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สวนท่ี 1 

ขอมูลสรุป (Executive Summary) 

ขอมูลสรุปน้ีเปนสวนหน่ึงของแบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายหลักทรัพยและหนังสือช้ีชวน ซึ่งเปนเพียงขอมูลสรุป
เก่ียวกับการเสนอขายลักษณะและความเสี่ยงของบริษัทที่ออกและเสนอขายหลักทรัพย (“บริษัท”) ดังน้ัน ผูลงทุนตองศึกษา
ขอมูลในรายละเอียดจากหนังสือช้ีชวนฉบับเต็ม ซึ่งสามารถขอไดจากผู จัดจําหนายหลักทรัพยและบริษัท หรืออาจศึกษา
ขอมูลไดจากแบบแสดงรายการขอมูลและหนังสือช้ีชวนที่บริษัทยื่นตอสํานักงาน ก.ล.ต. ไดที่ website ของสํานักงาน ก.ล.ต. 
(www.set.or.th) 

ขอมูลสรุปการเสนขายหุนท่ีออกใหมตอประชาชน 

บริษัท นํ้าตาลบุรีรัมย จํากัด (มหาชน) 

(ระยะเวลาเสนอขาย: วันที่ []) 

ขอมูลเก่ียวกับเสนอขาย 
ผูเสนอขาย:   บริษัท นํ้าตาลบุรีรัมย จํากัด (มหาชน) (“บริษัท”) 
ประเภทธุรกิจ:   ประกอบธุรกิจโดยการถือหุนในบริษัทอื่น (Holding Company) ในธุรกิจที่เก่ียวกับการ
  ผลิตและจําหนายนํ้าตาล ธุรกิจผลพลอยไดจากการผลิตนํ้าตาล เชน ธุรกิจไฟฟา ธุรกิจปุย 
  และธุรกิจสนับสนุน คือ การวิจัยและพัฒนา 
จํานวนหุนท่ีเสนอขาย:  หุนสามัญเพ่ิมทุนจํานวน 169,182,500 หุน คิดเปนรอยละ 25 ของหุนสามัญที่ออกและเรียก
   ชําระแลวทั้งหมดภายหลังการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนครั้งน้ี 
สัดสวนการเสนอขายหุน: เสนอขายทั้งจํานวนตอบุคคลทั่วไป นักลงทุนสถาบันในประเทศ และ/หรือ ผูมีอุปการคุณ
   (ถามี) 
เง่ือนไขในการจัดจําหนาย: �รับประกันการจําหนายอยางแนนอนทั้งจํานวน (Firm Underwriting) 
  �ไมรับประกันการจําหนาย (Best Effort)  
ราคาท่ีเสนอขาย:  [] บาทตอหุน 
มูลคาเสนอขาย:   [] บาท 
การเสนอขายหุนหรือหลักทรัพยแปลงสภาพในชวง 90 วันกอนหนา : 
 � ไมมี � มี จํานวนหุนหรือหลักทรัพยแปลงที่เสนอขาย..... หุน ราคาเสนอขาย ........... บาท/หนวย 
มูลคาท่ีตราไว (par):  1 บาทตอหุน 
มูลคาตามราคาบัญชี (book value): 3.12 บาทตอหุน กรณีคํานวณจากมูลคา สวนของผูถือหุน ณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 ซึ่ง
เทากับ 1,584.97 ลานบาท หารดวยจํานวนหุนสามัญปจจุบันที่เรียกชําระแลว ซึ่งเทากับ 507,567,500 หุน และ 2.59  บาทตอ
หุน กรณีคํานวณจากมูลคาสวนของผูถือหุน ณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 บวกเพ่ิมดวยทุนจดทะเบียนและชําระแลวที่เพ่ิมขึ้น
ภายหลังการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนในครั้งน้ีจํานวน 169,182,500 หุน 
 
อัตราสวนราคาตอกําไร (“P/E ratio”) : การกําหนดราคาเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทที่เสนอขายในครั้งน้ีพิจารณา
จากอัตราสวนราคาหุนตอกําไรสุทธิตอหุนของบริษัท (Price to earning ratio : P/E) ทั้งน้ีราคาหุนสามัญที่เสนอขายหุนละ 
[ ] คิดเปนอัตราสวนราคาหุนตอกําไรสุทธิตอหุนเทากับ [  ] เทา โดยคํานวณกําไรสุทธิตอหุนจากผลกําไรสุทธิสําหรับ
สวนที่เปนของบริษัทใหญ 4 ไตรมาสที่ผานมาต้ังแตวันที่  []  ถึง []  หารดวยจํานวนหุนสามัญทั้งหมดของบริษัทหลังจาก
การเสนอขายหุนครั้งน้ี ซึ่งเทากับ 676,750,000 หุน จะไดกําไรสุทธิตอหุนเทากับ []  บาทตอหุน  
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ทั้งน้ี เพ่ือเปนขอมูลประกอบราคาหุนที่เสนอขาย จึงเปรียบเทียบอัตราสวนราคาตอกําไรสุทธิเฉล่ียในชวง
ระยะเวลา 3 เดือนต้ังแตวันที่  [•] ถึง [•] ของบริษัทจดทะเบียนที่ประกอบธุรกิจคลายคลึงกันหรือใกลเคียงกับการประกอบ
ธุรกิจของบริษัท ไดแก บริษัท นํ้าตาลขอนแกน จํากัด (มหาชน) บริษัท นํ้าตาลครบุรี จํากัด (มหาชน) และบริษัท เกษตรไทย 
อินเตอรเนช่ันแนล ชูการ คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) 

 

บริษัท ลักษณะการประกอบธุรกิจ ตลาดรองท่ีจดทะเบียน/ 
หมวดธุรกิจ 

P/E เฉล่ีย 
(เทา) 

บริษัท นํ้าตาลขอนแกน จํากัด (มหาชน) 
(“KSL”) 

ธุรกิจผลิตนํ้าตาลทรายจาก
ออย และโรงไฟฟาชีวมวล 

SET / เกษตร [  ] 

บริษัท  นํ้าตาลครบุรี จํากัด  (มหาชน) 
(“KBS”) 
 

ธุรกิจผลิตนํ้าตาลทรายจาก
ออย และโรงไฟฟาชีวมวล 

SET / เกษตร [  ] 

บริษัท เกษตรไทย อินเตอรเนช่ันแนล ชู
การ  คอรปอ เร ช่ัน  จํ า กัด  (มหาชน ) 
(“KTIS”)  

ธุรกิจผลิตนํ้าตาลทรายจาก
ออย และโรงไฟฟาชีวมวล 

SET / เกษตร [  ] 

ที่มา : www.setsmart.com 

สัดสวนของ “ผูมีสวนรวมในการบริหาร”ท่ีติด Silent Period:  
จํานวน [•] หุน คิดเปนรอยละ [•] ของจํานวนหุนที่ออกและเรียกชําระแลวทั้งหมดของบริษัท ภายหลังการเสนขายหุนเพ่ิม
ทุนครั้งน้ี 

ตลาดรอง :   � SET  � MAI 

เกณฑเขาจดทะเบียน :  � Profit test � Market capitalization test 
 

 

วัตถุประสงคการใชเงิน 

วัตถุประสงคการใชเงิน 
จํานวนเงินโดยประมาณ 

(ลานบาท) 
ระยะเวลาท่ีใชเงิน 
โดยประมาณ 

1. เพ่ือเปนเงินลงทุนในโครงการโรงไฟฟาชีวมวล [  ] [  ] 
2. เพ่ือใชชําระหน้ีเงินกูกับสถาบันการเงิน [  ] [  ] 
3. เพ่ือเปนเงินลงทุนในการขยายกําลังการผลิตนํ้าตาล 800 ป 2557 
4. เพ่ือเปนเงินทุนหมุนเวียนในบริษัท [  ] [  ] 

รวม [  ] [  ] 
   

 

   



บริษัท น้ําตาลบุรีรัมย จํากัด (มหาชน) 
 

สวนที่ 1 หนา 3 

 

นโยบายจายเงินปนผล  

บริษัทมีนโยบายการจายเงินปนผลแตละปในอัตราไมนอยกวารอยละ 50 ของกําไรสุทธิภายหลังการหักภาษีเงินได
นิติบุคคลและการจัดสรรทุนสํารองตามกฎหมาย อยางไรก็ตาม บริษัทอาจกําหนดใหการจายเงินปนผลมีอัตรานอยกวาอัตรา
ที่กําหนดขางตนได โดยข้ึนอยูกับผลการดําเนินงาน ฐานะการเงิน สภาพคลองของบริษัท และความจําเปนในการขยายการ
ดําเนินงานของบริษัทและใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในการบริหารกิจการ 

บริษัทยอยของบริษัทมีนโยบายการจายเงินปนผลแตละปในอัตราไมนอยกวารอยละ 50 ของกําไรสุทธิภายหลังการ
หักภาษีเงินไดนิติบุคคลและการจัดสรรทุนสํารองตามกฎหมาย อยางไรก็ตาม บริษัทยอยอาจกําหนดใหการจายเงินปนผลมี
อัตรานอยกวาอัตราที่กําหนดขางตนได โดยขึ้นอยูกับผลการดําเนินงาน ฐานะการเงิน สภาพคลองของบริษัท และความ
จําเปนในการขยายการดําเนินงานของบริษัทและใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในการบริหารกิจการ 

 
 

รายละเอียดเก่ียวกับผูเสนอขายหลักทรัพย 

บริษัท นํ้าตาลบุรีรัมย จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย เปนหน่ึงในบรรดาผูบุกเบิกอุตสาหกรรมนํ้าตาลของภาค
ตะวันออกเฉียงเหนือโดยดําเนินธุรกิจผลิตและจําหนายนํ้าตาลทรายดิบ นํ้าตาลทรายขาวสีรํา ทั้งในและตางประเทศ รวมถึง
การนําผลพลอยไดที่ไดจากกระบวนการผลิตนํ้าตาล เชน กากออย กากหมอกรอง และกากนํ้าตาล ตอยอดธุรกิจอยางครบ
วงจร ปจจุบันมีบริษัทในเครือทั้งหมด 5 บริษัทโดยมีบริษัทยอย 4 บริษัทที่มีการดําเนินธุรกิจ และยังมีอีก 1 บริษัทที่จัดต้ังขึ้น
เพ่ือรองรับโครงการในอนาคต ดังน้ี 

ชื่อบริษัท/จํากัด ทุนจดทะเบียน 
(ลานบาท) 

สัดสวน 
การลงทุน 

ประเภทของธุรกิจ กําลังการผลิต 

ธุรกิจน้ําตาล     
บริษัท โรงงานนํ้าตาลบุรีรัมย จํากัด
(“BSF”) 

1,050  99.90 ผลิตและจําหนายน้ําตาล
ทราย  

17,000 ตันตอวัน 

ธุรกิจผลพลอยได     
บริษัท บุรีรัมยพลังงาน จํากัด (“BEC”) 135.60 99.99 โรงไฟฟา 9.9 เมกะวัตต 
บริษัท บุรีรัมยเพาเวอร จํากัด (“BPC”) 10 99.99 

(ถือหุนโดย บริษัท 
บุรีรัมยพลังงาน จํากัด) 

โรงไฟฟา 
(ยังมิไดดําเนินกิจการ) 

9.9 เมกะวัตต 

บริษัท ปุยตรากุญแจ จํากัด (“KBF”) 15 99.99 ผลิตและจําหนายปุย 30,000 ตันตอป 
ธุรกิจสนับสนุน     
บริษัท บุรีรัมยวิจัยและพัฒนาออย 
จํากัด (“BRD”) 

70.88 99.99 วิ จั ย  พั ฒน า เ พื่ อ เ พิ่ ม
ประสิทธิภาพการปลูก
และบํารุงรักษาออย 

- 
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โครงสรางรายได 

 สําหรับปสิ้นสุด  
สําหรับไตรมาสท่ี 1 

สิ้นสุด 

31 ธันวาคม 2554 31 ธันวาคม 2555 31 ธันวาคม 2556 31มีนาคม 2557 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

1. รายไดจากการจาํหนายน้ําตาลและกากน้ําตาล         

1.1 รายไดจากการขายน้ําตาลทรายขาวสีรําใน
ประเทศ 

606.81 17.47 899.05 22.87 886.64 22.12 213.59 21.20 

1.2 รายไดจากการขายน้ําตาลทรายขาวสีรํา
ตางประเทศ 

146.09  4.20 179.58 4.57 - - - - 

1.3 รายไดจากการขายน้ําตาลทรายดิบ
ตางประเทศ 

2,127.71 61.24 2,090.25 53.17 2,141.55 54.42 427.70 41.95 

1.4 รายไดจากการขายกากน้ําตาลในประเทศ 299.85 8.63 137.25 3.49 293.59 7.32 150.06 14.89 
รวมรายไดจากการขายนํ้าตาลทราย 
และกากน้ําตาล 

3,180.46 91.54 3,308.12 80.60  3,321.78 82.86 786.35 78.05 

2. รายไดจากธุรกิจเกี่ยวเนื่อง         
2.1 รายไดจากการขายไฟฟา 39.20 1.13 94.03 2.39 132.62 3.31 54.63 5.42 
2.2 รายไดจากการขายปุย 155.39 4.47 228.01 5.80 275.13 6.86 82.25 8.16 
2.3 รายไดจากการขายอื่นๆ 42.33 1.22 259.85 6.61 249.33 6.22 76.49 7.59 
รวมรายไดจากธุรกจิเกี่ยวเนื่องอื่นๆ 236.92 6.82 581.89 14.80 657.08 16.39 213.37 21.18 

3. รายไดอื่นๆ * 57.03 1.64 43.49 1.11 29.93 0.75 7.80 0.77 

รายไดรวม 3,474.42 100.00 3,931.52 100.00 4,008.80 100.00 1,007.52 100.00 
หมายเหตุ  * รายไดอื่นๆ ไดแก กําไรจากการขายสินทรัพย หนี้สูญไดรับคืน และดอกเบี้ยรับ เปนตน 
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ผูถือหุนรายใหญ 
 โครงสรางการถือหุนของบริษัท ณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 และภายหลังการเสนอขายหุนตอประชาชนสามารถ
สรุปได ดังน้ี  

 
กอนการเสนอขายหุนตอประชาชน ภายหลังการเสนอขายหุนตอประชาชน 

จํานวนหุน รอยละ จํานวนหุน รอยละ 

กลุมครอบครัวตั้งตรงเวชกิจ 502,825,000 99.07 502,825,000 74.30 
 บจ. ทุนบุรีรัมย * 338,380,000 66.67 338,380,000 50.00 
 นายอนันต  ต้ังตรงเวชกิจ 27,407,500 5.40 27,407,500 4.05 
 นางสาวจิตติมา  ต้ังตรงเวชกิจ 27,407,500 5.40 27,407,500 4.05 
 นายสฤษดิ์  ต้ังตรงเวชกิจ 27,407,500 5.40 27,407,500 4.05 
 นายอดิศักดิ์  ต้ังตรงเวชกิจ 27,407,500 5.40 27,407,500 4.05 
 นางวันเพ็ญ  ปุญญนิรันดร 27,407,500 5.40 27,407,500 4.05 
 นางจิรวรรณ  พงษพิชิตกุล 27,407,500 5.40 27,407,500 4.05 
นายประจวบ ไชยสาสน 337,500 0.07 337,500 0.05 
นายอํานวย ปะติเส 337,500 0.07 337,500 0.05 
นายศิริชัย สมบัติศิริ 337,500 0.07 337,500 0.05 
พนักงานของบริษัท 3,730,000 0.73 3,730,000 0.55 
เสนอขายหุนตอประชาชน -  - 169,182,500 25.00 

รวม 507,567,500 100.00 676,750,000 100.00 
 
หมายเหตุ * บจ.ทุนบุรีรัมย จดทะเบียนจัดต้ังเมื่อวันที่ 26 ธันวาคม 2555 เพื่อประกอบธุรกิจลงทุน ณ 31 มีนาคม 2557 มีสัดสวนการถือหุน

ดังนี้ 

  นายอนันต ต้ังตรงเวชกิจ  ถือหุนรอยละ 17.0 

  นางสาวจิตติมา ต้ังตรงเวชกิจ  ถือหุนรอยละ 16.6 

  นางจิรวรรณ พงษพิชิตกุล  ถือหุนรอยละ 16.6 

  นางวันเพ็ญ ปุญญนิรันดร  ถือหุนรอยละ 16.6 

  นายสฤษดิ์ ต้ังตรงเวชกิจ  ถือหุนรอยละ 16.6 

   นายอดิศักดิ์ ต้ังตรงเวชกิจ  ถือหุนรอยละ 16.6 

 

 

สรุปปจจัยความเสี่ยง 
ความเสี่ยงเก่ียวกับการประกอบธุรกิจของ บริษัท โรงงานน้ําตาลบุรีรัมย จํากัด (“BSF”) 

1. ความเสี่ยงจากการจัดหาวัตถุดิบ 
2. ความเสี่ยงจากการผันผวนของราคาน้ําตาลในตลาดโลก 
3. ความเสี่ยงจากการเกิดหน้ีเสียจากการใหเงินสนับสนุนชาวไรออย (เงินเก๊ียว) 
4. ความเสี่ยงจากการผันผวนของรายไดจากการขายนํ้าตาล 
5. ความเสี่ยงจากราคาตนทุนวัตถุดิบ 
6. ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปล่ียน 
7. ความเสี่ยงจากการควบคุมจากภาครัฐ 
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ความเสี่ยงเก่ียวกับการประกอบธุรกิจของบริษัท บุรีรัมยพลังงาน จํากัด (“BEC”) 

1. ความเสี่ยงจากการขาดแคลนวัตถุดิบที่ใชเปนเช้ือเพลิงในการผลิตกระแสไฟฟา 
2. ความเสี่ยงจากผลกระทบดานสิ่งแวดลอม 

ความเสี่ยงเก่ียวกับการประกอบธุรกิจของบริษัท ปุยตรากุญแจ จํากัด (“KBF”) 
1. ความเสี่ยงอันเกิดจากพฤติกรรมการบริโภคที่มีอยูเดิม  
2. ความเสี่ยงจากการขาดแคลนวัตถุดิบในการผลิตปุยอินทรีย 
3. ความเสี่ยงเรื่องผลกระทบจากสิ่งแวดลอม 

ความเสี่ยงอื่น ๆ 
1. ความเสี่ยงจากการท่ีผูถือหุนที่มีอํานาจควบคุมจํานําหุนของบริษัท 
2. จากการดําเนินการตามโครงการในอนาคตของกลุมบริษัท  
3. ความเสี่ยงจากการท่ีบริษัทมีผูถือหุนใหญมีอิทธิพลตอการกําหนดนโยบายการบริหารงาน 
4. ความเสี่ยงเก่ียวกับการนําหุนสามัญของบริษัทเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย 

 

คําอธิบายเก่ียวกับฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
ผลการดําเนินงาน 

 

สําหรับปสิ้นสุด 
สําหรับไตรมาสท่ี 1

สิ้นสุด 

31 ธันวาคม 2554 31 ธันวาคม 2555 31 ธันวาคม 2556 31 มีนาคม 2557 

จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ 

รายได         
รายไดจากการขายและบริการ 3,417.39 98.36 3,888.03 98.89 3,978.87 99.25 999.72 99.23 
รายไดอื่น 57.03 1.64 43.49 1.11 29.93 0.75 7.80 0.77 

รวมรายได 3,474.42 100.00 3,931.52 100.00 4,008.80 100.00 1,007.52 100.00 

คาใชจาย         
ตนทุนขายสินคาและบริการ 2,619.71 75.40 3,119.72 79.35 3,282.36 81.88 757.44 75.18 
คาใชจายในการขาย 120.96 3.48 159.59 4.06 142.85 3.56 63.52 6.30 
คาใชจายในการบริหาร 204.40 5.88 197.28 5.02 285.54 7.12 66.39 6.59 
คาใชจายอื่น - - - - - - 3.26 0.32 

รวมคาใชจาย 2,945.07 84.76 3,476.59 88.43 3,710.75 92.57 133.16 13.22 

กําไร (ขาดทุน) สุทธิสําหรับป 317.86 9.15 285.63 7.27 150.11 3.74 71.81 7.13 
 

 รายไดหลักของกลุมบริษัทมาจากการผลิตและจําหนายนํ้าตาล ซึ่งบริษัทมีปริมาณพ้ืนที่เพาะปลูกออยรวมถึง
จํานวนชาวไรที่ขายออยใหกับบริษัทมีเพ่ิมสูงขึ้นทุกป เน่ืองจากนโยบายของกลุมบริษัทที่เนนการสงเสริมชาวไรออยใน
พ้ืนที่บริเวณรอบโรงงานใหมีผลผลิตตอไรสูง ทั้งน้ีประมาณรอยละ 70 ถึงรอยละ 85 ของรายไดจากการจําหนายนํ้าตาลเปน
รายไดสงออกนํ้าตาลไปยังตลาดโลก และราคาดังกลาวอิงกับราคาตลาดโลก ซึ่งในระหวางป 2554 ถึงป 2556 มีความผัน
ผวนในทิศทางลดลง อยางไรก็ตามเน่ืองจากกลุมบริษัทมีปริมาณการผลิตนํ้าตาลที่เพ่ิมขึ้น ทําใหรายไดจากการขายนํ้าตาล
ทรายและกากนํ้าตาลมีมูลคาเพ่ิมขึ้นทุกป ทั้งน้ีในไตรมาสที่ 1 ป 2557 รายไดจากการจําหนายนํ้าตาลลดลงจากปกอน
เน่ืองจากบริษัทยังไมไดสงมอบนํ้าตาลไปใหกับผูซื้อ 
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 บริษัทมีการนําผลพลอยไดจากการผลิตนํ้าตาลมาตอยอด โดยในป 2555  บริษัทยอยของบริษัท คือ บริษัท บุรีรัมย
พลังงาน จํากัด หรือ BEC ไดเริ่มผลิตและจําหนายไฟฟาเชิงพาณิชยจากกากออยใหกับการไฟฟาสวนภูมิภาคไดในเดือน
พฤษภาคมป 2555 นอกจากน้ี บริษัทยอยของบริษัทอีกแหงหน่ึง คือ บริษัท ปุยตรากุญแจ จํากัด หรือ KBF ไดผลิตและ
จําหนายปุยอินทรียไดในเดือนพฤศจิกายนป 2555 ทําใหบริษัทสามารถเพ่ิมมูลคาจากผลิตภัณฑพลอยได มีผลกําไรและ
กระแสเงินสดจากการดําเนินงานที่ดีขึ้นอยางตอเน่ือง ทําใหบริษัทสามารถชําระเงินกูระยะยาวไดตามกําหนด และนําเงิน
สวนที่เหลือไปลงทุนเพ่ือเพ่ิมความสามารถในการแขงขันระยะยาวในอนาคต 

ตนทุนการผลิตหลักที่ใชในการดําเนินธุรกิจ คือ คาออย โดยคาออยจะ ขึ้นอยูกับราคาออยที่รับซื้อจากชาวไร ซึ่ง
เปนไปตามระบบการจัดสรรผลประโยชน ชาวไร 70 : โรงงานนํ้าตาล 30 (โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในสวนที่ 2 ขอ 
2.1.2.4  ภาวะอุตสาหกรรมและการแขงขัน) โดยตนทุนวัตถุดิบสําหรับป  2554  และ ป 2555 คิดเปนรอยละ  59.78  และ 
รอยละ 76.35 ตามลําดับ ตนทุนวัตถุดิบออยที่เพ่ิมขึ้น  เน่ืองจาก บริษัทมีการซื้อออยจากเกษตรกรที่อยูหางจากโรงงาน
เพ่ิมขึ้น ทําใหมีตนทุนคาขนสงเพ่ิมขึ้น และสําหรับป 2556 ตนทุนวัตถุดิบคิดเปนรอยละ 75.39 ตํ่ากวาปกอนเล็กนอย 
เน่ืองจากราคานํ้าตาลในตลาดโลกในป 2556 ปรับตัวลดลง ทําใหราคารับซื้อออยตอตันลดลง 

 คาใชจายในการบริหารหลักประกอบดวย เงินเดือนคาจางและคาใชจายเก่ียวกับพนักงาน  และคาธรรมเนียมหรือ
คาที่ปรึกษา โดยในป 2556 มีการปรับตัวเพ่ิมสูงขึ้นจากปกอนหนาคิดเปนรอยละ 44.82 เน่ืองจาก บริษัทมีการปรับเงินเดือน
และคาจางตาม รวมไปถึงการต้ังสํารองเพ่ือการเกษียณอายุของพนักงาน ตามนโยบายการปรับคาแรงของรัฐบาล และมีการ
ต้ังสํารองหน้ีสงสัยจะสูญลูกหน้ีชาวไรเพ่ิมขึ้น 20.33 ลานบาท 

   จากเหตุผลดังกลาว สงผลใหในป 2555 และ 2556 บริษัทมีผลกําไรลดลงจากปกอนหนารอยละ 10.14 และ 47.45
ตามลําดับ และสําหรับไตรมาสท่ี 1 ป 2557กําไรสุทธิเทากับ 71.81 ลานบาท ลดลงจากงวดเดียวกันของป 2556 รอยละ 
61.93  เน่ืองจากปริมาณและราคานํ้าตาลที่จําหนายลดลงเมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของป 2556 

  
ฐานะทางการเงิน 
 กลุมบริษัทมีสินทรัพยรวมจํานวน 3,502.01 ลานบาท ณ สิ้นป 2554 จํานวน 3,660.26 ลานบาท ณ สิ้นป 2555 
จํานวน 4,776.37 ลานบาท ณ สิ้นป 2556  และ 5,867.22 ลานบาท ณ 31 มีนาคม 2557 ซึ่งสินทรัพยที่สําคัญของบริษัท ไดแก 
ลูกหน้ีชาวไร สินคาคงเหลือ และที่ดิน อาคาร และอุปกรณ    

 ลูกหน้ีชาวไร เปนรายการที่มีในธุรกิจนํ้าตาลโดยเฉพาะ เน่ืองจากในอุตสาหกรรมมีลักษณะเปนฤดูกาลตามการ
ปลูกและเก็บเก่ียวออย ซึ่งจะมีการเริ่มปลูกในเดือนตุลาคม และเก็บเก่ียวในเดือนพฤศจิกายนปถัดไปถึงเดือนเมษายนปถัด  
ไป ในขณะท่ีโรงงานนํ้าตาลจะรับซื้อออยและผลิตนํ้าตาลในเฉพาะชวงที่มีการเก็บเก่ียว และบริษัทมีเงินจายลวงหนาที่จาย
ใหชาวไรเพ่ือสนับสนุนการปลูกออยในรูปแบบตาง ๆ ทั้งเงินเก๊ียว การใหปุย หรือใหบริการจักรกลเกษตร เมื่อถึงฤดูเก็บ
เก่ียวชาวไรจะนําออยมาสงใหแกโรงงานเพ่ือหักเงินจายลวงหนาน้ี ชาวไรจะเริ่มไดรับเงินลวงหนาน้ีต้ังแตเริ่มเพาะปลูก โดย 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554  ถึง 2556 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 ลูกหน้ีชาวไรออย-สุทธิ มีจํานวน 462.47 ลานบาท 
880.60 ลานบาท และ 1,024.84 ลานบาท และ 675.36 ลานบาท ตามลําดับ  ซึ่งการลดลงของลูกหน้ีชาวไรเน่ืองจากเปนชวง
ฤดูเก็บเก่ียว ชาวไรจะนําออยมาขายใหกับบริษัทและจายชําระเงินคืน 
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 ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ สุทธิ ในป 2554 ถึง 2556 เพ่ิมขึ้นรอยละ 21.77 และ 23.34 ตามลําดับ โดยในป 2555 
กลุมบริษัทมีการซื้อเครื่องจักรเพ่ือเพ่ิมกําลังการหีบออยจากเดิม 12,000 ตันตอวัน เปน 14,000  ตันตอวัน  และกอสราง
โรงไฟฟา ซึ่งผลิตไฟฟาจากกากออยตอเน่ืองจากท่ีเริ่มกอสรางในป 2554 ใหสมบูรณ รวมทั้งกอสรางโรงงานผลิตปุย
อินทรีย ในขณะที่ป 2556 กลุมบริษัทมีการสั่งซื้อเครื่องจักรสําหรับสรางโรงงานผลิตปุยเคมี และ เพ่ิมกําลังการหีบออย เปน 
17,000 ตันตอวัน ซึ่งการเพ่ิมขึ้นของที่ดิน อาคาร และอุปกรณ สุทธิ ในไตรมาสที่ 1 เปนการดําเนินการตอเน่ืองดานการขาย
กําลังการผลิตที่เริ่มมาต้ังแตในป 2556 

 กลุมบริษัทมีหน้ีสินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และ 31 มีนาคม 2557 จํานวน 2,526.50 ลานบาท 
2,615.10 ลานบาท 3,263.21 ลานบาท และ 4,282.25 ลานบาท ตามลําดับ โดยหน้ีสินสวนใหญคือ เจาหน้ีการคาและเจาหน้ี
อื่น เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน และเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 

หน้ีสินจากเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน มีแนวโนมเพ่ิมขึ้นอยางตอเน่ือง โดย ณ สิ้นป 2554 2555 2556 
และสิ้นไตรมาสท่ี 1 ป 2557  มีจํานวน 183.98 ลานบาท 803.18 ลานบาท 1,471.36 ลานบาท และ 1,531.25 ลานบาท
ตามลําดับ สอดคลองกับจํานวนชาวไรที่เพ่ิมสูงขึ้น ทําใหมีการสนับสนุนการปลูกออยเพิ่มขึ้น และตองมีการกูยืมเงินจาก
สถาบันการเงินเพ่ือใชเปนเงินทุนในการสงเสริมชาวไร  

สวนของผูถือหุน ณ วันที่ 31 ธันวาคม  2554 2555 และ 2556 เทากับ 975.51 ลานบาท 1,362.16 ลานบาท และ 
1,513.16 ลานบาท ตามลําดับ โดยสวนของผูถือหุนในป 2556 เพ่ิมขึ้นจากป 2555 เน่ืองจากกําไรของกลุมบริษัทและบริษัทมี
การเพ่ิมทุนจาก 320 ลานบาท เปน 507.57 ลานบาท และกําไรของกลุมบริษัทที่เพ่ิมมากขึ้น และ ณ วันที่  31 มีนาคม 2557 
สวนของผูถือหุน เทากับ 1,584.97 ลานบาท เพ่ิมสูงขึ้นจากผลการดําเนินงานของบริษัท 
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