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3. ปัจจยัความเส่ียง 

การลงทุนในหุ้นสามญัของบรษิทัฯ ที่เสนอขายในครัง้น้ี  ผู้ลงทุนควรพจิารณาปจัจยัความเสี่ยงในข้อน้ี รวมทัง้ข้อมูลอื่นๆ ที่

ปรากฎในเอกสารน้ีอย่างรอบคอบก่อนตดัสนิใจลงทุน ทัง้น้ี ปจัจยัความเสี่ยงที่ได้กล่าวในเอกสารฉบบัน้ีอ้างอิงจากข้อมูลใน

สถานการณ์ปจัจุบนั และการคาดการณ์ในอนาคตเท่าที่สามารถระบุได ้ปจัจยัเสี่ยงเหล่าน้ีมนีัยส าคญับางประการ ซึ่งอาจส่งผล

กระทบในทางลบต่อบรษิทัฯ  และมลูคา่หุน้ของบรษิทัฯ  นอกเหนือจากปจัจยัเสีย่งที่ระบุในเอกสารฉบบัน้ี อาจมคีวามเสีย่งอื่นๆ 

ที่บรษิทัฯ ไม่ทราบไดใ้นขณะน้ี หรอืพจิารณาแล้วว่าไม่เป็นสาระส าคญัในปจัจุบนันัน้ เป็นปจัจยัเสีย่งที่ส่งผลกระทบต่อผลการ

ด าเนินงานของบริษัทฯ ได้ในอนาคต นอกจากน้ี ข้อความที่เป็นลักษณะการคาดการณ์ในอนาคต (Forward Looking 

Statement) ที่ปรากฎในเอกสารฉบบัน้ี เช่น การใช้ถ้อยค าว่า “เชื่อว่า” “คาดการณ์ว่า” “คาดหมายว่า” “มแีผนจะ” “ตัง้ใจ” หรอื 

“ประมาณ” เป็นต้น หรอืการคาดการณ์เกี่ยวกบัผลประกอบการ ธุรกิจ แผนการด าเนินงานของบรษิทัฯ  การเปลี่ยนแปลงของ

กฎหมายทีเ่กีย่วขอ้ง ในการประกอบธรุกจิของบรษิทัฯ  นโยบายของรฐั และอื่น ๆ ซึ่งเป็นการคาดการณ์ถงึเหตุการณ์ในอนาคต 

ดงันัน้ผลที่เกดิขึน้จรงิอาจมคีวามแตกต่างอย่างมนีัยส าคญัจากการคาดการณ์หรอืคาดคะเนก็ได้ ส าหรบัข้อมูลในส่วนที่อ้างถึง

หรอืเกีย่วขอ้งกบัรฐับาล หรอืเศรษฐกจิของประเทศนัน้ ไดม้าจากขอ้มลูทีม่กีารเปิดเผยสู่สาธารณชน หรอืจากแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ที่

เชื่อถอืได ้

 

ทัง้น้ีบริษทัฯ ให้ความส าคญัเป็นอย่างยิ่งกบัการบริหารความเสี่ยงและส่งเสรมิให้การบริหารความเสี่ยง ให้เป็นส่วนหน่ึงของ

วฒันธรรมขององคก์ร ทัง้น้ี ทางผู้บรหิารของบรษิทัฯ เชื่อว่าการบรหิารความเสีย่งจะน าไปสู่การสร้างสรรคม์ูลค่าให้แก่องค์กร 

และจะน าพาองคก์รใหเ้ตบิโตไดอ้ยา่งยัง่ยนื  

 

ในปจัจบุนั ปจัจยัในการด าเนินธุรกจิต่างๆ ทัง้ภายในและนอกประเทศไดม้กีารเปลี่ยนแปลงอย่างรวดเรว็ การบรหิารความเสีย่ง

จงึเป็นสิง่ส าคญัที่จะช่วยให้บรษิทัฯ มคีวามพรอ้มเมื่อประสบกบัเหตุความเสีย่ง (risk factor) ดงันัน้ บรษิทัฯ จงึไดม้กีารตดิตาม

สถานการณ์ทัง้ภายนอกและภายในองคก์รอย่างต่อเน่ือง รวมถงึ เฝ้าระวงั วเิคราะหแ์ละใช้มาตรการต่างๆ เพื่อลดปจัจยัความ

เสีย่งต่อธรุกจิ ทัง้น้ี การบรหิารปจัจยัเสีย่งต่างๆ จะท าใหค้วามเสีย่งในการด าเนินธุรกจิลดลงใหอ้ยู่ในระดบัที่สามารถควบคุมและ

ยอมรบัได ้โดยความเสีย่งต่างๆ สามารถแบ่งไดเ้ป็น ความเสีย่งทางดา้นตลาด (Market Risk) ความเสีย่งทางดา้นการปฏบิตักิาร 

(Operations Risk) และความเสีย่งทางดา้นการเงนิ (Financial Risk) นอกจากน้ี ยงัมคีวามเสีย่งอื่นๆ ซึ่งเกี่ยวกบัการเสนอขาย

หุน้สามญัของบรษิทัฯ ในครัง้น้ี ซึง่ผูล้งทุนควรรบัทราบดว้ย 

 

3.1 ความเส่ียงด้านตลาด (Market Risk) 

3.1.1 ความเส่ียงด้านอปุสงคแ์ละอปุทานของผลิตภณัฑข์องบริษทัฯ  

ผลิตภณัฑ์หลกัของบริษัทฯ ประกอบด้วยผลิตภณัฑ์เน้ือเป็ดดิบและเน้ือเป็ดแปรรูป โดยราคาที่บริษัทฯ สามารถจ าหน่าย

ผลิตภณัฑ์เหล่าน้ีได้ขึ้นอยู่กบัอุปสงค์และอุปทานของผลิตภณัฑ์ในเวลานัน้ๆ รวมทัง้อุปสงค์และอุปทานของผลิตภณัฑ์ที่ให้

โปรตนีประเภทอื่นๆ โดยกลไกตลาดดงักล่าวมคีวามสมัพนัธก์บัอุปสงคใ์นการบรโิภคของผูบ้รโิภค หรอือ านาจซื้อของผูบ้รโิภค

กบัอุปทานหรือปริมาณของผลิตภณัฑ์ดงักล่าวในตลาด โดยปจัจุบนัราคาเน้ือเป็ดดบิรวมถึงเป็ดมีชีวิต ไม่ได้ถูกควบคุมจาก

กรมการค้าภายใน กระทรวงพาณิชย์ เหมอืนกบัผลิตภณัฑ์ประเภทอื่น เช่น เน้ือไก่ เน้ือหมู เป็นต้น อย่างไรก็ตาม หากใน

อนาคต หน่วยงานราชการที่เกี่ยวขอ้งมนีโยบายก าหนดราคาเน้ือเป็ดดบิหรอืเป็ดมชีวีติ ธุรกจิของบรษิทัฯ อาจไดร้บัผลกระทบ

ในทางลบอยา่งมนียัส าคญัได ้
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เน่ืองจากผลติภณัฑห์ลกัของบรษิทัฯ เป็นสนิคา้อุปโภคบรโิภค บรษิทัฯ จงึมคีวามเสีย่งที่จะไดร้บัผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลง

พฤติกรรมและการใช้จ่ายของผู้บรโิภค ซึ่งบรษิทัฯ ไม่สามารถคาดการณ์การเลือกซื้อสนิค้าและบรกิารต่างๆ จากผูบ้รโิภคได ้

โดยมปีจัจยัต่างๆ ทีไ่มอ่าจคาดการณ์ได ้ไดแ้ก่ ภาวะเศรษฐกจิ ราคา คุณภาพของผลติภณัฑ ์ความพงึพอใจของผูบ้รโิภค ระดบั

รายได้ของผู้บรโิภค ทางเลือกในการใช้จ่าย ความแตกต่างของผลิตภณัฑแ์ละบรกิาร เป็นต้น ดงันัน้ ผลประกอบการและการ

ขยายกิจการของบริษทัฯ จงึขึ้นอยู่กบัหลายปจัจยัด้วยกนั รวมถึงความสามารถของบรษิทัฯ ในการท าให้ลูกค้าเลือกบริโภค

ผลติภณัฑข์องบรษิทัฯ ต่อไป ทัง้น้ี การเปลี่ยนแปลงพฤตกิรรมและการใช้จ่ายของผู้บรโิภคในทางลบ อาจส่งผลกระทบต่อการ

บรโิภคผลิตภณัฑ์ของบรษิทัฯ  ตลอดจนความสามารถในการรกัษาลูกค้าปจัจุบนัและการหาลูกค้าใหม่ของบรษิทัฯ ได้ ท าให้

ธรุกจิของบรษิทัฯ มโีอกาสไดร้บัผลกระทบในทางลบอยา่งมนียัส าคญัได ้

 

ความอ่อนไหวต่อราคาเป็นหน่ึงปจัจยัความเสี่ยงด้านอุปสงค์ ตวัอย่างเช่น สภาวะชะลอตวัของเศรษฐกจิในทวปียุโรปในปีพ.ศ. 

2553 ท าใหผู้้บรโิภคบางกลุ่มในทวปียุโรปมคีวามอ่อนไหวต่อราคาเน้ือเป็ดสูงขึ้น และหนัมาซื้อเน้ือเป็ดจากผู้ผลิตที่มรีาคาและ

คณุภาพทีต่ ่ากวา่ นอกจากน้ี ราคาเน้ือเป็ดเมื่อเทยีบกบัผลติภณัฑท์ี่ใหโ้ปรตนีประเภทอื่นนัน้มรีาคาที่สูงกว่า ท าใหผู้บ้รโิภคอาจ

เลอืกบรโิภคอาหารประเภทอื่น ซึ่งสามารถทดแทนหรอืให้โปรตีนไดเ้ช่นกนั ดงันัน้ ภาวะการชะลอตวัของเศรษฐกจิโลกในบาง

ภูมภิาคอาจสง่ผลใหก้ าลงัซือ้ของผูบ้รโิภคลดลง 

 

อยา่งไรกต็าม บรษิทัฯ เชื่อวา่การพฒันาผลติภณัฑอ์ยา่งต่อเน่ืองใหม้คีวามหลากหลายและสามารถตอบสนองความต้องการของ

ลูกค้า ความคุ้มค่า คุณภาพของผลิตภณัฑ์ที่ได้มาตรฐาน ตราผลิตภณัฑ์หรอืแบรนด์ที่ไดร้บัการยอมรบัจากผู้บรโิภค และทีม

ผูบ้รหิารทีม่วีสิยัทศัน์และประสบการณ์อนัยาวนาน จะท าใหผู้บ้รโิภคไวว้างใจและเลอืกบรโิภคผลติภณัฑข์องบรษิทัฯ  นอกจากน้ี 

บรษิทัฯ มกีารทบทวนแผนกลยุทธ ์แผนธุรกิจและงบประมาณเพื่อให้สอดคล้องกบัภาวะเศรษฐกิจที่เปลี่ยนแปลงไป โดยคณะ

ผูบ้รหิารจะเป็นผูต้ดิตามผลการด าเนินงานของหน่วยงานต่างๆ  และเปรยีบเทยีบกบัแผนงานประจ าปีที่ก าหนดไวอ้ย่างสม ่าเสมอ

เพื่อประเมนิความส าเรจ็ของแผนงานทีไ่ดว้างไว ้

 

3.1.2 ความเส่ียงด้านความผนัผวนของราคาวตัถดิุบ  

ต้นทุนการผลติของบรษิทัฯ ส่วนใหญ่มาจากวตัถุดบิการผลติอาหารสตัว ์เช่น กากถัว่เหลอืง เมลด็ถัว่เหลอืง ข้าวโพด ขา้วฟ่าง 

ร าข้าว เป็นต้น ซึ่งเป็นสนิค้าที่มคีวามผนัผวนทางด้านราคา โดยราคาวตัถุดบิเหล่าน้ีในตลาดโลกจะขึ้นอยู่กบัหลายปจัจยั เช่น 

อุปสงคแ์ละอุปทานของประเทศผูผ้ลติและประเทศผูบ้รโิภค ปรมิาณการน าเขา้และส่งออกในแต่ละประเทศ การเกง็ก าไรจากนัก

เกง็ก าไรราคาสนิคา้โภคภณัฑ ์สภาพภูมอิากาศทีเ่อือ้อ านวยต่อการเพาะปลูกของแต่ละประเทศ เป็นตน้ ส าหรบัขา้วโพด บรษิทัฯ 

จะจดัซื้อจากผูข้ายในประเทศไทย ส าหรบักากถัว่เหลอืง ส่วนใหญ่บรษิทัฯ จะจดัซื้อจากประเทศบราซลิ ซึ่งเป็นผูผ้ลติรายใหญ่

ของโลก  

 

ความผนัผวนของราคาวตัถุดบิชนิดต่างๆ จะส่งผลกระทบต่อต้นทุนการผลติทัง้หมดของบรษิทัฯ  ตัง้แต่ธุรกจิต้นน ้าจนถงึธุรกิจ

ปลายน ้า และยงัส่งผลกระทบต่อการก าหนดราคาขายอาหารสตัวใ์หเ้กษตรกรคู่สญัญา ราคาขายลูกเป็ด ราคารบัซื้อคนืเป็ดเน้ือ 

ตลอดจนราคาขายเน้ือเป็ดและผลติภณัฑแ์ปรรปูชนิดต่างๆ ของบรษิทัฯ  ความผนัผวนของต้นทุนอาหารสตัว ์สรา้งความท้าทาย

ในการบรหิารจดัการต้นทุนใหอ้ยู่ในระดบัคงที่ ซึ่งปจัจยัต่างๆ เหล่าน้ี อาจอยู่เหนือขอบเขตการควบคุมของบรษิทัฯ และอาจท า

ใหต้น้ทุนการผลติทัง้อาหารสตัวแ์ละเน้ือเป็ดสงูขึน้ 

 

บรษิทัฯ มหีน่วยงานที่มคีวามช านาญในการจดัซื้อวตัถุดบิเกี่ยวกบัอาหารสตัว์ และมคีวามสมัพนัธ์ที่ดกีบัผู้จดัหาวตัถุดบิและ

เกษตรกรโดยตรง นอกจากน้ี บรษิทัฯ ยงัไดร้่วมกบัสมาคมผูผ้ลติอาหารสตัวไ์ทยในการสัง่ซื้อวตัถุดบิเกี่ยวกบัอาหารสตัวพ์รอ้ม
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กบัผู้ผลิตอาหารสตัว์รายอื่นๆ ท าให้สามารถจดัซื้อวตัถุดิบได้ในราคาที่เหมาะสม และได้สินค้าที่มีคุณภาพในราคาถูกลง 

นอกจากน้ี บรษิทัฯ มสีถานทีจ่ดัเกบ็วตัถุดบิเกีย่วกบัอาหารสตัวท์ี่ไดม้าตรฐานขนาดความจุรวมทัง้หมด 26,050 ตนั ซึ่งเพยีงพอ

ส าหรบัการผลติอาหารสตัวเ์ป็นระยะเวลาประมาณ 2 เดอืนครึง่ ส่งผลใหบ้รษิทัฯ สามารถบรหิารจดัการต้นทุนวตัถุดบิในช่วงที่มี

ราคาผนัผวน อีกทัง้ ต้นทุนอาหารสตัว์ของบริษทัฯ นัน้ ไม่ได้แปรผนัตามราคาวตัถุดิบไปทัง้หมด กอปรกับบริษัทฯ ยงัมี

หน่วยงานวจิยัและพฒันาสตูรอาหารสตัว์ที่มคีวามเชี่ยวชาญในการพฒันาสูตรอาหารส าหรบัเป็ด และมคีวามสามารถในการสรร

หาวตัถุดบิทดแทนอื่นทีม่คีณุภาพเทยีบเท่ากบัวตัถุดบิหลกั แต่มรีาคาถูกกว่า มาใช้ในการผลติ และบรษิทัฯ ยงัมแีนวทางในการ

ซือ้วตัถุดบิขัน้ตน้มาแปรรปูดว้ย จากเหตุผลที่กล่าวมาขา้งต้น แสดงใหเ้หน็ว่า บรษิทัฯ มคีวามสามารถในการบรหิารจดัการดา้น

ต้นทุนอาหารสตัว์ เพื่อลดผลกระทบจากความผนัผวนด้านราคาวตัถุดบิในตลาดโลก และต้นทุนอาหารสตัว์ของบรษิทัฯ นัน้ 

ไมไ่ดแ้ปรผนัตามราคาวตัถุดบิไปทัง้หมด  

 

ส าหรบัการประกอบธุรกจิในประเทศเนเธอร์แลนด์ภายใต้กลุ่มบรษิทั DTH ซึ่งเป็นบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ บรษิทัย่อยไม่ไดร้บั

ผลกระทบจากความผนัผวนของราคาวตัถุดบิอาหารสตัว์อย่างมนีัยส าคญั เน่ืองจากวตัถุดบิอาหารสตัว์ทัง้หมดสามารถจดัซื้อ

จดัหาไดภ้ายในประเทศเนเธอรแ์ลนด ์และมกีารก าหนดราคาซื้อขายแน่นอนก่อนการสัง่ซื้อ โดยปจัจุบนั DTH มกีารจดัซื้อจดัหา

จากผูผ้ลติหรอืผูจ้ดัจ าหน่ายเป็นประจ าประมาณ 10 ราย และไม่เคยประสบปญัหาเรื่องคุณภาพของวตัถุดบิไม่ไดม้าตรฐานหรอื

ปญัหาเรื่องการส่งมอบแต่อย่างใด ท าให้บรษิทัย่อยในประเทศเนเธอร์แลนด์สามารถบรหิารจดัการและควบคุมต้นทุนวตัถุดบิ

อาหารสตัวไ์ดต้ามแผนงาน   

 

3.1.3 ความเส่ียงในการจดัซ้ือจดัหาพ่อแม่พนัธุ ์

ในกระบวนการผลติเป็ดเน้ือ ผูผ้ลติต้องจดัหาพ่อแม่พนัธุเ์ป็ดเน้ือมาจากบรษิทัพฒันาสายพนัธุเ์ป็ด ซึ่งบรษิทัที่มคีวามเชี่ยวชาญ

ในดา้นการพฒันาและผลติพ่อแม่พนัธุ์เป็ดนัน้มจี านวนน้อยรายในโลก ดงันัน้ บรษิทัฯ จงึต้องพึง่พงึบรษิทัพฒันาสายพนัธุเ์ป็ด

ดงักล่าว ในอดตี บรษิทัฯ เลอืกใช้เป็ดสายพนัธุเ์ชอรีว่อลเล่ย์ของ Cherry Valley Farms จากประเทศองักฤษเพยีงรายเดยีว 

เน่ืองจากเป็นเป็ดเน้ือพนัธุท์ี่โตเรว็ มอีตัราการแลกเน้ือที่ด ีท าให้ไดผ้ลผลติที่ดแีละมปีระสทิธภิาพ จงึเหมาะสมต่อการเลี้ยงเพื่อ

การค้า แต่ปจัจุบนั บรษิทัฯ ตระหนักถึงความเสี่ยงจากการพึ่งพาผู้ผลิตเพยีงรายเดยีว จงึได้ท าการสัง่ซื้อพ่อแม่พนัธุ์ เป็ดจาก 

ผูพ้ฒันาสายพนัธุร์ายอื่น เพื่อลดความเสีย่งดงักล่าว   

 

ทัง้น้ี บรษิทัฯ มไิด้เข้าท าสญัญาใดๆ ในระยะยาวเกี่ยวกบัการจดัซื้อพ่อแม่พนัธุ์เป็ดกบั บรษิทัพฒันาสายพนัธุ์เป็ดทัง้สอง แต่

บรษิทัฯ มกีารวางแผนการสัง่ซื้อพ่อแม่พนัธุ์เป็ดเป็นรายปีล่วงหน้าร่วมกบัผูผ้ลติแต่ละราย และผูผ้ลติพฒันาสายพนัธุเ์ป็ดจะท า

การจดัส่งพ่อแม่พนัธุ์เป็ดใหบ้รษิทัฯ ตามที่ไดก้ าหนดร่วมกนั ดงันัน้ บรษิทัฯ จงึมคีวามเสีย่งในการจดัหาพ่อแม่พนัธุ์เป็ด หาก

ผูผ้ลติทัง้สองรายไมส่ามารถสง่มอบพอ่แมพ่นัธุเ์ป็ดใหแ้ก่บรษิทัฯ ได ้และอาจส่งผลกระทบต่อการด าเนินงานของบรษิทัฯ อย่างมี

นัยส าคญั โดยการจดัหาพ่อแม่พนัธุ์เป็ดจากผู้ผลิตรายอื่นนัน้ต้องมีระบบการคดัเลือกและจดัท าค าสัง่ซื้อ ซึ่งอาจต้องใช้ระยะ

เวลานาน และการจดัหาบรษิทัพฒันาพอ่แมพ่นัธุเ์ป็ดทีม่คีณุภาพและความน่าเชื่อถอืเช่นเดยีวกบัผูพ้ฒันาพ่อแม่พนัธุร์ายปจัจุบนั

นัน้ อาจท าไดย้ากหรอืไมส่ามารถจดัหาไดเ้พยีงพอต่อความตอ้งการของบรษิทัฯ  หรอืภายในระยะเวลาทีก่ าหนด  

 

ทัง้น้ี บรษิทัฯ มคีวามสมัพนัธอ์นัดกีบับรษิทัทัง้สอง และไดม้กีารจดัท าแผนการสัง่ซื้อล่วงหน้าร่วมกบัผูผ้ลติแต่ละราย ทัง้สองราย 

เป็นเวลาประมาณหน่ึงปีล่วงหน้า เน่ืองจากผูผ้ลติทัง้สองรายนัน้มคีวามจ าเป็นในการวางแผนการผลิตพ่อแม่พนัธุ์เป็ดล่วงหน้า

เช่นกนั  โดยในอดีตที่ผ่านมา ผู้ผลิตทัง้สองรายสามารถจดัส่งพ่อแม่พนัธุ์เป็ดให้กบับรษิทัฯ ได้ตามแผนการสัง่ซื้อที่ได้ตกลง

รว่มกนัไวอ้ยา่งต่อเน่ืองและตรงตามเวลาทีก่ าหนด  
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3.1.4 ความเส่ียงจากภยัธรรมชาติ อบุติัเหต ุและการหยดุชะงกัในการประกอบกิจการ  

ในปจัจุบนั การเปลี่ยนแปลงอุณหภูมโิลกและสภาวะภูมอิากาศส่งผลให้มโีอกาสเกิดภยัธรรมชาตบิ่อยครัง้ หรอืรุนแรงมากขึ้น 

อาทเิช่น อุทกภยั ภยัแล้ง เป็นต้น ซึ่งก่อใหเ้กดิความเสยีหายต่อภาคการเกษตรทัง้ผลผลติทางการเกษตรและปศุสตัว ์การผลติ 

การขนส่ง ตลอดจนราคาวตัถุดบิต่างๆ และอุบตัเิหตุรา้ยแรงอื่นๆ เช่น อคัคภียั อุบตัเิหตุจากการขนส่งวตัถุดบิหรอืผลิตภณัฑ์

ต่างๆ ของบริษทัฯ  เป็นต้น ทัง้น้ี บริษทัฯ ประกอบกิจการในลกัษณะครบวงจร ดงันัน้ หากเกิดภยัธรรมชาติหรืออุบตัิเหตุ

รา้ยแรงขึ้นจนส่งผลให้เกิดหยุดชะงกัของขัน้ตอนการผลิตไม่ว่าขัน้ตอนใดขัน้ตอนหน่ึง อาจส่งผลกระทบต่อกระบวนการผลิต

ทัง้หมดของบรษิทัฯ  นอกจากน้ี การย้ายที่ตัง้ในการประกอบกิจการของบรษิทัฯ อาจไม่สามารถกระท าได้ในระยะเวลาอนัสัน้ 

เช่น ฟารม์ไก่พอ่แมพ่นัธุ ์โรงเรอืน โรงผลติอาหารสตัว ์เป็นต้น ดงันัน้ บรษิทัฯ อาจไดร้บัผลกระทบในทางลบจากการหยุดชะงกั

ของการประกอบกิจการไม่ว่าบางส่วนหรอืทัง้หมด รวมถึงความเสยีหายทัง้ทางตรงและทางอ้อมต่อบรษิทัฯ  อาทิเช่น ความ

เสยีหายโดยตรงต่อทรพัย์สนิ การหยุดชะงกัของการให้บรกิารระบบสาธารณูโภค เป็นต้น ดงันัน้ หากเกิดเหตุการณ์ร้ายแรง

ดงักล่าวขึน้ อาจสง่ผลกระทบต่อการด าเนินกจิการและผลประกอบการของบรษิทัฯ อยา่งมนียัส าคญั 

 

อยา่งไรกต็าม บรษิทัฯ มนีโยบายเชงิป้องกนัเพื่อหลกีเลีย่งหรอืลดโอกาสในการเกดิเหตุการณ์ต่าง ๆ ที่สามารถป้องกนัได ้โดยมี

การตรวจเชค็สภาพและความพรอ้มของเครื่องจกัร เครื่องมอือุปกรณ์ ยานพาหนะต่าง ๆ ตลอดจนการใหค้วามรูห้รอืการอบรม

พนกังานและเกษตรกรคูส่ญัญา ในดา้นความปลอดภยัและการป้องกนัอุบตัเิหตุ นอกจากน้ี บรษิทัฯ มกีารจดัท าแผนบรหิารความ

ต่อเน่ืองทางธรุกจิ (Business Continuity Plan : BCP) โดยมกีารก าหนดใหห้วัหน้าแผนกต่างๆ เป็นผูร้บัผดิชอบและด าเนินงาน 

รวมถงึจดัท าแผนรองรบัเหตุการณ์ฉุกเฉินต่างๆ เพื่อใหม้ ัน่ใจวา่ระบบการบรหิารความต่อเน่ืองในการประกอบกจิการของบรษิทัฯ 

สามารถรองรบัเหตุการณ์ต่างๆ ไดอ้ย่างทนัสถานการณ์ นอกจากน้ี บรษิทัฯ มกีารท าประกนัภยัความเสยีหายทุกประเภท (All 

risks insurance) กบัทรพัยส์นิที่ใช้ในการประกอบกจิการ วตัถุดบิ และผลิตภณัฑ์ขัน้ต้นของบรษิทัฯ ในทุกขัน้ตอนการผลิต 

(ยกเว้นปศุสตัว์) ซึ่งได้ครอบคลุมความเสียหายจากภยัธรรมชาติและวินาศภัยทุกประเภทไว้ครบถ้วน รวมถึงการท าการ

ประกนัภยัธุรกจิหยุดชะงกั (Business Interruption Insurance) ซึ่งชดเชยความเสยีหายใหก้บับรษิทัฯ ในทุกกรณีเช่นกนั ทัง้น้ี 

ในอดีตบริษทัฯ ไม่เคยประสบเหตุการณ์ร้ายแรงหรือเกิดความเสียหายร้ายแรงที่กระทบต่อการประกอบธุรกิจของบริษทัฯ  

นอกจากน้ี จากอุทกภยัครัง้ใหญ่ของประเทศในปลายปีพ.ศ. 2554 ส่งผลใหพ้ื้นที่หลายแหล่งได้รบัผลกระทบและความเสยีหาย

เป็นวงกว้าง ส่งผลกระทบต่อการคมนาคมขนส่ง โดยบรษิทัฯ ไม่ได้รบัผลกระทบโดยตรงต่อการประกอบกิจการของบรษิทัฯ  

เน่ืองจากพืน้ทีก่ารประกอบกจิการของบรษิทัฯ ไม่อยู่ในพืน้ที่ที่มคีวามเสีย่งต ่าจากอุทกภยั เช่น จงัหวดัเพชรบูรณ์ จงัหวดัลพบุร ี

เป็นต้น ทัง้น้ี บรษิทัฯ ไดร้บัผลกระทบทางอ้อมจากเหตุการณ์ดงักล่าว เน่ืองจากเสน้ทางคมนาคมขนส่งหลกับางเสน้ทางถูกตดั

ขาด สง่ผลใหก้ารขนสง่วตัถุดบิต่างๆ หรอืผลติภณัฑข์ัน้ตน้ ใชเ้วลามากขึน้และมตีน้ทุนคา่ขนสง่เพิม่ขึน้ เป็นตน้   

 

3.1.5 ความเส่ียงจากการแพร่ระบาดของโรคติดต่อ 

จากขอ้มูลในอดตีและปจัจุบนั พบว่าประเทศไทยมคีวามเสีย่งที่จะเกดิการระบาดของโรคไขห้วดันก (Bird Flu) ภายในประเทศ 

เน่ืองจากมรีายงานพบการตดิเชื้อไขห้วดันกในคนและในสตัวปี์กอย่างต่อเน่ืองในประเทศขา้งเคยีงและในภูมภิาคใกล้เคยีง  ซึ่ง

หากเกิดเหตุการณ์การระบาดของโรคดงักล่าวจะส่งผลกระทบโดยตรงต่อการด าเนินงานและผลประกอบการของบริษทัฯ  

ตวัอยา่งเช่น โรคไขห้วดันกทีร่ะบาดในอดตี ส่งผลกระทบต่อวงจรการเลี้ยงและผลติ พฤตกิรรมการบรโิภคสตัวปี์ก ตลอดจนการ

หา้มน าเขา้ผลติภณัฑส์ตัวปี์กของประเทศคูค่า้ เน่ืองจากขาดความเชื่อมัน่ในความปลอดภยัของการบรโิภคสตัวปี์ก  

 

อย่างไรก็ตาม บรษิทัฯ ได้มกีารตดิตาม ดูแล และเฝ้าระวงัการเกิดโรคระบาดและการติดเชื้อในสตัว์ปีกทัง้ในประเทศไทยและ

ประเทศเนเธอรแ์ลนด์ ตลอดจนการปรบัปรุงเทคโนโลยรีะบบการเลี้ยงที่ทนัสมยั โดยจดัสร้างโรงเรอืนระบบปิดปรบัอากาศดว้ย

การระเหยของน ้า (Evaporative Cooling System) การควบคุมอุณหภูมแิละความชื้นใหอ้ยู่ในระดบัที่เหมาะสมและป้องกนัเชื้อ
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โรคจากภายนอกโรงเรอืน นอกจากน้ี บรษิทัฯ มนีโยบายและวธิปีฏบิตัเิกีย่วกบัการเลีย้งสตัว ์และสภาพแวดล้อมความเป็นอยู่ที่ดี

ของสตัวต์ามมาตรฐานสากล การบรหิารการจดัการระบบสขุาภบิาล และการควบคุมมาตรฐานสุขอนามยัของฟารม์ทัง้ของบรษิทั

ฯ และของเกษตรกรคู่สญัญา ซึ่งสถานประกอบกิจการของบริษัทฯ ทัง้ในและต่างประเทศได้รบัการรบัรองมาตรฐานจาก

หน่วยงานราชการที่เกี่ยวข้อง เช่น กรมปศุสตัว์  นอกจากน้ี บริษทัฯ มีสตัวบาล ผู้เชี่ยวชาญ สตัวแพทย์เฉพาะด้านในการ

ประกอบกิจการเลี้ยงเป็ดครบวงจร รวมถึงการพฒันาบุคลากรของบริษทัฯ และเกษตรกรคู่สญัญาให้มีความรู้ ความเข้าใจ

เกี่ยวกบัชนิดของโรค การป้องกนัความเสี่ยงในการเกดิโรค การระบาดของโรค และการจดัการเมื่อตรวจพบโรค เป็นต้น โดย

บรษิทัฯ จะใหค้วามส าคญัในการป้องกนัเป็นล าดบัแรก เช่น การรกัษาความสะอาดของคนและยานพาหนะในการเขา้ออกบรเิวณ

ฟารม์ โรงเรอืน โรงเชอืด เป็นตน้ เพื่อลดความเสีย่งในการเกดิโรค  

 

3.1.6 ความเส่ียงจากความเช่ือมัน่ของผู้บริโภคในเรื่องความปลอดภยัของผลิตภณัฑข์องบริษทัฯ  

ปจัจุบนัผูบ้รโิภคต้องการสนิคา้เกี่ยวกบัอาหารที่มคีวามสด สะอาด ปลอดภยั ดงันัน้ผลการประกอบการของบรษิทัฯ อาจไดร้บั

ผลกระทบหากความเชื่อมัน่ของผูบ้รโิภคต่อคุณภาพและความปลอดภยัในผลติภณัฑข์องบรษิทัฯ ลดลง  เช่น ความเสีย่งสนิคา้

เน่าเสีย หรือมีสารปนเป้ือนซึ่งอาจเกิดจากวตัถุดิบใด ๆ ที่ใช้ในการประกอบกิจการ หรือจากขัน้ตอนใดขัน้ตอนหน่ึงของ

กระบวนการผลติ ทัง้จากการด าเนินกจิการภายในบรษิทัฯ  หรอืเกษตรกรคูส่ญัญา ทีอ่ยูใ่นประเทศไทยและประเทศเนเธอรแ์ลนด์ 

เช่น คณุภาพในการสัง่ซือ้วตัถุดบิที่ใช้ประกอบในการแปรรูป ระบบการจดัการขนส่ง หรอืระบบการจดัเกบ็ผลติภณัฑ ์จนถงึการ

จดัส่งผลิตภณัฑ์ให้ผูบ้รโิภค ดงันัน้ บรษิทัฯ จ าเป็นอย่างยิง่ที่จะต้องจดัใหม้ีระบบการด าเนินงานที่สามารถให้ความมัน่ใจได้ว่า

ผลติภณัฑข์องบรษิทัฯ ไดค้ณุภาพและมคีวามปลอดภยัตามมาตรฐานสากล  

 

อย่างไรก็ตาม บรษิทัฯ ได้ค านึงถึงคุณภาพและความปลอดภยัของผลิตภณัฑ์ของบรษิทัฯ เป็นล าดบัแรก เพื่อให้ผู้บรโิภคได้

บรโิภคผลติภณัฑข์องบรษิทัฯ ที่มคีวามสด สะอาด และปลอดภยั โดยบรษิทัฯ ไดด้ าเนินกจิการในทุกขัน้ตอนการผลติอย่างเป็น

ระบบและเป็นไปตามมาตรฐานสากล ท าให้บรษิทัฯ สามารถรบัประกนัคุณภาพ (Quality Assurance) ของผลิตภณัฑ์ของ  

บรษิทัฯ  อาทเิช่น การออกแบบและวางแผนผงัโรงงานในการผลติเพื่อรกัษาคุณภาพของผลิตภณัฑข์องบรษิทัฯ ใหม้คีวามสด

ใหม่ ระบบควบคุมคุณภาพวตัถุดบิที่น ามาใช้ในการผลิต โดยมกีารสุ่มตวัอย่างวตัถุดบิในห้องทดลองทุกกระบวนการผลิต จาก

การบรรจุหบีห่อ การขนส่ง ตลอดจนการจดัเก็บผลติภณัฑก่์อนถงึผู้บริโภค ให้เป็นไปตามมาตรฐานที่ก าหนดไว ้ทัง้น้ี บรษิทัฯ 

ไดร้บัการรบัรองคณุภาพมาตรฐานทางดา้นอาหารทัง้ในประเทศและต่างประเทศในดา้นต่างๆ เช่น GMP (Good Manufacturing 

Practice), HACCP (Hazard Analysis Critical Control Point), BRC Global Standard (The British Retail Consortium), ISO 

9001 (Quality Management System), ISO 14001 (Environmental Management System) และ HALAL เป็นต้น ซึ่งเป็น

เครื่องยนืยนัถงึคณุภาพและความปลอดภยัในผลติภณัฑข์องบรษิทัฯ   

 

3.1.7 ความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงนโยบาย กฎเกณฑแ์ละระเบียบทางการท่ีเก่ียวข้องกบัการประกอบกิจการ

ของกลุ่มบริษทั 

ปจัจุบนักลุ่มบรษิทัมฐีานการประกอบกจิการในประเทศไทยและประเทศเนเธอรแ์ลนด ์โดยในประเทศไทยการประกอบกจิการ

ของบริษทัฯ อยู่ภายใต้การก ากบัดูแลตามหลกัเกณฑ์ทางกฎหมายและระเบียบของหน่วยงานที่เกี่ยวข้องที่ส าคญั อาทิเช่น 

ประกาศเรื่องมาตรฐานฟารม์เลีย้งสตัวป์ระเทศไทย พ.ศ. 2542 โดยกระทรวงเกษตรและสหกรณ์ พระราชบญัญตัคิวบคุมการฆา่

สตัวแ์ละจ าหน่ายเน้ือสตัว ์พ.ศ. 2535 พระราชบญัญตัโิรงงาน พ.ศ. 2535 ระเบยีบกรมปศุสตัวว์่าดว้ยการอนุญาต การตรวจโรค

และการท าลายเชื้อโรคในการเคลื่อนยา้ยสตัวห์รอืซากสตัวภ์ายในราชอาณาจกัร พ.ศ. 2546 พระราชบญัญตัสิ่งเสรมิและรกัษา

คุณภาพสิง่แวดล้อมแห่งชาต ิพ.ศ. 2535 เป็นต้น ข้อจ ากดัและขอ้ก าหนดทางกฎหมายเหล่าน้ีเป็นปจัจยัส าคญัประการหน่ึงใน

การประกอบกจิการของกลุ่มบรษิทั ดงันัน้ หากหน่วยงานราชการที่เกี่ยวขอ้งมกีารเปลี่ยนแปลงนโยบาย กฎเกณฑ ์หรอืระเบยีบ



                                                                                              บรษิทั บางกอกแรน้ช ์จ ากดั (มหาชน)  
 

สว่นที ่2.2.3 หน้าที ่82 

ขอ้ก าหนดดงักล่าว อาจสง่ผลกระทบต่อการประกอบกจิการของกลุ่มบรษิทั หรอืก่อใหเ้กดิภาระหรอืต้นทุนในการประกอบกจิการ

เพิม่ขึน้ ซึง่อาจสง่ผลกระทบทางลบต่อผลประกอบการของบรษิทัฯ    

 

ทัง้น้ี การประกอบกิจการของบริษทัย่อยของบริษทัในประเทศเนเธอร์แลนด์ อยู่ภายใต้การก ากบัดูแลตามหลกัเกณฑ์ทาง

กฎหมายและระเบยีบของหน่วยงานที่เกี่ยวขอ้งไม่แตกต่างจากประเทศไทย ซึ่ งบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยใหค้วามส าคญัในการ

ปฏบิตัติามกฎหมายและระเบยีบขอ้ก าหนดต่างๆ ทีเ่กีย่วขอ้งอยา่งเครง่ครดั โดยในอดตีที่ผ่านมา การประกอบกจิการในประเทศ

ไทยและประเทศเนเธอรแ์ลนดข์องบรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ย ไมเ่คยละเมดิกฎระเบยีบดงักล่าวแต่อยา่งใด 

 

3.1.8 ความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงมาตรการทางการค้าจากประเทศผู้น าเข้า 

บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากการขายผลติภณัฑข์องกลุ่มบรษิทัไปยงัต่างประเทศเพิม่ขึน้อย่างต่อเน่ือง โดยในปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 

และ 9 เดอืนแรกของปี 2557 มมีูลค่าเท่ากบั 1,138 ล้านบาท 1,286 ล้านบาท 1,365 ล้านบาทและ 1,344 ล้านบาท ตามล าดบั 

หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 17 รอ้ยละ 17 รอ้ยละ 18 และรอ้ยละ 21 ของรายไดจ้ากการขายสนิคา้ ตามล าดบั โดยประมาณรอ้ยละ 60 

ของมูลค่าการส่งออกมาจากการส่งออกเน้ือเป็ดไปยงักลุ่มประเทศในสหภาพยุโรป (European Union) เป็นอนัดบัหน่ึง โดย

ปจัจุบนัสหภาพยุโรปมมีาตรการด้านภาษีเพื่อป้องกนัการทุ่มตลาด และปกป้องเกษตรกรและอุตสาหกรรมการเลี้ยงเป็ดใน

สหภาพยุโรป ผ่านการก าหนดโควตาการน าเข้าเน้ือจากประเทศต่างๆ แต่ละประเทศ ซึ่งเริม่ใช้มาตัง้แต่ปี 2556 และเป็น

มาตรการที่ไม่มกี าหนดอายุ เวน้แต่จะมกีารเปลี่ยนแปลงโดยคณะกรรมาธกิารยุโรป (European Commission) ปจัจุบนั อตัรา

ภาษใีนการน าเขา้เน้ือเป็ดแปรรูปปรุงสุกจากประเทศไทยมอีตัราที่ต ่ากว่าประเทศจนี ซึ่งเป็นประเทศคู่แข่งที่ส าคญัของผูส้่งออก

จากประเทศไทย นอกจากน้ี การออกมาตรการกดีกนัทางการคา้อื่น หรอืการปกป้องอุตสาหกรรมของประเทศผูน้ าเขา้ โดยการ

ใชม้าตรการทางภาษแีละมาตรการทีไ่ม่ใช่ภาษขีองประเทศผูน้ าเขา้ต่างๆ อาทเิช่น การขออนุญาตน าเขา้ที่ต้องใช้เวลานาน การ

ก าหนดเกณฑห์รอืมาตรฐานดา้นสขุอนามยัและความปลอดภยัของสนิคา้ เป็นตน้ อาจสง่ผลกระทบทางลบต่อรายไดจ้ากการขาย

ผลติภณัฑข์องกลุ่มบรษิทัในต่างประเทศอยา่งมนียัส าคญั 

 

อยา่งไรกต็าม บรษิทัฯ ไดม้กีารศกึษาขอ้มลูและตดิตามกฎระเบยีบหรอืมาตรการต่างๆ ที่เกี่ยวกบัการน าเขา้ผลติภณัฑข์องกลุ่ม

บรษิทัในประเทศต่างๆ จากข่าวสาร เวป็ไซต์หน่วยงานราชการ และคู่คา้ของกลุ่มบรษิทัในประเทศต่างๆ โดยจดัใหม้หีน่วยงาน

และบุคลากรทีเ่กีย่วขอ้งในการตดิตามเพื่อรายงานผูบ้รหิารและส่วนงานที่เกี่ยวขอ้งต่างๆ เพื่อใหท้นัต่อสถานการณ์และสามารถ

วางแผนกลยทุธท์ีเ่หมาะสม นอกจากน้ี บรษิทัยอ่ยของบรษิทัในประเทศเนเธอรแ์ลนด ์เป็นผูด้ าเนินการจองโควตาการน าเขา้เน้ือ

เป็ดในสหภาพยโุรป เพื่อการน าเขา้เน้ือเป็ดแปรรปูปรงุสุกจากประเทศไทย และมสี่วนร่วมในการเสนอแนะขอ้คดิเหน็ดา้นการคา้

ที่เป็นประโยชน์ต่อคณะกรรมาธกิารยุโรป ซึ่งส่งผลดตี่อผูส้่งออกเน้ือเป็ดแปรรูปปรุงสุกจากประเทศไทย  นอกจากน้ี บรษิทัฯ มี

กลยทุธท์ีจ่ะขยายตลาดสง่ออกไปยงัประเทศอื่นๆ อยา่งต่อเน่ือง โดยเฉพาะประเทศญี่ปุน่ รสัเซยี กลุ่มประเทศในตะวนัออกกลาง 

รวมถงึประเทศในภูมภิาคอาเซยีน เช่น เวยีดนาม พม่า และอนิโดนีเซยี ซึ่งเป็นประเทศผูบ้รโิภคเน้ือเป็ดรายใหญ่ ทัง้น้ี เพื่อลด

ความเสีย่งในการพึง่พาลูกคา้ในประเทศใดประเทศหน่ึงมากจนเกนิไป  

 

3.2 ความเส่ียงด้านการปฏิบติังาน (Operations Risk) 

 

3.2.1 ความเส่ียงจากการพึ่งพาเกษตรกรคู่สญัญาในการเลีย้งเป็ดเน้ือ  

ปจัจุบนัประมาณรอ้ยละ 90 ของจ านวนเป็ดที่ผลติทัง้หมดถูกเลี้ยงโดยเกษตรกรคู่สญัญา ดงันัน้บรษิทัฯ จงึต้องพึง่พาเกษตรกร

เหล่าน้ีในการเลี้ยงเป็ดให้ได้น ้ าหนักและคุณภาพตามเกณฑ์ที่บริษทัฯ ก าหนด หากเกิดเหตุการณ์ที่ไม่คาดคิดต่างๆ เช่น 

เกษตรกรปรบัเปลี่ยนฟาร์มของตนเพื่อไปเลี้ยงสตัว์ชนิดอื่นแทน หรอื เพื่อไปเลี้ยงให้กบัผู้ผลิตรายอื่น (คู่แข่ง) ที่ใหข้้อเสนอที่
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ดกีว่า อาจส่งผลกระทบในทางลบอย่างมนีัยส าคญัต่อบรษิทัฯ ได้ นอกจากน้ี ในปี 2557 เกษตรกรคู่สญัญารายใหญ่ที่สุดของ

บรษิทัฯ มกี าลงัการเลี้ยงเป็ดเน้ือ 855,600 ตวัต่อรุ่น คดิเป็นร้อยละ 24.7 ของก าลงัการเลี้ยงเป็ดเน้ือของเกษตรกรคู่สญัญา

ทัง้หมด 

 

อยา่งไรกต็าม บรษิทัฯ ไดม้นีโยบายสง่เสรมิเกษตรกรผูเ้ลีย้งเป็ดโดยการใหค้วามรูค้วบคู่ไปกบัการพฒันาศกัยภาพของเกษตรกร

เพื่อให้เป็ดที่เลี้ยงไดคุ้ณภาพมาตรฐานและราคาที่ด ีเพื่อสร้างความมัน่คงในอาชพีและรายได้ใหก้บัเกษตรกรคู่สญัญา รวมทัง้

บรษิทัฯ มกีารกระจายการพึง่พาเกษตรกรคู่สญัญารายย่อยจ านวนมาก โดยในปจัจุบนั บรษิทัฯ มเีกษตรกรคู่สญัญาทัง้หมด 95 

ราย  

 

3.2.2 ความเส่ียงจากการใช้แรงงานในกระบวนการแปรรปูเน้ือเป็ด 

ณ วนัที ่30 กนัยายน 2557 บรษิทัฯ มกีารใชพ้นักงานรายวนั 926 คน คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 89.0 ของจ านวนแรงงานทัง้หมดที่

บรษิทัฯ มอียูใ่นกระบวนการผลติและแปรรปูเน้ือเป็ด ซึ่งตัง้อยู่ในจงัหวดัสมุทรปราการ ซึ่งมเีขตอุตสาหกรรมต่างๆ ซึ่งอาจส่งผล

ใหเ้กดิการขาดแคลนแรงงานในโรงงานผลติและแปรรูปเน้ือเป็ด ทัง้น้ี การปรบัขึน้ค่าจา้งขัน้ต ่า การปรบัขึน้สวสัดกิารเพื่อรกัษา

แรงงานในกระบวนการผลิต จะส่งผลให้ค่าใช้จ่ายพนักงานและบุคลากรเพิ่มสูงขึ้นและ อาจส่งผลกระทบในเชิงลบต่อผล

ประกอบการของบรษิทัฯ  นอกจากนัน้ บรษิทัฯ มอีตัราการหมนุเวยีนของแรงงานรวมอยูท่ี่ประมาณรอ้ยละ 6 ดงันัน้ หากบรษิทัฯ 

ไม่สามารถจดัหาแรงงานใหม่ที่มทีกัษะหรอืความช านาญเพื่อรองรบัหรอืทดแทนแรงงานที่ลาออกได้ทนัเวลา นอกจากน้ี การ

หมุนเวียนของพนักงาน (แรงงาน) อาจส่งผลให้แรงงานใหม่มีทกัษะการท างานที่ไม่สม ่าเสมอหรือคงที่ ซึ่งอาจก่อให้เกิด

ผลติภณัฑข์องบรษิทัฯ ไมไ่ดม้าตรฐาน ความผดิพลาด หรอืความเสยีหายในกระบวนการผลติและแปรรูปเน้ือเป็ด เช่น ขนาดและ

น ้าหนกัทีม่คีวามผนัแปรสงู เป็นตน้ อาจสง่ผลกระทบต่อการด าเนินงานและผลประกอบการของบรษิทัฯ ไดอ้ยา่งมนียัส าคญั 

 

อยา่งไรกต็าม บรษิทัฯ ไดต้ระหนักถงึความส าคญัของบุคลากรทุกระดบัหรอืพนักงานทัง้หมดที่มตี่อบรษิทัฯ  โดยบรษิทัฯ มกีาร

พจิารณาปรบัปรุงค่าจ้างและสวสัดกิารแรงงานในอตัราที่สามารถแข่งขนัได้ เพื่อรกัษาบุคลากรรวมถึงแรงงานทัง้หมด อีกทัง้

บริษทัฯ ยงัมีนโยบายในการจ่ายเบี้ยขยนัเพื่อลดอตัราการลาออก และสร้างแรงจูงใจต่อพนักงานในการเพิ่มผลิตภาพของ

พนักงาน นอกจากน้ี บรษิทัฯ มแีผนการลงทุนในระบบการผลติและแปรรูปเน้ือเป็ดโดยการใช้เครื่องจกัรแบบอตัโนมตัิมากขึ้น 

เพื่อทดแทนหรือลดการพึ่งพงิแรงงาน และรกัษาคุณภาพและมาตรฐานของผลิตภณัฑ์ของบรษิทัฯ  โดยระบบการผลิตแบบ

อตัโนมตันิัน้ บรษิทัฯ ไดพ้จิารณาเทคโนโลยกีารผลติของ TDT ซึ่งเป็นบรษิทัย่อยในประเทศเนเธอรแ์ลนด ์และเป็นเจา้ของโรง

เชอืดเป็ดและเทคโนโลยใีนการเชอืดและช าแหละเน้ือเป็ดทีด่ทีีส่ดุแหง่หน่ึงในโลก ท าใหม้กีารใช้แรงงานคนน้อยมากประมาณ 50 

คนในกระบวนการช าแหละเน้ือเป็ด ทัง้น้ี ระบบการผลิตแบบอัตโนมตัิดงักล่าวช่วยเพิ่มผลิตภาพและลดการสูญเสียจาก

กระบวนการผลติ อกีทัง้ยงัสามารถรกัษาผลติภณัฑข์องบรษิทัฯ ใหม้คีณุภาพและมาตรฐานสงู  

 

3.3 ความเส่ียงด้านการเงิน (Financial Risk) 

 

3.3.1 ความเส่ียงจากความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 

บรษิทัฯ มรีายการทางการคา้ที่เป็นเงนิตราต่างประเทศ ทัง้ที่เป็นการส่งออกและการน าเขา้ โดยในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2557 

มรีายได้จากการส่งออกรอ้ยละ 21 ของรายได้จากการขายรวม โดยการส่งออกดงักล่าวอยู่ในรูปสกุลเงนิเหรยีญสหรฐั เป็นส่วน

ใหญ่ ในขณะทีก่ารน าเขา้เครื่องจกัรและวตัถุดบิในรปูสกุลเงนิเหรยีญสหรฐั ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2557 มมีูลค่ารวมประมาณ 

12 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ คดิเป็นสดัส่วนประมาณรอ้ยละ 8 ของต้นทุนขาย ท าใหบ้รษิทัฯ อาจได้รบัผลกระทบจากความผนัผวน

ของอตัราแลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศ โดยในด้านของการส่งออก หากเงนิบาทแขง็ค่าขึ้น ย่อมส่งผลต่อรายได้ที่ลดลงเมื่อ
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สว่นที ่2.2.3 หน้าที ่84 

แปลงเป็นสกุลเงนิบาท (สกุลเงนิยโูร) และในดา้นการน าเขา้วตัถุดบิทีใ่ชใ้นการผลติอาหารสตัว ์หากเงนิบาทอ่อนค่าลง ย่อมส่งผล

ต่อตน้ทุนวตัถุดบิทีส่งูขึน้เช่นกนั ซึง่สง่ผลกระทบต่อรายไดแ้ละก าไรของบรษิทัฯ ได ้ 

 

อย่างไรกต็าม บรษิทัฯ ตระหนักถึงความเสี่ยงจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยนดงักล่าว จงึมนีโยบายท าสญัญาซื้อขาย

ล่วงหน้าเงนิตราต่างประเทศ (Foreign Currencies Exchange Forward) ไวก้บัสถาบนัการเงนิหลายแห่ง ส าหรบัรายการการคา้

ที่เป็นเงนิตราต่างประเทศ เพื่อลดความผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศ และยงัท าให้บรษิทัฯ ทราบถึงต้นทุน

การผลติที่แน่นอน ช่วยใหก้ารก าหนดราคาขายมปีระสทิธภิาพยิง่ขึน้ ส่งผลใหบ้รษิทัฯ สามารถคาดการณ์ต้นทุนและผลก าไรได้

ตามแผน นอกจากน้ี จากการที่บรษิทัฯ มทีัง้การน าเขา้และส่งออกในสกุลเงนิตราต่างประเทศเดยีวกนั เป็นการป้องกนัความ

เสีย่งแบบธรรมชาต ิ(Natural hedge) บางส่วน นอกจากนัน้ ภาระหน้ีสนิของบรษิทัฯ ที่เป็นเงนิกู้ยมืจากสถาบนัการเงนิ อยู่ใน

สกุลเงนิบาท ดงันัน้เงนิกูย้มืดงักล่าวจงึไมม่คีวามเสีย่งดา้นความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศ 

 

3.3.2 ความเส่ียงจากความผนัผวนของอตัราดอกเบีย้ 

ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2557 บรษิทัฯ มเีงนิกู้ยมืจ านวน 3,661.5 ล้านบาท โดยมอีตัราดอกเบี้ยลอยตวัที่อ้างองิกบั MLR ท าให้

บรษิทัฯ มคีวามเสีย่งจากการเปลีย่นแปลงของอตัราดอกเบี้ย สง่ผลกระทบในเชงิลบต่อผลการด าเนินงานของบรษิทัฯ    

 

อยา่งไรกต็าม บรษิทัฯ มวีตัถุประสงคท์ี่จะใช้เงนิที่ไดจ้ากการออกและเสนอขายหลกัทรพัยใ์นครัง้น้ี เพื่อช าระคนืเงนิกู้ยมืจ านวน

หน่ึง  ซึง่จะท าใหเ้งนิกูย้มืรวมทัง้หมดของบรษิทัฯ ลดลง นอกจากน้ี ภายหลงัการเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ

ไทย บรษิทัฯ จะมทีางเลือกในการระดมทุนที่หลากหลายมากขึ้น จงึจะท าให้ไดเ้งื่อนไขที่ดขีึ้นต่อบรษิทัฯ  และคาดว่าจะท าให้

ตน้ทุนทางการเงนิของบรษิทัฯ โดยรวมลดลง 

 

นอกจากน้ี บรษิทัฯ มนีโยบายในการบรหิารจดัการความผนัผวนของอตัราดอกเบี้ย โดยใหอ้ตัราดอกเบี้ยรบัที่ไดจ้ากเงนิฝากกบั

สถาบนัการเงนิ อยูใ่นระดบัทีใ่กลเ้คยีงกบัอตัราดอกเบีย้จา่ยส าหรบัภาระหน้ีสนิทีม่กีบัสถาบนัการเงนิ ตวัอย่างเช่น บรษิทัย่อยใน

ต่างประเทศไดต้กลงท าสญัญาแลกเปลี่ยนอตัราดอกเบี้ย (Cap interest rate agreement) เพื่อเป็นเครื่องมอืในการบรหิารความ

เสี่ยงที่เกี่ยวเน่ืองกบัเงนิเบิกเกินบญัชีธนาคารของบรษิทัย่อยดงักล่าว ณ สิ้นปี 2557 บรษิทัย่อยมสีญัญาแลกเปลี่ยนอตัรา

ดอกเบี้ยจ านวน 2 ล้านยูโร โดยครบก าหนดในเดอืนมถิุนายน 2558 ภายใต้สญัญาดงักล่าวตัง้แต่เดอืนมถิุนายน 2555 บรษิทั

ยอ่ยในต่างประเทศจะตอ้งจา่ยดอกเบีย้ใหก้บัสถาบนัการเงนิแหง่นัน้ดว้ยอตัราดอกเบี้ยรอ้ยละ Euribor 1 เดอืน + 2.25 แต่ไม่เกนิ

รอ้ยละ 3.75 ต่อปี และสถาบนัการเงนิจะจา่ยดอกเบี้ยใหก้บับรษิทัย่อยในต่างประเทศดว้ยอตัราดอกเบี้ยรอ้ยละ Euribor 1 เดอืน 

+ 2.25 ต่อปี ซึ่งประโยชน์ของสญัญาดงักล่าว ท าใหบ้รษิทัย่อยในต่างประเทศบรหิารอตัราดอกเบี้ยรบัและอตัราดอกเบี้ยจ่ายให้

อยู่ในระดบัใกล้เคยีงกนั และประหยดัค่าใช้จ่ายดอกเบี้ยหากอตัราดอกเบี้ยปรบัตวัสูงขึ้น อย่างไรก็ด ีในปจัจุบนั อตัราดอกเบี้ย

เงนิเบกิเกนิบญัชธีนาคารในต่างประเทศยงัอยู่ในระดบัต ่า สญัญาดงักล่าวจงึไมจ่ าเป็นตอ้งถูกน ามาใช้ 

 

3.3.3 ความเส่ียงจากการประเมินภาระภาษีย้อนหลงัโดยกรมสรรพากร 

บรษิทัฯ อาจมภีาระทีจ่ะตอ้งช าระภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลเพิม่เตมิยอ้นหลงั โดยกรมสรรพากรมหีมายเรยีกมายงับรษิทัฯ เพื่อขอให้

ชี้แจงกบัเจ้าพนักงานประเมนิฯ ส าหรบัการยื่นแบบแสดงรายการเพื่อเสยีภาษีส าหรบัรอบระยะเวลาบญัชี 1 มกราคม – 31 

ธนัวาคม 2551, 1 มกราคม – 31 ธนัวาคม 2552 และ 1 มกราคม – 31 ธนัวาคม 2553 ในการน้ี บรษิทัฯ จะต้องน าส่งงบการเงนิ 

บญัชตีามกฎหมายวา่ดว้ยการบญัช ีบญัชแีละรายงานตามประมวลกฎหมายรษัฎากร หลกัฐานเอกสารประกอบการลงบญัชแีละ

รายงานส าหรบัรอบระยะเวลาบญัชดีงักล่าวไปสง่มอบใหแ้ก่เจา้พนกังานประเมนิฯ เพื่อท าการตรวจสอบดว้ย 
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สว่นที ่2.2.3 หน้าที ่85 

ในการด าเนินการดงักล่าวขา้งต้นของกรมสรรพากร อาจเป็นไปไดว้่าบรษิทัฯ จะต้องไดร้บัการประเมนิภาระภาษยีอ้นหลงัไม่ว่า

จะเป็นในเรื่องของภาษทีีเ่กดิจากการใชผ้ลขาดทุนสะสมกรณีกจิการทีไ่ดร้บัการสง่เสรมิการลงทุนมากกว่า 1 โครงการตามมาตรา 

31 แห่งพระราชบญัญตัิส่งเสรมิการลงทุน พ.ศ. 2520 หรือภาษีที่เกี่ยวข้องกบัการลดอตัราภาษี และยกเว้นภาษีเงินได้ของ 

บรษิทัฯ ซึ่งประกอบกจิการส านักงานปฏิบตักิารภูมภิาค (Regional Operating Headquarters: ROH) รวมถงึ ภาษีต่างๆ ที่

เกี่ยวขอ้งกบัการด าเนินธุรกจิของบรษิทัฯ อย่างไรกด็ ีในกรณีที่บรษิทัฯ จะต้องไดร้บัการประเมนิภาระภาษยีอ้นหลงัในจ านวน

เงนิตามทีก่รมสรรพากรจะเป็นผูป้ระเมนินัน้ บรษิทัฯ จะไดร้บัการชดเชยตามจ านวนเงนิและวธิกีารที่ก าหนดในสญัญาซื้อขายหุน้

บรษิทักบัผูถ้อืหุน้ใหญ่รายเดมิ ซึง่การชดเชยภาระภาษยีอ้นหลงัดงักล่าว อาจถูกพจิารณาในชัน้ศาลต่อไป    

 

3.3.4 ความสามารถในการจ่ายเงินปันผลของบริษัทฯ  ขึ้นอยู่กบัผลก าไร กระแสเงินสด สถานะทางการเงิน 

รายจ่ายฝ่ายทุน และข้อจ ากดัของเง่ือนไขท่ีเกิดจากการจดัหาแหล่งเงินกู้ยืม 

ความสามารถในการจ่ายเงนิปนัผลในปจัจุบนัและในอนาคตของบรษิทัฯ  จะขึน้อยู่กบัก าไร กระแสเงนิสด สถานะทางการเงนิ 

รายจ่ายฝา่ยทุน และขอ้จ ากดัของเงื่อนไขที่เกิดจากสญัญาเงนิกู้ที่บรษิทัฯ มกีบัธนาคารพาณิชย์และสถาบนัการเงนิต่างๆ โดย

บรษิทัฯ มนีโยบายการจ่ายเงนิปนัผลจากก าไรสุทธขิองงบการเงนิเฉพาะกจิการของบรษิทัฯ  และบรษิทัย่อย ภายหลงัหกัเงนิ

ส ารองตามทีก่ฎหมายก าหนดและตามขอ้บงัคบัของบรษิทัฯ  รวมถงึเงื่อนไขทีเ่กดิจากการจดัหาแหล่งเงนิกู้ยมืในอนาคต และการ

จา่ยเงนิปนัผลนัน้ไมส่ง่ผลกระทบต่อการด าเนินงานปกตขิองบรษิทัฯ อยา่งมนียัส าคญั ตามทีค่ณะกรรมการบรษิทัฯ เหน็สมควร  

ตามเงื่อนไขในสญัญาเงนิกู้ระยะยาวที่ทางบรษิทัฯ มกีบัธนาคารพาณิชย์ มกีารก าหนดไว้ว่า การจ่ายเงนิปนัผลแก่ผู้ถือหุ้นจะ

สามารถกระท าได ้เมื่อบรษิทัฯ ไดช้ าระคนืเงนิตน้ใหก้บัธนาคารพาณิชยจ์ านวนหน่ึง อยา่งไรกต็ามบรษิทัฯ มแีผนใช้เงนิส่วนหน่ึง

ทีไ่ดร้บัจากการระดมทุนในครัง้น้ี มาลดภาระหน้ีสนิตามสญัญาเงนิกูร้ะยะยาวกบัธนาคารพาณิชยด์งักล่าว ซึ่งบรษิทัฯ คาดว่าการ

ช าระเงนิตน้คนืใหก้บัธนาคารพาณิชยบ์างส่วนจะไมก่ระทบกบัการจ่ายเงนิปนัผล  

 

การจ่ายเงนิปนัผลในอนาคตของบรษิทัฯ  จะขึ้นอยู่กบัความต้องการใช้เงนิทุน รายจ่ายฝ่ายทุน และข้อก าหนดจากการจดัหา

แหล่งเงนิกู้ยมืในอนาคต เช่น การขยายธุรกจิ การลงทุนในโครงการในอนาคต หรอืเกิดเหตุการณ์ที่มไิดค้าดคดิที่ส่งผลกระทบ

เชงิลงต่อกระแสเงนิสดของบรษิทัฯ  มโีอกาสเปลีย่นแปลงไดต้ามสถานการณ์ โอกาส และการตดัสนิใจของคณะกรรมการบรษิทัฯ 

ตามความจ าเป็นและเหมาะสม ดงันัน้ บรษิทัฯ อาจพจิารณาจ่ายเงนิปนัผลต ่ากว่าอตัราที่ก าหนดไว ้และอาจส่งผลกระทบต่อ

ราคาหุน้สามญัของบรษิทัฯ ในตลาดรอง  

 

นอกจากน้ี บรษิทัฯ อาจไม่สามารถจ่ายเงนิปนัผลจากยอดก าไรสะสมของบรษิทัฯ ได้ทัง้หมด โดยคณะกรรมการบรษิทัฯ จะ

พจิารณาจ่ายเงนิปนัผล เพื่อไม่ให้กระทบกบัสถานะการเป็นบรษิทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ ในอนาคต กล่าวคอื การ

พจิารณาไม่จ่ายเงนิปนัผลจากยอดก าไรสะสมของบรษิทัฯ ในจ านวนที่มากเกนิไป จนท าใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ทัง้หมด ซึ่งนับรวม

สว่นต ่ากวา่ทุนจากการควบรวมกจิการ มคีา่ตดิลบ อยา่งไรกด็ ีการเพิม่ทุนจากการขายหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ ในครัง้น้ี จะ

ช่วยท าใหส้่วนของผู้ถือหุ้นมคี่าสูงขึน้ และลดข้อจ ากดัด้านการจ่ายเงนิปนัผลจากก าไรสะสม ที่จะท าให้ส่วนของผู้ถอืหุน้ตดิลบ

ขา้งตน้นัน้ลดลง 

 

3.3.5  ความเส่ียงจากการด้อยค่าของสินทรพัยไ์ม่มีตวัตนและ/หรือค่าความนิยมจากการรวมธรุกิจ 

เน่ืองจาก BT Partners มกีารเขา้ซื้อกิจการของบรษิทัฯ จากผู้ถอืหุ้นใหญ่เดมิในปี 2555 ท าใหต้้องมกีารตมีูลค่ายุติธรรมของ

สนิทรพัย์ที่ระบุได้ที่ได้มาและหน้ีสนิที่รบัมา ณ วนัที่ซื้อกิจการ โดยส่วนต่างระหว่างต้นทุนที่เกี่ยวข้องโดยตรงกบัการซื้อหุ้น

ดงักล่าว และมูลค่ายุติธรรมสุทธขิองสนิทรพัย์ หน้ีสนิ และหน้ีสนิที่อาจเกิดขึ้นที่ระบุได้ ณ วนัที่ซื้อหุ้นตามสดัส่วนที่ลงทุน ได้

บนัทกึเป็นคา่ความนิยมจากการรวมธรุกจิ สว่นสนิทรพัยท์ีไ่มม่ตีวัตน ประกอบไปดว้ย ซอฟท์แวรค์อมพวิเตอร ์ความสมัพนัธก์บั
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ลูกคา้และชื่อทางการคา้ โดยความสมัพนัธก์บัลูกค้าและชื่อทางการคา้เป็นสนิทรพัยท์ี่ไม่มตีวัตนที่มกีารตมีูลค่าขึน้ภายหลงัจา ก 

BT Partners เขา้ซือ้กจิการของบรษิทัฯ โดยมลูคา่ความสมัพนัธก์บัลูกคา้  ค านวณจากการคดิลดกระแสเงนิสดจากประมาณการ

ก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี และค่าเสื่อมราคา (EBITDA) ของบรษิทัฯ ตัง้แต่ปี 2556 ไปอกี 40 ปีขา้งหน้า โดยกระแสเงนิสด

ดงักล่าว เป็นกระแสเงนิสดที่บริษทัฯ คาดว่าจะได้รบัจากการรกัษาความสมัพนัธ์ทางธุรกิจกบัลูกค้ารายเดิมซึ่งซื้อสนิค้าจาก

บรษิทัฯ มาเป็นประจ าและต่อเน่ืองในช่วงปี 2551 – 2555 และบรษิทัฯ จะคดิค่าตดัจ าหน่ายรายการดงักล่าวเป็นระยะเวลา 40 ปี 

ส่วนมูลค่าชื่อทางการค้านัน้ ค านวณจากการคดิลดค่าใช้จ่ายจากค่าสิทธใินการใช้เครื่องหมายสนิคา้ (Royalty Fee) ที่บรษิทัฯ 

สามารถประหยดัได้ในแต่ละปี ส าหรบัการที่บริษทัฯ มเีครื่องหมายสนิค้าเป็นของตนเอง โดยค่าใช้จ่ายจากค่าสิทธใินการใช้

เครื่องหมายสนิคา้เป็นการเทยีบเคยีงในอุตสาหกรรมเดยีวกนั ทัง้น้ี บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยไม่มกีารตดัจ าหน่ายสนิทรพัย์ไม่มี

ตวัตน (ชื่อทางการคา้) แต่จะใช้วธิกีารทดสอบการดอ้ยค่าของสนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนและค่าความนิยมจากการรวมธุรกจิ ทัง้น้ี ณ 

วนัที ่31 ม.ีค. 2558 บรษิทัฯ มสีนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน ประกอบดว้ย ความสมัพนัธก์บัลูกคา้จ านวน 476.3 ล้านบาท และชื่อทางการ

คา้จ านวน 274.7 ลา้นบาท รวมทัง้สิน้จ านวน 751.0 ลา้นบาท คดิเป็นมลูคา่รอ้ยละ 32.2 ของส่วนของผูถ้อืหุน้ และหากพจิารณา

สนิทรพัยท์ี่ไม่มตีวัตนโดยรวมค่าความนิยมจากการรวมธุรกจิจ านวน 1,954.5 ล้านบาท จะท าใหม้ยีอดรวมทัง้สิน้ 2,705.5 ล้าน

บาท คดิเป็นรอ้ยละ 115.9 ของส่วนของผูถ้ือหุน้ ดงันัน้ หากบรษิทัฯ ทดสอบการดอ้ยค่าของสนิทรพัย์ไม่มตีวัตนและค่าความ

นิยมจากการรวมธรุกจิ และมขีอ้บ่งชีว้า่สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตนและ/หรอืค่าความนิยมจากการรวมธุรกจิดงักล่าวมกีารดอ้ยค่าเกดิขึน้ 

บรษิทัฯ จะพจิารณาบนัทึกการด้อยค่าของสนิทรพัย์ไม่มตีวัตนและ/หรอืค่าความนิยมจากการรวมธุรกิจดงักล่าว ซึ่งอาจส่งผล

กระทบต่อผลประกอบการของบรษิทัฯ และการลดลงของส่วนของผู้ถอืหุน้ แม้ว่าบรษิทัฯ ไดพ้ยายามพจิารณาและด าเนินการ

ต่างๆ อยา่งระมดัระวงัแลว้  

  

โดยหลกัแลว้ การลดลงของกระแสเงนิสดจากการด าเนินงานที่คาดการณ์ไว ้การเปลี่ยนแปลงของสภาวะแวดล้อมทางเศรษฐกจิ

และหรอืสภาวะตลาดที่มสีาระส าคญั และการสูญเสยีลูกค้ารายส าคญั อาจเป็นข้อบ่งชี้ของการดอ้ยค่าในกรณีที่มูลค่าตามบญัชี

ของสินทรพัย์ไม่มีตัวตนและ/หรือค่าความนิยมสู งกว่ามูลค่าที่คาดว่าจะได้ร ับคืน ซึ่งอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อผล

ประกอบการในงวดบญัชีที่มกีารบนัทึกการด้อยค่า รวมทัง้สถานะทางการเงนิของบริษทัฯ อย่างไรก็ดี บรษิทัฯ เหน็ว่าความ

เป็นไปไดใ้นการเกดิการดอ้ยคา่ของสนิทรพัยท์ีไ่มม่ตีวัตนและ/หรอืค่าความนิยมจากการรวมธุรกิจนัน้มน้ีอย เน่ืองจากบรษิทัฯ มี

รายไดท้ีเ่ตบิโตอยา่งต่อเน่ืองมาตัง้แต่การเขา้ซือ้กจิการในปี 2555 นอกจากน้ี บรษิทัฯ มกีารตดัจ าหน่ายสนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน (คอื

รายการความสมัพนัธก์บัลูกคา้) ที่เกดิจากการปรบัโครงสรา้งกลุ่มในปี 2555 โดยประมาณรอ้ยละ 5 ของรายการความสมัพนัธ์

กบัลูกคา้ที่เกดิจากการปรบัโครงสรา้งกลุ่ม ไดม้กีารทยอยจ่ายไปแล้วตัง้แต่ปี 2556 ถงึ 2557 ส่วนที่เหลอืจะตดัจ าหน่ายภายใน

ระยะเวลา 38 ปีขา้งหน้าหรอืคดิเป็นประมาณ 12.6 ลา้นบาทต่อปี ซึง่การตดัจ าหน่ายดงักล่าวจะส่งผลใหค้วามสมัพนัธก์บัลูกคา้มี

มลูคา่ลดลงในอนาคต (โปรดพจิารณารายละเอยีดเพิม่เตมิเกีย่วกบันโยบายการบญัชขีองบรษิทัฯ ส าหรบัการดอ้ยค่าของค่าความ

นิยม ในขอ้ “2.4 ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน – 2.4.16 การวเิคราะหแ์ละค าอธบิายของฝา่ยจดัการ”) 

 

3.4 ความเส่ียงอ่ืน ๆ  

3.4.1 ความเส่ียงจากการน าหุ้นสามญัของบริษทัฯ เข้าจดทะเบียนเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์

แห่งประเทศไทย 

บรษิทัฯ มคีวามประสงคจ์ะเสนอขายหุน้สามญัต่อประชาชนในครัง้น้ี โดยบรษิทัฯ ไดย้ื่นค าขออนุญาตน าหุน้สามญัเขา้จดทะเบยีน

ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ โดยมธีนาคารไทยพาณิชย ์จ ากดั (มหาชน) เป็นที่ปรกึษาทางการเงนิของบรษิทัฯ  โดยที่ปรกึษาทางการ

เงนิไดพ้จิารณาคุณสมบตัขิองบรษิทัฯ ในเบื้องต้นแล้วพบว่า บรษิทัฯ มคีุณสมบตัคิรบถ้วนที่จะสามารถเขา้จดทะเบยีนในตลาด

หลกัทรพัยฯ์ ไดต้ามขอ้บงัคบัของตลาดหลกัทรพัยฯ์ เรื่อง การรบัหุน้สามญัหรอืหุน้บุรมิสทิธิเ์ป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน ลงวนัที ่

22 มกราคม พ.ศ. 2544 (และที่มกีารแก้ไขเพิม่เตมิ) อย่างไรกด็ ีบรษิทัฯ ยงัคงมคีวามไม่แน่นอนที่จะไดร้บัอนุญาตจากตลาด
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หลกัทรพัยฯ์ ใหเ้ป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีน ดงันัน้ ผูล้งทุนอาจมคีวามเสีย่งเกี่ยวกบัสภาพคล่องในการซื้อขายหุ้นสามญัของ

บรษิทัฯ ในตลาดรอง และอาจไม่ไดร้บัผลตอบแทนจากการขายหุน้สามญัไดต้ามราคาที่คาดการณ์ไวห้ากหุน้สามญัของบรษิทัฯ 

ไมส่ามารถเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ได ้

 

3.4.2 ความเส่ียงจากความผนัผวนของราคาหุ้นสามญัของบริษทัฯ หลงัเข้าท าการซ้ือขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

ราคาหุน้สามญัของบรษิทัฯ ภายหลงัจากการเสนอขายหุน้ครัง้น้ีอาจมกีารขึน้ลงอย่างผนัผวน ทัง้น้ีขึน้อยู่กบัปจัจยัหลายประการ

โดยหลายปจัจยัเป็นสิง่ทีบ่รษิทัฯ ไมส่ามารถควบคมุได ้ซึง่รวมถงึ 

(1) ภาวะเศรษฐกจิ ตลาดทุน และการเมอืงทัง้ในประเทศและต่างประเทศ 

(2) การเปลีย่นแปลงของกฎหมายและกฎระเบยีบที่เกี่ยวขอ้งในเงื่อนไขต่าง ๆ ที่มผีลกระทบต่ออุตสาหกรรมสตัวปี์กหรอื

เน้ือเป็ด 

(3) ความแตกต่างระหว่างผลประกอบการทางการเงนิและผลการด าเนินงานที่แท้จรงิกบัผลประกอบการทางการเงนิและ

ผลการด าเนินงานทีผู่ล้งทุนและนกัวเิคราะหไ์ดค้าดหวงั  

(4) การเปลีย่นแปลงในค าแนะน าหรอืทศันะของนกัวเิคราะห ์

(5) การขายหรอืจะขายหุน้เป็นจ านวนมากของผูถ้อืหุน้ปจัจบุนั 

(6) ความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศ 

(7) ความเสีย่งอื่นๆ ทีอ่าจสง่ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและผลการด าเนินงานของบรษิทัฯ  

ดงันัน้ จากปจัจยัต่างๆ ขา้งตน้ รวมทัง้ปจัจยัอื่นๆ หุน้สามญัของบรษิทัฯ  อาจมกีารซื้อขายในราคาที่ต ่ากว่าราคาเสนอขายอย่าง

มาก 

 

นอกจากน้ี หากหลกัทรพัยข์องบรษิทัฯ ไมส่ามารถเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย จะมผีลใหส้ญัญาระหว่าง

ผูถ้อืหุน้ (Shareholders Agreement) ทีม่อียูใ่นปจัจบุนัยงัคงมผีลบงัคบัใชต้่อไป ซึง่มขีอ้ตกลงบางประการที่กระทบต่อสทิธขิองผู้

ลงทุน เช่น การจ่ายเงนิปนัผล การแต่งตัง้หรอืถอดถอนกรรมการ การกู้ยมื เป็นต้น อย่างไรกต็าม หากหลกัทรพัย์ของบรษิทัฯ 

สามารถเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยได ้สญัญาระหว่างผูถ้อืหุน้ดงักล่าวจะมผีลใหย้กเลกิ ซึ่งเป็นไปตาม

เงื่อนไขทีร่ะบุไวใ้นสญัญาดงักล่าว  

 


