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3. ท่ีมาของการกําหนดราคาหุนท่ีเสนอขาย 

การกําหนดราคาหุนสามญัทีจ่ะเสนอขายในคร้ังน้ี จะใชวิธีการสํารวจความตองการซ้ือหลักทรัพยจากนักลงทุนสถาบัน 
(Bookbuilding) ซ่ึงเปนการสอบถามปริมาณความตองการซ้ือหุนของผูลงทุนประเภทสถาบันในแตละระดับราคา (Price 

Range) แลวเปดโอกาสใหนักลงทุนสถาบันแจงราคาและจํานวนหุนท่ีประสงคจะจองซ้ือมายังผูจัดการการจัดจําหนายและ
รับประกันการจําหนาย ตามท่ีระบุไวในขอ 6.2.1 โดยชวงราคาท่ีใชทํา Bookbuilding อยูที่ระหวางราคา 8.4 – 9.0 บาทตอหุน 
ท้ังน้ี บริษัทฯ และผูจัดการการจัดจําหนายและรับประกันการจําหนายไดกําหนดราคาหุนสามญัที่จะเสนอขายในคร้ังน้ีท่ีราคา 
8.80 บาทตอหุน โดยไดพิจารณาจากราคาและจํานวนหุนท่ีนักลงทุนสถาบันเสนอความตองการซ้ือเขามา โดยเปนราคาท่ีจะทํา
ใหบริษัทฯ ไดรับเงินตามจํานวนท่ีตองการ และยังมีความตองการซ้ือหุนเหลืออยูมากพอในระดับท่ีคาดวาจะทําใหราคาหุนมี
เสถียรภาพในตลาดรองหุนสามญั 

 ราคาท่ีบริษัทฯ จะเสนอขายหุนสามัญ สามารถคิดเปนอัตราสวนราคาตอกําไร (P/E ratio) เทากับ 12.39 เทา โดย
คํานวณจากกําไรสุทธิใน 4 ไตรมาสลาสุด (หรือกําไรสุทธิ ต้ังแตวันท่ี 1 เมษายน 2557 – 31 มีนาคม 2558) ซ่ึงเทากับ 646.4 
ลานบาท หารดวยจํานวนหุนสามัญภายหลังการเสนอขายในคร้ังน้ีแลวรวม 913,446,558 หุน ไดกําไรตอหุนเทากับ 0.71 บาท 
(Fully Diluted Earnings) 

 P/E Ratio ท่ีเสนอขายคํานวณจากผลประกอบการในอดีต โดยที่ยังมิไดพิจารณาถึงผลการดําเนินงานในอนาคต ซ่ึง
เปนปจจยัสําคัญท่ีนักลงทุนควรพิจารณาประกอบการตัดสินใจในการลงทุน เน่ืองจากบริษัทฯ วางแผนการขยายธุรกิจทัง้การ
ลงทุนสรางโรงชําแหละและแปรรูปเน้ือเปดแหงใหม ทําใหกําลังการผลิตในประเทศไทยเพ่ิมขึ้นอีกประมาณรอยละ 50 ของกําลัง
การผลิตเน้ือเปดจากฐานการผลิตในประเทศไทยของบริษัทฯ ในปจจุบัน และการลงทนุในฟารมเล้ียงเปดเน้ือของบริษทัฯ 
เพ่ิมเติม ซ่ึงจะทําใหอัตรากําไรขั้นตนของบริษัทฯ ปรับตัวดีข้ึน เน่ืองจากบรษัิทฯ สามารถรักษากําไรจากการเล้ียงเปดเน้ือใน
สวนท่ีทดแทนการเล้ียงโดยเกษตรกรคูสัญญาได ซ่ึงทั้งปจจัยหลักท้ังสองดานดังกลาว จะทําใหความสามารถในการทํากําไร
ของบริษัทฯ ปรับตัวดีขึ้น (โปรดพิจารณารายละเอียดโครงการในสวนท่ี 2.2.6 โครงการในอนาคต และในหัวขอท่ี 16.8 ปจจยั
และอิทธิพลหลักท่ีอาจมีผลตอการดําเนินงานและฐานะทางการเงินในอนาคต ในสวนท่ี 2.4.16 การวิเคราะหและคําอธิบายของ
ฝายจัดการ) 
 

  


