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12. การวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน  

12.1 งบการเงิน 

ก) ผู้สอบบัญชีของบริษัท 

ปี ชื่อผู้สอบบญัช ี ผู้สอบบัญชรีับอนุญาตเลขที ่ บริษัทผู้สอบบัญช ี
2553 นำยพิสิฐ หมื่นเดช 6297 - 
2554 นำยพิสิฐ หมื่นเดช 6297 - 
2555 นำงสำวสุรีย์รัตน์ ทองอรุณแสง 4409 บริษทั เคพเีอ็มจี ภูมิไชย สอบบัญชี จ ำกัด 

ไตรมำสที่ 3/2556 นำงสำวสุรีย์รัตน์ ทองอรุณแสง 4409 บริษทั เคพเีอ็มจี ภูมิไชย สอบบัญชี จ ำกัด 
ไตรมำสที่ 1/2557 นำงสำวสุรีย์รัตน์ ทองอรุณแสง 4409 บริษทั เคพเีอ็มจี ภูมิไชย สอบบัญชี จ ำกัด 

ข) สรุปรายงานการสอบบัญชี  

งบการเงินเฉพาะกิจการ ส าหรับปี 2553 - 2554  ผ่ำนกำรตรวจสอบโดยนำยพิสิฐ หมื่นเดช ซ่ึงผู้สอบบัญชีได้แสดง
ควำมเห็นอย่ำงไม่มีเงื่อนไขต่องบกำรเงินที่ตรวจสอบ และมีควำมเห็นว่ำงบกำรเงินของบริษัทได้แสดงฐำนะกำรเงิน ผลกำร
ด ำเนินงำน และกำรเปลี่ยนแปลงส่วนของผู้ถือหุ้น ส ำหรับแต่ละปีส้ินสุดวันเดียวกัน โดยถูกต้องตำมที่ควรในสำระส ำคัญ
ตำมหลักกำรบัญชีที่รับรองทั่วไป  

งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการ ส าหรับปี 2555 - 2556 ผ่ำนกำรตรวจสอบโดยนำงสำวสุรีย์รัตน์ ทอง
อรุณแสง บริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบัญชี จ ำกัด ซ่ึงเป็นผู้สอบบัญชีที่ได้รับควำมเห็นชอบจำกส ำนักงำนคณะกรรมกำร
ก ำกับหลักทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์ โดยผู้สอบบัญชีได้แสดงควำมเห็นอย่ำงไม่มีเงื่อนไขต่องบกำรเงินที่ตรวจสอบ และมี
ควำมเห็นว่ำงบกำรเงินของบริษัทได้แสดงฐำนะกำรเงิน ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2555 - 2556 ผลกำรด ำเนินงำน และกระแสเงิน
สด ส ำหรับปีสิ้นสุดวันเดียวกัน โดยถูกต้องตำมที่ควรในสำระส ำคัญตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน 

อย่ำงไรก็ตำม ผู้สอบบัญชีได้ให้สังเกตตัวเลขเปรียบเทียบซ่ึงไม่รวมรำยกำรปรับปรุงที่ได้อธิบำยไว้ในหมำยเหตุ
ประกอบงบกำรเงินข้อ 3 น ำมำจำกงบกำรเงินของบริษัท ส ำหรับปีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวำคม 2554 ซ่ึงตรวจสอบโดยผู้สอบ
บัญชอีื่นข้ำงต้น และได้แสดงควำมเห็นอย่ำงไม่มีเงื่อนไข โดยผู้สอบบัญชีได้ตรวจสอบรำยกำรปรับปรุงย้อนหลังต่อตัวเลข
เปรียบเทียบ และเห็นว่ำมีควำมเหมำะสมและได้ปรับปรุงโดยถูกต้องแล้ว 

ทั้งนี้ รำยกำรปรับปรุงย้อนหลังส ำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวำคม 2554 ดังกล่ำวข้ำงต้น มีผลให้ก ำไรสุทธิส ำหรับ
ปี 2554 ลดลง 12.23 ล้ำนบำท จำกจ ำนวน 35.92 ล้ำนบำท เป็น 23.69 ล้ำนบำท และส่วนของผู้ถือหุ้นลดลงจำก 106.42 ล้ำน
บำท เป็น 94.19 ล้ำนบำท  

งบการเงินส าหรับงวด 3 เดือนสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 สอบทำนโดยผู้สอบบัญชีดังกล่ำวข้ำงต้น โดยผู้สอบ
บัญชีไม่พบส่ิงที่เป็นเหตุให้เช่ือว่ำข้อมูลทำงกำรเงินระหว่ำงกำลดังกล่ำวไม่ได้จัดท ำขึ้นตำมมำตรฐำนกำรบัญชี ฉบับที่ 34 
เรื่อง งบกำรเงินระหว่ำงกำล ในสำระส ำคัญจำกกำรสอบทำนของผู้สอบบัญชี 

งบการเงินส าหรับงวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน 2556 สอบทำนโดยผู้สอบบัญชีดังที่กล่ำวข้ำงต้น โดย
ผู้สอบบัญชีไม่พบส่ิงที่เป็นเหตุให้เชื่อว่ำข้อมูลระหว่ำงกำลทำงกำรเงินดังกล่ำวไม่ได้จัดท ำขึ้นตำมมำตรฐำนกำรบัญชี ฉบับ
ที่ 34 เรื่อง งบกำรเงินระหว่ำงกำล ในสำระส ำคัญจำกกำรสอบทำนของผู้สอบบัญชี 

Update ข้อมูลปี 2556 และไตรมำสที่ 1/2557 
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ค) ตารางสรุปงบการเงิน 

งบแสดงฐำนะกำรเงินของบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวำคม 25543 - 25565 และ ณ วันที่ 30 กันยำยน 2556 และ ณ วันที่ 31 มีนำคม 2557 

งบแสดงฐานะการเงิน 

งบการเงินเฉพาะกิจการ งบการเงินรวม 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม ณ วันที่  
31 มีนาคม 2557  

ณ วันที่ 31 ธันวาคม ณ วันที่  
31 มีนาคม 2557  

ปี 2553 ปี 25541/ ปี 25551/ 
ณ วันที่ 

30 กันยายนปี 2556 ปี 25551/32/ 
ณ วันที่ 

30 กันยายนปี 25562/ 

(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (สอบทานตรวจสอบ) (สอบทาน) (ตรวจสอบ) (สอบทานตรวจสอบ) (สอบทาน) 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

สินทรัพย์                             
สินทรัพย์หมุนเวียน                             

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำ
เงินสด 28.22  5.44  29.59  3.7980  64.07  5.56  

59.83 
103.82  

4.47 
7.04  60.71  4.45  68.56  5.87  

88.27 
110.23  

6.58 
7.39  98.34  7.17  

เงินลงทุนชั่วครำว 0.19  0.04  0.33  0.04  0.53  0.05  0.07 0.07  
0.01 
0.00  -  -  0.53  0.05  0.07 0.07  

0.01 
0.00  -  -  

ลูกหนีก้ำรค้ำ 184.11  35.52  209.29  
26.788

6  259.17  22.47  
346.87 
398.85  

25.89 
27.05  352.86  25.89  265.45  22.73  

283.79 
375.65  

21.16 
25.19  290.78  21.20  

ลูกหนี้อื่น 20.24  3.91  18.57  2.38  49.25  4.27  
62.35 
66.76  

4.65 
4.53  71.12  5.22  43.04  3.68  71.54 76.15  

5.33 
5.11  83.70  6.10  

เงินกู้ยืมให้ระยะสั้นแก่
บุคคลหรือกิจกำรที่เกี่ยวข้องกัน -  -  9.62  1.23  -  -  11.60 0.00  

0.87 
0.00  11.50  0.84  -  -  - 0.00  -0.00  -  -  

สินค้ำคงเหลือ 155.46  29.99  130.95  
16.758

0  163.81  14.20  
166.38 
179.88  

12.42 
12.20  170.96  12.54  172.52  14.77  

204.83 
215.40  

15.27 
14.44  202.95  14.80  

สินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืน 1.29  0.25  1.28  0.16  7.26  0.63  5.81 5.03  
0.43 
0.34  6.76  0.50  7.26  0.62  6.49 6.17  

0.48 
0.41  7.45  0.54  

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 389.51  75.15  399.63  
51.132

8  544.09  47.18  
652.91 
754.41  

48.73 
51.17  673.91  49.44  557.36  47.72  

654.99 
783.67  

48.84 
52.54  683.22  49.82  

แก้ไข/ปรับปรุง และ Update ข้อมูลฐำนะกำรเงิน 
และผลกำรด ำเนินงำนปี 2556 และไตรมำสที่ 1/2557 



บริษัท เซ็ปเป้ จ ำกัด (มหำชน)  

ส่วนที่ 2 บริษัทที่ออกหลักทรัพย์ / 12. กำรวิเครำะห์ฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำน หน้ำ 159 

งบแสดงฐานะการเงิน 

งบการเงินเฉพาะกิจการ งบการเงินรวม 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม ณ วันที่  
31 มีนาคม 2557  

ณ วันที่ 31 ธันวาคม ณ วันที่  
31 มีนาคม 2557  

ปี 2553 ปี 25541/ ปี 25551/ 
ณ วันที่ 

30 กันยายนปี 2556 ปี 25551/32/ 
ณ วันที่ 

30 กันยายนปี 25562/ 

(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (สอบทานตรวจสอบ) (สอบทาน) (ตรวจสอบ) (สอบทานตรวจสอบ) (สอบทาน) 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน           
   

  
    

  
เงินฝำกธนำคำรที่มีภำระค้ ำ
ประกัน -  -  10.74  1.378  3.43  0.30  - 0.00  - 0.00  -  -  3.43  0.29  - 0.00  -0.00  -  -  

เงินลงทุนในบริษัทย่อย -  -  -  -  -  -  
11.11 
11.11  

0.83 
0.75  11.11  0.82  -  -  - 0.00  -0.00  -  -  

เงินใหกู้้ยืมระยะยำวแก่
กิจกำรที่เกี่ยวข้องกัน -  -  -  -  -  -  -10.91  - 0.74  -  -  -  -  - 0.00  -0.00  -  -  

ที่ดิน อำคำรและอุปกรณ์ 110.07  21.24  351.61  
45.124
4.99  585.36  50.75  

654.30 
677.02  

48.83 
45.92  654.79  48.04  586.80  50.24  

663.66 
686.44  

49.49 
46.02  663.82  48.40  

สินทรัพย์ไม่มีตัวตน 15.77  3.04  14.81  1.890  15.15  1.31  
14.39 
14.29  

1.07 
0.97  15.22  1.12  15.18  1.30  14.84 14.77  

1.11 
0.99  15.84  1.15  

สินทรัพย์ภำษีเงินได้รอกำร
ตัดบัญชี - - 2.30 - 0.29 - 4.32  0.37  3.68 4.10  

0.27 
0.28  4.60  0.34  4.32  0.37  3.68 4.10  

0.27 
0.27  4.60  0.34  

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืน 2.94  0.57  2.51  0.32  0.98  0.08  3.51 2.51  
0.26 
0.17  3.51  0.26  0.98  0.08  3.95 2.51  

0.29 
0.17  3.98  0.29  

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 128.78  24.85  
381.97 
379.67  

48.87 
48.72  609.24  52.82  

686.99 
719.94  

51.27 
48.83  689.23  50.56  610.71  52.28  

686.13 
707.82  

51.16 
47.46  688.24  50.18  

รวมสินทรัพย์  518.29  100.00  
781.60 
779.30  

100.00 
100.00  1,153.33  

100.0
0  

1,339.90 
1,474.35  

100.00 
100.00  1,363.14  100.00  1,168.07  100.00  

1,341.12 
1,491.49  

100.00 
100.00  1,371.46  100.00  
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งบแสดงฐานะการเงิน 

งบการเงินเฉพาะกิจการ งบการเงินรวม 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม ณ วันที่  
31 มีนาคม 2557  

ณ วันที่ 31 ธันวาคม ณ วันที่  
31 มีนาคม 2557  

ปี 2553 ปี 25541/ ปี 25551/ 
ณ วันที่ 

30 กันยายนปี 2556 ปี 25551/32/ 
ณ วันที่ 

30 กันยายนปี 25562/ 

(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (สอบทานตรวจสอบ) (สอบทาน) (ตรวจสอบ) (สอบทานตรวจสอบ) (สอบทาน) 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

 
. 

หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น             
  

    
   

  
หนี้สินหมุนเวียน 

        
  

    
  

เงินเบิกเกินบัญชีธนำคำร
และเงินกู้ยืมระยะสั้นจำก
สถำบันกำรเงิน 40.00  7.72  100.09  12.814  275.00  23.84  

350.00 
380.00  

26.12 
25.77  140.00  10.27  275.00  23.54  

350.00 
380.72  

26.10 
25.53  140.00  10.21  

เจ้ำหนี้กำรค้ำ 305.84  59.01  166.38  
21.293

5  187.03  16.22  
174.85 
263.40  

13.05 
17.87  267.05  19.59  187.03  16.01  

181.79 
272.59  

13.56 
18.28  270.54  19.73  

เจ้ำหนี้อื่น 44.41  8.57  61.97  7.935  177.68  15.41  
199.60 
224.99  

14.90 
15.26  190.96  14.01  191.28  16.38  

216.94 
251.08  

16.18 
16.83  208.01  15.17  

เงินกู้ยืมระยะยำวจำก
สถำบันกำรเงินที่ถึงก ำหนด
ช ำระภำยใน 1 ปี  -  -  37.80  4.845  50.40  4.37  

83.76 
83.76  

6.25 
5.68  82.56  6.06  50.40  4.31  83.76 83.76  

6.25 
5.62  82.56  6.02  

เงินกู้ยืมจำกกรรมกำร 46.01  8.88  256.00  
32.758

5  -  -  --  --  - - -  -  - 1.06  -0.07  -  -  
เงินกู้ยืมระยะสั้นจำกกิจกำร
ที่เกี่ยวข้องกัน -  -  -  -  -  -  --  --  - - -  -  4.73 3.39  

0.35 
0.23  4.68  0.34  

หนี้สินตำมสัญญำเช่ำ
กำรเงินที่ถึงก ำหนดช ำระ
ภำยใน 1 ปี 0.96  0.19  0.75  0.10  0.63  0.05  0.36 0.36  

0.03 
0.02  0.36  0.03  0.63  0.05  0.36 0.36  

0.03 
0.02  0.36  0.03  
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งบแสดงฐานะการเงิน 

งบการเงินเฉพาะกิจการ งบการเงินรวม 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม ณ วันที่  
31 มีนาคม 2557  

ณ วันที่ 31 ธันวาคม ณ วันที่  
31 มีนาคม 2557  

ปี 2553 ปี 25541/ ปี 25551/ 
ณ วันที่ 

30 กันยายนปี 2556 ปี 25551/32/ 
ณ วันที่ 

30 กันยายนปี 25562/ 

(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (สอบทานตรวจสอบ) (สอบทาน) (ตรวจสอบ) (สอบทานตรวจสอบ) (สอบทาน) 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

ภำษีเงินได้ค้ำงจ่ำย 9.54  1.84  11.33  1.45  11.86  1.03  
29.59 
23.64  

2.21 
1.60  64.99  4.77  11.86  1.02  31.16 23.64  

2.32 
1.58  65.13  4.75  

รวมหนี้สินหมุนเวียน 446.76  86.20  634.32  
81.164

0  702.60  60.92  
838.16 
976.15  

62.55 
66.21  745.92  54.72  716.20  61.31  

868.74 
1,016.60  

64.78 
68.16  771.28  56.24  

หนี้สินไม่หมุนเวียน             
  

    
   

  
เงินกู้ยืมระยะยำวจำก
สถำบันกำรเงิน -  -  48.20  6.179  61.80  5.36  

55.80 
76.74  

4.16 
5.21  36.06  2.65  61.80  5.29  55.80 76.74  

4.16 
5.15  36.06  2.63  

หนี้สินตำมสัญญำเช่ำ
กำรเงิน 1.03  0.20  0.28  0.04  1.31  0.11  0.95 1.04  

0.07 
0.07  0.86  0.06  1.31  0.11  0.95 1.04  

0.07 
0.07  0.86  0.06  

ภำระผูกพันผลประโยชน์
พนักงำน -  -  2.31  0.30  7.24  0.63  9.01 8.56  

0.67 
0.58  9.62  0.71  7.24  0.62  9.01 8.56  

0.67 
0.57  9.62  0.70  

หนี้สินไมห่มุนเวียนอ่ืน 
        

- - 
  

4.43  0.33  4.43  0.32  

รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน 1.03  0.20  50.79  6.502  70.35  6.10  
65.76 
86.34  

4.91 
5.86  46.54  3.41  70.35  6.02  

70.19 65.76 
86.34  

5.23 4.90 
5.79  50.97  3.72  

รวมหนี้สิน 447.79  86.40  685.11  
87.659

1  772.95  67.02  
903.92 

1,062.49  
67.46 
72.06  792.46  58.13  786.55  67.34  

938.93 

934.50 
1,102.94  

70.01 

69.68 
73.95  822.25  59.95  

ส่วนของผู้ถือหุ้น             
  

    
   

  

ทุนจดทะเบียน 5.00    5.00    225.00    
304.62 
225.00    304.62  225.00  

 

304.62 
225.00    304.62    



บริษัท เซ็ปเป้ จ ำกัด (มหำชน)  
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งบแสดงฐานะการเงิน 

งบการเงินเฉพาะกิจการ งบการเงินรวม 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม ณ วันที่  
31 มีนาคม 2557  

ณ วันที่ 31 ธันวาคม ณ วันที่  
31 มีนาคม 2557  

ปี 2553 ปี 25541/ ปี 25551/ 
ณ วันที่ 

30 กันยายนปี 2556 ปี 25551/32/ 
ณ วันที่ 

30 กันยายนปี 25562/ 

(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (สอบทานตรวจสอบ) (สอบทาน) (ตรวจสอบ) (สอบทานตรวจสอบ) (สอบทาน) 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

ทุนที่ออกและช ำระแล้ว   5.00  0.96  5.00  0.64  225.00  19.51  
225.00 
225.00  

16.79 
15.26  225.00  16.51  225.00  19.26  

225.00 
225.00  

16.78 
15.09  225.00  16.41  

ก ำไรสะสม-ทุนส ำรองตำม
กฎหมำย - - - - - - 8.40 5.63 

0.63 
0.38 8.40  0.62  - - 8.40 5.63 

0.63 
0.38 8.40  0.61  

ก ำไรสะสม-ยังไม่ได้จัดสรร 65.50  12.64  
91.49 
89.19  

11.71 
11.44  155.38 13.47  

202.58 
181.23  

15.12 
12.29  337.28  24.74  155.53  13.32  

177.63 
160.87  

13.24 
10.79  321.26  23.42  

ผลต่ำงที่เกิดจำกรำยกำร
ภำยใต้กำรควบคุมเดียวกัน -  -  -  -  -  -  - 0.00  - 0.00  -  -  (0.41) (0.04) 

(4.78)(2.12)
(2.12) 

(0.36)(0.
16)(0.14) (4.78) (0.35) 

ผลต่ำงจำกกำรแปลงค่ำงบ
กำรเงิน - - - - - - - 0.00  - 0.00  -  -  -  -  (1.21)(0.80) 

(0.09)(0.
05) (0.91) (0.07) 

รวมส่วนของบริษัทใหญ่ 70.50  13.60  
96.49 
94.19  

12.35 
12.09  380.38  32.98  

435.98 
411.86  

32.54 
27.94  570.68  41.87  380.12 32.54  

405.04 

407.70 
388.58  

30.20 

30.40 
26.05  548.97  40.03  

ส่วนได้เสียที่ไม่มีอ ำนำจควบคุม -  -  -  -  -  -  - 0.00  - 0.00  -  -  1.40  0.12  
(2.85)(1.08)

(0.03) 
(0.21)(0.

08)(0.00) 0.24  0.02  

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 70.50  13.60  
96.49 
94.19  

12.35 
12.09  380.38  32.98  

435.98 
411.86  

32.54 
27.94  570.68  41.87  381.52  32.66  

402.19 

406.62 
388.55  

29.99 

30.32 
26.05  549.21  40.05  

รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 518.29  100.00  
781.60 
779.30  

100.00 
100.00  1,153.33  

100.0
0  

1,339.90 
1,474.35  

100.00 
100.00  1,363.14  100.00  1,168.07  100.00  

1,341.12 
1,491.49  

100.00 
100.00  1,371.46  100.00  



บริษัท เซ็ปเป้ จ ำกัด (มหำชน)  

ส่วนที่ 2 บริษัทที่ออกหลักทรัพย์ / 12. กำรวิเครำะห์ฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำน หน้ำ 163 

งบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จของบริษัท ส ำหรับปีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวำคม 25543 - 25565 และส ำหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันที่ 30 กันยำยน 2555 และ 2556 และส ำหรับงวด 3 เดือน
ส้ินสุดวันที่ 31 มีนำคม 2556 และ 2557 

งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

งบการเงินเฉพาะกิจการ งบการเงินรวม 

ส าหรับปีสิ้นสุด ส าหรับงวด 9 เดือน ส าหรับปีสิ้นสุด ส าหรับงวด 9 เดือน 

31 ธันวาคม 2553 31 ธันวาคม 25541/ 31 ธันวาคม 2555 ม.ค. - ก.ย. 2555 
ม.ค. - ก.ย.31 
ธันวาคม 2556 31 ธันวาคม 255532/ 

ม.ค. - ก.ย. 31 
ธันวาคม 25562/ 

(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ)  (ตรวจสอบ) 
(สอบทาน) (ตรวจสอบ) 

(ตรวจสอบ) 
(ตรวจสอบ) 
(สอบทาน) 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รายได้                          

รำยได้จำกกำรขำย 1,555.39  99.71  1,424.08  99.09  1,802.26  98.49  1,314.06  98.82  
2,301.12 
1,812.32  

98.88 
98.83  1,802.26  98.48  

2,381.77 
1,851.09  

98.81 
98.82  

รำยได้อ่ืน 4.53  0.29  9.75 0.68  24.79  1.36  13.78  1.04  
26.10 
21.44  

1.12 
1.17  24.79  1.35  

28.70 
22.09  

1.19 
1.18  

ก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยนสุทธ ิ - - 3.31 0.23 2.91 0.15 1.89  0.14  0.00 -  0.00 -  3.06 0.17 0.00 -  0.00 -  

รวมรายได้ 1,559.92  100.00  1,437.14  100.00  1,829.96  100.00  1,329.73  100.00  
2,327.22 
1,833.76  

100.00 
100.00  1,830.11  100.00  

2,410.47 
1,873.18  

100.00 
100.00  

ค่าใช้จ่าย                
    

  

ต้นทุนขำย 1,139.58  73.05  1,055.43  73.44  1,257.05  68.69  908.02  68.29  
1,560.62 
1,233.88  

67.06 
67.29  1,257.05  68.69  

1,596.23 
1,241.85  

66.22 
66.30  

ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำย 264.06  16.93  213.15  14.83  308.47  16.86  190.10  14.30  
360.22 
267.00  

15.48 
14.56  308.47  16.86  

415.55 
302.37  

17.24 
16.14  

ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร 105.98  6.79  121.42  8.45  160.96  8.80  105.92  7.97  
163.71 
121.12  

7.03 
6.61  160.96  8.80  

185.20 
131.84  

7.68 
7.04  

ขำดทุนจำกอัตรำแลกเปลี่ยนสุทธ ิ - - - - - - - - 
12.31 
17.28  

0.53 
0.94  - - 

14.40 
28.55  

0.60 
1.52  



บริษัท เซ็ปเป้ จ ำกัด (มหำชน)  
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งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

งบการเงินเฉพาะกิจการ งบการเงินรวม 

ส าหรับปีสิ้นสุด ส าหรับงวด 9 เดือน ส าหรับปีสิ้นสุด ส าหรับงวด 9 เดือน 

31 ธันวาคม 2553 31 ธันวาคม 25541/ 31 ธันวาคม 2555 ม.ค. - ก.ย. 2555 
ม.ค. - ก.ย.31 
ธันวาคม 2556 31 ธันวาคม 255532/ 

ม.ค. - ก.ย. 31 
ธันวาคม 25562/ 

(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ)  (ตรวจสอบ) 
(สอบทาน) (ตรวจสอบ) 

(ตรวจสอบ) 
(ตรวจสอบ) 
(สอบทาน) 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

ต้นทุนทำงกำรเงิน 0.08  0.01  4.69  0.33  12.25  0.67  9.56  0.72  
18.14 
12.76  

0.78 
0.70  12.25  0.67  

18.20 
12.80  

0.76 
0.68  

รวมค่าใช้จ่าย 1,509.70  96.78  1,394.69  97.05  1,738.73  95.01  1,213.60  91.27  
2,115.00 
1,652.04  

90.88 
90.09  1,738.73  95.01  

2,229.58 
1,717.41  

92.50 
91.68  

ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 50.22  3.22  42.45  2.95  91.23  4.99  116.13  8.73  
212.22 
181.72  

9.12 
9.91  91.38  4.99  

180.89 
155.77  

7.50 
8.32  

ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้  15.44  0.99  18.76  1.31  
23.82 
24.96  

1.30 
1.36  27.47  2.07  

44.11 
37.74  

1.90 
2.06  

23.82 
24.96  

1.30 
1.36  

44.26 
37.90  

1.84 
2.02  

ก าไรส าหรับงวดปี 34.78  2.23  23.69  1.65  
67.41 
66.27  

3.68 
3.63  88.66  6.67  

168.11 
143.98  

7.22 
7.85  

67.56 
66.42  

3.69 
3.63  

136.63 
117.87  

5.67 
6.29  

ผลต่ำงจำกอัตรำแลกเปลี่ยนจำกกำร
แปลงค่ำหน่วยงำนต่ำงประเทศ - 

 
- 

 
- 

 
  - 

 
- 

 

(2.02)(1.3
3)  

ผลขำดทุนจำกกำรประมำณกำรตำม
หลักคณิตศำสตร์ประกันภัยส ำหรับ
ผลประโยชน์พนักงำน - 

 
- 

 
(4.40) 

 
-  -- 

 
(4.40) 

 
- -  

ภำษีเงินได้เกี่ยวกับองค์ประกอบของ
ก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน - 

 
- 

 
0.88 - 

 
-  -- 

 
0.88 - 

 
- (1.33)  

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นส าหรับงวด
ปี-สุทธิจากภาษี - 

 
- 

 

(3.52)(4.4
0) 

 
-  -- 

 

(3.52)(4.4
0) 

 

(2.02)(1.3
3)  



บริษัท เซ็ปเป้ จ ำกัด (มหำชน)  
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งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

งบการเงินเฉพาะกิจการ งบการเงินรวม 

ส าหรับปีสิ้นสุด ส าหรับงวด 9 เดือน ส าหรับปีสิ้นสุด ส าหรับงวด 9 เดือน 

31 ธันวาคม 2553 31 ธันวาคม 25541/ 31 ธันวาคม 2555 ม.ค. - ก.ย. 2555 
ม.ค. - ก.ย.31 
ธันวาคม 2556 31 ธันวาคม 255532/ 

ม.ค. - ก.ย. 31 
ธันวาคม 25562/ 

(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ)  (ตรวจสอบ) 
(สอบทาน) (ตรวจสอบ) 

(ตรวจสอบ) 
(ตรวจสอบ) 
(สอบทาน) 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมส าหรับงวด
ปี 34.78 

 
23.69 

 

63.89 
61.87  

 
88.66   

168.11143
.98  

 

64.04 
62.02  

 

134.61 
116.54   

  
      

  
    

  
การแบ่งปันก าไร               

  
      

ส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ 34.78  
 

23.69    
67.4166.2

7  
 

88.66  
168.11 
143.98 

 

67.56 
66.42  

 

143.00 
123.47  

 

ส่วนที่เป็นของส่วนได้เสียที่ไม่มี
อ ำนำจควบคุม - 

 
-    - 

 
-  - - 

 
- -  

 

(6.37)(5.6
0) 

 

ก าไรส าหรับงวดปี 34.78  
 

        23.69    

       
67.4166.2

7  
 

88.66  

         
168.11 
143.98 

 

67.56 
66.42    

136.63 
117.87  

 

                
  

      
ก าไรต่อหุ้น (บาท)               

  
      

ก ำไรต่อหุ้นขั้นพ้ืนฐำน  6,956   4,738    409 0.42 
 

0.66   0.750.64  
 

0.42410  
 

0.60.554   

จ ำนวนหุ้นสำมัญถัวเฉลี่ย (พันหุ้น) 5    5    
162 

161,712 
 

225,000   
225,00022

5,000  
 

161,71216
2  

 

225,00022
5,000  

 

มูลค่ำที่ตรำไว้ต่อหุ้น (บำท) 1,000 
 

1,000 
 

1,0001.00 
 

1.00  1.001.00 
 

1.001,000 
 

1.001.00  

หมำยเหต:ุ ในเดือนกันยำยน 2556 บริษัทได้เปลี่ยนแปลงมูลค่ำที่ตรำไว้จำกหุ้นละ 1,000 บำท เป็นหุ้นละ 1.00 บำท จึงปรับมูลค่ำที่ตรำไว้ในปี 2555 เพื่อกำรเปรียบเทียบ 
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ส่วนที่ 2 บริษัทที่ออกหลักทรัพย์ / 12. กำรวิเครำะห์ฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำน หน้ำ 166 

งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

งบการเงินเฉพาะกิจการ งบการเงินรวม 

ส าหรับงวด 3 เดือน ส าหรับงวด 3 เดือน ส าหรับงวด 3 เดือน ส าหรับงวด 3 เดือน 

ม.ค. - มี.ค. 2556 ม.ค. - มี.ค. 2557 ม.ค. - มี.ค. 2556 ม.ค. - ม.ีค. 2557 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รายได้  
      

  
รำยได้จำกกำรขำย 455.90  98.05  729.40  98.79  471.21  98.22  774.00  98.40  
รำยได้อ่ืน 5.10  1.10  8.01  1.08  5.05  1.05  8.10  1.03  
ก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยนสุทธ ิ 3.96  0.85  0.94  0.13  3.51  0.73  4.49  0.57  
รวมรายได ้ 464.96  100.00  738.35  100.00  479.77  100.00  786.59  100.00  
ค่าใช้จ่าย  

    
        

ต้นทุนขำย 324.61  69.81  458.77  62.13  331.06  69.00  473.06  60.14  
ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำย 61.60  13.25  66.57  9.02  68.01  14.18  82.53  10.49  
ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร 40.36  8.68  40.96  5.55  41.56  8.66  47.11  5.99  
ต้นทุนทำงกำรเงิน 4.49  0.97  3.29  0.45  4.49  0.94  3.32  0.42  
รวมค่าใช้จ่าย 431.06  92.71  569.59  77.14  445.12  92.78  606.02  77.04  
ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 33.90  7.29  168.76  22.86  34.65  7.22  180.57  22.96  
ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้  7.22  1.55  34.48  4.67  8.05  1.68  34.48  4.38  
ก าไรส าหรับงวด 26.68  5.74  134.28  18.19  26.60  5.54  146.09  18.57  

ผลต่ำงจำกอัตรำแลกเปลี่ยนจำกกำรแปลงค่ำหน่วยงำนต่ำงประเทศ - 
 

- 
 

(0.84) 
 

0.51   
ผลก ำไรจำกกำรประมำณกำรตำมหลักคณิตศำสตร์ประกันภัยส ำหรับ
ผลประโยชน์พนักงำน - 

 
0.42  

 
  

 
0.42   

ภำษีเงินได้เกี่ยวกับองค์ประกอบของก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน - 
 

  
 

  
 

   
ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นส าหรับงวด-สุทธิจากภาษี - 

 
0.42  

 
(0.84) 

 
0.93   

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมส าหรับงวด 26.68 
 

134.70  
 

25.76  
 

147.02   

       
  

การแบ่งปันก าไร 
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งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

งบการเงินเฉพาะกิจการ งบการเงินรวม 

ส าหรับงวด 3 เดือน ส าหรับงวด 3 เดือน ส าหรับงวด 3 เดือน ส าหรับงวด 3 เดือน 

ม.ค. - มี.ค. 2556 ม.ค. - มี.ค. 2557 ม.ค. - มี.ค. 2556 ม.ค. - ม.ีค. 2557 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

ส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ 26.68  
 

134.28  
 

25.79  
 

143.21   

ส่วนที่เป็นของส่วนได้เสียที่ไม่มีอ ำนำจควบคุม -  
 

-  
 

0.81  
 

2.88   
ก าไรส าหรับปี 26.68  

 
134.28  

 
26.60  

 
146.09   

       
  

ก าไรต่อหุ้น (บาท) 
      

  
ก ำไรต่อหุ้นขั้นพ้ืนฐำน  0.12 

 
0.60 

 
0.11 

 
0.64  

จ ำนวนหุ้นสำมัญถัวเฉลี่ย (พันหุ้น) 225,000 
 

225,000 
 

225,000 
 

225,000  
มูลค่ำที่ตรำไว้ต่อหุ้น (บำท) 1.00 

 
1.00 

 
1.00 

 
1.00  

 

งบกระแสเงินสดของบริษัท ส ำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวำคม 25543 - 25565 และส ำหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันที่ 30 กันยำยน 2555 และ 2556และส ำหรับงวด 3 เดือนส้ินสุดวันที่ 
31 มีนำคม 2556 และ 2557 

งบกระแสเงินสด 

งบการเงินเฉพาะกิจการ งบการเงินรวม 

ส าหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 
ส าหรับงวด 9 เดือน 

ส าหรับงวด 3 เดือน ส าหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 
ส าหรับงวด 9 เดือน 

ส าหรับงวด 3 เดือน 

ปี 25541/ ปี 255532/ ม.ค. - ก.ย. 2555 ม.ค. - ก.ย.ปี 2556 ม.ค. - มี.ค. 2556 ม.ค. - ม.ีค. 2557 ปี 255532/ ม.ค. - ก.ย.ปี 2556 ม.ค. - ม.ีค. 2556 ม.ค. - มี.ค. 2557 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน     
 

          

ก ำไรส ำหรับงวดปี 23.69  66.2767.41  88.66  168.11 143.98  26.68  134.28  66.4267.56  136.63117.87  26.60  146.09  
รำยกำรปรับปรุง     

  
  

  
  

แก้ไข/ปรับปรุง และ Update ข้อมูลกระแสเงินสดป ี2556 และไตรมำสที่ 1/2557 
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งบกระแสเงินสด 

งบการเงินเฉพาะกิจการ งบการเงินรวม 

ส าหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 
ส าหรับงวด 9 เดือน 

ส าหรับงวด 3 เดือน ส าหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 
ส าหรับงวด 9 เดือน 

ส าหรับงวด 3 เดือน 

ปี 25541/ ปี 255532/ ม.ค. - ก.ย. 2555 ม.ค. - ก.ย.ปี 2556 ม.ค. - มี.ค. 2556 ม.ค. - ม.ีค. 2557 ปี 255532/ ม.ค. - ก.ย.ปี 2556 ม.ค. - ม.ีค. 2556 ม.ค. - มี.ค. 2557 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 
ค่ำเสื่อมรำคำ 28.45  50.43  34.32  75.98 54.65  16.65  21.30  50.51  77.50 55.55  16.75  21.94  
ค่ำตัดจ ำหน่ำยสินทรัพย์ไม่มีตัวตน 1.79  1.93  1.43  2.00 1.50  0.50  0.50  1.95  2.14 1.69  0.50  0.55  
ดอกเบี้ยรับ (0.30) (1.09) (0.87) (0.47)(0.25) - (0.11) (1.12) (0.33)(0.17) (0.08) (0.02) 
ผลต่ำงที่เกิดจำกรำยกำรภำยใต้กำร
ควบคุมเดียวกัน -  -  -  -    -  (1.71)  - 
ต้นทุนทำงกำรเงิน 4.69  12.25  9.56  18.14 12.76  4.49  3.29  12.25  18.20 12.80  4.49  3.32  
(กลับรำยกำร) หนี้สงสัยจะสูญ -  0.06  0.01  3.15 3.17  (0.03) - 0.06  8.71 3.17  (0.02) 0.52  
(กลับรำยกำร) ส ำรองค่ำเผื่อขำดทุนจำก
กำรลดลงของมลูค่ำสินค้ำคงเหลือ 9.59  6.46  (2.89) (9.11)(5.79) (5.28) 3.73  6.46  (9.11)(5.79) (5.28) 3.74  
(ก ำไร) ขำดทุนจำกอัตรำแลกเปลี่ยนท่ียัง
ไม่เกิดขึ้นจริง 0.75  (0.80) 0.32  (6.21)15.83  (2.54) 3.00  (0.80) (5.05)16.23  (2.54) 2.88  
ก ำไร(ขำดทุน)จำกกำรจ ำหน่ำยที่ดิน 
อำคำร และอุปกรณ์ (0.36) (0.35) (0.86) (0.10)0.03  - (0.28) (0.35) 0.23 0.03  - (0.28) 
ภำระผูกพันผลประโยชน์พนักงำน 2.31  0.53  0.40  1.76 1.32  0.44  1.04  0.53  1.76 1.32  0.44  1.04  
ก ำไรจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงินของ
บริษัทย่อย -  -  -  --    -  -(1.46)   
ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้ 18.76  24.9623.82  27.47  44.11 37.74  7.22  34.48  24.9623.82  44.26 37.90  8.05  34.48  

 
89.37  160.65  157.55  297.36 264.94  48.13 201.23 160.87  274.94 237.43  48.91 214.26 

กำรเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สนิ
ด ำเนินงำน     

  

  

  

  

ลูกหนีก้ำรค้ำ (25.36) (49.84) (35.72) (85.30)(140.99) 16.57  (9.31) (56.12) 
(21.52)(111.50

) 4.74  (10.81) 
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งบกระแสเงินสด 

งบการเงินเฉพาะกิจการ งบการเงินรวม 

ส าหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 
ส าหรับงวด 9 เดือน 

ส าหรับงวด 3 เดือน ส าหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 
ส าหรับงวด 9 เดือน 

ส าหรับงวด 3 เดือน 

ปี 25541/ ปี 255532/ ม.ค. - ก.ย. 2555 ม.ค. - ก.ย.ปี 2556 ม.ค. - มี.ค. 2556 ม.ค. - ม.ีค. 2557 ปี 255532/ ม.ค. - ก.ย.ปี 2556 ม.ค. - ม.ีค. 2556 ม.ค. - มี.ค. 2557 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 
ลูกหนี้อื่น 1.14  (20.45) (15.57) (22.84)(27.50) (25.43) (8.45) (13.25) (28.42)(50.76) (21.30) (11.95) 
สินค้ำคงเหลือ 14.91  (39.32) (41.02) 6.54 (10.28) (3.83) (8.32) (48.03) (23.19)(37.08) 1.34  (1.86) 
สินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืน 0.01  (5.98) (4.15) 1.45 2.23  3.56  (0.94) (5.98) 0.77 1.10  3.56  (0.95) 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืน 0.44  1.52  (0.13) (2.53)(1.52) - - 1.52  (2.96)(1.53) - (0.03) 
เจ้ำหนี้กำรค้ำ (139.46) 20.65  (5.11) (12.17)76.37  (1.03) 92.20  20.65  (5.23)85.56  (1.03) 88.75  
เจ้ำหนี้อื่น 11.62  102.68  10.66  9.87 (0.79) 22.14  (6.06) 116.28  13.61 29.34  22.03  (6.35) 

เงินสดได้มาจาก(ใช้ไปใน)ด าเนินงาน (47.33) 169.91  66.51  192.38 162.46  60.11  260.35  175.94  208.00 152.56  58.25  271.06  
จ่ำยภำษีเงินได้ (16.96) (24.43) (24.42) (25.75)(25.74) (0.01) - (24.43) (24.33)(25.90) (0.84) (1.44) 
เงินสดสุทธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรม
ด าเนินงาน (64.29) 145.48  42.09  166.63 136.72  60.10  260.35  151.51  183.67 126.66  57.41  269.62  
      

  
  

  
  

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน     
  

  
  

  
รับดอกเบี้ย 0.30  1.09  0.88  0.24 0.14  - - 1.12  0.33 0.17  0.08  0.02  

ซื้อที่ดิน อำคำรและอุปกรณ์ (264.18) (269.69) (158.76) 
(134.24)(116.16

) (75.57) (24.58) (271.20) 
(143.36)(124.9

5) (75.71) (24.79) 
ขำยที่ดิน อำคำรและอุปกรณ์ 0.49  1.40  1.21  0.33   - 0.28  1.40  - 0.00  - 0.28  
เงินลงทุนชั่วครำวเพิ่มขึ้น (0.14) (0.20) (0.09) 0.45 0.45  - 0.07  (0.20) 0.45 0.45  - 0.07  
เงินฝำกธนำคำรที่มีภำระค้ ำประกัน (10.74) 7.31  7.31  3.43 3.43  3.40  - 7.31  3.43 3.43  3.40  - 
เงินใหกู้้ยืมระยะสั้นแก่บุคคลหรือกจิกำร
ที่เกี่ยวข้องกัน (9.62) -  (1.22) (11.36)-  - - - - 0.00  - - 
เงินใหกู้้ยืมระยะยำวแก่บุคคลหรือกิจกำร -  -  -  - (11.36) - - -  - 0.00  - - 
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งบกระแสเงินสด 

งบการเงินเฉพาะกิจการ งบการเงินรวม 

ส าหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 
ส าหรับงวด 9 เดือน 

ส าหรับงวด 3 เดือน ส าหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 
ส าหรับงวด 9 เดือน 

ส าหรับงวด 3 เดือน 

ปี 25541/ ปี 255532/ ม.ค. - ก.ย. 2555 ม.ค. - ก.ย.ปี 2556 ม.ค. - มี.ค. 2556 ม.ค. - ม.ีค. 2557 ปี 255532/ ม.ค. - ก.ย.ปี 2556 ม.ค. - ม.ีค. 2556 ม.ค. - มี.ค. 2557 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 
ที่เกี่ยวข้องกัน 
ซื้อสินทรัพย์ไม่มีตัวตน (0.83) (2.27) (2.12) (0.87)(0.64) (0.05) (0.55) (2.32) (1.38)(1.25) (0.06) (0.77) 
สิ่งตอบแทนในกำรซื้อบริษัทย่อยจ่ำย -  -  -  (0.16)(0.16) - - -  - 0.00  - - 
ผลต่ำงที่เกิดจำกรำยกำรภำยใต้กำร
ควบคุมเดียวกัน - - 

 
-  - - - (1.71) - - 

ผลต่ำงจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงินของ
บริษัทย่อย - - 

 
-  - - - (2.39) (0.75) 0.35  

เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (284.72) (262.36) (152.79) 
(142.18)(124.30

) (72.22) (24.78) (263.89) 
(144.63)(122.1

5) (73.04) (24.84) 
      

  
  

  
  

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน     
  

  
  

  
จ่ำยดอกเบี้ย (4.59) (12.81) (9.56) (17.97)(12.96) (4.46) (3.61) (12.81) (18.03)(12.99) (4.46) (3.63) 

จ่ำยเงินปันผล -  -  -  
(112.50)(112.50

) - - -  
(112.50)(112.5

0) - - 
จ่ำยช ำระหนี้สินตำมสัญญำเช่ำกำรเงิน (1.06) (1.01) 1.10  (0.63)(0.54) (0.19) (0.09) (1.01) (0.63)(0.54) (0.19) (0.09) 
เงินกู้ยืมระยะสั้นจำกกิจกำรที่เกี่ยวข้อง
กัน -  -  -  --  - - -  -3.39  - - 
เงินกู้ยืมระยะยำวจำกกิจกำรที่เกี่ยวข้อง
กัน -  -  -  --  - - -  -1.06  - - 

เงินสดรับจำกเงินกู้ยืมระยะสั้น 356.08270.08  174.91 238.91  1,299.37  
4,224.00 
2,784.00  298.00  565.00  174.91 238.91  

4,228.73 
2,784.72  298.00  565.00  
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งบกระแสเงินสด 

งบการเงินเฉพาะกิจการ งบการเงินรวม 

ส าหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 
ส าหรับงวด 9 เดือน 

ส าหรับงวด 3 เดือน ส าหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 
ส าหรับงวด 9 เดือน 

ส าหรับงวด 3 เดือน 

ปี 25541/ ปี 255532/ ม.ค. - ก.ย. 2555 ม.ค. - ก.ย.ปี 2556 ม.ค. - มี.ค. 2556 ม.ค. - ม.ีค. 2557 ปี 255532/ ม.ค. - ก.ย.ปี 2556 ม.ค. - ม.ีค. 2556 ม.ค. - มี.ค. 2557 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 
เงินสดรับจำกเงินกู้ยืมระยะยำว 86.00 64.00  - 100.00  - - 64.00  100.00  - - 

ช ำระคืนเงินกู้ยืมระยะสั้น (0.01) 
(256.00)(293.8

0) (1,376.20) 
(4,149.00)(2,63

0.70) (275.00) (775.00) 
(256.00)(293.8

0) 
(4,149.00)(2,6

30.70) (275.00) (775.00) 
ช ำระคืนเงินกู้ยืมระยะยำว - (37.80) - (72.64) (12.60) (20.94) (37.80) (72.64) (12.60) (20.94) 
เงินสดรับจำกกำรออกหุ้นสำมัญ -  220.00  220.00  --  - - 220.00  - 0.00  - - 
กำรได้มำซึ่งส่วนได้เสียที่ไม่มีอ ำนำจ
ควบคุม -  -  -  --  - - -  4.69 4.69  - - 

เงินสดสุทธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมจัดหา
เงิน 350.42  151.29  134.71  (28.74)27.30  5.75  (234.64) 151.29  (19.38)37.13  5.75  (234.66) 

      
  

  
  

  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึ้น
(ลดลง)สุทธิ 1.41  34.42  24.01  (4.29)39.72  (6.37) 0.93  38.91  19.66 41.64  (9.88) 10.12  

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ วันต้น
งวด 28.22  29.59  29.59  64.07 64.07  64.07  59.83  29.59  68.56 68.56  68.56  88.27  
ผลกระทบจำกอัตรำแลกเปลี่ยนของเงนิตรำ
ต่ำงประเทศคงเหลือสิ้นงวดป ี (0.04) 0.06  0.03  0.05 0.03  (0.02) (0.05) 0.06  0.05 0.03  (0.02) (0.05) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันสิ้น
งวด 29.59  64.07  53.63  59.83 103.82  57.68  60.71  68.56  88.27 110.23  58.66  98.34  

หมำยเหต ุ:  1/  ตัวเลขงบกำรเงินปี 2554 และปี- 2555 ที่แสดงในตำรำงข้ำงต้น อ้ำงอิงจำกตัวเลขปรับปรุงใหม่ตำมที่ผู้สอบบัญชีแสดงเปรียบเทียบไว้กับงบกำรเงินปี 25565 และงบกำรเงินระหว่ำง
กำล สิ้นสุดวันที่ 30 กันยำยน 2556 ตำมล ำดับ 

    2/  ตัวเลขงบกำรเงินปี 2556 ที่แสดงในตำรำงข้ำงต้น อ้ำงอิงจำกตัวเลขปรับปรุงใหม่ตำมที่ผู้สอบบัญชีแสดงเปรียบเทียบไว้กับงบกำรเงินไตรมำสที่ 1 ปี 2557 
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 3/  บริษัทเริ่มจัดท ำงบกำรเงินรวมครั้งแรกในปี 2555 โดยรวมฐำนะกำรเงินของบริษัทย่อย คือ PT.Sappe Indonesia (“Sappe Indo”) ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2555 จำกกำรที่บริษัทได้ท ำ
สัญญำซื้อหุ้น Sappe Indo ทั้งหมดที่ถือโดยผู้บริหำรของบริษัท ทั้งนี้ ก่อนหน้ำนี้บริษัทมีอ ำนำจควบคุม Sappe Indo ผ่ำนกำรถือหุ้นของผู้บริหำรของบริษัทที่ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 
60 ของทุนจดทะเบียนของบริษัทย่อยดังกล่ำว กำรซื้อหุ้นของ Sappe Indo ในครั้งนี้ ถือเป็นกำรซื้อกิจกำรภำยใต้กำรควบคุมเดียวกัน อย่ำงไรก็ตำม งบกำรเงินรวมในปี 2555 ไม่ได้
รวมผลกำรด ำเนินงำนของ Sappe Indo เนื่องจำก Sappe Indo มีฐำนะกำรเงินและผลประกอบกำร ทั้งด้ำนสินทรัพย์ หนี้สิน ส่วนของผู้ถือหุ้น รำยได้ และก ำไรสุทธิเป็นจ ำนวนเงินที่
น้อยมำก และไม่มีนัยส ำคัญเม่ือเทียบกับฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนของบริษัท เนื่องจำกบริษัทซื้อหุ้น Sappe Indo ในวันสิ้นงวดบัญชี จึงมีเพียงกำรบันทึกก ำไรจำกอัตรำ
แลกเปลี่ยนซึ่งเกิดจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงินและกำรตัดรำยกำรระหว่ำงกันของ Sappe Indo ที่เป็นเงินตรำต่ำงประเทศ   
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ตารางแสดงอัตราส่วนทางการเงินที่ส าคัญ 

อัตราส่วนทางการเงิน  

 งบการเงินเฉพาะกิจการ งบการเงินรวม 

2553 2554 2555 
ม.ค.- ก.ย. 
2556 

ม.ค.- ม.ีค. 
2557 2555 

ม.ค. - ก.ย. 
2556 

ม.ค.- ม.ีค. 
2557 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity ratio)             
อัตรำส่วนสภำพคล่อง (เท่ำ) 0.87  0.63  0.77  0.78 0.77 0.90  0.78  0.75 0.77 0.89  
อัตรำส่วนสภำพคล่องหมุนเร็ว  (เท่ำ) 0.48  0.38  0.46  0.49 0.52 0.55  0.47  0.43 0.48 0.50  
อัตรำส่วนสภำพคล่องกระแสเงินสด (เท่ำ) 

- N.A12/ 0.22  0.22 0.221/  1.315/  0.22  
0.23 

0.191/ 1.325/  
อัตรำส่วนหมุนเวียนลูกหนี้กำรค้ำ (เท่ำ) 

8.74  7.24  7.69  7.55 7.311/ 8.265/  7.59 
8.57 

7.661/ 10.525/  
ระยะเวลำเก็บหนี้เฉลี่ย  (วัน) 

41.18  49.72  46.79  
47.66 
49.26 43.57  47.42  

42.02 
47.00 34.21  

อัตรำส่วนหมุนเวียนสินค้ำคงเหลือ  (เท่ำ) 
22.89  14.87  18.66  

20.63 
19.66 1/ 24.455/  17.53  

16.08 
15.65 1/ 17.645/  

ระยะเวลำขำยสินค้ำเฉลี่ย  (วัน) 
15.73  24.22  19.29  

17.45 
18.31 14.72  20.54  

22.38 
23.00 20.41  

อัตรำส่วนหมุนเวียนเจ้ำหนี้กำรค้ำ  (เท่ำ) 
4.13  4.47  7.11  8.63 7.301/ 8.315/  7.11  

8.66 
7.211/ 8.375/  

ระยะเวลำช ำระหนี้เฉลี่ย  (วัน) 
87.11  80.54  50.61  

41.74 
49.28 43.35  50.61  

41.59 
49.97 43.03  

Cash Cycle  (วัน) 
(30.20) (6.59) 15.48  

23.38 
18.29 14.94  17.35  

22.81 
20.03 11.60  

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร 
(Profitability ratio) 

 
       

 
  

อัตรำก ำไรขั้นต้น  (%) 
26.73  25.89  30.25  

32.18 
31.92 37.10  30.25  

32.98 
32.91 38.88  

อัตรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (%) 2.94  2.06  3.53  8.09 8.84 21.91  3.53  6.39 7.22 21.70  
อัตรำส่วนก ำไรอ่ืน  (%) 0.29  0.91  1.51  1.12 1.17 1.21  1.52  1.19 1.18 1.60  
อัตรำส่วนเงินสดต่อกำรท ำก ำไร  (%) 

- N.A12/ 228.99  
89.53 
85.30 162.91  238.49  

120.68 
94.75 160.51  

อัตรำก ำไรสุทธิ  (%) 2.23  1.65  3.623.68  7.22 7.85 18.19  3.633.69  5.67 6.29 18.57  
อัตรำผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (%) 

65.58  28.377  
27.9328.2

7 
41.19 
48.461/ 106.715/6/  

27.9228.2
7  

34.687 
40.821/ 122.845/6/ 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 
(Efficiency ratio) 

 
       

 
  

อัตรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์  (%) 
8.19  3.645  6.9786 

13.49 
14.611/ 39.745/6/  6.826.93  

10.89 
11.821/ 43.095/6/  

อัตรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์ถำวร (%) 
41.99  22.59  

24.9125.1
5  

39.38 
41.961/ 95.085/  

24.9225.1
6  

34.25 
36.321/ 101.265/  

อัตรำกำรหมุนของสินทรัพย์  (เท่ำ) 3.68  2.212  1.89 1.87 1.861/ 2.19 5/6/ 1.88  1.92 2.325/6/  

แก้ไข/ปรับปรุง และ Update ข้อมูลอัตรำส่วนทำงกำรเงินปี 2556 และไตรมำสที่ 1/2557 
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อัตราส่วนทางการเงิน  

 งบการเงินเฉพาะกิจการ งบการเงินรวม 

2553 2554 2555 
ม.ค.- ก.ย. 
2556 

ม.ค.- ม.ีค. 
2557 2555 

ม.ค. - ก.ย. 
2556 

ม.ค.- ม.ีค. 
2557 

1.881/ 
อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน  
(Financial policy ratio) 

 
        

 
  

อัตรำส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  (เท่ำ) 
6.35  7.1027  2.03 2.07 2.58 1.396/  2.06  

2.330 
2.84 1.506/  

อัตรำส่วนควำมสำมำรถช ำระดอกเบี้ย  (เท่ำ) 
- N.A12/ 14.26  

11.71 
13.54 73.12  14.73  

12.54 
12.74 75.67  

อัตรำส่วนควำมสำมำรถช ำระภำระผูกพัน  (เท่ำ) - N.A12/ 0.25  0.04 0.05 0.32  0.26  0.04 0.05 0.33  
อัตรำกำรจ่ำยเงินปันผล  (%) 

0.00  0.00  0.00  
66.92 
78.143/ 205.27  0.00  

82.34 
95.443/ 188.67  

อัตรำส่วนอ่ืนๆ       
 

  
มูลค่ำตำมบัญชีต่อหุ้น (บำท) 24/ 35/  

6.96 
18.8419.3

0 1.69 1.941.83 2.546/ 1.6970 
1.87911.7

3 2.446/ 
ก ำไรต่อหุ้นขั้นพ้ืนฐำน (บำท) 24/ 46/  6.96 4.74 0.410.42 0.750.64 0.60 0.410.42 0.640.55 0.64 
จ ำนวนหุ้นสำมัญ ณ วันสิ้นงวด (พันหุ้น)  

5,000 5,000 
162,0001,

712 225,000 225,000 
162,0001,

712 225,000 225,000 

หมำยเหต ุ:     1/ปรับกำรค ำนวณข้อมูลในงวด 9 เดือนแรกของปี 2556 เป็นรำยปี เพื่อกำรเปรียบเทียบ  
12/หำค่ำไม่ได้เนื่องจำกกระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนติดลบ 

3/ค ำนวณโดยใช้เงินปันผลจ่ำยระหว่ำงกำลจ ำนวน 112.5 ล้ำนบำท หำรด้วยก ำไรสุทธิในงวด 9 เดือนแรก
ของปี 2556 จ ำนวน 143.98 ล้ำนบำท (จำกงบก ำไรขำดทุนเฉพำะกิจกำรของบริษัท) และจ ำนวน 117.87 
ล้ำนบำท (จำกงบก ำไรขำดทุนรวมของบริษัทและบริษัทย่อย) 

24/ ค ำนวณจำกมูลค่ำที่ตรำไว้ที่ปรับเป็นหุ้นละ 1 บำท เท่ำกันทุกปี เพื่อกำรเปรียบเทียบ 
35/ ค ำนวณโดยใช้ส่วนของผู้ถือหุ้น (ส่วนของบริษัทใหญ่) ณ วันสิ้นงวด หำรด้วยจ ำนวนหุ้นที่จ ำหน่ำยได้
แล้วทั้งหมด ณ วันสิ้นงวด 

46/ค ำนวณโดยใช้ก ำไรสุทธิที่เป็นส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัท หำรด้วยจ ำนวนหุ้นที่จ ำหน่ำยได้แล้วทั้งหมด
ถัวเฉลี่ยถ่วงน้ ำหนัก 

5/ ปรับกำรค ำนวณข้อมูลในงวด 3 เดือนแรกของปี 2557 เป็นรำยปี เพื่อกำรเปรียบเทียบ 
6/ เนื่องจำกที่ประชุมวิสำมัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 2/2557 เม่ือวันที่ 26 พฤษภำคม 2557 มีมติอนุมัติกำรจ่ำยเงินปัน
ผลระหว่ำงกำลจ ำนวน 275.63 ล้ำนบำท ก ำหนดจ่ำยเงินปันผลในวันที่ 25 มิถุนำยน 2557 โดยผู้จองซื้อหุ้น
สำมัญเพิ่มทุนในครั้งนี้ไม่มีสิทธิได้รับเงินปันผลจ ำนวนดังกล่ำว ทั้งนี้ กำรจ่ำยเงินปันผลจะมีผลกระทบต่อ
ก ำไรสะสม สินทรัพย์ และส่วนของผู้ถือหุ้น ในงบกำรเงินงวดสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนำยน 2557 หำกแสดงผล
กระทบดังกล่ำวเสมือนว่ำกำรจ่ำยเงินปันผลเกิดขึ้นในงบกำรเงินงวดล่ำสุด สิ้นสุดวันที่ 31 มีนำคม 2557 จะ
ท ำให้บริษัทมีมูลค่ำหุ้นตำมบัญชีลดลง และมีอัตรำส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้น ดังนี้ 

ซึ่งมีผลกระทบต่อสินทรัพย์และส่วนของผู้ถือหุ้นให้ลดลงอย่ำงมีนัยส ำคัญ และมีผลกระทบต่ออัตรำส่วน
ทำงกำรเงินที่ส ำคัญ ได้แก่ อัตรำผลตอบแทนผู้ถือหุ้น อัตรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์ อัตรำกำรหมุนเวียน
ของสินทรัพย์ และอัตรำส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ซึ่งสำมำรถแสดงอัตรำส่วนทำงกำรเงินดังกล่ำว ณ 
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สิ้นไตรมำสที่ 1 ปี 2557 หลังจำกกำรปรับลดสินทรัพย์และส่วนของผู้ถือหุ้นลงจำกกำรจ่ำยเงินปันผล
ดังกล่ำวได้ดังนี้ 

 งบกำรเงินเฉพำะกจิกำร งบกำรเงินรวม 
อัตรำส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่ำ) 2.69 3.01 
มูลค่ำตำมบัญชีต่อหุ้น (บำท) 1.31 1.22 

 
 

12.2 ค าอธิบายและการวิเคราะห์ผลการด าเนินงานและฐานะการเงิน 

ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะกำรเงินของบริษัทในส่วนนี้ อ้ำงอิงจำกงบการเงินเฉพาะ
ของบริษัทส ำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวำคม 2553 - 2554 งบการเงินรวมของบริษัทส ำหรับปีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวำคม 2555 
และงวด 9 เดือน ส้ินสุดวันที่ 30 กันยำยน- 2556 และส ำหรับงวด 3 เดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนำคม 2557 โดยงบกำรเงินรวม
ดังกล่ำวได้รวมฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทย่อย 2 แห่ง คือ Sappe Indo และ Sappe Europe 

บริษัทได้เริ่มจัดท ำงบกำรเงินรวมเป็นครั้งแรกในปี 2555 เนื่องจำกเมื่อวันที่ 31 ธันวำคม 2555 บริษัทได้ซ้ือหุ้น 
Sappe Indo จำกผู้บริหำรของบริษัท ในสัดส่วนร้อยละ 60 ของทุนจดทะเบียนของ Sappe Indo ซ่ึงมีจ ำนวน 852 ล้ำนรูเปียร์ 
หรือเทียบเท่ำเงินบำทประมำณ 2.71 ล้ำนบำท (ค ำนวณจำกอัตรำแลกเปลี่ยน ณ วันที่ 28 ธันวำคม 2556 ซ่ึงเป็นวันท ำกำร
สุดท้ำยก่อนวันที่บริษัทลงทุนซ้ือหุ้นบริษัทดังกล่ำว) โดยงบแสดงฐำนะกำรเงินของบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2555 ได้
รวมฐำนะกำรเงินของ Sappe Indo ณ วันดังกล่ำว และได้บันทึกต้นทุนในกำรซ้ือหุ้น Sappe Indo ที่สูงกว่ำมูลค่ำตำมบัญชี
ของ Sappe Indo ณ วันที่ซ้ือหุ้น เป็นผลต่ำงที่เกิดจำกรำยกำรภำยใต้กำรควบคุมเดียวกันในองค์ประกอบอื่นของส่วนของผู้
ถือหุ้น ส ำหรับงบก ำไรขำดทุนของบริษัทในปี 2555 ไม่ได้รวมผลกำรด ำเนินงำนของ Sappe Indo เนื่องจำกบริษัทซ้ือหุ้น 
Sappe Indo ในวันสิ้นงวดบัญชี จึงมีเพียงกำรบันทึกก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยนซ่ึงเกิดจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงินและกำรตัด
รำยกำรระหว่ำงกันของ Sappe Indo ที่เป็นเงินตรำต่ำงประเทศ  

เมื่อวันที่ 1 กรกฎำคม 2556 บริษัทได้ซ้ือหุ้น Sappe Europe จำกผู้บริหำรของบริษัทในสัดส่วนร้อยละ 60 ของทุน
จดทะเบียนของ Sappe Europe ซ่ึงมีจ ำนวน 6,639 ยูโร หรือเทียบเท่ำเงินบำทประมำณ 0.27 ล้ำนบำท (ค ำนวณจำกอัตรำ
แลกเปลี่ยน ณ วันที่ 28 มิถุนำยน 2556 ซ่ึงเป็นวันท ำกำรสุดท้ำยก่อนวันที่บริษัทลงทุนซ้ือหุ้นบริษัทดังกล่ำว) ดังนั้น งบ
กำรเงินรวมของบริษัทตั้งแต่งวดไตรมำสที่ 3 ปี 2556 เป็นต้นไป ได้รวมฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนของ Sappe 
Europe ด้วย 

ทั้งนี้ ในกำรแสดงฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนของบริษัท บริษัทไม่ได้จัดท ำงบกำรเงินเสมือนมีกำรรวมงบ
กำรเงินของ Sappe Indo ย้อนหลังก่อนวันซ้ือหุ้นดังกล่ำว หรือย้อนหลังเสมือนมีกำรซ้ือหุ้นตั้งแต่ต้นปี 2555 เนื่องจำก Sappe 
Indo มีฐำนะกำรเงินและผลประกอบกำร ทั้งด้ำนสินทรัพย์ หนี้สิน ส่วนของผู้ถือหุ้น รำยได้ และก ำไรสุทธิเป็นจ ำนวนเงินที่
น้อยมำก และไม่มีนัยส ำคัญเมื่อเทียบกับฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนของบริษัท ณ วันที่ซ้ือหุ้นดังกล่ำว โดยงบ
กำรเงินของ Sappe Indo ส ำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวำคม 2555 ที่ผ่ำนกำรตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชีในประเทศอินโดนีเซีย 
แสดงจ ำนวนเงินเทียบเท่ำเงินบำทของรำยกำรสินทรัพย์รวม 42.14 ล้ำนบำท หนี้สินรวม 38.63 ล้ำนบำท ส่วนของผู้ถือหุ้น 
3.51 ล้ำนบำท รำยได้รวม 40.06 ล้ำนบำท และก ำไรสุทธิ 0.97 ล้ำนบำท (สินทรัพย์และหนี้สินแปลงค่ำเป็นเงินบำทโดยใช้
อัตรำแลกเปลี่ยน ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2555 ซ่ึงเท่ำกับ 1,000 รูเปียร์ ต่อ 3.1817 บำท และงบก ำไรขำดทุนค ำนวณโดยใช้
อัตรำแลกเปลี่ยนส ำหรับกำรซ้ือเงินโอนและขำยรำยวันถัวเฉลี่ยที่ประกำศโดยธนำคำรแห่งประเทศไทย ในปี 2555 ซ่ึง

Update ข้อมูลผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะกำรเงิน
ปี 2556 และไตรมำสที่ 1/2557 
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เท่ำกับ 1,000 รูเปียร์ ต่อ 3.33447 บำท) เปรียบเทียบกับงบกำรเงินเฉพำะของบริษัทในปี 2555 ซ่ึงแสดงสินทรัพย์รวม 
1,153.33 ล้ำนบำท หนี้สินรวม 772.95 ล้ำนบำท ส่วนของผู้ถือหุ้น 380.38 ล้ำนบำท รำยได้รวม 1,829.96 ล้ำนบำท และก ำไร
สุทธ ิ66.27 ล้ำนบำท 

เช่นเดียวกับกำรไม่ได้จัดท ำงบกำรเงินเสมือนมีกำรรวมงบกำรเงินของ Sappe Europe ย้อนหลังเสมือนมีกำรซ้ือหุ้น
ตั้งแต่ต้นปี 25556 เนื่องจำก Sappe Europe มีฐำนะกำรเงินและผลประกอบกำร ทั้งด้ำนสินทรัพย์ หนี้สิน ส่วนของผู้ถือหุ้น 
รำยได้ และก ำไรสุทธิเป็นจ ำนวนเงินที่น้อยมำก และไม่มีนัยส ำคัญเมื่อเทียบกับฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนของ
บริษัท ณ วันที่ซ้ือหุ้นดังกล่ำว โดยงบกำรเงินของ Sappe Europe ในงวด 9 เดือนส้ินสุดวันที่ 30 กันยำยน 2556 ที่ผ่ำนกำร
สอบทำนโดยผู้สอบบัญชีในประเทศสโลวำเกีย แสดงจ ำนวนเงินเทียบเท่ำเงินบำทของรำยกำรสินทรัพย์รวม 25.17 ล้ำนบำท 
หนี้สินรวม 27.92 ล้ำนบำท ส่วนของผู้ถือหุ้น (2.76) ล้ำนบำท รำยได้รวม 30.31 ล้ำนบำท และก ำไรสุทธิ 0.99 ล้ำนบำท 
(สินทรัพย์และหนี้สินแปลงค่ำเป็นเงินบำทโดยใช้อัตรำแลกเปลี่ยน ณ วันที่ 30 กันยำยน 2556 ซ่ึงเท่ำกับ 1 ยูโร ต่อ 42.3605 
และงบก ำไรขำดทุนค ำนวณโดยใช้อัตรำแลกเปลี่ยนเงินบำทส ำหรับกำรซ้ือเงินโอนและขำยรำยวันถัวเฉลี่ยที่ประกำศโดย
ธนำคำรแห่งประเทศไทยในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2556 ซ่ึงเท่ำกับ 1 ยูโร ต่อ 40.0594 บำท) เปรียบเทียบกับงบกำรเงิน
เฉพำะของบริษัทในปี 2555 ซ่ึงแสดงสินทรัพย์รวม 1,153.33 ล้ำนบำท หนี้สินรวม 772.95 ล้ำนบำท ส่วนของผู้ถือหุ้น 
380.38 ล้ำนบำท รำยได้รวม 1,829.96 ล้ำนบำท และก ำไรสุทธิ 66.27 ล้ำนบำท และงวด 9 เดือน ส้ินสุดวันที่ 30 กันยำยน 
2556 ซ่ึงแสดงสินทรัพย์รวม 1,474.35 ล้ำนบำท หนี้สินรวม 1,062.49 ล้ำนบำท ส่วนของผู้ถือหุ้น 411.86 ล้ำนบำท รำยได้
รวม 1,833.76 ล้ำนบำท และก ำไรสุทธิ 143.98 ล้ำนบำท 

(1) ภาพรวมการด าเนินงานและฐานะการเงิน 

บริษัทประกอบธุรกิจผลิตผลิตภัณฑแ์ละเครื่องดื่มจ ำหน่ำยทั้งในประเทศและต่ำงประเทศ โดยในปี 25543 - 25565 
และงวด 9 เดือนแรกของปี 2556 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2557 รำยได้จำกกำรขำยในประเทศคิดเป็นร้อยละ 89.48 ร้อย
ละ 78.8779.69 ร้อยละ 65.5767.72 และร้อยละ 49.3852.31 และร้อยละ 38.98 ของรำยได้จำกกำรขำยรวม ตำมล ำดับ ที่เหลือ
เป็นรำยได้จำกกำรส่งออกสินค้ำไปจ ำหน่ำยในต่ำงประเทศ ปัจจุบันมีบริษัทย่อย 2 บริษัท ได้แก่  Sappe Indo จดทะเบียน
จัดตั้งในประเทศอินโดนีเซีย ด ำเนินธุรกิจน ำเข้ำ จัดจ ำหน่ำย และท ำกำรตลำดให้กับเครื่องดื่มเซ็ปเป้อย่ำงครบวงจรใน
ประเทศอินโดนีเซีย และ Sappe Europe จดทะเบียนจัดตั้งในประเทศสโลวำเกีย ด ำเนินธุรกิจจัดจ้ำงผลิต จ ำหน่ำย และท ำ
กำรตลำดเครื่องดื่มเซ็ปเป้ในแถบประเทศยุโรป   

ผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทในปี 25543 - 25565 มีรำยได้รวมจ ำนวน 1,559.92 ล้ำนบำท 1,437.14 ล้ำนบำท และ 

1,830.111 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ และในงวด 9 เดือนแรกของปี 2556 บริษัทและบริษทัย่อยมีรำยได้รวมและ 1,873.182,410.47 
ล้ำนบำท ตำมล ำดับ และในงวด 3 เดือนแรกของปี 2557 บริษัทมีรำยได้รวม 786.59 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นจ ำนวนมำกเมื่อเทียบ
กับงวดเดียวกันของปีก่อนที่มีจ ำนวน 479.77 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 63.95เพิ่มขึ้นจ ำนวนมำกเมื่อเทียบกับงวดเดียวกัน
ของปีก่อน (ตำมงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร) ที่มีจ ำนวน 1,329.73 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 40.87  โดยรำยได้เกือบทั้งหมด
ดังกล่ำวมำจำกรำยได้จำกกำรขำย ซ่ึงมีสัดส่วนประมำณร้อยละ 98-99 ของรำยได้รวม โดยในปี 25543 - 25565 รำยได้จำก

                                                           
1
 ตัวเลขที่แสดงในปี 2555 มำจำกงบกำรรวมของบริษัท ซึ่งในปีดังกล่ำวบริษัทได้ซื้อหุ้น Sappe Indo ในวันสุดท้ำยของปี 2555 กำร
จัดท ำงบกำรเงินรวมจึงไม่ได้รวมผลประกอบกำรระหว่ำงปี 2555 ของบริษัทย่อย มีเพียงกำรบันทึกก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน
จ ำนวน 0.15 ล้ำนบำท ซึ่งเกิดจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงินและกำรตัดรำยกำรระหว่ำงกันของบริษัทย่อยที่เป็นเงินตรำต่ำงประเทศ 
ดังนั้น รำยได้รวมตำมงบกำรเงินรวมของบริษัทสูงกว่ำตำมงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรของบริษัท เท่ำกับ 0.15 ล้ำนบำท 
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กำรขำยมีจ ำนวน 1,555.39 ล้ำนบำท 1,424.08 ล้ำนบำท และ 1,802.26 ล้ำนบำท และ 2,381.77 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ เพิ่มขึ้น/
(ลดลง)จ ำนวน (131.31) ล้ำนบำท และ 378.18 ล้ำนบำท และ 579.51 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้น/(ลดลง) ร้อยละ (8.44) และร้อย
ละ 26.56 และ ร้อยละ 32.15 ในปี 25554 - 25565 ตำมล ำดับ รำยได้จำกกำรขำยของบริษัทมีอัตรำกำรเติบโตเฉลี่ยต่อปี 
(Compound Annual Growth Rate : CAGR) ประมำณร้อยละ 29 รำยได้จำกกำรขำยที่ลดลงในปี 2554 มีสำเหตุหลักมำจำก
กำรหยุดกำรผลิตชั่วครำวในช่วงเหตุกำรณ์น้ ำท่วมใหญ่ในปี 2554 ที่ส่งผลให้บริษัทมีกำรผลิตและจ ำหน่ำยสินค้ำลดลง และ
กำรเติบโตอย่ำงมำกในปี 2555 มีสำเหตุหลักมำจำกมำจำกกำรเติบโตของรำยได้จำกกำรส่งออกสินค้ำไปขำยในต่ำงประเทศ
ที่เพิ่มขึ้นมำก เช่นเดียวกับส ำหรับงวด 9 เดือนแรกของปี 2556 บริษัทและบริษัทย่อยมีรำยได้จำกกำรขำยจ ำนวน 1,851.09 
ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน (ตำมงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร) ที่มีจ ำนวน 1,314.06 ล้ำนบำท หรือ
เพิ่มขึ้นเท่ำกับ 537.03 ล้ำนบำท คิดเป็นอัตรำเพิ่มขึ้นร้อยละ 40.87 ที่มีสำเหตุหลักมำจำกกำรเพิ่มขึ้นอย่ำงมำกของรำยได้จำก
กำรขำยในต่ำงประเทศ  อีกทั้งในงวดปีนี้มีกำรรวมรำยได้จำกกำรขำยของบริษัทย่อย - Sappe Indo เข้ำมำตั้งแต่ไตรมำสที่ 1 
ปี 2556 และรวมรำยได้จำกกำรขำยของบริษัทย่อย - Sappe Europe เข้ำมำตั้งแต่ไตรมำสที่ 3 ปี 2556 ส ำหรับงวด 3 เดือนแรก
ของปี 2557 บริษัทมีรำยได้จำกกำรขำยจ ำนวน 774.00 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนที่มีจ ำนวน 
471.21 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นเท่ำกับ 302.79 ล้ำนบำท คิดเป็นอัตรำเพิ่มขึ้นร้อยละ 64.26 สำเหตุหลักมำจำกกำรเติบโตของ
รำยได้จำกกำรส่งออกสินค้ำไปขำยในต่ำงประเทศมำกขึ้น เนื่องจำกสินค้ำของบริษัทเป็นที่นิยมในตลำดต่ำงประเทศเพิ่มขึ้น 
ประกอบกับผู้น ำเข้ำในต่ำงประเทศทยอยส่ังสินค้ำเพื่อทดแทนสต็อคสินค้ำที่ลดลงในช่วงปลำยปีและเพื่อรองรับควำม
ต้องกำรสินค้ำของผู้บริโภคที่คำดว่ำจะสูงขึ้นในปีนี้  

บริษัทมีอัตรำก ำไรขั้นต้นเท่ำกับร้อยละ 26.73 ร้อยละ 25.89 และ ร้อยละ 30.25 และ ร้อยละ 32.98 ในปี 25543 - 
25565 ตำมล ำดับ และในงวด 3 เดือนแรกของปี 2557 บริษัทมีอัตรำก ำไรขั้นต้นร้อยละ 38.88 และในงวด 9 เดือนแรกของปี 
2556 บริษัทและบริษัทย่อยมีอัตรำก ำไรขั้นต้นร้อยละ 32.91 อัตรำก ำไรขั้นต้นในปี 2554 อยู่ในระดับใกล้เคียงกับปี 2553 
ถึงแม้ลดลงเล็กน้อยก็ตำม ส ำหรับอัตรำก ำไรขั้นต้นในปี 2555 เพิ่มขึ้นค่อนข้ำงมำกเมื่อเทียบกับปี 2554 สำเหตุหลักมำจำก
กำรเริ่มสำยกำรผลิตใหม่จำกกำรเปิดโรงงำนใหม่แห่งที่ 2 หรือโรงงำนคลอง 13 ท ำให้มีก ำลังกำรผลิตโดยรวมเพิ่มสูงขึ้น 
สำมำรถทดแทนกำรว่ำจ้ำงผลิตสินค้ำได้จ ำนวนมำก  รวมทั้งมีกำรผลิตขวดเพื่อใช้เป็นบรรจุภัณฑ์เครื่องดื่มของบริษัทเอง
ทดแทนกำรส่ังซ้ือจำกภำยนอกบำงส่วน ท ำให้มีต้นทุนต่อหน่วยลดลง ประกอบกับกำรวิจัยพัฒนำด้ำนกระบวนกำรผลิต
อย่ำงต่อเนื่องท ำให้บริษัทสำมำรถลดกำรสูญเสียในขั้นตอนกำรผลิตลงได ้นอกจำกนี้ ส่วนส ำหรับในปี 2556 บริษัทได้มีกำร
เพิ่มก ำลังกำรผลิตที่โรงงำนคลอง 13 ท ำให้ต้นทุนต่อหน่วยลดลงอย่ำงต่อเนื่อง ส่งผลให้ในงวด 9 เดือนแรกของปี 2556 
บริษัทมีอัตรำก ำไรขั้นต้นร้อยละ 32.91 เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน(ตำมงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร) ที่เท่ำกับ
ร้อยละ 30.90ปี 2555 และไตรมำสที่ 1 ปี 2557 อัตรำก ำไรขั้นต้นเพิ่มสูงขึ้นอย่ำงมำกเมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปี 2556 
สำเหตุหลักมำจำกกำรประหยัดต่อขนำด (Economy of scale)  จำกกำรผลิตจ ำนวนมำกตำมยอดขำยที่เพิ่มสูงขึ้น 
ควำมสำมำรถในกำรควบคุมต้นทุนได้อย่ำงมีประสิทธิภำพ และกำรลดกำรสูญเสียในขั้นตอนกำรผลิตได้ดีอย่ำงต่อเนื่อง ท ำ
ให้ต้นทุนต่อหน่วยลดลง ประกอบกับรำคำขำยโดยเฉลี่ยเพิ่มสูงขึ้นจำกกำรส่งออกที่มำกขึ้น และได้รับผลดีจำกอัตรำ
แลกเปลีย่นของเงินบำทที่อ่อนค่ำลง 

ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำร ประกอบด้วย ค่ำโฆษณำและส่งเสริมกำรขำย ค่ำใช้จ่ำยในกำรขนส่งและกำร
ส่งออก เงินเดือนและค่ำตอบแทนพนักงำน ค่ำเช่ำสถำนที่ ค่ำสำธำรณูปโภคและค่ำเส่ือมรำคำ เป็นต้น โดยในปี 25543 - 
25565 บริษัทมีค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรจ ำนวน 370.04 ล้ำนบำท 334.57 ล้ำนบำท 469.43 ล้ำนบำท และ 600.75 ล้ำน
บำท ตำมล ำดับ คิดเป็นร้อยละ 23.72 ร้อยละ 23.28 และร้อยละ 25.65 และร้อยละ 24.92 ของรำยได้รวม ตำมล ำดับ โดย
สัดส่วนค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรต่อรำยได้รวมในปี 2553 - 2554 ค่อนข้ำงใกล้เคียงกัน และในปี 2555 สัดส่วน
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ดังกล่ำวเพิ่มขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับปี 2554 สำเหตุหลักมำจำกกำรเพิ่มขึ้นของค่ำใช้จ่ำยทำงกำรตลำดและส่งเสริมกำรขำยทั้ง
ในประเทศและต่ำงประเทศ กำรเพิ่มขึ้นของค่ำใช้จ่ำยในกำรขนส่งตำมยอดขำยที่เพิ่มขึ้น และกำรเพิ่มขึ้นของค่ำใช้จ่ำย
เกี่ยวกับพนักงำนจำกกำรปรับโครงสร้ำงองค์กรใหม่และกำรปรับเงินเดือนของพนักงำน  

ส ำหรับในงวด 9 เดือนแรกของส่วนในปี 2556 บริษัทและบริษัทย่อยมีค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรจ ำนวน 
434.22 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นมำกจำกงวดเดียวกันของปี 2555 (ตำมงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร) ที่มีจ ำนวน 296.02 ล้ำนบำท หรือ
เพิ่มขึ้นเท่ำกับ 138.20131.32 ล้ำนบำท คิดเป็นอัตรำหรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 27.9746.69 จำกปี 2555 สำเหตุหลักมำจำกกำร
เพิ่มขึ้นของค่ำใช้จ่ำยทำงกำรตลำดและส่งเสริมกำรขำยที่ด ำเนินกำรอย่ำงต่อเนื่องเพื่อตอกย้ ำควำมเป็นแบรนด์ผู้น ำอันดับ 1 

ของเครื่องดื่มเพื่อควำมสวยของผู้หญิง กำรเพิ่มขึ้นของค่ำใช้จ่ำยในกำรขนส่งตำมยอดขำยที่เพิ่มขึ้น และกำรเพิ่มขึ้นของ
ค่ำใช้จ่ำยพนักงำนเนื่องจำกกำรปรับขึ้นเงินเดือนและสวัสดิกำรต่ำงๆ ตำมกำรปรับโครงสร้ำงองค์กรใหม่ เพื่อให้เทียบเคียง
ได้กับบริษัทอื่นๆในอุตสำหกรรมเดียวกันกับบริษัท ประกอบกับในปี 2556 มีกำรรวมค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรจำก
กำรรวมงบกำรเงินของบริษัทย่อยเข้ำมำด้วย อย่ำงไรก็ตำมสัดส่วนค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรต่อรำยได้รวมในปี 2556 
ไม่แตกต่ำงมำกนักจำกปี 2555 โดยค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรในงวด 9 เดือนแรกของปี 2556 คิดเป็นร้อยละ 23.18 ของ
รำยได้รวม เพิ่มขึ้นเล็กน้อยเมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปี 2555 ที่มีเท่ำกับร้อยละ 22.27 

ส ำหรับในงวด 3 เดือนแรกของปี 2557 บริษัทมีค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรจ ำนวน 129.64 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น
มำกจำกงวดเดียวกันของปี 2556 ที่มีจ ำนวน 109.57 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นเท่ำกับ 20.07 ล้ำนบำท คิดเป็นอัตรำเพิ่มขึ้นร้อยละ 
18.32 ตำมธุรกรรมกำรขำยที่เพิ่มขึ้น 

ในปี 25543 - 25565 บริษัทมีก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษีเงินได้และค่ำเส่ือมรำคำ (EBITDA) จ ำนวน 77.38 ล้ำน
บำท 156.09 ล้ำนบำท และ 278.73 ล้ำนบำท และมีอัตรำก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษีเงินได้และค่ำเส่ือมรำคำ (EBITDA)  
ร้อยละ 5.38 ร้อยละ 8.53 และร้อยละ 11.56 ตำมล ำดับ นอกจำกนี้ บริษัทมีก ำไรสุทธจิ ำนวน 34.78 ล้ำนบำท 23.69 ล้ำนบำท 

และ 66.4267.562ล้ำนบำท และ 136.63 ล้ำนบำท และมอีัตรำก ำไรสุทธริ้อยละ 2.23 ร้อยละ 1.65 และร้อยละ 3.693 และร้อย
ละ 5.67 ตำมล ำดับ ก ำไรสุทธิของบริษัทมีอัตรำกำรเติบโตเฉลี่ยต่อปี (Compound Annual Growth Rate : CAGR) ประมำณ
ร้อยละ 140 ก ำไรสุทธิและอัตรำก ำไรสุทธิเพิ่มขึ้นทุกปี เนื่องจำกยอดขำยที่เพิ่มขึ้นประกอบกับบริษัทสำมำรถควบคุมต้นทุน
ได้ดีขึ้นอย่ำงต่อเนื่อง ท ำให้บริษัทมีก ำไรสุทธิเพิ่มขึ้นอย่ำงต่อเนื่องส ำหรับในงวด 9 เดือนแรกของปี 2556 บริษัทและบริษัท
ย่อยมีก ำไรสุทธิจ ำนวน 117.87 ล้ำนบำท (ก ำไรสุทธิ (ส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่) มีจ ำนวน 123.47 ล้ำนบำท) เพิ่มขึ้นเมื่อ
เทียบงวดเดียวกันของปีก่อน (ตำมงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร) ที่มีก ำไรสุทธิ  88.66 ล้ำนบำท เนื่องจำกกำรเพิ่มขึ้นอย่ำงมำก
ของยอดขำย และควำมสำมำรถในกำรท ำอัตรำท ำก ำไรขั้นต้นที่เพิ่มขึ้นด้วยเช่นกัน  

ส ำหรับในงวด 3 เดือนแรกของปี 2557 บริษัทมีก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษีเงินได้และค่ำเส่ือมรำคำ (EBITDA) 
จ ำนวน 206.83 ล้ำนบำท อัตรำก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษีเงินได้และค่ำเส่ือมรำคำ (EBITDA Margin) ร้อยละ 26.24 และมี
ก ำไรสุทธิจ ำนวน 146.09 ล้ำนบำท อัตรำก ำไรสุทธิร้อยละ 18.57 เพิ่มขึ้นอย่ำงมำกเมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปี 2556 ที่มี
ก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษีเงินได้และค่ำเส่ือมรำคำ (EBITDA) จ ำนวน 56.39 ล้ำนบำท และมีอัตรำก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย 
ภำษีเงินได้และค่ำเส่ือมรำคำ (EBITDA Margin) ร้อยละ 11.75 ก ำไรสุทธิจ ำนวน 26.60 ล้ำนบำท อัตรำก ำไรสุทธิร้อยละ 

                                                           
2
 ตัวเลขที่แสดงในปี 2555 มำจำกงบกำรเงินรวมของบริษัท ซึ่งมีก ำไรสุทธิสูงกว่ำก ำไรสุทธิตำมงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรของบริษัท
เท่ำกับ 0.15 ล้ำนบำท 



บริษัท เซ็ปเป้ จ ำกัด (มหำชน)  

ส่วนที่ 2 บริษัทที่ออกหลักทรัพย์ / 12. กำรวิเครำะห์ฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำน หน้ำ 179 

5.54 โดยมีสำเหตุหลักมำจำกปริมำณกำรขำยสินค้ำที่เพิ่มขึ้น และอัตรำก ำไรขั้นต้นที่เพิ่มขึ้นมำก ในขณะที่ค่ำใช้จ่ำยในกำร
ขำยและบริหำรไม่ได้เพิ่มขึ้นมำก โดยค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรส่วนใหญ่เป็นค่ำใช้จ่ำยคงที่    

ทั้งนี้ อัตรำก ำไรสุทธิในงวด 9 เดือนแรกของปี 2556 เท่ำกับร้อยละ 6.29 ลดลงเล็กน้อยเมื่อเทียบเทียบกับงวด
เดียวกันของปี 2555 ที่เท่ำกับร้อยละ 6.67 เนื่องจำกผลขำดทุนจำกอัตรำแลกเปลี่ยน และค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยที่เพิ่มขึ้นเมื่อ
เปรียบเทียบในงวดเดียวกัน อย่ำงไรก็ตำม ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยส่วนใหญ่ในปี 2555 จะถูกเลื่อนไปยังไตรมำสสุดท้ำยของปี 
2555 ส่งผลให้ 3 ไตรมำสแรกของปี 2555 มีสัดส่วนค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยต่ ำกว่ำปรกติ 

สินทรัพย์รวมของบริษัท ณ ส้ินปี 2553 - 2554 และสินทรัพย์รวมของบริษัทและบริษัทย่อย ณ ส้ินปี 2555 และ ณ 
วันที่ 30 กันยำยน - 2556 และ ณ วันที่ 31 มีนำคม 2557 เท่ำกับ 518.29 ล้ำนบำท 779.30781.60 ล้ำนบำท 1,168.07 ล้ำนบำท 
และ 1,491.491,341.12 ล้ำนบำท และ 1,371.46 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ สินทรัพย์รวมส่วนใหญ่ประกอบด้วยอำคำรและอุปกรณ์ 
ซ่ึงมีสัดส่วนร้อยละ 21.24 ร้อยละ 44.99 ร้อยละ 50.24 และร้อยละ 46.0249.49 และร้อยละ 48.40 ของสินทรัพย์รวม 
ตำมล ำดับ และลูกหนี้กำรค้ำซ่ึงมีสัดส่วนร้อยละ 35.52 ร้อยละ 26.78 ร้อยละ 22.73 และร้อยละ 25.1921.16 และร้อยละ 
21.20 ของสินทรัพย์รวม ตำมล ำดับ 

หนี้สินรวมของบริษัท ณ ส้ินปี 2553 - 2554 และหนี้สินรวมของบริษัทและบริษัทย่อย ณ ส้ินปี 2555 และ ณ วันที่ 
30 กันยำยน- 2556 และ ณ วันที่ 31 มีนำคม 2557  เท่ำกับ 447.79 ล้ำนบำท 685.11 ล้ำนบำท 786.55 ล้ำนบำท และ 
1,102.94934.50938.93 ล้ำนบำท และ 822.25 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ โดยหนี้สินรวมส่วนใหญ่ประกอบด้วย เจ้ำหนี้กำรค้ำและ
เจ้ำหนี้อื่น ซ่ึงมีสัดส่วนรวมกันเท่ำกับร้อยละ 78.22 ร้อยละ 33.33 ร้อยละ 48.10 และร้อยละ 47.4842.6747 และร้อยละ 58.20 
ของหนี้สินรวม ตำมล ำดับ เงินเบิกเกินบัญชีธนำคำรและเงินกู้ยืมระยะส้ันจำกสถำบันกำรเงิน เท่ำกับร้อยละ 8.93 ร้อยละ 
14.61 ร้อยละ 34.96 และร้อยละ 34.5237.4528 และร้อยละ 17.03 ของหนี้สินรวม ตำมล ำดับ และเงินกู้ยืมระยะยำวจำก
สถำบันกำรเงิน ร้อยละ 0 ร้อยละ 12.55 ร้อยละ14.26 และร้อยละ 14.5514.9386 และร้อยละ 14.43 ของหนี้สินรวม 
ตำมล ำดับ ทั้งนี้ ณ ส้ินปี 2553 - 2554 บริษัทมีเงินกู้ยืมจำกกรรมกำรเท่ำกับร้อยละ 10.27 ร้อยละ 37.37 ของหนี้สินรวม 
ตำมล ำดับ ซ่ึงเงินกู้ยืมจำกกรรมกำรบริษัทได้ช ำระคืนทั้งจ ำนวนแล้วในระหว่ำงปี 2555 

ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัท ณ ส้ินปี 2553 - 2554 และส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทและบริษัทย่อย ณ ส้ินปี 2555 
และ ณ วันที่ 30 กันยำยน- 2556 และ ณ วันที่ 31 มีนำคม 2557 เท่ำกับ 70.50 ล้ำนบำท 94.1996.49 ล้ำนบำท 381.52 ล้ำน
บำท และ 388.55406.62402.19 ล้ำนบำท และ 549.21 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ ส่วนของผู้ถือหุ้นที่เพิ่มขึ้นอย่ำงต่อเนื่องในช่วง
ดังกล่ำวมำจำกก ำไรสะสมที่เพิ่มขึ้นจำกผลกำรด ำเนินงำนในแต่ละปี รวมทั้งกำรเพิ่มทุนจ ำนวน 220 ล้ำนบำท ในระหว่ำงปี 
2555 โดยมีอัตรำส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ณ ส้ินปี 25534 - 25565 และ ณ วันที่ 31 มีนำคม 2557และ ณ วันที่ 30 
กันยำยน 2556 เท่ำกับ 6.35 เท่ำ 7.277.10 เท่ำ 2.06 เท่ำ และ 2.842.302.33 เท่ำ และ 1.50 เท่ำ ตำมล ำดับ  
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(2) การวิเคราะห์ผลการด าเนินงาน3
 

รำยได้รวมของบริษัทในปี 25543 - 25565 มีจ ำนวน 1,559.92 ล้ำนบำท 1,437.14 ล้ำนบำท และ 1,830.11 ล้ำนบำท 
และ 2,410.47 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ หรือเพิ่มขึ้น/(ลดลง) ร้อยละ (7.87) และร้อยละ 27.34 และร้อยละ 31.71 ในปี 25554 - 
25565 ตำมล ำดับ ส ำหรับงวด 3 เดือนแรกของปี 2557 รำยได้รวมของบริษัทมีจ ำนวน 786.59 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับ
งวดเดียวกันของปีก่อนที่มีจ ำนวน 479.77 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นเท่ำกับ 306.82 ล้ำนบำท คิดเป็นอัตรำเพิ่มขึ้นร้อยละ 63.95 
ส ำหรับในงวด 9 เดือนแรกของปี 2556 รำยได้รวมของบริษัทและบริษัทย่อยมีจ ำนวน 1,873.18 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบ
กับงวดเดียวกันของปีก่อน (ตำมงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร) ที่มีจ ำนวน 1,329.73 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นเท่ำกับ 543.45 ล้ำนบำท 
คิดเป็นอัตรำเพิ่มขึ้นร้อยละ 40.87 โดยรำยได้เกือบทั้งหมดมำจำกรำยได้จำกกำรขำย ซ่ึงมีสัดส่วนประมำณร้อยละ 98-99 
ของรำยได้รวม ที่เหลือเป็นรำยได้ก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน และรำยได้อื่น ได้แก่ รำยได้จำกค่ำขนส่งสินค้ำต่ำงประเทศ  
และรำยได้จำกกำรขำยเศษวัสดุ เป็นต้น 

รายได้จากการขาย 

รำยได้จำกกำรขำยของบริษัทในปี 25543 - 25565 มีจ ำนวน 1,555.39 ล้ำนบำท 1,424.08 ล้ำนบำท และ 1,802.26 
ล้ำนบำท และ 2,381.77 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ เพิ่มขึ้น/(ลดลง)จ ำนวน (131.31) ล้ำนบำท และ 378.18 ล้ำนบำท และ 579.51 
ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้น/(ลดลง) ร้อยละ (8.44) และร้อยละ 26.56 และร้อยละ 32.15 ในปี 25554 - 25565 ตำมล ำดับ ส ำหรับ
งวด 3 เดือนแรกของปี 2557 บริษัทมีรำยได้จำกกำรขำยจ ำนวน 774.00 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับช่วง 3 เดือนแรกของปี
ก่อน ที่มีจ ำนวน 471.21 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นเท่ำกับ 302.79 ล้ำนบำท คิดเป็นอัตรำเพิ่มขึ้นร้อยละ 64.26ส ำหรับงวด 9 เดือน
แรกของปี 2556 บริษัทและบริษัทย่อยมีรำยได้จำกกำรขำยจ ำนวน 1,851.09 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับช่วง 9 เดือนแรก
ของปีก่อน ที่มีจ ำนวน 1,314.06 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นเท่ำกับ 537.03 ล้ำนบำท คิดเป็นอัตรำเพิ่มขึ้นร้อยละ 40.87 

รำยได้จำกกำรขำย ประกอบด้วย รำยได้จำกกำรขำยสินค้ำในประเทศ และกำรส่งออกสินค้ำไปจ ำหน่ำยใน
ต่ำงประเทศ โดยรำยได้จำกกำรขำยของบริษัทในปี 25543 - 25565 และรำยได้จำกกำรขำยของบริษัทและบริษัทย่อยในงวด 
9 เดือนแรกของปี 2556 และรำยได้จำกกำรขำยของบริษัทในงวด 3 เดือนแรกของปี 2557 เป็นรำยได้จำกกำรขำยในประเทศ
คิดเป็นร้อยละ 89.48 ร้อยละ 79.69 ร้อยละ 67.72 และร้อยละ 49.3852.31 และร้อยละ 38.98 ของรำยได้จำกกำรขำยรวม 
ตำมล ำดับ ที่เหลือเป็นรำยได้จำกกำรขำยในต่ำงประเทศ คิดเป็นร้อยละ 10.51 ร้อยละ 20.31 ร้อยละ 32.28 และร้อยละ 
50.6247.69 และร้อยละ 61.02 ของรำยได้จำกกำรขำยรวม ตำมล ำดับ  

รำยได้จำกกำรขำยในประเทศและต่ำงประเทศในปี 25543 - 25565 และงวด 9 เดือนแรกของปี 2555 และ 2556 
และงวด 3 เดือนแรกของปี 2556 - 2557 มีรำยละเอียดดังนี้ 

                                                           
3
  ตัวเลขผลกำรด ำเนินงำนในปี 2553 - 2554 อ้ำงอิงจำกงบก ำไรขำดทุนเฉพำะกิจกำรของบริษัท  
ตัวเลขผลกำรด ำเนินงำนในปี 2555 และ งวด 9 เดือนแรกสิ้นสุดวันที่ 30 กันยำยน- 2556 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2557 อ้ำงอิง
จำกงบก ำไรขำดทุนรวมของบริษัท โดยที่งบก ำไรขำดทุนของบริษัทในปี 2555 ไม่ได้รวมผลกำรด ำเนินงำนระหว่ำงปี 2555 ของ
บริษัทย่อย เนื่องจำก Sappe Indo มีฐำนะกำรเงินและผลประกอบกำร ทั้งด้ำนสินทรัพย์ หนี้สิน ส่วนของผู้ถือหุ้น รำยได้ และก ำไร
สุทธิเป็นจ ำนวนเงินที่น้อยมำก และไม่มีนัยส ำคัญเม่ือเทียบกับฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนของบริษัท เนื่องจำกบริษัทซื้อหุ้น 
Sappe Indo ในวันสิ้นงวดบัญชีปี 2555 จึงมีเพียงกำรบันทึกก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยนซึ่งเกิดจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงินและกำรตัด
รำยกำรระหว่ำงกันของ Sappe Indo ที่เป็นเงินตรำต่ำงประเทศ ทั้งนี้ บริษัทได้เริ่มรวมผลกำรด ำเนินงำนของ Sappe Indo ตั้งแต่วันที่ 
1 มกรำคม 2556 และรวมผลกำรด ำเนินงำนของ Sappe Europe ตั้งแต่วันที่ 1 กรกฎำคม 2556  
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รายได้จาก
การขาย 

งบกำรเงินเฉพำะ
กิจกำร 

งบกำรเงินเฉพำะ
กิจกำร 

งบกำรเงินรวม 
งบกำรเงินเฉพำะ

กิจกำร 
งบกำรเงินรวม 

ปี 2553 ปี 2554 ปี 25551/ ม.ค. - ก.ย. 55 ม.ค. - ก.ย. ปี 2556 ม.ค. - มี.ค. 56 ม.ค. - มี.ค. 57 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
1. กำรขำยใน

ประเทศ 
1,391.89 89.4

8 
1,134.84 79.69 1,220.46 67.72 868.61 66.10 1,245.839

14.04 
52.314
9.38 

287.32 60.97 301.68 38.98 

2. กำรขำย
ต่ำงประเทศ 

163.50 10.5
1 

289.24 20.31 581.80 32.28 445.45 33.90 1,135.949
37.05 

47.695
0.62 

183.89 39.03 472.32 61.02 

รายได้จากการ
ขายรวม 

1,555.39 100.
00  

1,424.08 100.00  1,802.26 100.00  1,314.0
6 

100.0
0 

2,381.771
,851.09 

100.00 471.21 100.00 774.00 100.00 

หมำยเหตุ :    1/งบกำรเงินรวมในปี 2555 ไม่ได้รวมรำยได้ของบริษัทย่อย เนื่องจำกเนื่องจำก Sappe Indo มีฐำนะกำรเงินและ
ผลประกอบกำร ทั้งด้ำนสินทรัพย์ หนี้สิน ส่วนของผู้ถือหุ้น รำยได้ และก ำไรสุทธิเป็นจ ำนวนเงินที่น้อยมำก 
และไม่มีนัยส ำคัญเม่ือเทียบกับฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนของบริษัท กำรซื้อบริษัทย่อย (Sappe Indo) 
เกิดขึ้นในวันสุดท้ำยของปี 2555 

กรำฟแสดงรำยได้จำกกำรขำยในประเทศและต่ำงประเทศ 
ในปี 25543 - 25565 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2556 และ 2557และงวด 9 เดือนแรกของปี 2555 และ 2556 

79.69% 67.72% 52.31%

20.31%
32.28%

47.69%
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ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556

กำรขำยต่ำงประเทศ กำรขำยในประเทศ

ล้านบาทล้านบาท

1,424.08

1,802.26

2,381.77
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กำรขำยต่ำงประเทศ กำรขำยในประเทศ

ล้านบาทล้านบาท

1,555.39
1,424.08

1,802.26

1,314.06

1,851.09
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ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 ม.ค. - ม.ีค. 56 ม.ค. - ม.ีค. 57

กำรขำยต่ำงประเทศ กำรขำยในประเทศ

ล้านบาทล้านบาท
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1. รายได้จากการขายในประเทศ 

รำยได้จำกกำรขำยในประเทศส่วนใหญ่มำจำกกำรขำยผลิตภัณฑ์ประเภทเครื่องดื่มเพื่อสุขภำพและควำมงำม 
ภำยใต้ตรำสินค้ำ เซ็ปเป้ บิวติ ดริ้งค์ รองลงมำเป็นผลิตภัณฑ์ประเภทผงพร้อมชง เพื่อสุขภำพ และ ควำมงำม ภำยใต้ตรำ
สินค้ำ เพรียว คอฟฟี่ เป็นต้น โดยในปี 25543 - 25565 บริษัทมีรำยได้จำกกำรขำยในประเทศจ ำนวน 1,391.89 ล้ำนบำท 
1,134.84 ล้ำนบำท และ 1,220.46 ล้ำนบำท และ 1,245.83 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ หรือเพิ่มขึ้น / (ลดลง) เท่ำกับ (257.05) ล้ำน
บำท และ (14.38) 85.62 ล้ำนบำท  และ 25.37 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ (18.47) และร้อยละ 7.54 (1.27)และร้อยละ 2.08 ในปี 
25554 - 25565 ตำมล ำดับ รำยได้จำกกำรขำยในประเทศของบริษัทมีอัตรำกำรเติบโตเฉลี่ยต่อปี (Compound Annual Growth 
Rate : CAGR) ประมำณร้อยละ 5 ทั้งนี้ รำยได้จำกกำรขำยที่เพิ่มขึ้นดังกล่ำว เป็นกำรปรับตัวขึ้นเล็กน้อยของทั้งรำคำขำยและ
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ปริมำณขำย ส ำหรับงวด 9 เดือนแรกของปี 2556 บริษัทและบริษัทย่อยมีรำยได้จำกกำรขำยในประเทศจ ำนวน 914.04 ล้ำน
บำท เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน (ตำมงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร) ที่มีจ ำนวน 868.62 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้น
เท่ำกับ 45.43 ล้ำนบำท คิดเป็นอัตรำเพิ่มขึ้นร้อยละ 5.23ส ำหรับงวด 3 เดือนแรกของปี 2557 บริษัทมีรำยได้จำกกำรขำยใน
ประเทศจ ำนวน 301.68 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนที่มีจ ำนวน 287.32 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นเท่ำกับ 
14.36 ล้ำนบำท คิดเป็นอัตรำเพิ่มขึ้นร้อยละ 5.00 

ในปี 2554 บริษัทได้รับผลกระทบจำกเหตุกำรณ์น้ ำท่วมใหญ่ของประเทศในช่วงครึ่งหลังของปี 2554  ที่ส่งผลให้
รำยได้จำกกำรขำยในประเทศลดลงอย่ำงมำก ซ่ึงรวมถึงกำรลดลงของรำยได้จำกกำรขำยรวมด้วย  ถึงแม้รำยได้จำกกำร
ส่งออกเพิ่มสูงขึ้นก็ตำม โดยเหตุกำรณ์น้ ำท่วมดังกล่ำวได้เริ่มจำกพื้นที่ภำคเหนือตอนล่ำง ภำคกลำง และขยำยวงไปในหลำย
พื้นที่ในเขตกรุงเทพมหำนครและปริมณฑล อย่ำงไรก็ตำม พ้ืนที่ภำยในโรงงำนของบริษัทไม่มีน้ ำท่วมขัง แต่เนื่องจำกภำวะ
น้ ำท่วมในเส้นทำงคมนำคมหลำยสำยซ่ึงกระทบต่อระบบกำรกระจำยสินค้ำ กำรขนส่งวัตถุดิบจำกซัพพลำยเออร์มำยัง
โรงงำน รวมทั้งเส้นทำงสัญจรของพนักงำนที่ต้องเดินทำงมำยังโรงงำน บริษัทจึงต้องหยุดกำรผลิตของโรงงำนเป็นกำร
ช่ัวครำวในช่วงดังกล่ำวเป็นระยะเวลำประมำณ 2 เดือน (ในขณะนั้นบริษัทมีโรงงำนเพียงแห่งเดียว คือ โรงงำนบำงชัน ตั้งอยู่
ที่นิคมอุตสำหกรรมบำงชัน โดยโรงงำนใหม่ที่ลูกล ำกำคลอง 3 ก่อสร้ำงใกล้แล้วเสร็จและยังไม่เปิดด ำเนินกำร) ซ่ึงกระทบ
ต่อแผนกำรเพิ่มยอดขำยของบริษัท ประกอบกับตลำดสินค้ำในประเทศโดยรวมมีกำรชะลอตัวลง ซ่ึงในช่วงต้นปี 2555 
หลังจำกที่โรงงำนได้กลับมำด ำเนินกำรผลิตตำมปกติแล้ว บริษัทได้มุ่งเน้นกำรผลิตเพื่อกำรส่งออกเป็นหลักก่อน เพื่อให้
เป็นไปตำมนโยบำยกำรขยำยตลำดในต่ำงประเทศที่มีแนวโน้มกำรเติบโตที่ดี   

ในปี 2555 - 2556 รำยได้จำกกำรขำยในประเทศอยู่ในระดับใกล้เคียงกัน และมีจ ำนวนเพิ่มขึ้นจำกปี 2554 และใน
งวด 3 เดือนแรกของปี 2557 เพิ่มขึ้นเล็กน้อยเมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปี 2556 เช่นเดียวกับในงวด 9 เดือนแรกของปี 
2556 ที่อยู่ในระดับเดียวกันกับงวดเดียวกันของปี 2555 ในขณะที่รำยได้จำกกำรขำยรวมในช่วงดังกล่ำวเติบโตค่อนข้ำงมำก 
ซ่ึงมำจำกกำรขยำยตัวของรำยได้จำกกำรขำยในต่ำงประเทศ โดยบริษัทเล็งเห็นถึงโอกำสในกำรขยำยตลำดใหม่ๆ ไปใน
ต่ำงประเทศซ่ึงมีแนวโน้มกำรตอบรับที่ดี  อีกทั้งเป็นกำรกระจำยตลำดเพื่อลดควำมเส่ียงจำกกำรพึ่งพิงตลำดในประเทศที่มี
แข่งขันค่อนข้ำงมำก  

ผลิตภัณฑ์ที่ขำยในประเทศที่ท ำรำยได้หลักในช่วงที่ผ่ำนมำ ระหว่ำงปี 2554 - ส้ินไตรมำสที่ 3 ของปี 2556 และ
งวด 3 เดือนแรกของปี 2557 ได้แก่ เซ็ปเป้ บิวติ ดริ้งค์ ซ่ึงเป็นเครื่องดื่มเพื่อสุขภำพและควำมงำม สอดคล้องตลำดเครื่องดื่ม
ประเภทฟังก์ชันนอล ดริ๊งก์ ที่ยังเป็นที่ต้องกำรของผู้บริโภคที่รักสุขภำพ และพร้อมจะจ่ำยซ้ือส ำหรับสินค้ ำที่ดูแลสุขภำพ 
รองลงมำ คือ เพรียว คอฟฟี่ ซ่ึงเป็นกำแฟผงพร้อมชง เพื่อสุขภำพและควำมงำม โดยเป็นกำแฟควบคุมน้ ำหนักที่เริ่ม
ออกจ ำหน่ำยในปี 2554 และได้รับกำรตอบรับจำกผู้บริโภคเป็นอย่ำงดี  

ทั้งนี้ สัดส่วนรำยได้จำกกำรขำยในประเทศต่อรำยได้จำกกำรขำยรวมมีแนวโน้มลดลงมำโดยตลอด จำกร้อยละ 
89.48 ในปี 2553 เป็นร้อยละ 79.69 ในปี 2554 เป็นร้อยละ 67.72 และร้อยละ 49.3852.31 และร้อยละ 38.98 ในปี 25554 - 
25565 และงวด 9 เดือนแรกของปี 2556 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2557 ตำมล ำดับ ซ่ึงเป็นผลมำจำกควำมส ำเร็จของกำร
ขยำยตลำดในต่ำงประเทศที่มีกำรเติบโตอย่ำงก้ำวกระโดด 

2. รายได้จากการขายต่างประเทศ 

บริษัทมีกำรส่งออกหลำกหลำยผลิตภัณฑ์ไปจ ำหน่ำยในต่ำงประเทศ โดยผลิตภัณฑ์ที่ท ำรำยได้หลักจำกกำรขำยใน
ต่ำงประเทศ ได้แก่ เครื่องดื่มน้ ำผลไม้ โมกุ โมกุ และ เซ็ปเป้ อโล เวร่ำ ดริ้งค์ เป็นต้น โดยในปี 25543 - 25565 บริษัทมี
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รำยได้จำกกำรขำยในต่ำงประเทศจ ำนวน 163.50 ล้ำนบำท 289.24 ล้ำนบำท และ 581.80 ล้ำนบำท และ 1,135.94 ล้ำนบำท 
ตำมล ำดับ หรือเพิ่มขึ้นเท่ำกับ 125.74 ล้ำนบำท และ 292.56 ล้ำนบำท และ 554.14 ล้ำนบำท คิดเป็นอัตรำเพิ่มขึ้นร้อยละ 
76.91 และร้อยละ 101.15 และร้อยละ 95.25 ในปี 25554 - 25565 ตำมล ำดับ รำยได้จำกกำรขำยในต่ำงประเทศของบริษัทมี
อัตรำกำรเติบโตเฉลี่ยต่อปี (Compound Annual Growth Rate : CAGR) ประมำณร้อยละ 98 ทั้งนี้ รำยได้จำกกำรขำยที่
เพิ่มขึ้นดังกล่ำว เป็นผลมำจำกปริมำณกำรขำยที่เพิ่มขึ้นมำกเป็นส ำคัญ ถึงแม้ในปี 2556 จะได้รับผลดีจำกค่ำเงินบำทที่อ่อน
ตัวลงมำ แต่ก็ไม่ได้มีผลมำกนักส ำหรับงวด 9 เดือนแรกของปี 2556 บริษัทและบริษัทย่อยมีรำยได้จำกกำรขำยใน
ต่ำงประเทศจ ำนวน 937.05 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นจำกงวดเดียวกันของปีก่อน (ตำมงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร) ที่มีจ ำนวน 445.45 
ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นเท่ำกับ 491.60 ล้ำนบำท คิดเป็นอัตรำเพิ่มขึ้นร้อยละ 110.36 ส ำหรับงวด 3 เดือนแรกของปี 2557 
บริษัทมีรำยได้จำกกำรขำยในต่ำงประเทศจ ำนวน 472.32 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นจำกงวดเดียวกันของปีก่อนที่มีจ ำนวน 183.89 
ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นเท่ำกับ 288.43 ล้ำนบำท คิดเป็นอัตรำเพิ่มขึ้นร้อยละ 156.85 สำเหตุหลักมำจำกปริมำณกำรขำยที่
เพิ่มขึ้น รวมทั้งรำคำขำยที่แปลงค่ำเป็นเงินบำทที่สูงขึ้นจำกกำรอ่อนค่ำลงของเงินบำทในงวดดังกล่ำว 

กำรขำยในต่ำงประเทศมีกำรเติบโตอย่ำงมำกและต่อเนื่องในช่วงที่ผ่ำนมำ เป็นผลมำจำกนโยบำยของบริษัทที่มุ่ง
สร้ำงแบรนด์เซ็ปเป้ให้เป็นที่รู้จักทั้งในประเทศและต่ำงประเทศ และกำรลงทุนในตลำดต่ำงประเทศที่มีศักยภำพเพื่อโอกำส
ที่ดีในกำรขยำยตลำดสินค้ำไปในต่ำงประเทศ และเพื่อเพิ่มช่องทำงกำรจ ำหน่ำยให้มีควำมหลำกหลำย โดยมีกำรก ำหนด    
กลยุทธ์ในกำรขำยร่วมกับ local distributors ในประเทศต่ำงๆ เพื่อกระจำยสินค้ำไปยัง ช่องทำงกำรจัดจ ำหน่ำยหลักๆในแต่
ละประเทศ เพื่อสร้ำงโอกำสกำรเติบโตที่ดีในระยะยำว โดยในปี 2554 บริษัทได้ร่วมลงทุนกับนักธุรกิจชำวอินโดนีเซียโดย
กำรจัดตั้ง Sappe Indo4 ในประเทศอินโดนีเซีย เพื่อด ำเนินธุรกิจน ำเข้ำ จัดจ ำหน่ำย และกำรตลำดให้กับเครื่องดื่มเซ็ปเป้อย่ำง
ครบวงจร โดยอำศัยจุดเด่นในด้ำนขนำดตลำดและจ ำนวนประชำกรของอินโดนีเซียที่มีสูงกว่ำ 200 ล้ำนคน รวมทั้งยังได้ร่วม
ลงทุนกับนักธุรกิจชำวสโลวำเกีย 2 รำย ซ่ึงมีควำมเช่ียวชำญในธุรกิจจัดจ ำหน่ำยเครื่องดื่มในกลุ่มประเทศยุโรปตะวันออก 
จัดตั้งบริษัท Sappe Europe5 ในประเทศสโลวำเกีย เพื่อว่ำจ้ำงผู้ผลิตในประเทศสโลวำเกีย และจ ำหน่ำยเครื่องดื่มเซ็ปเป้ใน
ประเทศแถบยุโรป โดยเน้นกำรผลิตเซ็ปเป้ อโล เวล่ำ ดริ้งค์ เป็นหลัก ซ่ึงกำรท ำตลำดต่ำงประเทศที่ผ่ำนมำได้รับกำรตอบรับ
เป็นอย่ำงดี ปัจจุบันบริษัทมีฐำนลูกค้ำกระจำยอยู่ทั่ วโลกกว่ำ 50 ประเทศ ทั้งในทวีปเอเชีย เอเชียตะวันออกเฉียงใต้ 
ตะวันออกกลำง ยุโรป แอฟฟริกำ อเมริกำเหนือ และอเมริกำใต้  

ผลิตภัณฑ์ที่ขำยในต่ำงประเทศที่ท ำรำยได้หลักในช่วงที่ผ่ำนมำ ระหว่ำงปี 2554 - ส้ินไตรมำสที่ 3 ของปี 2556 
และงวด 3 เดือนแรกของปี 2557 ได้แก่ โมกุ โมกุ ซ่ึงเป็นเครื่องดื่มน้ ำผลไม้ผสมวุ้นมะพร้ำว ที่ขำยดีมำกในต่ำงประเทศ ด้วย
จุดเด่นของวุ้นมะพร้ำวคัดพิเศษช้ันดี รสชำติของน้ ำผลไม้ที่ช่วยเพิ่มควำมสดช่ืนและมีให้เลือกหลำกหลำยรสชำติ โมกุ โมกุ 
จึงเป็นผลิตภัณฑ์หลักที่มียอดขำยสูงสุดและช่วยเพิ่มรำยได้จำกกำรขำยในต่ำงประเทศให้เติบโตอย่ำงก้ำวกระโดดตลอดมำ  
                                                           
4  ในช่วงเริ่มต้นของกำรจัดตั้ง Sappe Indo มีกำรถือหุ้นบริษัทดังกล่ำวโดยกรรมกำรของบริษัท 2 ท่ำน ในสัดส่วนรวมร้อยละ 60  
ร่วมกับผู้ถือหุ้นชำวอินโดนีเซีย ในสัดส่วนร้อยละ 40 ของทุนจดทะเบียน ต่อมำเม่ือวันที่ 28 ธันวำคม 2555 บริษัทได้ท ำสัญญำซื้อ
หุ้น Sappe Indo ทั้งหมดที่ถือโดยกรรมกำรดังกล่ำว 

5  ในช่วงเริ่มต้นของกำรลงทุนจัดตั้ง Sappe Europe มีกำรถือหุ้นบริษัทดังกล่ำวโดยกรรมกำรของบริษัท 2 ท่ำน เข้ำลงทุนในหุ้นของ 
Sappe Europe ซึ่งเป็นบริษัทที่ก่อตั้งโดยนักธุรกิจชำวสโลวำเกียที่มีควำมเชี่ยวชำญกำรจัดจ ำหน่ำยเครื่องดื่มในกลุ่มประเทศยุโรป
ตะวันออก โดยในขณะนั้นกรรมกำรบริษัทถือหุ้นร่วมกับผู้ถือหุ้นท้องถิ่นชำวสโลวำเกียดังกล่ำว ในสัดส่วนกำรถือหุ้นร้อยละ 60 
และ 40 ตำมล ำดับในสัดส่วนรวมร้อยละ 60  ร่วมกับ นักธุรกิจชำวสโลวำเกีย 2 รำยในสัดส่วนร้อยละ 40 ของทุนจดทะเบียน ต่อมำ
เม่ือวันที่ 1 กรกฎำคม 2556 บริษัทได้ท ำสัญญำซื้อหุ้นและซื้อหนี้ (Share and Debt Purchase Agreement) ของ Sappe Europe 
ทั้งหมดจำกกรรมกำรดังกล่ำว 
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ทั้งนี้ สัดส่วนรำยได้จำกกำรขำยในต่ำงประเทศต่อรำยได้จำกกำรขำยรวม มีแนวโน้มเพิ่มขึ้นมำโดยตลอด จำก  
ร้อยละ 10.51 ในปี 2553 เป็นร้อยละ 20.31 ในปี 2554 เป็นร้อยละ 32.28 และร้อยละ 50.6247.69 และร้อยละ 61.02 ในปี 
25554 - 2556 5 และงวด 9 เดือนแรกของปี 2556 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2557 ตำมล ำดับ 

รายได้อื่น 

รำยได้อื่นของบริษัทในปี 25543 - 25565 มีจ ำนวน 4.53 ล้ำนบำท 9.75 ล้ำนบำท และ 24.79 ล้ำนบำท และ 28.70 
ล้ำนบำท ตำมล ำดับ และในงวด 3 เดือนแรกของปี 2557 รำยได้อื่นของบริษัทมีจ ำนวน 8.10 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับ
งวดเดียวกันของปีก่อนที่มีจ ำนวน 5.05 ล้ำนบำท และในงวด 9 เดือนแรกของปี 2556 รำยได้อื่นของบริษัทและบริษัทย่อยมี
จ ำนวน 22.09 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน (ตำมงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร) ที่มีจ ำนวน 13.78 ล้ำน
บำท โดยรำยได้อื่นที่ส ำคัญประกอบด้วย รำยได้ค่ำขนส่งซ่ึงเป็นรำยได้ที่บริษัทคิดค่ำบริกำรเพิ่มเติมกรณีที่ลูกค้ำต้องกำรให้
บริษัทด ำเนินกำรเรื่องขนส่งให้ รำยได้จำกกำรขำยเศษวัสดุ รำยได้ค่ำปรับจำกกำรจ้ำงผลิตสินค้ำ และอื่นๆ โดยมรีำยละเอียด
ดังนี้ 

รายได้อ่ืน 

งบกำรเงิน
เฉพำะกิจกำร 

งบกำรเงินเฉพำะ
กิจกำร 

งบกำรเงินรวม 
งบกำรเงินเฉพำะ

กิจกำร 
งบกำรเงินรวม 
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ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 
รำยได้ค่ำ
ขนส่ง 1.07 

23.5
7 4.00 41.06 12.14 48.98 8.12 58.90 

18.711
5.15 

65.196
8.60 2.49 49.31 6.79 83.83 

รำยได้ค่ำปรับ
จำกกำรจ้ำง
ผลิตสินค้ำ - - 2.22 22.75 2.73 10.99 - - 

1.080.
16 

3.760.
70 0.03 0.59 0.12 1.48 

รำยได้จำกกำร
ขำยเศษวัสดุ 2.41 

53.1
8 2.00 20.52 1.62 6.54 1.31 9.50 

1.231.
01 

4.294.
57 0.28 5.55 0.45 5.56 

อ่ืนๆ  
1.05 

23.2
5 1.53 15.68 8.30 33.49 4.35 31.60 

7.685.
77 

26.762
6.13 2.25 44.55 0.74 9.13 

รายได้อ่ืน
รวม 4.53 

100.
00 9.75 100.00  24.79 100.00  13.78 

100.0
0 

28.702
2.09 100.00 5.05 100.00 8.10 100.00 

รำยได้อื่นเพิ่มขึ้นจ ำนวน 5.22 ล้ำนบำท และ 15.043 ล้ำนบำท และ 3.91 ล้ำนบำท คิดเป็นอัตรำเพิ่มขึ้นร้อยละ 
115.23 และร้อยละ 154.2615 และร้อยละ 15.77 ในปี 25554 - 25565 ตำมล ำดับ ส ำหรับงวด 3 เดือนแรกของปี 2557 รำยได้
อื่นมีจ ำนวน 8.10 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นจำกงวดเดียวกันของปีก่อนซึ่งมีจ ำนวน 5.05 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นจ ำนวน 3.05 ล้ำนบำท 
คิดเป็นอัตรำเพิ่มขึ้นร้อยละ 60.40 กำรเพิ่มขึ้นของรำยได้อื่นในปี 2554 มีสำเหตุหลักมำจำกรำยได้ค่ำขนส่งและรำยได้
ค่ำปรับจำกกำรจ้ำงผลิตสินค้ำ ส ำหรับปี 2555 - 2556กำรเพิ่มขึ้นของรำยได้อื่นมีสำเหตุหลักมำจำกกำรเพิ่มขึ้นของรำยได้ค่ำ
ขนส่งสินค้ำในต่ำงประเทศ  

ส ำหรับงวด 9 เดือนแรกของปี 2556 รำยได้อื่นมีจ ำนวน 22.09 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นจำกงวดเดียวกันของปีก่อนซ่ึงมี
จ ำนวน 13.78 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นจ ำนวน 8.31 ล้ำนบำท คิดเป็นอัตรำเพิ่มขึ้นร้อยละ 60.30 กำรเพิ่มขึ้นของรำยได้อื่นมี
สำเหตุหลักมำจำกกำรเพิ่มขึ้นของรำยได้ค่ำขนส่งประมำณ 7.03 ล้ำนบำท และรำยได้อื่นๆประมำณ 1.42 ล้ำนบำท ในขณะที่
มีกำรลดลงของรำยได้จำกกำรขำยเศษวัสดุประมำณ 0.30 ล้ำนบำท 
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นอกจำกนี้ ในปี 2554 และ 2555 และงวด  3 เดือนแรกของปี 2557 บริษัทมีรำยได้ก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน
จ ำนวน 3.31 ล้ำนบำท และ 3.06 ล้ำนบำท และ 4.49 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ  

ต้นทุนขาย 

ต้นทุนขำยของบริษัทในปี 25543 - 25565 มีจ ำนวน 1,139.58 ล้ำนบำท 1,055.43 ล้ำนบำท 1,257.05 ล้ำนบำท และ 
1,596.23 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ เพิ่มขึ้น/(ลดลง) จ ำนวน (84.15) ล้ำนบำท และ 201.62 ล้ำนบำท และ 339.18 ล้ำนบำท หรือ
เพิ่มขึ้น/(ลดลง) ร้อยละ (7.38) และร้อยละ 19.10 และร้อยละ 26.98 ในปี 25554 - 25565 ตำมล ำดับ ส ำหรับงวด 9 เดือนแรก
ของปี 2556 ต้นทุนขำยของบริษัทและบริษัทย่อยมีจ ำนวน 1,241.85 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน 
(ตำมงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร) ที่มีจ ำนวน 908.02 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นจ ำนวน 333.83 ล้ำนบำท คิดเป็นอัตรำเพิ่มขึ้นร้อยละ 
36.76ส ำหรับงวด 3 เดือนแรกของปี 2557 ต้นทุนขำยของบริษัทมีจ ำนวน 473.06 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับงวดเดียวกัน
ของปีก่อนที่มีจ ำนวน 331.06 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นจ ำนวน 142.00 ล้ำนบำท คิดเป็นอัตรำเพิ่มขึ้นร้อยละ 42.89 

 

งบกำรเงิน
เฉพำะกิจกำร 

งบกำรเงินเฉพำะ
กิจกำร 

งบกำรเงินรวม 
งบกำรเงินเฉพำะ

กิจกำร 
งบกำรเงินรวม 
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ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
ต้นทุนขำย 1,139.

58 
73.
27 

1,055.43 74.11 1,257.05 69.75 908.02 69.10 1,241.85
1,596.23 

67.029 331.06 70.26 473.06 61.11 

รำยได้จำก
กำรขำย 

1,555.
39 

100
.00 

1,424.08 100.00 1,802.26 100.00 1,314.0
6 

100.0
0 

1,851.09
2,381.77 

100.00 471.21 100.00 774.00 100.00 

กำรลดลงเพิ่มขึ้นของต้นทุนขำยในปี 2554 มีสำเหตุหลักมำจำกกำรผลิตที่ลดลงจำกกำรปิดช่ัวครำวของโรงงำนทั้ง
สองแห่งของบริษัทในช่วงเหตุกำรณ์น้ ำท่วมใหญ่ปี 2554 ส ำหรับในปี 2555 และงวด 9 เดือนแรกของปี- 2556  และงวด 3 
เดือนแรกของปี 2557 ต้นทุนขำยที่เพิ่มขึ้นมีสำเหตุหลักมำจำกกำรผลิตและยอดขำยที่เพิ่มสูงขึ้นอย่ำงต่อเนื่อง โดยเฉพำะกำร
ผลิตและกำรส่งออกในส่วนของน้ ำผลไม้ โมกุ โมกุ ที่มียอดขำยในต่ำงประเทศที่เพิ่มขึ้นอย่ำงมำก ในขณะเดียวกันสัดส่วน
ของต้นทุนขำยต่อรำยได้จำกกำรขำยมีแนวโน้มลดลงจำกร้อยละ 74.11 ในปี 2554 เป็นร้อยละ 69.75 และร้อยละ 67.029 ใน
ปี 2555  และในงวด 9 เดือนแรกของปี- 2556 และร้อยละ 61.11 ในงวด 3 เดือนแรกของปี 2557 ตำมล ำดับ สำเหตุหลัก
เนื่องมำจำกกำรเริ่มสำยกำรผลิตใหมจ่ำกกำรเปิดโรงงำนใหม่แห่งที่ 2 หรือโรงงำนคลอง 13 สำมำรถทดแทนกำรว่ำจ้ำงผลิต
สินค้ำได้จ ำนวนมำก และมีก ำลังกำรผลิตโดยรวมที่เพิ่มสูงขึ้น รวมทั้งมีกำรผลิตขวดเพื่อใช้เป็นบรรจุภัณฑ์เครื่องดื่มของ
บริษัทเอง ทดแทนกำรส่ังซ้ือจำกภำยนอกบำงส่วน ท ำให้มีต้นทุนต่อหน่วยลดลง ประกอบกับกำรวิจัยพัฒนำด้ำน
กระบวนกำรผลิตอย่ำงต่อเนื่อง ท ำให้สำมำรถลดกำรสูญเสียในขั้นตอนกำรผลิตลง และสำมำรถเพิ่มประสิทธิภำพกำรผลิต
จำกกำรผลิตในปริมำณมำกที่ท ำให้เกิดกำรประหยัดจำกขนำด (Economies of scale) ได ้

ก าไรขั้นต้นและอัตราก าไรขั้นต้น 

หน่วย : ล้านบาท 

งบกำรเงิน
เฉพำะกิจกำร 

งบกำรเงิน
เฉพำะกิจกำร 

งบกำรเงินรวม 
งบกำรเงิน

เฉพำะกิจกำร 
งบกำรเงินรวม 
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รำยได้จำกกำรขำย 1,555.39 1,424.08 1,802.26 1,314.06 1,851.092,381.77 471.21 774.00 
ต้นทุนขำย 1,139.58 1,055.43 1,257.05 908.02 1,241.851,596.23 331.06 473.06 
ก าไรขั้นต้น 415.84 368.65 545.21 406.04 785.54609.24 140.15 300.94 
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หน่วย : ล้านบาท 

งบกำรเงิน
เฉพำะกิจกำร 

งบกำรเงิน
เฉพำะกิจกำร 

งบกำรเงินรวม 
งบกำรเงิน

เฉพำะกิจกำร 
งบกำรเงินรวม 
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อัตราก าไรขั้นต้น 
(%) 

26.73 25.89 30.25 30.90 32.9832.91 29.74 38.88 

ก ำไรขั้นต้นในปี 25543 - 25565 มีจ ำนวน 415.84 ล้ำนบำท 368.65 ล้ำนบำท และ 545.21 ล้ำนบำท และ 785.54 
ล้ำนบำท คิดเป็นอัตรำก ำไรขั้นต้นเท่ำกับร้อยละ 26.73 ร้อยละ 25.89 และร้อยละ 30.25 และร้อยละ 32.98 ตำมล ำดับ  และ
ในงวด 9 เดือนแรกของปี 2556 ก ำไรขั้นต้นมีจ ำนวน 609.24 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนที่มีจ ำนวน 
406.04 ล้ำนบำท และมอีัตรำก ำไรขั้นต้นเท่ำกับร้อยละ 32.91 เพิ่มขึ้นจำกงวดเดียวกันของปีก่อนที่เท่ำกับร้อยละ 30.90 และ
ในงวด 3 เดือนแรกของปี 2557 ก ำไรขั้นต้นมีจ ำนวน 300.94 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนที่มีจ ำนวน 
140.15 ล้ำนบำท และมอีัตรำก ำไรขั้นต้นเท่ำกับร้อยละ 38.88 เพิ่มขึ้นจำกงวดเดียวกันของปีก่อนที่เท่ำกับร้อยละ 29.74 

อัตรำก ำไรขั้นต้นในปี 25553 - 2554  อยู่ในระดับที่ใกล้เคียงกัน ถึงแม้ในปี 2554 อัตรำก ำไรขั้นต้นลดลงจำกปี 
2553 เล็กน้อย เนื่องจำกกำรเริ่มออกผลิตภัณฑ์ใหม่ในช่วงแรกที่ยังมีต้นทุนสูง ส ำหรับอัตรำก ำไรขั้นต้นในปี 2555 ถึงช่วง 9 
เดือนแรกของปี 2556 มีแนวโน้มที่เพิ่มสูงขึ้นมำกเมื่อเทียบกับจำกปี 2554 สำเหตุหลักเกิดจำกบริษัทเริ่มสำยกำรผลิตที่
โรงงำนคลอง 13 ท ำให้มีก ำลังกำรผลิตเพิ่มขึ้นและสำมำรถทดแทนกำรว่ำจ้ำงผลิตได้จ ำนวนมำก รวมทั้งสำมำรถผลิตบรรจุ
ภัณฑ์ขวดได้เองซ่ึงได้เริ่มมำตั้งแต่ปี 2554  ประกอบกับกำรวิจัยพัฒนำด้ำนกระบวนกำรผลิตอย่ำงต่อเนื่องท ำให้บริษัท
สำมำรถลดกำรสูญเสียในขั้นตอนกำรผลิต ท ำให้ต้นทุนกำรผลิตต่อหน่วยลดลง ส ำหรับปี 2556 บริษัทยังคงท ำอัตรำก ำไร
ขั้นต้นที่เพิ่มสูงขึ้นอีก เนื่องจำกควำมส ำเร็จของโครงกำรลดต้นทุนที่ได้ท ำอย่ำงต่อเนื่องจำกปีก่อนหน้ำ ประกอบกับกำรเริ่ม
สำยกำรผลิตที่ 2 ของโรงงำน ซ่ึงมีผลผลิตที่ดีและลดกำรสูญเสียในกระบวนกำรผลิตได้มำก ท ำให้กำรบริหำรต้นทุนกำร
ผลิตดีขึ้น ส ำหรับงวด 3 เดือนแรกของปี 2557 อัตรำก ำไรขั้นต้นเพิ่มขึ้นอย่ำงมำกเมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปี 2556 
สำเหตุหลักมำจำกกำรประหยัดต่อขนำด (Economy of scale) จำกกำรผลิตจ ำนวนมำกตำมยอดขำยที่เพิ่มสูงขึ้น 
ควำมสำมำรถในกำรควบคุมต้นทุนได้อย่ำงมีประสิทธิภำพ และกำรลดกำรสูญเสียในขั้นตอนกำรผลิตได้ดีอย่ำงต่อเนื่อง ท ำ
ให้ต้นทุนต่อหน่วยลดลง ประกอบกับรำคำขำยโดยเฉลี่ยเพิ่มสูงขึ้นจำกกำรส่งออกที่มำกขึ้น และได้รับผลดีจำกอัตรำ
แลกเปลีย่นของเงินบำทที่อ่อนค่ำลง 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 

ในปี 25543 - 25565 บริษัทมีค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรรวม 370.04 ล้ำนบำท 334.57 ล้ำนบำท และ 469.43 
ล้ำนบำท และ 600.75 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ เพิ่มขึ้น / (ลดลง) จ ำนวน (35.47) ล้ำนบำท และ 134.86 ล้ำนบำท และ 131.32 
ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้น / (ลดลง) ร้อยละ (9.59) และร้อยละ 40.31 และร้อยละ 27.97 ในปี 25554 - 25565 ตำมล ำดับ ส ำหรับ
งวด 9 เดือนแรกของปี 2556 บริษัทและบริษัทย่อยมีค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรรวม 434.18 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบ
กับงวดเดียวกันของปีก่อน (ตำมงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร) ที่มีจ ำนวน 296.02 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นจ ำนวน 138.16 ล้ำนบำท 
คิดเป็นอัตรำเพิ่มขึ้นร้อยละ 46.67 ส ำหรับงวด 3 เดือนแรกของปี 2557 บริษัทมีค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรรวม 129.64 
ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนที่มีจ ำนวน 109.57 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นจ ำนวน 20.07 ล้ำนบำท คิด
เป็นอัตรำเพิ่มขึ้นร้อยละ 18.32 โดยมีรำยละเอียดดังนี้ 
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งบกำรเงินเฉพำะ
กิจกำร 

งบกำรเงินเฉพำะ
กิจกำร 

งบกำรเงินรวม 
งบกำรเงินเฉพำะ

กิจกำร 
งบกำรเงินรวม 

ปี 2553 ปี 2554 ปี 2555 ม.ค. - ก.ย. 55 ม.ค. - ก.ย.ปี 2556 ม.ค. - มี.ค. 56 ม.ค. - มี.ค. 57 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
ค่ำใช้จ่ำยใน
กำรขำย 

264.06 16.93 213.15 14.83 308.47 16.86 190.10 14.30 415.553
02.37 

17.241
6.14 

68.01 14.18 82.53 10.49 

ค่ำใช้จ่ำยใน
กำรบริหำร 

105.98 6.79 121.42 8.45 160.96 8.80 105.92 7.97 185.201
31.84 

7.687.
04 

41.56 8.66 47.11 5.99 

รวมค่าใช้จ่าย
ในการขาย
และบริหาร 

370.04 23.72 334.57 23.28 469.43 25.65 296.02 22.27 600.754
34.18 

24.922
3.18 

109.57 22.84 129.64 16.48 

รายได้รวม 
1,559.92 100.00 1,437.14

33 
100.00 1,830.11 100.00 1,329.73 100.00 1,873.18

2,410.47 
100.00 479.77 100.00 786.59 100.00 

ค่าใช้จ่ายในการขาย 

ในปี 25543 - 25565  บริษัทมีค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยจ ำนวน 264.06 ล้ำนบำท 213.15 ล้ำนบำท 308.47 ล้ำนบำท และ 
415.55 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ เพิ่มขึ้น/(ลดลง) จ ำนวน (50.91) ล้ำนบำท 95.32 ล้ำนบำทและ 107.08 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้น/
(ลดลง) ร้อยละ (19.28) และร้อยละ 44.72 และร้อยละ 34.71 ในปี 25554 - 25565 ตำมล ำดับ ส ำหรับงวด 9 เดือนแรกของปี 
2556 ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยของบริษัทและบริษัทย่อยมีจ ำนวน 302.37 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน 
(ตำมงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร) ที่มีจ ำนวน 190.10 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นจ ำนวน 112.27 ล้ำนบำท คิดเป็นอัตรำเพิ่มขึ้นร้อยละ 
59.06 ส ำหรับงวด 3 เดือนแรกของปี 2557 ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยของบริษัทมีจ ำนวน 82.53 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับงวด
เดียวกันของปีก่อนที่มีจ ำนวน 68.01 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นจ ำนวน 14.52 ล้ำนบำท คิดเป็นอัตรำเพิ่มขึ้นร้อยละ 21.35 

ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยส่วนใหญ่ คือ ค่ำใช้จ่ำยทำงกำรตลำดและส่งเสริมกำรขำย (Marketing and Sales Promotion 
Expenses) ซ่ึงมีสัดส่วนเฉลี่ยประมำณร้อยละ 70 ของค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยรวม ในปี 2555 และงวด 9 เดือนแรกของปี- 2556 
ส ำหรับค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยที่เหลือ ได้แก่ ค่ำใช้จ่ำยในกำรส่งออก และค่ำใช้จ่ำยในกำรขนส่งสินค้ำ เป็นต้น ทั้งนี้ ในช่วงที่
ผ่ำนมำ บริษัทมุ่งเน้นกำรสร้ำงแบรนด์ให้แข็งแกร่งและเป็นที่รู้จักอย่ำงแพร่หลำย รองรับกำรขยำยตลำดทั้งในประเทศและ
ต่ำงประเทศ และรองรับกำรเพิ่มผลิตภัณฑ์ใหม่ๆออกสู่ตลำดอย่ำงต่อเนื่อง โดยใช้กำรโฆษณำประชำสัมพันธ์ตำมควำม
เหมำะสมของสภำวะตลำดในแต่ละช่วงเวลำ ร่วมกับกำรพัฒนำสินค้ำใหม่ๆ บรรจุภัณฑ์ที่ทันสมัย และมีควำมโดดเด่นออก
สู่ตลำด เพื่อสร้ำงควำมเคลื่อนไหวให้กับผลิตภัณฑ์ของบริษัทควบคู่กันไป 

กำรลดลงของค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยในปี 2554 มีสำเหตุหลักมำจำกกำรลดลงของค่ำใช้จ่ำยทำงกำรตลำดและ
ส่งเสริมกำรขำย เนื่องจำกเหตุกำรณ์น้ ำท่วมใหญ่ในปี 2554 ที่ส่งผลกระทบต่อภำวะเศรษฐกิจของประเทศในวงกว้ำง และท ำ
ให้ก ำลังซ้ือของผู้บริโภคลดลง บริษัทจึงได้ชะลอกำรใช้จ่ำยด้ำนกำรตลำดและกำรโฆษณำประชำสัมพันธ์ออกไป  

ส ำหรับปี 2555 กำรเพิ่มขึ้นของค่ำใช้จ่ำยในกำรขำย มีสำเหตุหลักมำจำกกำรเพิ่มขึ้นอย่ำงมำกของค่ำใช้จ่ำยทำง
กำรตลำดและส่งเสริมกำรขำย เพื่อกระตุ้นยอดขำยสินค้ำของบริษัท โดยกำรออกโฆษณำชุดต่ำงๆ อำทิ ชุด “ผู้หญิง” และ 
“Beauty for Beauty” เป็นต้น รวมทั้งกำรประชำสัมพันธ์ผ่ำนพรีเซ็นเตอร์ในส่ือต่ำงๆ เพื่อตอกย้ ำภำพลักษณ์ผู้น ำของแบรนด์
ที่เป็นเครื่องดื่มเพื่อสุขภำพและควำมงำมให้ชัดเจนมำกขึ้น และกำรเข้ำถึงกลุ่มลูกค้ำเป้ำหมำยได้มำกขึ้นนอกจำกนี้ ยังมีกำร
เพิ่มขึ้นของค่ำใช้จ่ำยในกำรขนส่งตำมยอดขำยที่เพิ่มขึ้น และกำรเพิ่มขึ้นของค่ำใช้จ่ำยพนักงำนขำยจำกกำรปรับโครงสร้ำง
เงินเดือนใหมท่ี่เริ่มตั้งแต่เดือนเมษำยน 2555 เป็นต้นมำ  
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ส ำหรับงวด 9 เดือนแรกของปี 2556 ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยมีจ ำนวน 302.37415.55 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับงวด
เดียวกันของปีก่อนที่มีจ ำนวน 190.10 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นจ ำนวน 112.27 ล้ำนบำท คิดเป็นอัตรำเพิ่มขึ้นร้อยละ 59.06  
สำเหตุหลักมำจำกกำรเพิ่มขึ้นของค่ำใช้จ่ำยทำงกำรตลำดและส่งเสริมกำรขำยที่ด ำเนินกำรอย่ำงต่อเนื่อง เพื่อตอกย้ ำควำม
เป็นแบรนด์ผู้น ำอันดับ 1 ของเครื่องดื่มเพื่อควำมสวยของผู้หญิง อำทิ กำรออกโฆษณำชุด “สถิติควำมสวย” ผ่ำนส่ือโฆษณำ
ต่ำงๆ อย่ำงกว้ำงขวำง กำรจัดกิจกรรมส่งเสริมกำรตลำดอย่ำงต่อเนื่อง โดยร่วมออกบูธในงำนมหกรรมต่ำงๆ เพื่อเสริมสร้ำง
ควำมแข็งแกร่งของแบรนด์และท ำให้สินค้ำเป็นที่รู้จักอย่ำงแพร่หลำย ซ่ึงค่ำใช้จ่ำยทำงกำรตลำดและส่งเสริมกำรขำยในงวด
นี้เพิ่มขึ้นมำกเมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน ส่วนหนึ่งเป็นผลมำจำกในช่วงต้นปี 2555 ค่ำใช้จ่ำยทำงกำรตลำดและ
ส่งเสริมกำรขำยน้อยกว่ำปกติ เนื่องจำกผลกระทบของเหตุกำรณ์น้ ำท่วมที่ต่อเนื่องมำจำกปลำยปี 2554 ที่มีกำรปิดช่ัวครำว
ของโรงงำนผลิตเครื่องดื่มหลำยรำย ส่งผลให้ปริมำณสินค้ำเครื่องดื่มในตลำดมีไม่เพียงพอกับควำมต้องกำร และไม่มีควำม
จ ำเป็นในกำรท ำกำรตลำดเพื่อส่งเสริมยอดขำยในช่วงดังกล่ำวมำกนัก บริษัทจึงได้ปรับเปลี่ยนแผนกำรใช้จ่ำยทำงกำรตลำด
และส่งเสริมกำรขำยให้เหมำะสมกับสถำนะกำรณ์ โดยค่ำใช้จ่ำยบำงส่วนถูกเลื่อนมำใช้ในไตรมำส 3 และ 4 ของปี 2555 
ประกอบกับมีกำรเพิ่มขึ้นของค่ำใช้จ่ำยในกำรขนส่งตำมยอดขำยที่เพิ่มขึ้น และกำรเพิ่มขึ้นของเงินเดือนและสิทธิประโยชน์
ต่ำงๆของพนักงำนขำยเพื่อให้เทียบเคียงได้กับบริษัทอื่นๆในอุตสำหกรรมเดียวกันกับบริษัท นอกจำกนี้ ในงวด 9 เดือนแรก
ของปี 2556 ได้มีกำรรวมค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยของบริษัทย่อยเข้ำมำในงบกำรเงินรวมของบริษัทด้วย ซ่ึงบริษัทย่อยได้เริ่มท ำ
กำรตลำดเพื่อส่งเสริมกำรขำยสินค้ำเช่นกัน 

ส ำหรับงวด 3 เดือนแรกของปี 2557 ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยมีจ ำนวน 82.53 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับงวดเดียวกัน
ของปีก่อน สำเหตุหลักมำจำกกำรเพิ่มขึ้นของค่ำใช้จ่ำยในกำรขนส่งสินค้ำประมำณ 11.52 ล้ำนบำท ซ่ึงสอดคล้องกับ
ยอดขำยที่เพิ่มขึ้น ส่วนค่ำใช้จ่ำยในกำรโฆษณำประชำสัมพันธ์ในงวด 3 เดือนแรกของปี 2557 เพิ่มขึ้นเพียงเล็กน้อย 
เนื่องจำกสถำนกำรณ์กำรเมืองในประเทศ และเศรษฐกิจที่ไม่เอื้ออ ำนวย ท ำให้บริษัทเลื่อนกำรใช้งบโฆษณำประชำสัมพันธ์
ออกไปในไตรมำสหน้ำ 

ทั้งนี้ บริษัทมีสัดส่วนค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยต่อรำยได้รวม ในปี 25543 - 25565 และงวด 9 เดือนแรกของปี 2556 
เท่ำกับร้อยละ 16.93 ร้อยละ 14.83 ร้อยละ 16.86 และร้อยละ 16.1417.24 ตำมล ำดับ ซ่ึงอยู่ในระดับใกล้เคียงกันในแต่ละปี 
ยกเว้นโดยในปี 2554 ที่มีสัดส่วนค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยต่อรำยได้รวมลดลงค่อนข้ำงน้อยมำก อันเป็นผลมำจำกกำรลดลงมำก
ของค่ำใช้จ่ำยทำงกำรตลำดและส่งเสริมกำรขำย เนื่องจำกภำวะตลำดสินค้ำอุปโภคบริโภคที่ซบเซำจำกปัญหำน้ ำท่วมใหญ่
ในปีดังกล่ำว ส่งผลให้มีกำรชะลอกำรท ำกำรตลำดออกไป ในขณะที่รำยได้จำกกำรขำยของบริษัทโดยรวมไม่ได้ลดลงมำก
นัก โดยยังมีกำรขยำยตัวที่ดีของกำรส่งออก ส ำหรับในงวด 9 เดือนแรกของปี 2556 สัดส่วนค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยต่อรำยได้
รวมใกล้เคียงกับงวดเดียวกันของปี 2555 ถึงแม้มีค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยเพิ่มขึ้นมำกก็ตำม แต่ด้วยควำมส ำเร็จในกำรขยำยตลำด
ใหม่ๆโดยเฉพำะตลำดในต่ำงประเทศที่มีกำรเติบโตอย่ำงก้ำวกระโดด ท ำให้บริษัทมีรำยได้เพิ่มขึ้นมำกเช่นกัน ส ำหรับงวด  
3 เดือนแรกของปี 2557 สัดส่วนค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยต่อรำยได้รวมเท่ำกับร้อยละ 10.49 ลดลงค่อนข้ำงมำกเมื่อเทียบกับงวด
เดียวกันของปีก่อนที่เท่ำกับร้อยละ 14.18 เนื่องจำกกำรเติบโตอย่ำงมำกของยอดขำย โดยเฉพำะตลำดในต่ำงประเทศอัตรำ
กำรขยำยตัวที่สูง ในขณะที่ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยในไตรมำสนี้เพิ่มขึ้นน้อยมำกเมื่อเปรียบเทียบกับกำรเพิ่มขึ้นของยอดขำย
ดังกล่ำว โดยมีกำรใช้งบโฆษณำประชำสัมพันธ์อย่ำงระมัดระวัง (conservative) เนื่องจำกภำวะชะลอตัวทำงเศรษฐกิจและ
ควำมไม่แน่นอนทำงกำรเมืองในประเทศเป็นส ำคัญ อย่ำงไรก็ตำม บริษัทมีงบประมำณค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยในปี 2557 
ประมำณร้อยละ 16.00 ของรำยได้รวม และหำกมีกำรใช้งบประมำณโฆษณำประชำสัมพันธ์ดังกล่ำวตำมแผนงำนที่ได้ถูก
เลื่อนออกไปในไตรมำสต่อๆไปของปี 2557 ท ำให้คำดว่ำบริษัทจะมีค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยสูงขึ้น และส่งผลให้ในไตรมำส
หน้ำ บริษัทอำจมีก ำไรสุทธลิดลงจำกไตรมำสที่ 1 ปี 2557 
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ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ในปี 25543 - 25565 บริษัทมีค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรจ ำนวน 105.98 ล้ำนบำท 121.42 ล้ำนบำท และ 160.96 ล้ำน
บำท และ 185.20 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ เพิ่มขึ้นจ ำนวน 15.44 ล้ำนบำท และ 39.54 ล้ำนบำท และ 24.24 ล้ำนบำท  หรือเพิ่มขึ้น
ร้อยละ 14.57 และร้อยละ 32.56 และร้อยละ 15.06 ในปี 25554 - 25565 ตำมล ำดับ ส ำหรับในงวด 9 เดือนแรกของปี 2556 
บริษัทและบริษัทย่อยมีค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรจ ำนวน 131.84 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน (ตำมงบ
กำรเงินเฉพำะกิจกำร) ที่มีจ ำนวน 105.92 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นเท่ำกับ 25.92 ล้ำนบำท คิดเป็นอัตรำเพิ่มขึ้นร้อยละ 24.47 
ส ำหรับในงวด 3 เดือนแรกของปี 2557 บริษัทมีค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรจ ำนวน 47.11 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นเล็กน้อยเมื่อเทียบกับ
งวดเดียวกันของปีก่อนที่มีจ ำนวน 41.56 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นเท่ำกับ 5.55 ล้ำนบำท คิดเป็นอัตรำเพิ่มขึ้นร้อยละ 13.35  
ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรที่ส ำคัญ ได้แก่ เงินเดือนพนักงำนและสวัสดิกำรพนักงำน ค่ำเช่ำส ำนักงำน ค่ำสำธำรณูปโภค และค่ำ
เส่ือมรำคำ เป็นต้น 

กำรเพิ่มขึ้นของค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรในปี 2554 มีสำเหตุหลักมำจำกกำรเพิ่มขึ้นของค่ำเช่ำคลังสินค้ำและค่ำเช่ำ
พื้นที่จอดรถส ำหรับพนักงำนเพิ่มเติม รวมทั้งกำรเพิ่มขึ้นของค่ำเส่ือมรำคำรถยนต์ที่มีกำรซ้ือเพิ่มในระหว่ำงปีจ ำนวนมำก 
ส ำหรับปี 2555 กำรเพิ่มขึ้นของค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรมีสำเหตุหลักมำจำกกำรเพิ่มขึ้นของค่ำใช้จ่ำยเกี่ยวกับพนักงำนจำก
กำรปรับโครงสร้ำงองค์กรใหม่และกำรปรับเงินเดือนของพนักงำน และโรงงำนแห่งที่ 2 เริ่มเปิดด ำเนินกำรผลิตในเดือน
เมษำยน 2555 ท ำให้มีกำรว่ำจ้ำงพนักงำนในส่วนส ำนักงำนเพิ่มขึ้นเพื่อสนับสนุนกำรขยำยก ำลังกำรผลิต 

ส ำหรับงวด 9 เดือนแรกของปี 2556 กำรเพิ่มขึ้นของค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรมีจ ำนวน 131.84 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นเมื่อ
เทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนที่มีจ ำนวน 105.92 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นจ ำนวน 25.92 ล้ำนบำท คิดเป็นอัตรำเพิ่มขึ้นร้อยละ 
24.47 มีสำเหตุหลักมำจำกกำรเพิ่มขึ้นของค่ำใช้จ่ำยพนักงำน เนื่องจำกกำรปรับขึ้นเงินเดือนและสวัสดิกำรต่ำงๆ และกำร
เพิ่มขึ้นของค่ำเช่ำ ค่ำเส่ือมรำคำ และค่ำสำธำณูปโภคในส่วนของส ำนักงำนตำมกำรขยำยธุรกิจของบริษัท 

ส ำหรับงวด 3 เดือนแรกของปี 2557 ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรเพิ่มขึ้นจำกงวดเดียวกันของปีก่อนเล็กน้อย สำเหตุ
หลักเกิดจำกกำรเพิ่มขึ้นของค่ำใช้จ่ำยในกำรบริกำร เช่น ค่ำธรรมเนียมวิชำชีพ เพิ่มขึ้นประมำณ 4.01 ล้ำนบำท และกำรตั้งค่ำ
เผื่อกำรลดมูลค่ำและค่ำเผื่อสินค้ำด้อยค่ำในระหว่ำงงวดประมำณ 2.49 ล้ำนบำท 

อย่ำงไรก็ตำม หำกพิจำรณำสัดส่วนค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรต่อรำยได้รวม ซ่ึงเท่ำกับร้อยละ 6.79 ร้อยละ 8.45    
ร้อยละ 8.80 และร้อยละ 7.047.68 ในปี 25543 - 25565 และงวด 9 เดือนแรกของปี 2556 ตำมล ำดับ สัดส่วนค่ำใช้จ่ำยในกำร
บริหำรต่อรำยได้รวมในปี 2553 - 2555 เพิ่มขึ้นจำกปี 2554อย่ำงต่อเนื่อง สำเหตุหลักมำจำกค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรเพิ่มสูงขึ้น
มำก โดยเฉพำะค่ำเช่ำ ค่ำเส่ือมรำคำ และค่ำใช้จ่ำยพนักงำนในส่วนส ำนักงำนตำมปริมำณธุรกิจที่เพิ่มขึ้น ในขณะที่ใน
ช่วงแรกยังไม่สำมำรถเพิ่มผลผลิตและยอดขำยจ ำนวนมำกได้ทันที ส ำหรับงวด 9 เดือนแรกของปี 2556 สัดส่วนค่ำใช้จ่ำยใน
กำรบริหำรต่อรำยได้รวมที่เท่ำกับร้อยละ 7.04 ลดลงเมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนที่มีสัดส่วนเท่ำกับร้อยละ 7.97 
สำเหตุหลักมำจำกควำมสำมำรถในกำรเพิ่มยอดขำยจ ำนวนมำก อันเป็นผลมำจำกกำรขยำยก ำลังกำรผลิตในช่วงก่อนหน้ำนี้  

ส ำหรับงวด 3 เดือนแรกของปี 2557 สัดส่วนค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรต่อรำยได้รวมเท่ำกับร้อยละ 5.99 ลดลง
ค่อนข้ำงมำกเมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนที่ร้อยละ 8.66 เนื่องจำกกำรเติบโตอย่ำงมำกของรำยได้จำกกำรขำย ในขณะ
ที่ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรส่วนใหญ่เป็นค่ำใช้จ่ำยคงที่ ซ่ึงไม่ได้ผันแปรไปตำมรำยได้ที่เพิ่มขึ้น 
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ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน 

ในงวด 9 เดือนแรกของปี 2556 บริษทัมีขำดทุนจำกอัตรำแลกเปลีย่นจ ำนวน 28.5514.40 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 
1.520.60 ของรำยได้รวม สำเหตหุลักเกิดจำกผลขำดทนุจำกกำรท ำสัญญำซ้ือขำยเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำ 

ต้นทุนทางการเงิน 

ในปี 25543 - 25565 บริษัทมีต้นทุนทำงกำรเงินจ ำนวน 0.08 ล้ำนบำท 4.69 ล้ำนบำท และ 12.25 ล้ำนบำท และ 
18.20 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ และในงวด 9 เดือนแรกของปี 2556 มีจ ำนวน 12.80 ล้ำนบำท เทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน
(ตำมงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร) ที่มีจ ำนวน 9.56 ล้ำนบำท ต้นทุนทำงกำรเงินที่เพิ่มสูงขึ้นอย่ำงต่อเนื่อง เป็นผลมำจำกกำรกู้ยืม
เงินในจ ำนวนที่เพิ่มขึ้น และกำรเพิ่มขึ้นของอัตรำดอกเบี้ย โดยเฉพำะจำกกำรกู้ยืมเงินจำกสถำบันกำรเงินที่มีอัตรำดอกเบี้ยสูง
เพิ่มขึ้นเพื่อทดแทนกำรกู้ยืมเงินจำกกรรมกำรที่มีกำรคิดอัตรำดอกเบี้ยต่ ำกว่ำอัตรำตลำด โดย ณ ส้ินปี 25543 - 2555 และ ณ 
วันที่ 30 กันยำยน 2556 บริษัทมีหนี้สินที่มีภำระดอกเบี้ย ได้แก่ เงินเบิกเกินบัญชีธนำคำรและเงินกู้ยืมระยะส้ันจำกสถำบัน
กำรเงิน เงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบันกำรเงิน และเงินกู้ยืมจำกกรรมกำร และหนี้สินตำมสัญญำเช่ำกำรเงิน เป็นจ ำนวนรวม
เท่ำกับ 88.00 ล้ำนบำท 443.12 ล้ำนบำท 389.14 ล้ำนบำท และ 547.06495.60 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ ทั้งนี้ ในระหว่ำงปี 2555 
บริษัทได้ช ำระคืนเงินกู้ยืมกรรมกำรดังกล่ำวทั้งจ ำนวนแล้ว  

ส ำหรับงวด 3 เดือนแรกของปี 2557 บริษัทมีต้นทุนทำงกำรเงินจ ำนวน 3.32 ล้ำนบำท ลดลงเมื่อเทียบกับงวด
เดียวกนัของปีก่อนที่มีจ ำนวน 4.49 ล้ำนบำท สำเหตุหลักมำจำกกำรกำรทยอยจ่ำยช ำระคืนเงินกู้ในระหว่ำงงวด ท ำให้บริษัท
มีต้นทุนทำงกำรเงินลดลง ซ่ึงสอดคล้องกับหนี้สินที่มีภำระดอกเบี้ยลดลงจำก ณ วันที่ 31 มีนำคม 2556 ที่เท่ำกับ 399.35 ล้ำน
บำท ลดลงเหลือ 264.53 ล้ำนบำท ณ วันที่ 31 มีนำคม 2557 

ภาษีเงินได้นติิบุคคล 

ในปี 25543 - 25565 บริษัทมีค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้นิติบุคคลจ ำนวน 15.44 ล้ำนบำท 18.76 ล้ำนบำท และ 
24.9623.82 ล้ำนบำท และ 44.26 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ เพิ่มขึ้นจ ำนวน 3.32 ล้ำนบำท 6.205.06 ล้ำนบำท และ 20.44 ล้ำนบำท 
หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 21.50 ร้อยละ 33.0526.97 และร้อยละ 85.81 ในปี 25554 - 25565 ตำมล ำดับ เป็นผลมำจำกก ำไรจำกกำร
ด ำเนินงำนที่เพิ่มสูงขึ้นในแต่ละปี ถึงแม้ในปี 2555 - 2556 อัตรำภำษีเงินได้นิติบุคคลได้ลดลงจำกร้อยละ 30 ในปี 2554 เป็น
ร้อยละ 23 ในปี 2555 แล้วก็ตำม และ 

ส ำหรับงวด 9 เดือนแรกของปี 2556 บริษัทและบริษัทย่อยมีค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้นิติบุคคลจ ำนวน 37.90 ล้ำนบำท 
เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน (ตำมงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร) ที่มีจ ำนวน 27.47 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นเท่ำกับ 
10.43 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 37.97 เนื่องจำกบริษัทมีก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนที่เพิ่มขึ้นมำก โดยในปี 2556 อัตรำภำษีเงินได้
นิติบุคคลลดลงจำกร้อยละ 23 ในปี 2555 เป็นร้อยละ 20 ในปี 2556 แล้วก็ตำม ส ำหรับงวด 3 เดือนแรกของปี 2557 บริษัทมี
ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้นิติบุคคลจ ำนวน 34.48 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนที่มีจ ำนวน 8.05 ล้ำนบำท 
หรือเพิ่มขึ้นเท่ำกับ 26.43 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 328.32 สำเหตุหลักเกิดจำกกำรเพิ่มขึ้นของก ำไรสุทธิจำกกำรด ำเนินงำน  
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ก าไรสุทธิและอัตราก าไรสุทธิ 

ในปี 25543 - 25565 บริษัทมีก ำไรสุทธิเท่ำกับ 34.78 ล้ำนบำท 23.69 ล้ำนบำท และ 66.4267.566ล้ำนบำท และ 
136.63 ล้ำนบำท และมีอัตรำก ำไรสุทธิร้อยละ 2.23 ร้อยละ 1.65 และร้อยละ 3.693 และร้อยละ 5.67 ตำมล ำดับ กำรลดลง
ของก ำไรสุทธใินปี 2554 มีสำเหตุหลักมำจำกกำรลดลงของรำยได้จำกกำรขำย อันเป็นผลมำจำกเหตุกำรณ์น้ ำท่วมใหญ่ในปี 
2554 ที่ส่งผลให้ตลำดอยู่ในภำวะชะลอตัวลง ยอดกำรบริโภคโดยทั่วไปของประชำชนลดลง ประกอบกับบริษัทได้หยุดกำร
ผลิตช่ัวครำวในช่วงดังกล่ำว ท ำให้กำรผลิตและจ ำหน่ำยสินค้ำของบริษัทโดยรวมลดลง ในขณะที่ยังมีต้นทุนและ
ค่ำใช้จ่ำยคงที่บำงส่วนไม่สำมำรถลดลงตำมกำรผลิตและกำรจ ำหน่ำยที่ลดลงได้ รวมทั้งมีกำรตั้งส ำรองสินค้ำเส่ือมสภำพ
จ ำนวน 9.59 ล้ำนบำท ท ำให้บริษัทมีก ำไรสุทธทิี่ลดลง  

ส ำหรับกำรเพิ่มขึ้นของก ำไรสุทธิจ ำนวนมำกในปี 2555 สำเหตุหลักมำจำกกำรเพิ่มขึ้นอย่ำงมำกของยอดขำย 
โดยเฉพำะกำรขำยสินค้ำในต่ำงประเทศที่มีกำรเติบโตอย่ำงก้ำวกระโดด ในขณะที่ต้นทุนกำรผลิตต่อหน่วยลดลงจำกกำร
ผลิตจ ำนวนมำก และควำมสำมำรถในกำรบริหำรต้นทุนได้อย่ำงมีประสิทธิภำพ ท ำให้มีอัตรำก ำไรขั้นต้นเพิ่มขึ้นมำก ส่งผล
ให้บริษัทมีก ำไรสุทธิเพิ่มขึ้น  

ส ำหรับในงวด 9 เดือนแรกของปี 2556 บริษัทมีก ำไรสุทธิจ ำนวน 117.87136.63 ล้ำนบำท (ก ำไรสุทธิ (ส่วนที่เป็น
ของบริษัทใหญ่) มีจ ำนวน 123.47143.00 ล้ำนบำท) เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบงวดเดียวกันของจำกปีก่อน (ตำมงบกำรเงินเฉพำะ
กิจกำร) ที่มีก ำไรสุทธิ 88.66 ล้ำนบำท เป็นจ ำนวน 29.2169.07 ล้ำนบำท คิดเป็นอัตรำเพิ่มขึ้นร้อยละ 32.95102.24 สำเหตุ
หลักเนื่องจำกยอดขำยที่เพิ่มขึ้นจ ำนวนมำกโดยเฉพำะกำรขำยสินค้ำไปต่ำงประเทศที่เพิ่มขึ้นจำกงวดเดียวกันของปีก่อนถึง
ร้อยละ 110.36103.46 ประกอบกับมีอัตรำก ำไรขั้นต้นที่เพิ่มขึ้น ทั้งนี้ หำกพิจำรณำงบเฉพำะกิจกำรในงวดปีดังกล่ำว บริษัทมี
ก ำไรสุทธิ 143.98168.11 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นจำกงวดเดียวกันของปีก่อนจ ำนวน 55.14100.70 ล้ำนบำท  

ส ำหรับงวด 3 เดือนแรกของปี 2557 บริษัทมีก ำไรสุทธิจ ำนวน 146.09 ล้ำนบำท (ก ำไรสุทธิ (ส่วนที่เป็นของบริษัท
ใหญ่) มีจ ำนวน 143.21 ล้ำนบำท) เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนที่มีจ ำนวน 26.60 ล้ำนบำท (ก ำไรสุทธิ (ส่วนที่
เป็นของบริษัทใหญ่) มีจ ำนวน 25.79 ล้ำนบำท) เพิ่มขึ้นจ ำนวน 119.49 ล้ำนบำท คิดเป็นอัตรำเพิ่มขึ้นร้อยละ 449.21 สำเหตุ
หลักเนื่องจำกยอดขำยที่เพิ่มขึ้นมำกจำกกำรขยำยตลำดในต่ำงประเทศ ประกอบกับอัตรำก ำไรขั้นต้นเพิ่มขึ้นมำก ในขณะที่มี
กำรควบคุมค่ำใช้จ่ำยไม่ให้เพิ่มขึ้นมำกตำมสถำนกำรณ์ทำงกำรเมืองและภำวะกำรลงทุนที่ไม่เอื้ออ ำนวย 

ทั้งนี้ บริษัทมีอัตรำก ำไรสุทธิเพิ่มขึ้นทุกปี เนื่องจำกยอดขำยที่เพิ่มขึ้นประกอบกับบริษัทสำมำรถควบคุมต้นทุนได้
ดีขึ้นอย่ำงต่อเนื่อง ท ำให้บริษัทมีอัตรำก ำไรสุทธิเพิ่มขึ้นอย่ำงต่อเนื่อง 

 อย่ำงไรก็ตำม ในงวด 9 เดือนแรกของปี 2556 อัตรำก ำไรสุทธิเท่ำกับร้อยละ 6.29 ลดลงเล็กน้อยเมื่อเทียบกับงวด
เดียวกันของปี 2555 ที่เท่ำกับร้อยละ 6.67 เนื่องจำกผลขำดทุนจำกอัตรำแลกเปลี่ยนจ ำนวน 28.55 ล้ำนบำท ในขณะที่ในงวด
เดียวกันของปีก่อนไม่มีผลขำดทุนดังกล่ำว รวมถึงค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยงวด 9 เดือนแรกของปี 2555 ต่ ำกว่ำปรกติ เนื่องจำกมี
กำรเลื่อนค่ำใช้จ่ำยดังกล่ำวมำยังไตรมำส 4 ปีเดียวกัน นอกจำกนี้ ในงวด 9 เดือนแรกของปี 2556 ยังมีกำรรวมงบกำรเงินของ
บริษัทย่อยจ ำนวน 2 แห่งเข้ำมำ ซ่ึงบริษัทย่อยมีผลขำดทุนรวมจ ำนวน 13.99 ล้ำนบำท 

 

                                                           
6
  ตัวเลขที่แสดงในปี 2555 มำจำกงบกำรเงินรวมของบริษัท ซึ่งมีก ำไรสุทธิสูงกว่ำก ำไรสุทธิตำมงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรของบริษัท
เท่ำกับ 0.15 ล้ำนบำท 
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(3) การวิเคราะหฐ์านะการเงิน7
 

สินทรัพย์รวมของบริษัท ณ ส้ินปี 25543 - 2555 และ ณ วันที่ 30 กันยำยน 2556 และ ณ วันที่ 31 มีนำคม 2557 มี
จ ำนวน 518.29 ล้ำนบำท 779.30781.60 ล้ำนบำท 1,168.07 ล้ำนบำท และ 1,491.491,341.12 ล้ำนบำท และ 1,371.46 ล้ำน
บำท ตำมล ำดับ สินทรัพย์รวมเพิ่มขึ้นจ ำนวน 261.01 ล้ำนบำท 386.478.77 ล้ำนบำท และ 323.42 173.05 ล้ำนบำท และ 
30.34 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 50.36 ร้อยละ 49.4589 และร้อยละ 27.6914.82 และร้อยละ 2.26 ณ ส้ินปี 25554 - 25565 
และ ณ วันที่ 31 มีนำคม 2557 และ ณ วันที่ 30 กันยำยน 2556 ตำมล ำดับ กำรเพิ่มขึ้นอย่ำงต่อเนื่องของสินทรัพย์รวม มี
สำเหตุหลักมำจำกกำรเพิ่มขึ้นของอำคำร เครื่องจักร และอุปกรณ์ จำกกำรสร้ำงโรงงำนใหม่หรือโรงงำนคลอง 13 ที่อ ำเภอล ำ
ลูกกำ จังหวัดปทุมธำนี รวมทั้งกำรขยำยก ำลังกำรผลิตที่ต่อเนื่อง โดยสินทรัพย์ดังกล่ำวมีจ ำนวนเพิ่มขึ้นจำก 110.07 ล้ำนบำท 
ณ ส้ินปี 2553 เป็น 351.61 ล้ำนบำท ณ ส้ินปี 2554 เป็น 586.80 ล้ำนบำท และ 686.44663.66 ล้ำนบำท ณ ส้ินปี 25554 - 
25565 และ ณ วันที่ 30 กันยำยน 2556 ตำมล ำดับ 

สินทรัพย์ที่ส ำคัญของบริษัทประกอบด้วย อำคำร เครื่องจักร และอุปกรณ์ ซ่ึงมีสัดส่วนร้อยละ 21.24 ร้อยละ 
45.1244.99 ร้อยละ 50.24 และร้อยละ 46.0249.49 และร้อยละ 48.40 ของสินทรัพย์รวม ณ ส้ินปี 25543 - 25565 และ ณ วันที่ 
30 กันยำยน 2556 และ ณ วันที่ 31 มีนำคม 2557 ตำมล ำดับ รองลงมำได้แก่ ลูกหนี้กำรค้ำ ซ่ึงมีสัดส่วนร้อยละ 35.52 ร้อยละ 
26.7886 ร้อยละ 22.73 และร้อยละ 25.1921.16 และร้อยละ 21.20 ของสินทรัพย์รวม และสินค้ำคงเหลือ ซ่ึงมีสัดส่วนร้อยละ 
29.99 ร้อยละ 16.7580 ร้อยละ 14.77 และร้อยละ 14.4415.27 และร้อยละ 14.80 ของสินทรัพย์รวม ณ ส้ินปี 25543 - 25565 
และ ณ วันที่ 30 กันยำยน 2556และ ณ วันที่ 31 มีนำคม 2557 ตำมล ำดับ 

ทั้งนี้ ในปี 25543 - 25565 และ และงวด 9 เดือนแรกของปี 2556 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2557 บริษัทมีอัตรำ
ผลตอบแทนจำกสินทรัพย์เท่ำกับร้อยละ 8.19 ร้อยละ 3.645 ร้อยละ 6.9382 และร้อยละ 11.8210.89 และร้อยละ 43.09
ตำมล ำดับ  

รำยละเอียดกำรเปลี่ยนแปลงของสินทรัพย์ที่ส ำคัญ สรุปไดด้ังนี ้

 ลูกหนี้การค้า 

 ณ ส้ินปี 25543 - 2555 และ ณ วันที่ 30 กันยำยน 2556 และ ณ วันที่ 31 มีนำคม 2557 บริษัทมีลูกหนี้กำรค้ำจ ำนวน 
184.11 ล้ำนบำท 209.29 ล้ำนบำท 265.45 ล้ำนบำท และ 375.65283.79 ล้ำนบำท และ 290.78 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 35.52 
ร้อยละ 26.7886 ร้อยละ 22.73 และร้อยละ 25.1921.16 และร้อยละ 21.20 ของสินทรัพย์รวม ตำมล ำดับ โดยมีจ ำนวนเพิ่มขึ้น
เท่ำกับ 25.18 ล้ำนบำท 56.16 ล้ำนบำท และ 110.2018.34 ล้ำนบำท และ 6.99 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 13.68 ร้อยละ 
26.83 และร้อยละ 41.516.91 และร้อยละ 2.46 ณ ส้ินปี 25554 - 25565 และ ณ วันที่ 30 กันยำยน 2556 และ ณ วันที่ 31 
มีนำคม 2557 ตำมล ำดับ กำรเพิ่มขึ้นของลูกหนี้กำรค้ำดังกล่ำวเป็นผลมำจำกยอดขำยที่เพิ่มสูงขึ้น  

ระยะเวลำเก็บหนี้เฉลี่ยของบริษัทในปี 25543 - 2555 และ ณ วันที่ 30 กันยำยน 2556 และ ณ วันที่ 31 มีนำคม 2557
เท่ำกับ 41 วัน 50 วัน 47 วัน และ 472 และ 34 วัน ตำมล ำดับ ลูกหนี้กำรค้ำส่วนใหญ่เป็นลูกหนี้กำรค้ำที่ยังไม่ครบก ำหนด
ช ำระ ทั้งนี้ยอดคงเหลือของลูกหนี้กำรค้ำของบริษัท ณ ส้ินปี 25543 - 25565 และ ณ วันที่ 30 กันยำยน 2556 และ ณ วันที่ 31 
มีนำคม 2557 แยกตำมอำยุหนี้คงค้ำงนับจำกวันที่ถึงก ำหนดช ำระมีดังนี้ 

                                                           
7  ตัวเลขฐำนะกำรเงิน ณ สิ้นปี 2553 - 2554 อ้ำงอิงจำกงบแสดงฐำนะกำรเงินเฉพำะกิจกำรของบริษัท  
ตัวเลขฐำนะกำรเงิน ณ สิ้นปี 2555 และ ณ วันที่ 30 กันยำยน- 2556 อ้ำงอิงจำกงบแสดงฐำนะกำรเงินรวมของบริษัท 
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งบกำรเงินเฉพำะ
กิจกำร 

งบกำรเงินเฉพำะ
กิจกำร 

งบกำรเงินรวม 

31 ธ.ค. 2553 31 ธ.ค. 2554 31 ธ.ค. 2555 
31 ธ.ค.30 ก.ย. 

2556 
31 มี.ค. 2557 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

บุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวข้องกัน           
ยังไม่ครบก ำหนดช ำระ - - - - 0.37 0.14  - - - - 
เกินวันครบก ำหนดช ำระน้อยกว่ำ 3 เดือน - - - - 0.37 0.14  0.02- 0.01- - - 
เกินวันครบก ำหนดช ำระ 3 - 6 เดือน   - - - - 0.02 0.01 - - 
เกินวันครบก ำหนดช ำระ 6 - 12 เดือน   - - - - 0.00 0.00 - - 
เกินวันครบก ำหนดช ำระมำกกว่ำ 12 เดอืน   - - - - 0.05 0.02 - - 
     รวม - - - - 0.74 0.28  -0.09 0.03- - - 

บุคคลหรือกิจการอื่นๆ             
ยังไม่ถึงก ำหนดช ำระ 

184.11 100.00 162.53 77.66  199.39 75.11  
169.44
219.72 

59.715
8.49  241.65 83.10 

เกินวันครบก ำหนดช ำระน้อยกว่ำ 3 เดือน 
- - 46.64 22.28  65.03 24.50  

106.20
150.33 

37.424
0.02  44.81 15.41 

เกินวันครบก ำหนดช ำระ 3 - 6 เดือน 
- - 0.06 0.03  0.30 0.11  

10.032.
78 

3.530.7
4  4.32 1.48 

เกินวันครบก ำหนดช ำระ 6 - 12 เดือน   0.06 0.03  0.06 0.02  0.95 0.33 3.49 1.20 
เกินวันครบก ำหนดช ำระมำกกว่ำ 12 เดอืน 

- - - - - - 
3.766.0

6 
1.321.6

1  3.71 1.28 
 

184.11 100.00 209.29 100.00  264.78 99.75  
290.37
378.89 

102.32
100.86  297.97 102.47 

หัก ค่ำเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 
- - - - (0.07) (0.03) 

(6.67)(
3.24) 

(2.35) 
(0.86) (7.20) (2.47) 

     รวม 
184.11 100.00 209.29 100.00 264.71 99.72  

283.70
375.65 

99.971
00.00  290.78 100.00 

รวมลูกหนี้การค้า  - สุทธ ิ
184.11 100.00 209.29 100.00 265.45 100.00  

375.65
283.79 100.00 290.78 100.00 

ณ ส้ินปี 2554 - 2556 และ ณ วันที่ 31 มีนำคม 2557 ลูกหนี้กำรค้ำบุคคลหรือกิจกำรอื่นๆส่วนที่เกินวันครบก ำหนด
ช ำระน้อยกว่ำ 3 เดือน มียอดคงเหลือเท่ำกับ 46.64 ล้ำนบำท 65.40 ล้ำนบำท และ 106.22 ล้ำนบำท และ 44.81 ล้ำนบำท  
เพิ่มขึ้น/(ลดลง) จ ำนวน 18.76 ล้ำนบำท และ 40.82 ล้ำนบำท และ (61.39) ล้ำนบำท ในปี 2555 - 2556 และ ณ วันที่ 31 
มีนำคม 2557 ตำมล ำดับ ลูกหนี้กำรค้ำส่วนที่เกินวันครบก ำหนดช ำระน้อยกว่ำ 3 เดือน ณ ส้ินปี 2556 เพิ่มขึ้นมำกเมื่อเทียบ
กับส้ินปี 2555 จำกยอดคงค้ำงในส่วนลูกหนี้กำรค้ำของบริษัทจ ำนวน 43.59 ล้ำนบำท ซ่ึงเกือบทั้งหมดเป็นลูกหนี้โมเดิร์น  
เทรด อำยุไม่เกิน 30 วัน ซ่ึงเป็นยอดคงค้ำงตำมรอบกำรวำงบิล และกำรเพิ่มขึ้นของลูกหนี้ Sappe Indo จ ำนวน 60.19 ล้ำน
บำท จำกกำรที่ Sappe Indo เร่งเพิ่มยอดขำย และมีกำรเพิ่มจ ำนวนผู้จัดจ ำหน่ำยกว่ำ 20 รำย จำกเดิมในปี 2555 Sappe Indo มี
ผู้จัดจ ำหน่ำยรำยเดียว โดยบริษัทได้ด ำเนินกำรติดตำมลูกหนี้ของ Sappe Indo มำโดยตลอด ซ่ึง ณ ส้ินไตรมำสที่ 1 ปี 2557 
ยอดคงค้ำงของลูกหนี้ดังกล่ำวได้ลดลงจ ำนวนมำก   
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สำเหตุหลักมำจำกกำรเพิ่มขึ้นของลูกหนี้กำรค้ำของ Sappe Indo ที่มีกำรขำยสินค้ำและให้เครดิตกับผู้จ ำหน่ำย
สินค้ำแต่ละรำยในประเทศอินโดนีเซียเพิ่มขึ้น สอดคล้องกับกำรท ำกำรตลำดอย่ำงต่อเนื่อง ท ำให้ยอดขำยในประเทศ
อินโดนีเซียเติบโตสูงมำก ประกอบกับในปี 2556 Sappe Indo มีช่องทำงกำรจ ำหน่ำยผ่ำนผู้จ ำหน่ำยสินค้ำรำยอื่นเพิ่มมำกขึ้น
รวมกว่ำ 20 รำย จำกเดิมในปี 2555 มีผู้จ ำหน่ำยสินค้ำเพียงรำยเดียว จึงท ำให้ Sappe Indo ต้องให้เครดิตแก่ลูกค้ำหลำยรำย
เพิ่มขึ้น ส่งผลให้ยอดลูกหนี้กำรค้ำเพิ่ม   

ณ ส้ินปี 2554 - 2556 และ ณ วันที่ 31 มีนำคม 2557ส่วนลูกหนี้กำรค้ำที่เกินก ำหนดช ำระ 3 - 6 เดือน มจี ำนวน 0.06 
ล้ำนบำท 0.30 ล้ำนบำท และ 10.03 ล้ำนบำท และ 4.32 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น/(ลดลง)จ ำนวน 0.24 ล้ำนบำท และ 9.73 ล้ำนบำท 
และ (5.71) ล้ำนบำท ในปี 2555 - 2556 และ ณ วันที่ 31 มีนำคม 2557 ตำมล ำดับ ลูกหนี้กำรค้ำที่เกินก ำหนดช ำระ 3 - 6 เดือน 
ณ ส้ินปี 2556 เพิ่มขึ้นมำกเมื่อเทียบกับสิ้นปี 2555 จำกยอดคงค้ำงของลูกหนี้ Sappe Indo โดยบริษัทได้ติดตำมทวงถำมเป็น
ระยะๆ ซ่ึงปัจจุบันลูกหนี้รำยหนึ่งขอผ่อนช ำระ และ Sappe Indo เลิกท ำธุรกิจกับลูกหนี้รำยดังกล่ำว รวมทั้งมีลูกหนี้บำง
รำยได้ทยอยช ำระเงินมำบำงส่วนแล้ว ท ำให้ ณ ส้ินไตรมำสที่ 1 ปี 2557 ยอดคงค้ำงของลูกหนี้ที่เกินก ำหนดช ำระ 3 - 6 เดือน
ลดลงสำเหตุหลักมำจำกลูกหนี้กำรค้ำของประเทศอินโดนีเซียที่เพิ่มขึ้น โดยมีลูกหนี้รำยใหญ่ประมำณ 3 รำย ซ่ึงบริษัทอยู่
ระหว่ำงกำรติดตำมให้ช ำระหนี้ โดยมีกำรพิจำรณำตั้งค่ำเผื่อหนี้สงสัยจะสูญส ำหรับลูกหนี้บำงรำยที่ยังไม่มีกำรจ่ำยช ำระหลัง
วันสิ้นงวดประมำณ 3.10 ล้ำนบำท  

ณ ส้ินปี 2554 - 2555 และ ณ วันที่ 30 กันยำยน 2556 และ ณ วันที่ 31 มีนำคม 2557 ลูกหนี้กำรค้ำที่เกินก ำหนด
ช ำระ 6 - 12 เดือน มีจ ำนวน บริษัทมีลูกหนี้กำรค้ำบุคคลหรือกิจกำรอื่นๆที่ค้ำงช ำระมำกกว่ำ 12 6 เดือน จ ำนวน 0.06 ล้ำน
บำท 0.06 ล้ำนบำท และ 0.95  6.064.71 ล้ำนบำท และ 3.49 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ โดย ณ ส้ินปี 2556 เพิ่มขึ้นเล็กน้อยจำก
ลูกหนี้ของ Sappe Europe ส่วน ณ ส้ินไตรมำสที่ 1 ปี 2557 ลูกหนี้เพิ่มขึ้นสำเหตุหลักมำจำกลูกหนี้ที่ยังค้ำงช ำระของ Sappe 
Indo ที่มียอดค้ำงช ำระนำนขึ้น โดยลูกหนี้รำยดังกล่ำวอยู่ระหว่ำงกำรทยอยผ่อนช ำระเป็นรำยเดือน นอกจำกนี้ ณ ส้ินปี 2556 
และ ณ วันที่ 31 มีนำคม 2557 บริษัทมีลูกหนี้กำรค้ำที่เกินวันครบก ำหนดช ำระมำกกว่ำ 12 เดือน จ ำนวน 3.76 ล้ำนบำท และ 
3.71 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ โดย ณ ส้ินปี 2556 ลูกหนี้กำรค้ำที่เกินวันครบก ำหนดช ำระมำกกว่ำ 12 เดือน เพิ่มขึ้นจำกเดิมที่ในปี
ก่อนหน้ำไม่มีลูกหนี้ที่ค้ำงช ำระเกินก ำหนดมำกกว่ำ 12 เดือน โดยเป็นลูกหนี้ของบริษัทจ ำนวน 3.16 ล้ำนบำท และลูกหนี้
ของ Sappe Europe จ ำนวน 0.60 ล้ำนบำท โดยซ่ึงลูกหนี้ของบริษัทเกิดจำกกำรส่งออกสินค้ำจ ำหน่ำยไปยังต่ำงประเทศในปี 
2555 อย่ำงไรก็ตำม บริษัทได้ท ำกรมธรรม์ประกันกำรส่งออกสินค้ำจ ำนวนดังกล่ำวไว้กับธนำคำรแห่งหนึ่ง โดยบริษัทอยู่
ระหว่ำงด ำเนินกำรเรียกเงินชดเชยจำกธนำคำร ซ่ึงตำมกรมธรรม์ดังกล่ำวในกรณีที่บริษัทเป็นฝ่ำยปฏิบัติตำมเงื่อนไขกำร
ส่งออกครบถ้วน หำกเกิดควำมเสียหำย บริษัทจะได้รับเงินชดเชยร้อยละ 90 ของมูลค่ำควำมเสียหำย   

ทั้งนี้ บริษัทมีนโยบำยกำรโดยบริษัทจะตั้งค่ำเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ ส ำหรับลูกหนี้ค้ำงช ำระมำกกว่ำ 180 วัน ทั้ง
จ ำนวน 12 6 เดือน รวมทั้งโดยพิจำรณำจำกลูกหนี้รำยตัว ซ่ึง ณ ส้ินปี 2555 และ ณ วันที่ 30 กันยำยน- 2556 และ ณ วันที่ 31 
มีนำคม 2557 บริษัทได้ตั้งค่ำเผื่อหนี้สงสัยจะสูญไว้เท่ำกับ 0.07 ล้ำนบำท และ 3.246.67 ล้ำนบำท และ 7.20 ล้ำนบำท 
ตำมล ำดับ 

ลูกหนี้อืน่ 

 ลูกหนี้อื่นของบริษัท ณ ส้ินปี 25543 - 2555 และ ณ วันที่ 30 กันยำยน 2556 และ ณ วันที่ 31 มีนำคม 2557 มี
จ ำนวน 20.24 ล้ำนบำท 18.57 ล้ำนบำท 43.04 ล้ำนบำท และ 76.1571.54 ล้ำนบำท และ 83.70 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 3.91 
ร้อยละ 2.38 ร้อยละ 3.68 และร้อยละ 5.115.33 และร้อยละ 6.10 ของสินทรัพย์รวม ตำมล ำดับ โดยมีรำยละเอียดดังนี้  
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งบกำรเงินเฉพำะ
กิจกำร 

งบกำรเงินเฉพำะ
กิจกำร 

งบกำรเงินรวม 

31 ธ.ค. 2553 31 ธ.ค. 2554 31 ธ.ค. 2555 
31 ธ.ค.30 ก.ย. 

2556 
31 มี.ค. 2557 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
ลูกหนี้อื่น - กจิกำรที่เกี่ยวข้องกัน 

- - 0.83 4.47  1.59 3.69  
0.040.1

0 
0.060.1

3  0.12 0.14 
ลูกหนี้อื่น - กจิกำรอ่ืน 

- - - - 1.78 4.14  
0.640.2

3 
0.890.3

0  0.22 0.26 
ลูกหนีก้รมสรรพำกรภำษีมูลค่ำเพ่ิมรอเรียก
คืน - - 12.01 64.67  30.36 70.54  

56.055
9.68 

78.357
8.37  64.83 77.45 

ค่ำใช้จ่ำยจ่ำยล่วงหน้ำ 
19.94 98.52  5.68 30.59  8.25 19.17  

13.761
4.21 

19.231
8.66  18.00 21.51 

อ่ืนๆ 
0.30 1.48  0.05 0.27  1.06 2.46  

1.051.9
3 

1.472.5
3  0.53 0.64 

รวมลูกหนี้อืน่ 
20.24 100.00  18.57 100.00  43.04 100.00  

71.547
6.15   100.00 83.70 100.00 

 ณ ส้ินปี 2554 บริษัทมีลูกหนี้อื่นลดลงจำก ณ ส้ินปี 2553 จ ำนวน 1.67 ล้ำนบำท หรือลดลงร้อยละ 8.25 สำเหตุ
หลักมำจำกกำรลดลงของค่ำใช้จ่ำยจ่ำยล่วงหน้ำจ ำนวน 14.26 ล้ำนบำท ในขณะที่มีกำรเพิ่มขึ้นของลูกหนี้กรมสรรพำกร
จ ำนวน 12.01 ล้ำนบำท และ ณ ส้ินปี 2555 ลูกหนี้อื่นเพิ่มขึ้นจ ำนวน 24.47 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 131.77 จำก ณ ส้ิน
ปี 2554 สำเหตุหลักมำจำกกำรเพิ่มขึ้นของลูกหนี้กรมสรรพำกรภำษีมูลค่ำเพิ่มรอเรียกคืนจ ำนวน 18.35 ล้ำนบำท เนื่องจำก
บริษัทมีภำษีซ้ือที่ต้องขอคืนจำกกรมสรรพกรจ ำนวนมำก จำกกำรซ้ือวัตถุดิบจำกผู้ผลิตภำยในประเทศเพื่อน ำมำผลิตสินค้ำ
เพิ่มขึ้น ส ำหรับ ณ วันที่ 30 กันยำยนส้ินปี 2556 ลูกหนี้อื่นเพิ่มขึ้นจ ำนวน 33.1128.50 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 
76.9366.22 จำก ณ ส้ินปี 2555 สำเหตุหลักมำจำกกำรเพิ่มขึ้นของภำษีมูลค่ำเพิ่มรอเรียกคืนลูกหนี้กรมสรรพำกรจ ำนวน 
29.3225.69 ล้ำนบำท และกำรเพิ่มขึ้นของค่ำใช้จ่ำยจ่ำยล่วงหน้ำจำกเงินจ่ำยล่วงหน้ำค่ำวัตถุดิบจ ำนวน 5.965.51 ล้ำนบำท 
ส ำหรับ ณ วันที่ 31 มีนำคม 2557 ลูกหนี้อื่นเพิ่มขึ้นจ ำนวน 12.16 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 17.00 สำเหตุหลักมำจำกกำร
เพิ่มขึ้นของภำษีมูลค่ำเพิ่มรอเรียกคืนจ ำนวน 8.78 ล้ำนบำท และกำรเพิ่มขึ้นของค่ำใช้จ่ำยจ่ำยล่วงหน้ำ เช่น กำรจัดเตรียมงำน
ประชำสัมพันธ์สินค้ำในต่ำงประเทศจ ำนวน 4.24 ล้ำนบำท 

เงินให้กู้ยืมระยะสั้นแก่บุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวข้องกัน 

ณ ส้ินปี 2554 บริษัทมีเงินให้กู้ยืมระยะส้ันแก่บุคคลหรือกิจกำรที่เกี่ยวข้องกัน จ ำนวน 9.62 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อย
ละ 1.23 ของสินทรัพย์รวม ซ่ึงเกิดจำกกำรที่บริษัทให้กู้ยืมระยะส้ันแก่ Sappe Europe ตำมสัญญำเงินให้กู้ยืม เมื่อวันที่ 1 
มกรำคม 2554 จ ำนวน 0.26 ล้ำนยูโร เทียบเท่ำเงินบำทจ ำนวน 9.62 ล้ำนบำท โดยมีอัตรำดอกเบี้ยร้อยละ 4.00 ต่อปี ซ่ึงใน
วันที่ 28 ธันวำคม 2555 บริษัทได้ท ำ “สัญญำซ้ือหนี้”  (Debt Purchase Agreement) กับกรรมกำรของบริษัท โดยบริษัทตกลง
ขำยเงินให้กู้ยืมดังกล่ำวให้กับกรรมกำรและในวันเดียวกันบริษัทได้ท ำ  “สัญญำหักกลบหนี้” (Netting Agreement) กับ
กรรมกำรของบริษัท เพื่อหักกลบภำระที่บริษัทต้องจ่ำยตำม “สัญญำซ้ือหุ้น” (Share Purchase Agreement) โดยตำมสัญญำ
ซ้ือหุ้นดังกล่ำว บริษัทตกลงซื้อหุ้น Sappe Indo ร้อยละ 60 จำกกรรมกำรของบริษัท ต่อมำเมื่อวันที่ 1 กรกฎำคม 2556 บริษัท
ได้ท ำสัญญำซ้ือหุ้นและซ้ือหนี้ของ Sappe Europe จำกกรรมกำรของบริษัท โดยซ้ือหุ้น Sappe Europe คิดเป็นสัดส่วนรวม
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ร้อยละ 60.00 ในรำคำซ้ือรวม 3,983 ยูโร หรือเทียบเท่ำ 0.16 ล้ำนบำท และซ้ือหนี้ของ Sappe Europe จ ำนวน 0.28 ล้ำนยูโร 
หรือเทียบเท่ำ 11.36 ล้ำนบำท โดยบริษัทบันทึกเงินดังกล่ำวไว้ในเงินให้กู้ยืมระยะส้ันแก่กิจกำรที่เกี่ยวข้องกัน (โปรดดู
รำยละเอียดเพิ่มเติมในส่วนที่ 2 บริษัทที่ออกหลักทรัพย์ ข้อ 11 รำยกำรระหว่ำงกัน) 

สินค้าคงเหลือ 

สินค้ำคงเหลือสุทธิของบริษัท ณ ส้ินปี 25543 - 2555 และ ณ วันที่ 30 กันยำยน 2556 และ ณ วันที่ 31 มีนำคม 
2557 มีจ ำนวน 155.46 ล้ำนบำท 130.95 ล้ำนบำท 172.52 ล้ำนบำท และ 215.40204.83 ล้ำนบำท และ 202.95 ล้ำนบำท คิด
เป็นร้อยละ 29.99 ร้อยละ 16.7580 ร้อยละ 14.77 และร้อยละ 14.4415.27 และร้อยละ 14.80 ของสินทรัพย์รวม ตำมล ำดับ ซ่ึง
ประกอบด้วย สินค้ำส ำเร็จรูป สินค้ำระหว่ำงผลิต วัตถุดิบ ภำชนะบรรจุและวัสดุหีบห่อ อะไหล่ และวัสดุอื่นๆ โดยมี
รำยละเอียดดังนี้ 

 

งบกำรเงินเฉพำะ
กิจกำร 

งบกำรเงินเฉพำะ
กิจกำร 

งบกำรเงินรวม 

31 ธ.ค. 2553 31 ธ.ค. 2554 31 ธ.ค. 2555 
31 ธ.ค.30 ก.ย. 

2556 
31 มี.ค. 2557 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินค้ำส ำเร็จรูป 90.35 58.12 51.64 39.43 91.79 53.21  
106.69
119.78 

52.095
5.61  107.90 53.17 

สินค้ำระหว่ำงผลิต - - 2.66 2.03 7.33 4.25  
17.266.

36 
8.432.9

5  9.19 4.53 

วัตถุดิบ 39.14 25.18 47.43 36.22 46.78 27.12  
40.854
7.45 

19.942
2.03  37.44 18.45 

ภำชนะบรรจุและวัสดุหีบห่อ 25.97 16.70 36.88 28.16 36.51 21.16  
36.424
1.48 

17.781
9.26  42.71 21.04 

อะไหล่ วัสดุ และอื่นๆ - - 1.93 1.47 6.17 3.58  
10.541
0.58 

5.154.9
1  11.26 5.55 

สินค้ำระหว่ำงทำง   - - - - - - 5.12 2.52 

รวม 155.46 100.00 140.54 107.32 188.57 109.30  
211.77
225.65 

103.39
104.76  213.62 105.26 

หัก ค่ำเผื่อมูลค่ำสินค้ำลดลง   - - (1.09) (0.63) (0.86) (0.42) (1.46) (0.72) 

หัก ค่ำเผื่อสินค้ำเสื่อมสภำพ - - (9.59) (7.32) 
(14.9616

.05) 
(8.679.

30) 
(6.08)(
10.25) 

(2.97)(
4.76) (9.21) (4.54) 

สินค้าคงเหลือ - สุทธ ิ 155.46 100.00 130.95 100.00 172.52 100.00  
204.83
215.40 100.00 202.95 100.00 

 สินค้ำคงเหลือเพิ่มขึ้น/(ลดลง) จ ำนวน (24.51) ล้ำนบำท 41.57 ล้ำนบำท และ 42.8832.31 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้น/
(ลดลง) เท่ำกับร้อยละ (15.77) ร้อยละ 31.74 และร้อยละ 24.8618.73 ณ ส้ินปี 25554 - 2555 และ ณ วันที่ 30 กันยำยน 2556 
ตำมล ำดับ ซ่ึงแสดงทิศทำงที่เพิ่มขึ้นสอดคล้องกับแผนกำรเพิ่มปริมำณกำรผลิตและยอดขำยของบริษัทในช่วงที่ผ่ำนมำ 
ยกเว้นในปี 2554 ที่มียอดคงค้ำงของสินค้ำคงเหลือ ณ ส้ินปี 2554 ลดลงเมื่อเทียบกับ ณ ส้ินปี 2553 โดยมีสำเหตุหลักมำจำก
กำรลดลงของสต็อคสินค้ำส ำเร็จรูป เนื่องจำกกำรปิดโรงงำนช่ัวครำวจำกเหตุกำรณ์น้ ำท่วมในช่วงปลำยปี 2554 ท ำให้
ปริมำณกำรผลิตสินค้ำลดลง ในขณะที่ควำมต้องกำรในสินค้ำของบริษัทไม่ได้ลดลงมำกนัก บริษัทจึงต้องลดสต็อคสินค้ำ
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ส ำเร็จรูปลงชั่วครำว เพื่อให้สำมำรถตอบสนองควำมต้องกำรสินค้ำในตลำดได้ สินค้ำคงเหลือ ณ วันที่ 31 มีนำคม 2557 ไม่
เปลี่ยนแปลงมำกนักเมื่อเทียบกับ ณ ส้ินปี 2556 เนื่องจำกบริษัทพยำยำมรักษำปริมำณสินค้ำคงเหลือให้อยู่ในระดับที่
เหมำะสม และมีอัตรำกำรหมุนเวียนที่ดี 

 ค่ำเผื่อสินค้ำเส่ือมสภำพของบริษัท ณ ส้ินปี 2554 - 2556 และ ณ วันที่ 31 มีนำคำ 2557 มีจ ำนวน 9.59 ล้ำนบำท 
14.96 ล้ำนบำท และ 6.08 ล้ำนบำท และ 9.21 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ ณ ส้ินปี 2555 ค่ำเผื่อสินค้ำเส่ือมสภำพเพิ่มขึ้นจำก ณ ส้ิน
ปี 2554 จ ำนวน 5.37 ล้ำนบำท เนื่องจำกบริษัทมีกำรตั้งค่ำเผื่อสินค้ำเส่ือมสภำพในระหว่ำงปีเพิ่มขึ้นจ ำนวน 9.18 ล้ำนบำท 
และมีกำรท ำลำยสินค้ำเส่ือมสภำพในระหว่ำงงวดจ ำนวน 3.81 ล้ำนบำท ในขณะที่ ณ ส้ินปี 2556 ค่ำเผื่อสินค้ำเส่ือมสภำพ
ลดลงจำก ณ ส้ินปี 2555 จ ำนวน 8.88 ล้ำนบำท เนื่องจำกบริษัทมีกำรตั้งค่ำเผื่อสินค้ำเส่ือมสภำพในระหว่ำงปีเพิ่มขึ้นจ ำนวน 
3.01 ล้ำนบำท และมีกำรท ำลำยสินค้ำเส่ือมสภำพในระหว่ำงงวดจ ำนวน 11.89 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ และ ณ วันที่ 31 มีนำคม 
2557 ค่ำเผื่อสินค้ำเสื่อมสภำพของบริษัทเพิ่มขึ้นจำกส้ินปี 2556 จ ำนวน 3.13 ล้ำนบำท จำกกำรตั้งส ำรองที่เพิ่มขึ้นในระหว่ำง
งวด โดยในระหว่ำงงวด 3 เดือนแรกของปี 2557 บริษัทยังไม่มีกำรท ำลำยสินค้ำเส่ือมสภำพ 

อาคาร เครื่องจักร และอปุกรณ ์

อำคำร เครื่องจักร และอุปกรณ์ของบริษัท ณ ส้ินปี 25543 - 2555 และ ณ วันที่ 30 กันยำยน 2556 และ ณ วันที่ 31 
มีนำคม 2557 มีจ ำนวน 110.07 ล้ำนบำท 351.61 ล้ำนบำท 586.80 ล้ำนบำท และ 686.44663.66 ล้ำนบำท และ 663.82 ล้ำน
บำท คิดเป็นร้อยละ 21.24 ร้อยละ 44.9905.12 ร้อยละ 50.24 และร้อยละ 46.0249.49 และร้อยละ 48.40 ของสินทรัพย์รวม 
ตำมล ำดับ กำรเพิ่มขึ้นของสินทรัพย์ในช่วงที่ผ่ำนมำ ส่วนใหญ่เป็นกำรเพิ่มขึ้นของอำคำร เครื่องจักรและอุปกรณ์ โดยบริษัท
ได้เริ่มลงทุนก่อสร้ำงโรงงำนคลอง 13 อ.ล ำลูกกำ จ.ปทุมธำน ีตั้งแต่ไตรมำสที่ 3 ของปี 2553 รวมทั้งได้ลงทุนในเครื่องจักร
และอุปกรณ์เพิ่มขึ้นมำก เพื่อขยำยก ำลังกำรผลิตสินค้ำของบริษัท ซ่ึง ณ วันที่ 30 กันยำยน31 ธันวำคม 255631 มีนำคม 2557 
สินทรัพย์ในรำยกำรนี้ประกอบด้วยส่วนปรับปรุงที่ดิน 8.1510.2910.38 ล้ำนบำท อำคำรและส่วนปรับปรุงอำคำร 
252.94262.35260.50 ล้ำนบำท เครื่องจักรและอุปกรณ์ 321.41317.31311.99 ล้ำนบำท เครื่องตกแต่ง ติดตั้งและเครื่องใช้
ส ำนักงำน 42.3442.4739.92 ล้ำนบำท ยำนพำหนะ 22.7620.0517.76 ล้ำนบำท และสินทรัพย์ระหว่ำงก่อสร้ำงและติดตั้ง 
38.8411.1923.27 ล้ำนบำท โดยมีรำยละเอียดดังนี้ 

 

งบกำรเงินเฉพำะ
กิจกำร 

งบกำรเงินเฉพำะ
กิจกำร 

งบกำรเงินรวม 

31 ธ.ค. 2553 31 ธ.ค. 2554 31 ธ.ค. 2555 
31 ธ.ค.30 ก.ย. 

2556 
31 มี.ค. 2557 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ส่วนปรับปรุงที่ดิน - - - - 8.15 1.39 
10.298.

15 
1.551.1

9  10.38 1.56 
อำคำรและส่วนปรับปรุง
อำคำร 14.86 13.50 13.54 3.85 252.83 43.19 

262.35
252.94 

39.533
6.85  260.50 39.24 

เครื่องจักรและอุปกรณ์ 38.00 34.52 83.12 23.64 210.57 35.97 
317.31
321.41 

47.814
6.82  311.99 47.00 

เครื่องตกแต่ง ติดตั้ง และ
เครื่องใช้ส ำนักงำน 8.30 7.54 9.18 2.61 29.05 4.72 

42.474
2.34 

6.406.1
7  39.92 6.01 

ยำนพำหนะ 33.92 30.81 27.46 7.81 28.78 4.92 
20.052
2.76 

3.023.3
2  17.76 2.68 
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งบกำรเงินเฉพำะ
กิจกำร 

งบกำรเงินเฉพำะ
กิจกำร 

งบกำรเงินรวม 

31 ธ.ค. 2553 31 ธ.ค. 2554 31 ธ.ค. 2555 
31 ธ.ค.30 ก.ย. 

2556 
31 มี.ค. 2557 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
สินทรัพย์ระหว่ำงก่อสร้ำง
และติดตั้ง 15.00 13.63 218.31 62.09 57.43 9.81 

11.193
8.84 

1.695.6
6  23.27 3.51 

รวม 110.07 100.00 351.61 100.00 586.80 100.00 
686.44
663.66 100.00 663.82 100.00 

ทั้งนี้ ทรัพย์สินบำงส่วนที่ได้คิดค่ำเส่ือมรำคำเต็มจ ำนวนแล้วแต่ยังคงใช้งำนจนถึง ณ วันที่ 30 กันยำยน31 ธันวำคม 
2556 31 มีนำคม 2557 มีมูลค่ำตำมรำคำทุนเท่ำกับ 33.9139.1642.32 ล้ำนบำท 

สินทรัพย์ไม่มีตัวตนอืน่ 

สินทรัพย์ไม่มีตัวตนของบริษัท ณ ส้ินปี 25543 - 2555 และ ณ วันที่ 30 กันยำยน 2556 และ ณ วันที่ 31 มีนำคม 
2557 มีจ ำนวน 15.77 ล้ำนบำท 14.81 ล้ำนบำท 15.18 ล้ำนบำท และ 14.7714.84 ล้ำนบำท และ 15.84 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อย
ละ 3.04 ร้อยละ 1.890 ร้อยละ 1.30 และร้อยละ 0.991.11 และร้อยละ 1.15 ของสินทรัพย์รวม ตำมล ำดับ ซ่ึงประกอบด้วย ค่ำ
ซอฟแวร์คอมพิวเตอร์ ค่ำสิทธิบัตรและลิขสิทธิ์ กำรลดลงของสินทรัพย์ไม่มีตัวตน ณ ส้ินปี 2554 เมื่อเทียบกับ ณ ส้ินปี 2553 
จ ำนวน 0.96 ล้ำนบำท หรือลดลงร้อยละ 6.09 เกิดจำกค่ำตัดจ ำหน่ำยตำมอำยุกำรใช้งำนของสินทรัพย์จ ำนวน 1.79 ล้ำนบำท 
ขณะที่มีกำรเพิ่มขึ้นของค่ำสิทธิบัตรและลิขสิทธ์ิจ ำนวน 0.83 ล้ำนบำท ส่วนกำรเพิ่มขึ้นของสินทรัพย์ไม่มีตัวตน ณ ส้ินปี 
2555 จ ำนวน 0.37 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.50 ส่วนใหญ่เกิดจำกกำรเพิ่มขึ้นของค่ำลิขสิทธิ์ซอฟแวร์จ ำนวน 1.82 ล้ำน
บำท ค่ำสิทธิบัตรและลิขสิทธิ์จ ำนวน 0.49 ล้ำนบำท โดยมีค่ำตัดจ ำหน่ำยจ ำนวน 1.94 ล้ำนบำท ส ำหรับ ณ วันที่ 30 กันยำยน
ส้ินปี 2556 สินทรัพย์ไม่มีตัวตนลดลงจำก ณ ส้ินปี 2555 จ ำนวน 0.410.34 ล้ำนบำท หรือลดลงร้อยละ 2.702.24 สำเหตุหลัก
เกิดจำกค่ำตัดจ ำหน่ำยตำมอำยุกำรใช้งำนของโปรแกรมคอมพิวเตอร์ และ ณ วันที่ 31 มีนำคม 2557 สินทรัพย์ไม่มีตัวตน
เพิ่มขึ้นจำก ณ ส้ินปี 2556 จ ำนวน 1.00 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 6.74 สำเหตุหลักเกิดจำกกำรกำรเพิ่มขึ้นของค่ำ
สิทธิบัตรและค่ำลิขสิทธิ์ 

หนี้สินรวม 

หนี้สินรวมของบริษัท ณ ส้ินปี 25543 - 2555 และ ณ วันที่ 30 กันยำยน 2556 และ ณ วันที่ 31 มีนำคม 2557 มี
จ ำนวน 447.79 ล้ำนบำท 685.11 ล้ำนบำท 786.55 ล้ำนบำท และ 1,102.94934.50938.93 ล้ำนบำท และ 822.25 ล้ำนบำท  
ตำมล ำดับ เพิ่มขึ้น/(ลดลง)จ ำนวน 237.32 ล้ำนบำท 101.44 ล้ำนบำท และ 316.39147.95152.38 ล้ำนบำท และ (116.68) ล้ำน
บำท หรือเพิ่มขึ้น/(ลดลง)ร้อยละ 53.00 ร้อยละ 14.81 และร้อยละ 40.2318.8119.37 และร้อยละ (12.43) ณ ส้ินปี 25554 - 
2555 และ ณ วันที่ 30 กันยำยน 2556 และ ณ วันที่ 31 มีนำคม 2557 ตำมล ำดับ   

กำรเพิ่มขึ้นของหนี้สินรวม ณ ส้ินปี 2554 เมื่อเทียบกับ ณ ส้ินปี 2553 จ ำนวน 237.32 ล้ำนบำท มีสำเหตุหลักมำ
จำกกำรเพิ่มขึ้นของเงินกู้ยืมจำกกรรมกำรจ ำนวน 209.99 ล้ำนบำท กำรเพิ่มขึ้นของเงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบันกำรเงิน
จ ำนวน 86.00 ล้ำนบำท และกำรเพิ่มขึ้นของเงินเบิกเกินบัญชีธนำคำรและเงินกู้ยืมระยะส้ันจำกสถำบันกำรเงินจ ำนวน 60.09 
ล้ำนบำท ในขณะที่มีกำรลดลงของเจ้ำหนี้กำรคำ้จ ำนวน 139.46 ล้ำนบำท และกำรเพิ่มขึ้นของหนี้สินรวม ณ ส้ินปี 2555 เมื่อ
เทียบกับ ณ ส้ินปี 2554 จ ำนวน 101.44 ล้ำนบำท มีสำเหตุหลักมำจำกกำรเพิ่มขึ้นของเงินกู้ยืมระยะส้ันจำกสถำบันกำรเงิน
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จ ำนวน 174.91 ล้ำนบำท และกำรเพิ่มของเจ้ำหนี้อื่นจ ำนวน 129.31 ล้ำนบำท ในขณะที่มีกำรลดลงของเงินกู้ยืมจำกกรรมกำร
จ ำนวน 256.00 ล้ำนบำท 

ณ วันที่ 30 กันยำยนส้ินปี 2556 หนี้สินรวมเพิ่มขึ้นจำก ณ ส้ินปี 2555 จ ำนวน 316.39147.95152.54 ล้ำนบำท มี
สำเหตุหลักมำจำกกำรเพิ่มขึ้นของเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะส้ันจำกสถำบันกำรเงินจ ำนวน 105.7275.00 ล้ำนบำท 
กำรเพิ่มขึ้นของเจ้ำหนี้กำรค้ำจ ำนวน 85.56 ล้ำนบำท กำรเพิ่มขึ้นของเจ้ำหนี้อื่นจ ำนวน 59.80 ล้ำนบำท และกำรเพิ่มขึ้นของ
เงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบันกำรเงินจ ำนวน 48.3027.36 ล้ำนบำท กำรเพิ่มขึ้นของเจ้ำหนี้อื่นจ ำนวน 25.66 ล้ำนบำท และกำร
เพิ่มขึ้นของภำษีเงินได้นิติบุคคลค้ำงจ่ำยจ ำนวน 19.30 ล้ำนบำท 

ณ วันที่ 31 มีนำคม 2557 หนี้สินรวมลดลงจำก ณ ส้ินปี 2556 จ ำนวน 116.68 ล้ำนบำท มีสำเหตุหลักมำจำกกำร
ลดลงของเงินกู้ยืมระยะส้ันและระยะยำวจำกสถำบันกำรเงินจ ำนวน 230.94 ล้ำนบำท สุทธิด้วยกำรเพิ่มขึ้นของเจ้ำหนี้กำรค้ำ
จ ำนวน 88.75 ล้ำนบำท และกำรเพิ่มขึ้นของภำษีเงินได้นิติบุคคลค้ำงจ่ำยจ ำนวน 33.97 ล้ำนบำท 

หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ย 

หนี้สินที่มีภำระดอกเบี้ยของบริษัท ณ ส้ินปี 25543 - 2555 และ ณ วันที่ 30 กันยำยน 2556  และ ณ วันที่ 31 มีนำคม 
2557 มีจ ำนวน 88.00 ล้ำนบำท 443.12 ล้ำนบำท 389.14 ล้ำนบำท และ 547.06495.60 ล้ำนบำท และ 264.53 ล้ำนบำท คิด
เป็นร้อยละ 19.65 ร้อยละ 64.68 ร้อยละ 49.47 และร้อยละ 49.6053.0352.78 และร้อยละ 32.17 ของหนี้สินรวม ตำมล ำดับ 
โดยมีรำยละเอียดดังนี้ 

 

งบกำรเงินเฉพำะ
กิจกำร 

งบกำรเงินเฉพำะ
กิจกำร 

งบกำรเงินรวม 

31 ธ.ค. 2553 31 ธ.ค. 2554 31 ธ.ค. 2555 
31 ธ.ค.30 ก.ย. 

2556 
31 มี.ค. 2557 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ส่วนที่หมุนเวียน           
เงินเบิกเกินบัญชีธนำคำรและกู้ยืม
ระยะสั้นจำกสถำบันกำรเงินส่วนที่มี
หลักประกัน 40.00 45.45 100.09 22.59 275.00 70.67 

350.00
380.72 

70.626
9.59  140.00 52.92 

เงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบันกำรเงินที่
ถึงก ำหนดช ำระภำยใน 1 ปี - ส่วนที่มี
หลักประกัน - - 37.80 8.53 50.40 12.95 

83.768
3.76 

16.901
5.31  82.56 31.21 

เงินกู้ยืมจำกกรรมกำร  46.01 52.29 256.00 57.77 - - -1.06 -0.19  - - 
เงินกู้ยืมระยะสั้นจำกกิจกำรที่
เกี่ยวข้องกัน - - - - - - 

4.733.3
9 

0.950.6
2  4.69 1.77 

หนี้สินตำมสัญญำเช่ำกำรเงินที่ถึง
ก ำหนดช ำระภำยใน 1 ปี 0.96 1.09 0.75 0.17 0.63 0.16 

0.360.3
5 

0.070.0
6  0.36 0.14 

รวมหนี้สินที่มีดอกเบี้ยส่วนที่
หมุนเวียน 86.97 98.83 394.64 89.06 326.03 83.78 

438.85
469.28 

88.558
5.78  227.61 86.04 

ส่วนที่ไม่หมุนเวียน           
เงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบันกำรเงิน 
ส่วนที่มีหลักประกัน - - 48.20 10.88 61.80 15.88 

55.807
6.74 

11.261
4.03  36.06 13.63 
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งบกำรเงินเฉพำะ
กิจกำร 

งบกำรเงินเฉพำะ
กิจกำร 

งบกำรเงินรวม 

31 ธ.ค. 2553 31 ธ.ค. 2554 31 ธ.ค. 2555 
31 ธ.ค.30 ก.ย. 

2556 
31 มี.ค. 2557 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
หนี้สินตำมสัญญำเช่ำกำรเงิน 

1.03 1.17 0.28 0.06 1.31 0.34 
0.951.0

4 
0.190.1

9  0.86 0.33 
รวมหนี้สินที่มีดอกเบี้ยส่วนที่ไม่
หมุนเวียน 1.03 1.17 48.48 10.94 63.11 16.22 

56.757
7.78 

11.451
4.22  36.92 13.96 

รวมหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ย 
88.00 100.00 443.12 100.00 389.14 100.00 

495.60
547.06 100.00 264.53 100.00 

หนี้สินที่มีภำระดอกเบี้ย ณ ส้ินปี 2554 มีจ ำนวนเพิ่มขึ้นจำก ณ ส้ินปี 2553 จ ำนวน 355.12 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้น
ร้อยละ 403.55 สำเหตุหลักมำจำกกำรเพิ่มขึ้นของเงินกู้ยืมเพื่อใช้ในกำรขยำยก ำลังกำรผลิตและใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียน
เพิ่มขึ้น โดยมีกำรลงทุนก่อสร้ำงโรงงำนคลอง 13 อ.ล ำลูกกำ จ.ปทุมธำนี เพื่อเป็นโรงงำนแห่งที่ 2 ของบริษัท กำรเพิ่มขึ้น
ของเงินกู้ยืมจำกกรรมกำร 209.99 ล้ำนบำท กำรเพิ่มขึ้นของเงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบันกำรเงินจ ำนวน 86.00 ล้ำนบำท 
และกำรเพิ่มขึ้นของเงินเบิกเกินบัญชีธนำคำรและเงินกู้ยืมระยะส้ันจำกสถำบันกำรเงินจ ำนวน 60.09 ล้ำนบำท  และ ณ ส้ินปี 
2555 หนี้สินที่มีภำระดอกเบี้ยลดลงจำก ณ ส้ินปี 2554 จ ำนวน 53.98 ล้ำนบำท หรือลดลงร้อยละ 12.18 สำเหตุหลักมำจำก
กำรจ่ำยคืนเงินกู้ยืมจำกกรรมกำรทั้งหมดจ ำนวน 256.00 ล้ำนบำท ในขณะที่มีเงินกู้ยืมระยะส้ันและกู้ยืมเงินระยะยำวจำก
สถำบันกำรเพิ่มขึ้นจ ำนวน 174.91 ล้ำนบำท และ 26.20 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ  

ณ วันที่ 30 กันยำยนส้ินปี 2556 หนี้สินที่มีภำระดอกเบี้ยเพิ่มขึ้นจำก ณ ส้ินปี 2555 จ ำนวน 157.92106.46 ล้ำนบำท 
หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 40.5827.36 สำเหตุหลักมำจำกกำรกู้ยืมระยะส้ันจำกสถำบันกำรเงินเพิ่มขึ้นจ ำนวน 105.7275.00 ล้ำน
บำท และกำรกูย้ืมระยะยำวเพิ่มขึ้นจ ำนวน 48.3027.36 ล้ำนบำท 

ณ วันที่ 31 มีนำคม 2557 หนี้สินที่มีภำระดอกเบี้ยลดลงจำก ณ ส้ินปี 2556 จ ำนวน 231.07 ล้ำนบำท หรือลดลงร้อย
ละ 46.62 สำเหตุหลักมำจำกกำรทยอยจ่ำยช ำระคืนเงินกู้ยืมระยะส้ันและระยะยำวจำกสถำบันกำรเงินจ ำนวน 210.00 ล้ำน
บำท และ 20.94 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ 

ณ ส้ินปี 2556วันที่ 31 มีนำคม 2557 บริษัทมีสัญญำกู้ยืมเงินจำกสถำบันในประเทศจ ำนวน 3 แห่ง เป็นวงเงินรวม 
901 ล้ำนบำท  ประกอบด้วย วงเงินเบิกเกินบัญชีธนำคำร, เงินกู้ยืมระยะส้ัน, วงเงินสินเช่ือประเภทเลตเตอร์ออฟเครดิต 
(Letter of Credit : L/C) และสินเช่ือเพื่อกำรน ำเข้ำ (Trust Receipt : T/R), Packing Credit, สินเช่ือประเภทขอให้ธนำคำรออก
หนังสือค้ ำประกัน, และเงินกู้ยืมระยะยำว  ซ่ึงส่วนใหญ่น ำไปใช้สนับสนุนกำรลงทุนในอำคำร ส่ิงปลูกสร้ำง เครื่องจักร และ
ค่ำใช้จ่ำยอื่นๆที่เกี่ยวข้อง โดยมีอัตรำดอกเบี้ยตำมอัตรำตลำด - MOR ต่อปี และวงเงินเพื่อป้องกันควำมเส่ียง (FX Forward 
and/or FX Option) จ ำนวน 200 ล้ำนบำท และ 17 ล้ำนเหรียญสหรัฐอเมริกำ  ซ่ึงวงเงินทั้งหมดดังกล่ำวค้ ำประกันโดยที่ดิน
และส่ิงปลูกสร้ำงของกรรมกำรบริษัท และส่ิงปลูกสร้ำงของบริษัท  

นอกจำกนี้ สัญญำกู้ยืมเงินดังกล่ำว ได้มีข้อก ำหนดบำงประกำรที่จะต้องปฏิบัติตำมรวมถึงกำรด ำรงอัตรำส่วน
หนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ในปี 2553 - 2554 ไม่เกินกว่ำ 4 : 1 และในปี 2555 - 2557 ไม่เกินกว่ำ 2 : 1 แต่ทั้งนี้  D/E 
Ratio ต้องไม่ต่ ำกว่ำศูนย์ และต้องด ำรงอัตรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ (DSCR : Debt Service Coverage Ratio) ใน
ปี 2553 - 2557 ไว้ไม่น้อยกว่ำ 1.25 เท่ำ อย่ำงไรก็ตำม ปัจจุบันบริษัทได้มีกำรแก้ไขสัญญำดังกล่ำวเกี่ยวกับเงื่อนไขกำรด ำรง
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อัตรำส่วนหนี้สินต่อทุนจำกเดิม 2.0 เท่ำ ณ ส้ินปี 2556 เป็นไม่เกิน 5.0 เท่ำ 3.04.25 เท่ำ และ 2.5 เท่ำ ณ ส้ินปี 2556 - 2557 
และตั้งแต่ส้ินปี 2558 เป็นต้นไป ซ่ึง ณ ส้ินปี 2556 และ ณ วันที่ 31 มีนำคม 2557 บริษัทมีอัตรำส่วนหนี้สินต่อทุนเท่ำกับ 
2.330 เท่ำ และ 1.50 เท่ำ และอัตรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้เท่ำกับ 2.73 เท่ำ และ 2.40 เท่ำ ตำมล ำดับ ซ่ึงเป็นไป
ตำมข้อก ำหนดของสัญญำเงินกู้  

เจ้าหนี้การค้า 

เจ้ำหนี้กำรค้ำของบริษัท ณ ส้ินปี 25543 - 2555 และ ณ วันที่ 30 กันยำยน 2556  และ ณ วันที่ 31 มีนำคม 2557 มี
จ ำนวน 305.84 ล้ำนบำท 166.38 ล้ำนบำท 187.03 ล้ำนบำท และ 272.59181.79 ล้ำนบำท และ 270.54 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อย
ละ 68.30 ร้อยละ 24.29 ร้อยละ 23.78 และร้อยละ 24.7119.3645 และร้อยละ 32.90 ของหนี้สินรวม ตำมล ำดับ กำรลดลง
จ ำนวนมำกของเจ้ำหนี้กำรค้ำ ณ ส้ินปี 2554 โดยลดลงจ ำนวน 139.46 ล้ำนบำท หรือลดลงร้อยละ 45.60 เมื่อเทียบกับ ณ ส้ิน
ปี 2553 มีสำเหตุหลักมำจำกกำรส่ังซือ้วัตถุดิบและบรรจุภัณฑท์ี่ลดลงตำมกำรผลิตที่ลดลง และ ณ ส้ินปี 2555 เจ้ำหนี้กำรค้ำ
เพิ่มขึ้นจ ำนวน 20.65 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 12.41 เมื่อเทียบกับ ณ ส้ินปี 2554 ทั้งนี้โดยในปี 2555 บริษัทมีกำรส่ังซ้ือ
วัตถุดิบและบรรจุภัณฑ์เพิ่มขึ้นมำก แต่ขณะเดียวกันก็มีระยะเวลำช ำระหนี้กำรค้ำลดลง ท ำให้ยอดคงค้ำงเจ้ำหนี้กำรค้ำไม่
เปลี่ยนแปลงมำกนัก ส ำหรับ ณ วันที่ 30 กันยำยนส้ินปี 2556 เจ้ำหนี้กำรค้ำเพิ่มขึ้นลดลงจ ำนวน 85.565.24 ล้ำนบำท หรือ
เพิ่มขึ้นลดลงร้อยละ 45.752.80 เมื่อเทียบกับ ณ ส้ินปี 2555 สำเหตุหลักเนื่องมำจำกช่วงปลำยปีนี้กำรเติบโตของยอดขำย 
พร้อมๆกับกำรขยำยก ำลังผลิตของโรงงำนคลอง 13 ท ำให้มีกำรส่ังซ้ือวัตถุดิบและบรรจุภัณฑ์เพิ่มขึ้นบริษัทส่ังซ้ือวัตถุดิบ
และบรรจุภัณฑ์ลดลงท ำยอดคงค้ำงของเจ้ำหนี้กำรค้ำลดลงเมื่อเทียบกับปีก่อน ส ำหรับ ณ วันที่ 31 มีนำคม 2557 เจ้ำหนี้
กำรค้ำเพิ่มขึ้นจ ำนวน 88.75 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 48.82 เมื่อเทียบกับ ณ ส้ินปี 2556 สำเหตุหลักเนื่องมำจำกกำรยอด
ค้ำงช ำระของเจ้ำหนี้กำรค้ำที่มีกำรจ่ำยช ำระในวันที่ 1 ของเดือนถัดไปประมำณ 53 ล้ำนบำท ประกอบกับบริษัทมีกำรส่ังซ้ือ
วัตถุดิบและบรรจุภัณฑ์เพิ่มขึ้นเพื่อรองรับยอดขำยที่เพิ่มสูงขึ้นมำกในไตรมำสที่ 1 ปี 2557 ท ำให้ยอดคงค้ำงของเจ้ำหนี้
กำรค้ำเพิ่มสูงขึ้น 

ในปี 25543 - 2555 และงวด 9 เดือนแรกของปี 2556 และ ณ วันที่ 31 มีนำคม 2557 บริษัทมีระยะเวลำช ำระหนี้
เฉลี่ยเท่ำกับ 87 วัน 81 วัน 51 วัน และ 50 42 วัน และ 43 วัน ตำมล ำดับ โดยเจ้ำหนี้กำรค้ำของบริษัทส่วนใหญ่เป็นเจ้ำหนี้
เกี่ยวกับวัตถุดิบ และบรรจุภัณฑ์ต่ำงๆ 

เจ้าหนี้อื่น 

เจ้ำหนี้อื่นของบริษัท ณ ส้ินปี 25543 - 2555 และ ณ วันที่ 30 กันยำยน 2556 และ ณ วันที่ 31 มีนำคม 2557 มี
จ ำนวน 44.41 ล้ำนบำท 61.97 ล้ำนบำท 191.28 ล้ำนบำท และ 251.08216.94 ล้ำนบำท และ 208.01 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 
9.92 ร้อยละ 9.05 ร้อยละ 24.32 และร้อยละ 22.7623.121 และร้อยละ 25.30 ของหนี้สินรวม ตำมล ำดับ โดยเจ้ำหนี้อื่นมี
รำยละเอียดมีดังนี้  
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งบกำรเงินเฉพำะ
กิจกำร 

งบกำรเงินเฉพำะ
กิจกำร 

งบกำรเงินรวม 

31 ธ.ค. 2553 31 ธ.ค. 2554 31 ธ.ค. 2555 31 ธ.ค.30 ก.ย. 2556 31 มี.ค. 2557 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

เจ้ำหนี้อ่ืน - กิจกำรที่เกี่ยวข้องกัน 
1.81 4.07 3.53 5.70  6.000.27 0.14  0.555.74 

0.252.2
9  5.02 2.41 

เจ้ำหนี้อื่น - กิจกำรอ่ืน 
20.61 46.42 27.51 44.39  111.54 58.31  

77.1010
5.24 

35.5441
.91  59.28 28.50 

ค่ำใช้จ่ำยค้ำงจ่ำย 
20.28 45.66 18.81 30.35  35.61 18.62  

53.6947.
56 

24.7518
.94  43.28 20.81 

ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยค้ำงจ่ำย 
- - 2.14 3.46  27.03 14.13  

57.4663.
43 

26.4925
.26  62.22 29.91 

รำยได้รับล่วงหน้ำ 
- - - - 6.88 3.60 

27.2313.
53 

12.555.
39  37.11 17.84 

เจ้ำหนี้จำกกำรปรับมูลค่ำ
ยุติธรรมของสัญญำซื้อขำย
เงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำ - - - - - - 15.33 6.11  - - 
อ่ืนๆ 

1.71 3.85 9.98 16.10  4.229.95 5.20  0.910.25 
0.420.1

0  1.10 0.53 
รวม 

44.41 100.00  61.97 100.00 191.28 100.00 
216.942
51.08 100.00 208.01 100.00 

ณ ส้ินปี 2554 บริษัทมีเจ้ำหนี้อื่นเพิ่มขึ้นจำก ณ ส้ินปี 2553 จ ำนวน 17.56 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 39.54 
สำเหตุหลักมำจำกกำรเพิ่มขึ้นของเจ้ำหนี้อื่น - กิจกำรอื่น และอื่นๆ จ ำนวน 6.90 ล้ำนบำท และ 8.27 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ และ 
ณ ส้ินปี 2555 เจ้ำหนี้อื่นเพิ่มขึ้นจำก ณ ส้ินปี 2554 จ ำนวน 129.31 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 208.67 สำเหตุหลักมำจำก
กำรเพิ่มขึ้นของเจ้ำหนี้อื่น - กิจกำรอื่น จ ำนวน 84.03 ล้ำนบำท ซ่ึงส่วนใหญ่เป็นเจ้ำหนี้ค่ำเครื่องจักรและอุปกรณ์ซ่ึงอยู่
ระหว่ำงกำรติดตั้งและทดสอบเดินเครื่องส ำหรับสำยกำรผลิตใหม่ของบริษัท ซ่ึงขณะนั้นยังไม่ได้จ่ำยช ำระค่ำเครื่องจักรและ
อุปกรณ์ดังกล่ำว โดยบริษัทได้จ่ำยช ำระค่ำเครื่องจักรดังกล่ำวแล้วในเดือนกันยำยน 2556 และกำรเพิ่มขึ้นของค่ำใช้จ่ำยใน
กำรขำยค้ำงจ่ำยจ ำนวน 24.89 ล้ำนบำท  

ณ วันที่ 30 กันยำยนส้ินปี 2556 เจ้ำหนี้อื่นเพิ่มขึ้นจำก ณ ส้ินปี 2555 จ ำนวน 59.8025.66 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นร้อย
ละ 31.2613.41 สำเหตุหลักมำจำกกำรเพิ่มขึ้นของค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยค้ำงจ่ำยจ ำนวน 36.4030.43 ล้ำนบำท กำรเพิ่มขึ้นของ
เจ้ำหนี้จำกกำรปรับมูลค่ำยุติธรรมของสัญญำซ้ือขำยเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำจ ำนวน 15.33 ล้ำนบำท กำรเพิ่มขึ้นของ
ค่ำใช้จ่ำยค้ำงจ่ำยจ ำนวน 11.95 ล้ำนบำท และกำรเพิ่มขึ้นของรำยได้รับล่วงหน้ำจ ำนวน 6.6520.35 ล้ำนบำท ซ่ึงเป็นค่ำมัดจ ำ
สินค้ำส ำหรับส่งออกไปยังต่ำงประเทศ ซ่ึงโดยปกติลูกค้ำจะจ่ำยเงินมัดจ ำค่ำสินค้ำบำงส่วนก่อน และจะจ่ำยค่ำสินค้ำเต็ม
จ ำนวนก่อนที่บริษัทจะโหลดสินค้ำลงที่ท่ำเรือ และกำรเพิ่มขึ้นของค่ำใช้จ่ำยค้ำงจ่ำยจ ำนวน 18.08 ล้ำนบำท สุทธิด้วยกำร
ลดลงของเจ้ำหนี้อื่น - กิจกำรอื่นๆจ ำนวน 9.7034.44 ล้ำนบำท   

ณ วันที่ 31 มีนำคม 2557 เจ้ำหนี้อื่นลดลงจำก ณ ส้ินปี 2556 จ ำนวน 8.93 ล้ำนบำท สำเหตุหลักมำจำกกำรลดลง
ของเจ้ำหนี้อื่น-กิจกำรอื่นจ ำนวน 17.82 ล้ำนบำท และกำรลดลงของค่ำใช้จ่ำยค้ำงจ่ำยจ ำนวน 10.41 ล้ำนบำท สุทธิด้วยกำร
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เพิ่มขึ้นของรำยได้รับล่วงหน้ำจ ำนวน 9.87 ล้ำนบำท กำรเพิ่มขึ้นของค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยค้ำงจ่ำยจ ำนวน 4.77 ล้ำนบำท และ
กำรเพิ่มขึ้นของเจ้ำหนี้อื่น-กิจกำรที่เกี่ยวข้องกันจ ำนวน 4.47 ล้ำนบำท 

ภาษีเงินได้ค้างจ่าย 

ภำษีเงินได้ค้ำงจ่ำยของบริษัท ณ ส้ินปี 25543 - 2555 และ ณ วันที่ 30 กันยำยน 2556 และ ณ วันที่ 31 มีนำคม 2557 
มีจ ำนวน 9.54 ล้ำนบำท 11.33 ล้ำนบำท 11.86 ล้ำนบำท และ 23.6531.16 ล้ำนบำท และ 65.13 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 2.13 
ร้อยละ 1.65 ร้อยละ 1.51 และร้อยละ 2.1432.32 และร้อยละ 7.92 ของหนี้สินรวม ตำมล ำดับ  

ภาระผูกพันผลประโยชน์พนักงาน 

ภำระผูกพันผลประโยชน์พนักงำนของบริษัท ณ ส้ินปี 2554 - 2555 และ ณ วันที่ 30 กันยำยน 2556 และ ณ วันที่ 
31 มีนำคม 2557 มีจ ำนวน 2.31 ล้ำนบำท 7.24 ล้ำนบำท และ 8.569.01 ล้ำนบำท และ 9.62 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ โดยบริษัท
ได้เริ่มปฏิบัติตำมมำตรฐำนกำรบัญชี ฉบับที่ 19 เรื่องผลประโยชน์พนักงำน ซ่ึงมีผลบังคับใช้ตั้งแต่วันที่ 1 มกรำคม 2554 
เป็นต้นมำ ซ่ึงภำยใต้นโยบำยบัญชีใหม่ บริษัทมีภำระผูกพันส ำหรับเงินชดเชยที่ต้องจ่ำยให้แก่พนักงำนเมื่อออกจำกงำนตำม
ข้อบังคับกำรท ำงำนของบริษัท และตำมกฎหมำยแรงงำน ซ่ึงบริษัทถือว่ำเงินชดเชยดังกล่ำวเป็นโครงกำรผลประโยชน์หลัง
ออกจำกงำนส ำหรับพนักงำน ซ่ึงเดิมบริษัทรับรู้ภำระผูกพันเมื่อเกิดรำยกำร และค ำนวณหนี้สินตำมโครงกำรผลประโยชน์
พนักงำนหลังออกจำกงำนของพนักงำน โดยวิธีคิดลดแต่ละหน่วยที่ประมำณไว้โดยนักคณิตศำสตร์ประกันภัย  

บริษัทเลือกที่จะบันทึกหนี้สินทั้งหมดดังกล่ำวในปี 2554 โดยรับรู้ค่ำใช้จ่ำยผลประโยชน์พนักงำนสุทธิจ ำนวน 
2.31 ล้ำนบำท และในปี 2555 บริษัทรับรู้ค่ำใช้จ่ำยผลประโยชน์พนักงำนหลังออกจำกงำนจ ำนวน 0.54 ล้ำนบำท และรับรู้
ขำดทุนจำกกำรประมำณตำมหลักกำรคณิตศำสตร์ประกันภัยที่รับรู้ในระหว่ำงปีจ ำนวน 4.40 ล้ำนบำท ท ำให้ภำระผูกพัน
ผลประโยชน์พนักงำน ณ ส้ินปี 2555 เพิ่มขึ้นเป็น 7.24 ล้ำนบำท (2.31 ล้ำนบำท + 0.54 ล้ำนบำท + 4.40 ล้ำนบำท) 

ส ำหรับงวด 9 เดือนแรกของปี 2556 บริษัทรับรู้ค่ำใช้จ่ำยผลประโยชน์พนักงำนสุทธิจ ำนวน 1.321.77 ล้ำนบำท 
ส่งผลให้หนี้สินภำระผูกพันผลประโยชน์พนักงำน ณ วันที่ 30 กันยำยน31 ธันวำคม 2556 เพิ่มขึ้นเป็น 8.569.01 ล้ำนบำท 
(7.24 ล้ำนบำท + 1.321.77 ล้ำนบำท)  

ส ำหรับ 3 เดือนแรกของปี 2557 บริษัทรับรู้ค่ำใช้จ่ำยผลประโยชน์พนักงำนสุทธิจ ำนวน 1.03 ล้ำนบำท และรับรู้
ก ำไรจำกกำรประมำณตำมหลักกำรคณิตศำสตร์ประกันภัยที่รับรู้ในระหว่ำงงวดจ ำนวน 0.42 ล้ำนบำท ท ำให้ภำระผูกพัน
ผลประโยชน์พนักงำน ณ วันที่ 31 มีนำคม 2557 เพิ่มขึ้นเป็น 9.62 ล้ำนบำท (9.01 ล้ำนบำท + 1.03 ล้ำนบำท - 0.42 ล้ำนบำท) 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัท ณ ส้ินปี 25543 - 2555 และ ณ วันที่ 30 กันยำยน 2556 และ ณ วันที่ 31 มีนำคม 2557 
มีจ ำนวน 70.50 ล้ำนบำท 94.1996.49 ล้ำนบำท 381.52 ล้ำนบำท และ 388.55402.196.62 ล้ำนบำท และ 549.21 ล้ำนบำท 
ตำมล ำดับ  

ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัท ณ ส้ินปี 2554 เพิ่มขึ้นจำก ณ ส้ินปี 2553 จ ำนวน 23.69 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 
33.60 เนื่องมำจำกบริษัทมีก ำไรสะสมที่เพิ่มขึ้นอันเกิดจำกก ำไรสุทธิในปี 2554 และ ณ ส้ินปี 2555 ส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้น
จำก ณ ส้ินปี 2554 จ ำนวน 285.037.33 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 305.05295.40 มีสำเหตุหลักมำจำกกำรเพิ่มทุนจ ำนวน 
220.00 ล้ำนบำท และกำรเพิ่มขึ้นของก ำไรสะสมจ ำนวน 66.3464.04 ล้ำนบำท อันเกิดจำกก ำไรสุทธิในปี 2555 ตลอดจนกำร
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เพิ่มขึ้นของส่วนได้เสียที่ไม่มีอ ำนำจควบคุมจ ำนวน 1.40 ล้ำนบำท และมีผลต่ำงที่เกิดจำกกำรรวมธุรกิจภำยใต้กำรควบคุม
เดียวกันจ ำนวน (0.41) ล้ำนบำท 

ณ วันที่ 30 กันยำยนส้ินปี 2556 ส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้นจำก ณ ส้ินปี 2555 จ ำนวน 7.0325.1020.67 ล้ำนบำท หรือ
เพิ่มขึ้นร้อยละ 1.846.585.42 สำเหตุหลักมำจำกกำรเพิ่มขึ้นของก ำไรสะสมจ ำนวน 123.47136.63  ล้ำนบำท ซ่ึงเท่ำก ำไรสุทธิ
ส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ในงวด 9 เดือนแรกของปี 2556 สุทธิด้วยเงินปันผลจ่ำยในระหว่ำงปีจ ำนวน 112.50 ล้ำนบำท กำร
ส ำรองตำมกฎหมำยจ ำนวน 8.40 ล้ำนบำท  ผลต่ำงที่เกิดจำกรำยกำรภำยใต้กำรควบคุมเดียวกันจ ำนวน (1.712.744.37) ล้ำน
บำท มีส่วนได้เสียที่ไม่มีอ ำนำจควบคุมลดลง เพิ่มขึ้น (1.43)5.73(4.25) ล้ำนบำท และผลต่ำงจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงิน
จ ำนวน (0.802.021.21) ล้ำนบำท 

ณ วันที่ 31 มีนำคม 2557 ส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้นจำก ณ ส้ินปี 2556 จ ำนวน 147.02 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 
36.55 สำเหตุหลักมำจำกกำรเพิ่มขึ้นของก ำไรสะสมจ ำนวน 143.63 ล้ำนบำท ผลต่ำงจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงินจ ำนวน 0.30 
ล้ำนบำท และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ ำนำจควบคุมเพิ่มขึ้น 3.09 ล้ำนบำท 

อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (Return on Equity) 

ณ ส้ินปี 25543 - 2555 และ ณ วันที่ 30 กันยำยน 2556 และ ณ วันที่ 31 มีนำคม 2557 บริษัทมีอัตรำผลตอบแทนผู้
ถือหุ้นเท่ำกับร้อยละ 65.58 ร้อยละ 28.37 ร้อยละ 27.9228.27 และร้อยละ 40.8234.867 และร้อยละ 122.84 ตำมล ำดับ โดย
กำรลดลงของอัตรำผลตอบแทนผู้ถือหุ้นในปี 2554 เนื่องจำกก ำไรสุทธิที่ลดลงในปี 2554 และกำรลดลงของอัตรำ
ผลตอบแทนผู้ถือหุ้นในปี 2555 เป็นผลมำจำกกำรเพิ่มขึ้นอย่ำงมำกของส่วนผู้ถือหุ้นอันเกิดจำกกำรเพิ่มทุนจ ำนวนมำกใน
ระหว่ำงปี 2555 จำกทุนจดทะเบียนจ ำนวน 5 ล้ำนบำท เป็น 225 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้น 220 ล้ำนบำท ถึงแม้ว่ำในปี 2555 
บริษัทมีก ำไรสุทธจิ ำนวน 66.42 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับปี 2554 ซ่ึงมีก ำไรสุทธิจ ำนวน 23.69 ล้ำนบำท ก็ตำม  

กำรเพิ่มขึ้นของอัตรำผลตอบแทนผู้ถือหุ้นในงวด 9 เดือนแรกของปี 2556 มีสำเหตุหลักมำจำกก ำไรสุทธิที่ใช้
ค ำนวณในงวดนี้สูงกว่ำก ำไรสุทธิในปี 2555 เป็นจ ำนวนมำก โดยก ำไรสุทธิที่ใช้ค ำนวณในงวดนี้มำจำกกำรปรับก ำไรสุทธิ
ในงวด 9 เดือนแรกของปี 2556 ให้เป็นก ำไรสุทธิ 12 เดือน (ก ำไรสุทธิงวด 9 เดือนแรกของปี 2556 x 4/3 เท่ำ) ทั้งนี้ ก ำไร
สุทธิของบริษัทในงวด 9 เดือนแรกของปี 2556 ที่เท่ำกับ 117.87 136.63 ล้ำนบำท เป็นจ ำนวนที่สูงกว่ำก ำไรสุทธิปี 2555 ที่มี
จ ำนวน 66.4267.56 ล้ำนบำท  

กำรเพิ่มขึ้นของอัตรำผลตอบแทนผู้ถือหุ้น ณ วันที่ 31 มีนำคม 2557 มีสำเหตุหลักมำจำกก ำไรสุทธิที่ใช้ค ำนวณใน
งวดนี้ (ปรับกำรค ำนวณเป็นรำยปี) สูงมำก เนื่องจำกบริษัทมียอดขำยที่เพิ่มสูงขึ้นมำกและสำมำรถควบคุมบริหำรต้นทุนและ
ค่ำใช้จ่ำยต่ำงๆได้เป็นอย่ำงดี ท ำให้อัตรำผลตอบแทนผู้ถือหุ้นเพิ่มสูงขึ้นมำก  

อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt To Equity Ratio : D/E Ratio) 

หน่วย : ล้านบาท 

งบกำรเงิน
เฉพำะกิจกำร 

งบกำรเงิน
เฉพำะกิจกำร 

งบกำรเงินรวม 

31 ธ.ค. 2553 31 ธ.ค. 2554 31 ธ.ค. 2555 
31 ธ.ค.30 ก.ย. 

2556 
31 มี.ค. 2557 

หนี้สิน 447.79 685.11 786.55 
938.934.501,1

02.94 
822.25 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 70.5 94.1996.49 381.52 
402.196.62388

.55 
549.21 
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หน่วย : ล้านบาท 

งบกำรเงิน
เฉพำะกิจกำร 

งบกำรเงิน
เฉพำะกิจกำร 

งบกำรเงินรวม 

31 ธ.ค. 2553 31 ธ.ค. 2554 31 ธ.ค. 2555 
31 ธ.ค.30 ก.ย. 

2556 
31 มี.ค. 2557 

D/E Ratio (เท่า) 6.35 7.277.10 2.06 2.3302.84 1.50 

บริษัทมีอัตรำส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ณ ส้ินปี 25543 - 2555 และ ณ วันที่ 30 กันยำยน 2556 และ ณ วันที่ 
31 มีนำคม 2557 เท่ำกับ 6.35 เท่ำ 7.1027 เท่ำ 2.06 เท่ำ และ 2.33084 เท่ำ และ 1.50 เท่ำ ตำมล ำดับ ณ ส้ินปี 2553 - 2554 
บริษัทมีอัตรำส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นอยู่ในระดับที่สูง เนื่องจำกในปีดังกล่ำวบริษัทยังมีฐำนเงินทุนที่ต่ ำโดยมีทุนจด
ทะเบียนเพียง 5 ล้ำนบำท และมีก ำไรสะสมจ ำนวน 65.50 ล้ำนบำท และ 89.1991.49 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ ในขณะที่มีหนี้สิน
รวมในระดับที่สูงทั้งจำกเจ้ำหนี้กำรค้ำ และกำรกู้ยืมเงินที่เพิ่มขึ้นเพื่อใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนและลงทุนเพิ่มเพื่อขยำยธุรกิจ 
โดยในปี 2554 บริษัทมีกำรกู้ยืมเงินเพิ่มขึ้นจ ำนวนมำกเพื่อใช้ก่อสร้ำงโรงงำนคลอง 13 อ.ล ำลูกกำ จ.ปทุมธำนี เพื่อเป็น
โรงงำนแห่งที่ 2 ของบริษัท ส่งผลให้อัตรำส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ณ ส้ินปี 2554 เพิ่มขึ้นจำก ณ ส้ินปี 2553  

ณ ส้ินปี 2555 และ ณ วันที่ 30 กันยำยน- 2556 อัตรำส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นได้ปรับลดลงมำก โดยมี
สำเหตุหลักมำจำกฐำนเงินทุนที่เพิ่มขึ้นจ ำนวนมำก จำกกำรเพิ่มทุนของบริษัทจ ำนวน 220 ล้ำนบำท ในระหว่ำงปี 2555 
ประกอบกับบริษัทมีก ำไรสะสมที่เพิ่มขึ้นด้วย อย่ำงไรก็ตำม อัตรำส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันที่ 30 กันยำยนส้ินปี 
2556 เพิ่มขึ้นจำก ณ ส้ินปี 2555 เนื่องจำกหนี้สินรวมที่เพิ่มขึ้นมำก สำเหตุหลักมำจำกกำรเพิ่มขึ้นของเจ้ำหนี้กำรค้ำ เจ้ำหนี้อื่น 
เงินกู้ยืมระยะส้ันและระยะยำวจำกสถำบันกำรเงินเพิ่มสูงขึ้นมำกตำมปริมำณธุรกิจที่เติบโตเพิ่มขึ้น 

ณ วันที่ 31 มีนำคม 2557 อัตรำส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นได้ปรับลดลงมำก สำเหตุหลักมำจำกหนี้สินรวมที่
ลดลงจำกกำรช ำระคืนเงินกู้ทั้งระยะส้ันและยำว ประกอบกับส่วนของผู้ถือหุ้นที่เพิ่มขึ้นจำกก ำไรสุทธิในงวด ท ำให้
อัตรำส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันที่ 31 มีนำคม 2557 ลดต่ ำลงเมื่อเทียบกับ ณ ส้ินปี 2556 

ทั้งนี้ บริษัทมีอัตรำส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเกินกว่ำข้อตกลงในสัญญำกู้ยืมเงินกับสถำบันกำรเงินแห่งหนึ่ง
ที่ก ำหนดอัตรำส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ตำมงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร) ณ ส้ินปี 2553 - 2554 ไม่เกิน 4 เท่ำ และ ณ 
ส้ินปี 2555 - 2557 ไม่เกิน 2 เท่ำ แต่ทั้งนี้อัตรำส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นจะต้องไม่ต่ ำกว่ำ 0 (ศูนย์) ซ่ึงบริษัทได้มี
หนังสือขออนุโลมเงื่อนไขดังกล่ำวถึงสถำบันกำรเงินแห่งนั้น และได้รับกำรอนุโลมตำมเงื่อนไขดังกล่ำวแล้ว อย่ำงไรก็ตำม 
ปัจจุบันบริษัทได้มีกำรแก้ไขสัญญำกับสถำบันกำรเงินดังกล่ำวเกี่ยวกับเงื่อนไขด ำรงอัตรำส่วนหนี้สินต่อทุนจำกเดิม 2.0 เท่ำ 
ณ ส้ินปี 2556 เป็นไม่เกิน 5.0 เท่ำ 3.04.25 เท่ำ และ 2.5 เท่ำ ณ ส้ินปี 2556 - 2557 และตั้งแต่ส้ินปี 2558 เป็นต้นไป ตำมล ำดับ  

 

 

 

 

 

 

 

Update กำรเปลี่ยนแปลงเงื่อนไขกำรด ำรงอัตรำส่วน
หนี้สินต่อทุน ตำมที่ได้รบัอนุมตัจิำกสถำบันกำรเงิน 
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การวิเคราะห์สภาพคล่อง  

หน่วย: ล้ำนบำท 

งบการเงิน
เฉพาะกิจการ 

 งบการเงินรวม 

ปี 2554 ปี 2555 
 ม.ค. - ก.ย.ปี 

2556 
ม.ค. - ม.ีค. 

2557 
กระแสเงินสดสุทธไิด้มำจำก(ใช้ไปใน)กิจกรรมด ำเนินงำน (64.29) 151.51 183.67128.12 269.62 
กระแสเงินสดสุทธใิช้ไปในกิจกรรมลงทุน (284.72) (263.89) (144.63)(123.61) (24.84) 
กระแสเงินสดสุทธิได้มำจำก(ใช้ไปใน)กิจกรรมจดัหำเงิน 350.42 151.29 (19.38)37.13 (234.66) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้นสุทธ ิ 1.41 38.91 19.6641.64 10.12 
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงนิสด ณ วันต้นงวด 28.22 29.59 68.56 88.27 
ผลต่ำงจำกกำรอัตรำแลกเปลี่ยนของเงินตรำต่ำงประเทศ
คงเหลือส้ินงวดป ี (0.04) 0.06 0.050.03 

(0.05) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันสิ้นงวด 29.59 68.56 88.27110.23 98.34 

กระแสเงินสดสุทธไิด้มำจำก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด ำเนินงำน 

บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิได้มำจำก(ใช้ไปใน)กิจกรรมด ำเนินงำนในปี 2554 - 2555 และงวด 9 เดือนแรกของปี 
2556 จ ำนวน (64.29) ล้ำนบำท 151.51 ล้ำนบำท และ 128.12183.67 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ กระแสเงินสดสุทธิได้มำจำก(ใช้ไป
ใน)กิจกรรมด ำเนินงำนในปี 2554 - 2555 และงวด 9 เดือนแรกของปี 2556 ส่วนใหญ่เป็นผลมำจำกก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน
ก่อนกำรเปลี่ยนแปลงในทรัพย์สินและหนี้สินด ำเนินงำน โดยมีจ ำนวน 89.37 ล้ำนบำท 160.87 ล้ำนบำท และ 238.89274.94 
ล้ำนบำท ตำมล ำดับ ซ่ึงแสดงให้เห็นถึงสภำพคล่องที่เกิดจำกกำรด ำเนินงำน นอกจำกนี้ กำรเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และ
หนี้สินด ำเนินงำนมีผลส ำคัญต่อกระแสเงินสดสุทธิของกิจกรรมด ำเนินงำนในแต่ละงวด 

ในปี 2554 บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมด ำเนินงำนจ ำนวน 64.29 ล้ำนบำท สำเหตุหลักมำจำก
เจ้ำหนี้กำรค้ำที่ลดลงจ ำนวนมำก โดยบริษัทมีกระแสเงินสดก่อนกำรเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สินด ำเนินงำนจ ำนวน 
89.37 ล้ำนบำท และมีสินค้ำคงเหลือลดลงจ ำนวน 14.91 ล้ำนบำท ในขณะที่มีกำรลดลงของกระแสเงินสดจำกกำรลดลงของ
เจ้ำหนี้กำรค้ำจ ำนวน 139.46 ล้ำนบำท และกำรเพิ่มขึ้นของลูกหนี้กำรค้ำจ ำนวน 25.36 ล้ำนบำท 

ในปี 2555 บริษัทมีเงินสดสุทธิได้มาจำกกิจกรรมด ำเนินงำนจ ำนวน 151.51 ล้ำนบำท สำเหตุหลักมำจำกกระแส
เงินสดก่อนกำรเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สินด ำเนินงำนที่มีจ ำนวนมำก รวมทั้งมีกำรเพิ่มขึ้นของเจ้ำหนี้อื่นจ ำนวน
มำก โดยมีกระแสเงินสดก่อนกำรเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สินด ำเนินงำนจ ำนวน 160.87 ล้ำนบำท และมกีำรเพิ่มขึ้น
ของเจ้ำหนี้อื่นและเจ้ำหนี้กำรค้ำรวม 136.93 ล้ำนบำท (จ ำนวน 116.28 ล้ำนบำท และ 20.65 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ) ในขณะที่มี
กำรลดลงของกระแสเงินสดจำกกำรเพิ่มขึ้นของลูกหนี้กำรค้ำและลูกหนี้อื่นรวม 69.37 ล้ำนบำท (จ ำนวน 56.12 ล้ำนบำท 
และ 13.25 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ) และกำรเพิ่มขึ้นของสินค้ำคงเหลือจ ำนวน 48.03 ล้ำนบำท  

ส ำหรับงวด 9 เดือนแรกของในปี 2556 บริษัทมีเงินสดสุทธิได้มาจำกกิจกรรมด ำเนินงำนจ ำนวน 128.12183.67 
ล้ำนบำท สำเหตุหลักมำจำกมีกระแสเงินสดก่อนกำรเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สินด ำเนินงำนจ ำนวนมำก รวมทั้งมี
กำรเพิ่มขึ้นของเจ้ำหนี้อื่นจ ำนวนมำก โดยมีกระแสเงินสดก่อนกำรเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สินด ำเนินงำนจ ำนวน 
238.89274.94 ล้ำนบำท และมีกำรเพิ่มขึ้นของเจ้ำหนี้กำรค้ำและเจ้ำหนี้อื่นรวม 114.90 ล้ำนบำท (จ ำนวน 85.56 ล้ำนบำท 
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และ 29.34 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ) ในขณะที่มีกำรลดลงของกระแสเงินสดจำกกำรเพิ่มขึ้นของลูกหนี้กำรค้ำและลูกหนี้อื่นรวม 
162.2650.04 ล้ำนบำท (จ ำนวน 111.5021.52 ล้ำนบำท และ 50.7628.42 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ) และกำรเพิ่มขึ้นของสินค้ำ
คงเหลือจ ำนวน 37.0823.19 ล้ำนบำท  

ส ำหรับงวด 3 เดือนแรกของปี 2557 บริษัทมีเงินสดสุทธิได้มาจำกกิจกรรมด ำเนินงำนจ ำนวน 269.62 ล้ำนบำท 
สำเหตุหลักมำจำกมีกระแสเงินสดก่อนกำรเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สินด ำเนินงำนจ ำนวน 214.26 ล้ำนบำท รวมทั้ง
มีกำรเพิ่มขึ้นของเจ้ำหนี้กำรค้ำจ ำนวน 88.75 ล้ำนบำท ในขณะที่มีกำรลดลงของกระแสเงินสดจำกกำรเพิ่มขึ้นของลูกหนี้
กำรค้ำและลูกหนี้อื่นรวม 22.76 ล้ำนบำท (จ ำนวน 10.81 ล้ำนบำท และ 11.95 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ)   

กระแสเงินสดสุทธใิช้ไปในกิจกรรมลงทุน 

กระแสเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนในปี 2554 - 2555 และงวด 9 เดือนแรกของปี 2556 และงวด 3 เดือน
แรกของปี 2557 มีจ ำนวน 284.72 ล้ำนบำท 263.89 ล้ำนบำท และ 123.61144.63 ล้ำนบำท และ 24.84 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ 
กระแสเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนในปี 2554 - 2555 และงวด 9 เดือนแรกของปี 2556 และงวด 3 เดือนแรกของปี 
2557ส่วนใหญ่มำจำกกำรลงทุนในสินทรัพย์ด ำเนินงำนของบริษัท ได้แก่ อำคำร ส่วนปรับปรุงอำคำร เครื่องจักร และ
อุปกรณ์ เพื่อขยำยก ำลังกำรผลิตสินค้ำของบริษัท โดยในปี 2554 - 2555 และงวด 9 เดือนแรกของปี 2556 และงวด 3 เดือน
แรกของปี 2557มีกำรลงทุนในสินทรัพย์ด ำเนินกำรดังกล่ำวข้ำงต้นจ ำนวน 264.18 ล้ำนบำท 271.20 ล้ำนบำท และ 
124.95143.36 ล้ำนบำท และ 24.79 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ  

กระแสเงินสดสุทธไิด้มำจำก(ใช้ไปใน)กิจกรรมจัดหำเงิน 

กระแสเงินสดสุทธไิด้มำ(ใช้ไปใน)จำกกิจกรรมจัดหำเงินในปี 2554 - 2555 และงวด 9 เดือนแรกของปี 2556 และ
งวด 3 เดือนแรกของปี 2557 มีจ ำนวน 350.42 ล้ำนบำท 151.29 ล้ำนบำท และ 37.13(19.38) ล้ำนบำท และ (234.66) 
ตำมล ำดับ โดยในปี 2554 บริษัทมีเงินสดรับจำกกำรกู้ยืมเงินจ ำนวน 356.08 ล้ำนบำท ส ำหรับปี 2555 บริษัทมีเงินสดรับจำก
กำรกู้ยืมเงินจ ำนวน 238.91 ล้ำนบำท และจำกกำรออกหุ้นสำมัญจ ำนวน 220.00 ล้ำนบำท ในขณะที่มีกำรจ่ำยช ำระคืนเงิน
กู้ยืมจ ำนวน 239.80 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ 

ส ำหรับงวด 9 เดือนแรกของปี 2556 กระแสเงินสดสุทธิได้มำจำกใช้ไปในกิจกรรมจัดหำเงินมีจ ำนวน 37.1319.38 
ล้ำนบำท โดยบริษัทมีเงินสดรับจำกกำรกู้ยืมเงินจ ำนวน 2,784.724,328.73 ล้ำนบำท ในขณะที่มีกำรจ่ำยช ำระคืนเงินกู้ยืมและ
จ่ำยดอกเบี้ยจ ำนวน 2,630.704,221.63 ล้ำนบำท และ 12.9918.03 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ นอกจำกนี้ยังมีกำรจ่ำยเงินปันผลใน
ระหว่ำงงวดจ ำนวน 112.50 ล้ำนบำท  

ส ำหรับงวด 3 เดือนแรกของปี 2557 กระแสเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหำเงินมีจ ำนวน 234.66 ล้ำนบำท โดย
บริษัทมีเงินสดรับจำกกำรกู้ยืมเงินระยะส้ันจ ำนวน 565.00 ล้ำนบำท ในขณะที่มีกำรจ่ำยช ำระคืนเงินกู้ยืมและจ่ำยดอกเบี้ย
จ ำนวน 795.94 ล้ำนบำท และ 3.63 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ  

อัตราส่วนสภาพคล่อง 

อัตรำส่วนสภำพคล่อง ณ ส้ินปี 25543 - 2555 และ ณ วันที่ 30 กันยำยน 2556 และ ณ วันที่ 31 มีนำคม 2557 เท่ำกับ 
0.87 เท่ำ 0.63 เท่ำ 0.78 เท่ำ และ 0.770.75 เท่ำ และ 0.89 เท่ำ ตำมล ำดับ โดย ณ ส้ินปี 2554 อัตรำส่วนสภำพคล่องปรับตัว
ลดลงจำก ณ ส้ินปี 2553 สำเหตุหลักมำจำกหนี้สินหมุนเวียนที่เพิ่มขึ้นจ ำนวนมำก หรือเพิ่มขึ้นจ ำนวน 187.56 ล้ำนบำท ซ่ึง
เกิดจำกกำรเพิ่มขึ้นจ ำนวนมำกของกู้ยืมเงินระยะส้ัน และกำรเพิ่มขึ้นของเงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบันกำรเงินที่ถึงก ำหนด
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ช ำระภำยใน 1 ปี ในขณะที่สินทรัพย์หมุนเวียนเพิ่มขึ้นจ ำนวน 10.12 ล้ำนบำท  ส ำหรับ ณ ส้ินปี 2555 อัตรำส่วนสภำพคล่อง
เพิ่มขึ้นจำก ณ ส้ินปี 2554 สำเหตุหลักมำจำกกำรเพิ่มขึ้นอย่ำงมำกของสินทรัพย์หมุนเวียน หรือเพิ่มขึ้นจ ำนวน 157.73 ล้ำน
บำท โดยมีกำรเพิ่มขึ้นของสินทรัพย์หมุนเวียนหลำยรำยกำร ได้แก่  ลูกหนี้กำรค้ำและลูกหนี้อื่น  เงินให้กู้ยืมระยะส้ันจำก
กิจกำรที่เกี่ยวข้องกัน เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ในขณะที่หนี้สินหมุนเวียนเพิ่มขึ้นในอัตรำที่ต่ ำกว่ำกำรเพิ่มขึ้นของ
สินทรัพย์หมุนเวียน หรือเพิ่มขึ้นจ ำนวน 81.88 ล้ำนบำท และ ณ วันที่ 30 กันยำยนส้ินปี 2556 อัตรำส่วนสภำพคล่อง
ใกล้เคียงกับ ณ ส้ินปี 2555 โดยมีกำรเพิ่มขึ้นทั้งสินทรัพย์หมุนเวียนและหนี้สินหมุนในระดับที่ใกล้เคียงกัน ส ำหรับ ณ วันที่ 
31 มีนำคม 2557 อัตรำส่วนสภำพคล่องเพิ่มขึ้น จำก ณ ส้ินปี 2556 สำเหตุหลักมำจำกกำรลดลงของหนี้สินหมุนเวียนจ ำนวน 
97.46 ล้ำนบำท และกำรเพิ่มขึ้นของสินทรัพย์หมุนเวียนจ ำนวน 28.23 ล้ำนบำท  

อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว 

อัตรำส่วนสภำพคล่องหมุนเร็ว ณ ส้ินปี 25543 - 2555 และ ณ วันที่ 30 กันยำยน 2556  และ ณ วันที่ 31 มีนำคม 
2557 เท่ำกับ 0.48 เท่ำ 0.38 เท่ำ 0.47 เท่ำ และ 0.480.43 เท่ำ และ 0.50 เท่ำ ตำมล ำดับ โดยอัตรำส่วนสภำพคล่องหมุนเร็วอยู่
ในระดับเดียวกันเกือบทุกปี ยกเว้น ณ ส้ินปี 2554 ที่มีอัตรำส่วนลดลงที่เพิ่มขึ้น ณ วันที่ 31 มีนำคม 2557 มีสำเหตุหลักมำจำก
กำรเพิ่มขึ้นลดลงของหนี้สินจ ำนวนมำก ในขณะที่สินทรัพย์สภำพคล่องหมุนเวียนไม่เปลี่ยนแปลงมำกนัก 

(Cash Cycle) 

วงจรเงินสดของบริษัท ในปี 25543 - 2555 และงวด 9 เดือนแรกส้ินสุดวันที่ 30 กันยำยน 2556 และงวด 3 เดือน
แรกส้ินสุด ณ วันที่ 31 มีนำคม 2557 เป็นดังนี้ 

 

งบกำรเงินเฉพำะ
กิจกำร 

งบกำรเงินเฉพำะ
กิจกำร 

งบกำรเงินรวม 

ปี 2553 ปี 2554 ปี 2555 
ม.ค. - ก.ย.ปี 

2556 
ม.ค. - มี.ค. 2557 

ระยะเวลำเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน) 41.18 49.72 47.42 42.0247.00 34.21 

ระยะเวลำขำยสินค้ำเฉลี่ย (วัน) 15.73 24.22 20.54 22.3823.00 20.41 

ระยะเวลำช ำระหนี้เฉลี่ย (วัน) 87.11 80.54 50.61 41.5949.97 43.03 

วงจรเงินสด (วัน) (30.20) (6.59) 17.35 22.8120.03 11.60 

ในปี 25543 - 2555 และงวด 9 เดือนแรกของปี 2556 และ ณ วันที่ 31 มีนำคม 2557 วงจรเงินสดเท่ำกับ (30.20) วัน 
(6.59) วัน 17.35 วัน และ 20.0322.81 วัน และ 11.60 วัน ตำมล ำดับ ซ่ึงวงจรเงินสดดังกล่ำวถูกก ำหนดโดยตัวแปร ได้แก่ 
ระยะเวลำกำรเก็บหนี้เฉลี่ย ระยะเวลำกำรขำยเฉลี่ย และระยะเวลำช ำระหนี้เฉลี่ย โดยมีรำยละเอียดดังนี้ 

ระยะเวลาการเก็บหนี้เฉลี่ย 

ในปี 25543 - 2555 และ 9 เดือนแรกของปี 2556 และ 3 เดือนแรกของปี 2557 บริษัทมีระยะเวลำกำรเก็บหนี้เฉลี่ย
เท่ำกับ 41.18 วัน 49.72 วัน 47.42 วัน และ 47.0042.02 วัน และ 34.21 วัน ตำมล ำดับ ระยะเวลำกำรเก็บหนี้เฉลี่ยที่เพิ่มขึ้น
มำกในปี 2554 เมื่อเทียบกับปี 2553 มีสำเหตุหลักมำจำกยอดลูกหนี้กำรค้ำเฉลี่ยที่เพิ่มขึ้น ในขณะที่มียอดขำยลดลง ส่งผลให้
อัตรำกำรหมุนเวียนของลูกหนี้กำรค้ำลดลงจำก 8.74 เท่ำ ในปี 2553 เป็น 7.24 เท่ำ ในปี 2554  และมีระยะเวลำเก็บหนี้เฉลี่ย
เพิ่มขึ้นจำก 41.18 วัน ในปี 2553 เป็น 49.72 วันในปี 2554 หรือเพิ่มขึ้นเท่ำกับ 8.54 วัน  
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ในปี 2555 และ 9 เดือนแรกของปี - 2556 และ 3 เดือนแรกของปี 2557 ระยะเวลำเก็บหนี้เฉลี่ยมีแนวโน้มลดลงจำก
ปี 2554 สำเหตุหลักมำจำกกำรเพิ่มขึ้นของยอดขำยจ ำนวนมำกในช่วงดังกล่ำว โดยที่ยอดลูกหนี้กำรค้ำเฉลี่ยก็เพิ่มขึ้นเช่นกัน 
แต่มีอัตรำเพิ่มที่น้อยกว่ำกำรเพิ่มขึ้นของยอดขำย  ซ่ึงกำรเพิ่มขึ้นของยอดขำย ส่วนใหญ่มำจำกกำรเพิ่มขึ้นของกำรขำยใน
ต่ำงประเทศซ่ึงมีระยะเวลำกำรให้เครดิตเทอมโดยเฉลี่ยต่ ำกว่ำกำรขำยในประเทศ ส่งผลให้อัตรำกำรหมุนเวียนของลูกหนี้
กำรค้ำเพิ่มขึ้นจำก 7.24 เท่ำ ในปี 2554 เป็น 7.59 เท่ำ และ 7.668.57 เท่ำ ในปี 2555 และงวด 9 เดือนแรกของปี- 2556  และ 
10.52 เท่ำ ในงวด 3 เดือนแรกของปี 2557 ตำมล ำดับ และระยะเวลำเก็บหนี้เฉลี่ยลดลงจำกปี 2554 ซ่ึงเท่ำกับ 49.72 วัน เป็น 
47.42 วัน และ 47.0042.02 วัน และ 34.21 วัน หรือลดลงเท่ำกับ 2.30 วัน และ 0.425.40 วัน และ 7.81 วัน ในปี 2555 และ
งวด 9 เดือนแรกของปี- 2556 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2557 ตำมล ำดับ  

ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย 

ในปี 25543 - 2555 และ 9 เดือนแรกของปี 2556 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2557 บริษัทมีระยะเวลำขำยสินค้ำ
เฉลี่ยเท่ำกับ 15.73 วัน 24.22 วัน 20.54 วัน และ 23.0022.38 วัน และ 20.41 วัน ตำมล ำดับ โดยในปี 2553 ระยะเวลำขำย
สินค้ำเฉลี่ยอยู่ในระดับต่ ำเมื่อเทียบกับปีอื่นๆ สำเหตุหลักมำจำก ณ ต้นปี 2554 มีมูลค่ำของสินค้ำส ำเร็จรูปคงเหลือเพียง 9.24 
ล้ำนบำท และเมื่อค ำนวณมูลค่ำของสินค้ำส ำเร็จรูปคงเหลือเฉลี่ย (ค่ำเฉลี่ยของสินค้ำส ำเร็จรูปต้นงวดและปลำยงวด) จะอยู่
ในระดับต่ ำ ส่งผลให้อัตรำส่วนหมุนเวียนสินค้ำคงเหลือที่ค ำนวณได้อยู่ในเกณฑ์สูงหรือเท่ำกับ 22.89 เท่ำ และมีระยะเวลำ
ขำยสินค้ำเฉลี่ยต่ ำกว่ำปกติ หรือเท่ำกับ 15.73 วัน ส ำหรับในปี 2554 - 2555 และงวด 9 เดือนแรกของปี 2556 ซ่ึงเป็น
ระยะเวลำที่ใกล้เคียงกัน โดยที่ระดับของสต็อกสินค้ำส ำเร็จรูปได้ปรับมำอยู่ในเกณฑ์ที่สอดคล้องกับกำรผลิตและแผนกำร
ขำยของบริษัท เพื่อให้เพียงพอต่อควำมต้องกำรของตลำดและไม่ให้เกิดกำรขำดแคลนสินค้ำ ท ำให้โดยอัตรำส่วนหมุนเวียน
สินค้ำคงเหลือที่ค ำนวณได้ในช่วงระยะเวลำดังกล่ำวลดลงมำอยู่ที่ประมำณ 15-18 เท่ำ และระยะเวลำขำยสินค้ำเฉลี่ยเพิ่มขึ้น
เป็นประมำณ 21-24 วัน 

ระยะเวลาช าระหนี้เฉลี่ย 

ในปี 25543 - 2555 และ 9 เดือนแรกของปี 2556 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2557 บริษัทมีระยะเวลำช ำระหนี้เฉลี่ย
เท่ำกับ 87.11 วัน 80.54 วัน 50.61 วัน และ 49.9741.59 วัน และ 43.03 วัน ตำมล ำดับ ระยะเวลำช ำระหนี้เฉลี่ยในปี 2553 - 
2554 อยู่ในระดับที่สูง โดยมียอดคงค้ำงของเจ้ำหนี้กำรค้ำเฉลี่ยในปีดังกล่ำวค่อนข้ำงสูง ท ำให้ค ำนวณอัตรำกำรหมุนเวียน
ของเจ้ำหนี้กำรค้ำได้ค่อนข้ำงต่ ำหรือประมำณ 4 เท่ำ และระยะเวลำช ำระหนี้เฉลี่ยประมำณ 81-87 วัน อย่ำงไรก็ตำม ในปี 
2555 และงวด 9 เดือนแรกของปี- 2556 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2557 ระยะเวลำช ำระหนี้เฉลี่ยอยู่ในระดับที่ลดลงมำก 
เมื่อเปรียบเทียบกับในช่วงปี 2553 - 2554 สำเหตุหลักมำจำกกำรช ำระหนี้กำรค้ำที่เร็วขึ้น ท ำให้ยอดเจ้ำหนี้คงค้ำงเฉลี่ยในแต่
ละปีงวดลดลง ถึงแม้จะมีกำรส่ังซ้ือหรือต้นทุนขำยที่เพิ่มขึ้นมำกในระยะเวลำดังกล่ำวก็ตำม ส่งผลให้อัตรำกำรหมุนเวียน
ของเจ้ำหนี้กำรค้ำเพิ่มขึ้นมำอยู่ที่ประมำณ 7-9 เท่ำ และมีระยะเวลำช ำระหนี้เฉลี่ยลดลงเหลือประมำณ 50 42 - 51 วัน   

วงจรเงินสด  

ในปี 2553 วงจรเงินสดติดลบค่อนข้ำงมำก สำเหตุหลักมำจำกระยะเวลำเก็บหนี้เฉลี่ยและระยะเวลำขำยสินค้ำเฉลี่ย
ส้ันกว่ำระยะเวลำช ำระหนี้เฉลี่ยค่อนข้ำงมำก และในปี 2554 วงจรเงินสดติดลบน้อยลง เนื่องจำกระยะเวลำเก็บหนี้เฉลี่ยและ
ระยะเวลำขำยสินค้ำเฉลี่ยที่นำนมำกขึ้น ในขณะที่ส้ันกว่ำระยะเวลำช ำระหนี้เฉลี่ยน้อยลงกว่ำเดิม แต่แสดงให้เห็นถึง
ประสิทธิภำพในกำรบริหำรเงินสดยังอยู่ในเกณฑ์ที่ด ีส ำหรับในปี 2555 และงวด 9 เดือนแรกของปี- 2556 และงวด 3 เดือน
แรกของปี 2557 วงจรเงินสดเป็นบวก สำเหตุหลักเกิดจำกระยะเวลำช ำระหนี้เฉลี่ยที่ลดลงอย่ำงมีนัยส ำคัญ หรือลดลงจำก 
80.54 วัน ในปี 2554 เป็น 50.61 วัน และ 49.9741.59 วัน และ 43.03 วัน ในปี 2555 และงวด 9 เดือนแรกของปี- 2556 และ
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งวด 3 เดือนแรกของปี 2557 ตำมล ำดับ ประกอบกับระยะเวลำเก็บหนี้เฉลี่ยและระยะเวลำขำยสินค้ำเฉลี่ยก็ลดลงบ้ำงแต่ไม่
มำกมีแนวโน้มลดลงอย่ำงต่อเนื่อง โดยระยะเวลำเก็บหนี้เฉลี่ยลดลงจำก 49.72 วัน ในปี 2554 เป็น 47.42 วัน และ 47 42.02 
วัน และ 34.21 วัน ในปี 2555 และงวด 9 เดือนแรกของปี- 2556 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2557 ตำมล ำดับ และส ำหรับ
ระยะเวลำขำยสินค้ำเฉลี่ยลดลงไม่เปลี่ยนแปลงมำกนักจำก 24.22 วัน ในปี 2554 เป็น 20.54 วัน และ 23 22.38 วัน และ 20.41 
วัน ในปี 2555  และงวด 9 เดือนแรก ของปี- 2556 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2557 ตำมล ำดับ  

ฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัทย่อยในต่างประเทศ 

 ณ วันที่ 30 กันยำยน31 ธันวำคม 255631 มีนำคม 2557 งบกำรเงินของบริษัทได้รวมฐำนะกำรเงินและผลกำร
ด ำเนินงำนของบริษัทย่อยจ ำนวน 2 แห่ง ได้แก่ Sappe Indo ด ำเนินธุรกิจในประเทศอินโดนีเซีย และ Sappe Europe ด ำเนิน
ธุรกิจในประเทศสโลวำเกีย โดยมีมูลค่ำเงินลงทุนตำมรำคำทุนจ ำนวน 11.11 ล้ำนบำท และ 0.16 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ และมี
สัดส่วนกำรถือหุ้นร้อยละ 60 ของทุนที่จดทะเบียนของทั้งสองบริษัทย่อยดังกล่ำว 

 ทั้งนี้ ในปี 2555 และงวด 9 เดือนแรกของปี- 2556 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2557 Sappe Indo มีรำยได้รวม
จ ำนวน 12,013.83 ล้ำนรูเปียห์ และ 61,808.2794,369.23 ล้ำนรูเปียห์ และ 33,527.31 ล้ำนรูเปียห์ หรือเทียบเท่ำเงินบำท
ประมำณ 40.06 ล้ำนบำท และ 186.62277.87 ล้ำนบำท และ 92.39 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ และมีผลก ำไร(ขำดทุน)สุทธิ จ ำนวน 
289.91 ล้ำนรูเปียห์ และ (4,609.91)(4,775.58) ล้ำนรูเปียห์ และ 2,892.55 ล้ำนรูเปียห์ หรือเทียบเท่ำเงินบำทประมำณ 0.97 
ล้ำนบำท และ (13.92)(14.06) ล้ำนบำท และ 7.97 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ (กำรแสดงจ ำนวนเงินเป็นเงินบำท ค ำนวณโดยใช้
อัตรำแลกเปลี่ยนซ้ือเงินโอนและขำยรำยวันถัวเฉลี่ยที่ประกำศโดยธนำคำรแห่งประเทศไทยซ่ึงเท่ำกับ 1,000 รูเปียห์ ต่อ 
3.33447 บำท (ส ำหรับปี 2555) และ 3.01932.9445 บำท (ส ำหรับช่วง 9 เดือนแรกของปี 2556) และ 2.7557 บำท (ส ำหรับ
ช่วง 3 เดือนแรกของปี 2557) ตำมล ำดับ) และในงวด 9 เดือนแรกของปี 2556 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2557 Sappe 
Europe มีรำยได้รวมจ ำนวน 756,563945,409 ยูโร และ 185,099 ยูโร หรือเทียบเท่ำเงินบำทประมำณ 30.3138.59 ล้ำนบำท 
และ 8.28 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ และมีผลก ำไรขำดทุนสุทธิ จ ำนวน 0.030.02 ยูโร และ 0.02 ยูโร หรือเทียบเท่ำเงินบำท
ประมำณ 0.990.80 ล้ำนบำท และ 0.80 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ (รวมผลกำรด ำเนินงำนของ Sappe Europe เข้ำมำในงบกำรเงิน
รวมของบริษัท เริ่มตั้งแต่งวดไตรมำสที่ 3 ของปี 2556 ซ่ึงมีผลขำดทุนประมำณ 0.071.87 ล้ำนบำท) (กำรแสดงจ ำนวนเงิน
เป็นเงินบำท ค ำนวณโดยใช้อัตรำแลกเปลี่ยนซ้ือเงินโอนและขำยรำยวันถัวเฉลี่ยที่ประกำศโดยธนำคำรแห่งประเทศไทย 
ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2556 และในช่วง 3 เดือนแรกของปี 2557 ซ่ึงเท่ำกับ 1 ยูโร ต่อ 40.059440.8152 บำท และ 44.7452 
บำท ตำมล ำดับ)  

 

12.3      ปัจจัยและอิทธิพลที่อาจมีผลต่อผลการด าเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต 

(1) การออกและเสนอขายหุ้นให้แก่ประชาชนและการออกและจัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุ้นสามัญ
ของบริษัท 

ภำยหลังกำรเสนอขำยหุ้นให้แก่ประชำชนในครั้งนี้และกำรใช้สิทธิตำมใบส ำคัญแสดงสิทธิ SAPPE-WA ทั้ง
จ ำนวน บริษัทจะมีจ ำนวนหุ้นที่จ ำหน่ำยได้แล้วทั้งหมดเพิ่มขึ้นจำก 225,000,000 หุ้น เป็น 304,620,000 หุ้น มูลค่ำที่ตรำไว้
หุ้นละ 1.00 บำท หรือเพิ่มขึ้นจ ำนวน 79,620,000 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 26.14 ของจ ำนวนหุ้นที่เรียกช ำระแล้วภำยหลังกำรเพิ่ม
ทุนดังกล่ำว ซ่ึงจะมีผลต่อกำรค ำนวณอัตรำส่วนทำงกำรเงินของบริษัท ได้แก่ ก ำไรสุทธิต่อหุ้น (Earnings Per Share) อัตรำ

Update ข้อมูลปี 2556 
และไตรมำสที่ 1/2557 
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ผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Return On Equity) เป็นต้น ที่อำจลดลงในอนำคต เนื่องจำกจ ำนวนหุ้นที่ใช้เป็นฐำนใน
กำรค ำนวณเพิ่มขึ้น  

ทั้งนี้ ในงวด 9 เดือนแรกของปี 2556 งวด 3 เดือนแรกของปี 2557 บริษัทมีก ำไรสุทธิ (ส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่) 
จ ำนวน 123.47143.00143.21 ล้ำนบำท คิดเป็นก ำไรสุทธิต่อหุ้นเท่ำกับ 0.550.64 บำท ซ่ึงค ำนวณโดยใช้จ ำนวนหุ้นสำมัญถัว
เฉลี่ยถ่วงน้ ำหนักเท่ำกับ 225,000,000 หุ้น (มูลค่ำที่ตรำไว้หุ้นละ 1.00 บำท) และหำกค ำนวณก ำไรสุทธิต่อหุ้นภำยหลังกำร
เพิ่มทุนโดยกำรเสนอขำยหุ้นให้กับประชำชนในครั้งนี้ โดยใชก้ ำไรสุทธิส ำหรับงวด 9 เดือนแรกของงวด 3 เดือนแรกของปี 
2557 ปี 2556 ที่เท่ำกับ 123.47143.00143.21 ล้ำนบำท และใช้จ ำนวนหุ้นที่จ ำหน่ำยได้แล้วทั้งหมดภำยหลังกำรเพิ่มทุน
ดังกล่ำว ที่เท่ำกับ 304,620,000 หุ้น เป็นฐำนในกำรค ำนวณ จะได้ก ำไรสุทธิต่อหุ้นในไตรมำสนี้เท่ำกับ 0.400.47 บำท  

นอกจำกนี้ บริษัทอำจมีอัตรำผลตอบแทนผู้ถือหุ้นลดลงภำยหลังกำรเสนอขำยหุ้นเพิ่มทุนให้แก่ประชำชนในครั้งนี้ 
โดยในงวด 9 เดือนแรกของงวด 3 เดือนแรกของปี 2557 ปี 2556 บริษัทมีอัตรำผลตอบแทนผู้ถือหุ้นเท่ำกับร้อยละ 
40.8234.67172.95 (ค ำนวณโดยใช้ก ำไรสุทธิในงวด 9 3 เดือนแรกของปี 25576 ที่เท่ำกับ 117.87146.09 ล้ำนบำท และปรับ
กำรค ำนวณเป็นรำยปี ที่เท่ำกับ 157.16584.36 ล้ำนบำท หำรด้วยส่วนของผู้ถือหุ้นเฉลี่ยในงวด 9 3 เดือนแรกของปี 25576 ที่
เท่ำกับ 337.89 ล้ำนบำท (ค ำนวณจำกค่ำเฉลี่ยของส่วนของผู้ถือหุ้น ณ ส้ินปี 2556 ที่เท่ำกับ 402.19 ล้ำนบำท และส่วนของผู้
ถือหุ้น ณ ส้ินไตรมำสที่ 1 ปี 2557 (หลังปรับลดเงินปันผลระหว่ำงกำลที่จะจ่ำยตำมมติที่ประชุมวิสำมัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 
2/2557 ในวันที่ 26 พฤษภำคม 2557 จ ำนวน 275.63 ล้ำนบำท) ซ่ึงเท่ำกับ 273.58 ล้ำนบำท) และหำกค ำนวณอัตรำ
ผลตอบแทนผู้ถือหุ้นภำยหลังกำรเพิ่มทุนดังกล่ำว โดยใช้ก ำไรสุทธิในงวด 9 เดือนแรกของงวด 3 เดือนแรกของปี 2557 ปี 
2556 ซ่ึงเท่ำกับ 117.87136.63146.09 ล้ำนบำท (ปรับกำรค ำนวณเป็นรำยปี ที่เท่ำกับ 157.16584.36 ล้ำนบำท) หำรด้วยส่วน
ของผู้ถือหุ้นเฉลี่ยหลังเพิ่มทุนที่เท่ำกับ [•] ล้ำนบำท (ส่วนของผู้ถือหุ้นเฉลี่ยหลังเพิ่มทุนค ำนวณจำกค่ำเฉลี่ยของส่วนของผู้
ถือหุ้น ณ ส้ินปี 2555 2556 ที่เท่ำกับ 381.52402.19 ล้ำนบำท และส่วนของผู้ถือหุ้นหลังเพิ่มทุนที่เท่ำกับ [•] ล้ำนบำท อ้ำงอิง
จำกส่วนของผู้ถือหุ้น ณ ส้ินไตรมำสที่ 3 ปี 2556ไตรมำสที่ 1 ปี 2557 (หลังปรับลดเงินปันผลระหว่ำงกำลที่คำดว่ำจะจ่ำยตำม
มติคณะกรรมกำรบริษัท เมื่อวันที่ 15 พฤษภำคม 2557 จ ำนวน 275.63 ล้ำนบำท) ซ่ึงเท่ำกับ 388.55406.62273.58 ล้ำนบำท 
บวกด้วยเงินเพิ่มทุนที่รำคำเสนอขำยเท่ำกับ [•] บำทต่อหุ้น หรือเท่ำกับ [•] ล้ำนบำท) จะได้อัตรำผลตอบแทนผู้ถือหุ้น
เท่ำกับร้อยละ [•] 

อย่ำงไรก็ตำม บริษัทคำดว่ำในระยะยำวบริษัทจะได้รับผลดีจำกกำรเสนอขำยหุ้นและกำรน ำหุ้นเข้ำจดทะเบียนใน
ตลำดหลักทรัพย์ในครั้งนี้ โดยเงินที่ได้จำกกำรเสนอขำยหุ้นจะน ำไปใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียน ช ำระคืนเงินกู้ยืมบำงส่วน และ
ใช้ในกำรลงทุนในโครงกำรต่ำงๆในอนำคต ซ่ึงจะท ำให้บริษัทมีกำรเติบโตของยอดขำยที่เพิ่มขึ้นและมีค่ำใช้จ่ำยดอกเบี้ยที่
ลดลง รวมทั้งบริษัทจะได้รับผลประโยชน์อื่นๆจำกกำรเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ อำทิ ควำมคล่องตัวในกำร
จัดหำแหล่งเงินทุน และภำพพจน์ที่ดีในกำรเป็นบริษัทจดทะเบียนที่สนับสนุนให้กำรด ำเนินธุรกิจมีควำมคล่องตัวมำกขึ้น 
เป็นต้น ซ่ึงจะช่วยเพิ่มโอกำสทำงธุรกิจและศักยภำพในกำรแข่งขันให้กับบริษัท โดยคำดว่ำในอนำคตบริษัทจะมีรำยได้และ
ก ำไรสุทธิที่เพิ่มสูงขึ้น ชดเชยกับผลกระทบจำกจ ำนวนหุ้นที่เพิ่มขึ้นดังกล่ำวได้ 

(2) การจ่ายเงินปันผล  

เมื่อวันที่ 26 พฤษภำคม 2557 ที่ประชุมวิสำมัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 2/2557 มีมติอนุมัติกำรจ่ำยเงินปันผลระหว่ำงกำล
ให้แก่ผู้ถือหุ้นในอัตรำ 1.23 บำทต่อหุ้น ส ำหรับหุ้นสำมัญจ ำนวน 225,000,000 หุ้น คิดเป็นเงินปันผลจ่ำยรวม 275.63 ล้ำน
บำท และให้จัดสรรก ำไรสะสมเป็นทุนส ำรองตำมกฎหมำยจ ำนวน 22.06 ล้ำนบำท ก ำหนดจ่ำยเงินปันผลในวันที่ 25 
มิถุนำยน 2557 โดยผู้จองซ้ือหุ้นสำมัญเพิ่มทุนในครั้งนี้ไม่มีสิทธิได้รับเงินปันผลจ ำนวนดังกล่ำว 

แก้ไขเพิ่มเติมข้อมูล เนื่องจำกกำรประกำศจ่ำยเงินปันผลของบริษทั 
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กำรจ่ำยเงินปันผลของบริษัทจ ำนวน 275.63 ล้ำนบำท ดังกล่ำวข้ำงต้น มีผลกระทบต่อก ำไรสะสม สินทรัพย์รวม 
ส่วนของผู้ถือหุ้น และมูลค่ำตำมบัญชีต่อหุ้นของบริษัท ในงบกำรเงินงวดส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนำยน 2557 หำกแสดงผล
กระทบดังกล่ำวเสมือนว่ำกำรจ่ำยเงินปันผลเกิดขึ้นในงบกำรเงินงวดล่ำสุด ส้ินสุดวันที่ 31 มีนำคม 2557 จะเกิดผลกระทบ
ต่อรำยกำรในงบกำรเงิน ดังนี้ 

(หน่วย : ล้ำนบำท) 

งบการเงินเฉพาะกิจการ งบการเงินรวม 

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 
(ก่อนการจ่ายเงินปันผล) 

ภายหลังการจ่าย         
เงินปันผล 

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 
(ก่อนการจ่ายเงินปันผล) 

ภายหลังการจ่าย         
เงินปันผล 

ทุนที่ออกและเรียกช ำระแล้ว  225.00 225.00 225.00 225.00 
ก ำไรสะสม     

ทุนส ำรองตำมกฎหมำย 8.40  30.46  8.40  30.46  
ก ำไรสะสม - ยังไม่ได้จัดสรร 337.28  39.59  321.26  23.57  
สินทรัพย์รวม 1,363.14 1,087.51 1,371.46 1,095.83 
หนี้สินรวม 792.46 792.46 822.25 822.25 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 570.68 295.05 549.21 273.58 
มูลค่าตามบัญชตี่อหุ้น (บาท) 2.54 1.31 2.44 1.22 

อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า) 1.39 2.69 1.50 3.01 

(1)(3) การกู้ยืมเงินเพิ่มขึ้น 

ปัจจุบันบริษัทได้รับวงเงินอยู่ระหว่ำงกำรกู้ยืมเงินจำกสถำบันกำรเงินเพิ่มเติมจ ำนวน 400320 ล้ำนบำท เพื่อน ำไป
ซ้ือเครื่องจักรใหม่ รองรับกำรขยำยก ำลังกำรผลิตสินค้ำของบริษัท โดยเงินกู้ยืมดังกล่ำวมีอำยุ 5 ปี และก ำหนดเงื่อนไขกำร
ด ำรงอัตรำส่วนหนี้สินต่อทุน (ตำมงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร) ไม่เกิน 5.0 เท่ำ 3.04.25 เท่ำ และ 2.5 เท่ำ ณ ส้ินปี 2556 - 2557 
และตั้งแต ่ณ ส้ินปี 2558 เป็นต้นไป ตำมล ำดับ ซ่ึงตำมแผนงำนของบริษัทคำดว่ำในปี 2557 จะมีกำรเบิกเงินกู้ยืมจำกสถำบัน
กำรเงินจ ำนวน 356 ล้ำนบำท ดังนั้น หำกค ำนวณรวมเงินกู้ยืมที่คำดว่ำจะเบิกเพิ่มเติมจำกสถำบันกำรเงินดังกล่ำวข้ำงต้น 
ดังนั้น หำกมีกำรกู้ยืมเงินเต็มตำมวงเงินข้ำงต้นจ ำนวน 400 ล้ำนบำท เมื่อค ำนวณรวมกับหนี้สินรวมตำมงบกำรเงินเฉพำะ
กิจกำร ณ วันที่ 30 กันยำยน31 31 มีนำคม 2557 ธันวำคม 2556 จ ำนวน 1,102.94934.50792.46 ล้ำนบำท จะท ำให้หนี้สินรวม
ตำมงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรเพิ่มขึ้นเป็น 1,422.941,334.501,148.46 ล้ำนบำท และเมื่อเปรียบเทียบกับส่วนของผู้ถือหุ้นของ
บริษัทตำมงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร ณ วันที่ 31 ธันวำคม31 มีนำคม 2557 (หลังปรับลดจำกกำรจ่ำยเงินปันผลระหว่ำงกำล
ตำมที่ได้รับควำมเห็นชอบจำกที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัทเมื่อวันที่ 15 พฤษภำคม 2557 และจะน ำเสนอขออนุมัติต่อที่
คำดว่ำจะจ่ำยตำมมติที่ประชุมวิสำมัญผู้ถือหุ้นในวันที่ 26 พฤษภำคม 2557 จ ำนวน 275.63 ล้ำนบำท) 30 กันยำยน 2556 ที่
เท่ำกับ 388.58406.62295.06 ล้ำนบำท (กำรค ำนวณภำยใต้สมมติฐำนว่ำไม่มีกำรเปลี่ยนแปลงของหนี้สินและส่วนของผู้ถือ
หุ้นในรำยกำรอื่นใดนอกจำกกำรเพิ่มขึ้นของเงินกู้ยืมดังกล่ำว) บริษัทจะมีอัตรำส่วนหนี้สินต่อทุนตำมงบกำรเงินเฉพำะ
กิจกำรเพิ่มขึ้นจำก 2.842.301.38 เท่ำ ณ วันที่ 31 ธันวำคม30 กันยำยน 255631 มีนำคม 2557 เป็น 3.663.283.89 เท่ำ ซ่ึงจะไม่
เกินกว่ำอัตรำที่สถำบันกำรเงินผู้ให้เงินกูก้ ำหนดที่เท่ำกับ 5.04.25 เท่ำ ส ำหรับ ณ ส้ินปี 2557 6อย่ำงไรก็ตำม บริษัทจะน ำเงิน
ที่ได้บำงส่วนจำกกำรเสนอขำยหุ้นเพิ่มทุนให้แก่ประชำชนในครั้งนี้ ไปช ำระคืนเงินกู้ยืมดังกล่ำว ซ่ึงจะท ำให้บริษัทมีหนี้สิน
รวมลดลง ในขณะเดียวกันก็จะมีส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้นจำกทุนจดทะเบียนและส่วนเกินมูลค่ำหุ้นที่เพิ่มขึ้นจำกกำรเสนอ
ขำยหุ้นดังกล่ำว ซ่ึงจะท ำให้บริษัทมีอัตรำส่วนหนี้สินต่อทุนลดลงจำกอัตรำที่ค ำนวณได้ข้ำงต้นอย่ำงมีนัยส ำคัญ และไม่เกิน
กว่ำอัตรำที่สถำบันกำรเงินผู้ให้เงินกู้ก ำหนดที่เท่ำกับ 4.5 เท่ำ ส ำหรับ ณ ส้ินปี 2557 

Update กำร
เปลี่ยนแปลง
เงื่อนไขกำร

ด ำรงอัตรำส่วน
หนี้สินต่อทุน 
และข้อมูลกำร
จ่ำยเงินปันผล 
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12.4     ค่าตอบแทนผู้สอบบัญชีและบริการอื่น 

ในปี  2555 และงวด 9 เดือนแรกของปี 2556 และ งวด 3 เดือนแรกของปี 2557 บริษัทและบริษัทย่อยมีกำรจ่ำย
ค่ำตอบแทนในกำรสอบบัญชี ดังนี้ 

 หน่วย : บำท 
 ปี 2555 ม.ค. - ก.ย.ปี 2556 ม.ค. - มี.ค. 2557 

ค่ำสอบบัญชี 1,198,353 725,5521,657,993 509,141 
ค่ำบริกำรอื่น* 450,000 -  
ค่าบริการรวม 1,678,353 725,5521,657,993 509,141 

หมำยเหตุ : *ค่ำบริกำรอื่นๆ ได้แก่ ค่ำตรวจสอบเกี่ยวกับกำรบริหำรควำมเสี่ยงของบริษัท (Risk 
Management Consulting) 

ทั้งนี้ ที่ประชุมสำมัญผู้ถือหุ้นประจ ำปี 2556 2557 ได้มีมติอนุมัติกำรก ำหนดค่ำตอบแทนผู้สอบบัญชีประจ ำปี 2556 
2557 ของบริษัทเป็นจ ำนวนเงินรวม 1,300,0002,000,000 บำท  

Update ข้อมูลปี 2556 และไตรมำสที่ 1/2557 


