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ขอมูลสรุปนี้เปนสวนหน่ึงของแบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายหลักทรัพยและหนังสือช้ีชวน ซ่ึงเปนเพียงขอมูลสรุปเกี่ยวกับการเสนอขาย ลักษณะและ
ความเสี่ยงของบริษัทที่ออกและเสนอขายหลักทรัพย (“บริษัทฯ”)  ดังนั้น ผูลงทุนตองศึกษาขอมูลในรายละเอียดจากหนังสือช้ีชวนฉบับเต็ม ซ่ึงสามารถขอได
จากผูจัดจําหนายหลักทรัพยและบริษัทฯ หรืออาจศึกษาขอมูลไดจากแบบแสดงรายการขอมูลและหนังสือช้ีชวนท่ีบริษัทยื่นตอสํานักงาน ก.ล.ต. ไดที่ website 
ของสํานักงาน ก.ล.ต. 

สรุปขอมูลของการเสนอขายหุนที่ออกใหมตอประชาชน  

บริษัท แพลน บี มีเดีย จํากัด (มหาชน) 
(ระยะเวลาการเสนอขาย : [•]) 

ขอมูลเก่ียวกับการเสนอขาย 

ผูเสนอขาย :  บริษัท แพลน บี มีเดีย จํากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”)                      

ประเภทธุรกิจ :  ใหบริการและรับจางผลิตสื่อโฆษณา 

จํานวนหุนที่เสนอขาย :   89,760,900897,609,000 หุน (หุนสามัญเพิ่มทุนที่ออกใหมของบริษัทฯ) คิดเปนรอยละ  25.7   ของจํานวนหุนสามัญที่
ออกและเรียกชําระแลวทั้งหมดของบริษัทฯ  ภายหลังการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในคร้ังนี้ โดย 1) หุนสามัญเพิ่มทุน 
จํานวน 88,260,900897,609,000 หุน เสนอขายใหแกประชาชน และ 2) หุนสามัญเพิ่มทุน จํานวนไมเกิน 1,500,000 
23,400,000 หุน เสนอขายใหแกกรรมการหรือผูบริหารของบริษัทฯ และ/หรือบริษัทยอย โดยบริษัทฯ จะจัดสรรและ
เสนอขายสามัญเพิ่มทุนสวนที่เหลือจากการเสนอขายใหแกกรรมการหรือผูบริหารของบริษัทฯ และ/หรือบริษัทยอย
ใหแกประชาชน ทั้งนี้ ไมวากรณีใดก็ตาม การจัดสรรใหแกบุคคลตามขอ 1) และขอ 2) ขางตนนี้ เปนการจัดสรรหุน
สามัญเพิ่มทุนจํานวนไมเกิน 897,609,000 หุน 

สัดสวนการเสนอขายหุน :  ประเภทผูลงทุน จํานวนเสนอขาย (ลานหุน) สัดสวนที่เสนอขาย (รอยละ) 

   (1) บุคคลทั่วไป ประมาณ []  []  

  (2) นักลงทุนสถาบัน ประมาณ  []  [] 

  (3) ผูมีอุปการคุณของบริษัทฯ ประมาณ  []   [] 

  (4) กรรมการหรือผูบริหารของบริษัทฯ และ/หรือบริษัทยอยประมาณ 1.523.4  1.72.6 

  รวม 89.8897.6   100.0 

เงื่อนไขในการจัดจําหนาย :  รับประกันการจําหนายอยางแนนอนทัง้จํานวน (Firm Underwriting)   

ราคาเสนอขายตอประชาชน :  [] บาท/หุน มูลคาการเสนอขาย  :  [] บาท 

การเสนอขายหุนหรือหลักทรัพยแปลงสภาพในชวง 90 วันกอนหนา :  ไมมี 

มูลคาที่ตราไว :  0.10 บาท/หุน มูลคาตามราคาบัญชี (book value) ณ วันที่ 30 มิถนุายน กันยายน 2557 : 2.942.8 
บาท/หุน หากปรับปรุงมูลคาที่ตราไวจะเทากับ 0.29 บาท/หุน 

ที่มาของการกําหนดราคาเสนอขายและขอมูลทางการเงินเพื่อประกอบการประเมินราคาหุนที่เสนอขาย 

การกําหนดราคาหุนสามัญที่จะเสนอขายในคร้ังนี้ไดพิจารณาจากอัตราสวนราคาหุนตอกําไรสุทธิตอหุนของบรษิัทฯ (P/E Ratio) โดยราคาเสนอขายซ่ึง

เทากับหุนละ [] บาท คิดเปนอัตราสวนราคาหุนตอกําไรสุทธิตอหุน (P/E Ratio) ประมาณ [] เทา โดยคํานวณจากกําไรสุทธิของบริษัทฯ สําหรับ [●]  
หารดวยจํานวนหุนสามัญทั้งหมดของบริษัทฯ ภายหลังการเสนอขายในคร้ังนี้ ซ่ึงเทากับ 349,500,0003,495,000,000 หุน (Fully Diluted) จะไดกําไรสุทธิ
ตอหุนเทากับ [●] บาท 

อัตราสวนราคาหุนตอกําไรสุทธิตอหุน (“P/E Ratio”): [] เทา  

P/E Ratio ของบรษิัทอ่ืนในอุตสาหกรรมเดียวกัน: อัตราสวนราคาหุนตอกําไรสุทธิตอหุน (P/E Ratio) เฉลี่ยของบริษัทที่ดําเนินธุรกิจสื่อโฆษณา 

เทากับ [] เทา (ดูรายละเอียดขอมูลทางการเงินเพื่อประกอบการประเมินราคาหุนที่เสนอขายในสวนที่ 3)   

สัดสวนหุนของ “ผูมีสวนรวมในการบริหาร” ที่ไมติด silent period : จํานวน [] หุน คิดเปนรอยละ [] ของจํานวนหุนที่ออกและเรียกชําระแลวทั้งหมด
ของบริษัทฯ ภายหลังการเสนอขายหุนเพิ่มทุนในคร้ังนี ้

แกไขขอมูลใหเปนปจจุบัน 
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ตลาดรอง: SET    

หมวดธรุกิจ:  สื่อและสิ่งพิมพ 

เกณฑเขาจดทะเบียน: Profit test 
 

วัตถุประสงคการใชเงิน:  

ประมาณ (ลานบาท) 
1. เพื่อใชในการขยายธุรกิจของบริษัทฯ ทั้งในประเทศและตางประเทศ เชน ลงทุนเพิ่มพืน้ที่สื่อโฆษณาของบริษัทฯ ลงทุน

ติดต้ังจอดิจิตอลเพิ่มเติมในพื้นที่ที่บริษัทฯ บริหาร ขยายการดําเนินธุรกิจสูประเทศในภูมิภาคอาเซียนหัวเมืองหลักตางๆ 
ของไทย และ ขยายการดําเนินธุรกิจสูประเทศอื่นในภูมิภาคอาเซียน ในอนาคต เปนตน 

[●] 

2. ชําระคืนเงินกูยืมระยะยาว และหนี้สินตามสัญญาเชาการเงิน [●] 
3. ใชเปนเงินทุนหมุนเวียนและขยายธุรกิจในอนาคต [●] 

 

   

นโยบายการจายเงินปนผล:  

บริษัทฯ มีนโยบายที่จะจายเงินปนผลไมนอยกวารอยละ 50 ของกําไรสุทธิหลังหักภาษีและหลังหักสํารองตามกฎหมาย ทั้งนี้ ในการพิจารณาจายเงินปนผลใน
แตละคราว บริษัทฯ จะพิจารณาการจายเงินปนผลโดยคํานึงถึงผลประโยชนตอผูถือหุนเปนหลัก เชน การดํารงเงินไวเพื่อลงทุนในอนาคต หรือเพื่อจายชําระคืน
เงินกูยืม หรือเปนเงินทุนหมุนเวียนภายในบริษัทฯ เปนตน  

ทั้งนี้ บริษัทยอยมีนโยบายที่จะจายเงินปนผลไมนอยกวารอยละ 50 ของกําไรสุทธิหลังหักภาษีและหลังหักสํารองตามกฎหมาย อยางไรก็ดี คณะกรรมการของ
บริษัทยอยและ/หรือผูถือหุนของบริษทัยอยนั้นๆ จะพิจารณาจายเงินปนผลโดยพิจารณาตามความเหมาะสมของสภาพธุรกิจ เชน พิจารณาจากแผนการลงทุน
ในการขยายกิจการของบริษัทยอยนั้นๆ เปนตน 
 

รายละเอียดเกี่ยวกับผูเสนอขายหลักทรัพย:  

บริษัทฯ จดทะเบียนจัดต้ังเมื่อวันที่ 11 มีนาคม 2548 โดยนายปรินทร โลจนะโกสินทร ดวยทุนจดทะเบียนเริ่มแรกจํานวน 10.0 ลานบาท โดยมีวัตถุประสงค
เพื่อประกอบธุรกิจใหบริการ และรับจางผลิตสื่อโฆษณา โดยปจจุบันบริษัทฯ มุงเนนงานโฆษณาที่ใชสื่อโฆษณาภายนอกที่อยูอาศัย (Out of Home Media) ที่
มีความหลากหลายทั้งในดานรูปแบบ ขนาด สถานที่ติดต้ัง และเทคนิคในการนําเสนอ เพื่อตอบโจทยความตองการที่หลากหลายของลูกคา โดยบริษัทฯ 
ใหบริการสื่อโฆษณาครบวงจร ต้ังแตใหคําปรึกษาในการวางแผน การตลาด การคิดเนื้อหาและนําเสนอส่ือโฆษณา (Content Development) การสราง
เครือขายสื่อโฆษณา (Media Network) รวมไปถึงการจัดหาผูผลิตช้ินงานโฆษณา (Media Production) ติดต้ัง และดูแลรักษาส่ือตลอดระยะเวลาของการ
บริหารจัดการสื่อโฆษณา การดําเนินธุรกิจของบริษัทฯ สามารถแบงออกเปน 3 กลุมหลักดังนี้  

1) สื่อโฆษณาบนระบบขนสงมวลชน (Transit)  

บริษัทฯ ใหบริการส่ือโฆษณาทั้งในและนอกรถโดยสารประจําทางปรับอากาศที่ว่ิงบริการทั่วกรุงเทพฯ กวา 128 เสนทาง  และในระบบรถไฟฟาเอ็มอารที  ซ่ึง
เปนเครือขายขนสงมวลชนที่กําลังเติบโตอยางรวดเร็ว  

2) สื่อโฆษณากลางแจง (Outdoor)  

บริษัทฯ ใหบริการสื่อปายโฆษณาขนาดกลาง และ สื่อโฆษณาประเภท Street Furniture ทั้งขนาดเล็กและขนาดใหญที่ต้ังอยูริมถนนสายหลัก บนทางดวน และ
ภายนอกอาคาร โดยมีจุดติดต้ังครอบคลุมพื้นที่ทั้งในยานธุรกิจและแหลงชุมชนในกรุงเทพฯ ปริมณฑล รวมท้ังหัวเมืองใหญของไทย ทั้งนี้ สื่อโฆษณากลางแจง
ของบริษัทฯ สามารถแบงเปน 2 ประเภท ดังนี้คือ  1) สื่อโฆษณาภาพน่ิง (Static) และ 2) สื่อโฆษณาดิจิตอล (Digital) 

3) สื่อโฆษณาภายในหางสรรพสินคา (In-Store)  

ในป 2555 บริษัทฯ ไดขยายธุรกิจโดยการใหบริการสื่อโฆษณาภายในหางสรรพสินคา (In-Store) โดยในปจจุบันบริษัทฯ ใหบริการสื่อโฆษณาใน
หางสรรพสินคาในพื้นที่หลากหลายทีม่ีกลุมเปาหมายตางกัน ไดแก ศูนยการคาเมกาบางนา ศูนยการคาสยามเซ็นเตอร สยามพารากอน ศูนยการคาในเครือ
เซ็นทรัล และศูนยการคาดิจิตอลเกตเวย ทั้งภายนอกและภายในอาคาร โดยใหบริการสื่อครบวงจรรวมถึง สื่อโฆษณาภาพน่ิง (Static) และส่ือโฆษณาระบบ
ดิจิตอล (Digital) รวมท้ังระบบ Interactive และ ระบบ In Mall Management ที่มีความหลากหลายในดานรูปแบบ ขนาด สถานที่ติดต้ัง และเทคโนโลยีในการ
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นําเสนอ  

โดยตอมาในป 2556 บริษัทฯ ไดเขาซ้ือกิจการที่ทําธุรกิจประเภท Out of Home Media ในประเทศไทย เพิ่มเติม จํานวน 3 บริษัท เพื่อเสริมสรางความแข็งแกรง
ใหธุรกิจของบริษัทฯ ไดแก 

1) บริษัท เวอริซายน จํากัด (“เวอริซายน”) บริษัทยอยของบริษัทฯ ที่ถือหุนรอยละ 100.0 ของทุนที่เรียกชําระแลว ปจจุบันมีทุนจดทะเบียนและเรียกชําระ
แลวจํานวน 126.0 ลานบาท เพื่อดําเนินธุรกิจโฆษณา โดยเวอริซายนเปนผูถือสัญญาเชาที่ดินบริเวณเลียบทางดวนกอนทางลงดานพระราม 4 เพื่อ
ติดต้ังปายโฆษณาประชาสัมพันธ 

2) บริษัท แอด คูซีน จํากัด (“แอดคูซีน”) บริษัทยอยของบริษัทฯ ที่ถือหุนรอยละ 100.0 ของทุนที่เรียกชําระแลว ปจจุบันมีทุนจดทะเบียนและเรียกชําระ
แลวจํานวน 10.0 ลานบาท เพื่อดําเนินธุรกิจใหเชาพื้นที่โฆษณาประชาสัมพันธ โดยแอดคูซีน เปนผูถือสิทธิสัมปทานปายโฆษณาประชาสัมพันธจาก
กรุงเทพมหานคร 

3) บริษัท มาสเตอร สแตนดารด ดิสเพลย จํากัด (“เอ็มเอสดี”) บริษัทยอยของบริษัทฯ ที่ถือหุนรอยละ 100.0 ของทุนที่เรียกชําระแลว ปจจุบันมีทุนจด
ทะเบียนและเรียกชําระแลวจํานวน 12.0 ลานบาท เพื่อดําเนินธุรกิจใหเชาสื่อโฆษณา โดย เอ็มเอสดี เปนผูถือสัญญาเชาปายโฆษณาประชาสัมพันธ
เลียบทางดวน 

(รายละเอียดกลาวไวในสวนที่ 2.2 หัวขอที่ 2 ลักษณะการประกอบธุรกิจ) 
 

นโยบายการลงทนุและการควบคุมบริษัทยอย: 

บริษัทฯ มีนโยบายการลงทุนในธุรกจิที่สนับสนุนหรือเกี่ยวเนื่องกับธุรกิจหลักของบริษัทฯ ทีม่ีศักยภาพการเจริญเติบโต สรางรายไดและผลกําไรใหกับกลุม
บริษัทฯ โดยโครงการลงทุนตองผานการพิจารณาจากที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท และ/หรือที่ประชุมผูถือหุนตามขอบเขตอํานาจการอนุมัติตามที่กําหนด 
สําหรับนโยบายการบริหารงานของบริษัทยอยจะเปนไปตามนโยบายของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ จะสงตัวแทนเขาเปนกรรมการเพื่อรวมในการบริหารงาน ทั้งนี ้
การลงทุนจะเปนไปไดทั้งในรูปแบบการลงทุนเองทั้งหมด การรวมทุน หรือการลงทุนบางสวน  อยางไรก็ดี บริษัทฯ ไมมีนโยบายที่จะลงทุนในบริษัทที่ไมสามารถ
สงตัวแทนไปเปนกรรมการได  
 

ผูถือหุนรายใหญ:  

รายช่ือผูถือหุนรายใหญของบริษัทฯ ณ วันที่ 13 พฤศจิกายน 2557 มีดังนี้ 
รายชื่อผูถือหุน จํานวนหุน รอยละ 

1 กลุมนายปรินทร  โลจนะโกสินทร/1 984,408,000  37.9  
2 บริษัท แพลน บี อินเวสเมนท โฮลด้ิง จํากัด/2 518,179,000  19.9  
3 บริษัท เอาทดอร มีเดีย อินเวสเมนท จํากัด/2 518,179,000  19.9  
4 กลุมดร. พินิจสรณ  ลือชัยขจรพันธ/3 311,687,000 12.0 
5 พีที อีลัง มาโคตา เทคโนโลยี ทีบีเค/4 259,740,000  10.0  
6 นายเอกภักด์ิ นิราพาธพงศพร 5,198,000  0.2  

รวมทั้งหมด 2,597,391,000 100.0 
หมายเหตุ :  
/1  กลุมของนายปรินทร โลจนะโกสินทรท่ีถือหุนโดยตรงในบริษัทฯ ประกอบดวย นายปรินทร โลจนะโกสินทร, นางสาวอภิรดี โอภาสเอ่ียมลิขิต (ภรรยา) และนายธเนษฐ  โลจนะโกสินทร (นองชาย)โดย กลุมของนายปรินทร ถือหุน รวมกัน

รอยละ 37.9 ของทุนท่ีจดทะเบียนและจําหนายแลวท้ังหมดของบริษัทฯ  
 ท้ังน้ี การจัดกลุมน้ีเปนการนับรวมกลุมครอบครัวและเพื่อใหเปนไปนิยามของผูท่ีเก่ียวของและบุคคลท่ีอาจมีความขัดแยงตามประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยท่ี กจ.17/2551 ลงวันท่ี 15 ธันวาคม 2551 

เทาน้ัน มิใชการจัดกลุมตามมาตรา 258 แหงพ.ร.บ.หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 (รวมถึงท่ีมีการแกไข) แตอยางใด 
/2  บริษัท แพลน บี อินเวสเมนท โฮลด้ิง จํากัด (“แพลน บี อินเวสเมนท”) และบริษัท เอาทดอร มีเดีย อินเวสเมนท จํากัด (“เอาทดอร มีเดีย”)  ซึ่งจดทะเบียนในประเทศฮองกงประกอบธุรกิจลงทุนโดยการถือหุนในบริษัทอ่ืน ถือหุนท้ังทางตรง

และทางออมโดย พีที อีลัง มาโคตา เทคโนโลยี ทีบีเค, นายปรินทร  โลจนะโกสินทร,  นายสุชาติ  ลือชัยขจรพันธ, นายเอกภักด์ิ นิราพาธพงศพร และ ดร. พินิจสรณ  ลือชัยขจรพันธ ในสัดสวนรอยละ 50.1, รอยละ 37.8, รอยละ 5.0, รอย
ละ 4.5 และ รอยละ 2.5 ตามลําดับ  
อยางไรก็ดี อํานาจในการบริหารงานในแพลน บี อินเวสเมนทและเอาทดอร มีเดีย มิไดเปนไปตามสัดสวนการถือหุนโดยมีการถวงดุลและคานอํานาจระหวางกัน กลาวคือ สําหรับการอนุมัติรายการใดๆ ในแพลน บี อินเวสเมนทและเอาท
ดอร มีเดีย ท้ังในระดับคณะกรรมการบริษัท หรือในระดับผูถือหุนจะตองไดรับอนุมัติเปนเอกฉันทจากผูถือหุนท้ัง 4 กลุม คือ  ABM (คุณปรินทร), Emtek Group, คุณเอกภักด์ิ และกลุมดร. พินิจสรณและคุณสุชาติ ตามรายละเอียดท่ีกลาว
ไวในหัวขอ 9.4 ขอตกลงระหวางผูถือหุนรายใหญ ท่ีมีผลกระทบตอการออกและเสนอขายหลักทรัพย หรือการบริหารงานของบริษัทฯ และบริษัทยอย และสาระสําคัญตอการดําเนินงาน  

/3 กลุมของดร. พินิจสรณ  ลือชัยขจรพันธประกอบดวยดร. พินิจสรณ  ลือชัยขจรพันธ และ นายสุชาติ  ลือชัยขจรพันธ (บิดา)โดย กลุมของดร. พินิจสรณ  ลือชัยขจรพันธ ถือหุน รวมกันรอยละ 12.0 ของทุนท่ีจดทะเบียนและจําหนายแลว
ท้ังหมดของบริษัทฯ  

 ท้ังน้ี การจัดกลุมน้ีเปนการนับรวมกลุมครอบครัวและเพื่อใหเปนไปนิยามของบุคคลท่ีอาจมีความขัดแยงตามประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยท่ี กจ.17/2551 ลงวันท่ี 15 ธันวาคม 2551 เทาน้ัน มิใชการจัด

แกไขขอมูลใหเปนปจจุบัน 



สวนที่ 1 ขอมูลสรุป (Executive Summary)  
 

  

 

  
สวนที่ 1 หนา 4 

 

กลุมตามมาตรา 258 แหงพ.ร.บ.หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 (รวมถึงท่ีมีการแกไข) แตอยางใด 
/4 พีที อีลัง มาโคตา เทคโนโลยี ทีบีเค (“Emtek Group”)   จดทะเบียนในประเทศอินโดนีเซีย ประกอบธุรกิจใหบริการเทคโนโลยีและการสื่อสารท่ีใหญเปนอันดับสองของอินโดนีเซีย ครอบคลุมต้ังแต การเปนเจาของชองฟรีทีวีชั้นนําของ

อินโดนีเซีย ไดแก ชอง Surya Citra Televisi (SCTV) ชอง Indosiar และ ชอง O Channel และการเปนผูผลิตสื่อและรายการโทรทัศน ไดแก สตูดิโอ Screenplay Production สตูดิโอ Amanah Surga Production และ สตูดิโอ 
Dreamtoon ซึ่งเปนผูผลิตละครโทรทัศนและการตูนแอนนิเมชั่นแนวหนาของอินโดนีเซีย โดย Emtek Group จดทะเบียนอยูในตลาดหลักทรัพยของประเทศอินโดนีเซีย (Indonesia Stock Exchange) ดวยมูลคาตลาด (Market 
Capitalization) ณ วันท่ี 9 กันยายน 2557 อยูท่ี 42.3 ลานลานรูเปย หรือเทากับ 115,685.5  ลานบาท และมีรายไดในป 2556 เทากับ 5.8 ลานลานลานรูเปย หรือ 15,832.3 ลานบาท  

 ท้ังน้ี ผูถือหุนใหญ 5 อันดับแรกของ Emtek Group ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 ไดแก Eddy K. Sariaatmadja, Susanto Suwarto, NT TST CO S/A Ashmore Global Special Situations Fund 3 LP, Piet Yaury, PT Adikarsa Sarana 
ถือหุนรอยละ 17.0, รอยละ 10.5, รอยละ 9.7, รอยละ 8.9 และรอยละ 8.3 ตามลําดับ 

 

อนึ่ง บริษัทฯ ไดรับแจงจากกลุมผูถือหุนถึงแผนที่จะปรับปรุงโครงสรางการถือหุน โดยคาดวาจะจดทะเบียนเปลี่ยนแปลงรายช่ือผูถือหุนใหแลวเสร็จในชวงตนป 

2558 โดยรายช่ือผูถือหุนรายใหญของบริษัทฯ ภายหลังการปรับโครงสราง ซ่ึงจะเปนขอมูลลาสุดเปนดังนี้ณ วันที่ [●] มกราคม 2558  

รายชื่อผูถือหุน 
กอนการเสนอขาย IPO หลังการเสนอขาย IPO 

จํานวนหุน รอยละ จํานวนหุน รอยละ 
1 กลุมนายปรินทร  โลจนะโกสินทร/1 1,782,020,208   68.6  1,782,020,208   51.0  
2 พีที อีลัง มาโคตา เทคโนโลยี ทีบีเค/2  394,777,447   15.2   394,777,447   11.3  
3 กลุมดร. พินิจสรณ  ลือชัยขจรพันธ/3 389,610,758  15.0  399,610,758  11.4  
4 นายเอกภักด์ิ นิราพาธพงศพร 30,982,587  1.2  33,607,587  1.0  
5 กรรมการและผูบริหาร/4 -  -  10,775,000  0.3  
6 ประชาชน -  -  874,209,000  25.0  

รวมทั้งหมด 2,597,391,000 100.0 3,495,000,000 100.0 
หมายเหตุ :  
/1  กลุมของนายปรินทร โลจนะโกสินทรท่ีถือหุนโดยตรงในบริษัทฯ ประกอบดวย นายปรินทร โลจนะโกสินทร, นางสาวอภิรดี โอภาสเอ่ียมลิขิต (ภรรยา) บริษัท แพลน บี อินเวสเมนท โฮลด้ิง จํากัด และ บริษัท เอาทดอร มีเดีย อินเวสเมนท 

จํากัด  โดยกอนและหลังการเสนอขาย IPO กลุมของนายปรินทร ถือหุนรวมกันรอยละ 68.6 และรอยละ 51.1 ของทุนท่ีจดทะเบียนและจําหนายแลวท้ังหมดของบริษัทฯ ตามลําดับ ท้ังน้ี บริษัท แพลน บี อินเวสเมนท โฮลด้ิง จํากัด (“แพ
ลน บี อินเวสเมนท”) และบริษัท เอาทดอร มีเดีย อินเวสเมนท จํากัด (“เอาทดอร มีเดีย”)  ซึ่งจดทะเบียนในประเทศฮองกงประกอบธุรกิจลงทุนโดยการถือหุนในบริษัทอ่ืน ถือหุนท้ังทางออมท้ังหมดรอยละ 100 โดยนายปรินทร  โลจนะ
โกสินทรและนายธเนษฐ  โลจนะโกสินทร (นองชาย)ถือหุน รวมกันรอยละ 37.9 และรอยละ 28.1 ของทุนท่ีจดทะเบียนและจําหนายแลวท้ังหมดของบริษัทฯ ตามลําดับ  

 ท้ังน้ี การจัดกลุมน้ีเปนการนับรวมกลุมครอบครัวและเพื่อใหเปนไปนิยามของผูท่ีเก่ียวของและบุคคลท่ีอาจมีความขัดแยงตามประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยท่ี กจ.17/2551 ลงวันท่ี 15 ธันวาคม 2551 
เทาน้ัน มิใชการจัดกลุมตามมาตรา 258 แหงพ.ร.บ.หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 (รวมถึงท่ีมีการแกไข) แตอยางใด 

/2  พีที อีลัง มาโคตา เทคโนโลยี ทีบีเค (“Emtek Group”)   จดทะเบียนในประเทศอินโดนีเซีย ประกอบธุรกิจใหบริการเทคโนโลยีและการสื่อสารท่ีใหญเปนอันดับสองของอินโดนีเซีย ครอบคลุมต้ังแต การเปนเจาของชองฟรีทีวีชั้นนําของ
อินโดนีเซีย ไดแก ชอง Surya Citra Televisi (SCTV) ชอง Indosiar และ ชอง O Channel และการเปนผูผลิตสื่อและรายการโทรทัศน ไดแก สตูดิโอ Screenplay Production สตูดิโอ Amanah Surga Production และ สตูดิโอ 
Dreamtoon ซึ่งเปนผูผลิตละครโทรทัศนและการตูนแอนนิเมชั่นแนวหนาของอินโดนีเซีย โดย Emtek Group จดทะเบียนอยูในตลาดหลักทรัพยของประเทศอินโดนีเซีย (Indonesia Stock Exchange) ดวยมูลคาตลาด (Market 
Capitalization) ณ วันท่ี 9 กันยายน 2557 อยูท่ี 42.3 ลานลานรูเปย หรือเทากับ 115,685.5  ลานบาท และมีรายไดในป 2556 เทากับ 5.8 ลานลานลานรูเปย หรือ 15,832.3 ลานบาท  

 ท้ังน้ี ผูถือหุนใหญ 5 อันดับแรกของ Emtek Group ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 ไดแก Eddy K. Sariaatmadja, Susanto Suwarto, NT TST CO S/A Ashmore Global Special Situations Fund 3 LP, Piet Yaury, PT Adikarsa Sarana 
ถือหุนรอยละ 17.0, รอยละ 10.5, รอยละ 9.7, รอยละ 8.9 และรอยละ 8.3 ตามลําดับบริษัท แพลน บี อินเวสเมนท โฮลด้ิง จํากัด (“แพลน บี อินเวสเมนท”) และบริษัท เอาทดอร มีเดีย อินเวสเมนท จํากัด (“เอาทดอร มีเดีย”)  ซึ่งจด
ทะเบียนในประเทศฮองกงประกอบธุรกิจลงทุนโดยการถือหุนในบริษัทอ่ืน ถือหุนท้ังทางตรงและทางออมโดย พีที อีลัง มาโคตา เทคโนโลยี ทีบีเค, นายปรินทร  โลจนะโกสินทร,  นายสุชาติ  ลือชัยขจรพันธ, นายเอกภักด์ิ นิราพาธพงศพร 
และ ดร. พินิจสรณ  ลือชัยขจรพันธ ในสัดสวนรอยละ 50.1, รอยละ 37.8, รอยละ 5.0, รอยละ 4.5 และ รอยละ 2.5 ตามลําดับ  

อยางไรก็ดี อํานาจในการบริหารงานในแพลน บี อินเวสเมนทและเอาทดอร มีเดีย มิไดเปนไปตามสัดสวนการถือหุนโดยมีการถวงดุลและคานอํานาจระหวางกัน กลาวคือ สําหรับการอนุมัติรายการใดๆ ในแพลน บี อินเวสเมนทและเอาทดอร 
มีเดีย ท้ังในระดับคณะกรรมการบริษัท หรือในระดับผูถือหุนจะตองไดรับอนุมัติเปนเอกฉันทจากผูถือหุนท้ัง 4 กลุม คือ  ABM (คุณปรินทร), Emtek Group, คุณเอกภักด์ิ และกลุมดร. พินิจสรณและคุณสุชาติ ตามรายละเอียดท่ีกลาวไว
ในหัวขอ 9.4 ขอตกลงระหวางผูถือหุนรายใหญ ท่ีมีผลกระทบตอการออกและเสนอขายหลักทรัพย หรือการบริหารงานของบริษัทฯ และบริษัทยอย และสาระสําคัญตอการดําเนินงาน 

/3  กลุมของดร. พินิจสรณ  ลือชัยขจรพันธ ท่ีถือหุนโดยตรงในบริษัทฯ ประกอบดวย ดร. พินิจสรณ  ลือชัยขจรพันธ และ นายสุชาติ  ลือชัยขจรพันธ (บิดา) โดยกอนและหลังการเสนอขาย IPO กลุมของดร. พินิจสรณ  ลือชัยขจรพันธ ถือหุน 
รวมกันรอยละ 15.0 และรอยละ 11.4 ของทุนท่ีจดทะเบียนและจําหนายแลวท้ังหมดของบริษัทฯ ตามลําดับ อน่ึง การคํานวณหุนของดร. พินิจสรณ  ไดนับรวมจํานวนหุนท่ี  ดร. พินิจสรณ  ไดรับจัดสรรหุนสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ท่ี
ใหแก กรรมการ ผูบริหาร และ/หรือพนักงานของบริษัทฯ และ/หรือบริษัทยอยท่ีเสนอขายพรอมการเสนอขายใหแกประชาชนเปนการท่ัวไปคร้ังแรกจํานวน 10,000,000 หุน ตามรายละเอียดการจัดสรรท่ีกลาวในหัวขอ 9.2 หุนสามัญเพิ่ม
ทุน เพื่อเสนอขายใหแก กรรมการ ผูบริหาร และ/หรือพนักงานของบริษัทฯ และ/หรือบริษัทยอย (ESOP) ท้ังน้ี การจัดกลุมน้ีเปนการนับรวมกลุมครอบครัวและเพื่อใหเปนไปนิยามของบุคคลท่ีอาจมีความขัดแยงตามประกาศ
คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยท่ี กจ.17/2551 ลงวันท่ี 15 ธันวาคม 2551 เทาน้ัน มิใชการจัดกลุมตามมาตรา 258 แหงพ.ร.บ.หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 (รวมถึงท่ีมีการแกไข) แตอยางใด  

/3 4  พีที อีลัง มาโคตา เทคโนโลยี ทีบีเค (“Emtek Group”)   จดทะเบียนในประเทศอินโดนีเซีย ประกอบธุรกิจใหบริการเทคโนโลยีและการสื่อสารท่ีใหญเปนอันดับสองของอินโดนีเซีย ครอบคลุมต้ังแต การเปนเจาของชองฟรีทีวีชั้นนําของ
อินโดนีเซีย ไดแก ชอง Surya Citra Televisi (SCTV) ชอง Indosiar และ ชอง O Channel และการเปนผูผลิตสื่อและรายการโทรทัศน ไดแก สตูดิโอ Screenplay Production สตูดิโอ Amanah Surga Production และ สตูดิโอ 
Dreamtoon ซึ่งเปนผูผลิตละครโทรทัศนและการตูนแอนนิเมชั่นแนวหนาของอินโดนีเซีย โดย Emtek Group จดทะเบียนอยูในตลาดหลักทรัพยของประเทศอินโดนีเซีย (Indonesia Stock Exchange) ดวยมูลคาตลาด (Market 
Capitalization) ณ วันท่ี 9 กันยายน 2557 อยูท่ี 42.3 ลานลานรูเปย หรือเทากับ 115,685.5  ลานบาท และมีรายไดในป 2556 เทากับ 5.8 ลานลานลานรูเปย หรือ 15,832.3 ลานบาท  

 ท้ังน้ี ผูถือหุนใหญ 5 อันดับแรกของ Emtek Group ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 ไดแก Eddy K. Sariaatmadja, Susanto Suwarto, NT TST CO S/A Ashmore Global Special Situations Fund 3 LP, Piet Yaury, PT Adikarsa Sarana 
ถือหุนรอยละ 17.0, รอยละ 10.5, รอยละ 9.7, รอยละ 8.9 และรอยละ 8.3 ตามลําดับ 

/45 นับรวมกรรมการหรือผูบริหารของบริษัทฯ และ/หรือบริษัทยอยท่ีไดรับการจัดสรรพรอมการเสนอขายใหแกประชาชนเปนการท่ัวไปคร้ังแรก โดยไมนับรวมจํานวนท่ี ดร. พินิจสรณและ นายเอกภักด์ิ ไดรับการจัดสรรนับรวมกรรมการหรือ
ผูบริหารของบริษัทฯ และ/หรือบริษัทยอยท่ีไดรับการจัดสรรในคร้ังน้ีดวย 

(รายละเอียดกลาวไวในสวนที่ 2.3 หัวขอที่ 9.5 ผูถือหุน) 
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สัดสวนรายได: 

 รายไดจากการขาย 
สําหรับป สิ้นสุดวนัที่ 31 ธ.ค. งวด 9 เดือน สิน้สุดวันที่ 30 ก.ย. 

2554 2555 2556 2556 2557 
ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

1. สื่อโฆษณาบนระบบขนสงมวลชน  456.5  67.2 549.0 54.2 555.6 40.2 423.5  42.4  315.9  31.5  

2. สื่อโฆษณากลางแจง 220.9 32.5 431.1 42.6 775.3 56.1 540.8  54.1  651.3  65.0  

2.1 สื่อโฆษณาภาพน่ิง 212.5 31.3 303.1 29.9 417.1 30.2 304.9  30.5  313.1  31.3  

2.2 สื่อโฆษณาดิจิตอล 8.4 1.2 128.0 12.6 358.2 25.9 235.8  23.6  338.1  33.8  

3. สื่อโฆษณาภายในหางสรรพสินคา - - 30.0 3.0 48.5 3.5 33.0  3.3  31.9  3.2  

4. รายไดอื่นๆ /1 2.0 0.3 2.2 0.2 3.7 0.3 2.3  0.2 2.7  0.3  
รวม 679.4 100.0 1,012.3 100.0 1,383.1 100.0 999.6  100.0  1,001.9  100.0  

หมายเหตุ: /1 รายไดอื่นประกอบไปดวย ดอกเบ้ียรับ รายไดเบ็ดเตล็ด และ กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 

สัดสวนรายได ป 2554 สัดสวนรายไดใน งวด 9 เดือน สิ้นสุด 30 ก.ย. 2557 

  

 
 
 

คณะกรรมการบริษัท:  

1 พลตํารวจเอกสมชาย วาณิชเสนี ประธานกรรมการ กรรมการอิสระและประธานกรรมการตรวจสอบ 
2 นายปรินทร โลจนะโกสินทร ประธานกรรมการ 
3 นายธเนษฐ โลจนะโกสินทร กรรมการ 
4 ดร. พินิจสรณ ลือชัยขจรพันธ กรรมการ 
5 นายเจย เจฟฟรีย วอชเชอร กรรมการ 
6 นายอาดิ วาทนา สเรียทมัดชา กรรมการ 
7 นายเอกภักด์ิ นิราพาธพงศพร กรรมการ 
7 พลตํารวจเอกสมชาย วาณิชเสนี กรรมการอิสระและประธานกรรมการตรวจสอบ 
8 ดร. เพ็ญนภา ธนสารศิลป กรรมการอิสระและกรรมการตรวจสอบ 
9 นางมลฤดี สุขพันธรัชต กรรมการอิสระและกรรมการตรวจสอบ 
 นายเกษมศานต  อิทธิธรรมวินิจ เลขานุการคณะกรรมการบริษัท 

 

 

 
 

อ่ืนๆ, 0.3%

สื่อโฆษณาดิจิตอล, 1.2%

สื่อโฆษณาบนระบบขนสงมวลชน, 67.2%

สื่อโฆษณาภาพนิ่ง, 31.3%

สื่อโฆษณาบนระบบขนสงมวลชน, 31.5%

สื่อโฆษณาภาพน่ิง, 31.3%

สื่อโฆษณาดิจิตอล, 33.8%

สื่อโฆษณาภายในหางสรรพสินคา
และรายไดอ่ืนๆ, 3.5%
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สรุปปจจัยความเสี่ยง:   

1. ความเสี่ยงในการประกอบธุรกิจ 
1.1. ความเสี่ยงจากการไมสามารถตอสัญญาสัมปทาน หรือสัญญาเชาพื้นที่ 
1.2. ความเสี่ยงจากการมีภาระผูกพันกับคูสัญญาที่อาจสงผลกระทบตอผลการดําเนินงานของบริษัทฯ 
1.3. ความเสี่ยงจากการพ่ึงพงิบริษัทเอเจนซ่ีรายใหญ 
1.4. ความเสี่ยงจากการชะลอตัวของภาวะเศรษฐกิจโดยรวมของประเทศและเหตุการณความไมสงบทางการเมือง 
1.5. ความเสี่ยงจากการพ่ึงพงิผูบริหารและบุคลากร 
1.6. ความเสี่ยงในดานขอกฎหมายควบคุมปายโฆษณาและอุบัติเหตุที่อาจเกิดข้ึนจากภัยธรรมชาติ หรือจากการกระทําของบุคคลที่อาจเกิดข้ึนใน

อนาคต 
2. ความเสี่ยงดานการบริหารจัดการ 

2.1 ความเสี่ยงจากกรณีมีผูถือหุนรายใหญถือหุนในบริษัทฯ มากกวารอยละ 50 
2.3. ความเสี่ยงเกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพย 

2.1.3.1. ความเสี่ยงจากการท่ีบริษัทฯ อยูระหวางการยื่นคําขออนุญาตจากตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
2.2.3.2. ความเสี่ยงจากการจัดสรรหุนสามัญเพิ่มทุน เพื่อเสนอขายใหแก กรรมการ ผูบริหาร และ/หรือพนักงานของบริษทัฯ และ/หรือบริษัทยอย

ในอนาคต ในราคาตํ่า (ESOP) 
(รายละเอียดกลาวไวในสวนที่ 2.2 หัวขอที่ 3 ปจจัยความเส่ียง) 

 
สรุปฐานะการเงินและผลการดําเนนิงานยอนหลัง 3 ป และงวดลาสดุ: 

 

รายละเอียด หนวย 2554 2555 2556 
9 เดือนแรก 
ป 2556 

(ปรับปรุง) 

6 9 เดือน
แรก 

ป 2557 

สินทรัพยรวม  ลานบาท 721.2 1,182.7 2,271.5  2,343.1  

หนี้สินรวม ลานบาท 508.9 751.7 1,417.5  1,578.2  

สวนของผูถือหุน ลานบาท 212.2 431.0 854.0  764.9  

รายไดรวม  ลานบาท 679.5 1,012.3 1,383.1 999.6 1,001.9  

คาใชจายรวม ลานบาท 573.0 720.8 1,094.5 802.9 798.7  

คาใชจายรวม (ไมรวมรายการพิเศษ) /1 ลานบาท 573.0 720.8 969.0 677.5 798.7 

กําไรสุทธิ  ลานบาท 64.5 197.2 166.6 104.4 125.3  

มูลคาที่ตราไว (Par Value) บาท/หุน 100.0 100.0 1.0 1.0 1.0 

กําไรสุทธิตอหุน (EPS) บาท       77.69      226.00          0.65          0.41          0.48  

กําไรสุทธิตอหุน (EPS) (ปรับปรุงมูลคาที่ตราไว) /2 บาท    0.08    0.23    0.06         0.04          0.05  

กําไรสุทธิ (ไมรวมรายการพิเศษ) /1 ลานบาท 64.5 197.2 292.1 229.9 125.3 

กําไรสุทธิตอหุน (EPS) (ไมรวมรายการพิเศษ) /1 บาท       77.69      226.00  1.13 0.89     0.548 

กําไรสุทธิตอหุน (EPS) (ไมรวมรายการพิเศษ และปรับปรุงมูลคาที่ตราไว)/1/2 บาท 0.08 0.23 0.11 0.09 0.05 

อัตราสวนหนี้สินตอสวนผูถือหุน (D/E)  เทา 2.4  1.7  1.7   2.1  

อัตราสวนผลตอบแทนตอสินทรัพย (ROA)  รอยละ 12.4  20.7  9.6   7.3  

อัตราสวนผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน (ROE)  รอยละ 45.1  61.3  25.9   20.8  
หมายเหตุ:  
/1  ไมรวมรายการพิเศษ คือ ขาดทุนจากการดอยคาของสินทรัพยไมมีตัวตนจากการซื้อบริษัทยอยในป 2556 

/2 ที่ประชุมประชุมวิสามัญผูถือหุนของบริษัทฯ คร้ังที่ 1/2557 เม่ือวันที่ 11 ธันวาคม 2557  มีมติให เปลี่ยนแปลงมูลคาหุนที่ตราไวของบริษัทฯ จาก 1 บาทตอหุน  เปน 0.1 บาทตอหุน ดังนั้น
เพ่ือประโยชนในการเปรียบเทียบ กําไรตอหุนขั้นพ้ืนฐาน (ปรับปรุงมูลคาที่ตราไว) ในป 2554 ถึงป 2556 คํานวณจากจํานวนหุนสามัญเฉลี่ยถวงน้ําหนักเทากับ 830.4 ลานหุน 872.8 ลาน
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หุน และ 2,578.4 ลานหุน ตามลําดับ ซึ่งเสมือนกับบริษัทฯ ไดเปลี่ยนแปลงมูลคาหุนที่ตราไว จาก 100.0 บาทตอหุน เปน 0.10 บาทตอหุน  สําหรับป 2554 และป 2555 และจาก 1.0 บาท
ตอหุน เปน 0.10 บาทตอหุน สําหรับป 2556 สําหรับงวด 9 เดือน ป 2556 และ สําหรับงวด 9 เดือนป 2557 นั้น คํานวณจากจํานวนหุนสามัญเฉลี่ยถวงน้ําหนักเทากับ 2,571.9 ลานหุน และ 
2,597.4 ลานหุน ตามลําดับ ซึ่งเสมือนกับบริษัทฯ ไดเปลี่ยนแปลงมูลคาหุนที่ตราไว จาก 1.0 บาทตอหุน  เปน 0.10 บาทตอหุน   

(รายละเอียดกลาวไวในสวนที่ 2.4 หัวขอที่ 15 ขอมูลทางการเงินที่สําคัญ) 
 

คําอธิบายเก่ียวกับฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน: 

จากงบการเงินเฉพาะกิจการและงบการเงินรวมของบริษัทฯ ในชวงป 2554-2556 บริษัทฯ มีรายไดรวมเพิ่มข้ึนตอเนื่องอยางมีนัยสําคัญ จาก  679.5 ลานบาท 
ในป 2554 เปน 1,012.3 ลานบาท ในป 2555 และเปน 1,383.1 ลานบาท ในป 2556 หรือคิดเปนอัตราเติบโตเฉล่ีย (CAGR) รอยละ 42.7  ตอป โดยรายได
เกือบทั้งหมดมาจากการใหบริการส่ือโฆษณา ซ่ึงการเติบโตของรายไดของบริษัทฯ มีสาเหตุหลักๆ มาจากการขยายประเภทส่ือโฆษณาใหมๆ สําหรับงวด 6 9 
เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน กันยายน 2557 บริษัทฯ มีรายไดรวม 651.51,001.9 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากรายไดรวมของงวดเดียวกันของปกอนหนาที่เทากับ 
644.6999.6 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราการเติบโตเทากับรอยละ 1.10.2 ทั้งนี้ รายไดรวมของบริษัทฯ เพิ่มข้ึนเพียงเล็กนอยซ่ึงตางจากอัตราการเติบโตของบริษัท
ฯในอดีตเนื่องจาก อุตสาหกรรมส่ือโฆษณาในประเทศไทยที่ชะลอตัวอยางหนัก เนื่องจากสภาพทางเศรษฐกิจที่ไมเอื้ออํานวยประกอบกับและเหตุการณความไม
สงบทางการเมืองของไทยต้ังแตชวงไตรมาสที่ 4 ของป 2556 ซ่ึงดําเนินตอเนื่องมาจนถึงไตรมาสที่ 2 ของป 2557 โดยมีผลกระทบตออุตสาหกรรมส่ือโฆษณา
โดยรวมอยางรุนแรงทําใหอุตสาหกรรมส่ือโฆษณายังไมเร่ิมฟนตัวเทาที่ควรในไตรมาสที่ 3 ของป 2557 โดยเหตุการณความไมสงบทางการเมืองของไทยสง
ผลกระทบทําใหรายไดจากสื่อโฆษณาบนรถโดยสารประจําทางซ่ึงเปนหนึ่งในรายไดหลักของบริษัทฯลดลงอยางเห็นไดชัด เนื่องจากมีการปดการจราจร ณ 
สถานที่ที่มีการชุมนุมและ/หรือเดินขบวนซ่ึงสวนใหญเปนเสนยุทธศาสตร และการปดการจราจรนี้ทําใหมีการเปล่ียนแปลงเสนทางเดินรถโดยสารประจําทางปรับ
อากาศ และการหยุดใหบริการในหลายเสนทาง จึงทําใหรถโดยสารประจําทางที่เปรียบเสมือนปายโฆษณาเคล่ือนที่ซ่ึงลูกคาสามารถกําหนดกลุมเปาหมายได
ตามความตองการ นั้นไมตอบโจทยการใชสื่อของลูกคาเพราะเสนทางการเดินรถสวนใหญถูกเปลี่ยนรายวัน นอกจากนี้ การที่ขสมก. อยูระหวางเร่ิมนํารถประจํา
ทางปรับอากาศคันใหมมาทดแทนคันเกาก็ทํา สงผลใหลูกคาของบริษัทฯ ชะลอการลงสื่อโฆษณาบนรถโดยสารประจําทางของบริษัทฯ เนื่องจากตองการลง
โฆษณาสินคาของตนในรถคันใหมเพื่อภาพลักษณสินคาที่ดียิ่งข้ึน ทําใหผูใชสื่อโฆษณามีการปรับเปล่ียนไปใชสื่อประเภทอ่ืนทดแทน ประกอบกับภาวะ
เศรษฐกิจที่ชะลอตัวซ่ึงกระทบอุตสาหกรรมโฆษณาในภาพรวม ทั้งนี้ ผูใชสื่อโฆษณาไดมีการปรับเปล่ียนแผนการใชสื่อเปนสื่อประเภทอ่ืนของบริษัทฯ แทนทําให
รายรับของบริษัทฯ ยังสามารถโตข้ึนไดเมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปกอนหนานี้ โดยบริษัทฯ มีอัตราการใชสื่อโฆษณาของส่ือโฆษณาบนระบบขนสงมวลชน 
สื่อโฆษณาภาพนิ่ง สื่อโฆษณาดิจิตอล และ สื่อโฆษณาภายในหางสรรพสินคา คํานวณตามจํานวนส่ือที่ขายได สําหรับป 2556 เทากับรอยละ 82.9 รอยละ 
64.2 รอยละ 77.3 และ รอยละ 54.1 ตามลําดับ และสําหรับงวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน 2557 เทากับรอยละ 49.0 รอยละ 65.3 รอยละ 85.0 และ รอย
ละ 54.4 ตามลําดับ 

ในสวนของตนทุนการใหบริการ ประกอบไปดวย คาใชจายเก่ียวกับพนักงาน คาเชาและคาสวนแบงรายไดพื้นที่โฆษณา คาผลิตสื่อ คาเสื่อมราคาอุปกรณ
โฆษณา คาดูแล ติดต้ังและซอมแซมสื่อโฆษณา และคาใชจายอื่นๆ โดยบริษัทฯ มีตนทุนการใหบริการสําหรับป 2554 ป 2555 และ ป 2556 เทากับ 452.1 ลาน
บาท 590.2 ลานบาท และ  784.1 ลานบาท ตามลําดับ สําหรับงวด 96 เดือนแรกส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน กันยายน 2557 บริษัทฯ มีตนทุนการใหบริการเทากับ 
433.2670.3 ลานบาท เทียบกับ 356.1571.2 ลานบาท ในชวงเดียวกันของปกอนหนา โดยตนทุนการใหบริการที่เพิ่มข้ึนอยางตอเนื่องเปนไปตามการขยายตัว
ของส่ือโฆษณาของบริษัทฯ ทําใหมีคาเชาและคาสวนแบงรายไดพื้นที่โฆษณา และคาเสื่อมราคาอุปกรณโฆษณาเพิ่มข้ึน 

ทั้งนี้ แมตนทุนการใหบริการจะสูงข้ึนแต อัตรากําไรข้ันตนของบริษัทฯ ก็ไดเพิ่มข้ึนอยางตอเนื่องเชนกัน จาก รอยละ 33.3 ในป 2554 เปนรอยละ 41.6 ในป 2555 
และเพิ่มเปนรอยละ 43.2 ในป 2556 ตามลําดับ โดยอัตรากําไรข้ันตนที่เพิ่มข้ึนอยางตอเนื่อง สวนหนึ่งมาจากอัตราการใชประโยชนพื้นที่สื่อโฆษณาที่บริษัทฯ มี
อยู สูงข้ึน จากการเพิ่มข้ึนของความตองการสื่อโฆษณาของบริษัทฯ  อีกสวนมาจากการที่บริษัทฯ มีสื่อใหม ที่หลากหลาย และครอบคลุมมากข้ึน ชวยทําให
บริษัทฯ สามารถขายส่ือโฆษณาเปนแพ็คเกจ ชวยเพิ่มรายไดตอจุดโฆษณาได นอกจากนี้ การที่บริษัทฯ นํานวัตกรรมในการนําเสนอท่ีนาสนใจ และสามารถ
ดึงดูดความสนใจของผูรับชมได รวมทั้งการบริการกอนและหลังการขายที่ดีเมื่อเทียบกับสื่อโฆษณาทั่วไป ชวยใหบริษัทฯ สามารถคิดคาเชาพื้นที่โฆษณาใน
อัตราที่สูงข้ึนได และในชวงป 2556 บริษัทฯ ไดเร่ิมเปลี่ยนส่ือโฆษณาภาพน่ิงบางสวนเปนสื่อดิจิตอล ซ่ึงจะสามารถเพิ่มรายไดสื่อโฆษณาของบริษัทฯ ทําใหอัตรา
การทํากําไรของบริษัทฯ ดีข้ึนอยางมีนัยสําคัญ และยังเปนการเพิ่มความสรางสรรค ทางเลือก และประสิทธิภาพ ของพื้นที่โฆษณาในตําแหนงนั้นๆ ใหผูใชบริการ
สื่อไดอีกดวย สําหรับงวด 6 9 เดือนแรก ป 2557 บริษัทฯ มีอัตรากําไรข้ันตนเทากับรอยละ 33.332.9 โดยอัตรากําไรข้ันตนที่ลดลงหลักๆ เนื่องจากรายไดเพิ่มข้ึน
เพียงเล็กนอย ขณะท่ีตนทุนการใหบริการเพิ่มข้ึนมากกวา โดยเฉพาะตนทุนคาเสื่อมราคาอุปกรณโฆษณาซ่ึงเพิ่มข้ึนเนื่องจาก บริษัทฯ มีสื่อโฆษณาใหมๆ เชน 
สื่อโฆษณา Unipole สื่อโฆษณา Pole Wrap จอดิจิตอลขนาดใหญที่ตึก Italian Thai, จอแอลอีดีขนาดใหญที่ติดต้ังครอบคลุมบริเวณศูนยกลางธุรกิจของ
กรุงเทพฯ และ โครงการ Digital Billboard @ Central และโครงการ Plan B TV เปนตน โดยส่ือใหมทั้งหมดนี้กําลังอยูในชวงทําการตลาดตามแผนของการ
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นําเสนอส่ือใหมและยังไมสามารถสรางรายไดมากนัก โดยปกติแลวการทําใหสื่อติดตลาด และเปนที่นิยม จะใชเวลาประมาณ 6 เดือน จอดิจิตอลขนาดใหญที ่
Central AEC (เชียงใหม) เปนตน 

บริษัทฯ มีคาใชจายในการขายและบริการ และคาใชจายในการบริหาร ซ่ึงประกอบดวย คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน คาใชจายดานการตลาด คาเสื่อมราคา
อุปกรณสํานักงาน คาเชาสํานักงาน คาสาธารณูปโภค และคาใชจายอื่นๆ สําหรับ ป 2554 ป 2555 และ ป 2556 รวมเทากับ 120.9 ลานบาท 130.6 ลานบาท 
และ 184.9 ลานบาท  ตามลําดับ ซ่ึงคิดเปนสัดสวนเทากับ รอยละ 17.8 รอยละ 12.9 และ รอยละ 13.4 ของยอดขายรวมตามลําดับ ซ่ึงสัดสวนที่ลดลงมาจาก 
การที่คาใชจายสวนใหญเปนคาใชจายคงที่ ในขณะที่ยอดขายสื่อโฆษณาของบริษัทฯ เพิ่มข้ึนอยางตอเนื่อง สําหรับงวด 6 9 เดือนแรกของป 2556 และ ป 2557 
บริษัทฯ มีคาใชจายในการขายและบริการ และคาใชจายในการบริหาร รวมเทากับ 54.1106.3 ลานบาท และ 81.4128.4 ลานบาท ตามลําดับ ซ่ึงคิดเปนสัดสวน
เทากับรอยละ 8.410.6 และ รอยละ 12.512.8 ของยอดขายรวม ตามลําดับ โดย สัดสวนที่เพิ่มข้ึนมาจาก รายไดที่เพิ่มข้ึนเพียงเล็กนอย ในขณะท่ีคาใชจายใน
การขายและบริการ และคาใชจายในการบริหารเพิ่มข้ึนมากกวา โดยเฉพาะคาใชจายดานการตลาด 

ทั้งนี้ สําหรับงวด 6 9 เดือนแรก ป 2556 และ งวดป 2556 บริษัทฯ ไดมีการบันทึกผลขาดทุนจากการดอยคาของสินทรัพยไมมีตัวตน ซ่ึงเปนการตัดดอยคาเงิน
ลงทุนในบริษัทยอยทั้ง 3 บริษัท ของบริษัทฯ จํานวน 125.5 ลานบาท คิดเปนรอยละ 19.512.6 และ รอยละ 9.1 ของรายไดรวม ตามลําดับ  โดยในการตัดดอย
คาดังกลาว บริษัทฯ ไดพิจารณาปรับปรุงรายการทางบัญชีที่เกี่ยวของกับมูลคาเงินลงทุนในบริษัทยอยที่บริษัทฯ ซ้ือมาในระหวางป 2556 เพื่อสะทอนมูลคาที่
เหมาะสมตามเน้ือหาสาระของรายการใหดียิ่งข้ึนและใหถือวาการซ้ือบริษัทยอยทั้ง 3 บริษัทเปนการซ้ือสินทรัพยแทนการซ้ือธุรกิจ ทั้งนี้ สามารถดูรายละเอียด
เพิ่มเติมไดที่ หมายเหตุประกอบงบการเงินประจําปของบริษัทฯ สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2556 ขอ 11. เงินลงทุนในบริษัทยอย และขอ 14. สินทรัพยไมมีตัวตน 

การที่บริษัทฯ มีการขยายเครือขายโฆษณาที่รวดเร็ว ตอเนื่อง และหลากหลาย ดวยนวัตกรรมในการนําเสนอที่นาสนใจ ครอบคลุมฐานผูชมในวงกวาง สงผลให
รายได กําไรข้ันตน และกําไรสุทธิเพิ่มข้ึนตอเนื่องอยางมีนัยสําคัญ นอกจากนี้การเพิ่มข้ึนของสื่อโฆษณาใหมๆ เหลานี้ ทําใหสื่อโฆษณาของบริษัทฯ เปนที่รูจัก
มากข้ึน และชวยใหบริษัทฯ สามารถขายพื้นที่สื่อโฆษณาเปนแพ็คเกจ ซ่ึงเพิ่มอัตราการใชประโยชนสื่อโฆษณาของบริษัทฯ ใหมากข้ึน สงผลใหความสามารถใน
การทํากําไรของบริษัทฯ เพิ่มข้ึนอีกดวย โดยกําไรสุทธิของบริษัทฯ เพิ่มข้ึนจาก 64.5 ลานบาท ในป 2554 เปน 197.2 ลานบาท ในป 2555  คิดเปนอัตรากําไร
สุทธิเทากับ รอยละ 9.5 และ รอยละ 19.5 ตามลําดับ อยางไรก็ดี กําไรสุทธิของบริษัทฯ ลดลง เปน  166.6 ลานบาท ในป 2556  คิดเปนอัตรากําไรสุทธิเทากับ 
รอยละ 12.0 ซ่ึงการลดลงในป 2556 โดยหลักมาจากการตัดดอยคาของสินทรัพยไมมีตัวตนดังที่กลาวขางตน  ทั้งนี้ หากไมรวมขาดทุนจากการดอยคาของ
สินทรัพยไมมีตัวตน อัตรากําไรสุทธิของบริษัทฯ สําหรับป 2556 จะเพิ่มเปน รอยละ 21.1สําหรับงวด 6 9 เดือนแรกของป 2557 บริษัทฯ มีกําไรสุทธิจํานวน 
85.8125.3 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรสุทธิเทากับรอยละ 13.212.5 เพิ่มข้ึนจากกําไรสุทธิในงวดเกียวกันของปกอนหนาที่เทากับ 44.4104.4 ลานบาท คิดเปน
อัตรากําไรสุทธิเทากับรอยละ 6.910.4 เนื่องจากในงวดครึ่งปแรกป 2556 บริษัทฯไดตัดดอยคาสินทรัพยไมมีตัวตนดังที่กลาวขางตน ทั้งนี้ หากไมรวมขาดทุนจาก
การดอยคาของสินทรัพยไมมีตัวตน อัตรากําไรสุทธิของบริษัทฯ สําหรับงวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน 2556 จะเพิ่มเปน รอยละ 23.0 

เมื่อพิจารณาฐานะทางการเงิน พบวา บริษัทฯ มีสินทรัพยรวม ณ วันสิ้นรอบระยะเวลาบัญชีป 2554 ป 2555 ป 2556 และ งวด 6 9 เดือนแรก ป 2557 เทากับ 
721.2 ลานบาท 1,182.7 ลานบาท 2,271.52,263.6 ลานบาท และ 2,324.82,343.1 ลานบาท ตามลําดับ โดยมีสาเหตุหลักในการเพิ่มข้ึนจาก ลูกหนี้การคาที่
เพิ่มข้ึนตามการขยายตัวของยอดขาย และสวนปรับปรุงอาคารเชาและอุปกรณที่เพิ่มข้ึนจากการลงทุนเพิ่มเติมในส่ือโฆษณาใหมๆ เชน การเพิ่มจํานวนจอ
ดิจิตอลแอลอีดีขนาดใหญในบริเวณยานธุรกิจและแหลงชุมชน การติดต้ังจอแอลซีดีในรถโดยสารประจําทางปรับอากาศ การซ้ือรถยนตเพื่อใชในการประกอบ
กิจการ และอุปกรณสํานักงาน เปนตน นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังมีสื่อโฆษณาที่ยังอยูระหวางการกอสราง เชน จอดิจิตอลแอลอีดีที่อยูบริเวณปอมควบคุม
การจราจรตามส่ีแยกตางๆ ของกรุงเทพมหานคร และส่ือโฆษณาดิจิตอลเอ็มอารที เปนตน 

หนี้สิ้นรวมของบริษัทฯ ณ วันสิ้นรอบระยะเวลาบัญชี ป 2554 ป 2555 ป 2556 และงวด 6 9 เดือนแรก ป 2557 เทากับ 508.9 ลานบาท 751.7 ลานบาท 
1,417.51,409.6 ลานบาท และ 1,599.41,578.2 ลานบาท ตามลําดับ โดยสาเหตุหลักของการเพิ่มข้ึนของหนี้สินรวม มาจากการเพิ่มข้ึนของเงินกูระยะยาวจาก
สถาบันการเงิน และ การเพิ่มข้ึนของหนี้สินตามสัญญาเชาการเงินจากการขยายส่ือโฆษณาของบริษัทฯ และเจาหนี้การคาที่เพิ่มข้ึนตามยอดขายที่เพิ่มข้ึนของ
บริษัทฯ การเพิ่มข้ึนของเงินกูระยะยาวจากสถาบันการเงิน และ การเพิ่มข้ึนของหนี้สินตามสัญญาเชาการเงินจากการขยายส่ือโฆษณาของบริษัทฯ 

สําหรับสวนของผูถือหุนของบริษัทฯ ณ วันสิ้นรอบระยะเวลาบัญชี ป 2554 ป 2555 ป 2556 และงวด 6 9 เดือนแรก ป 2557 เทากับ 212.2 ลานบาท 431.0 ลาน
บาท 854.0 ลานบาท และ 725.5 764.9 ลานบาท ตามลําดับ ซ่ึงเปนการเพิ่มข้ึนจากผลการดําเนินงานที่เพิ่มข้ึนอยางตอเนื่องในแตละป และการเพิ่มทุนจด
ทะเบียนชําระแลวจาก 63.8 ลานบาท ในป 2554 เปน 259.7 ลานบาท ณ สิ้นงวด  69 เดือนแรก ป 2557  โดยออกหุนเพิ่มทุนจําหนายใหแกผูถือหุนเดิม และ
ออกหุนเพิ่มทุนจําหนายใหแกผูถือหุนใหมคือ Emtek Group ในราคาที่สูงกวามูลคาที่ตราไวสงผลใหมีสวนเกินมูลคาหุน จํานวน 426.3 ลานบาท อยางไรก็ดี 
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สําหรับงวด 6 9 เดือนแรกป 2557 สวนของผูถือหุนลดลงเล็กนอยจาก ณ สิ้นป 2556 เนื่องจากบริษัทฯ ไดมีการประกาศจายเงินปนผลจํานวน 215.2 ลานบาท 
โดยเงินปนผลดังกลาว จํานวน 58.850.1 ลานบาท ไดดําเนินการจายใหผูถือหุนแลว และสวนที่เหลือจํานวน 165.1156.4 ลานบาทไดบันทึกเปนเงินปนผลคาง
จายในบัญชีเจาหนี้อื่นของบริษัทฯ  

(รายละเอียดกลาวไวในสวนที่ 2.4 หัวขอที่ 16 การวิเคราะหและคําธิบายของฝายจัดการ) 
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