
บริษัท เอไอ เอนเนอร์จี จ ากดั (มหาชน) 

หน้าที่ 1.0 - 1 

ส่วนที่ 1 
ข้อมูลสรุป (Executive Summary) 

 
สรุปข้อมลูส าคญันีเ้ป็นสว่นหนึง่ของแบบแสดงรายการข้อมลูการเสนอขายหลกัทรัพย์และหนงัสอืชีช้วน ซึง่เป็นเพยีงข้อมลูสรุป
เก่ียวกบัการเสนอขาย ลกัษณะและความเสีย่งของบริษัทท่ีออกและเสนอขายหลกัทรัพย์ (“บริษัท”) ดงันัน้ ผู้ลงทนุต้องศกึษา
ข้อมลูในรายละเอียดจากหนงัสอืชีช้วนฉบบัเต็ม ซึง่สามารถขอได้จากผู้จดัจ าหนา่ยหลกัทรัพย์ และบริษัท (หากสามารถขอจาก
บริษัทได้ด้วย) หรืออาจศกึษาข้อมลูได้จากแบบแสดงรายการข้อมลูและหนงัสอืชีช้วนท่ีบริษัทยื่นตอ่ส านกังาน ก.ล.ต. ได้ที่ 

Website ของส านกังาน ก.ล.ต. 
 

สรุปข้อมูลส าคัญของการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ต่อประชาชน 
เพื่อซือ้ขายในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ เป็นครัง้แรก (“IPO”) 

บริษัท เอไอ เอนเนอร์จี จ ากดั (มหาชน) 
ระยะเวลาการเสนอขาย : หุ้นสามัญเดิม ที่เสนอขายต่อผู้ถอืหุ้นเดิมของ AI วันที่ 19 – 20 ธันวาคม 2556  
 : หุ้นสามัญเดิม และหุ้นสามัญเพิ่มทุนที่เสนอขายต่อประชาชน วันที่ 23 – 24 ธันวาคม 2556  
 

ข้อมูลเกี่ยวกับการเสนอขาย : 
 ผู้เสนอขาย : บริษัท เอไอ เอนเนอร์จี จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท” หรือ “AIE”) 
 เลขทะเบียนธุรกจิ : 0107556000311 
 ประเภทธุรกิจ : ผลติและจ าหนา่ยพลงังานทดแทนน า้มนัไบโอดีเซลจากน า้มนัปาล์ม รวมถึงผลติและจ าหนา่ยน า้มนั

ปาล์มโอเลอีน ภายใต้ตราสนิค้า “พาโมลา” และจ าหนา่ยวตัถดุิบและผลติภณัฑ์ซึง่เป็นผลพลอยได้จากกระบวนการผลติ 
ได้แก่ กรดไขมนัปาล์ม ไขมนัปาล์มบริสทุธ์ิ และกลเีซอรีน 

 จ านวนหุ้นที่เสนอขาย : 170,000,000 หุ้น (หุ้นสามญัเพิ่มทนุท่ีออกใหมข่องบริษัท) คิดเป็นร้อยละ 15.04 ของจ านวน
หุ้นสามญัที่ออกและเรียกช าระแล้วทัง้หมดของบริษัทภายหลงัการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุในครัง้นี  ้

 ผู้เสนอขาย : บริษัท เอเชียน อินซูเลเตอร์ จ ากดั (มหาชน) (“AI”) 
 จ านวนหุ้นที่เสนอขาย : 275,000,000 หุ้น (หุ้นสามญัเดมิของบริษัท) คิดเป็นร้อยละ 24.33 ของจ านวนหุ้นสามญัที่

ออกและเรียกช าระแล้วทัง้หมดของบริษัทภายหลงัการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุในครัง้นี  ้
 ราคาเสนอขายต่อประชาชน : 4.75 บาท/หุ้น มูลค่าการเสนอขาย : 2,113.75 ล้านบาท 
 ตลาดรอง :   SET  MAI 
 เกณฑ์เข้าจดทะเบียน :    Profit  test  Market capitalization test 
 การเสนอขายหุ้นหรือหลักทรัพย์แปลงสภาพในช่วง 90 วันก่อนหน้า : 

     ไมม่ี 
         มี จ านวนหุ้นหรือหลกัทรัพย์แปลงที่เสนอขาย ..... หุ้น     ราคาเสนอขาย ........... บาท/หนว่ย 

 มูลค่าที่ตราไว้ (par) : 1 บาท/หุ้น มูลค่าตามราคาบัญชี (book value) : 0.96 บาท/หุ้น กรณีค านวณจากมลูคา่สว่น
ของผู้ ถือหุ้น ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2556 ซึง่เทา่กบั 920.08 ล้านบาท หารด้วยจ านวนหุ้นสามญัปัจจบุนัท่ีเรียกช าระแล้ว 
ซึง่เทา่กบั 960 ล้านหุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท หรือเทา่กบั 0.81 บาท/หุ้น กรณีค านวณจากมลูคา่สว่นของผู้ถือหุ้น 
ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2556 หารด้วยจ านวนหุ้นสามญัทัง้หมดหลงัการเสนอขายหุ้นสามญัเพิม่ทนุในครัง้นี ้ซึง่เทา่กบั 
1,130 ล้านหุ้น 

 อัตราส่วนราคาต่อก าไร (“P/E ratio”) : ไมส่ามารถค านวณ P/E Ratio ได้ เนื่องจากบริษัทมีผลการด าเนินงาน ณ สิน้
งวดบญัชีปี 2555 ขาดทนุสทุธิเทา่กบั 96.70 ล้านบาท มีขาดทนุสะสมเทา่กบั 218.24 ล้านบาท  
ที่มาของการก าหนดราคาหลักทรัพย์ที่ เสนอขาย : พิจารณาจากอตัราส่วนราคาหุ้นต่อก าไรสทุธิต่อหุ้นของบริษัท 
(Price to Earning Ratio : P/E) ทัง้นี ้ราคาหุ้นสามญัที่เสนอขายหุ้นละ 4.75 บาทต่อหุ้น คิดเป็น P/E เท่ากบั 31.36 เท่า โดย
ค านวณก าไรสทุธิต่อหุ้นจากประมาณการผลการด าเนินงานรวมในปี 2556 ซึ่งมีก าไรสทุธิเท่ากบั 171.17 ล้านบาท หรือคิด
เป็นก าไรสทุธิตอ่หุ้นเทา่กบั 0.15 บาทตอ่หุ้น (จ านวนหุ้นที่ใช้ในการค านวณมาจากจ านวนหุ้นทัง้หมดภายหลงัการเสนอขาย
หุ้นสามญัเพิ่มทุนครัง้นี ้ซึ่งเท่ากบั 1,130 ล้านหุ้น) โดยบริษัทได้คาดการณ์ก าไรสทุธิในปี 2556 ตามประมาณการทาง
การเงินท่ีจดัท าโดยบริษัท และได้รับการตรวจสอบหลกัฐานสนบัสนนุข้อสมมติฐานจากผู้สอบบญัชีของบริษัท โดยผู้สอบ
บัญชีไม่พบสิ่งเป็นเหตุให้เช่ือว่า สมมติฐานที่ใช้ในการจัดท าประมาณการตามสมมติฐานไม่สมเหตุสมผล ซึ่ง มี
รายละเอียดตามหวัข้อ 2.12 ฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงาน หวัข้อย่อย 12.5 รายงานการตรวจสอบประมาณ
การข้อมลูทางการเงิน อตัราสว่นราคาหุ้นตอ่ก าไรสทุธิตอ่หุ้นที่เสนอขายในครัง้นีค้ิดเป็นสว่นลดร้อยละ 46.08  

แก้ไขโลโก้บริษัทให้เป็นปัจจบุนั 

เพิ่มราคาและมลูคา่
การเสนอขาย + แก้ไข
ข้อมลูให้เป็นงวด 9 
เดือนปี 2556 

เพิ่มเตมิที่มาการ
ก าหนดราคา 

เพิ่มเตมิวนัจองซือ้ 
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หน้าที่ 1.0 - 2 

 จาก P/E เฉลีย่ในช่วงระยะเวลา 3 เดือน ตัง้แตว่นัท่ี 27 สงิหาคม จนถึงวนัท่ี 26 พฤศจิกายน 2556 ของบริษัทจดทะเบียน
ที่ประกอบธุรกิจผลติและจ าหนา่ยพลงังานทดแทนตามที่แสดงในข้อ 3/1. ซึง่เทา่กบั 74.74 เทา่ และ P/E เฉลี่ยของบริษัท
จดทะเบียนที่ประกอบธุรกิจผลติและจ าหน่ายน า้มนัพืชตามที่แสดงในข้อ 3/1. ซึ่งเท่ากบั 11 เท่า โดยก าหนดให้น า้หนกั
ของคา่ P/E เฉลีย่ของบริษัทจดทะเบียนท่ีประกอบธุรกิจผลติและจ าหนา่ยพลงังานทดแทนคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 74 และ
ก าหนดน า้หนกัของคา่ P/E เฉลีย่ของบริษัทจดทะเบียนที่ประกอบธุรกิจผลติและจ าหนา่ยน า้มนัพืชคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 
26 ซึ่งการก าหนดน า้หนกัดงักล่าวพิจารณาจากสดัส่วนรายได้จากการขายแยกตามผลิตภณัฑ์ของบริษัทฯ ในงวด 9 
เดือน ปี 2556 จากวิธีการดงักลา่วท าให้ได้คา่ P/E เฉลีย่ถ่วงน า้หนกัที่น ามาใช้ในการเทียบเคียงเทา่กบั 58.16 เทา่ 

 อตัราส่วนราคาต่อก าไรสทุธิเฉลีย่ถ่วงน ้าหนกัของบริษัททีจ่ดทะเบียนทีป่ระกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายพลงังานทดแทนและ
ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายน ้ามนัพืช ไดแ้ก่ บริษัท บางจากปิโตรเลียม จ ากดั (มหาชน) บริษัท พลงังานบริสทุธ์ิ จ ากดั 
(มหาชน) บริษัท น ้ามนัพืชไทย จ ากดั (มหาชน) บริษัท ล ่าสูง (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) ในช่วงระยะเวลา 3 เดือน 
ตัง้แต่วนัที ่27 สงิหาคม 2556 จนถึงวนัท่ี 26 พฤศจิกายน 2556  

บริษัท P/E เฉลี่ย (เท่า) ราคาพาร์ (บาท) 
บริษัท บางจากปิโตรเลยีม จ ากดั (มหาชน) 9.31 1.00 
บริษัท พลงังานบริสทุธ์ิ จ ากดั (มหาชน) 140.16 0.10 
บริษัท น า้มนัพืชไทย จ ากดั (มหาชน) 13.45 1.00 
บริษัท ล า่สงู (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 8.54 1.00 

 ที่มา: www.setsmart.com 
 
นโยบายจ่ายเงนิปันผล : บริษัทมีนโยบายการจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหุ้นในแต่ละปี ไม่น้อยกว่าร้อยละ  40 ของก าไร
สทุธิทีเ่หลือหลงัจากหกัภาษีและส ารองต่างๆ ทกุประเภทตามที่กฎหมายก าหนด โดยพิจารณาจากงบการ เงินเฉพาะ
กิจการของบริษัท อย่างไรก็ตามการจ่ายเงินปันผลดงักลา่วจะขึน้กบักระแสเงินสด แผนการลงทนุ เง่ือนไขทางกฎหมาย 
โดยทางบริษัทค านึงถึงความจ าเป็นและเหมาะสมของปัจจยัอื ่นๆ ในอนาคต และการจ่ายเงินปันผลนัน้จะไม่มี
ผลกระทบต่อการด าเนินงานปกติของบริษัทอย่างมีนยัส าคญั ทัง้นี ้มติคณะกรรมการของบริษัทที่อนมุตัิให้จ่ายเงินปัน
ผลจะต้องน าเสนอต่อที่ประชุมผู้ ถือหุ้นเพื่อขออนมุตัิ อนึ่ง คณะกรรมการบริษัทมีอ านาจในการพิจารณาจ่ายเงินปันผล
ระหว่างกาลได้หากเห็นควรว่ามีความเหมาะสมและไม่กระทบต่อการด าเนินงานของบริษัท ทัง้นี ้จะต้องรายงานให้ที่
ประชุมผู้ ถือหุ้นทราบในการประชุมคราวถดัไป 

 

รายละเอียดเกี่ยวกับผู้เสนอขายหลักทรัพย์ :  
บริษัทจดทะเบียนก่อตัง้เมื่อวนัท่ี 4 ตลุาคม 2549 ด้วยทนุจดทะเบียนเร่ิมต้นเท่ากบั 300,000,000 บาท แบ่งเป็นหุ้น

สามญัจ านวน 30,000,000 หุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 10 บาท โดยบริษัท เอเชียน อินซูเลเตอร์ จ ากดั (มหาชน) (“AI”) ในฐานะ
บริษัทแม ่ได้เลง็เห็นถึงศกัยภาพในการเติบโตของธุรกิจพลงังานทดแทนจึงได้จดัตัง้บริษัทขึน้ โดย AI เข้าถือหุ้นในสดัสว่นร้อย
ละ 75 ของทนุจดทะเบียนบริษัทในขณะนัน้ และได้ลงทนุเข้าซือ้ทรัพย์สินที่ใช้ในการด าเนินธุรกิจผลิตและจ าหน่ายผลิตภณัฑ์
น า้มนัปาล์มโอเลอีนจากผู้ประกอบการรายหนึง่ โดยบริษัทเข้าซือ้ทรัพย์สินทัง้หมดที่ใช้ในการด าเนินธุรกิจของกิจการดงักลา่ว 
ได้แก่ ที่ดิน อาคารส านกังาน โรงงาน เคร่ืองจกัรอปุกรณ์ เคร่ืองมือเคร่ืองใช้ ยานพาหนะ ฯลฯ โดยนอกเหนือจากที่ดิน อาคาร
สิง่ปลกูสร้าง และทรัพย์สนิอื่นๆ ท่ีใช้ในการด าเนินธุรกิจแล้ว บริษัทยงัได้รับสิทธิในตราสินค้า “พาโมลา” เพื่อใช้เป็นตราสินค้า
ส าหรับการจ าหนา่ยผลติภณัฑ์น า้มนัปาล์มโอเลอีนจนถึงปัจจบุนั  

บริษัทมีวตัถปุระสงค์ในการด าเนินธุรกิจเพื่อผลติและจ าหนา่ยพลงังานทดแทนน า้มนัไบโอดีเซล (Biodiesel : B100) 
ซึง่ผลติจากน า้มนัปาล์มดิบ (Crude Palm Oil : CPO) นอกเหนือจากดีเซลที่ผลติจากปิโตรเลยีม ด้วยระบบการกลัน่และผลติที่
เป็นระบบตอ่เนื่องและเป็นมิตรกบัสิง่แวดล้อม โดยน า้มนัไบโอดีเซลที่ผลติและจ าหนา่ย จะถกูน าไปใช้เป็นสว่นผสมในการผลติ
น า้มนัดีเซลของผู้ ค้าน า้มนัมาตรา 7 แหง่พระราชบญัญตัิการค้าน า้มนัเชือ้เพลงิ พ.ศ. 2543 โดยน าไปใช้เป็นสว่นผสมในน า้มนั
ดีเซลตามสดัสว่นการผสมที่รัฐบาลก าหนด อาทิ น า้มนัดีเซล B2 หรือ B5  (B2 หรือ B5 หมายถึงน า้มนัดีเซลที่มีสว่นผสมของ
น า้มนัไบโอดีเซลร้อยละ 2 และร้อยละ 5 ตามล าดบั ผสมในน า้มนัดีเซล) นอกจากนีบ้ริษัทยงัผลิตและจ าหน่ายน า้มนัปาล์ม
โอเลอีนผ่านกรรมวิธี  (Refined Bleached Deodorized Palm Olein : RBD Palm Olein) ภายใต้ตราสินค้า“พาโมลา” และ
จ าหนา่ยวตัถดุิบได้แก่ น า้มนัปาล์มดิบ และน า้มนัปาล์มบริสทุธ์ิไม่แยกไข (Refined Bleached Deodorized Palm Oil : RBD 
Palm Oil) รวมถึงจ าหน่ายผลิตภณัฑ์ซึ่งเป็นผลพลอยได้จากกระบวนการผลิต ได้แก่ กรดไขมนัปาล์ม (Palm Fatty Acid 
Distillate : PFAD) ไขมนัปาล์มบริสทุธ์ิ (Refined Bleached Deodorized Palm Stearin : RBD Palm Stearin) และกลีเซอรีน 
(Crude Glycerine) เพื่อน าไปใช้ในอตุสาหกรรมตอ่เนื่องตา่งๆ อาทิ สบู ่ครีมเทียม/คอฟฟ่ีเมต เคร่ืองส าอาง รวมถึงน ากลบัมา

เพิ่มเตมิข้อมลูให้ชดัเจน 

เพิ่มเตมิข้อมลูให้ชดัเจน 



บริษัท เอไอ เอนเนอร์จี จ ากดั (มหาชน) 

หน้าที่ 1.0 - 3 

ใช้เป็นวตัถุดิบในการผลิตน า้มนัไบโอดีเซล นอกจากนี ้บริษัทยงัมีรายได้จากการรับจ้างผลิต ซึ่งเกิดจากการให้บริการกลัน่
น า้มนัปาล์มดิบให้กบัผู้ประกอบการในธุรกิจปิโตรเลยีมอีกด้วย ทัง้นี ้ปัจจุบนับริษัทมีก าลงัการกลัน่น า้มนัปาล์มดิบ ซึ่งถือเป็น
วตัถดุิบตัง้ต้นในการผลติของบริษัท เทา่กบั 1,150 ตนัน า้มนัปาล์มดิบตอ่วนั  

ในเดือนเมษายน 2556 บริษัทได้ด าเนินการจดัโครงสร้างกลุม่เพื่อเตรียมความพร้อมในการน าบริษัทเข้าจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพย์ฯ (Spin-off) และป้องกนัความขดัแย้งทางผลประโยชน์ที่อาจจะเกิดขึน้ในอนาคต โดยเข้าซือ้หุ้นของบริษัท 
2 บริษัทจาก AI ซึ่งภายหลงัการด าเนินการดงักลา่ว ท าให้บริษัทมีบริษัทย่อย 2 บริษัท ได้แก่ 1) บริษัท เอไอ พอร์ตส์แอนด์
เทอร์มินลัส์ จ ากัด (AIPT) ซึ่งด าเนินธุรกิจให้บริการท่าเทียบเรือคลงัน า้มันเชือ้เพลิง และผลิตน า้แข็งเพื่อจ าหน่ายส าหรับ
อตุสาหกรรมอาหาร โดยบริษัทเข้าถือหุ้นใน AIPT คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 99.99 ของทนุจดทะเบียน AIPT และ2) บริษัท เอไอ       
โลจิสติกส์ จ ากดั (AIL) ซึง่ด าเนินธุรกิจให้บริการขนสง่สนิค้าทางทะเล โดยบริษัทเข้าถือหุ้นใน AIL คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 99.99 
ของทนุจดทะเบียน AIL โดยการด าเนินการดงักล่าว ถือเป็นการรวมธุรกิจภายใต้การควบคุมเดียวกัน บริษัทจึงได้จัดท างบ
การเงินรวมส าหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2555 และ 2554 ซึ่งได้รับการตรวจสอบจากผู้สอบบญัชีของบริษัท เพื่อน ามา
แสดงเปรียบเทียบ โดยถือเสมือนวา่ AIPT และ AIL เป็นบริษัทยอ่ยของบริษัทมาโดยตลอด โดยงบการเงินรวมส าหรับงวดบญัชี
ปี 2554 ปี 2555 และงวด 9 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 2556 ได้รวมผลการด าเนินงานของ AIPT และ AIL ส าหรับงวด
บญัชีนัน้ๆ ไว้แล้ว โดยไม่ค านึงถึงวนัที่มีการซือ้หุ้นของบริษัทย่อย ดงันัน้ เพื่อให้เกิดความชัดเจนในการพิจารณาข้อมูลทาง
การเงินของกลุม่บริษัท การน าเสนอข้อมลูส าหรับงวดบญัชีปี 2554 ปี 2555 และงวด 9 เดือนปี 2556 สิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 
2556 จึงเป็นการน าเสนอข้อมูลจากงบการเงินรวม ซึ่งเกิดจากการรวมธุรกิจภายใต้การควบคมุเดียวกนั ที่สะท้อนให้เห็นถึง
ฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานของทัง้กลุม่บริษัทได้แก่ AIE  AIPT และ AIL โดยงวดบญัชีปี 2553 เป็นการน าเสนอ
ข้อมลูจากงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัท ทัง้นี ้ในงวดบญัชีปี 2553 ถึงปี 2555 และงวด 9 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 
2556 บริษัทมีสดัสว่นรายได้จากการขายตอ่รายได้รวมคิดเป็นร้อยละ 95.29 ร้อยละ 94.57 ร้อยละ 98.31 และร้อยละ 93.94 
รายได้จากการรับจ้างผลติตอ่รายได้รวมคิดเป็นร้อยละ 4.06 ร้อยละ 2.77 ร้อยละ 0.52 และร้อยละ 2.68 โดยมีรายได้จากการ
เดินเรือตอ่รายได้รวม ตามงบการเงินจากการรวมธุรกิจภายใต้การควบคมุเดียวกนัในงวดบญัชีปี 2554 ถึงปี 2555 และงวด 9 
เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 2556 คิดเป็นร้อยละ 2.32 ร้อยละ 0.83 และร้อยละ 1.04 ตามล าดบั และมีรายได้จากการ
บริการทา่เทียบเรือตอ่รายได้รวม ตามงบการเงินจากการรวมธุรกิจภายใต้การควบคมุเดียวกนัในงวดบญัชีปี 2554 คิดเป็นร้อย
ละ 0.001 โดยในปี 2555 และงวด 9 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2556 บริษัทไม่มีรายได้จากการบริการท่าเทียบ เนื่องจาก
เป็นการให้บริการในกลุม่บริษัท ทัง้นี ้บริษัทและบริษัทย่อยได้รับการสง่เสริมการลงทนุตามพระราชบญัญัติสง่เสริมการลงทนุ 
พ.ศ. 2520 ซึง่ปัจจบุนับริษัทยงัไมไ่ด้ใช้สทิธิประโยชน์ดงักลา่ว 

กลุม่ลกูค้าของบริษัทส าหรับผลิตภณัฑ์น า้มนัไบโอดีเซล ได้แก่ กลุม่ผู้ ค้าน า้มนัตามมาตรา 7 แห่งพระราชบญัญัติ
การค้าน า้มนัเชือ้เพลงิ พ.ศ. 2543 กลุม่ลกูค้าผลติภณัฑ์น า้มนัปาล์มโอเลอีนผ่านกรรมวิธี ได้แก่ กลุม่อตุสาหกรรมผลิตอาหาร
ทัง้ทางตรงและทางอ้อม กลุม่ลกูค้าส าเร็จรูป ได้แก่ โรงแรม ร้านอาหารที่เป็นเชน และร้านค้าทัว่ไป รวมถึงกลุ่มลกูค้าที่ซือ้เพื่อ
แบ่งบรรจุขายอีกทอด โดยบริษัทได้รับประกาศนียบตัร และใบรับรองคณุภาพต่างๆ ซึ่งแสดงให้เห็นถึงการบริหารจดัการที่ดี
และการผลติสนิค้าที่ได้คณุภาพและเป็นไปตามมาตรฐาน อาทิ ISO 9001: 2008 HACCP GMP Kosher รวมถึงการได้รับการ
รับรองการเข้าเป็นสมาชิก Roundtable Sustainability of Palm Oil หรือ RSPO ซึ่งเป็นองค์กรระหว่างประเทศที่สนบัสนนุให้
เกิดการสง่เสริมการเจริญเติบโต และการใช้น า้มนัปาล์มอยา่งยัง่ยืน ด้วยการร่วมมือด าเนินงานภายในหว่งโซ่อปุทาน (Supply 
Chain) 

บริษัทจ าหน่ายน า้มนัไบโอดีเซล และน า้มนัปาล์มโอเลอีน ตามค าสัง่ซือ้ ซึ่งจ าหน่ายน า้มนัไบโอดีเซลให้กบัลกูค้าใน
ประเทศทัง้หมด ผ่านช่องทางการเข้าร่วมประมลูสญัญาการจดัสง่น า้มนัไบโอดีเซลกบัลกูค้า โดยลกูค้าแต่ละรายจะแจ้งเชิญ
มายงับริษัทเพื่อเข้าร่วมประมลูสญัญางาน ซึ่งลกูค้าจะมีช่วงเวลาในการเรียกประมูลแตกต่างกัน กล่าวคือ บางรายเรียก
ประมลูปีละ 1 ครัง้ ในขณะที่ บางรายเรียกประมลูปีละ 2-4 ครัง้ ซึง่ขึน้อยู่กบันโยบายการสัง่ซือ้ของลกูค้าแต่ละราย ทัง้นี ้สว่น
ใหญ่ระยะเวลาของสญัญาจะมีตัง้แต ่3 เดือน 6 เดือน และ 12 เดือน โดยลกูค้าสว่นใหญ่ของบริษัท จะก าหนดปริมาณการรับ
ซือ้หรือช่วงของปริมาณการรับซือ้ที่ชดัเจนในสญัญาโดยส าหรับกลุม่ลกูค้าของน า้มนัโอเลอีนของบริษัท มีทัง้ลกูค้าในประเทศ
และต่างประเทศ โดยแบ่งเป็น 3 กลุ่มหลกัได้แก่ กลุ่มลกูค้าอุตสาหกรรม กลุม่ลกูค้าส าเร็จรูป และกลุ่มลกูค้าแบ่งบรรจุ ซึ่ง
บริษัทจะจ าหน่ายน า้มนัปาล์มโอเลอีนโดยตรงไปยงักลุม่ลกูค้าผ่านพนกังานฝ่ายขายของบริษัท ทัง้นี ้ณ วนัที่ 30 กันยายน 
2556 บริษัทมีสดัสว่นการจ าหนา่ยน า้มนัปาล์มโอเลอีนให้กบักลุม่ลกูค้าอตุสาหกรรม กลุม่ลกูค้าส าเร็จรูป และกลุม่ลกูค้าแบ่ง
บรรจคุิดเป็นร้อยละ 50.11 ร้อยละ 29.93 และร้อยละ 19.96 ของรายได้จากการจ าหนา่ยน า้มนัปาล์มโอเลอีน 
 

 

 

 

แก้ไขการใช้ข้อมลูทางการเงินส าหรับการอธิบาย ได้แก่ Update งบการเงินระหว่างกาลงวด 9 เดือนปี 2556 และแก้ไขงบ
การเงินงวดบญัชีปี 2555 เทียบปี 2554 ซึง่เป็นการจดัท าข้อมลูทางการเงินจากการรวมธุรกิจภายใต้การควบคมุเดียวกนั 

แก้ไขข้อมลูให้ถกูต้อง 

เพิ่มเตมิข้อมลูให้ชดัเจน 



บริษัท เอไอ เอนเนอร์จี จ ากดั (มหาชน) 

หน้าที่ 1.0 - 4 

วัตถุประสงค์การใช้เงนิ : 

วตัถุประสงค์การใช้เงนิ จ านวนเงนิ 
โดยประมาณ 

ระยะเวลา 
ใช้เงนิโดยประมาณ 

1. ลงทนุเคร่ืองจกัรผลติน า้มนัไบโอดีเซลจากกรดไขมนัปาล์ม ประมาณ 120 ล้านบาท ภายในปี 2557 
2. ลงทนุปรับปรุงกระบวนการผลติน า้มนัไบโอดีเซล ประมาณ 100 ล้านบาท ภายในปี 2556 
3. ลงทนุก่อสร้างถงัเก็บวตัถดุิบและสนิค้าส าเร็จรูป ประมาณ 60 ล้านบาท ภายในปี 2557 
4. ลงทนุเคร่ืองจกัรเพื่อเพิ่มก าลงัการผลติน า้มนัไบโอดีเซล ประมาณ 10 ล้านบาท ภายในปี 2556 
5. ช าระคืนหนีใ้ห้กบัเจ้าหนีส้ถาบนัการเงิน ประมาณ 450 ล้านบาท ภายในปี 2556 
6. ใช้เป็นเงินทนุหมนุเวยีนในกิจการ ประมาณ 36.17 ล้านบาท ภายในปี 2556 
   

 

 

ผู้ถอืหุ้นรายใหญ่ :  

รายช่ือผู้ ถือหุ้น และสดัสว่นการถือหุ้นของบริษัท ปรากฏตามสมดุทะเบียนรายช่ือผู้ ถือหุ้น ณ วนัที่ 9 พฤษภาคม 2556 

ล าดับ
ที่ 

ช่ือผู้ถือหุ้น 

ก่อน IPO หลัง IPO 
(Par = 1 บาท) (Par = 1 บาท) 

จ านวนหุ้น สัดส่วน จ านวนหุ้น สัดส่วน 
(หุ้น) (ร้อยละ) (หุ้น) (ร้อยละ) 

1 บริษัท เอเชียน อินซูเลเตอร์จ ากดั (มหาชน)/1 948,354,060 98.79 673,354,060 59.59 
2 นางสาวธญัพร คณุะศกัดิพ์าณิชย์ 4,131,660 0.43 4,131,660 0.37 
3 นายสิทธิชยั ฮู่ระกิจ 2,651,670 0.28 2,651,670 0.23 
4 นางสาวพรวดี สีบญุเรือง 616,670 0.06 616,670 0.05 
5 นางมกุดา วสิทุธิแสงทรัพย์ 824,630 0.09 824,630 0.07 
6 นายประพฒัน์ ฉ ่าเฉียวกลุ 3,018,800 0.31 3,018,800 0.27 
7 นายสาคร สรีุย์จามร 402,510 0.04 402,510 0.04 
  รวมก่อนเสนอขายให้แก่ประชาชน (ก่อน IPO) 960,000,000 100.00 685,000,000 60.62 
8 Pre-Emptive Right  -- -- 250,000,000 22.12 

  
8.1 ผู้ ถือหุ้นของ AI  (ไม่นบัรวมกรรมการและผู้บริหาร) 

ซึง่ที่ได้รับสิทธิตามสดัส่วนการถือหุ้นใน AI ส าหรับ
การซือ้หุ้นสามญัของบริษัท 

-- -- 80,308,392 7.11 

  
8.2 กรรมการและผู้บริหารของ AI ท่ีได้รับสิทธิตาม

สดัส่วนการถือหุ้น/2 
  

  101,558,860 8.98 

  8.2.1 นายณรงค์ ธารีรัตนาวิบูลย์ -- -- 53,234,723 4.71 
  8.2.2 นายธนิตย์ ธารีรัตนาวิบูลย์ -- -- 24,648,220 2.18 
  8.2.3 นายโกวิท ธารีรัตนาวิบูลย์ -- -- 20,003,698 1.77 
  8.2.4 นายสิริชยั กรินทรากลุ -- -- 1,500,000 0.13 
  8.2.5 นายรณชิต เศวตโกมลนนัท์ -- -- 2,172,219 0.19 
  8.3 บคุคลเก่ียวโยงกบักรรมการและผู้บริหารของ AI /2     68,132,748 6.03 
  8.3.1 นางโสภา ธารีรัตนาวิบูลย์ -- -- 10,104,743 0.89 
  8.3.2 นายนพพล ธารีรัตนาวิบูลย์ -- -- 38,000,255 3.36 
  8.3.3 นายศิริกูล ธารีรัตนาวิบูลย์ -- -- 5,103,050 0.45 
  8.3.4 นายอนรุักษ์ ธารีรัตนาวิบูลย์ -- -- 5,050,000 0.45 
  8.3.5 นางผกาพรรณ เศวตโกมลนนัท์ -- -- 4,313,000 0.39 
  8.3.6 นายณพล กรินทรากลุ -- -- 5,561,700 0.49 
9 ประชาชนทั่วไป -- -- 195,000,000 17.26 
  รวมหลังเสนอขายให้แก่ประชาชน (หลัง IPO) -- -- 1,130,000,000 100.00 

แก้ไขข้อมลูให้ถกูต้อง และแก้ไขข้อมลูเป็นงวด 9 
เดือนปี 2556 รวมถงึเพิ่มเตมิข้อมลูให้เป็นปัจจุบนั 

เพิ่มเตมิข้อมลูตวัเลขให้สมบรูณ์ 



บริษัท เอไอ เอนเนอร์จี จ ากดั (มหาชน) 

หน้าที่ 1.0 - 5 

หมายเหต ุ /1  บริษัท เอเชียน อินซูเลเตอร์จ ากัด (มหาชน) (AI) เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย มีทุนจดทะเบียนเท่ากับ 
500,000,000 บาท ทนุจดทะเบียนช าระแล้วเท่ากับ 500 ,000 ,000 บาท มลูค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท โดยรายชื่อผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ 15 ราย
แรกของ AI ตามสมดุทะเบียนรายชื่อผู้ ถือหุ้นของ AI ซึง่ปิดสมดุทะเบียน ณ วนัที่ 9 พฤษภาคม 2556 และการถือหุ้นใน AIE ภายหลงั IPO 
เป็นดงันี ้

 

ล าดับ ผู้ถือหุ้น 
การถือหุ้นใน AI การถือหุ้นใน AIE หลัง IPO 

จ านวน (หุ้น) 
สัดส่วน 

จ านวน (หุ้น)** 
สัดส่วน 

(ร้อยละ) (ร้อยละ) 
1 นายณรงค์ ธารีรัตนาวบิลูย์ 106,469,445 21.29 53,234,723 4.71 
2 นายนพพล ธารีรัตนาวบิลูย์ 76,000,510 15.20 38,000,255 3.36 
3 นายธนิตย์ ธารีรัตนาวิบลูย์ 49,296,440 9.86 24,648,220 2.18 
4 นายโกวิท ธารีรัตนาวบิลูย์ 40,007,395 8.00 20,003,698 1.77 
5 นางโสภา ธารีรัตนาวิบลูย์ 20,209,485 4.04 10,104,743 0.89 
6 นายณพล กรินทรากลุ 11,123,400 2.22 5,561,700 0.49 
7 นายศิริกลู ธารีรัตนาวิบลูย์ 10,206,100 2.04 5,103,050 0.45 
8 นายอนรัุกษ์ ธารีรัตนาวบิลูย์ 10,100,000 2.02 5,050,000 0.45 
9 นางจารุณี วรกิจจานวุฒัน์ 9,624,900 1.92 4,812,450 0.43 

10 นางผกาพรรณ เศวตโกมลนนัท์ 8,626,000 1.73 4,313,000 0.39 
11 นายวิโรจน์ อึง้ไพบลูย์ 5,500,001 1.10 2,750,001 0.24 
12 บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร์ จ ากดั 4,714,700 0.94 2,357,350 0.21 
13 นายรณชิต เศวตโกมลนนัท์ 4,344,437 0.87 2,172,219 0.19 
14 นางภาณี ศรีสวุฒัน์ 3,552,500 0.71 1,776,250 0.16 
15 นายสิริชยั กรินทรากลุ 3,000,000 0.60 1,500,000 0.13 
16 ผู้ ถือหุ้นอ่ืน 137,224,687 27.44 68,612,344 6.07 

รวมทุนช าระแล้ว 500,000,000 100.00 250,000,000 22.12 
 

/2 ตารางสรุปความสมัพนัธ์ : 
ช่ือ-นามสกุล AI AIE ความสัมพันธ์ระหว่างบุคคล 

1) นายณรงค์  
 ธารีรัตนาวบิลูย์ 

- ประธานกรรมการ 
กรรมการ กรรมการผู้ มี
อ านาจลงนาม และผู้ ถือ
หุ้นใหญ่ใน AI โดยถือหุ้น
คิดเป็นร้อยละ 21.29 
ของทนุจดทะเบียน AI 

-  ประธานกรรมการบริหาร 
ประธานกรรมการ 
กรรมการ และกรรมการผู้ มี
อ านาจลงนามใน AIE 

สามีบคุคลล าดบัที่ 2) 
บิดาบคุคลล าดบัที่ 3)  
พี่น้องกบับคุคลล าดบัที่ 4), 5), 
9), 10), 11) 

2) นางโสภา  
ธารีรัตนาวบิลูย์ 

- ผู้ ถือหุ้นใน AI คิดเป็นร้อย
ละ 4.04 ของทนุจด
ทะเบียน AI 

- ไมมี่ - ภรรยาบคุคลล าดบัที่ 1) 

3) นายนพพล  
ธารีรัตนาวบิลูย์ 

- ผู้ ถือหุ้นใน AI คิดเป็นร้อย
ละ 15.20 ของทนุจด
ทะเบียน AI 

-  ผู้อ านวยการฝ่ายบญัชแีละ
การเงิน กรรมการบริหาร 
กรรมการ และกรรมการผู้ มี
อ านาจลงนามใน AIE 

บตุรชายของบคุคลล าดบัที่ 1) 
และ 2)  



บริษัท เอไอ เอนเนอร์จี จ ากดั (มหาชน) 

หน้าที่ 1.0 - 6 

4) นายธนิตย์  
ธารีรัตนาวบิลูย์ 

- ประธานเจ้าหน้าทีบ่ริหาร 
รองประธานกรรมการ 
กรรมการ กรรมการผู้ มี
อ านาจลงนาม และผู้ ถือ
หุ้นใหญ่ใน AI โดยถือหุ้น
คิดเป็นร้อยละ 9.86 ของ
ทนุจดทะเบียน AI 

- กรรมการบริหาร กรรมการ 
กรรมการ และกรรมการผู้ มี
อ านาจลงนามใน AIE 

พี่น้องกบับคุคลล าดบัที่ 1), 5), 
9), 10), 11) 

5) นายโกวิท  
ธารีรัตนาวบิลูย์ 

- กรรมการ กรรมการผู้ มี
อ านาจลงนาม และผู้ ถือ
หุ้นใหญ่ใน AI โดยถือหุ้น
คิดเป็นร้อยละ 8.00 ของ
ทนุจดทะเบียน AI 

- ไมมี่ - พี่น้องกบับคุคลล าดบัที่ 1), 4), 
5), 9), 10), 11) 

6) นายสิริชยั 
 กรินทรากลุ 
  

- ผู้อ านวยการฝ่าย-ผลิต 
และผู้ ถือหุ้นใน AI โดยถือ
หุ้นคิดเป็นร้อยละ 0.60 
ของทนุจดทะเบียน AI 

- ไมมี่ - บิดาบคุคลล าดบัที่ 7) 

7) นายณพล 
 กรินทรากลุ 

- ผู้ ถือหุ้นใน AI คิดเป็น
สดัสว่นร้อยละ 2.22 ของ
ทนุจดทะเบียน AI 

- ไมมี่ - บตุรชายบคุคลล าดบัที่ 6) 

8) นายรณชิต  
 เศวตโกมลนนัท์ 

- ผู้ชว่ยผู้อ านวยการฝ่าย
การตลาด และผู้ ถือหุ้นใน 
AI คิดเป็นร้อยละ 0.87 
ของทนุจดทะเบียน AI 

- ไมมี่ - สามีบคุคลล าดบัที่ 9) 

9) นางผกาพรรณ  
 เศวตโกมลนนัท์ 

- ผู้ ถือหุ้นใน AI คิดเป็น
สดัสว่นร้อยละ 1.73 ของ
ทนุจดทะเบียน AI 

- ไมมี่ - พี่น้องกบับคุคลล าดบัที่ 1), 4), 
5), 10), 11) 

10) นายศิริกลู 
 ธารีรัตนาวบิลูย์ 

- ผู้ ถือหุ้นใน AI คิดเป็น
สดัสว่นร้อยละ 2.04 ของ
ทนุจดทะเบียน AI 

- ไมมี่ - พี่น้องกบับคุคลล าดบัที่ 1), 4), 
5), 9), 11) 

11) นายอนรัุกษ์ 
ธารีรัตนาวบิลูย์ 

- ผู้ ถือหุ้นใน AI คิดเป็น
สดัสว่นร้อยละ 2.02 ของ
ทนุจดทะเบียน AI 

- กรรมการผู้จดัการ 
กรรมการบริหาร กรรมการ 
กรรมการผู้ มีอ านาจลงนาม
บริษัท 

พี่น้องกบับคุคลล าดบัที่ 1), 4), 
5), 9), 10) 

 

 
คณะกรรมการบริษัท : 

ล าดับ รายชื่อ ต าแหน่ง 
1 นายณรงค์ ธารีรัตนาวิบลูย์ ประธานกรรมการ 
2 นายธนิตย์ ธารีรัตนาวิบลูย์ รองประธานกรรมการ 
3 นายอนรัุกษ์ ธารีรัตนาวิบลูย์ กรรมการ 
4 นายนพพล ธารีรัตนาวิบลูย์ กรรมการ 
5 นายด ารงค์ จงูวงศ์ กรรมการ 
6 ดร.กวีพงษ์ หิรัญกส ิ กรรมการอิสระ / ประธานกรรมการตรวจสอบ 
7 ผศ.สมัพนัธ์ หุน่พยนต์ กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ 
8 นายโชต ิ สนธิวฒันานนท์ กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ 

เลขานกุารบริษัท : นายนพพล ธารีรัตนาวิบลูย์ 
กรรมการผู้มีอ านาจ : นายธนิตย์ ธารีรัตนาวิบลูย์, นายณรงค์ ธารีรัตนาวิบลูย์, นายอนรัุกษ์ ธารีรัตนาวิบลูย์ และ    
 นายนพพล ธารีรัตนาวิบลูย์ สองในสีค่นนีล้งลายมือช่ือร่วมกนัและประทบัตราส าคญัของบริษัท 



บริษัท เอไอ เอนเนอร์จี จ ากดั (มหาชน) 

หน้าที่ 1.0 - 7 

ข้อจ ากดัอ านาจของกรรมการ : ไมม่ ี
 

สัดส่วนรายได้ :  
ตารางแสดงโครงสร้างรายได้ปี 2553-2555 และงวด 9 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2556 

ประเภทรายได้ 

งบการเงินเฉพาะ 
กิจการ (งบตรวจสอบ) 

งบการเงนิรวม (งบตรวจสอบ) 
จากการรวมธุรกิจภายใต้การควบคุมเดียวกัน 

งบการเงินรวม 
(งบสอบทาน) 

2553 2554 2555 
งวด 9 เดือน สิน้สุด
วันที่ 30 ก.ย. 2556 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 
1. รายได้จากการขาย 1,362.84 95.29 2,214.32 94.57 3,403.48 98.31 2,985.98 95.96 

1.1 รายได้จากธุรกิจน า้มนัปาล์ม 1,348.62 94.25 2,172.00 92.76 3,349.76 96.76 2,922.95 93.94 
1.1.1 น า้มนัไบโอดีเซล 914.35 63.93 1,576.77 67.34 1,686.64 48.72 1,801.70 57.90 
1.1.2 น า้มนัปาล์มโอเลอีน 356.37 24.92 349.33 14.92 1,017.01 29.38 633.40 20.36 
1.1.3 วตัถดุบิและผลพลอยได้/1 77.34 5.41 245.90 10.50 646.11 18.66 487.85 15.68 

1) วตัถดุบิ  0.81 0.06 108.62 4.64 397.23 11.47 232.59 7.47 
2) กรดไขมนัปาล์ม 44.69 3.12 85.68 3.66 102.12 2.95 103.96 3.34 
3) ไขมนัปาล์มบริสทุธ์ิ - 0.00 0.01 0.00 84.83 2.45 42.20 1.36 
4) กลีเซอรีน 31.84 2.23 51.59 2.20 61.93 1.79 109.11 3.51 

1.2 รายได้จากการจ าหน่ายน า้แข็ง - 0.00 25.72 1.10 28.71 0.83 20.07 0.65 
1.3 รายได้จากการจ าหน่ายวสัดุ

ประกอบลกูถ้วยไฟฟ้า/2 
14.78 1.03 16.60 0.71 25.01 0.72 42.96 1.38 

2. รายได้จากการรับจ้างผลิต 58.05 4.06 64.76 2.77 18.16 0.52 83.44 2.68 
3. รายได้จากการเดินเรือ - 0.00 54.35 2.32 28.58 0.83 32.24 1.04 
4. รายได้จากการบริการท่าเทียบเรือ - 0.00 0.03 0.001 - 0.00 - 0.00 

รวมรายได้ 1,420.89 99.34 2,333.46 99.66 3,450.23 99.66 3,101.66 99.68 
รายได้อ่ืน/3 9.37 0.66 8.03 0.34 11.71 0.34 9.91 0.32 

รายได้รวม 1,430.26 100.00 2,341.49 100.00 3,461.94 100.00 3,111.56 100.00 
หมายเหต ุ: -  ที่ประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นประจ าปี 2556 เม่ือวนัที่ 9 เมษายน 2556 มีมติอนมุตัิการเข้าซือ้หุ้นสามญัของ AIPT และ AIL เพื่อจดัโครงสร้างกลุ่ม

บริษัท ส าหรับเตรียมความพร้อมในการน าบริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ (Spin-off) และป้องกันความขัดแย้งทางผลประโยชน์ที่
อาจจะเกิดขึน้ในอนาคต โดยบริษัทด าเนินการจดัโครงสร้างกลุม่ตามมติที่ประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นแล้วเสร็จในเดือนเมษายน 2556 ที่ผ่านมา โดย
การด าเนินการดงักลา่ว ถือเป็นการรวมธุรกิจภายใต้การควบคมุเดียวกนั บริษัทจงึได้จดัท างบการเงินรวมส าหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2555 
และ 2554 ซึง่ได้รับการตรวจสอบจากผู้สอบบญัชีของบริษัท เพื่อน ามาแสดงเปรียบเทียบ โดยถือเสมือนว่า AIPT และ AIL เป็นบริษัทย่อยของ
บริษัทมาโดยตลอด ดงันัน้ ข้อมลูทางการเงินรวมส าหรับงวดบญัชีปี 2554 ปี 2555 และงวด 9 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 กันยายน 2556 จึงเป็นการ
จดัท าข้อมลูที่รวมฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานของ AIPT และ AIL ส าหรับงวดบญัชีนัน้ๆ ไว้แล้ว โดยไม่ค านึงถึงวนัที่มีการซือ้หุ้นของ
บริษัทยอ่ย ดงันัน้ เพื่อให้เกิดความชดัเจนในการพิจารณาโครงสร้างรายได้ของกลุม่บริษัท การน าเสนอข้อมลูโครงสร้างรายได้ส าหรับงวดบญัชีปี 
2554 ปี 2555 และงวด 9 เดือนปี 2556 สิน้สดุวนัที่ 30 กันยายน 2556 จึงเป็นการน าเสนอข้อมลูจากงบการเงินรวม ซึ่งเกิดจากการรวมธุรกิจ
ภายใต้การควบคมุเดียวกนั ที่สะท้อนให้เห็นถึงมลูคา่รายได้ของทัง้กลุม่บริษัทได้แก่ AIE  AIPT และ AIL โดยงวดบญัชีปี 2553 เป็นการน าเสนอ
ข้อมลูจากงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัท 

  /1 วตัถดุิบและผลพลอยได้ :  
1) รายได้จากการจ าหน่ายวตัถดุิบ หมายถึง รายได้จากการจ าหน่ายน า้มนัปาล์มดิบซึ่งเป็นวตัถดุิบตัง้ต้นที่ใ ช้ในการผลิต และน า้มนัปาล์ม

บริสทุธ์ิไมแ่ยกไข ซึง่เป็นน า้มนัปาล์มบริสทุธ์ิที่ผ่านการก าจดัยางเหนียว, ฟอกสี, ก าจดักลิ่น แต่ยงัไม่แยกไขออก (น า้มนัปาล์มข้น) ซึ่งใช้
เป็นวัตถุดิบหลักในการผลิตน า้มันปาล์มโอเลอีนและน า้มันไบโอดีเซล โดยบริษัทจ าหน่ายวตัถุดิบดังกล่าวให้แ ก่ผู้ ผลิตและจ าหน่าย
น า้มนัไบโอดีเซล และน า้มนัปาล์มโอเลอีน และผู้ประกอบการในอตุสาหกรรมอาหารทัง้ในและตา่งประเทศ ซึง่ในงวดบญัชีปี 2554 บริษัท
จ าหน่ายวตัถดุิบดังกล่าวให้กับผู้ ซือ้ในประเทศทัง้หมด โดยในงวดบัญชีปี 2555 บริษัทจ าหน่ายวัตถุดิบให้กับผู้ซือ้ทัง้ในประเทศและ
ต่างประเทศคิดเป็นร้อยละ 36.53 และร้อยละ 63.44 เม่ือเทียบกับมลูค่าการจ าหน่ายวัตถุดิบรวม ซึ่งร้อยละ 78.17 ของมลูค่าการ
จ าหน่ายทัง้หมดเป็นการจ าหน่ายน า้มันปาล์มดิบ ซึ่งเป็นผลจากการสั่งซือ้น า้มันปาล์มดิบ เพื่อรองรับการผลิตส่วนขยายจากหอกลั่น
น า้มนัปาล์มดิบหอที่ 2 ที่มีก าลงัการผลิตเพิ่มขึน้เทา่กบั 800 ตนัน า้มนัปาล์มดิบต่อวนั แต่จากขัน้ตอนการทดสอบคณุภาพการกลัน่ก่อน

แก้ไขการอธิบายโครงสร้างรายได้ของบริษัท โดย Update โครงสร้างรายได้
ตามงบการเงินระหวา่งกาลงวด 9 เดือนปี 2556 และแก้ไขโครงสร้างรายได้
ในปี 2553 โดยอธิบายตามงบการเงินเฉพาะกิจการ 

แก้ไขช่ืองบให้ชดัเจน 
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รับมอบเคร่ืองจกัร พบวา่มีข้อบกพร่องในการติดตัง้เคร่ืองจกัรของผู้จ าหน่ายเคร่ืองจกัร ท าให้บริษัทจ าเป็นต้องจ าหน่ายน า้มนัปาล์มดิบที่
สัง่ซือ้มาเพื่อรองรับการผลิตของหอกลัน่ที่ 2 ดงักล่าวให้กับผู้ซือ้ทัง้ในและต่างประเทศ เน่ืองจากเกรงว่าคณุภาพน า้มันปาล์มดิบที่มีจะ
เปลี่ยนไป ทัง้นี ้บริษัทไมมี่นโยบายสต็อกน า้มนัปาล์มดิบเพ่ือเก็งก าไร  

2) รายได้จากการจ าหน่ายผลพลอยได้ หมายถึง รายได้จากการจ าหน่ายผลพลอยได้ที่เกิดจากกระบวนการผลิต ได้แก่ กรดไขมันปาล์ม 
ไขมนัปาล์มบริสทุธ์ิ และกลีเซอรีน ให้กบัผู้ประกอบการในอตุสาหกรรมตอ่เน่ืองตา่งๆ อาทิ อตุสาหกรรมผลิตสบู่ โลชัน่ เคร่ืองส าอาง ครีม
เทียม และนมข้น เป็นต้น 

/2 บริษัทและบริษัทย่อยสัง่ซือ้วสัดปุระกอบลกูถ้วยไฟฟ้าจาก AI เพื่อจ าหน่ายให้กับนิติบุคคลที่ไม่ได้มีความเก่ียวข้องใดๆ กับผู้ ถือหุ้น กรรมการ 
และผู้บริหารบริษัท โดยนิติบคุคลดงักลา่วไมส่ามารถสัง่ซือ้จาก AI ได้โดยตรง เน่ืองจากเป็นนโยบายภายในของกิจการ ทัง้นี ้ปัจจบุนับริษัทและ
บริษัทยอ่ยได้หยดุการจ าหน่ายวสัดปุระกอบลกูถ้วยไฟฟ้าในเดือนกันยายน 2556 ที่ผ่านมา และไม่มีนโยบายสัง่ซือ้วสัดปุระกอบลกูถ้วยไฟฟ้า
จาก AI มาจ าหน่ายในอนาคต   

/3 รายได้อ่ืนๆ หมายถึง รายได้จากคา่ขนสง่สินค้า รายได้จากการรับคืนสินค้าคงเหลือจากการผลิต รายได้จากการขายเศษวสัด ุและรายได้อ่ืน โดย
รายได้จากการขนสง่สินค้าเกิดจากการขนสง่สินค้าให้กบัลกูค้าบางรายที่ไมส่ามารถจดัหารถขนสง่เองได้ในบางชว่ง โดยในงวดบญัชีปี 2553 ถึง
ปี 2555 และงวด 9 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 กันยายน 2556 บริษัทมีรายได้จากการขนส่งสินค้าเท่ากับ 5.31 ล้านบาท  6.18 ล้านบาท 8.16 ล้าน
บาท และ 4.79 ล้านบาท ตามล าดบั ทัง้นี ้รายได้จากการรับคืนสินค้าคงเหลือ เกิดจากการรับคืนวตัถดุิบจากการรับจ้างผลิตหรือรับจ้างกลั่น
น า้มนัปาล์มดิบ ที่เป็นผลจากสว่นเกินจากคา่ Conversion การผลิตที่ตกลงกบัลกูค้า 

- ในปี 2555 บริษัทมีรายได้จากการจ าหน่ายน า้มนัปาล์มโอเลอีนนอกราชอาณาจกัร โดยบริษัทว่าจ้าง AIL ขนส่งน า้มนัปาล์มโอเลอีนจากผู้ผลิต
ในประเทศอินโดนีเซียไปสง่ให้กบัผู้ประกอบการจ าหน่ายน า้มนัปาล์มโอเลอีนในประเทศเวียดนาม โดยมีมลูค่าคิดเป็นร้อยละ  36.98 ของมลูค่า
การจ าหน่ายน า้มนัปาล์มโอเลอีนในปีดงักลา่ว ทัง้นี ้การด าเนินการข้างต้นไมถื่อเป็นนโยบายในการด าเนินธุรกิจหลกัของบริษัท 

- รายได้จากการเดินเรือ เป็นรายได้ที่เกิดในนาม AIL ซึง่เป็นบริษัทยอ่ยของบริษัท  
- รายได้จากการบริการทา่เทียบเรือ และรายได้จากการจ าหน่ายน า้แข็ง เป็นรายได้ที่เกิดในนาม AIPT ซึง่เป็นบริษัทยอ่ยของบริษัท 

 

สรุปปัจจัยความเสี่ยง : (โปรดดูรายละเอียดเพิ่มเติมในหวัข้อ 2.1 : ปัจจัยความเสี่ยง) 
1. ความเสี่ยงในการประกอบธุรกิจ 

1.1. ความเสี่ยงจากการแข่งขันในธุรกิจ เนื่องจากธุรกิจน า้มนัไบโอดีเซลมีทิศทางการเติบโตอย่างต่อเนื่องจากการ
สนบัสนนุของภาครัฐเก่ียวกบัการสนบัสนนุการใช้พลงังานทดแทน จึงอาจท าให้มีผู้ประกอบการรายใหม่ที่มีเงินทนุ
เพียงพอเข้ามาท าธุรกิจผลิตและจ าหน่ายน า้มนัไบโอดีเซลเพิ่มขึน้ รวมถึงการเปิด AEC ที่ท าให้มีการเข้า-ออกของ
สนิค้าอยา่งเสรี จึงอาจท าให้การแขง่ขนัในธุรกิจเพิ่มสงูขึน้ 

1.2. ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงลกูค้ารายใหญ่ เนื่องจากในงวด 9 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 2556 บริษัทจ าหน่าย
น า้มนัไบโอดีเซลให้กับผู้ ค้าน า้มนัตามมาตรา 7 รายหนึ่งมากกว่าร้อยละ 30 ของมลูค่าการจ าหน่ายน า้มนัไบโอ
ดีเซลรวม จึงอาจท าให้บริษัทได้รับความเสีย่งหากลกูค้าลดปริมาณการสัง่ซือ้หรือยกเลกิค าสัง่ซือ้ที่มี 

1.3. ความเสีย่งจากเคร่ืองหมายการค้าส าหรับผลติภณัฑ์น า้มนัปาล์มโอเลอีน เน่ืองจากบริษัทได้สิทธ์ิในตราสินค้า “พา
โมลา” ส าหรับการจ าหน่ายน า้มนัปาล์มโอเลอีนจากเจ้าของกรรมสิทธ์ิเดิม ผ่านการซือ้ทรัพย์สินท่ีใช้ในการด าเนิน
ธุรกิจ (ขณะนัน้ เจ้าของกิจการเดิมอยูใ่นสถานะล้มละลาย) โดยเจ้าพนกังานพิทกัษ์ทรัพย์ของเจ้าของกรรมสทิธ์ิเดิม
ได้ยื่นค าร้องต่อศาลล้มละลายกลางเพื่อให้ศาลมีค าสัง่เพิกถอนการโอนเคร่ืองหมายการค้า “พาโมลา” ระหว่าง
เจ้าของกรรมสิทธ์ิเดิมกับบริษัท โดยเรียกร้องค่าชดใช้กรณีไม่โอนเคร่ืองหมายการค้ากลบัเข้าสู่กองทรัพย์สินของ
เจ้าของกรรมสทิธ์ิเดิมเป็นเงินจ านวน 3.75 ล้านบาท และดอกเบีย้ในอตัราร้อยละ 7.5 ต่อปี จึงอาจท าให้บริษัทถกู
ระงบัการใช้ตราสนิค้าได้ 

1.4. ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงนโยบายของภาครัฐ เนื่องจากน า้มนัปาล์มดิบเป็นวตัถดุิบที่มีความผนัผวนของ
ราคาสงู ท าให้ภาครัฐต้องออกนโยบายและมาตรการต่างๆ เพื่อควบคมุทัง้ในแง่ราคาวตัถุดิบ และราคาจ าหน่าย
สนิค้าที่ผลติจากน า้มนัปาล์มดิบ จึงอาจท าให้บริษัทได้รับผลกระทบตอ่ความสามารถในการท าก าไร 

1.5. ความเสี่ยงจากอุบัติเหตุและเหตุการณ์ไม่คาดคิด เนื่องจากบริษัทและบริษัทย่อยด าเนินธุรกิจเก่ียวกับน า้มัน
เชือ้เพลิง ซึ่งอาจได้รับความเสี่ยงจากเหตุการณ์ที่ไม่คาดคิด อาทิ เหตุระเบิด การร่ัวไหลของน า้มนั และอุบตัิเหตุ
จากการขนสง่ทางเรือ 

2. ความเสี่ยงเกี่ยวเน่ืองกับการผลิต 
2.1. ความเสีย่งจากการขาดแคลนวตัถดุิบ  
2.2. ความเสีย่งจากความผนัผวนของราคาวตัถดุิบ  
2.3. ความเสีย่งจากการพึง่พิงผู้จ าหนา่ยวตัถดุิบ เนื่องจากบริษัทสัง่ซือ้เชือ้เพลิงจากผู้จ าหน่ายรายหนึ่งมากกว่าร้อยละ 

50 จึงอาจท าให้ได้รับความเสีย่งหากผู้จ าหนา่ยดงักลา่วไมจ่ าหนา่ยเชือ้เพลงิให้ หรือลดปริมาณการจ าหนา่ยลง  

แก้ไขข้อมลูให้
เป็นปัจจบุนั 
และแก้ไข
ข้อมลูให้เป็น
งวด 9 เดือนปี 

2556 

แก้ไขข้อมลูให้
เป็นงวด 9 
เดือนปี 2556 

เพ่ิมเติมข้อความให้พิจารณาเพิ่มเติมในรายละเอียดของหวัข้อจากสว่นที่ 2 
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3. ความเสี่ยงด้านการเงนิ 

3.1 ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงแหลง่เงินทุนจากสถาบนัการเงิน เนื่องจากบริษัทและบริษัทย่อยได้รับการสนบัสนนุจาก
เจ้าหนีส้ถาบนัการเงินเพียงแหง่เดียว โดยการให้สนิเช่ือก าหนดเง่ือนไขตา่งๆ รวมถึงการรักษาอตัราสว่นทางการเงิน 
ซึง่หากบริษัทไมส่ามารถปฏิบตัิได้อาจสง่ผลกระทบตอ่สภาพคลอ่งของกิจการและความสามารถในการด าเนนิธรุกิจ
ได้ 

3.2 ความเสีย่งจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยน เนื่องจากบริษัทมีการจ าหน่ายสินค้าไปยงัต่างประเทศ แต่ไม่มี
การป้องกนัความเสีย่ง จึงอาจท าให้บริษัทได้รับผลกระทบจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่น 

4. ความเสี่ยงด้านการบริหาร การจัดการ 
4.1. ความเสีย่งด้านการพึง่พิงผู้บริหารหลกั 
4.2. ความเสีย่งในกรณีมีกลุม่ผู้ ถือหุ้นรายใหญ่มากกวา่ร้อยละ 50 

5. ความเสี่ยงเกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพย์ 
5.1. ความเสีย่งจากการที่บริษัทอยู่ระหว่างการยื่นค าขออนญุาตจากตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (mai) โดยบริษัทยื่นค า

ขออนุญาตต่อตลาดหลกัทรัพย์ฯ เพื่อพิจารณารับหุ้นสามญัของบริษัทเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนใน mai ภายใต้
เกณฑ์มลูค่าตลาดของหลกัทรัพย์ (Market Capitalization Test) โดยบริษัทมีคณุสมบตัิครบถ้วนตามข้อบงัคบัของ
ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย เร่ืองการรับหลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ พ .ศ. 2546 
ภายใต้เกณฑ์มลูคา่ตลาดของหลกัทรัพย์ ยกเว้นคณุสมบตัิเร่ืองมลูค่าตลาดของหลกัทรัพย์ต้องมากกว่า 1,000 ล้าน
บาท และการกระจายผู้ ถือหุ้นรายยอ่ย ซึง่บริษัทจะต้องมีผู้ ถือหุ้นรายย่อยไม่น้อยกว่า 300 ราย และถือหุ้นรวมกนัไม่
น้อยกว่าร้อยละ 20 ของทนุจดทะเบียนที่ช าระแล้ว ทัง้นี ้บริษัทมิได้ใช้เกณฑ์ก าไรสทุธิ (Profit Test) เนื่องจากงวด
บญัชีปีลา่สดุก่อนการยื่นค าขอฯ ตามงบการเงินงวดบญัชีปี 2555 บริษัทมีผลขาดทนุสทุธิเท่ากบั 96.69 ล้านบาท 
ทัง้นี ้งบการเงินระหวา่งกาลรวมงวด 9 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 2556 (ภายหลงัการจดัโครงสร้างกลุม่) บริษัทมี
ก าไรสุทธิส าหรับงวดเท่ากับ 137.27 ล้านบาท และมีก าไรสทุธิส าหรับงวดตามงบการเงินเฉพาะกิจการเท่ากับ 
136.37 ล้านบาท 

5.2. ความเสี่ยงจากการน าหุ้นสามญัเดิมที่ AI ถืออยู่ในบริษัทออกจ าหน่าย และการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุนแก่
ประชาชนเป็นครัง้แรก (IPO) 

 

สรุปฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน : 

รายการ 

งบการเงนิ
เฉพาะกิจการ  
(งบตรวจสอบ) 

งบการเงนิรวม 
(ตรวจสอบ) 

จากการรวมธุรกจิ
ภายใต้การควบคุม

เดียวกัน 

งบการเงนิรวม 
9 เดือน ปี 2556 
 (งบสอบทาน) 

ปี 2553 ปี 2554 ปี 2555 
รวมสนิทรัพย์ 895.99 2,086.51 2,314.63 2,129.51 
รวมหนีส้นิ 615.39 1,736.97 1,981.80 1,209.44 
รวมสว่นของผู้ ถือหุ้น 280.60 349.54 332.83 920.08 
รวมรายได้ 1,420.89 2,333.46 3,450.23 3,101.65 
รวมต้นทนุ 1,285.56 2,342.25 3,386.70 2,817.58 
ก าไรขัน้ต้น 135.33 (8.79) 63.53 284.07 
ก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 88.76 (119.57) (96.70) 137.27 
ก าไรตอ่หุ้น (บาท/หุ้น) 2.72 (1.98) (1.40) 0.18 
มลูคา่หุ้นสามญัที่ตราไว้ (บาท/หุ้น) 10.00 10.00 10.00 1.00 
จ านวนหุ้นสามญั (ล้านหุ้น) 32.61 37.00 37.00 746.04 
อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (D/E) 2.19 4.97 5.95 1.31 
อตัราผลตอบแทนตอ่สนิทรัพย์ (ROA) 10.73% (8.02%) (4.39%) 8.24%* 
อตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (ROE) 44.11%  (37.95%) (28.34%) 29.22%*  

 

แก้ไขข้อมลูทางการเงินท่ีใช้ในการอธิบาย 
และเพิ่มเตมิงวด 9 เดือนปี 2556 

เพิ่มเตมิข้อมลูให้ชดัเจน 

แก้ไขช่ืองบ
ให้ชดัเจน 

เพิ่มเตมิ
ข้อมลูให้
ชดัเจน 
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หน้าที่ 1.0 - 10 

ค าอธิบายเกี่ยวกับฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน : (โปรดดูรายละเอียดเพิ่มเติมในหวัข้อ 2.12 : ฐานะทาง
การเงนิและผลการด าเนินงาน) 

ภาพรวมของผลการด าเนินงานที่ผ่านมา 
 บริษัทด าเนินธุรกิจผลติและจ าหนา่ยน า้มนัไบโอดีเซลที่ผลติจากน า้มนัปาล์มดิบ ผลิตและจ าหน่ายน า้มนัปาล์ม 
โอเลอีนผ่านกรรมวิธีภายใต้ตราสินค้า “พาโมลา” รวมถึงจ าหน่ายวตัถดุิบได้แก่ น า้มนัปาล์มดิบ และน า้มนัปาล์มบริสทุธ์ิไม่
แยกไข และจ าหน่ายผลิตภณัฑ์ซึ่งเป็นผลพลอยได้จากกระบวนการผลิต ได้แก่ กรดไขมนัปาล์ม ไขมนัปาล์มบริสทุธ์ิ และกลี
เซอรีน ส าหรับน าไปใช้เป็นวตัถดุิบในอตุสาหกรรมการผลติตอ่เนื่องตา่งๆ อาทิ สบู่ ครีมเทียม/คอฟฟ่ีเมต เคร่ืองส าอาง รวมถึง
น ากลบัไปใช้เป็นวตัถดุิบในการผลิตน า้มนัไบโอดีเซล โดยบริษัทผลิตและจ าหน่ายสินค้าตามค าสัง่ซือ้ของลกูค้า ซึ่งนอกจาก
การผลติสนิค้าจ าหนา่ยแล้ว บริษัทยงัให้บริการรับจ้างกลัน่น า้มนัปาล์มดิบให้กบัลกูค้าในธุรกิจปิโตรเลยีมอีกด้วย  
 บริษัทมีบริษัทยอ่ย 2 บริษัทได้แก่ AIL และ AIPT โดยบริษัทเข้าถือหุ้นในกิจการดงักลา่วคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 
99.99 ของทนุจดทะเบียน AIL และ AIPT โดย AIL ด าเนินธุรกิจให้บริการขนสง่สินค้าทางทะเล โดยสามารถให้บริการขนสง่
น า้มนัเชือ้เพลิง น า้มนัปาล์มดิบ และน า้มนัปาล์มกลัน่บริสทุธ์ิให้กบัลกูค้าทัง้ในและระหว่างประเทศ และ AIPT ด าเนินธุรกิจ
ให้บริการทา่เทียบเรือและคลงัน า้มนัเชือ้เพลงิ รวมถึงผลติและจ าหนา่ยน า้แข็งส าหรับอตุสาหกรรมอาหาร ซึ่ง AIPT มีท่าเทียบ
เรือน า้ลึกและคลังน า้มัน 2 แห่ง ตัง้อยู่ที่อ าเภอท่าฉลอม จังหวัดสมุทรสาคร และอ าเภอเมืองชุมพร จังหวัดชุมพร ที่มี
ความสามารถในการกกัเก็บน า้มนัรวมทัง้สิน้ประมาณ 33,186,000 ลติร โดยบริษัทและบริษัทยอ่ยได้รับการสง่เสริมการลงทนุ
ตามพระราชบญัญัติส่งเสริมการลงทนุ พ.ศ. 2520 ส าหรับธุรกิจผลิตไบโอดีเซล ธุรกิจขนสง่ทางเรือ และธุรกิจขนถ่ายสินค้า
ส าหรับเรือเดินทะเล (รายละเอียดเพิ่มเติมหวัข้อ 2.3 การประกอบธุรกิจของแต่ละสายผลิตภณัฑ์) ทัง้นี ้ปัจจุบนับริษัทยงัไม่ได้
เร่ิมใช้สิทธิประโยชน์ดงักลา่ว ซึ่งในช่วง 3 ปีที่ผ่านมา บริษัทและบริษัทย่อยไม่มีค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้นิติบคุคลส าหรับงวด 
เนื่องจากมีผลขาดทนุทางภาษีเงินได้หลงัปรับปรุงด้วยผลขาดทนุสะสมยกมาไม่เกิน 5 รอบระยะเวลาบญัชี (Tax Shield) โดย
รายการค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ที่ปรากฏในงบการเงินระหว่างกาลรวมงวด 9 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 2556  เป็นผลจาก
ภาษีเงินได้รอการตดับญัชีจากผลแตกต่างชั่วคราว ซึ่งเป็นผลจากการน ามาตรฐานบญัชีฉบบัที่ 12 เร่ืองภาษีเงินได้ มาถือ
ปฏิบตัิในปี 2556 ท าให้บริษัทและบริษัทย่อยต้องปรับย้อนหลงังบการเงิน เสมือนว่าบริษัทและบริษัทย่อยได้บนัทึกทรัพย์สิน
ภาษีเงินได้มาตลอด ซึ่งส่งผลท าให้ ณ วนัที่ 1 มกราคม 2556 บริษัทมีรายการสินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชีเพิ่มขึน้ 
41.04 ล้านบาท และสง่ผลให้ขาดทนุสะสมลดลง 41.04 ล้านบาท เหลอื 177.19 ล้านบาท 
  ทีป่ระชมุสามญัผู้ ถือหุ้นประจ าปี 2556 เมื่อวนัที่ 9 เมษายน 2556 มีมติอนมุตัิการเข้าซือ้กิจการของ AIPT และ 
AIL เพื่อจดัโครงสร้างกลุม่บริษัท ส าหรับเตรียมความพร้อมในการน าบริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ (Spin-off) และ
ป้องกันความขดัแย้งทางผลประโยชน์ที่อาจจะเกิดขึน้ในอนาคต โดยบริษัทด าเนินการจัดโครงสร้างกลุ่มตามมติที่ประชุม
สามญัผู้ ถือหุ้นแล้วเสร็จในเดือนเมษายน 2556 ที่ผา่นมา โดยการด าเนินการดงักลา่ว ถือเป็นการรวมธุรกิจภายใต้การควบคมุ
เดียวกนั บริษัทจึงได้จดัท างบการเงินรวมส าหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 และ 2554 ซึ่งได้รับการตรวจสอบจากผู้สอบ
บญัชีของบริษัท เพื่อน ามาแสดงเปรียบเทียบ โดยถือเสมือนว่า AIPT และ AIL เป็นบริษัทย่อยของบริษัทมาโดยตลอด โดยงบ
การเงินรวมส าหรับงวดบญัชีปี 2554 ปี 2555 และงวด 9 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 2556 ได้รวบรวมผลการด าเนินงาน
ของ AIPT และ AIL ส าหรับงวดบญัชีนัน้ๆ ไว้แล้ว โดยไม่ค านึงถึงวนัที่มีการซือ้หุ้นของบริษัทย่อย ดงันัน้ เพื่อให้เกิดความ
ชดัเจนในการพิจารณาข้อมลูทางการเงินของกลุม่บริษัท การน าเสนอข้อมลูส าหรับงวดบญัชีปี 2554 ปี 2555 และงวด 9 เดือน
ปี 2556 สิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 2556 จึงเป็นการน าเสนอข้อมูลจากงบการเงินรวม ซึ่งเกิดจากการรวมธุรกิจภายใต้การ
ควบคมุเดียวกนั ที่สะท้อนให้เห็นถึงฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานของทัง้กลุม่บริษัทได้แก่ AIE  AIPT และ AIL โดย
งวดบญัชีปี 2553 เป็นการน าเสนอข้อมลูจากงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัท 
 
ผลการด าเนินงาน 
 บริษัทและบริษัทยอ่ยมีรายได้จากการด าเนินธุรกิจแบง่ออกเป็น 1) รายไดจ้ากการขาย ประกอบด้วยรายได้จาก
ธุรกิจน า้มันปาล์ม รายได้จากการจ าหน่ายน า้แข็ง และรายได้จากการจ าหน่ายวัสดุประกอบลูกถ้วยไฟฟ้า (ทัง้นี ้ตัง้แต่
กลางเดือนกนัยายน 2556 บริษัทและ AIPT หยดุการจ าหน่ายวสัดปุระกอบลูกถ้วยไฟฟ้า และไม่มีนโยบายที่จะด าเนินธุรกิจ
ดงักลา่วตอ่ไปในอนาคต) 2) รายไดจ้ากการรบัจ้างผลิต 3) รายได้จากการเดินเรือ และ 4) รายได้จากการบริการท่าเทียบเรือ 
โดยงบการเงินระหวา่งกาลรวม งวด 9 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2556 บริษัทและบริษัทยอ่ยมีรายได้จากการด าเนินธุรกิจ
เท่ากบั 3,101.65 ล้านบาท แบ่งเป็นรายได้จากการขายคิดเป็นร้อยละ 96.27 รายได้จากการรับจ้างผลิตคิดเป็นร้อยละ 2.69 
รายได้จากการเดินเรือคิดเป็นร้อยละ 1.04 และรายได้จากการบริการท่าเทียบเรือคิดเป็นร้อยละ 0.00 ของยอดรายได้ (รายได้
จากการบริการท่าเทียบเรือของ AIPT เป็นรายการให้บริการกบับริษัททัง้จ านวน) ซึ่งในช่วง 3 ปีที่ผ่านมา บริษัทมีรายได้จาก
การด าเนินธุรกิจเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่องจาก 1,420.89 ล้านบาทในปี 2553 เป็น 2,333.46 ล้านบาทในปี 2554 และเป็น 
3,450.23 ล้านบาทในปี 2555 ซึ่งยอดรายได้ที่เพิ่มขึน้เป็นผลจากการเพิ่มขึน้ของยอดจ าหน่ายในธุรกิจน า้มนัปาล์ม โดยการ

เพ่ิมเติมค าอธิบายมาตรฐานบญัชีที่ใช้ในปี 2556 

เพ่ิมเติมข้อความให้พิจารณาเพิ่มเติมในรายละเอียดของหวัข้อจากสว่นที่ 2 

เพิ่มเตมิ
ข้อมลูให้
ชดัเจน 
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เพิ่มขึน้ในงวดบญัชีปี 2554 เป็นผลจากการเพิ่มขึน้ของยอดขายน า้มนัไบโอดีเซล และวตัถุดิบและผลพลอยได้ ที่ปรับตัว
เพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 72.45 และร้อยละ 217.95 เมื่อเทียบกบัปี 2553 ซึ่งเป็นผลจากบริษัทสามารถเพิ่มปริมาณการขาย
น า้มนัไบโอดีเซลผ่านการประมลูเพื่อสัง่ซือ้น า้มนัไบโอดีเซลของผู้ ค้ามาตรา 7 ได้เพิ่มขึน้ และเป็นผลจากการจ าหน่ายน า้มนั
ปาล์มบริสทุธ์ิไม่แยกไข (ได้จากกระบวนการกลัน่น า้มนัปาล์มดิบ) ให้กับผู้ประกอบการในอุตสาหกรรมน า้มนัปาล์มที่ขาด
แคลนวตัถดุิบที่ใช้ในการผลิต ตามล าดบั ในขณะที่การเพิ่มขึน้ของยอดรายได้ในงวดบญัชีปี 2555 ที่ปรับตวัเพิ่มขึน้จากปี 
2554 คิดเป็นร้อยละ 191.13 เป็นผลจากการเพิ่มขึน้ของยอดขายน า้มนัปาล์มโอเลอีน และยอดขายวตัถดุิบและผลพลอยได้ 
โดยมียอดจ าหน่ายน า้มนัปาล์มโอเลอีนนอกราชอาณาจกัรเพิ่มเติมเป็นกรณีเฉพาะโดยคิดเป็นร้อยละ 36.98 ของมลูค่าการ
จ าหน่ายน า้มันปาล์มโอเลอีนในปี 2555 แต่อย่างไรก็ตาม การจ าหน่ายน า้มนัปาล์มโอเลอีนนอกราชอาณาจักรไม่ได้เป็น
นโยบายในการด าเนินธุรกิจหลกั แตข่ึน้อยูก่บัโอกาสและความเหมาะสม นอกจากนี ้บริษัทยงัสามารถเพิ่มยอดจ าหน่ายน า้มนั
ปาลม์โอเลอีนให้กบักลุม่ลกูค้าอตุสาหกรรมอีกด้วย ในขณะท่ีการเพิ่มขึน้ของยอดขายวตัถดุิบและผลพลอยได้ในปี 2555 เป็น
ผลมาจากการจ าหน่ายน า้มนัปาล์มดิบที่มีมากจากการสัง่ซือ้เพื่อน ามาใช้ในการทดสอบคณุภาพการกลัน่ของหอกลัน่น า้มนั
ปาล์มดิบ หอที่ 2 (ก าลงัการผลติเทา่กบั 800 ตนัน า้มนัปาล์มดิบตอ่วนั) โดยคิดเป็นร้อยละ 78.17 ของยอดจ าหนา่ยวตัถดุิบใน
ปีดงักลา่ว เนื่องจากการทดสอบหอกลัน่ท่ี 2 ก่อนรับมอบจากผู้จ าหนา่ยเคร่ืองจกัร บริษัทยงัพบข้อบกพร่องในการติดตัง้ของผู้
จ าหน่าย ท าให้คุณภาพน า้มนัปาล์มบริสทุธ์ิไม่แยกไขท่ีได้จากกระบวนการกลัน่น า้มนัปาล์มดิบ มีคุณภาพต ่ากว่าเกณฑ์ที่
บริษัทก าหนด บริษัทจึงจ าเป็นต้องจ าหน่ายวตัถดุิบที่มีมากกว่าก าลงัการผลิตน า้มนัปาล์มดิบของหอกลัน่ 1 (ก าลงัการผลิต
เท่ากับ 350 ตนัน า้มนัปาล์มดิบต่อวนั) ให้กับผู้ซือ้ทัง้ในและต่างประเทศ เนื่องจากเกรงว่าคุณภาพน า้มนัปาล์มดิบที่มีจะ
เปลีย่นแปลงไป  
 ในปี 2553 ถึงปี 2555 และงวด 9 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 2556 บริษัทมีรายการต้นทนุเท่ากบั 1,285.56 
ล้านบาท 2,342.25 ล้านบาท 3,386.70 ล้านบาท และ 2,817.58 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 82.19 ร้อยละ 44.59 
และลดลงคิดเป็นร้อยละ 16.80 ตามล าดบั โดยต้นทนุดงักลา่วประกอบด้วย ต้นทนุขาย ต้นทนุการรับจ้างผลิต ต้นทนุบริการ
เดินเรือ และต้นทุนบริการท่าเทียบเรือ ซึ่งการเพิ่มขึน้ของรายการต้นทุนในปี 2554 เป็นผลจากต้นทุนขายที่เพิ่มขึน้จาก
ผลกระทบที่เกิดจากความผนัผวนของราคาน า้มนัปาล์มดิบที่ปรับเปลี่ยนอย่างมากในช่วงเวลาสัน้ อนัเนื่องจากเกิดการขาด
แคลนน า้มนัปาล์มดิบจากภยัธรรมชาติ กอปรกบัมีการเก็งก าไรของผู้ประกอบการโรงหีบปาล์มน า้มัน และรัฐบาลมีมาตรการ
เข้ามาแก้ปัญหาน า้มนัปาล์มดิบขาดแคลนโดยการประกาศน าเข้า จึงท าให้ในปี 2554 บริษัทมีสดัสว่นต้นทนุต่อยอดรายได้คิด
เป็นร้อยละ 100.38 และมีผลขาดทนุขัน้ต้นเทา่กบั 8.79 ล้านบาท ส าหรับปี 2555 ระดบัราคาน า้มนัปาล์มดิบอยูใ่นระดบัราคา
ที่มีเสถียรภาพมากขึน้ อีกทัง้ บริษัทได้บริหารจดัการต้นทนุวตัถดุิบอยา่งระมดัระวงัมากขึน้ ท าให้สดัสว่นต้นทนุต่อยอดรายได้
รวมในปี 2555 ลดลงเป็นร้อยละ 98.16 และมีก าไรขัน้ต้นเทา่กบั 63.53 ล้านบาท แม้วา่บริษัทจะมีผลขาดทนุจากการจ าหนา่ย
น า้มันปาล์มดิบที่น ามาใช้ในการทดสอบคุณภาพการกลัน่ของหอกลัน่น า้มนัปาล์มดิบ หอกลัน่ที่ 2 ให้แก่ผู้ ซือ้ทัง้ในและ
ตา่งประเทศในราคาที่ต ่ากวา่ต้นทนุน า้มนัปาล์มถวัเฉลีย่ที่มี ตามที่กลา่วไว้ในวรรคข้างต้น ทัง้นี ้หอกลัน่ที่ 2 ของบริษัทได้แล้ว
เสร็จสมบรูณ์ในช่วงไตรมาสที่ 1 ของปี 2556 และท าให้ส าหรับงวด 9 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2556 บริษัทสามารถสร้าง
รายได้จากหอกลัน่น า้มนัปาล์มดิบหอที่ 2 และเกิดการประหยดัต่อขนาด (Economy of Scale) จนท าให้มีสดัสว่นต้นทนุต่อ
ยอดรายได้รวมลดลงเป็นร้อยละ 90.84 และมีก าไรขัน้ต้นเทา่กบั 284.07 ล้านบาท 
 บริษัทมีก าไรสทุธิส าหรับปี 2553 เท่ากบั 88.76 ล้านบาท โดยปี 2554 และปี 2555 บริษัทมีขาดทนุสทุธิเท่ากบั 
119.57 ล้านบาท และ 96.70 ล้านบาท ตามล าดบั โดยสาเหตุที่ท าให้เกิดผลขาดทนุสทุธิในปี 2554 เป็นผลจากการความผนั
ผวนของราคาน า้มนัปาล์มดิบตามที่กลา่วข้างต้น ในขณะที่ผลขาดทนุสทุธิในปี 2555 เป็นผลจากการขาดทนุการจ าหน่าย
น า้มนัปาล์มดิบที่น ามาใช้ทดสอบคณุภาพหอกลัน่ที่ 2 และการเพิ่มขึน้ของค่าใช้จ่ายในการขาย อาทิ ค่าใช้จ่ายในการขนสง่ 
และค่าประกันภัยสินค้า ที่ปรับตัวเพิ่มขึน้ตามการขยายตัวของยอดรวมรายได้  และค่าใช้จ่ายในการบริหารที่เพิ่มขึน้จาก
รายการขาดทนุจากมลูคา่สนิค้าลดลง และรายการขาดทนุจากการจ าหนา่ยเรือเดินทะเลและอปุกรณ์ ทัง้นี ้ส าหรับงวด 9 เดือน
สิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2556 บริษัทมีก าไรสทุธิเท่ากบั 137.27 ล้านบาท โดยในช่วง 3 ปี ที่ผ่านมา บริษัทไม่มีภาระภาษีเงิน
ได้นิติบคุคลส าหรับงวด เนื่องจากยงัคงมีสทิธิประโยชน์ทางภาษีจากผลขาดทนุสทุธิ 5 รอบปีบญัชี  (Tax Shield) โดยรายการ
คา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้ที่ปรากฏในงวด 9 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2556  จ านวน 33.87 ล้านบาท เป็นผลจากภาษีเงินได้รอ
การตดับญัชีจากผลแตกตา่งชัว่คราว ซึง่เป็นผลจากการน ามาตรฐานบญัชีฉบบัท่ี 12 เร่ืองภาษีเงินได้ มาถือปฏิบตัิในปี 2556 
 
ฐานะการเงนิ 
 ณ สิน้ปี 2553 ถึงปี 2555 และ ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2556 บริษัทมีรายการสินทรัพย์รวมเท่ากบั 895.99 ล้านบาท 
2,086.51 ล้านบาท 2,314.63 ล้านบาท และ 2,129.51 ล้านบาท โดยเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 132.87 ร้อยละ 10.93 และลดลง
คิดเป็นร้อยละ 7.99 ตามล าดบั ซึง่รายการสนิทรัพย์หลกัประกอบด้วย รายการท่ีดิน อาคาร เรือเดินทะเล และอปุกรณ์ รายการ
สนิค้าคงเหลอื รายการลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ้ื่น และรายการเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ทัง้นี ้รายการที่ดิน อาคาร 

แก้ไขข้อมลูทางการเงินท่ีใช้ในการอธิบาย และเพิ่มเตมิงวด 9 เดือนปี 2556 
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เรือเดินทะเล และอปุกรณ์ ของบริษัทในปี 2553 เทา่กบั 519.55 ล้านบาท ปี 2554 เทา่กบั 1,254.17 ล้านบาท ปี 2555 เทา่กบั  
1,207.68 ล้านบาท และ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2556 เทา่กบั 1,235.04 ล้านบาท ทัง้นี ้ตวัเลขที่แสดงตัง้แตปี่ 2554 เป็นผลจาก
การจดัท าข้อมลูทางการเงินรวมจากการรวมธุรกิจภายใต้การควบคมุเดียวกนั ส าหรับใช้ในการอธิบายฐานะการเงินและผลการ
ด าเนินงานของบริษัทในปี 2554 และปี 2555 โดยถือเสมือนวา่ AIPT และ AIL เป็นบริษัทยอ่ยของบริษัทโดยตอ่เนื่อง ซึ่งบริษัท
ได้เข้าซือ้ AIL และ AIPT ในไตรมาสที่ 2 ของปี 2556 แตอ่ยา่งไรก็ตาม บริษัทมีที่ดิน อาคาร เรือเดินทะเล และอปุกรณ์ เพิ่มขึน้
จากการลงทุนก่อสร้างหอกลัน่ที่ 2 การลงทุนปรับปรุงเรือเดินทะเลของ AIL และลงทุนปรับปรุงท่าเรือและถังเก็บน า้มัน
เชือ้เพลงิของ AIPT แตม่ลูคา่ทรัพย์สนิดงักลา่วในปี 2555 ที่ปรับตวัลดลงจากปี 2554 เนื่องจากในปี 2555 AIL ได้จ าหน่ายเรือ
เดินทะเลให้กับบุคคลภายนอกซึ่งไม่มีความเก่ียวโยงกับผู้ ถือหุ้น กรรมการ และผู้บริหารของบริษัท นอกจากนี ้บริษัทยงัมี
รายการสนิค้าคงเหลอืที่เปลีย่นแปลงอยา่งมีนยัส าคญั โดย ณ สิน้ปี 2553 ถึงปี 2555 และ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2556 บริษัทมี
รายการสนิค้าคงเหลอืเทา่กบั 174.90 ล้านบาท 585.79 ล้านบาท 787.94 ล้านบาท และ 487.64 ล้านบาท โดยเพิ่มขึน้คิดเป็น
ร้อยละ 234.93 ร้อยละ 34.51 และลดลงคิดเป็นร้อยละ 38.11 ตามล าดบั และมีอตัราสว่นหมุนเวียนสินค้าคงเหลือเท่ากับ 
19.17 เทา่ 44.90 เทา่ 54.03 เทา่ และ 28.59 เทา่ ตามล าดบั ซึง่เพิ่มขึน้ของรายการสินค้าคงเหลือในปี 2554 เป็นผลจากการ
ปรับตวัเพิ่มขึน้ของราคาน า้มนัปาล์มดิบท่ีตอ่เนื่องตัง้แต่ช่วงปลายปี 2553 และการเพิ่มขึน้ในปี 2555 เป็นผลจากการที่บริษัท
เร่ิมสัง่ซือ้น า้มนัปาล์มดิบเพิ่มขึน้เพื่อรองรับการทดสอบและใช้หอกลัน่ท่ี 2 ที่มีก าลงัการผลติเทา่กบั 800 ตนัน า้มนัปาล์มดิบต่อ
วนั เนื่องจากบริษัทมีแผนที่จะเปิดใช้หอกลัน่ที่ 2 ในช่วงต้นปี 2555 กอรปกบัการเพิ่มขึน้จากรายการสินค้าระหว่างผลิตและ
สนิค้าส าเร็จรูปท่ีเพิ่มขึน้จากยอดการสัง่ซือ้สนิค้าของผู้ ค้ามาตรา 7 รายหนึ่งที่มีค าสัง่ซือ้เข้ามาในช่วงปลายปี 2555 ทัง้นี ้การ
ปรับตวัลดลงของสนิค้าคงเหลอื ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2556 เป็นผลจากการเร่ิมเปิดใช้หอกลัน่ท่ี 2 โดยสมบรูณ์ได้ในไตรมาสที่ 
1 ปี 2556 จึงท าให้การบริหารสนิค้าคงเหลอืมีประสทิธิภาพมากขึน้  
 ณ สิน้ปี 2553 ถึงปี 2555 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2556 บริษัทมีรายการหนีร้วมเท่ากับ 615.39 ล้านบาท 
1,736.97 ล้านบาท 1,981.80 ล้านบาท และ 1,209.44 ล้านบาท โดยเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 182.26 ร้อยละ 14.09 และลดลง
คิดเป็นร้อยละ 38.97 ตามล าดบั โดยรายการหนีส้ินหลกัประกอบด้วย เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้ เจ้าหนีก้ารค้า
และเจ้าหนีอ้ื่น  รายการเงินกู้ยืมระยะสัน้จากกิจการที่เก่ียวข้อง และรายการเงินกู้ยืมระยะยาว ทัง้นี ้การเปลี่ยนแปลงของใน
รายการเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้ โดย ณ สิน้ปี 2553 ถึงปี 2555 และ ณ วนัที่ 30 กันยายน 2556 ซึ่งเท่ากับ 
180.48 ล้านบาท 920.95 ล้านบาท 1,262.99 ล้านบาท และ 840.00 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 410.28 ร้อยละ 
37.14 และลดลงคิดเป็นร้อยละ 33.49 ตามล าดบั ซึง่การเพิ่มขึน้ของรายการเงินกู้ เบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้ในช่วงที่
ผา่นมา สอดคล้องกบัการเพิ่มขึน้ของยอดรายได้ โดยการลดลงของรายการ ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2556 เป็นผลจากการจ่าย
ช าระคืนหนีใ้ห้กบัเจ้าหนีส้ถาบนัการเงิน เพื่อยกเลกิการใช้วงเงินสนิเช่ือกบัเจ้าหนีส้ถาบนัการเงินรวม 4 แหง่ที่มีบริษัทแม่เป็นผู้
ค า้ประกนัหนี ้โดยเป็นแนวทางจากการจดัโครงสร้างเพื่อเตรียมความพร้อมในการน าบริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ 
(Spin-Off) ส าหรับรายการเจ้าหนีก้ารค้ามีทิศทางการเปลีย่นแปลงที่เพิ่มขึน้อยา่งตอ่เนื่องตามการเปลีย่นแปลงของยอดรายได้
ของกิจการจาก 22.35 ล้านบาทในปี 2553 เป็น 57.81 ล้านบาทในปี 2554 เป็น 146.23 ล้านบาทในปี 2555 และเป็น 243.12 
ล้านบาท ณ วนัที่ 30 กันยายน 2556 หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 158.66 ร้อยละ 152.95 และร้อยละ 66.26 ตามล าดบั 
ในขณะที่รายการเงินกู้ยืมระยะสัน้จากกิจการที่เก่ียวข้อง ในปี 2553 เท่ากบั 295.00 ล้านบาท ปี 2554 เท่ากบั 449.00 ล้าน
บาท และปี 2555 เทา่กบั 394.00 ล้านบาท ซึง่เกิดจากการขอรับการสนบัสนนุทางการเงินระยะสัน้จากบริษัทแม่คือ AI เพื่อใช้
เป็นเงินทนุหมนุเวียนในการด าเนินธุรกิจปกติของกิจการ โดยภายหลงัการจดัโครงสร้างกลุม่บริษัท เพื่อขจดัความขดัแย้งทาง
ผลประโยชน์และเตรียมความพร้อมในการน าบริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ ตามแผนการ Spin-off ของกิจการซึ่ง
ด าเนินการแล้วเสร็จในปี 2556  บริษัทและบริษัทยอ่ยได้จ่ายช าระคืนหนีเ้งินกู้ยืมดงักลา่วให้กบั AI เป็นท่ีเรียบร้อยแล้ว  
 บริษัทมีสว่นของผู้ ถือหุ้นในปี 2553 ถึงปี 2555 และ ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2556 เท่ากบั 280.60 ล้านบาท 349.54 
ล้านบาท  332.83 ล้านบาท และ 920.08 ล้านบาท โดยในปี 2553 บริษัทมีการเพิ่มทนุจดทะเบียนจาก 300.00 ล้านบาทเป็น 
370.00 ล้านบาท โดยมีขาดทนุสะสมเทา่กบั 89.40 ล้านบาท โดยการเพิ่มขึน้ของรายการในปี 2554 และปี  2555 เป็นผลจาก
รายการสว่นได้เสยีที่ไมม่ีอ านาจควบคมุ ซึง่เทา่กบั 145.93 ล้านบาท และ 181.07 ล้านบาท ตามล าดบั ซึง่รายการดงักลา่วเกิด
จากการจดัท าข้อมลูทางการเงินจากการวมธุรกิจภายใต้การควบคมุเดียวกนั ทัง้นี ้ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554 และ ณ วนัที่ 31 
ธนัวาคม 2555 บริษัทมีรายการขาดทนุสะสมเท่ากบั 166.39 ล้านบาท และ 218.24 ล้านบาท ซึ่งเป็นผลจากรายการขาดทนุ
สทุธิที่เกิดขึน้ในงวดบญัชีดงักลา่วตามที่ได้กลา่วข้างต้น ส าหรับการเพิ่มขึน้ของรายการสว่นของผู้ ถือหุ้ น ณ วนัที่ 30 กนัยายน 
2556 ซึ่งเท่ากับ 920.08 ล้านบาท เกิดจากการเพิ่มทนุจดทะเบียนโดยการออกหุ้นสามญัเพิ่มทนุเพื่อจ าหน่ายให้กับผู้ ถือหุ้น
เดิมจ านวน 59 ล้านหุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 10 บาท ซึง่ท าให้บริษัทมีทนุจดทะเบียนเรียกช าระแล้วเพิ่มขึน้เป็น 960 ล้านบาท 
กอปรกบัในงวด 9 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2556 บริษัทน านโยบายการบญัชีเก่ียวกบัภาษีเงินได้มาถือปฏิบตัิ ซึ่งมีผลท า
ให้บริษัทมีขาดทนุสะสมลดลงเทา่กบั 41.04 ล้านบาท ในขณะท่ีกิจการมีก าไรสทุธิส าหรับงวดเทา่กบั 137.27  ล้านบาท จึงท า
ให้บริษัทขาดทุนสะสมเท่ากับ 34.70 ล้านบาท นอกจากนี ้บริษัทยงับนัทึกรายการสว่นเกินทุนจากการจัดโครงสร้างธุรกิจ
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ภายใต้การควบคมุเดียวกนัติดลบเท่ากบั 5.23 ล้านบาท ซึ่งเกิดจากการจดัโครงสร้างกลุม่บริษัทโดยการลงทนุในหุ้นสามญั
ของ AIPT และ AIL ตามแผน Spin-off โดยมลูคา่ดงักลา่วเป็นผลจากบริษัทจ่ายช าระคา่หุ้นให้กบั AI ในจ านวนที่สงูกว่ามลูค่า
สนิทรัพย์สทุธิตามบญัชี ณ วนัท่ีลงทนุคือวนัท่ี 10 เมษายน 2556  
 

รายงานการตรวจสอบประมาณการข้อมูลทางการเงนิ : 
 เพื่อให้เกิดความชดัเจนเก่ียวกบัข้อมลูทางการเงินของบริษัท ภายหลงัการเร่ิมด าเนินการเชิงพาณิชย์ของหอกลัน่
น า้มนัปาล์มดิบสว่นเพิ่ม (หอกลัน่ที่ 2) ที่เร่ิมสร้างรายได้ให้กบับริษัทเมื่อเดือนกุมภาพนัธ์ 2556 ที่ผ่านมา บริษัทจึงได้จดัท า
ประมาณการข้อมูลทางการเงินส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2556 ซึ่งได้รับการตรวจสอบหลกัฐานสนับสนุนข้อ
สมมติฐานจากผู้สอบบญัชี (บริษัท ส านกังาน ดร.วิรัช แอนด์ แอสโซซิเอทส์ จ ากดั) โดยผู้สอบบญัชีไม่พบสิ่งเป็นเหตใุห้เช่ือว่า 
สมมติฐานท่ีใช้ในการจดัท าประมาณการข้อมลูทางการเงินตามสมมติฐานไม่สมเหตสุมผล นอกจากนี ้ผู้สอบบญัชียงัเห็นว่า 
ประมาณการข้อมลูทางการเงินตามสมมติฐานได้จดัท าขึน้อย่างเหมาะสม และเป็นไปตามมาตรฐานที่ให้ความเช่ือมัน่ รหสั 
3400 “การตรวจสอบข้อมลูทางการเงินท่ีเก่ียวกบัอนาคต” 
 ประมาณการข้อมูลทางการเงินตามสมมติฐานปี 2556 จัดท าข้ึนเพือ่เป็นข้อมูลทางการเงินที่เกี่ยวกบัอนาคตของ
บริษัท แก่ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ ในการพิจารณาอนมุติัหุ้นสามญัของบริษัทเข้าจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ข้อมูลทางการเงินตามสมมติฐานได้จดัท าข้ึนตามสมมติฐานที่เกี่ยวกบัเหตกุารณ์ใน
อนาคตและการกระท าของผูบ้ริหาร ซ่ึงไม่จ าเป็นต้องคาดว่าจะเกิดข้ึน ดงันัน้ ผูใ้ช้ข้อมูลต้องระมดัระวงัว่า ข้อมูลทางการเงิน
ตามสมมติฐานนี ้อาจไม่เหมาะสมส าหรับวตัถปุระสงค์อื่นนอกจากที่ระบไุว้ข้างต้น ทัง้นี ้ผลลพัธ์ที่เกิดข้ึนจริงมกัจะแตกต่าง
จากประมาณการข้อมูลทางการเงินตามสมมติฐาน เนือ่งจากบ่อยครั้งเหตกุารณ์ที่คาดการณ์ไว้ไม่เกิดข้ึนจริงตามที่คาด และ
ผลต่างอาจมีสาระส าคญั 
ประมาณการข้อมูลทางการเงนิ : 

รายการ 

ประมาณการข้อมูลทางการเงนิ 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 

งบการเงนิรวม งบการเงนิเฉพาะกิจการ 
ล้านบาท ล้านบาท 

รวมสนิทรัพย์  2,044.63  1,921.84 
รวมหนีส้นิ  920.65  798.86 
รวมสว่นของผู้ ถือหุ้น  1,123.97  1,122.98 
รวมรายได้  4,505.85   4,422.10 
รวมต้นทนุ  4,141.08  4,084.61 
ก าไรขัน้ต้น  364.77   337.49 
ก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี  171.17   170.16 
ก าไรตอ่หุ้น (บาท/หุ้น)  0.21   0.21 
มลูคา่หุ้นสามญัที่ตราไว้ (บาท/หุ้น)  1.00  1.00 
จ านวนหุ้นสามญัที่เรียกช าระแล้ว (ล้านหุ้น)  821.86  821.86 
ก าไรตอ่หุ้น – Fully Dilute (บาท/หุ้น)  0.15  0.15 
มลูคา่หุ้นสามญัที่ตราไว้ (บาท/หุ้น)  1.00  1.00 
จ านวนหุ้นสามญั-หลงัเสนอขาย (ล้านหุ้น)  1,130  1,130 

  ผลการด าเนินงานส าหรับงวดบญัชีปี 2556 บริษัทคาดวา่จะมีรายได้รวมเทา่กบั 4,505.85 ล้านบาท มีก าไรขัน้ต้น
เท่ากบั 364.77 ล้านบาท คิดเป็นอตัราสว่นก าไรขัน้ต้นเท่ากบัร้อยละ 8.10 มีก าไรสทุธิส าหรับงวดเท่ากบั 176.39 ล้านบาท 
คิดเป็นอตัราก าไรสทุธิเทา่กบัร้อยละ 3.91 มีก าไรตอ่หุ้นตามข้อมลูประมาณการเทา่กบั 0.21 บาทตอ่หุ้น  ทัง้นี ้ในไตรมาสที่ 4 
ปี 2556 บริษัทคาดการณ์การเติบโตของยอดรายได้จากการขายและบริการประมาณร้อยละ 50 เมื่อเทียบกบัไตรมาสที่ 4 ปี 
2555 โดยรายได้จากการจ าหน่ายน า้มนัไบโอดีเซล(B100) เติบโตคิดเป็นประมาณร้อยละ 50 (จากสญัญาที่มีอยู่ในปัจจุบนั
รวมกบัประมาณการจากผู้บริหาร)โดยแบ่งเป็นรายได้จากการจ าหน่ายปกติคิดเป็นประมาณร้อยละ 60 และรายได้จากการ
จ าหน่ายที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงนโยบายของภาครัฐเก่ียวกบัการส ารองน า้มนัเชือ้เพลิงตามยทุธศาสตร์ชาติเพื่อรองรับ
ความต้องการใช้ในอนาคต ซึง่เกิดขึน้ครัง้เดียว ประมาณร้อยละ 40 ของรายได้จากการจ าหน่ายน า้มนัไบโอดีเซล โดยบริษัท
คาดการณ์การเติบโตของยอดรายได้จากการจ าหนา่ยน า้มนัโอเลอีนที่ประมาณร้อยละ 50 จากการประมาณการของผู้บริหาร 
เมื่อเทียบกบัไตรมาสที่ 4 ของปี 2555 ทัง้นี ้บริษัทมียอดรายได้รวมส าหรับเดือนตลุาคม ถึงเดือนพฤศจิกายน 2556 ประมาณ 
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850 ล้านบาท และจะมีก าไรสทุธิใน 2 เดือนดงักลา่วจากงบบริหารประมาณ 44.55 ล้านบาทแต่อย่างไรก็ตาม ในการจดัท า
ข้อมูลประมาณการทางการเงินนี ้เป็นไปตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ที่ผู้บริหารต้องใช้วิจารณญาณในการ
ประมาณและก าหนดข้อสมมติฐานหลายประการ ซึ่งมีผลกระทบต่อการก าหนดนโยบายบญัชีและการรายงานจ านวนเงินที่
เก่ียวกบัสนิทรัพย์ หนีส้นิ รายได้ และคา่ใช้จ่าย ผลที่เกิดขึน้จริงอาจแตกตา่งจากที่ประมาณการไว้ ดงันัน้ ข้อมลูประมาณการ
ทางการเงินนี ้อาจถกูกระทบด้วยเหตกุารณ์ที่ไมอ่าจคาดได้ในปัจจบุนั อาทิ ภาวะเศรษฐกิจ การแข่งขนัในทางการตลาด การ
เปลีย่นแปลงในอตัราดอกเบีย้ ตลอดจนระเบียบและข้อก าหนดตา่งๆของหนว่ยงานราชการท่ีเก่ียวข้อง 
 ข้อมูลประมาณการทางการเงินในปี 2556 ของบริษัท จดัท าโดยฝ่ายบริหารของบริษัท ซึ่งได้รับการตรวจสอบ
หลกัฐานสนบัสนุนข้อสมมติฐานจากผู้สอบบญัชีของบริษัท โดยบริษัทได้พิจารณาจัดท าประมาณการทางการเงินปี 2556 
จากการพิจารณาข้อมลูในงวดบญัชีปี 2555 สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 และเดือนมกราคม 2556 ถึงเดือนมิถนุายน 2556 
ซึ่งเกิดขึน้จริง กอปรกับการคาดการณ์ฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานในเดือนกรกฎาคม 2556 ถึงเดือนธันวาคม 
2556 เพื่อจดัท าประมาณการทางการเงินส าหรับปี 2556 ซึ่งที่ปรึกษาทางการเงินได้พิจารณาและเห็นว่าข้อสมมติฐานของ
ประมาณการดงักลา่ว มีความสมเหตสุมผลเพียงพอ และสามารถอธิบายรายละเอียดข้อสมมติฐานท่ีส าคญัได้ ดงันี  ้
 ข้อสมมติฐานรายได้ 
 บริษัทประมาณการรายได้แยกตามประเภทรายได้ที่เกิดขึน้ในนามบริษัทและบริษัทยอ่ย ซึง่ได้แก่ รายได้จาก
การขาย รายได้จากการรับจ้างผลติ รายได้จากการเดินเรือ และรายได้จากการบริการท่าเทียบเรือ โดยฝ่ายบริหารของบริษัท
พิจารณาก าหนดข้อสมมติฐานรายได้แยกตามประเภท ดงันี ้

 รายได้จากการขาย  
 รายได้จากการขาย เป็นการประมาณการการจ าหน่ายน า้มันไบโอดีเซล น า้มันปา ล์มโอเลอีน และ
วตัถุดิบและผลพลอยได้ โดยฝ่ายบริหารของบริษัทก าหนดข้อสมมติฐานในการจ าหน่ายน า้มนัไบโอดีเซล และน า้มนัปาล์ม
โอเลอีน โดยคาดการณ์ยอดขายส าหรับ 6 เดือนหลงัของปี 2556 จากสญัญาจ าหน่ายที่มีกบัลกูค้าในปัจจุบนั กอปรกบัการ
คาดการณ์ความเป็นไปได้ในการจ าหนา่ยสนิค้ากบัลกูค้าที่อยู่ระหว่างเจรจา และลกูค้าที่คาดว่าจะมีค าสัง่ซือ้ในช่วง 6 เดือน
หลงัของปี 2556 ซึ่งอ้างอิงจากประวตัิการจ าหน่ายสินค้าให้กบัลกูค้าแต่ละราย โดยในปี 2556 บริษัทคาดการณ์รายได้จาก
การขายและการให้บริการเพิ่มขึน้จากปี 2555 คิดเป็นประมาณร้อยละ 30 ทัง้นี ้บริษัทได้ประเมินผลที่จะได้รับจากการ
เปลีย่นแปลงนโยบายของภาครัฐ คือ การเพิ่มปริมาณการส ารองน า้มนัเชือ้เพลิงตามยทุธศาสตร์ชาติ ในไตรมาสที่ 4 ปี 2556 
ด้วย ในสว่นของข้อสมมติฐานราคาบริษัทได้อ้างอิงจากราคาน า้มนัปาล์มดิบ ณ วนัที่จดัท าประมาณการบวกต้นทนุการกลัน่
และก าไรสว่นเพิ่ม ซึง่ฝ่ายบริหารของบริษัทคาดการณ์แนวโน้มราคาน า้มนัปาล์มดิบในปี 2556 ว่าจะมีการเปลี่ยนแปลงจาก
ช่วงเวลาที่จดัท าประมาณการไมม่าก หรือถึงแม้วา่จะมีการเปลี่ยนแปลงของราคาน า้มนัปาล์มดิบก็จะไม่สง่ผลกระทบต่อผล
การด าเนินงาน เนื่องจากการก าหนดราคาเป็นไปตามสูตรการค านวณราคาของกรมธุรกิจพลังงาน กระทรวงพลงังาน 
นอกจากนี ้บริษัทได้ก าหนดข้อสมมติฐานรายได้จากการขาย ที่เกิดจากการจ าหน่ายน า้แข็งให้กบักลุ่มอตุสาหกรรมอาหาร
ตา่งๆ ซึง่เกิดในนาม AIPT โดยอ้างอิงจากยอดจ าหนา่ยในปี 2555 ซึง่ฝ่ายบริหารคาดการณ์ยอดจ าหนา่ยทัง้ปี 2556 ใกล้เคียง
กบัปีดงักลา่ว 

 รายได้จากการรับจ้างผลติ 
 รายได้จากการรับจ้างผลิตเป็นการประมาณการรายได้ที่เกิดจากการให้บริการกลัน่น า้มนัปาล์มดิบ  ซึ่ง
บริษัทคาดการณ์ข้อสมมติฐานรายได้จากการรับจ้างผลติส าหรับ 6 เดือนหลงัของปี 2556 จากบนัทกึข้อตกลงการรับจ้างกลัน่
ที่มีการลงนามชดัเจน โดยบริษัทก าหนดข้อสมมติฐานราคารับจ้างกลัน่ตามระบใุนข้อตกลง ทัง้นี ้บริษัทคาดการณ์รายได้จาก
การรับจ้างผลติในไตรมาสที่ 4 ปี 2556 ลดลง เนื่องจากบริษัทคาดว่าจะมีค าสัง่ซือ้น า้มนัไบโอดีเซลและน า้มนัปาล์มโอเลอีน
เพิ่มขึน้ในช่วงเวลาดงักลา่ว  

 รายได้จากการเดินเรือ 
 รายได้จากการเดินเรือ เป็นการประมาณการยอดรายได้ผ่านการให้บริการของเรือธารีรัตนา 1 ส าหรับ 
AIE และธารีรัตนา 3 ส าหรับลกูค้าในประเทศและตา่งประเทศ โดยคาดการณ์การให้บริการส าหรับ AIE คิดเป็นประมาณร้อย
ละ 50 ของยอดรายได้ของ AIL ทัง้นี ้รายได้สว่นท่ีเหลอืเป็นการให้บริการกบับคุคลภายนอกที่ไมม่ีความเก่ียวข้องใดๆ กบัผู้ ถือ
หุ้น กรรมการ และผู้บริหารของ AIE โดย AIL คาดการณ์ความสามารถในการให้บริการส าหรับงวด 6 เดือนหลงัของปี 2556 ที่
ระดบัเต็มก าลงัการให้บริการขนสง่  

 รายได้จากการบริการทา่เทียบเรือ 
 รายได้จากการบริการท่าเทียบเรือ เป็นการประมาณการรายได้จากการบริการท่าเทียบเรือ จากสญัญา
เช่าเก็บน า้มนัปาล์มดิบที่มีเฉพาะกบั AIE เพียงรายเดียว โดยมีการปรับอตัราค่าเช่าเหมารายเดือนตัง้แต่วนัที่ 1 เมษายน 
2556 กอรปกบัการคาดการณ์รายได้จากการเก็บคา่เทียบทา่และคา่สนิค้าผา่นในการน าสง่สนิค้าของลกูค้าให้กบั AIE จ านวน
หนึง่  
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หน้าที่ 1.0 - 15 

 ข้อสมมติฐานต้นทนุและคา่ใช้จ่าย 
 ต้นทนุขาย 

 บริษัทประมาณการต้นทนุขายส าหรับปี 2556 โดยพิจารณาจากข้อมลูที่เกิดขึน้จริงใน 6 เดือนแรกของปี 
2556 และประมาณการต้นทนุขายส าหรับ 6 เดือนหลงัของปี 2556 จากการประมาณการต้นทนุวตัถดุิบที่ต้องใช้ในการผลิต
สินค้าตามการประมาณการปริมาณการสัง่ซือ้ส าหรับ 6 เดือนหลงัของปี 2556 ผ่านการค านวณสตูรการผลิตที่แน่นอน โดย
ต้นทนุค่าแรง บริษัทพิจารณาเปรียบเทียบกบัข้อมูลที่เกิดขึน้จริงในงวดบญัชีก่อนหน้า โดยปรับเพิ่มในอตัราร้อยละ 5  และ
ส าหรับค่าโสหุ้ยการผลิต บริษัทก าหนดให้มีการเติบโตประมาณร้อยละ 3 – 5 เมื่อเทียบกบังวดบญัชีก่อนหน้า ทัง้นี ้บริษัท
คาดการณ์ทิศทางของต้นทนุการผลิตที่ลดลงเมื่อเทียบกบัปี 2555 คิดเป็นประมาณร้อยละ 5 จากผลของการเปิดใช้หอกลัน่
น า้มนัปาล์มดิบหอที่ 2 ซึ่งท าให้เกิดการประหยดัต่อขนาด แม้ว่าจะมีการประมาณการต้นทนุค่าแรง ค่าโสหุ้ย เพิ่มขึน้ดงัที่
กลา่ว 

 ต้นทนุรับจ้างผลติ 
 บริษัทประมาณการต้นทนุรับจ้างกลัน่น า้มนัปาล์มดิบที่เกิดขึน้ในปี 2556 จากข้อมลูที่เกิดขึน้จริงในช่วง 
6 เดือนแรกของปี 2556 โดยส าหรับช่วง 6 เดือนหลงัของปี บริษัทประมาณการต้นทนุรับจ้างผลิตจากต้นทุนการกลัน่ ซึ่ง
อ้างอิงจากต้นทนุการกลัน่ปัจจบุนัท่ีฝ่ายบริหารคาดการณ์ทิศทางวา่จะมีการเปลีย่นแปลงน้อย 

 ต้นทนุการเดินเรือ 
 บริษัทประมาณการต้นทนุการเดินเรือส าหรับปี 2556 โดยพิจารณาจากข้อมูลที่เกิดขึน้จริงใน 6 เดือน
แรกของปี 2556 และฝ่ายบริหารของบริษัทประมาณการต้นทนุการเดินเรือส าหรับ 6 เดือนหลงัของปี 2556 ว่าจะเพิ่มขึน้ตาม
ปริมาณการให้บริการท่ีเกิดขึน้ ซึง่บริษัทคาดการณ์ทิศทางต้นทนุการเดินเรือที่เพิ่มขึน้จากค่าน า้มนัเชือ้เพลิง และค่าซ่อมแซม
และบ ารุงที่เพิ่มขึน้จากปริมาณการให้บริการท่ีเพิ่มขึน้ 

 คา่ใช้จ่าย 
 รายการค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร บริษัทประมาณการค่าใช้จ่ายโดยพิจารณาจากค่าใช้จ่ายที่
เกิดขึน้จริงในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2556 โดยฝ่ายบริหารประมาณการการเพิ่มขึน้ของรายการค่าใช้จ่ายในช่วง 6 เดือนหลงั
ของปี 2556 จากรายการคา่ใช้จ่ายพนกังาน ค่าใช้จ่ายในการสง่เสริมการขาย และค่าขนสง่สินค้า ซึ่งพิจารณาตามยอดขาย 
รวมถึงคา่ใช้จ่ายที่เกิดจากการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ อาทิ รายการคา่ตอบแทนกรรมการ คา่เบีย้ประชมุกรรมการ 
และคา่ใช้จ่ายในการน าเสนอข้อมลูให้กบันกัลงทนุ เป็นต้น 
 ข้อสมมติฐานเก่ียวกบัการลงทนุในทรัพย์สนิเพื่อใช้ในการด าเนินธุรกิจ 
 ฝ่ายบริหารของบริษัท ประมาณการการลงทนุในทรัพย์สินที่ใช้ในการประกอบธุรกิจได้แก่ เงินลงทนุเพื่อ
ปรับปรุงอาคารส านักงาน ปรับปรุงพืน้ถนนและโรงอาหาร ก่อสร้างถังเก็บน า้มันเชือ้เพลิง และอุปกรณ์จ านวนหนึ่ง โดย
คาดการณ์การแล้วเสร็จของการลงทนุดงักลา่วในช่วงไตรมาสที่ 4 ของปี 2556 ซึ่งบริษัทก าหนดการพิจารณาค่าเสื่อมราคา
ตามมาตรฐานบญัชีก าหนด 
 ข้อสมมติฐานเก่ียวกบันโยบายการค้า 

 ลกูหนีก้ารค้า 
  ฝ่ายบริหารของบริษัทก าหนดนโยบายการค้าส าหรับการจดัท าประมาณการทางการเงินในปี 2556 โดย
ก าหนดการให้เครดิตเทอมกบัลกูหนีก้ารค้าประมาณ 19-30 วนั โดยบริษัทย่อยก าหนดให้เครดิตเทอมส าหรับลกูหนีก้ารค้า
จากการจ าหนา่ยน า้แข็งประมาณไมเ่กิน 30 วนัแก่ลกูค้ารายใหญ่บางราย ในขณะท่ีลกูค้าจากการเดินเรือก าหนดเครดิตเทอม
จ านวน 3 เที่ยว  

 สนิค้าคงเหลอื 
  ฝ่ายบริหารของบริษัทประมาณการวตัถดุิบส าหรับใช้ในการผลิตคงเหลือเพื่อผลิตประมาณ 1 สปัดาห์ 
เนื่องจากช่วงปลายปี 2556 บริษัทก าหนดหยดุการผลติประมาณ 1 สปัดาห์ส าหรับเทศกาลปีใหม่ โดยบริษัทยงัคงมีสินค้ากึ่ง
ส าเร็จรูปคงเหลือ (น า้มนัปาล์มบริสทุธ์ิไม่แยกไข) ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2556 ที่สามารถน ามาผลิตเป็นสินค้าส าเร็จรูปได้
ประมาณ 1 สปัดาห์ ทัง้นี ้ฝ่ายบริหารได้พิจารณาถึงความเพียงพอของเงินทนุหมนุเวียนประกอบด้วย 

 เจ้าหนีก้ารค้า 
  ฝ่ายบริหารของบริษัท ก าหนดนโยบายเก่ียวกบัระยะเวลาการช าระหนีเ้จ้าหนีป้ระมาณ 30 วนั ยกเว้น
น า้มนัปาล์มดิบซึง่มีเง่ือนไขการจ่ายช าระเป็นเงินสด ซึ่งท าให้ระยะเวลาการช าระหนีเ้ฉลี่ยอยู่ที่ประมาณ 7 วนั โดยจะมียอด
เจ้าหนีจ้ากการซือ้น า้มนัปาล์มดิบค้างจ่ายของสปัดาห์สดุท้ายของเดือนธนัวาคม 2556 เนื่องจากบริษัทหยดุท างานในช่วงสิน้
ปี 5 วนั  
 ทัง้นี ้ความสมเหตสุมผลของประมาณการดงักลา่ว จะมีปัจจยัสนบัสนนุส าคญั  3 ประการ ดงันี ้ 

1) ความสามารถในการกลัน่น า้มนัปาล์มดิบเพิ่มขึน้ จากการเร่ิมด าเนินการของหอกลัน่น า้มนัปาล์มดิบหอที่ 2 เมื่อ
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หน้าที่ 1.0 - 16 

เดือนกมุภาพนัธ์ 2556 ท่ีผา่นมา ซึง่สง่ผลท าให้บริษัทสามารถผลติน า้มนัปาล์มบริสทุธ์ิไมแ่ยกไข ซึ่งเป็นวตัถดุิบ
ที่ใช้ในการผลติน า้มนัไบโอดีเซล และน า้มนัปาล์มโอเลอีนได้เพิ่มขึน้  

2) ก าลงัการผลติที่เพิ่มขึน้จากการด าเนินการของหอกลัน่น า้มนัปาล์มดิบหอที่ 2 ช่วยให้เกิดการประหยดัต่อขนาด ซึ่ง
ท าให้บริษัทสามารถลดต้นทนุการผลติ และสร้างความสามารถในการท าก าไรของบริษัทให้เพิ่มขึน้ได้  

3) การสนบัสนนุนโยบายของภาครัฐเก่ียวกบัการส ารองน า้มนัเชือ้เพลงิตามยทุธศาสตร์ชาติ ซึง่ประกาศใช้เมื่อวนัที่ 
1 พฤศจิกายน 2556 ที่สง่ผลท าให้ผู้ ค้าน า้มนัตามมาตรา 7 จ าเป็นต้องสัง่ซือ้หน า้มนัไบโอดีเซลเพิ่มขึน้ เพื่อ
รองรับปริมาณความต้องการน า้มนัดีเซลที่เพิ่มขึน้จากมาตรการดงักลา่ว  

 

นักลงทุนสัมพนัธ์ : นายนพพล ธารีรัตนาวิบลูย์ กรรมการบริหาร โทรศพัท์: 034-877-485-8 
email address :  www.aienergy.co.th  
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