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 12. ฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงาน 
 
12.1 งบการเงนิ 

 

(ก) สรุปรายงานความเหน็โดยผู้สอบบัญช ี
 

งบสอบทาน : งบการเงินระหวา่งกาลรวมและงบการเงินระหวา่งกาลเฉพาะกิจการ  
งวด 6 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2556 

ผู้สอบบญัชี 
และความเห็นโดย
ผู้สอบบญัชี 

: บริษัท สํานกังาน ดร.วิรัช แอนด์ แอสโซซิเอทส์ จํากัด ซึ่งมี ดร.วิรัช อภิเมธีธํารง ผู้สอบบญัชีรับ
อนญุาต เลขทะเบียน 1378 เป็นผู้สอบบญัชี ได้ปฏิบตัิงานสอบทานตามมาตรฐานการสอบทาน
ข้อมูลทางการเงินระหว่างกาล โดยไม่พบสิ่งที่เป็นเหตุให้เช่ือว่า ข้อมลูทางการเงินระหว่างกาล 
ไม่ได้จัดทําขึน้ตามมาตรฐานการบญัชี ฉบบัที่ 34 เร่ืองงบการเงินระหว่างกาล ทัง้นี ้ในปี 2556 
บริษัทและบริษัทย่อยได้เปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชีเก่ียวกับเร่ือง ภาษีเงินได้ ซึ่งจากการ
ตรวจสอบรายการปรับปรุงที่มีต่องบแสดงฐานะทางการเงิน ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2555 และการ
สอบทานรายการปรับปรุงที่มีตอ่งบการเงินระหวา่งกาลสาํหรับงวด 3 เดือนและ 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 
30 มิถนุายน 2555 ผู้สอบบญัชีเห็นว่า รายการปรับปรุงดงักลา่วมีความเหมาะสมและได้นําไป
ปรับปรุงโดยถกูต้องตามควรแล้ว 

 

งบตรวจสอบ : งบการเงินสาํหรับงวดบญัชีปี 2555 สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 
ผู้สอบบญัชี 
และความเห็นโดย
ผู้สอบบญัชี 

: บริษัท สํานกังาน ดร.วิรัช แอนด์ แอสโซซิเอทส์ จํากดั ซึ่งมี นายชยักรณ์ อุ่นปิติพงษา ผู้สอบบญัชี
รับอนุญาต เลขทะเบียน 3196 เป็นผู้สอบบญัชี ได้ปฏิบัติงานตรวจสอบตามมาตรฐานบญัชีที่
รับรองทัว่ไป โดยให้ความเห็นอย่างไม่มีเง่ือนไขว่า งบการเงินของบริษัท แสดงฐานะการเงิน ณ 
วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 และผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสดสําหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนั โดย
ถกูต้องตามที่ควรในสาระสาํคญัตามมาตรฐานรายงานทางการเงิน 

 

งบตรวจสอบ : งบการเงินสาํหรับงวดบญัชีปี 2554 สิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554 
ผู้สอบบญัชี 
และความเห็นโดย
ผู้สอบบญัชี 

: บริษัท สํานกังาน ดร.วิรัช แอนด์ แอสโซซิเอทส์ จํากดั ซึ่งมี นายชยักรณ์ อุ่นปิติพงษา ผู้สอบบญัชี
รับอนุญาต เลขทะเบียน 3196 เป็นผู้สอบบญัชี ได้ปฏิบัติงานตรวจสอบตามมาตรฐานบญัชีที่
รับรองทัว่ไป โดยให้ความเห็นอย่างไม่มีเง่ือนไขว่า งบการเงินของบริษัท แสดงฐานะการเงิน ณ 
วนัที่ 31 ธันวาคม 2554 และผลการดําเนินงานสําหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนัของบริษัท โดยถกูต้อง
ตามควรในสาระสําคญัตามหลกัการบญัชีที่รับรองทัว่ไป ทัง้นี ้ในปี 2554 บริษัทได้ปฏิบตัิตาม
มาตรฐานการรายงานทางการเงินสําหรับกิจการที่ไม่มีส่วนได้เสียสาธารณะ และบริษัทได้ใช้
นโยบายบญัชีในการประมาณการหนีส้นิเก่ียวกบัผลประโยชน์ของพนกังาน ตามแนวทางที่กําหนด
ในมาตรฐานบญัชีฉบบัที่ 19 เร่ืองผลประโยชน์ของพนกังาน โดยในการนํานโยบายบญัชีดงักลา่ว
มาใช้ บริษัทได้เลอืกรับรู้มลูคา่หนีส้นิสว่นเพิ่ม โดยปรับเพิ่มขาดทนุสะสมต้นงวดของรอบระยะเวลา
บญัชีปี 2554 เป็นจํานวนเงิน 3.58 ล้านบาท 
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งบตรวจสอบ : งบการเงินสาํหรับงวดบญัชีปี 2553 สิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2553 

ผู้สอบบญัชี 
และความเห็น
โดยผู้สอบบญัชี 

: บริษัท สํานกังาน ดร.วิรัช แอนด์ แอสโซซิเอทส์ จํากดั ซึ่งมี นายชยักรณ์ อุ่นปิติพงษา ผู้สอบบญัชี
รับอนุญาต เลขทะเบียน 3196 เป็นผู้สอบบญัชี ได้ปฏิบัติงานตรวจสอบตามมาตรฐานบญัชีที่
รับรองทัว่ไป โดยให้ความเห็นอย่างไม่มีเง่ือนไขว่า งบการเงินของบริษัท แสดงฐานะการเงิน ณ 
วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2553 และผลการดําเนินงานสาํหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนั โดยถกูต้องตามที่ควรใน
สาระสาํคญัตามหลกัการบญัชีที่รับรองทัว่ไป 

 
 ที่ประชุมสามญัผู้ ถือหุ้นประจําปี 2556 เมื่อวนัที่ 9 เมษายน 2556 มีมติอนมุตัิการเข้าซือ้กิจการของบริษัท เอไอ 
พอร์ตส์ แอนด์ เทอร์มินลัส์ จํากดั (AIPT) และบริษัท เอไอ โลจิสติกส์ จํากดั (AIL) เพื่อจดัโครงสร้างกลุม่บริษัท สําหรับเตรียม
ความพร้อมในการนําบริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ (Spin-off) และป้องกนัความขดัแย้งทางผลประโยชน์ที่อาจจะ
เกิดขึน้ในอนาคต โดยบริษัทดําเนินการจดัโครงสร้างกลุม่ตามมติที่ประชุมสามญัผู้ ถือหุ้นแล้วเสร็จในเดือนเมษายน 2556 ที่
ผ่านมา ดงันัน้ เพื่อให้เกิดความชัดเจนในการพิจารณาแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหลกัทรัพย์ในหวัข้อฐานะทาง
การเงินและผลการดําเนินงานของกลุม่บริษัท การนําเสนอข้อมลูในงวดบญัชีปี 2553 ปี 2554 และปี 2555 จึงเป็นการนําเสนอ
ข้อมลูตามข้อมลูทางการเงินรวมเสมือน ซึง่ประกอบด้วย งบแสดงฐานะการเงินรวมเสมือน งบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จรวมเสมือน 
งบแสดงการเปลี่ยนแปลงสว่นของผู้ ถือหุ้นรวมเสมือน และงบกระแสเงินสดรวมเสมือน รวมถึงหมายเหตสุรุปนโยบายบญัชีที่
สาํคญั และหมายเหตอุื่นๆ โดยหลกัเกณฑ์ที่ผู้บริหารใช้เพื่อรวบรวมข้อมลูทางการเงินรวมเสมือนเป็นไปตามสมมติฐาน ซึ่งการ
จดัทําดงักลา่ว เป็นไปเพื่อแสดงผลกระทบของเหตกุารณ์การจดัโครงสร้างกลุม่บริษัท ที่มีผลต่อฐานะการเงินรวมเสมือนของ
บริษัท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2555 และ 2554 และ 2553 และผลการดําเนินงานรวมเสมือน และงบกระแสเงินสดรวมเสมือน 
สาํหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนัของแตล่ะปี เสมือนหนึง่วา่ เหตกุารณ์หรือรายได้ดงักลา่วได้เกิดขึน้ ณ วนัท่ี 1 มกราคม 2553 
 
 ผู้สอบบญัชีได้แสดงความเห็นว่า ข้อมลูทางการเงินรวมเสมือนที่จดัทํานี ้ได้ถกูรวบรวมตามข้อสมมติฐานที่ตัง้ขึน้
อยา่งเหมาะสม ทัง้นี ้การปฏิบติังานเพือ่รายงานต่อการจดัท าข้อมูลทางการเงินประหน่ึงท าใหม่ของผูส้อบบญัชี มีวตัถปุระสงค์
เพือ่ประกอบการยืน่ขอท าค าเสนอขายหุน้สามญัของบริษัท ต่อส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย โดยผูส้อบบญัชีมิไดป้ฏิบติัตามมาตรฐานการสอบบญัชี มาตรฐานและแนวปฏิบติัอืน่ทีเ่ป็นทีย่อมรบัโดยทัว่ไป
ในประเทศอืน่ ดงันัน้ จึงมิควรถือว่าการปฏิบติังานดงักล่าวเป็นไปตามมาตรฐานหรือแนวปฏิบติัเหล่านัน้ ดงันัน้ ข้อมูลทางการ
เงินรวมเสมือนนี ้จึงไม่ควรน าไปใช้หรืออา้งอิงในประเทศอืน่หรือวตัถปุระสงค์อืน่ นอกจากวตัถปุระสงค์ทีไ่ดก้ล่าวข้างตน้ 
 
ข้อสมมตฐิานส าคัญในการจดัท าข้อมูลทางการเงนิรวมเสมอืน 

ข้อมลูทางการเงินรวมเสมือนได้ถกูจดัทาํขึน้  โดยมีข้อสมมติฐานสาํคญั ดงัตอ่ไปนี ้
1. บริษัทและบริษัทยอ่ยมีการออกหุ้นเพิ่มทนุ ณ วนัท่ี 1 มกราคม 2553 โดยมีการรับชําระคา่หุ้นเป็นเงินสดสาํหรับ

หุ้นสามญัในมลูคา่ที่ตราไว้ ดงันี ้
- บริษัทออกหุ้นสามญัเพิ่มทนุจํานวน 59.00 ล้านหุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 10 บาท รวมเป็น 96.00 ล้านหุ้น  
- AIL ออกหุ้นสามญัเพิม่ทนุจํานวน 12.90 ล้านหุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 10 บาท (โดยมีการเพิ่มทนุไปแล้วในปี 

2555 จํานวน 8 ล้านหุ้น) รวมเป็น 20.90 ล้านหุ้น 
- AIPT ออกหุ้นสามญัเพิ่มทนุ จํานวน 20.50 ล้านหุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 10 บาท รวมเป็น 46.00 ล้านหุ้น  



บริษัท เอไอ เอนเนอร์จี จํากดั (มหาชน) 
 

หน้าที่ 2.12 - 3 

 

2. การซือ้กิจการเกิดขึน้ ณ วนัท่ี 1 มกราคม 2553 โดยมีการจา่ยชําระคา่ซือ้กิจการในวนัเดียวกนั โดยบริษัทเข้าซือ้
กิจการในบริษัทยอ่ยแตล่ะบริษัท ดงันี ้
- AIL จํานวนร้อยละ 100 ของทนุจดทะเบียนและชําระแล้วของ AIL ในราคาเทา่กบัราคาซือ้ที่เกิดขึน้จริงใน

เดือนเมษายน 2556 จํานวน 82.67 ล้านบาท 
- AIPT จํานวนร้อยละ 100 ของทนุจดทะเบยีนและชําระแล้วของ AIPT ในราคาเทา่กบัราคาซือ้ทีเ่กิดขึน้จริงใน

เดือนเมษายน 2556 จํานวน 352.39 ล้านบาท 
รายการ AIL AIPT รวม 

สนิทรัพย์สทุธิ ณ วนัซือ้กิจการ 126.13  447.84  573. 97 
เงินสดจา่ยในการลงทนุในบริษัทยอ่ย 82.67  352.39  435.07 
สว่นเกินทนุจากการรวมธุรกิจภายใต้การ
ควบคมุเดยีวกนั 

43.46  95.45  138.90 

 
3. บริษัทและบริษัทยอ่ยได้แปลงหนีเ้ป็นทนุ โดยจ่ายชําระเงินกู้ยืมจากบริษัท เอเชียน อินซเูลเตอร์ จํากดั (มหาชน) 

(AI) ซึง่มีสถานะเป็นบริษัทแมข่องบริษัท ดงันี ้
- บริษัทจ่ายชําระในปี 2553 จํานวน 150.00 ล้านบาท 
- AIL จ่ายชําระในปี 2554 และปี 2553 จํานวน 10.00 ล้านบาท และ 119.00 ล้านบาท ตามลาํดบั 
- AIPT จ่ายชําระในปี 2554 และ 2553 จํานวน 60 ล้านบาท ทัง้สองปี 

4. ไมม่ีการปรับปรุงดอกเบีย้จา่ยและดอกเบีย้ค้างจา่ยที่บนัทกึรวมอยูใ่นงบการเงินของบริษัทและบริษัทยอ่ย  ซึง่
เกิดขึน้จากเงินกู้ยืมจาก AI ตามสมมติฐานการแปลงหนีเ้ป็นทนุ 

5. ไมไ่ด้มีการปรับปรุงบญัชีสนิทรัพย์/หนีส้นิภาษีเงินได้รอตดับญัชี ตามมาตรฐานบญัชี ฉบบัท่ี 12 
6. ภายในปี 2556 บริษัทจะเข้าลงทนุในหุ้นสามญัของบริษัทยอ่ย ซึง่ถือเป็นการรวมธุรกิจภายใต้การควบคมุเดยีวกนั  

โดยถือเสมือนวา่บริษัทยอ่ยเป็นบริษัทยอ่ยมาโดยตลอด ตามแนวปฏิบตัิทางการบญัชีสาํหรับการรวมธุรกิจ
ภายใต้การควบคมุเดยีวกนัท่ีออกโดยสภาวชิาชีพบญัชี ในการนี ้บริษัทมีสว่นเกินทนุจากการรวมธุรกิจภายใต้การ
ควบคมุเดยีวกนัจํานวน 138.90 ล้านบาท ซึง่ได้แสดงไว้เป็นรายการแยกไว้ตา่งหากในสว่นของผู้ ถือหุ้นในงบแสดง
ฐานะการเงินรวมเสมือน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 และ 2554 และ 2553 

7. ข้อมลูทางการเงินรวมเสมือนได้จดัทําขึน้โดยใช้ข้อมลูงบการเงินท่ีตรวจสอบแล้ว โดยผู้สอบบญัชีของบริษัท ของ  
AIL และของ AIPT สาํหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 และ 2554 และ 2553 

8. ข้อมลูทางการเงินรวมเสมือน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 และ 2554 และ 2553 จดัทําขึน้ภายใต้สมมติฐานท่ี
ความแตกตา่งระหวา่งมาตรฐานการบญัชีที่มีผลบงัคบัใช้สาํหรับรอบระยะเวลาบญัชีทีเ่ร่ิมต้นในหรือหลงัวนัท่ี 1 
มกราคม 2554 ที่บริษัทใช้ และมาตรฐานการบญัชีสาํหรับกิจการท่ีไมม่ีสว่นได้เสยีตอ่สาธารณะทีบ่ริษัทยอ่ยใช้
เป็นเกณฑ์ในการจดัทาํงบการเงินไมม่ีความแตกตา่งอยา่งเป็นสาระสาํคญั 

 
 
 



บริษัท เอไอ เอนเนอร์จี จํากดั (มหาชน) 
 

หน้าที่ 2.12 - 4 

 

(ข) ตารางสรุปฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 

สรุปรายการ 
งบแสดงฐานะทางการเงนิ 

ข้อมูลทางการเงินรวมเสมือน 
งบการเงนิระหว่างกาลรวม 

/ สอบทานแล้ว 
สิน้สุด 31 ธ.ค. 53 สิน้สุด 31 ธ.ค. 54 สิน้สุด 31 ธ.ค. 55 สิน้สุด 30 มิ.ย. 56 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 
สินทรัพย์         

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 217.12 12.44% 152.93 7.03% 33.77 1.45% 25.57 1.29% 
ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น 148.18 8.49% 174.29 8.01% 289.58 12.43% 334.50 16.89% 
สินค้าคงเหลือ 175.00 10.03% 585.79 26.92% 787.94 33.82% 374.93 18.93% 
พสัดนํุา้มนัคงเหลือ 3.08 0.18% 2.65 0.12% 2.30 0.10% 3.10 0.16% 
สินทรัพย์หมนุเวียนอื่น 0.43 0.02% 0.79 0.04% 0.31 0.01% 0.91 0.05% 

รวมสินทรัพย์หมนุเวียน 543.81  31.16% 916.45 42.11% 1,113.90 47.82% 739.01 37.31% 

สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนที่ถือไว้เพ่ือขาย 0.58 0.03% - 0.00% - 0.00% - 0.00% 
เงินฝากธนาคารติดภาระคํา้ประกนั - 0.00% - 0.00% - 0.00% 2.01 0.10% 
ที่ดิน อาคาร เรือเดินทะเล และอปุกรณ์ 1,189.34 68.15% 1,254.17 57.63% 1,207.68 51.84% 1,209.61 61.07% 
สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน 0.04 0.00% 0.06 0.00% 0.05 0.00% 0.05 0.00% 
สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัช ี - 0.00% - 0.00% - 0.00% 18.05 0.91% 
สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น 11.36 0.65% 5.75 0.26% 7.93 0.34% 11.92 0.60% 

รวมสินทรัพย์ไมห่มนุเวียน 1,201.32 68.84% 1,259.98 57.89% 1,215.66 52.18% 1,241.64 62.69% 
รวมสินทรัพย์ 1,745.13 100.00% 2,176.43 100.00% 2,329.56 100.00% 1,980.65 100.00% 

หนีสิ้น         
เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้
จากสถาบนัการเงิน 

232.42 13.32% 920.95 42.31% 1,262.99 54.22% 825.33 41.67% 

เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น 28.07 1.61% 56.17 2.58% 146.17 6.27% 137.65 6.95% 
ดอกเบีย้ค้างจา่ย 0.63 0.04% 6.56 0.30% 1.90 0.08% 0.68 0.03% 
เงินประกนัผลงาน - 0.00% 1.64 0.08% 0.06 0.00% - 0.00% 
เงินกู้ยืมระยะสัน้จากกิจการที่เก่ียวข้องกนั 145.00 8.31% 50.00 2.30% - 0.00% 20.00 1.01% 
หนีส้ินระยะยาวที่ถึงกําหนดชาํระภายใน 1 ปี 119.75 6.86% 131.71 6.05% 65.06 2.79% 31.51 1.59% 
หนีส้ินหมนุเวียนอื่น 11.75 0.67% 12.20 0.56% 16.79 0.72% 15.89 0.80% 

รวมหนีส้ินหมนุเวียน 537.62 30.81% 1,179.23 54.18% 1,492.97 64.21% 1,031.06 52.06% 
เงินกู้ยืมระยะยาว 244.84 14.03% 153.00 7.03% 87.80 3.77% 72.04 3.64% 
สํารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนักงาน 4.64 0.27% 5.74 0.26% 7.02 0.30% 8.85 0.45% 

รวมหนีส้ินไมห่มนุเวียน 249.48 14.30% 158.74 7.29% 94.82 4.07% 80.89 4.08% 

รวมหนีสิ้น 787.10 45.10% 1,337.97 61.48% 1,587.79 68.16% 1,111.95 56.14% 

ส่วนของผู้ถือหุ้น         
ทนุจดทะเบียน 960.00 55.01% 960.00 44.11 % 960.00 41.21% 1,130.00 57.05% 
ทนุที่ออกและชําระแล้ว 960.00 55.01% 960.00 44.11% 960.00 41.21% 960.00 48.47% 
สว่นเกินทนุ(ผลตา่ง)จากการรวมธุรกิจ
ภายใต้การควบคมุเดียวกนั 

138.90 7.96% 138.90 6.38% 138.90 5.96% (5.23) (0.26%) 

กําไร(ขาดทนุ)สะสม (140.87) (8.07%) (260.44) (11.97%) (357.13) (15.33%) (86.07) (4.35%) 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 958.03 54.90% 838.46 38.52% 741.77 31.84% 868.70 43.86% 

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 1,745.13 100.00% 2,176.43 100.00% 2,329.56 100.00% 1,980.65 100.00% 
 



บริษัท เอไอ เอนเนอร์จี จํากดั (มหาชน) 
 

หน้าที่ 2.12 - 5 

 

สรุปรายการ 
งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

ข้อมูลทางการเงินรวมเสมือน 
งบการเงนิระหว่างกาลรวม / 

สอบทานแล้ว 
สิน้สุด 31 ธ.ค. 53 สิน้สุด 31 ธ.ค. 54 สิน้สุด 31 ธ.ค. 55 สิน้สุด 30 มิ.ย. 56 
ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รวมรายได้ 1,497.96 100.00% 2,333.46 100.00% 3,450.23 100.00% 2,232.42 100.00% 
รายได้จากการขาย 1,388.83 92.72% 2,214.32 94.89% 3,403.48 98.65% 2,169.40 97.18% 
รายได้จาการรบัจ้างผลิต 58.05 3.88% 64.76 2.78% 18.17 0.53% 55.00 2.46% 
รายได้จากการเดินเรือ 50.76 3.39% 54.35 2.33% 28.58 0.83% 8.02 0.36% 
รายได้จากการบริการท่าเทียบเรือ 0.32 0.02% 0.03 0.00% - 0.00% - 0.00% 

รวมต้นทนุขายและบริการ 1,373.63 91.70% 2,342.25 100.38% 3,386.70 98.16% 2,045.19 91.61% 
ต้นทนุขาย 1,261.70 84.23% 2,238.06 95.91% 3,334.87 96.66% 2,007.05 89.90% 
ต้นทนุการรบัจ้างผลิต 44.93 3.00% 38.50 1.65% 15.13 0.44% 24.85 1.11% 
ต้นทนุบริการเดินเรือ 53.66 3.58% 51.24 2.20% 21.34 0.62% 7.49 0.34% 
ต้นทนุบริการท่าเทียบเรือ 13.34 0.89% 14.45 0.62% 15.36 0.45% 5.80 0.26%d 

ก าไรขัน้ต้น 124.33 8.30% (8.79) (0.38%) 63.53 1.84% 187.23 8.39% 
รายได้อ่ืน/1 9.58 0.64% 8.03 0.34% 11.71 0.34% 5.74 0.26% 

ก าไรก่อนค่าใช้จ่าย 133.92 8.94% (0.76) (0.03%) 75.24 2.18% 192.97 8.64% 
คา่ใช้จา่ยในการขาย 18.83 1.26% 20.41 0.87% 56.73 1.64% 33.69 1.51% 
ค้าใช้จา่ยในการบริหาร 34.41 2.30% 39.17 1.68% 48.39 1.40% 22.04 0.99% 
คา่ตอบแทนกรรมการ - 0.00% - 0.00% - 0.00% 0.69 0.03% 

กําไรก่อนต้นทนุทางการเงินและภาษี 80.68 5.39% (60.34) (2.59%) (29.88) (0.87%) 136.55 6.12% 
ต้นทนุทางการเงิน 40.93 2.73% 59.23 2.54% 66.82 1.94% 22.44 1.01% 

ก าไรก่อนภาษีเงินได้ 39.75 2.65% (119.57) (5.12%) (96.70) (2.80%) 114.11 5.11% 
ภาษีเงินได้นิติบคุคล - 0.00% - 0.00% - 0.00% 22.99 1.03% 

ก าไร (ขาดทุน) ส าหรับงวด 39.75 2.65% (119.57) (5.12%) (96.70) (2.80%) 91.12 4.08% 

สว่นเกินทนุจากการรวมธุรกิจภายใต้การควบคมุ
เดียวกนั 

138.90 9.27%   - 0.00% - 0.00% (5.23) (0.23%) 

ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวมส าหรับงวด 178.65 11.93% (119.57) (5.12%) (96.70) (2.80%) 85.89 3.85% 

กําไรตอ่หุ้น (บาท/หุ้น) 0.41   (1.25)   (1.01)   0.14   
มลูคา่ที่ตราไว้ (บาท/หุ้น) 10.00   10.00   10.00   1.00   
จํานวนหุ้นสามญั (ล้านหุ้น) 96.00   96.00   96.00   637.29   
ก าไรต่อหุ้น/2 -Fully Dilute (บาท/หุ้น)            0.16   
มลูคา่ที่ตราไว้ (บาท/หุ้น)            1.00   
จํานวนหุ้นสามญั-หลงัเสนอขาย IPO (ล้านหุ้น)            1,130.00   
 หมายเหต ุ: /1 รายได้อ่ืน : หมายถึง หมายถึง รายได้จากคา่ขนสง่สินค้า รายได้จากการรับคนืสินค้าคงเหลือจากการผลิต รายได้จากการขายเศษ

วสัด ุและรายได้อ่ืน โดยรายได้จากการขนสง่สินค้าเกิดจากการขนสง่สนิค้าให้กบัลกูค้าบางรายที่ไมส่ามารถจดัหารถขนสง่เองได้ใน
บางชว่ง โดยในงวดบญัชีปี 2553 ถึงปี 2555 และงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2556 บริษัทมีรายได้จากการขนสง่สินค้า
เทา่กบั 5.31 ล้านบาท  6.18 ล้านบาท 8.16 ล้านบาท และ 4.60 ล้านบาท ตามลําดบั ทัง้นี ้รายได้จากการรับคืนสนิค้าคงเหลือ เกิด
จากการรับคืนวตัถดุิบจากการรับจ้างผลิตหรือรับจ้างกลัน่นํา้มนัปาล์มดบิ ที่เป็นผลจากสว่นเกินจากคา่ Conversion การผลิตที่ตก
ลงกบัลกูค้า 

/2 กําไรต่อหุ้น (Fully Dilute) : คํานวณจากกําไรสุทธิเต็มปี (Annualized) ของงวดบัญชีปี 2556 ซึ่งคํานวณจากกําไรสทุธิงวด 6 เดือน
สิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2556  แล้วหารด้วยจํานวนหุ้นสามญัทัง้หมดหลงัเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุต่อประชาชนเป็นที่เรียบร้อยแล้ว 
ทัง้นี ้กําไรสทุธิสําหรับงวดบญัชีปี 2556 (คํานวณเต็มปี) เทา่กบั 182.24 ล้านบาท 

 



บริษัท เอไอ เอนเนอร์จี จํากดั (มหาชน) 
 

หน้าที่ 2.12 - 6 

 

สรุปรายการงบกระแสเงินสด 
(หน่วย : ล้านบาท) 

ข้อมูลทางการเงินรวมเสมือน สอบทานแล้ว 

ปี 2553 ปี 2554 ปี 2555 งวด 6 เดือน ปี 2556 
กําไรก่อนภาษีเงินได้ 39.75 (119.57) (96.70) 114.11 
ปรับกระทบกําไร (ขาดทนุ) เป็นเงินสดรับ (จา่ย) จากการดําเนินงาน         

คา่เสื่อมราคา 79.89 67.52 69.08 23.85 
โปรแกรมคอมพิวเตอร์ตดัจําหน่าย 0.04 0.03 0.03 0.01 
(กําไร) ขาดทนุจากการจําหน่ายเรือเดนิทะเล และอปุกรณ์ (0.28) (0.13) 2.01 - 
ขาดทนุจากการเลิกใช้อปุกรณ์ - 0.10 0.36 - 
หนีส้งสยัจะสญู 0.31 0.30 0.69 0.01 
หนีส้ญู 0.01 - 0.45  - 
ขาดทนุจากมลูคา่สนิค้าลดลง - 1.58 7.01  - 
คา่เผ่ือมลูคา่ลดลงของสินค้าลดลง -  -   - (8.59) 
ขาดทนุจากการเลิกใช้สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนที่ถือไวเพื่อขาย - 0.58 -  - 
(กําไร) ขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยน 0.05 0.46 (0.28) - 
ขาดทนุที่ยงัไมเ่กิดขึน้จากอตัราแลกเปลี่ยน -  -   - 0.33 
คา่ใช้จา่ยผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 1.75 1.31 1.55 2.16 
ดอกเบีย้รับ (0.13) (0.30) (0.35) (0.23) 
ดอกเบีย้จา่ย 40.30 58.87 66.46 22.29 
ตดัจา่ยภาษีถกูหกั ณ ที่จา่ย 0.02 0.0004 0.0002  0.00 

กําไรจากการดําเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงในสว่นประกอบของ
สินทรัพย์และหนีส้ินดาํเนินงาน 

161.71 10.75 50.31 153.94 

ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น (83.17) (26.38) (116.08) (46.21) 
สินค้าคงเหลือ (0.80) (412.37) (209.16) 421.62 
พสัดนํุา้มนัคงเหลือ 2.85 0.43 0.35 (1.05) 
สินทรัพย์หมนุเวียนอื่น 5.02 (0.35) 0.48 (0.57) 
สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น 0.56 - (0.0008) - 
เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น (50.42) 23.43 99.19 (21.94) 
เจ้าหนีเ้งินประกนัผลงาน (4.00) 1.64 (1.58) - 
หนีส้ินหมนุเวียนอื่น 5.39 0.45 4.59 (0.90) 
สํารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน - (0.21) (0.27) - 
รับเงินสดจากการขอคืนภาษีเงินได้นิตบิคุคล 0.09 3.59 - 1.27 
จา่ยภาษีเงินได้ (1.79) (1.96) (0.81) (1.41) 

เงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมด าเนินงาน 35.44 (400.99) (172.98) 504.75 
รับดอกเบีย้ 0.13 0.30 0.35 0.23 
เงินลงทนุในบริษัทยอ่ย  - -  - (435.07) 
เงินฝากประจําติดภาระคํา้ประกนัเพ่ิมขึน้ -  -   - (2.01) 
ซือ้อาคาร ยานพาหนะ และอปุกรณ์เพ่ิม (88.52) (117.72) (35.55) (17.62) 
ดอกเบีย้จา่ยเพ่ือติดตัง้อปุกรณ์ (0.45) (3.25) (2.91) (0.25) 
เงินสดรับจากการจําหนา่ยสินทรัพย์ถาวร 10.94 0.24 14.81 - 
เงินสดรับจาการปรับลดสินทรัพย์จากคา่ปรับงานลา่ช้า 2.35 - - - 
สินทรัพย์ไมมี่ตวัตนเพ่ิมขึน้ - (0.05) (0.02) - 
จา่ยชําระเงินมดัจําคา่สินทรัพย์ (4.52) (0.54) (1.91) (5.65) 
จา่ยชําระเจ้าหนีท้รัพย์สิน - (2.89) (10.04) (3.67) 
เงินสดจา่ยซือ้เงินลงทนุในบริษัทยอ่ย (435.07) - - - 

เงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (515.14) (123.91) (35.27) (464.04) 
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สรุปรายการงบกระแสเงินสด 
(หน่วย : ล้านบาท) 

ข้อมูลทางการเงินรวมเสมือน สอบทานแล้ว 

ปี 2553 ปี 2554 ปี 2555 งวด 6 เดือน ปี 2556 
เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเพิ่มขึน้ (ลดลง) 67.38 688.53 342.05 (448.77) 
เงินกู้ยืมระยะสัน้จากกิจการที่เก่ียวข้องกนัเพ่ิมขึน้ 50.00 70.00 75.00 20.00  
จา่ยชําระเงินกู้ยืมจากกิจการที่เก่ียวข้องกนั (200.00) (165.00) (125.00) (150.00) 
จา่ยดอกเบีย้  (40.94) (52.94) (71.12) (23.50) 
จา่ยชําระคืนหนีส้ินตามสญัญาเชา่การเงิน (0.14) - - -  
เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินเพ่ิมขึน้ 13.74 41.88 - - 
จา่ยขําระเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน (114.39) (121.75) (131.85) (19.42) 
เงินสดรับจากการเพ่ิมทนุ 660.00 0.00 0.00 590.00  

เงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงนิ 435.65 460.72 89.08 (31.69) 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดสุทธิลดลง (44.05) (64.17) (119.17) 9.02 
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ วนัต้นงวด 46.60 217.11 152.94 15.28 
บวก เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดจากการซือ้บริษัทยอ่ย 214.56 0.00 0.00   
บวก เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดจากการลงทนุในบริษัทยอ่ย       1.27 
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ วนัสิน้งวด 217.11 152.94 33.77 25.57 
การเปิดเผยเพิ่มเติมประกอบงบกระแสเงนิสดรายการที่ไม่ใช่เงนิสด ประกอบด้วย     
เจ้าหนีท้รัพย์สินสําหรับสินทรัพย์ถาวร 9.46 7.08 0.76   
โอนเงินมดัจําคา่สินทรัย์เป็นสินทรัพย์ถาวร 2.42 4.52 0.54   
โอนสินทรัพย์รอจําหน่ายเนสินทรัพย์ถาวร 0.11     
รายได้ค้างรับจากการขายสินทรัพย์ถาวร 0.60     
โอนเงินมดัจําคา่สินทรัพย์ตดักบัเจ้าหนีอ่ื้น 0.18     
ปรับลดสินทรัพย์ถาวรและเงินประกนัผลงานจากการปรับงานลา่ช้า 3.61     
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(ค) ตารางสรุปอัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 

อัตราส่วนทางการเงนิ ปี 2553 ปี 2554 ปี 2555 
งวด 6 เดือน 
ปี 2556 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity ratio)      
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง เทา่ 1.01  0.78  0.75  0.72  

อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว เทา่ 0.68  0.27  0.22  0.34  

อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด เทา่ 0.05  (0.47) (0.13) 0.40  

อตัราสว่นหมนุเวยีนลกูหนีก้ารค้า เทา่ 14.24 14.72 15.07 14.51* 

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ วนั 25.28 24.46 23.88 24.81 

อตัราสว่นหมนุเวยีนสนิค้าคงเหลอื เทา่ 20.46 44.85 54.03 47.53* 

ระยะเวลาขายสนิค้าเฉลีย่ วนั 17.60 8.03 6.66 7.57 

อตัราสว่นหมนุเวยีนเจ้าหนีก้ารค้า เทา่ 47.41 101.79 41.14 35.76* 

ระยะเวลาชําระหนีเ้จ้าหนีก้ารค้า วนั 7.59 3.54 8.75 10.07 

Cash cycle วนั 35.29 28.95 21.80 22.32 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร  (Profitability ratio) 

อตัรากําไรขัน้ต้น % 8.30%  (0.38%) 1.84%  8.39%  

อตัรากําไรจากการดําเนินงาน % 5.39%  (2.59%) (0.87%) 6.12%  

อตัรากําไรอื่น % 0.02%  (0.02%) (0.06%) (0.01%) 

อตัราสว่นเงินสดตอ่การทํากําไร % 43.93%  664.55%  578.88%  369.64%  

อตัรากําไรสทุธิ % 2.64%  (5.11%) (2.79%) 4.07%  

อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น % 6.02%  (13.31%) (12.24%) 22.63%*  

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน  (Efficiency ratio) 
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ % 2.44% (6.10%) (4.29%) 8.46%* 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ถาวร % 10.03% (4.23%) (2.23%) 18.71%* 

อตัราการหมนุของสนิทรัพย์ เทา่ 0.93 1.19 1.54 2.08* 

อัตราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ  (Financial policy ratio)  
อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น เทา่ 0.82 1.60 2.14 1.28 

อตัราสว่นความสามารถชําระดอกเบีย้ เทา่ 1.86 (5.51) (1.54) 24.40 

อตัราสว่นความสามารถชําระภาระผกูพนั (cash 
basis) 

เทา่ 0.09 (0.99) (0.59) 0.81 

อตัราการจ่ายเงินปันผล % 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

หมายเหตุ: * : ปรับปรุงการคาํนวณเป็นอตัราสว่นเต็มปี (Annualize) เพื่อให้สามารถนําไปเปรียบเทียบกบัข้อมลูในอดีตได้ 
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12.2  ค าอธิบายและการวเิคราะห์ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 
 
12.2.1 ผลการด าเนินงาน 
 ภาพรวมของผลการด าเนินงานที่ผ่านมา  
 บริษัทดําเนินธุรกิจผลิตและจําหน่ายนํา้มนัไบโอดีเซลที่ผลิตจากนํา้มนัปาล์มดิบ ผลิตและจําหน่ายนํา้มนัปาล์ม 
โอเลอีนผา่นกรรมวิธีภายใต้ตราสนิค้า “พาโมลา” รวมถึงจําหนา่ยวตัถดุิบได้แก่ นํา้มนัปาล์มดิบ และนํา้มนัปาล์มบริสทุธ์ิไมแ่ยก
ไข และจําหนา่ยผลติภณัฑ์ซึง่เป็นผลพลอยได้จากกระบวนการผลิต ได้แก่ กรดไขมนัปาล์ม ไขมนัปาล์มบริสทุธ์ิ และกลีเซอรีน 
สําหรับนําไปใช้เป็นวัตถุดิบในอุตสาหกรรมการผลิตต่อเนื่องต่างๆ อาทิ สบู่ ครีมเทียม/คอฟฟ่ีเมต เคร่ืองสําอาง รวมถึงนํา
กลบัไปใช้เป็นวตัถดุิบในการผลิตนํา้มนัไบโอดีเซล โดยบริษัทผลิตและจําหน่ายสินค้าตามคําสัง่ซือ้ของลกูค้า ซึ่งนอกจากการ
ผลติสนิค้าจําหนา่ยแล้ว บริษัทยงัให้บริการรับจ้างกลัน่นํา้มนัปาล์มดิบให้กบัลกูค้าในธุรกิจปิโตรเลียมอีกด้วย ทัง้นี  ้กลุม่ลกูค้า
ของบริษัทสําหรับผลิตภณัฑ์นํา้มนัไบโอดีเซล ได้แก่ กลุม่ผู้ ค้านํา้มนัตามมาตรา 7 แห่งพระราชบญัญัติการค้านํา้มนัเชือ้เพลิง 
พ.ศ. 2543 กลุม่ลกูค้าผลติภณัฑ์นํา้มนัปาล์มโอเลอีนผา่นกรรมวิธี ได้แก่ กลุม่อตุสาหกรรมผลติอาหารทัง้ทางตรงและทางอ้อม 
กลุม่ลกูค้าสาํเร็จรูป ได้แก่ โรงแรม ร้านอาหารที่เป็นเชน และร้านค้าทัว่ไป รวมถึงกลุม่ลกูค้าที่ซือ้เพื่อแบง่บรรจขุายอีกทอด โดย
บริษัทได้รับประกาศนียบัตร และใบรับรองคุณภาพต่างๆ ซึ่งแสดงให้เห็นถึงการบริหารจัดการที่ดีและการผลิตสินค้าที่ได้
คณุภาพและเป็นไปตามมาตรฐาน อาทิ ISO 9001: 2008 HACCP GMP Kosher รวมถึงการได้รับการรับรองการเข้าเป็น
สมาชิก Roundtable Sustainability of Palm Oil หรือ RSPO ซึง่เป็นองค์กรระหวา่งประเทศที่สนบัสนนุให้เกิดการสง่เสริมการ
เจริญเติบโต และการใช้นํา้มนัปาล์มอยา่งยัง่ยืน ด้วยการร่วมมือดําเนินงานภายในหว่งโซอ่ปุทาน (Supply Chain)  
 
 บริษัทจดัโครงสร้างกลุม่เพื่อเตรียมความพร้อมในการนําบริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ (Spin-off)  และ
ป้องกนัความขดัแย้งที่อาจจะเกิดขึน้ในอนาคต โดยเข้าซือ้กิจการของ 2 บริษัทจาก AI ในเดือนเมษายน 2556 จึงทําให้ปัจจุบนั 
บริษัทมีบริษัทย่อย 2 บริษัทได้แก่ AIL และ AIPT โดยบริษัทเข้าถือหุ้นในกิจการดงักลา่วคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 99.99 ของทนุ
จดทะเบียน AIL และ AIPT ทัง้นี ้AIL ดําเนินธุรกิจให้บริการขนสง่สินค้าทางทะเล โดยสามารถให้บริการขนสง่นํา้มนัเชือ้เพลิง 
นํา้มนัปาล์มดิบ และนํา้มนัปาล์มกลัน่บริสทุธ์ิให้กบัลกูค้าทัง้ในและระหว่างประเทศ และ AIPT ดําเนินธุรกิจให้บริการท่าเทียบ
เรือและคลงันํา้มนัเชือ้เพลงิ รวมถึงผลติและจําหนา่ยนํา้แข็งสําหรับอตุสาหกรรมอาหาร ซึ่ง AIPT มีท่าเทียบเรือนํา้ลกึและคลงั
นํา้มนั 2 แหง่ ตัง้อยูท่ี่อําเภอทา่ฉลอม จงัหวดัสมทุรสาคร และอําเภอเมืองชมุพร จงัหวดัชุมพร ที่มีความสามารถในการกกัเก็บ
นํา้มนัรวมทัง้สิน้ประมาณ 33,186,000 ลติร โดยบริษัทและบริษัทยอ่ยได้รับการสง่เสริมการลงทนุตามพระราชบญัญัติสง่เสริม
การลงทุน พ.ศ. 2520 สําหรับธุรกิจผลิตไบโอดีเซล ธุรกิจขนส่งทางเรือ และธุรกิจขนถ่ายสินค้าสําหรับเรือเดินทะเล 
(รายละเอียดเพิ่มเติมหวัข้อ 2.3 การประกอบธุรกิจของแต่ละสายผลิตภณัฑ์) ทัง้นี ้ปัจจุบนับริษัทยงัไม่ได้เร่ิมใช้สิทธิประโยชน์
ดงักลา่ว ซึง่ในช่วง 3 ปีที่ผา่นมา บริษัทและบริษัทยอ่ยไมม่ีคา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้นิติบคุคลสาํหรับงวด เนื่องจากมีผลขาดทนุทาง
ภาษีเงินได้หลงัปรับปรุงด้วยผลขาดทนุสะสมยกมาไมเ่กิน 5 รอบระยะเวลาบญัชี (Tax Shield) โดยรายการค่าใช้จ่ายภาษีเงิน
ได้ที่ปรากฏในงบการเงินระหว่างกาลรวมงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2556  เป็นผลจากภาษีเงินได้รอการตัดบญัชี
จากผลแตกตา่งชัว่คราว ซึง่เป็นผลจากการนํามาตรฐานบญัชีฉบบัท่ี 12 เร่ืองภาษีเงินได้ มาถือปฏิบตัิในปี 2556 
 
 บริษัทและบริษัทย่อยมีรายได้จากการดําเนินธุรกิจแบ่งออกเป็น 1) รายได้จากการขาย ประกอบด้วยรายได้จาก
ธุรกิจนํา้มนัปาล์ม รายได้จากการจําหน่ายนํา้แข็ง และรายได้จากการจําหน่ายวสัดปุระกอบลกูถ้วยไฟฟ้า 2) รายได้จากการ
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รบัจ้างผลิต 3) รายไดจ้ากการเดินเรือ และ 4) รายไดจ้ากการบริการท่าเทียบเรือ โดยงบการเงินระหว่างกาลรวม งวด 6 เดือน
สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2556 บริษัทและบริษัทย่อยมีรายได้จากการดําเนินธุรกิจเท่ากับ 2,232.42 ล้านบาท แบ่งเป็นรายได้
จากการขายคิดเป็นร้อยละ 97.18 รายได้จากการรับจ้างผลิตคิดเป็นร้อยละ 2.46 รายได้จากการเดินเรือคิดเป็นร้อยละ 0.36 
และรายได้จากการบริการท่าเทียบเรือคิดเป็นร้อยละ 0.00 ของยอดรายได้ (รายได้จากการบริการท่าเทียบเรือของ AIPT เป็น
รายการให้บริการกบับริษัททัง้จํานวน) ซึง่ในช่วง 3 ปีที่ผา่นมา บริษัทมียอดรวมรายได้เพิ่มขึน้อยา่งตอ่เนื่องจาก 1,497.96 ล้าน
บาทในปี 2553 เป็น 2,333.46 ล้านบาทในปี 2554 และเป็น 3,450.23 ล้านบาทในปี 2555 ซึ่งยอดรายได้ที่เพิ่มขึน้เป็นผลจาก
การเพิ่มขึน้ของยอดจําหน่ายในธุรกิจนํา้มนัปาล์มที่ปรับตวัเพิ่มสงูขึน้ โดยการเพิ่มขึน้ในงวดบัญชีปี 2554 เป็นผลจากการ
เพิ่มขึน้ของยอดขายนํา้มนัไบโอดีเซล และวตัถุดิบและผลพลอยได้ ในขณะที่การเพิ่มขึน้ของยอดรายได้ในงวดบญัชีปี 2555 
เป็นผลจากการเพิ่มขึน้ของยอดขายนํา้มนัปาล์มโอเลอีนสาํหรับกลุม่ลกูค้าอตุสาหกรรม ยอดขายนํา้มนัปาล์มโอเลอีนท่ีเกิดจาก
การจําหนา่ยนอกราชอาณาจกัร และยอดขายวตัถดุิบและผลพลอยได้  
 
 สาํหรับภาพรวมของอตุสาหกรรมนํา้มนัปาล์มในปี 2553 อตุสาหกรรมนํา้มนัไบโอดีเซลและนํา้มนัปาล์มโอเลอีน มี
ความผนัผวนอยา่งหนกั เนื่องจากในช่วงไตรมาสที่ 4 ของปี 2553 ภาคใต้ซึ่งเป็นแหลง่เพาะปลกูปาล์มนํา้มนัหลกัของประเทศ
ประสบปัญหาอทุกภยั สง่ผลให้ผลผลิตปาล์มนํา้มนัในช่วงเวลาดงักลา่วขาดแคลน ทําให้ปริมาณสต๊อคนํา้มนัปาล์มดิบลดลง
อยา่งมาก ราคานํา้มนัปาล์มดิบในช่วงปลายปี 2553 จึงปรับตวัเพิ่มสงูขึน้อย่างต่อเนื่องจนถึงช่วงไตรมาสที่ 1 ของปี 2554 ซึ่ง
ทําให้ช่วงเวลาดงักลา่วเกิดภาวะนํา้มนัปาล์มโอเลอีนขาดแคลน  กอปรกบัราคานํา้มนัปาล์มมีราคาสงูและไม่เพียงพอต่อการ
บริโภค ภาครัฐจึงเปลีย่นแปลงนโยบายการสนบัสนนุนํา้มนัไบโอดีเซลหมนุเร็ว B5 และ B3 คงเหลือแต่การใช้นํา้มนัดีเซลหมนุ
เร็ว B2 ในช่วงเดือนมกราคมถึงเดือนเมษายนในปีดงักลา่ว สําหรับปี 2555 สถานการณ์ราคานํา้มนัปาล์มมีความผนัผวน 
สบืเนื่องจากราคานํา้มนัปาล์มในตลาดโลกลดลง จากผลของสต็อกนํา้มนัปาล์มที่มีอยู่ในระดบัสงูเป็นประวตัิการณ์ กอปรกบั
ภาวะเศรษฐกิจโลกยงัไม่ฟืน้ตวั จึงส่งผลทําให้เกิดสภาวะผลผลิตล้นตลาด ราคาทลายปาล์มนํา้มนัและนํา้มนัปาล์มดิบจึง
ปรับตวัลดลงเป็นอย่างมาก รัฐบาลจึงเข้าแทรกแซงโดยการออกมาตรการรับซือ้นํา้มนัปาล์มออกจากตลาด โดยปัจจุบนัได้
ขยายระยะเวลารับซือ้ตามโครงการแก้ไขปัญหานํา้มันปาล์มและราคาผลปาล์มตกตํ่าปี 2555 – 2556 รอบ 2 จํานวน 50,000 
ตนั ในราคาตนัละ 25,000 บาท หรือ 25 บาทตอ่กิโลกรัม ซึง่การดําเนินมาตรการดงักลา่ว ช่วยให้ราคาปาล์มนํา้มนัและนํา้มนั
ปาล์มดิบมีความผนัผวนลดลง ทัง้นี ้สําหรับแนวโน้มในปี 2556 ราคานํา้มนัปาล์มดิบเร่ิมเข้าสูส่ภาวะเสถียรภาพ เนื่องจาก
รัฐบาลพยายามผลกัดนัการดําเนินการตามแผนพฒันาพลงังานทดแทนและพลงังานทางเลือก 25%ในอีก 10 ปี (พ.ศ. 2555 – 
2564) (AEDP) เพื่อให้บรรลเุป้าหมายการผลิตนํา้มนัไบโอดีเซลในปี 2564 ที่ 5.97 ล้านลิตรต่อวนั  กอปรกบัเป้าหมายการ
สง่เสริมในการขยายพืน้ท่ีเพาะปลกูเป็น 5.5 ล้านไร่ เพื่อให้มีกําลงัการผลตินํา้มนัปาล์มดิบไมน้่อยกวา่ 3.05 ล้านตนัตอ่ปี และมี
อตัราการให้นํา้มนัท่ีไมน้่อยกวา่ร้อยละ 18 เพื่อเป็นการรองรับความต้องการนํา้มนัปาล์มดิบตามแผน AEDP ดงักลา่ว 
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 การวิเคราะห์ผลการด าเนินงาน 
  
 รายได้ 
 บริษัทมียอดรวมรายได้ในงวดบญัชีปี 2553 เท่ากบั 1,497.95 ล้านบาท งวดบญัชีปี 2554 เท่ากบั 2,333.46 ล้าน
บาท งวดบญัชีปี 2555 เทา่กบั 3,450.23 ล้านบาท และงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2556 เทา่กบั 2,232.42 ล้านบาท 
โดยแบ่งเป็นรายได้จากการขายเท่ากบั 1,388.83 ล้านบาท 2,214.32 ล้านบาท 3,403.48 ล้านบาท และ 2,169.40 ล้านบาท 
รายได้จากการรับจ้างผลิตเท่ากบั 58.05 ล้านบาท 64.76 ล้านบาท 18.17 ล้านบาท และ 55.00 ล้านบาท รายได้จากการ
เดินเรือเท่ากบั 50.76 ล้านบาท 54.35 ล้านบาท 28.58 ล้านบาท และ 8.02 ล้านบาท และรายได้จากการบริการท่าเทียบเรือ
เทา่กบั 0.32 ล้านบาท 0.03 ล้านบาท โดยในงวดบญัชีปี 2555 และงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2556 ไมม่ีรายได้จาก
การบริการทา่เทียบเรือ  
 
 บริษัทรับรู้รายได้จากการขาย เมื่อได้โอนความเสีย่งและผลตอบแทนที่เป็นสาระสําคญัของความเป็นเจ้าของสินค้า
ให้กบัผู้ซือ้แล้ว หรือให้บริการแก่ลกูค้าเรียบร้อยแล้ว และบริษัทย่อยได้แก่ AIL บนัทึกรับรู้รายได้จากการเดินเรือ ตามสดัสว่น
ระยะเวลาที่เรือได้เดินทางไปแล้วเทียบกับระยะเวลาที่ต้องใช้ในการเดินเรือทัง้หมดของเที่ยวเรือนัน้ และ AIPT บนัทึกรับรู้
รายได้จากการขนถ่ายสินค้า รายได้ค่าฝากสินค้า และบริการอื่นเมื่อให้บริการแล้วเสร็จ ทัง้นี ้บริษัทและบริษัทย่อยบนัทึกรับรู้
รายได้อื่น และคา่ใช้จ่ายตามเกณฑ์คงค้าง 

 ประเภทรายได้ 
(หน่วย : ล้านบาท) 

ข้อมูลทางการเงนิรวมกิจการ งวด 6 เดือน 

2553 2554 2555 สิน้สุดวันที่ 30 มิ.ย. 56 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

1. รายได้จากการขาย 1,388.83 92.71%    2,214.32  94.89%   3,403.48  98.65%   2,169.40  97.18% 
1.1  รายได้จากธุรกิจนํา้มนัปาล์ม 1,347.62 89.96%     2,172.00  93.08%  3,349.76  97.09%   2,144.89  96.08% 

1.1.1 น ้ามนัไบโอดีเซล     914.35  61.04%    1,576.77  67.57%  1,686.64  48.89%   1,406.42  63.00% 
1.1.2 น ้ามนัปาล์มโอเลอีน     356.37  23.79%      349.33  14.97%  1,017.01  29.48% 412.54  18.48% 
1.1.3 วตัถดิุบและผลพลอยได้      76.90  5.13%      245.90  10.54%     646.10  18.73%     325.93  14.60% 

1) วตัถดิุบ         0.46  0.03%      108.62  4.65%     397.23  11.51%     137.49  6.16% 
2) กรดไขมนัปาล์ม      44.59  2.98%        85.68  3.67%     102.12  2.96%       59.28  2.66% 
3) ไขมนัปาล์มบริสทุธ์ิ          -    0.00% 0.01  0.00% 84.83  2.46%     42.20  1.89% 
4) กลีเซอรีน      31.84  2.13%        51.59  2.21%      61.93  1.79%      86.96  3.90% 

1.2 รายได้จากการจําหน่ายนํา้แข็ง 26.43 1.76% 25.72 1.10% 28.71 0.83%         6.84  0.31% 
1.3 รายได้จากการจําหน่ายวสัดุ

ประกอบลกูถ้วยไฟฟ้า 

14.78 0.99% 16.6 0.71% 25.01 0.72%        17.68  0.79% 

2. รายได้จากการรับจ้างผลิต 58.05 3.88% 64.76 2.78% 18.17 0.53%       55.00  2.46% 

3. รายได้จากการเดินเรือ 50.76 3.39% 54.35 2.33% 28.58 0.83%        8.02  0.36% 

4. รายได้จากการบริการท่าเทียบเรือ 0.32 0.02% 0.03 0.00%            -    0.00%            -    0.00% 

รวมรายได้ 1,497.96 100.00%   2,333.46  100.00%   3,450.23  100.00%  2,232.42  100.00% 

รายได้อ่ืน 9.58  8.03  11.71         5.74   
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รายได้จากการขาย  
 รายได้จากการขายเกิดจากการดําเนินธุรกิจของบริษัท และ AIPT โดยแบ่งเป็น 3 ประเภทรายได้ ได้แก่ รายได้จาก
ธุรกิจนํา้มนัปาล์ม รายได้จากการจําหนา่ยนํา้แข็งสาํหรับอตุสาหกรรมอาหาร และรายได้จากการจําหนา่ยวสัดปุระกอบลกูถ้วย
ไฟฟ้า ซึง่บริษัทมีรายได้จากการขายในงวดบญัชีปี 2553 งวดบญัชีปี 2554 และงวดบญัชีปี 2555 เท่ากบั 1,388.83 ล้านบาท 
2,214.32 ล้านบาท และ 3,403.48 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นต่อยอดรวมรายได้เท่ากบัร้อยละ 92.72 ร้อยละ 94.89 และ
ร้อยละ 98.65 ตามลําดบั โดยมีอตัราการเติบโตเฉลี่ยในระหว่างปี 2553 - 2555 (Compounded Annual Growth Rate: 
CAGR) คิดเป็นร้อยละ 56.57 ทัง้นี ้สําหรับงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2556 บริษัทมีรายได้จากการขายเท่ากับ 
2,169.40 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่ยอดรวมรายได้เทา่กบัร้อยละ 97.18 ซึง่รายได้จากการขายหลกั เกิดจากรายได้จาก
ธุรกิจนํา้มนัปาล์ม โดยรายได้จากการจําหนา่ยนํา้แข็งสาํหรับอตุสาหกรรมอาหาร และรายได้จากการจําหน่ายวสัดุประกอบลกู
ถ้วยไฟฟ้ามีสดัสว่นเพียงไม่เกินร้อยละ 3 ของยอดรวมรายได้ในแต่ละปี ทัง้นี ้สามารถอธิบายรายละเอียดของรายได้จากการ
ขายแยกตามประเภทการจําหนา่ยได้ ดงันี ้
 

1) รายได้จากธุรกิจน า้มันปาล์ม 
 รายได้จากธุรกิจนํา้มนัปาล์ม เป็นรายได้ที่เกิดขึน้ในนามบริษัททัง้หมด โดยสามารถแบ่งประเภทรายได้จาก
ธุรกิจนํา้มนัปาล์มตามประเภทผลติภณัฑ์ที่จําหนา่ยได้ ดงันี ้

1.1 รายได้จากการจําหนา่ยนํา้มนัไบโอดีเซล  
 บริษัทผลิตและจําหน่ายนํา้มนัไบโอดีเซลให้กับกลุ่มผู้ ค้านํา้มนัตามมาตรา 7 แห่งพระราชบญัญัติ
การค้านํา้มนัเชือ้เพลิง พ.ศ. 2543 ซึ่งเป็นผู้ ค้านํา้มนัรายใหญ่ของประเทศ (Major Oil) โดยเป็นการจําหน่ายให้กับลกูค้า
ภายในประเทศทัง้หมด ซึง่ในงวดบญัชีปี 2553 งวดบญัชีปี 2554 และงวดบญัชีปี 2555 บริษัทมียอดจําหนา่ยนํา้มนัไบโอดีเซล
เท่ากบั 914.35 ล้านบาท 1,576.77 ล้านบาท และ 1,686.64 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นต่อรายได้จากธุรกิจนํา้มนัปาล์ม
เท่ากบัร้อยละ 67.85 ร้อยละ 72.60 และร้อยละ 50.35 ตามลําดบั ซึ่งการเพิ่มขึน้ของรายได้จากการจําหน่ายในงวดบญัชีปี 
2554 ที่เพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 72.45 เมื่อเทียบกบังวดบญัชีปี 2553 เป็นผลจากบริษัทสามารถเพิ่มปริมาณการขายนํา้มนัไบ- 
โอดีเซลผ่านการประมลูเพื่อสัง่ซือ้นํา้มนัไบโอดีเซลของผู้ ค้ามาตรา 7 ได้เพิ่มขึน้ โดยในงวดบญัชีปี 2554 บริษัทมีปริมาณการ
จําหนา่ยนํา้มนัไบโอดีเซลเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 49.15 เมื่อเทียบกบังวดบญัชีปี 2553 กอปรกบัในปีดงักลา่วราคานํา้มนัไบโอ-
ดีเซลเฉลี่ยปรับตวัสงูขึน้กว่างวดบญัชีปี 2553 จากผลกระทบของปัญหาอทุกภยัในภาคใต้ที่ทําให้นํา้มนัปาล์มดิบขาดแคลน 
สง่ผลกระทบทําให้ต้นทนุการผลิตนํา้มนัไบโอดีเซลเพิ่มสงูขึน้ ราคาจึงปรับตวัเพิ่มขึน้ สําหรับงวดบญัชีปี 2555 บริษัทมีรายได้
จากการจําหน่ายนํา้มนัไบโอดีเซลเพิ่มขึน้จากงวดบญัชีปี 2554 คิดเป็นร้อยละ 6.97 โดยเพิ่มขึน้ในอตัราที่ลดลงเมื่อเทียบกบั
การเพิ่มขึน้ในปี 2554 ทัง้นี ้เป็นผลจากราคาจําหนา่ยนํา้มนัไบโอดีเซลในช่วงดงักลา่วปรับตวัลดลง เนื่องจากสถานการณ์ขาด
แคลนนํา้มนัปาล์มในช่วงไตรมาสที่ 1 ปี 2554 กลบัเข้าสูภ่าวะปกติ กอปรกบันโยบายการสนบัสนนุการใช้นํา้มนัไบโอดีเซลของ
รัฐบาลทีห่นักลบัมาบงัคบัใช้นํา้มนั B5 จึงเป็นแรงผลกัดนัให้ราคาจําหน่ายเฉลี่ยของนํา้มนัไบโอดีเซลในปี 2555 ปรับตวัลดลง 
แม้วา่บริษัทจะมีปริมาณการจําหนา่ยนํา้มนัไบโอดีเซลให้กบัผู้ ค้าตามมาตรา 7 ได้เพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 17.28 เมื่อเทียบกบัปีที่
ผา่นมาก็ตาม 
 สําหรับงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2556 บริษัทมีรายได้จากการจําหน่ายนํา้มนัไบโอดีเซล 
เท่ากบั 1,406.42 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 65.57 ของรายได้จากธุรกิจนํา้มนัปาล์ม ซึ่งหากพิจารณาเปรียบเทียบกบังวด
บญัชีที่ผา่นมา จะพบวา่เพียง 6 เดือนแรกของปี 2556 บริษัทมีรายได้จากการจําหนา่ยนํา้มนัไบโอดีเซลใกล้เคียงกบังวดบญัชีปี 
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2555 ทัง้นี ้เป็นผลจากหอกลัน่นํา้มนัปาล์มดิบของบริษัทหอที่ 2 ซึ่งมีกําลงัการผลิตเท่ากบั 800 ตนันํา้มนัปาล์มดิบต่อวนั 
สามารถใช้งานได้อย่างสมบูรณ์ในเดือนกุมภาพนัธ์ 2556 ที่ผ่านมา จึงทําให้ปัจจุบนับริษัทมีกําลงัการผลิตสําหรับหอกลัน่
นํา้มนัปาล์มดิบรวมเท่ากับ 1,150 ตนันํา้มนัปาล์มดิบต่อวนั ส่งผลให้เพียง 6 เดือนแรกของปี 2556 บริษัทมีปริมาณการ
จําหนา่ยนํา้มนัไบโอดีเซล มากกวา่ปริมาณการจําหนา่ยสงูสดุในช่วง 3 ปีที่ผา่นมา  
 

 
ท่ีมา : คณะกรรมการบริหารนโยบายพลงังาน กระทรวงพลงังาน 
 

1.2 นํา้มนัปาล์มโอเลอีน 
 บริษัทผลติและจําหนา่ยนํา้มนัปาล์มโอเลอีนภายใต้ตราสินค้า “พาโมลา” ให้กบัลกูค้าในประเทศและ
สง่ออกไปยงัต่างประเทศ โดยในงวดบญัชีปี 2553 งวดบญัชีปี 2554 งวดบญัชีปี 2555 และงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 
มิถนุายน 2556 บริษัทมีรายได้จากการจําหนา่ยนํา้มนัปาล์มโอเลอีนเทา่กบั 356.37 ล้านบาท 349.33 ล้านบาท 1,017.01 ล้าน
บาท และ 412.54 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 26.44 ร้อยละ 16.08 ร้อยละ 30.36 และร้อยละ 19.23 ของรายได้จากการ
จําหน่ายในธุรกิจนํา้มนัปาล์ม ตามลําดบั โดยแบ่งเป็นการจําหน่ายในประเทศและส่งออกไปยงัต่างประเทศคิดเป็นร้อยละ 
80.38 และร้อยละ 19.62 ในงวดบญัชีปี 2553 ร้อยละ 92.07 และร้อยละ 7.93 ในงวดบญัชีปี 2554 ร้อยละ 61.42 และร้อยละ 
38.58 ในงวดบญัชีปี 2555 และร้อยละ 97.92 และร้อยละ 2.08 สําหรับงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2556 ซึ่งการ
เพิ่มขึน้ของยอดจําหน่ายนํา้มนัปาล์มโอเลอีนในปี 2555 ที่ปรับตวัเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 191.13 เมื่อเทียบกบัปี 2554 เป็นผล
จากรายการซือ้นํา้มนัปาล์มโอเลอีนจากผู้ผลิตในประเทศอินโดนีเซียมาจําหน่ายให้กบัผู้ประกอบการนํา้มนัปาล์มโอเลอีนใน
ประเทศเวียดนาม โดยเป็นการจําหน่ายนอกราชอาณาจักร ซึ่งมีมูลค่าคิดเป็นร้อยละ 36.98 ของมลูค่าการจําหน่ายนํา้มนั
ปาล์มโอเลอีน โดยบริษัทวา่จ้าง AIL ขนสง่นํา้มนัปาล์มโอเลอีนดงักลา่ว ทัง้นี ้การดําเนินการดงักลา่วไม่ถือเป็นนโยบายในการ
ดําเนินธุรกิจหลกัของบริษัท แตข่ึน้อยูก่บัโอกาสและความเหมาะสมในการทํารายการดงักลา่ว ซึ่งนอกจากการเพิ่มขึน้ของยอด
รายได้จากการจําหนา่ยนอกราชอาณาจกัรดงัที่กลา่วแล้ว ในงวดบญัชีปี 2555 บริษัทยงัสามารถจําหน่ายนํา้มนัปาล์มโอเลอีน
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ให้กบัลกูค้าได้เพิ่มขึน้ โดยมีปริมาณการจําหน่ายนํา้มนัปาล์มโอเลอีนเพิ่มขึน้จาก 8.13 ล้านกิโลกรัมในงวดบญัชีปี 2554 เป็น 
28.52 ล้านกิโลกรัมในงวดบญัชีปี 2555 หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 250.85 เมื่อเทียบกบัปีที่ผา่นมา แม้ว่าราคาจําหน่ายนํา้มนั
ปาล์มโอเลอีนจะมีการปรับตวัลดลงอยา่งตอ่เนื่องตามทิศทางราคานํา้มนัปาล์มดิบของตลาดโลกในช่วงดงักลา่ว 
 
 บริษัทจําหน่ายนํา้มนัปาล์มโอเลอีนให้กบักลุม่ลกูค้า 3 กลุม่ได้แก่ 1) กลุม่ลกูค้าอตุสาหกรรม อาทิ 
โรงงานผลติอาหารที่ใช้นํา้มนัปาล์มโอเลอีนในขัน้ตอนการทอด และโรงงานอตุสาหกรรมต่อเนื่องที่ใช้นํา้มนัปาล์มโอเลอีนเป็น
สว่นผสมในการผลติ อาทิ นมข้น คกุกี ้และอาหารสตัว์ เป็นต้น 2) กลุม่ลกูค้าสาํเร็จรูป ได้แก่ โรงแรม ร้านอาหารที่เป็นเชน และ
ร้านค้าทัว่ไป และกลุม่ลกูค้าแบง่บรรจ ุซึง่สัง่ซือ้นํา้มนัปาล์มโอเลอีนของบริษัทเพื่อแบง่บรรจขุายอีกทอดหนึ่ง ทัง้นี ้ในงวดบญัชี
ปี 2553 งวดบญัชีปี 2554 งวดบญัชีปี 2555 และงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2556 บริษัทมีสดัสว่นการจําหน่าย
นํา้มนัปาล์มโอเลอีนสาํหรับกลุม่ลกูค้าอตุสาหกรรมคิดเป็นร้อยละ 15.14 ร้อยละ 21.11 ร้อยละ 35.33 และร้อยละ 46.83 ของ
การจําหน่ายนํา้มนัปาล์มโอเลอีนรวม มีสดัสว่นการจําหน่ายสําหรับกลุม่ลกูค้าสําเร็จรูปคิดเป็นร้อยละ 46.45 ร้อยละ 75.00 
ร้อยละ 22.91 และร้อยละ 28.88 ของการจําหนา่ยนํา้มนัปาล์มโอเลอีนรวม มีสดัสว่นการจําหน่ายสําหรับกลุม่ลกูค้าแบ่งบรรจุ
คิดเป็นร้อยละ 38.41 ร้อยละ 3.89 ร้อยละ 4.78 และร้อยละ 24.30 ของการจําหนา่ยนํา้มนัปาล์มโอเลอีนรวม ซึ่งหากพิจารณา
ทิศทางการจําหนา่ยนํา้มนัปาล์มโอเลอีนของบริษัทในช่วงที่ผา่นมา จะพบวา่ บริษัทมีสดัสว่นการจําหน่ายนํา้มนัปาล์มโอเลอีน
ให้กบักลุม่ลกูค้าอตุสาหกรรมเพิ่มขึน้อยา่งตอ่เนื่อง ซึง่เป็นผลจากการดําเนินนโยบายการขายที่เน้นการสร้างยอดขายที่แน่นอน
ผ่านการจําหน่ายให้กับกลุ่มลกูค้าอุตสาหกรรมที่มีการสัง่ซือ้ในรูปใบสัง่ซือ้และสญัญา ซึ่งมีระบุระยะเวลาประมาณ 3 – 12 
เดือน ในขณะที่สดัสว่นการจําหน่ายนํา้มนัปาล์มโอเลอีนสําหรับกลุม่ลกูค้าสําเร็จรูปและกลุ่มลกูค้าแบ่งบรรจุมีทิศทางลดลง 
โดยเฉพาะในงวดบญัชีปี 2555 ซึ่งมีสดัสว่นการจําหน่ายนํา้มนัปาล์มโอเลอีนสําหรับกลุม่ลกูค้าสําเร็จรูป และกลุม่ลกูค้าแบ่ง
บรรจุ คิดเป็นร้อยละ 22.91 และร้อยละ 4.78 ของยอดจําหน่ายนํา้มนัปาล์มโอเลอีนรวม ทัง้นี ้เนื่องจากในงวดบญัชีปี 2555 
บริษัทมีกําลงัการกลัน่นํา้มนัปาล์มดิบจากหอกลัน่ 1 เพียงหอกลัน่เดียว ซึง่มีกําลงัการกลัน่เพียง 350 ตนันํา้มนัปาล์มดิบต่อวนั 
ซึง่ทําให้มีปริมาณนํา้มนัปาล์มบริสทุธ์ิไมแ่ยกไขสาํหรับใช้ในการผลติไมเ่พียงพอ ในขณะที่ยอดการสัง่ซือ้นํา้มนัไบโอดีเซล และ
นํา้มนัปาล์มโอเลอีนสาํหรับกลุม่ลกูค้าอตุสาหกรรมมีเพ่ิมขึน้ จึงทําให้บริษัทจําเป็นต้องนํานํา้มนัปาล์มบริสทุธ์ิไมแ่ยกไขมาใช้ใน
การผลิตนํา้มันไบโอดีเซลเพื่อจําหน่าย และผลิตนํา้มันปาล์มโอเลอีนสําหรับจําหน่ายให้กับกลุ่มลูกค้าอุตสาหกรรม  ทัง้นี ้
สาํหรับสดัสว่นการจําหนา่ยในงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2556 สาํหรับกลุม่ลกูค้าสาํเร็จรูป และกลุม่ลกูค้าแบง่บรรจ ุ
ที่ปรับตวัเพิ่มขึน้ มีสาเหตุหลกัจากกําลงัการกลัน่นํา้มนัปาล์มดิบของบริษัทที่เพิ่มขึน้จาก 350 ตนันํา้มนัปาล์มดิบต่อวนัเป็น 
1,150 ตนันํา้มนัปาล์มดิบตอ่วนั จากหอกลัน่ 2 จึงทําให้บริษัทสามารถจําหนา่ยนํา้มนัปาล์มโอเลอีนได้เพิ่มมากขึน้ แตอ่ยา่งไรก็
ตาม บริษัทมีนโยบายที่จะปรับลดการจําหน่ายนํา้มันปาล์มโอเลอีนสําหรับกลุ่มลกูค้าแบ่งบรรจุให้ลดลง ทัง้นี ้เพื่อลดการ
แขง่ขนัทางอ้อมที่อาจจะเกิดขึน้จากการจําหนา่ยดงักลา่ว 
 

1.3 วตัถดุิบและผลพลอยได้  
 บริษัทมีรายได้จากการจําหน่ายวตัถดุิบและผลพลอยได้จากการผลิต สําหรับงวดบญัชีปี 2553 งวด
บญัชีปี 2554 งวดบญัชีปี 2555 และงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2556 เท่ากบั 76.90 ล้านบาท 245.90 ล้านบาท 
646.10 ล้านบาท และ 325.93 ล้านบาท ตามลาํดบั โดยวตัถดุิบที่บริษัทจําหนา่ยได้แก่ นํา้มนัปาล์มดิบ ซึ่งเป็นวตัถดุิบตัง้ต้นที่
ใช้ในการผลติ และนํา้มนัปาล์มบริสทุธ์ิไมแ่ยกไขซึง่เป็นนํา้มนัปาล์มบริสทุธ์ิท่ีได้จากกระบวนการกลัน่ซึ่งต้องผ่านการกําจดัยาง
เหนียว ฟอกส ีกําจดักลิน่ แตย่งัไมแ่ยกไขออก โดยจําหนา่ยให้กบัผู้ผลติและจําหนา่ยนํา้มนัไบโอดีเซลและนํา้มนัปาล์มโอเลอีน 
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รวมถึงผู้ประกอบการในอตุสาหกรรมอาหารทัง้ในประเทศและตา่งประเทศ ในขณะท่ีผลพลอยได้จากการผลิตที่บริษัทจําหน่าย
ได้แก่ กรดไขมนัปาล์ม ไขมนัปาล์มบริสทุธ์ิ และกลีเซอรีน โดยเป็นการจําหน่ายให้กบัผู้ประกอบการในอตุสาหกรรมต่อเนื่อง
ตา่งๆ อาทิ อตุสาหกรรมเคร่ืองสาํอาง และอาหารเสริม เป็นต้น ซึง่การเพิ่มขึน้ของรายได้จากการจําหนา่ยวตัถดุิบและผลพลอย
ได้ในช่วง 3 ปีที่ผา่นมา เป็นผลจากการเปลีย่นแปลงในยอดจําหนา่ยวตัถดุิบเป็นสาํคญั  
 
 ในงวดบญัชีปี 2553 งวดบญัชีปี 2554 งวดบญัชีปี 2555 และงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 
2556 บริษัทมีรายได้จากการจําหน่ายวตัถดุิบเท่ากบั 0.46 ล้านบาท 108.62 ล้านบาท 397.23 ล้านบาท และ 137.49 ล้าน
บาท หรือคิดเป็นร้อยละ 0.60 ร้อยละ 44.17 ร้อยละ 61.48 และร้อยละ 42.19 ของยอดจําหน่ายวตัถดุิบรวม โดยงวดบญัชีปี 
2553 และงวดบญัชีปี 2554 บริษัทจําหน่ายวตัถดุิบให้กบัผู้ซือ้ในประเทศทัง้หมด ซึ่งการเพิ่มขึน้ของยอดจําหน่ายวตัถดุิบใน
งวดบญัชีปี 2554 เป็นผลจากการจําหนา่ยนํา้มนัปาล์มบริสทุธ์ิไมแ่ยกไขให้กบัผู้ประกอบการในอตุสาหกรรมนํา้มนัปาล์มที่ขาด
แคลนวัตถุดิบในการผลิต ในขณะที่งวดบญัชีปี 2555 บริษัทมีรายการจําหน่ายวัตถุดิบให้กับผู้ ซือ้ในประเทศและส่งออก
ต่างประเทศคิดเป็นร้อยละ 36.53 และร้อยละ 63.44 ของยอดจําหน่ายวตัถดุิบรวม โดยร้อยละ 78.17 ของยอดจําหน่ายในปี
ดงักลา่ว เกิดจากปริมาณนํา้มนัปาล์มดิบท่ีมีมากจากการสัง่ซือ้เพื่อนํามาใช้ในการทดสอบคณุภาพการกลัน่ของหอกลัน่นํา้มนั
ปาล์มดิบ หอที่ 2 (กําลงัการผลิตเท่ากบั 800 ตนันํา้มนัปาล์มดิบต่อวนั) ก่อนรับมอบเคร่ืองจกัรจากผู้ จําหน่ายในปี 2554 โดย
การดําเนินการดงักล่าว บริษัทพบข้อบกพร่องในการติดตัง้เคร่ืองจกัรของผู้ จําหน่าย ซึ่งทําให้คุณภาพนํา้มนัปาล์มบริสทุธ์ิไม่
แยกไขที่ได้จากกระบวนการกลัน่นํา้มนัปาล์มดิบ มีคณุภาพตํ่ากวา่เกณฑ์ที่บริษัทกําหนด บริษัทจึงจําเป็นต้องจําหน่ายวตัถดุิบ
ที่มีมากกวา่กําลงัการผลตินํา้มนัปาล์มดิบของหอกลัน่ 1 (กําลงัการผลติเทา่กบั 350 ตนันํา้มนัปาล์มดิบตอ่วนั) ให้กบัผู้ซือ้ทัง้ใน
และต่างประเทศ เนื่องจากนํา้มนัปาล์มดิบหากเก็บนานจะมีคุณสมบตัิเปลี่ยนไป ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อต้นทุนการผลิตของ
บริษัท นอกจากนี ้งวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2556 บริษัทมีรายการจําหน่ายนํา้มนัปาล์มดิบคิดเป็นร้อยละ 79.03 
ของยอดจําหน่ายวตัถดุิบ โดยเป็นการจําหน่ายให้กบัผู้ประกอบการในอตุสาหกรรมนํา้มนัปาล์มที่อยู่ในต่างประเทศ ทัง้หมด 
ทัง้นี ้บริษัทไมม่ีนโยบายสต็อกนํา้มนัปาล์มดิบเพื่อเก็งกําไร 
 

2) รายได้จากการจ าหน่ายน า้แขง็ 
 รายได้จากการจําหนา่ยนํา้แข็ง เป็นรายได้ที่เกิดในนาม AIPT ซึง่ไมถื่อเป็นการดําเนินธุรกิจหลกัของกิจการ (AIPT 
ดําเนินธุรกิจให้บริการท่าเทียบเรือและคลงันํา้มนัเชือ้เพลิง : รายละเอียดเพิ่มเติมหวัข้อ 2.3 การประกอบธุรกิจของแต่ละสาย
ผลิตภณัฑ์) โดยโรงนํา้แข็งของ AIPT ตัง้อยู่ที่อําเภอท่าฉลอม จงัหวดัสมุทรสาคร ซึ่งนํา้แข็งที่ผลิตได้ จะถูกจําหน่ายให้กับ
อตุสาหกรรมอาหารต่างๆ อาทิ โรงลกูชิน้ โรงงานผลิตแลป่ลา โรงงานผลิตและจําหน่ายปลากระป๋อง และอาหารทะเลแปรรูป
ต่างๆ ทัง้นี ้AIPT ได้กรรมสิทธ์ิโรงนํา้แข็งจากเจ้าของกรรมสิทธ์ิเดิม ซึ่งบริษัทได้นําที่ดินรอบบริเวณมาพฒันาเป็นธุรกิจคลงั
นํา้มนัเชือ้เพลงิเพิ่มเติม โดยในงวดบญัชีปี 2553 งวดบญัชีปี 2554 งวดบญัชีปี 2555 และงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 
2556 AIPT มีรายได้จากการจําหน่ายนํา้แข็งเท่ากบั 26.43 ล้านบาท 25.72 ล้านบาท 28.71 ล้านบาท และ 6.84 ล้านบาท 
หรือคิดเป็นร้อยละ 1.75 ร้อยละ 1.10 ร้อยละ 0.83 และร้อยละ 0.31 ของยอดรวมรายได้ ตามลาํดบั  
 

3) รายได้จากการจ าหน่ายวัสดุประกอบลูกถ้วยไฟฟ้า 
 รายได้จากการจําหน่ายวสัดุประกอบลูกถ้วยไฟฟ้า เป็นรายได้ที่เกิดขึน้จากการจําหน่ายวสัดุประกอบลกูถ้วย
ไฟฟ้าให้กบัผู้ประกอบการในธุรกิจลกูถ้วยไฟฟ้าในประเทศรายหนึ่ง ซึ่งไม่สามารถสัง่ซือ้สินค้าดงักลา่วจาก AI ได้โดยตรง อนั
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เนื่องมาจากนโยบายภายในของผู้ประกอบการรายได้ดงักลา่ว โดยในงวดบญัชีปี 2553 รายได้จากการจําหน่ายวสัดปุระกอบ
ลกูถ้วยไฟฟ้าเกิดขึน้ในนามบริษัททัง้จํานวน งวดบญัชีปี 2554 เกิดขึน้ในนาม AIPT ทัง้จํานวน งวดบญัชีปี 2555 และงวด 6 
เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2556 บริษัทมีรายได้จากการจําหนา่ยวสัดปุระกอบลกูถ้วยไฟฟ้าคิดเป็นร้อยละ 84.40 และร้อย
ละ 53.20 ของรายได้จากการจําหน่ายวสัดปุระกอบลกูถ้วยไฟฟ้ารวม โดยสว่นที่เหลือเป็นรายได้ที่เกิดในนาม AIPT ทัง้หมด 
ทัง้นี ้บริษัทไมม่ีนโยบายสัง่ซือ้วสัดปุระกอบลกูถ้วยไฟฟ้าจาก AI มาจําหนา่ยในอนาคต แตจ่ะดําเนินการภายในนาม AIPT โดย
มิได้ถือเป็นนโยบายในการดําเนินธุรกิจหลกัของบริษัทยอ่ยดงักลา่ว 

 
รายได้จากการรับจ้างผลติ 
 รายได้จากการรับจ้างผลิต เป็นรายได้ในนามบริษัท ที่เกิดจากการให้บริการรับจ้างกลัน่นํา้มนัปาล์มดิบและนํา้มนั
เมล็ดในปาล์มเพ่ือให้ได้นํา้มนัปาล์มบริสทุธ์ิไม่แยกไขและนํา้มนัเมล็ดในปาล์มบริสทุธ์ิไม่แยกไข โดยผู้ว่าจ้างจะเป็นผู้จดัหา
นํา้มนัปาล์มดิบและ นํา้มนัเมลด็ในปาล์ม รวมถึงรับภาระในการขนสง่วตัถดุิบดงักลา่วมายงัโรงงาน รวมถึงรับสินค้าที่โรงงาน
เอง โดยปัจจุบนับริษัทให้บริการรับจ้างกลัน่กบัผู้ ว่าจ้างซึ่งเป็นผู้ประกอบการในกลุ่มผู้ ค้านํา้มนัเชือ้เพลิงตามมาตรา 7 แห่ง
พระราชบญัญัติการค้านํา้มนัเชือ้เพลิง พ.ศ. 2543 รายหนึ่ง โดยว่าจ้างบริษัทกลัน่นํา้มนัปาล์มดิบและนํา้มนัเมล็ดในปาล์ม
ตอ่เนื่องกวา่ 3 ปีผา่นการสัง่จ้าง โดยในงวดบญัชีปี 2553 งวดบญัชีปี 2554 งวดบญัชีปี 2555 และงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 
มิถนุายน 2556 บริษัทมีรายได้จากการรับจ้างกลัน่เทา่กบั 58.05 ล้านบาท 64.76 ล้านบาท 18.17 ล้านบาท และ 55.00 ล้าน
บาท หรือคิดสดัสว่นตอ่ยอดรวมรายได้เทา่กบัร้อยละ 3.88 ร้อยละ 2.78 ร้อยละ 0.53 และร้อยละ 2.46 ตามลําดบั โดยในงวด
บญัชีปี 2554 บริษัทมีรายได้จากการรับจ้างกลัน่เพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 11.56 เมื่อเทียบกบังวดบญัชีปี 2553 ในขณะที่ในงวด
บญัชีปี 2555 บริษัทมีรายได้จากการรับจ้างกลัน่ลดลงคิดเป็นร้อยละ 71.94 เมื่อเทียบกบังวดบญัชีปี 2554 ทัง้นี ้เป็นผลจาก
บริษัทสามารถขยายฐานลกูค้าในสว่นของนํา้มนัไบโอดีเซล และนํา้มนัปาล์มโอเลอีนได้เพิ่มมากขึน้  สง่ผลให้กําลงัการผลิตของ
บริษัทมีไมเ่พียงพอท่ีจะให้บริการรับจ้างผลติ เนื่องจากในขณะนัน้ บริษัทมีหอกลัน่นํา้มนัปาล์มดิบเพียงหอเดียว ซึ่งมีกําลงัการ
กลัน่เพียง 350 ตนันํา้มนัปาล์มดิบต่อวนั จึงเป็นสาเหตุให้รายได้ในส่วนดงักลา่วลดลงอย่างมีนยัสําคญั ทัง้นี ้สําหรับงวด 6 
เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2556 บริษัทมีรายได้จากการรับจ้างกลัน่เพิ่มขึน้จาก 18.16 ล้านบาทในงวดบญัชีปี 2555 เป็น 
55.00 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 202.86 เมื่อเทียบกับปี 2555 ซึ่งเป็นผลจากหอกลัน่นํา้มันปาล์มดิบ หอที่ 2 
สามารถสร้างรายได้เชิงพาณิชย์ได้ตัง้แตเ่ดือนกุมภาพนัธ์ 2556 ที่ผ่านมา ซึ่งทําให้บริษัทมีหอกลัน่ที่สามารถกลัน่นํา้มนัปาล์ม
ดิบได้สงูสดุเทา่กบั 1,150 ตนันํา้มนัปาล์มดิบตอ่วนั จึงทําให้บริษัทสามารถรับจ้างกลัน่ได้มากขึน้ แตท่ัง้นี ้รายได้จากการรับจ้าง
กลัน่ดงักลา่ว เป็นไมถื่อเป็นการดําเนินธุรกิจหลกัของบริษัท แต่เป็นเพียงการให้บริการเพื่อนํามารองรับคา่ใช้จ่ายคงที่ของบริษัท 
 
รายได้จากการเดนิเรือ 
 รายได้จากการเดินเรือ เป็นรายได้ที่เกิดขึน้ในนาม AIL ซึ่งดําเนินธุรกิจให้บริการเรือขนสง่สินค้าทางทะเล โดยเรือ
ขนสง่คณุภาพสงูรวม 2 ลาํ ได้แก่ “เรือธารีรัตนา 1” และ “เรือธารีรัตนา 3” (ในปี 2555 AIL ได้จําหนา่ยเรือ “ธารีรัตนา 2” ให้กบั
บคุคลภายนอก ซึง่ไมไ่ด้มีความเก่ียวโยงใดๆ กบัผู้ ถือหุ้น กรรมการ และผู้บริหารของบริษัท) โดยเรือทัง้สองลาํของกิจการ ได้รับ
ใบอนญุาตในการขนสง่นํา้มนัเชือ้เพลิง นํา้มนัปาล์มดิบ และนํา้มนัปาล์มกลัน่บริสทุธ์ิ รวมถึงได้รับการสง่เสริมการลงทนุตาม
พระราชบญัญตัิสง่เสริมการลงทนุ พ.ศ. 2520 โดยสทิธิประโยชน์ที่เรือแตล่ะลาํได้รับ จะครบกําหนดในวนัท่ี 26 มิถนุายน 2557 
และวนัที่ 10 มิถนุายน 2558 ทัง้นี ้AIL ให้บริการขนส่งนํา้มนัเชือ้เพลิง นํา้มนัปาล์มดิบ และนํา้มนัปาล์มกลัน่บริสทุธ์ิให้กับ
บริษัท รวมถึงลกูค้าอื่นท่ีดําเนินธุรกิจในอตุสาหกรรมนํา้มนัปาล์มทัง้ในและระหวา่งประเทศ  
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 ตามข้อมลูทางการเงินรวมเสมือนในงวดบญัชีปี 2553 มีรายได้จากการเดินเรือเทา่กบั 50.76 ล้านบาท หรือคิดเป็น
สดัสว่นร้อยละ 3.39 ของยอดรวมรายได้ ในขณะที่งวดบญัชีปี 2554 เท่ากบั 54.35 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 2.33 
ของยอดรวมรายได้ โดยมีอตัราการเติบโตเท่ากบัร้อยละ 7.07 เมื่อเทียบกบังวดบญัชีปี 2553 ในขณะที่งวดบญัชีปี 2555 มี
รายได้จากการเดินเรือเทา่กบั 28.58 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 0.83 ของยอดรวมรายได้ โดยมีอตัราเติบโตลดลงคิด
เป็นร้อยละ 47.41 เมื่อเทียบกบังวดบญัชีปี 2554 สบืเนื่องมาจากในปีดงักลา่ว AIL เน้นให้บริการขนสง่สินค้าให้กบักลุม่บริษัท
เป็นหลกั จึงทําให้รายได้จากการเดินเรือที่ปรากฏในข้อมูลทางการเงินรวมเสมือนลดลงอย่างมีนยัสําคญั โดยสําหรับงวด 6 
เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2556 บริษัทมีรายได้จากการเดินเรือเท่ากบั  8.02 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 0.36 
ของยอดรวมรายได้ 
      
รายได้จากการบริการท่าเทียบเรือ 
 รายได้จากการบริการท่าเทียบเรือ เป็นรายได้ที่เกิดขึน้ในนาม AIPT โดยถือเป็นธุรกิจหลกัของ AIPT ซึ่งให้บริการท่า
เทียบเรือและคลงันํา้มนัเชือ้เพลิงรวม 2 แห่ง ได้แก่ อําเภอท่าฉลอม จงัหวดัสมุทรสาคร และอําเภอเมืองชุมพร จงัหวดัชุมพร 
(รายละเอียดเพิ่มเติมหวัข้อ 2.3 การประกอบธุรกิจของแต่ละสายผลิตภณัฑ์) ทัง้นี ้AIPT ได้รับการส่งเสริมการลงทุนตาม
พระราชบญัญตัิสง่เสริมการลงทนุ พ.ศ. 2520 โดยสทิธิประโยชน์ที่ได้เป็นสทิธิประโยชน์จากกิจการขนถ่ายสนิค้าสาํหรับเรือเดิน
ทะเล โดยสทิธิประโยชน์ที่ได้รับจะครบกําหนดวนัท่ี 30 มิถนุายน 2560 และวนัท่ี 5 สงิหาคม 2560 ตามลาํดบั ทัง้นี ้ในช่วง 3 ปี
ที่ผ่านมา รายได้จากการให้บริการท่าเทียบเรือและคลงันํา้มนัเชือ้เพลิงที่เกิดขึน้กว่าร้อยละ 99.99 เป็นรายได้ที่เกิดจากการ
ให้บริการแก่บริษัทเป็นหลกั โดยบริษัททําสญัญาเช่าระยะสัน้กบั AIPT ซึ่งครอบคลมุการให้บริการท่าเทียบเรือและคลงันํา้มนั
เชือ้เพลงิของ AIPT ทัง้ที่อําเภอทา่ฉลอม จงัหวดัสมทุรสาคร และอําเภอเมืองชมุพร จงัหวดัชมุพร จึงทําให้รายได้จากการบริการ
ทา่เทียบเรือที่ปรากฏในงบการเงินงวดบญัชีปี 2553 และงวดบญัชีปี 2554 มีจํานวนเพียง 0.32 ล้านบาท และ 0.03 ล้านบาท 
หรือคิดเป็นร้อยละ 0.02 และร้อยละ 0.001 ของยอดรวมรายได้ ในขณะที่ งวดบญัชีปี 2555 และงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 
มิถนุายน 2556 ไมม่ีรายได้จากการบริการทา่เทียบเรือเนื่องจาก AIPT ให้บริการแก่บริษัทเพียงรายเดียว  
  
รายได้อื่น 
 บริษัทมีรายได้อื่นในงวดบญัชีปี 2553 งวดบญัชีปี 2554 งวดบญัชีปี 2555 และงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 
มิถนุายน 2556 เท่ากบั 9.58 ล้านบาท 8.03 ล้านบาท 11.71 ล้านบาท และ 5.74 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 0.64 
ร้อยละ 0.34 ร้อยละ 0.34 และร้อยละ 0.26 ของรายได้รวมตามลาํดบั ทัง้นี ้รายได้อื่นในนามบริษัทประกอบด้วย รายได้จากค่า
ขนสง่สินค้า รายได้จากการรับคืนสินค้าคงเหลือจากการผลิต รายได้จากการขายเศษวสัด ุและรายได้อื่น โดยรายได้จากการ
ขนสง่สนิค้าเกิดจากการขนสง่สนิค้าให้กบัลกูค้าบางรายที่ไมส่ามารถจดัหารถขนสง่เองได้ในบางช่วง โดยในงวดบญัชีปี 2553 
บริษัทมีรายได้จากการขนสง่สินค้าเท่ากบั 5.31 ล้านบาท งวดบญัชีปี 2554 เท่ากบั 6.18 ล้านบาท งวดบญัชีปี 2555 เท่ากบั 
8.16 ล้านบาท และงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2556 เท่ากบั 4.60 ล้านบาท ตามลําดบั โดยรายได้จากการรับคืน
สินค้าคงเหลือ เกิดจากการรับคืนวตัถุดิบจากการรับจ้างผลิตหรือรับจ้างกลัน่นํา้มนัปาล์มดิบ ที่เป็นผลจากส่วนเกินจากค่า 
Conversion การผลิตที่ตกลงกับลูกค้าในขณะที่รายได้อื่นในนามบริษัทย่อยประกอบด้วย รายได้ค่าบริการนํา้จืด รายได้
คา่บริการไฟฟ้า รายได้จากการเศษวสัด ุและอื่นๆ 
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 ทัง้นี ้ในสว่นของรายได้ที่บริษัทและบริษัทยอ่ยได้รับการสง่เสริมการลงทนุตามพระราชบญัญตัิสง่เสริมการลงทนุ พ.ศ. 
2520 ตามรายละเอียดที่ระบใุนหวัข้อ 2.3 การประกอบธุรกิจของแต่ละสายผลิตภณัฑ์ รวมจํานวนบตัรส่งเสริมที่บริษัทและ
บริษัทย่อยได้รับทัง้สิน้ 5 ฉบบั ในช่วง 3 ปีที่ผ่านมา และงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2556 บริษัทและบริษัทย่อยมี
รายได้จากการขาย รายได้จากการเดินเรือ และรายได้จากการขนถ่ายสินค้าสําหรับเรือเดินทะเลในประเทศและต่างประเทศ ที่
ได้รับการสง่เสริมการลงทนุ ดงันี ้
 

รายการ 
(หน่วย : ล้านบาท) 

ปี 2553 ปี 2554 ปี 2555 
งวด 6 เดือน 

สิน้สุดวนัที่ 30 มิ.ย. 2556 
รายได้จากในประเทศ 52.37 40.38 35.71 23.34 
 AIL 36.28 24.21 19.70 10.40 
 AIPT 16.09 16.17 16.01 12.94 
รายได้จากต่างประเทศ 32.30 53.82 53.03 26.80 
 AIL 32.30 53.82 53.03 26.80 

รวม 84.67 94.20 88.74 50.14 
หมายเหต ุ:  ในงวดบญัชีปี 2555 AIL ได้จําหน่ายเรือ “ธารีรัตนา 2” ให้กบับคุคลภายนอก ซึง่ไม่ได้มีความเก่ียวโยงใดๆ กบัผู้ ถือหุ้น 

กรรมการ และผู้บริหารของบริษัท 
 
ต้นทุนขาย และก าไรขัน้ต้น 
 รายการต้นทนุขายและบริการแบง่เป็น ต้นทนุขาย ต้นทนุการรับจ้างผลติ ต้นทนุบริการเดินเรือ และต้นทนุบริการท่า
เทียบเรือ โดยในงวดบญัชีปี 2553 งวดบญัชีปี 2554 งวดบญัชีปี 2555 และงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2556 บริษัทมี
ต้นทนุขายและบริการเทา่กบั 1,373.63 ล้านบาท 2,342.25 ล้านบาท 3,386.70 ล้านบาท และ 2.045.19 ล้านบาท หรือคิดเป็น
ร้อยละ 91.70 ร้อยละ 100.38 ร้อยละ 98.16 และร้อยละ 91.61 เมื่อเทียบกบัยอดรวมรายได้ ทัง้นี ้ในงวดบญัชีปี 2554 บริษัท
มีต้นทนุขายและบริการเพิ่มขึน้จากงวดบญัชีปี 2553 คิดเป็นร้อยละ 70.52 ซึ่งเป็นผลจากเพิ่มขึน้ของรายการต้นทุนขายที่
เพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 77.38 เมื่อเทียบกับปีที่ผ่านมา จากการปรับตวัเพิ่มขึน้ของราคาน า้มันปาล์มดิบเป็นหลกั กล่าวคือ 
ในช่วงปลายปี 2553 ตอ่เนื่องถึงต้นปี 2554 ราคานํา้มนัปาล์มดิบมีความผนัผวนมาก โดยมีสาเหตหุลกัจากราคานํา้มนัปาล์ม
ดิบในตลาดโลกปรับตวัเพิ่มขึน้ กอปรกบัผลผลิตปาล์มนํา้มนัและนํา้มนัปาล์มดิบในประเทศตกตํ่าจากปัญหาอทุกภยัในพืน้ที่
เพาะปลกูภาคใต้ จึงสง่ผลทําให้เกิดปัญหาด้านอปุทานนํา้มนัปาล์มดิบในประเทศ ทําให้ราคานํา้มนัปาล์มดิบในช่วงปลายปี 
2553 ต่อเนื่องถึงต้นปี 2554 มีราคาสงูกว่าปกติ โดยส าหรับตัง้แต่งวดบญัชีปี 2555 ระดบัราคานํา้มนัปาล์มดิบปรับตวัลดลง
จาก สต๊อกนํา้มนัปาล์มดิบของตลาดโลกและผลผลิตในประเทศที่เพิ่มมากขึน้ กอปรกับระดบัราคามีเสถียรภาพมากขึน้จาก
นโยบายของภาครัฐ ซึ่งเข้ามารับซือ้นํา้มนัปาล์มออกจากตลาด รวมถึงกําหนดราคารับซือ้ผลปาล์มและนํา้มนัปาล์มดิบ โดย
การดําเนินการดงักลา่วสง่ผลทําให้บริษัทสามารถบริหารจดัการต้นทนุวตัถดุิบได้ดีขึน้ จึงทําให้ในงวดบญัชีปี 2555 บริษัทมี
สดัสว่นต้นทนุขายและบริการตอ่ยอดรวมรายได้ลดลงเป็นร้อยละ 98.16 และลดลงอย่างต่อเนื่องจนถึงงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 
30 มิถนุายน 2556 กอปรกบัในงวด 6 เดือนปี 2556 บริษัทสามารถสร้างรายได้จากหอกลัน่นํา้มนัปาล์มดิบสว่นเพิ่ม (หอกลัน่ที่ 
2)  ซึ่งทําให้เกิดการประหยดัต่อขนาด (Economy of Scale) สง่ผลให้สดัสว่นต้นทนุขายต่อยอดรายได้รวมปรับตวัลดลงจาก
ร้อยละ 96.66 ในงวดบญัชีปี 2555 เป็นร้อยละ 89.90 ในงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2556 
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 บริษัทมีกําไรขัน้ต้นสาํหรับงวดบญัชีปี 2553 เทา่กบั 124.33 ล้านบาท คิดเป็นอตัรากําไรขัน้ต้นเท่ากบัร้อยละ 8.30 
โดยในงวดบญัชีปี 2554 บริษัทมีขาดทนุขัน้ต้นเทา่กบั 8.79 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัรากําไรขัน้ต้นติดลบเทา่กบั 0.38 ในขณะท่ี
งวดบญัชีปี 2555 และงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2556 บริษัทมีกําไรขัน้ต้นเท่ากบั 63.53 ล้านบาท และ 187.23 
ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัรากําไรสทุธิเทา่กบัร้อยละ 1.84 และร้อยละ 8.39 ตามลาํดบั 
 
ค่าใช้จ่าย 
 บริษัทมีรายการคา่ใช้จ่ายสาํหรับงวดบญัชีปี 2553 งวดบญัชีปี 2554 งวดบญัชีปี 2555 และงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 
30 มิถนุายน 2556 เท่ากบั 52.24 ล้านบาท 59.58 ล้านบาท 105.12 ล้านบาท และ 56.42 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นต่อยอด
รวมรายได้เท่ากบัร้อยละ 3.56 ร้อยละ 2.55 ร้อยละ 3.04 และร้อยละ 2.52 ตามลําดบั ซึ่งจะเห็นได้ว่าบริษัทสามารถรักษา
สดัสว่นคา่ใช้จ่ายตอ่ยอดรวมรายได้ในช่วง 3 ปีที่ผา่นมาได้คอ่นข้างคงที่ แตห่ากพิจารณามลูคา่ของรายการค่าใช้จ่ายในช่วง 3 
ปีที่ผา่นมา จะพบวา่ในงวดบญัชีปี 2555 บริษัทมีรายการคา่ใช้จ่ายเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 76.44 เมื่อเทียบกบังวดบญัชีปี 2554 
ซึ่งเป็นผลจากการเพิ่มขึน้ของรายการค่าใช้จ่ายในการขายที่ปรับตวัเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 177.95 เมื่อเทียบกบังวดบญัชีปี 
2554 โดยเกิดจากรายการคา่ใช้จ่ายในการขนสง่และคา่ประกนัภยัสนิค้า ที่ปรับตวัเพิ่มขึน้ตามการขยายตวัของยอดรวมรายได้ 
ในขณะท่ีรายการคา่ใช้จ่ายในการบริหารในงวดบญัชีปี 2555 ปรับตวัเพิ่มขึน้จากงวดบญัชีปี 2554 คิดเป็นร้อยละ 23.54 โดย
เกิดจากรายการขาดทนุจากมลูค่าสินค้าลดลง และรายการขาดทนุจากการจําหน่ายเรือเดินทะเลและอปุกรณ์  ทัง้นี ้ในงวด 6 
เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2556 บริษัทมีรายการค่าใช้จ่ายเท่ากบั 56.42 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 2.53 ของยอดรวม
รายได้ โดยแบ่งเป็นค่าใช้จ่ายในการขายเท่ากับ 33.69 ล้านบาท ค่าใช้จ่ายในการบริหารเท่ากับ 22.04 ล้านบาท และ
คา่ตอบแทนกรรมการเทา่กบั 0.69 ล้านบาท  
 
ก าไรสุทธิและอัตราก าไรสุทธิ 
 บริษัทมีกําไรสทุธิสาํหรับงวดบญัชีปี 2553 เทา่กบั 39.75 ล้านบาท คิดเป็นอตัรากําไรสทุธิเท่ากบัร้อยละ 2.64 โดย
ในงวดบญัชีปี 2553 ตามข้อมลูทางการเงินรวมเสมือน บริษัทได้ดําเนินการจดัโครงสร้างกลุม่โดยเข้าซือ้กิจการของ AIL และ 
AIPT จากผู้ ถือหุ้นเดิมคือ AI ตามข้อสมมติฐานในการจดัทําข้อมลูทางการเงินรวมเสมือนที่ได้กลา่วในช่วงต้น ทําให้บริษัทมี
รายการสว่นเกินทนุจากการรวมธุรกิจภายใต้การควบคมุเดียวกนั ที่เกิดจากสว่นต่างระหว่างสินทรัพย์สทุธิ ณ วนัที่ซือ้กิจการ 
AIL และ AIPT กบัเงินสดจ่ายที่บริษัทจ่ายเพื่อลงทนุใน AIL และ AIPT เท่ากบั 138.90 ล้านบาท สําหรับในงวดบญัชีปี 2554 
และงวดบญัชีปี 2555 บริษัทและบริษัทยอ่ยมีขาดทนุสทุธิเทา่กบั 119.57 ล้านบาท 96.70 ล้านบาท คิดเป็นอตัรากําไรสทุธิติด
ลบเทา่กบัร้อยละ 5.11 และร้อยละ 2.79 ตามลาํดบั โดยสาเหตขุองการขาดทนุในงวดบญัชีปี 2554 และงวดบญัชีปี 2555 ตาม
ข้อมลูทางการเงินรวมเสมือน มีสาเหตดุงัที่กลา่วไว้ในรายการต้นทนุและค่าใช้จ่าย ทัง้นี ้สําหรับงบการเงินระหว่างกาลรวมใน
งวด 6 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2556 ซึง่ได้รับการสอบทานจากผู้สอบบญัชี บริษัทและบริษัทย่อยมีกําไรสทุธิสําหรับงวด
เท่ากบั 91.12 ล้านบาท คิดเป็นอตัรากําไรสทุธิเท่ากบัร้อยละ 4.07 โดยมีรายการขาดทนุเบ็ดเสร็จอื่นสําหรับงวด ซึ่งเกิดจาก
รายการผลตา่งจากการรวมธุรกิจภายใต้การควบคมุเดียวกนัเทา่กบั 5.23 ล้านบาท ทัง้นี ้ในช่วง 3 ปีที่ผา่นมา บริษัทและบริษัท
ยอ่ยไมม่ีภาระภาษีเงินได้นิติบคุคลสาํหรับงวด เนื่องจากยงัคงมีสทิธิประโยชน์ทางภาษีจากผลขาดทนุสทุธิ 5 รอบปีบญัชี  (Tax 
Shield) โดยรายการค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ที่ปรากฏในงบการเงินระหว่างกาลรวมงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2556  
จํานวน 22.99 ล้านบาท เป็นผลจากภาษีเงินได้รอการตดับญัชีจากผลแตกต่างชัว่คราว ซึ่งเป็นผลจากการนํามาตรฐานบญัชี
ฉบบัท่ี 12 เร่ืองภาษีเงินได้ มาถือปฏิบตัิในปี 2556  
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อัตราผลตอบแทนผู้ถอืหุ้น 
 ตามข้อมลูทางการเงินรวมเสมือน บริษัทมีอตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นในงวดบญัชีปี 2553 เท่ากบัร้อยละ 6.02 โดย
ในงวดบญัชีปี 2554 และงวดบญัชีปี 2555 บริษัทมีอตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นติดลบเท่ากบัร้อยละ 13.31 และร้อยละ 12.24 
ตามลําดบั ซึ่งสาเหตทุี่อตัราส่วนผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นของบริษัทลดลงต่อเนื่อง เป็นผลจากบริษัทมีผลการดําเนินงานขาดทุน
จากผลกระทบที่ได้รับจากการเพิ่มขึน้ของต้นทนุขายในงวดบญัชีปี 2554 และการเพิ่มขึน้ของรายการค่าใช้จ่ายในการขายและ
บริหารในงวดบญัชีปี 2555 โดยบริษัทมีรายการขาดทนุสะสมสําหรับงวดบญัชีปี 2553 เท่ากบั 140.87 ล้านบาท งวดบญัชีปี 
2554 เทา่กบั 260.44 ล้านบาท และงวดบญัชีปี 2555 เทา่กบั 357.13 ล้านบาท ทัง้นี ้ในงวดบญัชีปี 2553 ถึงงวดบญัชีปี 2555 
บริษัทมีรายการสว่นเกินทนุจากการรวมธุรกิจภายใต้ควบคมุเดียวกนัจากการเข้าซือ้กิจการ AIL และ AIPT ตามข้อสมมติฐาน
ในการจดัทําข้อมลูทางการเงินรวมเสมือนเทา่กบั 138.90 ล้านบาท ทัง้นี ้สาํหรับงบการเงินระหว่างกาลรวมงวด 6 เดือนสิน้สดุ
วนัท่ี 30 มิถนุายน 2556 บริษัทและบริษัทย่อยได้นํานโยบายการบญัชีเก่ียวกบัภาษีเงินได้รอการตดับญัชีมาใช้ เพื่อให้เป็นไป
ตามมาตรฐานการบญัชีฉบบัท่ี 12 เร่ืองภาษีเงินได้ ทําให้บริษัทและบริษัทยอ่ยต้องปรับย้อนหลงังบการเงินเสมือนวา่บริษัทและ
บริษัทยอ่ยได้บนัทกึทรัพย์สนิภาษีเงินได้มาตลอด จึงสง่ผลให้ ณ วนัท่ี 1 มกราคม 2556 บริษัทมีรายการสนิทรัพย์ภาษีเงินได้รอ
การตดับญัชีเพิ่มขึน้ 41.04 ล้านบาท และสง่ผลให้ขาดทนุสะสมลดลง 41.04 ล้านบาท เหลือ 177.19 ล้านบาท แต่ในงวด 6 
เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2556 บริษัทมีกําไรสทุธิสาํหรับงวดเทา่กบั 91.12 ล้านบาท จึงทําให้ขาดทนุสะสมที่มีลดลงเหลือ
86.07 ล้านบาท ซึง่แสดงให้เห็นถึงทิศทางการดําเนินงานท่ีดีของกิจการ จากความสามารถในการบริหารต้นทนุและคา่ใช้จ่ายที่
ดีขึน้ตามที่กลา่ว ทัง้นี ้ ในงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2556 บริษัทมีรายการสว่นเกินทนุจากการรวมธุรกิจภายใต้การ
ควบคมุเดียวกนัเทา่กบั 5.23 ล้านบาท และในช่วง 3 ปีที่ผา่นมา บริษัทและบริษัทย่อยไม่มีการจ่ายเงินปันผลให้กบัผู้ ถือหุ้นแต่
อยา่งใด 
 
12.2.2 ฐานะทางการเงนิของบริษัท 
 
สินทรัพย์ 
 สนิทรัพย์รวมของบริษัท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2553 เทา่กบั 1,745.13 ล้านบาท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554 เทา่กบั 
2,176.43 ล้านบาท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 เทา่กบั 2,329.56 ล้านบาท และ ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2556 เทา่กบั 1,980.65 
ล้านบาท โดยรายการสนิทรัพย์ทีส่าํคญั ที่สง่ผลตอ่การเปลีย่นแปลงในสนิทรัพย์รวมของบริษัท มดีงันี  ้
 

- เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด 
 จากข้อมลูทางการเงินรวมเสมือน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2553 บริษัทมีรายการเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด
เทา่กบั 217.12 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 12.44 ของสินทรัพย์รวม โดย ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2554 บริษัทมีรายการเงินสด
และรายการเทียบเท่าเงินสดลดลงเหลือ152.93 ล้านบาท และลดลงต่อเนื่องเป็น 33.77 ล้านบาท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2555 
ทัง้นี ้การลดลงของรายการเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ สิน้ปี 2554 ต่อเนื่องถึงสิน้ปี 2555 มีสาเหตหุลกัมาจาก
กิจการมีผลการดําเนินงานขาดทุนจากสาเหตุความผนัผวนของต้นทนุการผลิตในธุรกิจนํา้มนัปาล์ม กอปรกบัในงวดบญัชีปี 
2554 และงวดบญัชีปี 2555 บริษัทและบริษัทยอ่ยได้ลงทนุในทรัพย์สนิเพื่อการดําเนินธุรกิจ แม้ว่าจะได้รับการสนบัสนนุวงเงิน
สินเช่ือจากเจ้าหนีส้ถาบนัการเงินเพิ่มขึน้ก็ตาม ทัง้นี ้สําหรับรายการเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ตามปรากฏในงบ
การเงินระหว่างกาลรวม ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2556 บริษัทมีรายการเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเท่ากบั 25.57 ล้าน
บาท หรือคิดเป็นร้อยละ 1.29 ของสนิทรัพย์รวม 
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- ลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีอ้ื่น 
 ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2553 บริษัทมีรายการลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ้ื่นเท่ากบั 148.18 ล้านบาท ณ วนัที่ 31 
ธันวาคม 2554 เท่ากบั 174.29 ล้านบาท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2555 เท่ากบั 289.58 ล้านบาท และ ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 
2556 เท่ากับ 334.50 ล้านบาท โดยประกอบด้วยรายการลกูหนีก้ารค้า-สทุธิเท่ากบั 143.94 ล้านบาท 167.33 ล้านบาท 
283.64 ล้านบาท 324.21 ล้านบาท ลกูหนีอ้ื่น ซึ่งได้แก่รายการค่าใช้จ่ายจ่ายลว่งหน้า ดอกเบีย้ค้างรับ เงินทดรองจ่าย เงินมดั
จํา และลกูหนีอ้ื่นเทา่กบั 4.24 ล้านบาท 6.96 ล้านบาท 5.94 ล้านบาท 10.28 ล้านบาท และรายการตัว๋เงินรับเทา่กบั 0.56 ล้าน
บาท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2553 เท่ากบั 0.68 ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2555 และเท่ากบั 0.76 ล้านบาท ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 
2556 ทัง้นี ้การเปลี่ยนแปลงของรายการลกูหนีก้ารค้ามีความสอดคล้องกบัการเปลี่ยนแปลงของยอดรายได้ที่ปรับตวัเพิ่มขึน้
อยา่งตอ่เนื่องตัง้แตปี่ 2553 ถึงปี 2555 โดยบริษัทมีนโยบายการตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญู ซึ่งพิจารณาจากลกูหนีก้ารค้าที่ค้าง
ชําระเกินกวา่ 1 ปี และฝ่ายบริหารของบริษัทได้ประเมินแล้ววา่จะไมส่ามารถเรียกเก็บเงินจากลกูหนีร้ายดงักลา่วได้  
 
 ทัง้นี ้ลกูหนีก้ารค้าสว่นใหญ่เป็นลกูหนีก้ารค้าทีย่งัไมถ่ึงกําหนดชําระ โดย ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2556 บริษัทยอด
ลกูหนีก้ารค้าที่ยงัไมถ่ึงชําระเทา่กบั 235.84 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 71.91 ของยอดรวมลกูหนีก้ารค้า ซึง่สว่นใหญ่
ได้แก่กลุม่ผู้ ค้านํา้มนัตามมาตรา 7 ที่สัง่ซือ้นํา้มนัไบโอดีเซลกบับริษัท โดยลกูค้ากลุม่ดงักลา่วจะจ่ายชําระคา่สินค้าให้กบับริษัท
ตรงกําหนด สาํหรับลกูหนีก้ารค้าที่ยงัไมจ่่ายชําระคา่สนิค้าให้กบับริษัท โดยเป็นกลุม่ลกูหนีก้ารค้าที่มีอายเุกินกําหนดชําระสว่น
ใหญ่ จะเป็นลกูหนีก้ารค้าที่เกิดจากการสัง่ซือ้นํา้มนัปาล์มโอเลอีนกบับริษัท โดยจะพบว่า ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2556 บริษัทมี
ยอดลกูหนีก้ารค้าที่มีอายเุกินกําหนดชําระรวมเท่ากบั 91.37 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 27.85 ของยอดรวมลกูหนีก้ารค้า 
แบง่เป็นลกูหนีก้ารค้าที่มีอายเุกินกําหนดชําระไมเ่กิน 3 เดือนเทา่กบั 84.06 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 25.63 ของยอดรวมลกูหนี ้
การค้า และลกูหนีท้ี่มีกําหนดชําระเกินกว่า 3 เดือนรวมเท่ากบั 7.31 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 2.22 ของยอดรวมลกูหนีก้ารค้า 
โดยสามารถสรุปยอดลกูหนีก้ารค้าตามอายลุกูหนี ้ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 และ ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2556 ได้ดงันี ้
 

ลูกหนีก้ารค้า 
(หน่วย : ล้านบาท) 

ข้อมูลทางการเงนิรวมเสมือน 
ณ 31 ธันวาคม 2555 

งบสอบทาน 
ณ 30 มิถุนายน 2556 

ตัว๋เงินรับ 0.68 0.76 
ลกูหนีก้ารค้า   
 ยงัไมถ่ึงกําหนดชําระ 211.71 235.84 
 เกินกําหนดไมเ่กิน 3 เดือน 71.25 84.06 
 เกินกําหนด 3 เดือน แตไ่มเ่กิน 6 เดือน - - 
 เกินกําหนด 6 เดือน แตไ่มเ่กิน 12 เดือน - 3.55 
 เกินกําหนด 12 เดือน 3.75 3.76 

รวม 287.39 327.97 
หกั คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู (3.75) (3.76) 

ลูกหนีก้ารค้า-สุทธิ 283.64 324.21 
 
 บริษัทกําหนดนโยบายเทอมเครดิตสําหรับการรับชําระเงินจากลกูค้าระหว่าง 30-60 วนั ขึน้อยู่กับประเภทของ
สนิค้า โดยกําหนดนโยบายการติดตามหนีส้าํหรับลกูหนีก้ารค้าที่ค้างชําระเกินกวา่ 30 วนั ผ่านการออกจดหมายทวงถามไปยงั
ลกูหนีร้ายดงักลา่วอยา่งเป็นลายลกัษณ์อกัษร ซึ่งที่ผ่านมา บริษัทมีระยะเวลาการเก็บหนีเ้ฉลี่ยลดลงอย่างต่อเนื่องจาก 25.28 
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วนัในปี 2553 เป็น 24.46 วนัในปี 2554 และ 23.88 วนัในปี 2555 โดยแนวโน้มการลดลงของระยะเวลาการเก็บหนีเ้ฉลี่ย
ดงักลา่ว เป็นผลจากการกําหนดนโยบายการเรียกเก็บหนีจ้ากลกูหนีก้ารค้าที่เพิ่มความเข้มงวดในการติดตามหนีข้องบริษัท จึง
ทําให้บริษัทสามารถบริหารจดัการหนีไ้ด้ค่อนข้างดีมาโดยต่อเนื่อง ทัง้นี  ้ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2556 บริษัทระยะเวลาเก็บหนี ้
เฉลีย่ลดลงเหลอืเทา่กบั 24.81 วนั   
 

- สินค้าคงเหลือ 
 รายการสินค้าคงเหลือ ประกอบด้วย วตัถดุิบและสารเคมี งานระหว่างผลิต สินค้าสําเร็จรูป และวสัดสุิน้เปลือง 
โดย ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2553 บริษัทมีรายการสนิค้าคงเหลอืสทุธิจากการตัง้ค่าเผ่ือการลดมลูค่าสําหรับสินค้าเสื่อมคณุภาพ
และคาดว่าจะจําหน่ายไม่ได้ เท่ากบั 175.00 ล้านบาท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2554 เท่ากบั 585.79 ล้านบาท และ ณ วนัที่ 31 
ธนัวาคม 2555 เทา่กบั 787.94 ล้านบาท โดยการเปลีย่นแปลงของรายการสนิค้าคงเหลอืสว่นใหญ่ เกิดจากการเปลีย่นแปลงใน
รายการวตัถดุิบและสารเคมีเป็นหลกั ซึง่การเพิ่มขึน้ในปี 2554 เป็นผลจากการสัง่ซือ้นํา้มนัปาล์มดิบเพิ่มขึน้ เพื่อรองรับการผลติ
สว่นขยายจากหอกลัน่นํา้มนัปาล์มดิบหอที่ 2 ที่มีกําลงัการผลิตเพิ่มขึน้เท่ากบั 800 ตนันํา้มนัปาล์มดิบต่อวนั แต่จากขัน้ตอน
การทดสอบคณุภาพการกลัน่ก่อนรับมอบเคร่ืองจกัร พบวา่มีข้อบกพร่องในการติดตัง้เคร่ืองจกัรของผู้ จําหนา่ยเคร่ืองจกัร ทําให้
บริษัทจําเป็นต้องจําหน่ายนํา้มันปาล์มดิบที่สัง่ซือ้มาเพื่อรองรับการผลิตของหอกลั่นที่ 2 ดังกล่าว ให้กับผู้ ซือ้ทัง้ในและ
ตา่งประเทศ เนื่องจากเกรงวา่คณุภาพนํา้มนัปาล์มดิบท่ีมีจะเปลี่ยนไป ทัง้นี ้สําหรับการเพิ่มขึน้ของรายการสินค้าคงเหลือในปี 
2555 เป็นผลจากการเพิ่มขึน้ของรายการสินค้าระหว่างผลิตและรายการสินค้าสําเ ร็จรูป โดยปรับตวัเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 
123.77 เมื่อเทียบกบัปี 2554 ซึ่งสอดคล้องกบัการเพิ่มขึน้ของยอดรายได้ของบริษัท ทัง้นี ้ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2556 บริษัทมี
รายการสนิค้าคงเหลอืสทุธิเทา่กบั 374.93 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 18.93 ของสินทรัพย์รวม โดยแบ่งเป็นรายการวตัถดุิบ
และสารเคมีเทา่กบั 231.29 ล้านบาท งานระหวา่งผลติเทา่กบั 37.04 ล้านบาท  สนิค้าสาํเร็จรูปเท่ากบั 101.77 ล้านบาท  และ
วสัดสุิน้เปลอืงเทา่กบั 4.83 ล้านบาท  ทัง้นี ้ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2556  
 

- ที่ดนิ อาคาร เรือเดนิทะเล และอุปกรณ์-สุทธิ 
 ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2553 บริษัทมีรายการที่ดิน อาคาร เรือเดินทะเล และอปุกรณ์-สทุธิ เท่ากบั 1,189.34 ล้าน
บาท หรือคิดเป็นร้อยละ 68.15 ของสนิทรัพย์รวม ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2554 เพิ่มขึน้เป็น 1,254.17 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อย
ละ 57.63 ของสินทรัพย์รวม และลดลงเหลือ 1,207.68 ล้านบาท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2555 หรือคิดเป็นร้อยละ 51.84 ของ
สนิทรัพย์รวม และ ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2556 บริษัทมีรายการที่ดิน อาคาร เรือเดินทะเล และอปุกรณ์-สทุธิเท่ากบั 1,209.61 
ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 61.07 ของสนิทรัพย์รวม โดยรายการมีหลกัประกอบด้วย ที่ดินและสว่นปรับปรุงที่ดิน อาคารและ
ส่วนปรับปรุงอาคาร ระบบสาธารณูปโภค เคร่ืองจักร อุปกรณ์ และเคร่ืองมือ เรือเดินทะเลและอุปกรณ์ เคร่ืองตกแต่งและ
เคร่ืองใช้สํานกังาน ยานพาหนะ และสินทรัพย์ระหว่างก่อสร้างและติดตัง้ ทัง้นี ้รายการสินทรัพย์ส่วนใหญ่เป็นรายการที่ดิน 
อาคารและเคร่ืองจกัร ซึง่บริษัทและบริษัทย่อยใช้เป็นหลกัประกนัในการคํา้ประกนัวงเงินสินเช่ือกับเจ้าหนีส้ถาบนัการเงินแห่ง
หนึง่ (รายละเอียดเพิ่มเติมหวัข้อ 2.5 ทรัพย์สนิท่ีใช้ในการประกอบธุรกิจ) ทัง้นี ้ในช่วงปี 2553 ถึงปี 2555 และ 6 เดือนแรกของ
ปี 2556 บริษัทและบริษัทย่อยมีรายละเอียดค่าใช้จ่ายในการลงทนุ เพื่อขยายและ/หรือปรับปรุงประสิทธิภาพในการผลิตและ
การให้บริการของบริษัทและบริษัทยอ่ย ดงันี ้
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รายละเอียดการลงทุน (หน่วย : ล้านบาท) ปี 2553 ปี 2554 ปี 2555 ม.ค. – มิ.ย. 2556 

สว่นปรับปรุงกระบวนการผลติเดมิ 20.90 9.87 19.28 33.03 
ลงทนุในหอกลัน่ 2 74.80 117.39 10.57 0.01 
สว่นปรับปรุงเรือเดินทะเล 0.53 3.87 5.54 0.45 

ทา่เรือและถงัเก็บนํา้มนัเชือ้เพลงิ 4.73 1.43 4.37 0.47 

รวม  100.96 132.56 39.76 33.96 

 
- สินทรัพย์ภาษีเงนิได้รอการตดับัญชี 

 ในปี 2556 บริษัทและบริษัทย่อยได้มีการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบญัชีเก่ียวกบัภาษีเงินได้ โดยได้นํานโยบาย
การบญัชีเก่ียวกบัภาษีเงินได้รอการตดับญัชีมาใช้ เพื่อให้เป็นไปตามมาตรฐานบญัชีฉบบัที่ 12 เร่ืองภาษีเงินได้ ซึ่งทําให้บริษัท
และบริษัทยอ่ยต้องปรับย้อนหลงังบการเงิน  เสมือนวา่บริษัทและบริษัทยอ่ยได้บนัทกึสนิทรัพย์หรือหนีส้นิภาษีเงินได้มาตลอด   
ทัง้นี ้สินทรัพย์หรือหนีส้ินภาษีเงินได้รอการตดับญัชี จะคํานวณขึน้จากผลแตกต่างชัว่คราว ณ วนัที่ในงบแสดงฐานะการเงิน 
ระหวา่งฐานภาษีของสนิทรัพย์หรือหนีส้นิ กบัราคาตามบญัชีของสนิทรัพย์หรือหนีส้นินัน้ ซึง่จะรับรู้เป็นรายได้ภาษีหรือตดับญัชี
เป็นค่าใช้จ่ายภาษี เมื่อรายได้รับรู้เป็นรายได้ หรือค่าใช้จ่ายที่บันทึกไว้ เกิดขึน้จริง และถือหกัเป็นค่าใช้จ่ายได้แล้วในการ
คํานวณภาษีเงินได้ตามประมวลรัษฎากร ทัง้นี ้บริษัทรับรู้ผลตา่งชัว่คราวที่ต้องหกัภาษีเป็นสินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 
หรือบวกภาษีเป็นหนีส้นิภาษีเงินได้รอการตดับญัชี หากมีความเป็นไปได้ค่อนข้างแน่นอนว่า บริษัทจะมีกําไรทางภาษีจากการ
ดําเนินงานในอนาคตเพียงพอท่ีจะนําสนิทรัพย์หรือหนีส้นิภาษีเงินได้รอการตดับญัชีนัน้มาใช้ประโยชน์ได้ และบริษัทจะทบทวน
มลูค่าตามบญัชีของสินทรัพย์หรือหนีส้ินภาษีเงินได้รอการตดับญัชี ณ วนัที่ในงบแสดงฐานะการเงิน และจะปรับมลูค่าตาม
บญัชีดงักลา่ว เมื่อมีความเป็นไปได้คอ่นข้างแนน่อนวา่ บริษัทจะไมม่ีกําไรทางภาษีเพียงพอต่อการนําสินทรัพย์หรือหนีส้ินภาษี
เงินได้รอการตดับญัชีทัง้หมดหรือบางสว่นมาใช้ประโยชน์ 
 
 จากการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบญัชีดงักล่า สง่ผลให้งบการเงินรวมของบริษัท ณ วนัที่ 1 มกราคม 2556 มี
รายการบญัชีเพิ่มขึน้ ได้แก่ รายการสินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี เท่ากบั 41.04 ล้านบาท และมีรายการขาดทนุสะสม
ลดลงเทา่กบั 41.04 ล้านบาท ในขณะท่ี ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2556 ตามงบการเงินระหว่างกาลรวม บริษัทมีรายการสินทรัพย์
เงินได้รอการตดับญัชี โดยคํานวณจากอตัราภาษีเงินได้นิติบคุคลสําหรับบญัชีปี 2556 ที่ร้อยละ 20 เท่ากบั 18.05 ล้านบาท  
โดยบริษัทและบริษัทย่อยจะรับรู้ผลต่างชั่วคราวที่ต้องหักภาษีเป็นสินทรัพย์ภาษีเงินได้รอตดับัญชี  หากมีความเป็นไปได้
คอ่นข้างแนน่อนวา่ บริษัทจะมีกําไรทางภาษีจากการดําเนินงานในอนาคตเพียงพอท่ีจะนําสนิทรัพย์ดงักลา่วมาใช้ประโยชน์ได้  
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สินทรัพย์ภาษีเงนิได้รอการตดับัญชี 
(หน่วย : ล้านบาท) 

งบการเงนิระหว่างกาลรวม 
ณ 30 มิ .ย . 56 

ผลสะสมแตกตา่งชัว่คราวที่รับรู้ในงบกําไรขาดทนุ   
คา่เผ่ือสงสยัจะสญู 3.76 
สาํรองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 6.99 
ผลขาดทนุสทุธิสะสมยกมาไมเ่กิน 5 รอบระยะเวลาบญัชี 79.51 

รวม 90.26 

สินทรัพย์ภาษีเงนิได้รอการตดับัญชีซึ่งค านวณจาก  
อัตราภาษีเงนิได้ร้อยละ 20 

18.05 

 
สภาพคล่อง 
 ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2553 บริษัทมีสินทรัพย์หมนุเวียนเท่ากบั 543.81 ล้านบาท โดยปรับตวัเพิ่มขึน้เป็น 916.45 
ล้านบาท และเป็น 1,113.90 ล้านบาท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2554 และ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2555 โดย ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 
2556 บริษัทมีสนิทรัพย์หมนุเวียนรวมลดลงเป็น 739.01 ล้านบาท ซึ่งสาเหตหุลกัในการเพิ่มขึน้ของสินทรัพย์หมนุเวียนในช่วง
ระยะเวลาระหว่างปี 2553 ถึงปี 2555 เป็นผลจากการเพิ่มขึน้ของลกูหนีก้ารค้าและสินค้าคงเหลือ โดยการลดลงของรายการ
สนิทรัพย์หมนุเวียน ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2556 เป็นผลจากการลดลงของรายการสินค้าคงเหลือจากหอกลัน่นํา้มนัปาล์มดิบที่ 
2 ที่สามารถดําเนินการเชิงพาณิชย์ได้ในช่วงไตรมาส 1 ของปี 2556 ในขณะที่บริษัทมีหนีส้ินหมนุเวียน ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 
2553 เท่ากบั 537.62 ล้านบาท โดยเพิ่มเป็น 1,179.23 ล้านบาท และ 1,492.97 ล้านบาท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2554 และ 
วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 โดย ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2556 บริษัทมีหนีส้นิหมนุเวียนเท่ากบั1,031.06 ล้านบาท ซึ่งสาเหตหุลกัใน
การเพิ่มขึน้ของหนีส้นิหมนุเวียนในช่วงระยะเวลาระหว่างปี 2553 ถึงปี 2555 มาจากการเพิ่มขึน้ของเงินเบิกเกินบญัชีและเงิน
กู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินและเจ้าหนีก้ารค้า ซึง่ปรับตวัเพิ่มขึน้สอดคล้องกบัยอดรายได้ ทัง้นี ้ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2556 
หนีส้นิหมนุเวียนลดลง จากการจ่ายชําระคืนเงินกู้ เบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน เพื่อยกเลิกการใช้วงเงิน
สนิเช่ือกบัเจ้าหนีส้ถาบนัการเงินรวม 4 แห่งที่มีบริษัทแม่เป็นผู้คํา้ประกนัหนี ้โดยเป็นแนวทางจากการจดัโครงสร้างเพื่อเตรียม
ความพร้อมในการนําบริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ (Spin-Off)  
 
 จากการเปลีย่นแปลงของสนิทรัพย์หมนุเวียนและหนีส้ินหมนุเวียนดงักลา่ว สง่ผลให้บริษัทมีอตัราสว่นสภาพคลอ่ง
ลดลงอย่างต่อเนื่องจาก 1.01 เท่าใน ปี 2553 เป็น 0.78 เท่าในปี 2554 และเป็น 0.75 เท่าในปี 2555 โดยงวด 6 เดือนสิน้สดุ
วนัท่ี 30 มิถนุายน 2556 มีอตัราสว่นสภาพคลอ่งลดลงเป็น 0.72 เทา่ มีอตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็วลดลงจาก 0.68 เท่าในปี 
2553 เป็น 0.27 เทา่ในปี 2554 เป็น 0.22 เทา่ในปี 2555 และ 0.34 เทา่ในงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2556 โดยการ
ปรับตวัลดลงของอตัราสว่นสภาพคลอ่งเป็นผลจากการเพิ่มขึน้ของรายการหนีส้ินหมนุเวียนที่เพิ่มขึน้ในสดัสว่นที่มากกว่าการ
เพิ่มขึน้ของรายการสนิทรัพย์หมนุเวียน  โดยมีรายการสนิทรัพย์หมนุเวียนที่เปลีย่นแปลงไปอยา่งมีนยัสาํคญัดงัที่กลา่วข้างต้น 
แต่หากพิจารณา Cash Cycle ของบริษัทจะพบว่าบริษัทมี Cash Cycle เท่ากบั 35.29 วนัในปี 2553 เท่ากบั 28.95 วนัในปี 
2554 เท่ากบั 21.80 วนัในปี 2555 และเท่ากบั 22.32 เท่าในงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2556 ซึ่งมีสาเหตขุองการ
ปรับตวัลดลงจากความสามารถในการบริหารจดัการเพื่อติดตามหนีไ้ด้ดีขึน้  กอปรกบัการเจรจากบัเจ้าหนีก้ารค้าที่ทําให้บริษัท
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ได้เง่ือนไขเทอมเครดิตที่ดี ดงัจะเห็นได้จากระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ยและระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ยลดลงจาก 25.28 วนั และ  
17.60 วนัในปี 2553 มาเป็น 24.46 วนั และ 8.03 ในปี 2554 และมาเป็น 23.88 วนั และ 6.66 วนั ในปี 2555 ตามลาํดบั 
 
แหล่งที่มาของเงนิทุน 
 
หนีส้นิ 
 ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2553 บริษัทมีหนีส้ินรวมเท่ากับ 787.10 ล้านบาท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2554 เท่ากับ 
1,337.97 ล้านบาท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 เทา่กบั 1,587.79 ล้านบาท และ ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2556 เท่ากบั 1,111.95 
ล้านบาท โดยรายการหนีส้นิท่ีมีการเปลีย่นแปลงที่สาํคญั มีดงันี ้
 

- เงนิกู้ เบิกเกนิบัญชีและเงนิกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบันการเงนิ 
 ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2553 บริษัทมีรายการเงินกู้ เบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเท่ากบั 
232.42 ล้านบาท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2554 เพิ่มขึน้เป็น 920.95 ล้านบาท และเพิ่มขึน้เป็น 1,262.99 ล้านบาท ณ วนัที่ 31 
ธันวาคม 2555 ซึ่งการเพิ่มขึน้ของรายการเงินกู้ เบิกเกินบัญชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบันการเงินในช่วงที่ผ่านมา 
สอดคล้องกับการเพิ่มขึน้ของยอดรายได้ ซึ่งมีการเปลี่ยนแปลงดงัที่กล่าวข้างต้น ทัง้นี ้ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2556 บริษัทมี
รายการเงินกู้ เบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินลดลงเหลือ 825.33 ล้านบาท ซึ่งเป็นผลจากการจ่ายชําระ
คืนหนีใ้ห้กบัเจ้าหนีส้ถาบนัการเงิน เพื่อยกเลิกการใช้วงเงินสินเช่ือกบัเจ้าหนีส้ถาบนัการเงินรวม 4 แห่งที่มีบริษัทแม่เป็นผู้คํา้
ประกนัหนี ้โดยเป็นแนวทางจากการจดัโครงสร้างเพื่อเตรียมความพร้อมในการนําบริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ 
(Spin-Off) 
 

- เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่น 
 รายการเจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่น ประกอบด้วย รายการเจ้าหนีก้ารค้า เจ้าหนีท้รัพย์สิน และเจ้าหนีอ้ื่น อาทิ 
รายการคา่ใช้จ่ายค้างจ่าย และรายการเงินรับลว่งหน้าคา่สนิค้า โดย ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2553 ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2554 ณ 
วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 และ ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2556 บริษัทมีรายการเจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่นเท่ากบั 28.07 ล้านบาท 
56.17 ล้านบาท 146.17 ล้านบาท และ 137.65 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 1.61 ร้อยละ 2.58 ร้อยละ 6.27 และร้อยละ 6.95 
ตามลําดบั โดยมีรายการเจ้าหนีก้ารค้าเท่ากบั 10.25 ล้านบาท 35.77 ล้านบาท 128.86 ล้านบาท และ 99.89 ล้านบาท หรือ
คิดเป็นร้อยละ 0.58 ร้อยละ 1.64 ร้อยละ 5.53 และร้อยละ 5.04 ของสินทรัพย์รวม ตามลําดบั ทัง้นี ้เจ้าหนีก้ารค้าสว่นใหญ่ 
เป็นเจ้าหนีก้ารค้าคา่วตัถดุิบ ซึ่งบริษัทสัง่ซือ้จากในประเทศเป็นหลกั โดยการเปลี่ยนแปลงของรายการเจ้าหนีก้ารค้ามีทิศทาง
เป็นไปตามการเปลี่ยนแปลงของยอดรายได้ของบริษัทดงัที่กล่าวไว้ข้างต้น ทัง้นี ้หากพิจารณาระยะเวลาการชําระหนีเ้ฉลี่ย
ในช่วง 3 ปีที่ผา่นมา จะพบวา่ บริษัทมีระยะเวลาการชําระหนีเ้ฉลีย่เพิ่มขึน้อยา่งต่อเนื่อง 7.59 วนัในปี 2553 เป็น 3.54 วนัในปี 
2554 เป็น 8.75 วนัในปี 2555 และ 10.07 วนัในงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2556 ซึ่งเป็นผลจากความสามารถใน
การเจรจากบัเจ้าหนีก้ารค้าเพื่อให้ได้เทอมเครดิตที่ดี  
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เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่น 
(หน่วย : ล้านบาท) 

ข้อมูลทางการเงนิรวมเสมือน สอบทานแล้ว 
ณ 31 ธ .ค. 53 ณ 31 ธ.ค. 54 ณ 31 ธ.ค. 55 ณ 30 มิ.ย. 56 

เจ้าหนีก้ารค้า 10.25  35.77  128.86  99.89  
เจ้าหนีท้รัพย์สนิ 9.46  13.65  4.36  14.85  
เจ้าหนีอ้ื่น 8.36  6.76  12.95  22.91  

รวมเจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่น 28.07  56.17  146.17  137.65  

 
- เงนิกู้ยมืระยะสัน้จากกิจการที่เกี่ยวข้องกัน 

 บริษัทมีรายการเงินกู้ยืมระยะสัน้จากกิจการท่ีเก่ียวข้อง โดยเป็นการขอรับการสนบัสนนุทางการเงินระยะสัน้จาก
บริษัทแม ่หรือ AI เพื่อใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนในการดําเนินธุรกิจ โดย ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2553 ตามข้อมลูทางการเงินรวม
เสมือน บริษัทและบริษัทย่อยมีรายการเงินกู้ยืมระยะสัน้จากบริษัทที่เก่ียวข้องเท่ากบั 145.00 ล้านบาท โดยรายการดงักลา่ว
ปรับตวัลดลงอย่างต่อเนื่องจนเท่ากบัศนูย์ในปี 2555 ทัง้นี ้การพิจารณารายการดงักลา่ว เป็นการจดัทําขึน้ตามสมมติฐานว่า
บริษัทได้เข้าซือ้กิจการ  AIL และ AIPT เพื่อจดัโครงสร้างกลุม่ โดยดําเนินการแล้วเสร็จเมื่อวนั 1 มกราคม 2553 ทัง้นี ้บริษัทและ
บริษัทยอ่ยมียอดเงินกู้ยืมจากบริษัทท่ีเก่ียวข้อง ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2556 ตามงบการเงินเฉพาะกาลรวมเท่ากบั 20 ล้านบาท  
โดยบริษัทมีแผนที่จะชําระคืนเงินกู้ยืมดงักลา่วให้กบั AI ภายในเดือนสงิหาคม 2556 และไม่มีนโยบายที่จะขอรับการสนบัสนนุ
ทางการเงินจาก AI ในอนาคต  
 

- เงนิกู้ยมืระยะยาวจากสถาบันการเงนิ 
 ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2553 บริษัทมีรายการเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน (รวมสว่นที่ครบกําหนดชําระ
ภายใน 1 ปี) เท่ากับ 364.59 ล้านบาท โดยรายการดงักลา่วปรับตวัลดลงอย่างต่อเนื่องเป็น 284.71ล้านบาท ณ วนัที่ 31 
ธนัวาคม 2554 เป็น 152.86 ล้านบาท  ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 และ 103.55 ล้านบาท ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2556 หรือคิด
เป็นร้อยละ 20.89 ร้อยละ 13.08 ร้อยละ 6.56 และร้อยละ 5.23 ตามลําดบั โดยการลดลงของรายการเงินกู้ยืมระยะยาวจาก
สถาบนัการเงิน เป็นการลดลงตามเง่ือนไขการผ่อนชําระที่กิจการมีกบัเจ้าหนีส้ถาบนัการเงิน โดยบริษัทและบริษัทย่อยขอรับ
การสนบัสนุนวงเงินสินเช่ือระยะยาวเพื่อใช้ลงทนุในทรัพย์สินที่ใช้ในการดําเนินธุรกิจ อาทิ ที่ดิน อาคาร และเคร่ืองจกัร ทัง้นี ้
การกู้ยืมดงักล่าว บริษัทและบริษัทย่อยนําทรัพย์สินที่ใช้ในการประกอบธุรกิจจํานองเป็นหลกัประกันเงินกู้ กบัเจ้าหนีส้ถาบนั
การเงิน (รายละเอียดหวัข้อ 2.5 ทรัพย์สนิท่ีใช้ในการประกอบธุรกิจ) 
 
ส่วนของผู้ถอืหุ้น 
 ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2553 บริษัทมีสว่นของผู้ ถือหุ้นเท่ากบั 958.03 ล้านบาท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2554 เท่ากบั 
838.46 ล้านบาท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2555 เท่ากบ 741.77 ล้านบาท และ ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2556 เท่ากบั 868.70 ล้าน
บาท หรือคิดเป็นร้อยละ 54.90 ร้อยละ 38.52 ร้อยละ 31.84 และร้อยละ 43.86 ของสนิทรัพย์รวมตามลาํดบั โดยในปี 2553 ถึง
ปี 2555 ตามข้อมลูทางการเงินรวมเสมือน ซึ่งเป็นการจดัทําข้อมลูทางการเงินเสมือนหนึ่งว่า การจดัโครงสร้างกลุม่บริษัทโดย
บริษัทเข้าลงทนุในหุ้นสามญัของ AIL และ AIPT เพื่อป้องกนัความขดัแย้งทางผลประโยชน์และเพื่อเตรียมความพร้อมในการนํา
บริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ ได้ดําเนินการแล้วเสร็จตัง้แตว่นัท่ี 1 มกราคม 2553 ตามข้อสมมติฐานท่ีได้กลา่วช่วง
ต้น ซึง่ทําให้ในปี 2553 ถึงปี 2555 ปรากฏรายการสว่นเกินทนุจากการรวมกลุม่ธุรกิจภายใต้การควบคมุเดียวกนัเท่ากบั 138.90 



บริษัท เอไอ เอนเนอร์จี จํากดั (มหาชน) 
 

หน้าที่ 2.12 - 27 

 

ล้านบาท ซึง่เกิดจากผลตา่งระหวา่งสนิทรัพย์สทุธิ ณ วนัซือ้กิจการ กบัเงินสดจ่ายในการลงทนุในบริษัทย่อย โดยในปี 2553 ถึง
ปี 2555 ตามข้อมลูทางการเงินรวมเสมือน บริษัทมีรายการขาดทนุสะสมเพิ่มขึน้จาก 140.87 ล้านบาทในปี 2553 เป็น 260.44 
ล้านบาทในปี 2554 และ 357.13 ล้านบาทในปี 2555 ซึ่งเป็นผลจากความผนัผวนของราคาวตัถดุิบและรายการค่าใช้จ่ายที่
เพิ่มขึน้ตามที่กลา่ว 
 
 หากพิจารณางบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2553 บริษัทมีส่วนของผู้ ถือหุ้นเท่ากับ 
280.59 ล้านบาท โดยในช่วงปีดงักลา่วบริษัทมีการเพิ่มทนุจดทะเบียนจาก 300 ล้านบาทเป็น 370 ล้านบาท มีผลขาดทนุสะสม
เทา่กบั 89.40 ล้านบาท โดยสว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทปรับตวัลดลงอยา่งตอ่เนื่องเป็น 203.61 ล้านบาท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 
2554 และ 151.76 ล้านบาท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2555 โดยการลดลงอย่างต่อเนื่องดงักลา่ว เป็นผลจากบริษัทมีผลการ
ดําเนินงานขาดทนุสทุธิสาํหรับงวดซึง่ได้รับผลกระทบจากความผนัผวนของราคาวตัถดุิบที่นํามาใช้ในการผลติ โดยเฉพาะอยา่ง
ยิ่งนํา้มนัปาล์มดิบท่ีมีราคาผนัผวนเป็นอยา่งมาก จากสาเหตทุี่กลา่วในช่วงต้น รวมถึงบริษัทมีรายการคา่ใช้จ่ายในการขายและ
บริหารเพิ่มขึน้ จึงทําให้ในช่วงปี 2553 ถึงปี 2555 บริษัทมีรายการขาดทนุสะสมเพิ่มขึน้จาก 89.40 ล้านบาทในปี 2553 เป็น 
166.38 ล้านบาท ในปี 2554 และเป็น 218.23 ล้านบาทในปี 2555 โดย ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2556 บริษัทมีรายการสว่นของผู้
ถือหุ้นเท่ากบั 873.99 ล้านบาท ซึ่งปรับตวัเพิ่มขึน้จากสิน้ปี 2555 เท่ากบั 722.23 ล้านบาท จากการเพิ่มทนุจดทะเบียนอีก 
590.00 ล้านบาท โดยการออกหุ้นสามญัเพิ่มทนุเพื่อจําหน่ายให้กบัผู้ ถือหุ้นเดิม โดยมีวตัถปุระสงค์เพื่อจ่ายชําระเงินกู้ยืมจาก
บริษัทท่ีเก่ียวข้องจํานวน 150.00 ล้านบาท และเพื่อนําไปใช้ในการซือ้หุ้ นสามญัของ AIL และ AIPT จาก AI เพื่อจดัโครงสร้าง
กลุ่มบริษัทสําหรับป้องกันความขัดแย้งทางผลประโยชน์และเตรียมความพร้อมในการนําบริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์ฯ ทําให้ ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2556 บริษัทมีทนุจดทะเบียนเรียกชําระแล้วเท่ากบั 960.00 ล้านบาท กอปรกบัที่
ประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นครัง้ที่ 1/2556 เมื่อวนัท่ี 2 พฤษภาคม 2556 (ก่อนการแปรสภาพ) ได้มีมติอนมุตัิการเพิ่มทนุจดทะเบียน
จาก 960.00 ล้านบาทเป็น 1,130.00 ล้านบาท โดยการออกหุ้นสามญัเพิ่มทนุเพื่อจําหนา่ยให้กบัประชาชนเป็นครัง้แรกจํานวน 
170 ล้านหุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท โดยเป็นการเสนอขายหุ้นสามญัใหมพ่ร้อมกบัการนําหุ้นสามญัเดิมที่ถือโดยบริษัทแม่
ออกจําหนา่ยจํานวน 275 ล้านหุ้น นอกจากนี ้ในงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2556 บริษัทมีการนํานโยบายการบญัชี
เก่ียวกบัภาษีเงินได้มาถือปฏิบตัิ ซึ่งมีผลทําให้บริษัทมีขาดทนุสะสมลดลงจากนโยบายการบญัชีดงักลา่วเท่ากบั 41.04 ล้าน
บาท กอปรกบักิจการมีกําไรสทุธิสาํหรับงวดเทา่กบั 91.12 ล้านบาท จึงทําให้บริษัทมีสว่นของผู้ ถือหุ้นเพิ่มขึน้เป็น 873.99 ล้าน
บาทในงวดบญัชีดงักลา่ว 
 
  สาํหรับอตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทตามข้อมลูทางการเงินรวมเสมือน ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2553 
เท่ากบั 0.82 เท่า โดยมีแนวโน้มปรับตวัเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่องเป็น 1.60 เท่า และ 2.14 เท่า ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2554 และ 
วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 ตามลาํดบั ซึง่การเปลีย่นแปลงดงักลา่วเกิดจากเพิ่มขึน้ของเงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงิน กอปรกบัการ
ลดลงของสว่นของผู้ ถือหุ้นเนื่องจากผลขาดทนุจากการดําเนินงานในช่วงระยะเวลาดงักลา่ว ทัง้นี ้ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2556 
ตามงบการเงินเฉพาะกาลรวม บริษัทมีอตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นเทา่กบั 1.28 เทา่ โดยมีสาเหตหุลกัจากการที่บริษัท
ได้จ่ายชําระเงินกู้ยืมจากกิจการที่เก่ียวข้องกนั รวมถึงการชําระคืนเงินกู้ยืมระยะสัน้ให้กบัเจ้าหนีส้ถาบนัการเงิน กอปรกบัใน
ช่วงเวลาดงักลา่วบริษัทมีผลกําไรสทุธิสาํหรับงวด จึงทําให้บริษัทมีสว่นของผู้ ถือหุ้นเพิ่มขึน้ ทําให้อตัราสว่นหนีส้ินต่อสว่นของผู้
ถือหุ้นลดลงตามที่กลา่ว 
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กระแสเงนิสด 
 งวดบญัชีปี 2553 บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมดําเนินงานเท่ากบั 35.44 ล้านบาท โดยในงวดบญัชีปี 
2554 และปี 2555 บริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมการดําเนินงานติดลบเท่ากบั 400.99 ล้านบาท และ 172.98 ล้านบาท 
ตามลําดบั ซึ่งเกิดจากในงวดบญัชีปี 2554 บริษัทมีผลการดําเนินงานขาดทนุจากความผนัผวนของราคาวตัถดุิบ กอปรกบัมี
การเพิ่มขึน้ของรายการสนิค้าคงเหลอืโดยเฉพาะนํา้มนัปาล์มดิบเพื่อใช้ในการทดสอบหอกลัน่นํา้มนัปาล์มดิบหอที่ 2 ในขณะที่
งวดบญัชีปี 2555 บริษัทมีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานติดลบจากผลการดําเนินงานขาดทนุจากผลของการปรับเพิ่มใน
รายการค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารและความผนัผวนของราคาวตัถุดิบ รวมถึงการมีรายการลกูหนีก้ารค้าเพิ่มขึน้ตาม
ยอดขายที่เพิ่มขึน้ แม้วา่บริษัทจะมีรายการเจ้าหนีก้ารค้าที่เพิ่มขึน้จากการเจรจาที่ได้เง่ือนไขเทอมเครดิตที่ดีขึน้ สําหรับงวด 6 
เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2556 บริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานเพิ่มขึน้เป็น 504.75 ล้านบาท โดยเป็นผล
จากกิจการมีกําไรสทุธิสําหรับงวด รวมถึงมีรายการสินค้าคงเหลือลดลงจากการลดลงของรายการวตัถุดิบโดยเฉพาะนํา้มนั
ปาล์มดิบ ซึง่บริษัทนํามาใช้ในหอกลัน่ท่ี 2 ที่เพิ่งเร่ิมสร้างรายได้เชิงพาณิชย์เมื่อเดือนกมุภาพนัธ์ 2556 ที่ผา่นมา 
 
 บริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทนุติดลบในงวดบญัชีปี 2553 เทา่กบั 515.14 ล้านบาท งวดบญัชีปี 2554 
เทา่กบั 123.91 ล้านบาท งวดบญัชีปี 2555 เทา่กบั 35.27 ล้านบาท โดยสาเหตทุี่ทําให้กระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทนุติด
ลบในงวดบญัชีปี 2553 เป็นผลจากข้อสมมติฐานในการจัดโครงสร้างกลุ่มเพื่อเตรียมความพร้อมในการนําบริษัทเข้าจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ วา่ดําเนินการแล้วเสร็จในวนัท่ี 1 มกราคม 2553 จึงทําให้บริษัทมีรายการเงินสดจ่ายซือ้เงินลงทนุ
ในบริษัทย่อยได้แก่ AIL และ AIPT เท่ากบั 435.07 ล้านบาท โดยสําหรับงวดบญัชีปี 2554 และงวดบญัชีปี 2555 บริษัทมี
กระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทนุติดลบ จากสาเหตกุารลงทนุในทรัพย์สินที่ใช้ในการดําเนินธุรกิจของบริษัทและบริษัทย่อย 
ทัง้นี ้สําหรับงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2556 บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมลงทนุติดลบเท่ากบั 464.04 
ล้านบาท เนื่องจากในช่วงระยะเวลาดงักลา่วบริษัทได้ซือ้กิจการใน  AIL และ AIPT เพื่อจดัโครงสร้างกลุม่บริษัทจากบริษัทแม่
เทา่กบั 435.07 ล้านบาท ซึง่เป็นไปตามการประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นประจําปี 2556 ของบริษัท ณ วนัท่ี 9 เมษายน 2556 
 
 สาํหรับกระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมการจดัหาเงินของบริษัท ตามข้อมลูทางการเงินรวมเสมือนสาํหรับงวดบญัชีปี 
2553 ถึงงวดบญัชีปี 2555 มีมลูค่าเท่ากบั 435.65 ล้านบาท 460.72 ล้านบาท และ 89.08 ล้านบาท ตามลําดบั โดยในงวด 6 
เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2556 ตามงบการเงินเฉพาะกาลรวม บริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมการจดัหาเงินติดลบ
เทา่กบั 31.69 ล้านบาท  โดยสาเหตขุองกระแสเงินสดสทุธิของบริษัทในปี 2553 มีจํานวนมากเนื่องจากมีเงินสดรับจากการเพิ่ม
ทนุจํานวน 660.00 ล้านบาท ซึง่มาจากการเพิ่มทนุจดทะเบียนและชําระแล้วของบริษัทจํานวน 70 ล้านบาท จาก 300 ล้านบาท 
เป็น 370 ล้านบาทในปีดงักลา่ว ในขณะที่การเพิ่มทนุอีกจํานวน 590 ล้านบาท ซึ่งเป็นไปตามสมมติฐานของการจดัทําข้อมลู
ทางการเงินรวมเสมือนตามที่กลา่ว ทัง้นี ้ในงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2556 บริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมการ
จดัหาเงินติดลบเท่ากบั 31.69 ล้านบาท ซึ่งเป็นผลจากการจ่ายชําระคืนเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน รวมถึงการจ่าย
ชําระคืนเงินกู้ยืมจากกิจการท่ีเก่ียวข้อง แม้วา่บริษัทจะมีเงินสดรับจากการเพิ่มทนุจํานวน 590 ล้านบาทก็ตาม 
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12.3 ค่าตอบแทนผู้สอบบัญชี  
  
 บริษัทและบริษัทยอ่ยจ่ายคา่ตอบแทนการตรวจสอบและสอบทานงบการเงิน (Audit Fee) สาํหรับงวดบญัชีปี 2553 
ถึงงวดบญัชีปี 2556 รวมถงึคา่ตอบแทนในการจดัทาํรายงานการตรวจสอบประมาณการข้อมลูทางการเงินตามสมมตฐิาน
สาํหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 ให้กบัผู้สอบบญัชีของบริษัท ดงันี ้

ค่าสอบบัญช ี
(หน่วย : บาท) 

ปี 2553 ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 

บมจ.เอไอ เอนเนอร์จี 380,000 420,000 470,000 1,620,000 
บจก.เอไอ โลจิสติกส์ 250,000 250,000 250,000 250,000 
บจก.เอไอ พอร์ตส์ แอนด์ 
เทอร์มินลัส์  

360,000 360,000 360,000 360,000 

รวม 990,000 1,030,000 1,080,000 2,230,000 
ท่ีมา : ข้อมลูจากบริษัท 
 

ทัง้นี ้คา่ใช้จ่ายในการตรวจสอบบญัชีของบริษัทเพิ่มสงูขึน้อยา่งมีนยัสาํคญัในปี 2556 เนื่องจากบริษัทจะต้องมีการ
จดัทําข้อมลูทางการเงินรวมเสมือนของปี 2554 ปี 2555 และงวด 3 เดือนแรกปี 2556 กอปรกบับริษัทยงัต้องทําจัดทํารายงาน
การตรวจสอบประมาณการข้อมลูทางการเงินตามสมมติฐานสําหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 จํานวนรวม 1,040,000  
บาท เพื่อใช้ประกอบการขออนญุาตเสนอขายหุ้นเพิ่มทนุตอ่ประชาชนเป็นครัง้แรก  
 
12.4 ปัจจัยและอิทธิพลที่อาจมีผลต่อผลการด าเนินงานหรือฐานะการเงนิในอนาคต 

  
 ปัจจยัและอิทธิพลที่อาจมีผลตอ่การดําเนินงานหรือฐานะทางการเงินในอนาคต นอกเหนือจากที่ได้กลา่วไว้แล้วใน
หวัข้อปัจจยัความเสีย่ง ได้แก่ 

การลดลงของกําไรตอ่หุ้นเนื่องจากจํานวนหุ้นท่ีเพิ่มขึน้จากการเพิ่มทนุ 
 จากงบการเงินระหว่างกาลรวมงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2556 บริษัทมีทนุจดทะเบียนชําระแล้ว
เต็มมลูค่าเท่ากบั 960,000,000 บาท ประกอบด้วยหุ้นสามญัจํานวน 960,000,000 หุ้น มลูค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท บริษัทมี
กําไรสทุธิสําหรับงวดดงักลา่วเท่ากบั 91.12 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัรากําไรต่อหุ้นเท่ากบั 0.14 บาทต่อหุ้น โดยคํานวณจาก
จํานวนนหุ้นสามญัถวัเฉลีย่ถ่วงนํา้หนกัของบริษัท ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2556 ซึง่ภายหลงัจากการเสนอขายหุ้นในครัง้นี ้บริษัท
จะมีทนุจดทะเบียนชําระแล้วจํานวน 1,130,000,000 บาท แบง่เป็นหุ้นสามญัจํานวน 1,130,000,000 หุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 
1 บาท ดงันัน้ การเสนอขายหุ้นสามญัแก่ประชาชนในครัง้นี ้อาจส่งผลให้อตัรากําไรต่อหุ้นของบริษัทที่จะเกิดขึน้ในอนาคต
ลดลง หากบริษัทไม่สามารถสร้างรายได้และกําไรสทุธิให้มีอตัราการเติบโตที่มากกว่าอตัราการเพิ่มขึน้ของจํานวนหุ้นสามญั
ของบริษัท 
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12.5  รายงานการตรวจสอบประมาณการข้อมูลทางการเงนิ 
  
 เพื่อให้เกิดความชดัเจนเก่ียวกบัข้อมลูทางการเงินของบริษัท ภายหลงัการเร่ิมดําเนินการเชิงพาณิชย์ของหอกลัน่
นํา้มนัปาล์มดิบสว่นเพิ่ม (หอกลัน่ที่ 2) ที่เร่ิมสร้างรายได้ให้กบับริษัทเมื่อเดือนกุมภาพนัธ์ 2556 ที่ผ่านมา บริษัทจึงได้จดัทํา
ประมาณการข้อมลูทางการเงินสาํหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 ซึง่ได้รับการตรวจสอบหลกัฐานสนบัสนนุข้อสมมติฐาน
จากผู้สอบบญัชี (บริษัท สาํนกังาน ดร.วิรัช แอนด์ แอสโซซิเอทส์ จํากดั) โดยผู้สอบบญัชีไมพ่บสิง่เป็นเหตใุห้เช่ือวา่ สมมติฐานท่ี
ใช้ในการจดัทําประมาณการข้อมลูทางการเงินตามสมมติฐานไม่สมเหตสุมผล นอกจากนี ้ผู้สอบบญัชียงัเห็นว่า ประมาณการ
ข้อมูลทางการเงินตามสมมติฐานได้จดัทําขึน้อย่างเหมาะสม และเป็นไปตามมาตรฐานที่ให้ความเช่ือมัน่ รหสั 3400 “การ
ตรวจสอบข้อมลูทางการเงินท่ีเก่ียวกบัอนาคต” 
 
 ประมาณการข้อมูลทางการเงินตามสมมติฐานปี 2556 จดัท าข้ึนเพือ่เป็นข้อมูลทางการเงินที่เกี่ยวกบัอนาคตของ
บริษัท แก่ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ ในการพิจารณาอนมุติัหุ้นสามญัของบริษัทเข้าจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ข้อมูลทางการเงินตามสมมติฐานได้จดัท าข้ึนตามสมมติฐานที่เกี่ยวกบัเหตกุารณ์ใน
อนาคตและการกระท าของผูบ้ริหาร ซ่ึงไม่จ าเป็นต้องคาดว่าจะเกิดข้ึน ดงันัน้ ผูใ้ช้ข้อมูลต้องระมดัระวงัว่า ข้อมูลทางการเงิน
ตามสมมติฐานนี ้อาจไม่เหมาะสมส าหรับวตัถุประสงค์อื่นนอกจากที่ระบุไว้ข้างต้น ทัง้นี ้ผลลพัธ์ที่เกิดข้ึนจริงมกัจะแตกต่าง
จากประมาณการข้อมูลทางการเงินตามสมมติฐาน เนือ่งจากบ่อยครั้งเหตกุารณ์ที่คาดการณ์ไว้ไม่เกิดข้ึนจริงตามที่คาด และ
ผลต่างอาจมีสาระส าคญั  
 
 ประมาณการฐานะการเงิน และผลการดําเนินงานในอนาคต จดัทําขึน้ตามข้อสมมติฐานและประมาณการท่ีกําหนด
โดยฝ่ายบริหารของบริษัท ซึง่ได้จดัทําขึน้จากข้อมลูในงบแสดงฐานะการเงินของบริษัท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2555 และข้อมลู
ทางการเงินตามสมมติฐานที่กําหนดโดยฝ่ายบริหารของบริษัทตัง้แต่วนัที่ 1 มกราคม 2556 ถึงวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 โดยมี
เกณฑ์ในการจดัทําประมาณการงบการเงิน ดงันี ้

1. ข้อมลูทางการเงินตามสมมติฐานได้จดัทําขึน้ตามมาตรฐานการบญัชีและมาตรฐานการรายงานทางการเงินที่
กําหนดโดยสภาวิชาชีพ ภายใต้พระราชบญัญัติวิชาชีพบญัชี พ.ศ. 2547 พระราชบญัญัติการบญัชี พ.ศ. 2543 
และตามประกาศของสํานกังานคณะกรรมการกํากับหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ และข้อสมมติฐานซึ่ง
กําหนดโดยฝ่ายบริหารของบริษัท 

2. ประมาณการงบการเงินรวม ได้จดัทําขึน้โดยรวมประมาณการงบการเงินของบริษัทและบริษัทยอ่ย ได้แก่ บริษัท 
เอไอ โลจิสติกส์ จํากดั (AIL) และบริษัท เอไอ พอร์ตส์ แอนด์ เทอร์มินลัส์ จํากดั (AIPT) ซึ่งบริษัทเข้าถือหุ้นใน
กิจการดงักลา่วคิดเป็นร้อยละ 99.99 ของทนุจดทะเบียน 

3. ยอดคงค้างและรายการระหวา่งกนัท่ีสาํคญัของบริษัทและบริษัทยอ่ย ได้ตดัออกจากข้อมลูทางการเงินรวมตาม
สมมติฐานแล้ว 

4. บริษัทและบริษัทยอ่ยมีการเพิ่มทนุจดทะเบียนในระหวา่งปี 2556 ดงันี ้
a. บริษัทเพิ่มทนุจดทะเบียนจํานวน 760 ล้านบาท เพื่อชําระคืนเงินกู้ยืมจากบริษัท เอเซียน อินซูเลเตอร์ 

จํากดั (มหาชน) จํานวน 150 ล้านบาท และเข้าซือ้หุ้นของ AIL และ AIPT จากผู้ ถือหุ้นเดิมเพื่อจดั
โครงสร้างกลุม่จํานวน 435.07 ล้านบาท เพื่อเตรียมความพร้อมในการบริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาด
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หลกัทรัพย์ รวมทัง้เพื่อรองรับการเพิ่มทนุจากการจําหนา่ยหุ้นสามญัออกใหมใ่ห้กบัประชาชนเป็นครัง้
แรกจํานวน 170 ล้านบาท 

b. AIL เพิ่มทนุจํานวน 49 ล้านบาท เพื่อจ่ายชําระหนีเ้งินกู้ยืมระยะสัน้ให้กบั AI 
c. AIPT เพิ่มทนุจํานวน 205 ล้านบาท เพื่อจ่ายชําระหนีเ้งินกู้ยืมระยะสัน้ให้กบั AI  

5. ประมาณการนีจ้ดัทําและแสดงหนว่ยเงินตราเป็นเงินบาท  
 

ประมาณการงบแสดงฐานะการเงนิที่ส าคัญ 
ประมาณการข้อมูลทางการเงนิ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2556 

งบการเงนิรวม งบการเงนิเฉพาะกจิการ 
ล้านบาท % ล้านบาท % 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด  81.99  4.01%  64.30  3.35% 
ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ้ื่น  257.85  12.61%  255.95  13.32% 
สนิค้าคงเหลอื   411.85  20.14%  411.72  21.42% 
สนิทรัพย์หมนุเวียนอื่น  2.62  0.13%  -  - 

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน  754.31  36.89%  731.97  38.09% 
เงินลงทนุในบริษัทยอ่ย  -  -  435.07  22.64% 
ที่ดิน อาคาร เรือเดินทะเล และอปุกรณ์  1,283.83  62.79%  739.35  38.47% 
สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น  6.49  0.32%  15.45  0.80% 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน  1,290.32  63.11%  1,189.87  61.91% 

รวมสินทรัพย์  2,044.63  100.00%  1,921.84  100.00% 

เงินเบกิเกินบญัชีและเงินกู้ ระยะสัน้สถาบนัการเงิน  702.27  34.35%  650.00  33.82% 
เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่น  89.78  4.39%  79.77  4.15% 
สว่นของหนีส้ินระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึง่ปี  31.51  1.54%  9.97  0.52% 
หนีส้นิหมนุเวียนอื่น  30.84  1.51%  30.66  1.59% 

รวมหนีส้ินหมุนเวียน  854.40  41.79%  770.40  40.08% 
เงินกู้ยืมระยะยาว  56.29  2.75%  20.59  1.07% 
สาํรองผลประโยชน์ระยะยาวพนกังาน  9.97  0.49%  7.87  0.41% 

รวมหนีส้ินไม่หมุนเวียน  66.26  3.24%  28.46  1.48% 

รวมหนีส้ิน  920.66  45.03%  798.86  41.56% 

ทนุจดทะเบียนและชําระแล้ว  1,130.00  55.27%  1,130.00  58.79% 
ขาดทนุสะสม  (0.80)  (0.04%)  (7.02)  (0.36%) 
องค์ประกอบอื่นของสว่นของผู้ ถือหุ้น  (5.23)  (0.26%)  -  - 

รวมส่วนของผู้ถอืหุ้น  1,123.97  54.97%  1,122.98  58.43% 

รวมหนีส้ินและส่วนของผู้ถอืหุ้น  2,044.63  100.00%  1,921.84  100.00% 
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 ประมาณการงบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 
ประมาณการข้อมูลทางการเงนิ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2556 

งบการเงนิรวม งบการเงนิเฉพาะกจิการ 
ล้านบาท % ล้านบาท % 

รวมรายได้  4,505.85  100.00%  4,422.10  100.00% 
รายไดจ้ากการขาย  4,314.49  95.75%  4,272.45  96.62% 
รายไดจ้าการรบัจ้างผลิต  149.65  3.32%  149.65  3.38% 
รายไดจ้ากการเดินเรือ  41.42  0.92%  -  - 
รายไดจ้ากการบริการท่าเทียบเรือ  0.29  0.01%  -  - 

ต้นทุนขายและบริการ  4,141.08  91.90%  4,084.61  92.37% 
ตน้ทนุขาย  4,038.31  89.62%  4,012.55  90.74% 
ตน้ทนุการรบัจ้างผลิต  72.06  1.60%  72.06  1.63% 
ตน้ทนุบริการเดินเรือ  30.71  0.68%  -  - 

ก าไรขัน้ต้น  364.77  8.10%  337.49  7.63% 
รายได้อื่น  13.65  0.30%  13.60  0.31% 

ก าไรก่อนค่าใช้จ่าย  378.42  8.40%  351.09  7.94% 
คา่ใช้จา่ยในการขาย  66.90  1.48%  65.04  1.47% 
ค้าใช้จา่ยในการบริหาร  50.52  1.12%  36.31  0.82% 
คา่ตอบแทนกรรมการ  1.74  0.04%  1.74  0.04% 

ก าไรก่อนต้นทุนทางการเงนิและภาษี  259.26  5.75%  248.00  5.61% 
ต้นทนุทางการเงิน  39.51  0.88%  34.48  0.78% 

ก าไรก่อนภาษี  219.75  4.88%  213.52  4.83% 
คา่ใช้จา่ยภาษีเงินได้  43.36  0.96%  43.36  0.98% 

ก าไร(ขาดทุน)ส าหรับงวด  176.39  3.91%  170.16  3.85% 
กําไร (ขาดทนุ) เบด็เสร็จอื่นสาํหรับปี  (5.23)  (0.12%)  -  - 

ก าไร(ขาดทุน)ส าหรับปี  171.16  3.80%  170.16  3.85% 

กําไรตอ่หุ้น (บาท/หุ้น) 0.21    0.21  
มลูคา่ที่ตราไว้ (บาท/หุ้น) 1.00    1.00  
จํานวนหุ้นสามญั (ล้านหุ้น) 821.86    821.86  

 
 ปัจจุบนับริษัทมีกําลงัการกลัน่นํา้มนัปาล์มดิบเพิ่มขึน้จาก 350 ตนันํา้มนัปาล์มดิบต่อวนั เป็น 1,150 ตนันํา้มนั
ปาล์มดิบตอ่วนั ซึง่เป็นผลจากการลงทนุก่อสร้างหอกลัน่สว่นเพิ่ม (หอกลัน่ท่ี 2) เพื่อเพิ่มศกัยภาพในการแขง่ขนั  โดยบริษัทเร่ิม
รับรู้รายได้เชิงพาณิชย์จากหอกลัน่ดงักลา่วเมื่อเดือนกุมภาพนัธ์ 2556 ที่ผ่านมา ทําให้ ณ ปัจจุบนับริษัทเกิดการประหยดัต่อ
ขนาด (Economy of Scale) ซึ่งช่วยทําให้บริษัทมีความสามารถในการทํากําไรเพิ่มขึน้จากอดีต กอปรกบัภายหลงัการจัด
โครงสร้างกลุม่บริษัทตามมติที่ประชุมสามญัผู้ ถือหุ้นประจําปี 2556 เมื่อวนัที่ 9 เมษายน 2556 เพื่อเตรียมความพร้อมในการ
นําบริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ทําให้บริษัทรับรู้ผลการดําเนินงานของบริษัทย่อยได้แก่ AIL และ AIPT 
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ตามสดัส่วนการลงทุนที่ร้อยละ 99.99 ของทุนจดทะเบียนในแต่ละกิจการ ทัง้นี ้สําหรับการจัดทําประมาณการข้อมูลทาง
การเงินดงักลา่ว มีข้อสมมติฐานท่ีสาํคญั ดงันี ้
 
 รายได้ 
 บริษัทคาดว่าจะมีรายได้จากการขายในงวดบญัชีปี 2556 สําหรับบริษัทและบริษัทย่อยตามงบการเงินรวม
เท่ากบั 4,314.49 ล้านบาท ตามงบการเงินเฉพาะกิจการเท่ากบั 4.272.45 ล้านบาท โดยในเดือนมกราคม ถึงเดือนมิถนุายน 
2556 บริษัทใช้ข้อมลูตามที่เกิดขึน้จริง ในขณะที่ตัง้แตเ่ดือนกรกฎาคม ถึงเดือนธนัวาคม 2556 บริษัทคาดว่าจะมีรายได้เกิดขึน้
จากการทําสญัญากบัลกูค้าลว่งหน้า และจากการคาดการณ์ของฝ่ายบริหาร โดยมีรายการรายได้จากการขายที่สําคญั ได้แก่ 
รายได้จากการขายนํา้มนัไบโอดีเซล และรายได้จากการขายนํา้มนัปาล์มโอเลอีน โดยมีมลูค่าจําหน่ายตามข้อสมมติฐานใน
เดือนกรกฎาคม ถึงเดือนธันวาคม 2556 เท่ากบั 1,191.34 ล้านบาท และ 631.56 ล้านบาท ตามลําดบั ซึ่งสําหรับรายได้จาก
การรับจ้างผลติ ซึง่เกิดจากการรับจ้างกลัน่นํา้มนัปาล์มดิบที่มีการทําสญัญาลว่งหน้ากบัลกูค้า โดยในเดือนมกราคม ถึงเดือน
มิถนุายน 2556 บริษัทบนัทึกตามข้อมลูที่เกิดขึน้จริง ทัง้นี ้ตัง้แต่เดือนกรกฎาคม ถึงเดือนธันวาคม 2556 บริษัทคาดว่าจะมี
รายได้เกิดขึน้จากการทําสญัญากบัลกูค้าไว้ลว่งหน้า และจากการคาดการณ์ของฝ่ายบริหารจํานวนประมาณ 94.65 ล้านบาท  
 บริษัทมีรายได้จากการเดินเรือ ซึง่เกิดจากการดําเนินธุรกิจของ AIL โดยบริษัทคาดวา่จะมีการนําเรือธารีรัตนา 
1 ขึน้อู่ซ่อมประมาณ 10-15 วนั โดย AIL จะนําเรือธารีรัตนา 3 รองรับงานของบริษัทแทนในช่วงที่เรือธารีรัตนา 1 ไม่สามารถ
ให้บริการเดินเรือได้ ทัง้นี ้ AIL คาดว่าจะมีรายได้จากการเดินเรือจากลกูค้าภายนอกสําหรับปี 2556 เท่ากบั 41.42 ล้านบาท 
โดยสําหรับรายได้จากการบริการท่าเทียบเรือ AIPT คาดว่าจะยงัคงให้บริการเฉพาะบริษัทเช่นเดิม ทัง้นี ้ได้มีการปรับเพิ่ม
คา่บริการจากเดิมเป็นเดือนละ 3.00 ล้านบาท (เร่ิมตัง้แตว่นัท่ี 1 เมษายน 2556 เป็นต้นไป) บริษัทจึงคาดวา่จะสง่ผลให้มีรายได้
สว่นเพิ่มจากการเรียกเก็บคา่เทียบทา่และคา่สง่สนิค้าผา่นทา่ในการนําสง่สินค้าของลกูค้าให้กบับริษัทอีกด้วย ทัง้นี ้AIPT คาด
วา่จะมีรายได้จากการบริการทา่เทียบเรือจากภายนอกสาํหรับปี 2556 ประมาณ 0.29 ล้านบาท  
 
 ต้นทุนและค่าใช้จ่าย 
 บริษัทคาดการณ์รายการต้นทนุและคา่ใช้จ่ายสาํหรับงวดบญัชีปี 2556 โดยใช้ข้อมลูต้นทนุขายและค่าใช้จ่าย
ตามที่เกิดขึน้จริงในระหว่างเดือนมกราคม ถึงเดือนมิถนุายน 2556 ซึ่งสําหรับในช่วงเดือนกรกฎาคม ถึงเดือนธันวาคม 2556  
บริษัทคาดการณ์ต้นทนุและค่าใช้จ่ายตามข้อมลูประมาณการในสว่นรายได้ที่คาดว่าจะเกิดขึน้ ซึ่งสําหรับรายการต้นทนุขาย 
บริษัทคาดว่าสําหรับงวดบญัชีปี 2556 บริษัทและบริษัทย่อยจะมีรายการต้นทนุขายเท่ากบั 4,038.31 ล้านบาท โดยบริษัทมี
รายการต้นทนุขายเทา่กบั 4,012.55 ล้านบาท โดยสว่นใหญ่เกิดจากรายการต้นทนุค่าวตัถดุิบ ค่าเชือ้เพลิง ค่าไฟฟ้า ค่าขนสง่
และประกนัภยัสินค้า ค่าเสื่อมราคา ค่าซ่อมแซมเคร่ืองจักร และอื่นๆ โดยต้นทุนขายของบริษัทย่อยประกอบด้วยต้นทุนขาย
นํา้แข็งก้อน และต้นทนุสนิค้าซือ้มาเพื่อขายไป ซึง่เป็นรายจ่ายที่เกิดจากการซือ้วสัดปุระกอบลกูถ้วยไฟฟ้าเพื่อขาย  
 สาํหรับต้นทนุรับจ้างผลติ บริษัทพิจารณากําหนดสมมติฐานจากการคาดการณ์ของฝ่ายบริหาร และสญัญาที่
ทํากบัลกูค้าไว้ลว่งหน้า โดยสําหรับต้นทนุการเดินเรือของบริษัทย่อย ซึ่งเป็นรายการค่าใช้จ่ายเก่ียวกบัการให้บริการเดินเรือ 
ประกอบด้วย คา่แรงงาน คา่เสื่อมราคา คา่เชือ้เพลงิ คา่ซอ่มแซมและบํารุง และอื่นๆ บริษัทคาดการณ์จากข้อมลูประมาณการ
รายได้ที่คาดวา่จะเกิดขึน้ 
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 คา่ใช้จ่ายในการขายของบริษัท ได้แก่ คา่ใช้จ่ายเก่ียวกบัพนกังาน ค่าขนสง่ และประกนัภยัสินค้า ค่าโฆษณา
สง่เสริมการขาย ของบริษัทย่อยได้แก่ ค่านายหน้า ซึ่งเป็นค่าตอบแทนให้กบัตวัแทนในการติดต่อรับงานการเดินเรือระหว่าง
ประเทศให้กบับริษัท ทัง้นี ้คา่ใช้จ่ายในการบริหารได้แก่ คา่ใช้จ่ายเก่ียวกบัพนกังาน คา่ใช้จ่ายสาํนกังาน และคา่ใช้จ่ายอื่น  
  
 ภาษีเงนิได้ 
 ภาษีเงินได้นิติบุคคลของบริษัทและบริษัทย่อย สําหรับงวดบญัชีปี 2556 คํานวณจากกําไร (ขาดทนุ) ทาง
บญัชีปรับปรุงด้วยรายได้และรายจ่ายอื่นบางรายการที่ไดรับการยกเว้นภาษีเงินได้ หรือเป็นรายจ่ายที่ต้องห้ามในการคํานวณ
ภาษีเงินได้และผลขาดทนุสทุธิที่ปรับปรุงตามประมวลรัษฎากรแล้วยกมาไม่เกิน 5 รอบระยะเวลาบญัชี โดยกิจการที่ไม่ได้รับ
การสง่เสริมการลงทนุจะคํานวณภาษีเงินได้ในงวดบญัชีปี 2556 ในอตัราร้อยละ 20 ทัง้นี ้ในงวดบญัชีปี 2556 บริษัทคาดว่าจะ
มีคา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้เทา่กบั 43.36 ล้านบาท โดยแบง่เป็นภาษีเงินได้นิติบคุคลสาํหรับงวดเทา่กบั 4.64 ล้านบาท และภาษีเงิน
ได้รอการตดับญัชีจากผลแตกต่างชัว่คราวเท่ากบั 38.72 ล้านบาท ซึ่งเป็นผลจากการนํามาตรฐานบญัชีฉบบัที่ 12 เร่ือง ภาษี
เงินได้ มาถือปฏิบตัิในปี 2556 
 
 ลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีอ้ื่น 
 ลกูหนีก้ารค้าของบริษัทประกอบด้วย ลกูหนีก้ารค้าที่เกิดจากการขายสนิค้าและรับจ้างกลัน่ ซึง่ให้เครดิตเทอม
ประมาณ 19 – 30 วนั โดยลกูหนีก้ารค้าของบริษัทย่อยประกอบด้วย ลกูหนีก้าค้าจากการขายนํา้แข็ง ซึ่งให้เครดิตเทอม
ประมาณไมเ่กิน 30 วนั แก่ลกูหนีร้ายใหญ่บางรายเท่านัน้ และลกูหนีก้ารค้าจากการเดินเรือให้กบับริษัทที่คาดว่าจะค้างชําระ
จํานวน 3 เที่ยว ทัง้นี ้ลกูหนีอ้ื่นของบริษัทและบริษัทย่อยสว่นใหญ่เป็นค่าใช้จ่ายจ่ายล่วงหน้า เกิดจากค่าเบีย้ประกนัภยัจ่าย
ลว่งหน้า และลกูหนีเ้งินทดรองจ่าย โดยบริษัทคาดว่าจะมียอดคงเหลือของลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ้ื่น ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 
2556 ดงันี ้
 

รายการ งบการเงนิรวม งบการเงนิเฉพาะกจิการ 
ลกูหนีก้ารค้า  258.62  258.43 
หกั คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู  (3.76)  (3.76) 
ลกูหนีก้ารค้า-สทุธิ  254.86  254.67 
ลกูหนีอ้ื่น  2.98  1.28 
รวมลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีอ้ื่น  257.85  255.95 

 
 สินค้าคงเหลือ 
 บริษัทประมาณวตัถดุิบสําหรับใช้ในการผลิตคงเหลือเพื่อผลิตประมาณ 1 สปัดาห์ เนื่องจากในช่วงปลายปี
บริษัทจะหยดุการผลิตประมาณ 1 สปัดาห์ และสินค้ากึ่งสําเร็จรูปคงเหลือ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2556 บริษัทสามารถนํามา
ผลติเป็นสนิค้าสาํเร็จรูปได้ประมาณ 1 สปัดาห์ โดยสนิค้าคงเหลอืของบริษัทยอ่ยได้แก่ นํา้แข็งก้อน เพื่อใช้สาํหรับแช่แข็งอาหาร
สด โดยปกติแล้วบริษัทจะมีระยะเวลาผลิตนํา้แข็งและขายภายใน 2 วนั อยู่อย่างสมํ่าเสมอ ซึ่งจะมีปริมาณใกล้เคียงกนัในแต่
ละวนั 
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รายการ งบการเงนิรวม งบการเงนิเฉพาะกจิการ 
วตัถดุิบและสารเคมี  147.32  147.32 
งานระหวา่งผลติ  125.66  125.66 
สนิค้าสาํเร็จรูป  135.07  134.94 
วสัดสุิน้เปลอืง  3.80  3.80 

รวม  411.85  411.72 
 
 ที่ดิน อาคาร เรือเดินทะเล และอุปกรณ์ 
 ในงวดบญัชีปี 2556 บริษัทคาดว่าจะสร้างอาคารโรงงาน ถงัเก็บนํา้มนั และซือ้อปุกรณ์เพิ่มจํานวนเท่ากับ 
141.89 ล้านบาท และบริษัทยอ่ยคาดวา่จะซือ้อปุกรณ์เพิ่มจํานวนเทา่กบั 1.57 ล้านบาท และมีคา่เสื่อมราคาของบริษัทเท่ากบั 
32.42 ล้านบาท บริษัทย่อยเท่ากบั 27.02 ล้านบาท ทัง้นี ้บริษัทได้จํานองที่ดินพร้อมสิ่งปลกูสร้าง และเคร่ืองจกัรไว้กบัเจ้าหนี ้
สถาบนัการเงินแห่งหนึ่ง เพื่อเป็นหลกัประกันวงเงินกู้ ยืม โดยสญัญาเงินกู้มีข้อผูกพนัต่างๆ ระบุไว้ในสญัญา อาทิ  การโอน
ผลประโยชน์ตามกรมธรรม์ประกนัภยัให้ผู้ให้กู้ เป็นผู้ รับ เป็นต้น โดยบริษัทยอ่ยได้จํานองที่ดิน อาคาร ทา่เทียบเรือพร้อมสิ่งปลกู
สร้างและเคร่ืองจักรไว้กับเจ้าหนีส้ถาบนัการเงินเพื่อเป็นหลกัประกันวงเงินกู้ ยืมที่ได้รับ และร่วมคํา้ประกันโดยบริษัท แม่อีก
ชัน้หนึ่ง ซึ่งเง่ือนไขการคํา้ประกันโดยบริษัทแม่ดังกล่าวจะถูกยกเลิกเมื่อบริษัทมีการซือ้ขายหลักทรัพย์วันแรกในตลาด
หลกัทรัพย์ ทัง้นี ้บริษัทยอ่ยได้โอนสทิธิผู้ รับผลประโยชน์ตามกรมธรรม์ประกนัภยัเรือให้กบัธนาคารพาณิชย์ตามภาระผกูพนัการ
คํา้ประกนัวงเงินสนิเช่ือระหวา่งกนักบักลุม่บริษัท 
 
 เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่น 
 เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่น ซึ่งบริษัทและบริษัทย่อยคาดว่าจะมีระยะเวลาการชําระหนีเ้จ้าหนีป้ระมาณ 30 
วนั ยกเว้นนํา้มนัปาล์มดิบซึ่งมีเง่ือนไขการจ่ายชําระเป็นเงินสด แต่จะมียอดเจ้าหนีจ้ากการซือ้นํา้มนัปาล์มดิบค้างจ่ายของ
สปัดาห์สดุท้ายของเดือน เนื่องจากบริษัทหยดุทํางานในช่วงสิน้ปี 5 วนั และเจ้าหนีอ้ื่นสว่นใหญ่ประกอบด้วย คา่ใช้จ่ายค้างจ่าย 
โดยบริษัทคาดวา่จะมียอดคงเหลอื ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 ดงันี ้
 

รายการ งบการเงนิรวม งบการเงนิเฉพาะกจิการ 
เจ้าหนีก้ารค้า  83.51  75.23 
เจ้าหนีอ้ื่น  6.26  4.54 

รวม  89.77  79.77 
 
 ทุนจดทะเบียนและช าระแล้ว 
 เมื่อวนัที่ 9 เมษายน 2556 ที่ประชุมสามญัผู้ ถือหุ้นประจําปี 2556 ได้มีมติอนมุติการเพิ่มทนุจดทะเบียนจาก 
370 ล้านบาท เป็น 960 ล้านบาท โดยเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุให้กบัผู้ ถือหุ้นเดิมของบริษัทตามสดัสว่น ทัง้นี ้เงินเพิ่มทุน
ดงักลา่ว บริษัทนําไปชําระคืนเงินก็ยืมจาก AI และนําไปซือ้หุ้นสามญัของ AIL และ AIPT จากผู้ ถือหุ้นเดิม โดยการดําเนินการ
ดงักลา่วเป็นไปตามแนวทางการจดัโครงเพื่อเตรียมความพร้อมในการนําบริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ (Spin-Off) 
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ทัง้นี ้บริษัทได้จดทะเบียนเปลีย่นแปลงทนุจดทะเบียนและทนุชําระแล้วกบักระทรวงพาณิชย์เมื่อวนัที่ 10 เมษายน 2556 ที่ผ่าน
มา  
 เมื่อวนัท่ี 2 พฤษภาคม 2556 ที่ประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นครัง้ที่ 1/2556 มีมติอนมุตัิเปลี่ยนแปลงมลูค่าหุ้นที่ตรา
ไว้จากเดิม 10 บาทต่อหุ้น เป็น 1 บาทต่อหุ้น โดยหุ้นทัง้หมดยงัคงเป็นหุ้นสามญั ซึ่งภายหลงัการเปลี่ยนแปลง ทําให้บริษัทมี
จํานวนหุ้นสามญัทัง้สิน้เท่ากบั 960 ล้านหุ้น นอกจากนี ้ที่ประชุมดงักลา่วยงัมีมติอนมุตัิการเพิ่มทนุจดทะเบียนจาก 960 ล้าน
บาท เป็น 1,130 ล้านบาท โดยการออกหุ้นสามญัเพิ่มทนุเพื่อจําหน่ายให้กบัประชาชนเป็นครัง้แรก ซึ่งบริษัทได้ดําเนินการจด
ทะเบียนเปลี่ยนแปลงทนุจดทะเบียนกบักระทรวงพาณิชย์เมื่อวนัที่ 9 พฤษภาคม 2556 ทัง้นี ้บริษัทคาดว่าจะสามารถนําหุ้น
สามญัเพิ่มทนุดงักลา่วจําหนา่ยได้ในเดือนพฤศจิกายน 2556 ดงันัน้ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2556 ทนุจดทะเบียนและชําระแล้ว
ของบริษัทจะมีจํานวนประมาณ 1,130 ล้านบาท แบง่เป็นหุ้นสามญัจํานวน 1,130 ล้านหุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท 
 
 จากที่กลา่วมาข้างต้น ผลการดําเนินงานสําหรับงวดบญัชีปี 2556 บริษัทคาดว่าจะมีรายได้รวมเท่ากบั 4,505.85 
ล้านบาท  มีกําไรขัน้ต้นเท่ากบั 364.77 ล้านบาท คิดเป็นอตัราสว่นกําไรขัน้ต้นเท่ากับร้อยละ 8.10 มีกําไรสทุธิสําหรับงวด
เทา่กบั 176.39 ล้านบาท คิดเป็นอตัรากําไรสทุธิเทา่กบัร้อยละ 3.91 มีกําไรตอ่หุ้นตามข้อมลูประมาณการเทา่กบั 0.21 บาทต่อ
หุ้น แตอ่ยา่งไรก็ตาม ในการจดัทําข้อมลูประมาณการทางการเงินนี ้เป็นไปตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน  ที่ผู้บริหาร
ต้องใช้วิจารณญาณในการประมาณและกําหนดข้อสมมติฐานหลายประการ ซึ่งมีผลกระทบต่อการกําหนดนโยบายบญัชีและ
การรายงานจํานวนเงินที่เก่ียวกับสินทรัพย์ หนีส้ิน รายได้ และค่าใช้จ่าย ผลที่เกิดขึน้จริงอาจแตกต่างจากที่ประมาณการไว้ 
ดงันัน้ ข้อมูลประมาณการทางการเงินนี ้อาจถูกกระทบด้วยเหตุการณ์ที่ไม่อาจคาดได้ในปัจจุบนั อาทิ ภาวะเศรษฐกิจ การ
แข่งขนัในทางการตลาด การเปลี่ยนแปลงในอตัราดอกเบีย้ ตลอดจนระเบียบและข้อกําหนดต่างๆของหน่วยงานราชการที่
เก่ียวข้อง 


