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12.  ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

12.1  งบการเงิน 

(ก) สรุปรายงานการผูสอบบัญชี 

 งบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัท ในงวดบัญชีป 2554 ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 
 ตรวจสอบโดยบริษัท เอ็นพีเอส สยาม สอบบัญชี จํากัด ซึ่งมีนางสาวมะลิวรรณ พาหุวัฒนกร ผูสอบบัญชีรับ
อนุญาตเลขท่ี 4701 เปนผูสอบบัญชีที่ไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพย (สํานักงาน ก.ล.ต.) ปฏิบัติงานตรวจสอบตามมาตราฐานการสอบบัญชีที่รับรองทั่วไป โดยงบการเงินในงวดบัญชี
ป 2554 ที่แสดงฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสด ถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่
รับรองทั่วไป  ทั้งนี้ งบการเงินดังกลาว บริษัทไดถือปฏิบัติตามประกาศของสภาวิชาชีพบัญชีที่กําหนดใหใชมาตรฐานการ
รายงานทางการเงินใหมตามประกาศสภาวิชาชีพบัญชีที่กําหนดใหเร่ิมมีผลบังคับใชต้ังแตวันที่ 1 มกราคม 2554 ซึ่งฝาย
บริหารของบริษัทไดประเมินแลวเห็นวาไมมีผลกระทบอยางเปนสาระสําคัญตองบการเงินของบริษัทในงวดปจจุบัน  
 
 งบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัท ในงวดบัญชีป 2555 ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 
 ตรวจสอบโดยบริษัท ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอเอส จํากัด ซึ่งมีนางอุณากร พฤฒิธาดา ผูสอบบัญชีรับ
อนุญาตเลขท่ี 3257 เปนผูสอบบัญชีที่ไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพย (สํานักงาน ก.ล.ต.) ไดปฏิบัติงานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบัญชีที่รับรองทั่วไป ผูสอบบัญชีของบริษัท
เห็นวา งบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสด ถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตาม
มาตรฐานการรายงานทางการเงิน  
 
 งบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัท ในงวดบัญชีป 2556 ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2556 
 ตรวจสอบโดยบริษัท ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอเอส จํากัด ซึ่งมีนายพิสิฐ ทางธนกุล ผูสอบบัญชีรับอนุญาต
เลขท่ี 4095 เปนผูสอบบัญชีที่ไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
(สํานักงาน ก.ล.ต.) ไดปฏิบัติงานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบัญชี  และแสดงความเห็นวางบการเงินของบริษัทแสดง
ฐานะทางการเงินของบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 และผลการดําเนินงานและกระแสเงินสดสําหรับปส้ินสุดวันเดียวกัน 
โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
 
 งบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัท ในงวด 3 เดือน 2557 ส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 
 สอบทานโดยบริษัท ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอเอส จํากัด ซึ่งมีนายพิสิฐ ทางธนกุล ผูสอบบัญชีรับอนุญาต
เลขท่ี 4095 เปนผูสอบบัญชีที่ไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
(สํานักงาน ก.ล.ต.) ไดปฏิบัติงานสอบทานตามมาตรฐานการสอบทานขอมูลทางการเงินระหวางกาล และใหขอสรุปวา  
งบการเงินของบริษัทแสดงฐานะทางการเงินของบริษัท ณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 และผลการดําเนินงานและกระแสเงินสด
สําหรับปส้ินสุดวันเดียวกัน ไมพบส่ิงที่เปนเหตุใหเช่ือวาขอมูลทางการเงินระหวางกาลดังกลาว ไมไดจัดทําขึ้นตามมาตรฐาน
การบัญชี เร่ืองงบการเงินระหวางกาล 
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(ข)  ตารางสรุปฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน  

งบแสดงฐานะการเงิน 
งบตรวจสอบ งบสอบทาน 

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 54 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 55 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 56 งวด 3 เดือน ป 2557 
ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

สินทรัพย               
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 47.32  6.57 44.06  5.65 72.47 7.55 49.28 5.23 
เงินลงทุนชั่วคราว 0.12  0.02 1.80  0.23 47.78 4.98 53.66 5.70 
ลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีอ่ืน-สุทธิ /1 261.02  36.21 212.76  27.28 171.48 17.86 158.27 16.80 
สินคาคงเหลือ – สุทธิ 217.66  30.20 221.31  28.38 420.77 43.82 415.44 44.10 
สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน 1.15  0.16 1.64  0.21 0.70 0.07 0.77 0.08 

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 527.26  73.15 481.57  61.75 713.20 74.27 677.42  71.90 

อาคารและอุปกรณ – สุทธิ 81.64  11.33 95.20  12.21 84.67 8.82 81.98 8.70 
สินทรัพยไมมีตัวตนอ่ืน – สุทธิ 1.78  0.25 1.39  0.18 1.13 0.12 1.00 0.11 
สิทธิการเชา-สุทธิ 2.98  0.41 2.63  0.34 2.28 0.24 2.19 0.23 
เงินฝากธนาคารท่ีติดภาระคํ้าประกัน 106.47  14.77 194.09  24.89 153.46 15.98 173.46 18.41 
ภาษีเงินไดรอการตัดบัญชี 0.00  0.00  4.24  0.54 4.22 0.44 5.24 0.56 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอ่ืน 0.61  0.08 0.69  0.09 1.32 0.14 0.85 0.09 

รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 193.49  26.85 298.25  38.25 247.07 25.73 264.72 28.10 
รวมสินทรัพย 720.76  100.00 779.82  100.00 960.27 100.00 942.14  100.00 

หน้ีสิน         
เงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน 106.40  14.76 140.41  18.01 209.70 21.84 171.56 18.21 
เจาหน้ีการคาและเจาหน้ีอ่ืน /2 30.69  4.26 19.61  2.51 35.25 3.67 35.86 3.81 
เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินท่ีถึง 0.00  0.00 19.60  2.51 13.37 1.39 4.97 0.53 

กําหนดชําระภายในหน่ึงป         
หน้ีสินตามสัญญาเชาการเงินท่ีถึงกําหนด 0.71  0.10 0.57  0.07 0.17 0.02 0.09 0.01 

ชําระภายในหน่ึงป         
ภาษีเงินไดคางจาย 0.00  0.00 0.00  0.00 21.55 2.24 27.11 2.88 
หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 0.00  0.00 0.00  0.00 0.26 0.03 0.22 0.02 

รวมหน้ีสินหมุนเวียน 137.79  19.12 180.19  23.11 280.30 29.19 239.81 25.45 

หน้ีสินตามสัญญาเชาทางการเงิน 0.72  0.10 0.15  0.02 0.00 0.00 0.00 0.00 
เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 0.00  0.00 9.02  1.16 0.00 0.00 0.00 0.00 
ภาระผูกพันผลประโยชนพนักงาน 4.84  0.67 3.24  0.42 4.37 0.45 4.50 0.48 

รวมหน้ีสินไมหมุนเวียน 5.56  0.77 12.41  1.59 4.37 0.45 4.50 0.48 
รวมหน้ีสิน 143.35  19.89 192.60  24.70 284.67 29.64 244.31  25.93 

สวนของผูถือหุน           
 ทุนจดทะเบียน /3 100.00  13.87 100.00  12.82 300.00 31.24 300.00 31.84 
 ทุนท่ีออกและเรียกชําระแลว 100.00  13.87 100.00  12.82 225.00 23.43 225.00 23.88 
ผลกําไรท่ียังไมเกิดขึ้นจริงจากการปรับมูลคา
หลักทรัพยเผ่ือขาย 

0.00 0.00 0.00 0.00 0.15 0.02 0.27 0.03 

กําไรสะสม         
จัดสรรแลว – สํารองตามกฎหมาย 10.00  1.39 10.00  1.28 22.50 2.34 22.50 2.39 
ยังไมจัดสรร 467.41  64.85 477.22  61.20 427.95 44.57 450.06 47.77 

รวมสวนของผูถือหุน 577.41  80.11 587.22  75.30 675.60  70.36 697.83  74.07 

รวมหน้ีสินและสวนของผูถือหุน 720.76  100.00 779.82  100.00 960.27  100.00 942.14  100.00 
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หมายเหตุ :  
/1  ประกอบดวย รายการลูกหนี้ - กิจการที่เก่ียวของ ไดแก  
   -  งวด 3 เดือน ป 2557 รายการลูกหนี้การคา – กิจการที่เก่ียวของ (บริษัท ไปป ไลน เอ็นจิเนียร่ิง จํากัด) (PLE) เชาชวงพื้นที่สํานักงานจํานวน 

10,890 บาท 
 -  ป 2556 รายการลูกหนี้การคา – กิจการที่เก่ียวของ (บริษัท ไปป ไลน เอ็นจิเนียร่ิง จํากัด) (PLE) เชาชวงพื้นที่สํานักงานจํานวน 10,890 บาท 
   -  ป 2555 รวมรายการลูกหนี้อื่น – กิจการที่เก่ียวของ (บริษัท ไปป ไลน เอ็นจิเนียร่ิง จํากัด) (PLE) เชาชวงพื้นที่สํานักงานจํานวน 10,890 บาท 
   - ป 2554 รายการลูกหนี้อื่น – กิจการที่เก่ียวของ (บริษัท อีเอ็มซี จํากัด (มหาชน) (EMC) ที่สั่งซ้ือสินคาประเภท ลวดเหล็กกลาตีเกลียวสําหรับ

คอนกรีตอัดแรง จากบริษัท จํานวน 1,057,313 บาท 
 - ป 2553 รายการรายไดคางรับจากการใหบริษัทที่เก่ียวของ (บริษัท ไปป ไลน เอ็นจิเนียร่ิง จํากัด) (PLE) เชาชวงพื้นที่สํานักงาน จํานวน 

20,328 บาท 
/2   ประกอบดวย รายการเจาหนี้อื่น - กิจการที่เก่ียวของ ไดแก คาบริหารจัดการคางจาย และคาธรรมเนียมการนําทรัพยสินเปนหลักประกันวงเงิน
สินเช่ือของบริษัท แคปปทอล เอ็นจิเนียร่ิง เน็ตเวิรค จํากัด (มหาชน) (CEN)  

/3  ที่ประชุมสามัญผูถือหุนประจําป 2556 เมื่อวันที่ 22 เมษายน 2556 ไดมีมติเพิ่มทุนจดทะเบียนจาก 100,000,000 บาท เปน  225,000,000 
บาท โดยการออกหุนสามัญใหมจํานวน 125,000,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท โดยเปนการเพิ่มทุนจากการจายปนผลเปนหุนสามัญ
ของบริษัท และท่ีประชุมวิสามัญผูถือหุนคร้ังที่ 1/2556 มีมติพิจารณาอนุมัติเพิ่มทุนจดทะเบียนจาก 225,000,000 บาท เปน 300,000,000 
บาท แบงเปนหุนสามัญจํานวน 600,000,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 0.50 บาท 

 

  
งบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จ 

  

งบตรวจสอบ งบสอบทาน 
สิ้นสุด 31 ธ.ค. 54 สิ้นสุด 31 ธ.ค. 55 สิ้นสุด 31 ธ.ค. 56 สิ้นสุด 31 มี.ค. 57 
ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

รายไดจากการขาย – สุทธิ 901.07  100.00 979.13  100.00 966.19 100.00 204.89 100.00 

รวมรายไดจากการขายสินคา 901.07  100.00 979.13  100.00 966.19 100.00 204.89 100.00 

ตนทุนขาย 798.70  88.64 883.35  90.22 734.08 75.98 163.70 79.90 

กําไรขั้นตน 102.37 11.36 95.78 9.78 232.11 24.02 41.19 20.10 

รายไดอื่น /1 10.40  1.15 25.30  2.58 9.69 1.00 5.69 2.78 

กําไรกอนคาใชจาย 112.77 12.52 121.08 12.37 241.80 25.03 46.88 22.88 

คาใชจายในการขาย 23.67  2.63 25.22  2.58 26.24 2.72 6.00 2.93 

คาใชจายในการบริหาร 38.20  4.24 59.25  6.05 52.88 5.47 12.02 5.87 

รวมคาใชจาย 61.87 6.87 84.47 8.63 79.12 8.19 18.02 8.80 

กําไรกอนตนทนุทางการเงินและภาษีเงินได 50.90 5.65 36.61 3.74 162.68 16.84 28.85 14.08 

ตนทุนทางการเงิน 1.85  0.21 11.04  1.13 10.53 1.09 2.27 1.11 

กําไรกอนภาษีเงินได 49.05  5.44 25.57  2.61 152.15 15.75 26.58 12.97 

ภาษีเงินได 0.00  0.00 0.00  0.00 28.67 2.97  (4.48) (2.19) 

กําไร/(ขาดทนุ) สาํหรับป 49.05  5.44 25.57  2.61 123.48 12.78 22.10  10.79 

กําไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอื่น 0.00  0.00 0.00  0.00 0.15 0.02 0.13 0.06 

กําไรเบ็ดเสร็จสําหรับป 49.05  5.44 25.57  2.61 123.63 12.80 22.23  10.85 

กําไรสุทธติอหุนขัน้พ้ืนฐาน  (บาท/หุน) 0.49 0.26 0.55/ 0.27 0.09/0.05 

มูลคาหุนสามัญที่ตราไว (บาท/หุน) 1.00 1.00 1.00 / 0.50 1.00/0.50 

จํานวนหุนสามัญ (ลานหุน) 100 100 225 / 450 225/450 

การปรับฐานจํานวนหุนสามัญหลังเสนอขาย IPO (Fully Diluted) 

กําไรตอหุน - Fully Diluted (บาท/หุน)   0.21  0.04 
มูลคาหุนสามัญที่ตราไว (บาท/หุน)   0.50 0.50 
จํานวนหุนสามัญ - หลังเสนอขาย IPO (ลานหุน)   600.00 600.00 
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หมายเหตุ : /1 รายไดอื่น ไดแก รายไดจากการขายเศษวัตถุดิบ รายการโอนกลับคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ  รายไดจากดอกเบี้ยรับ กําไรจากอัตรา
แลกเปล่ียน กําไรจากการขายสินทรัพย หนี้สูญรับคืน รายไดคาเชาพื้นที่ เปนตน 
- งวด 3 เดือน ป 2557 รายไดอื่น ไดแก กําไรจากอัตราแลกเปล่ียน 3.47 ลานบาท รายไดจากการขายเศษเหล็กและเศษลวด 1.08 
ลานบาท รายไดอื่นๆ 0.25 ลานบาท 

- ป 2556 รายไดอื่น ไดแก รายไดจากการขายเศษลวด เทากับ 4.91 ลานบาท ดอกเบ้ียรับ 2.96 ลานบาท และรายไดอื่นๆ 1.82 
ลานบาท (อาทิ รายไดคาเชาอาคาร รายไดคาประกัน รายการปรับปรุงอื่นๆ เปนตน) 

- ป 2555 รายไดอื่น ไดแก รายไดจากการขายเศษวัตถุดิบเทากับ 6.13 ลานบาท กําไรจากการขายเคร่ืองจักรและโอนกลับคาเผ่ือดอย
คาเคร่ืองจักร 9.44 ลานบาท รายไดดอกเบ้ียรับ 3.53 ลานบาท รายไดคาเชาพื้นที่ 0.25 ลานบาท และอื่นๆ รวม 5.94 ลานบาท 

- ป 2554 รายไดอื่น ไดแก  รายไดจากการขายเศษวัตถุดิบเทากับ 5.61 ลานบาท รายไดจากหนี้สูญรับคืน 1.19 ลานบาท รายไดคา
เชาพื้นที่ 0.28 ลานบาท และอื่นๆ รวม 2.16 ลานบาท 

- ป 2553 ไดแก  รายไดจากการขายเศษวัตถุดิบเทากับ 6.03 ลานบาท รายไดจากหน้ีสูญรับคืน 3.24 ลานบาท รายไดคาเชาพื้นที่ 
0.10 ลานบาท และอื่นๆ รวม 0.91 ลานบาท 

 
(หนวย : ลานบาท) 

 
งบกระแสเงินสด 

งบตรวจสอบ งบสอบทาน 
สิ้นสุด  

31 ธ.ค. 54 
สิ้นสุด  

31 ธ.ค. 55 
สิ้นสุด  

31 ธ.ค. 56 
งวด 3 เดือน 
ป 2557 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน        
กําไรกอนภาษีเงินได 49.05  25.57  152.15  26.58  
รายการปรับกระทบกําไร (ขาดทุน)สุทธิ เปนเงินสด(รับ)จาย       

 
จากกิจกรรมดําเนินงาน       

 
ขาดทุนจากการลดมูลคาของสินคาคงเหลือ 0.00 0.00 0.00 2.63 
คาเส่ือมราคาและคาตัดจําหนาย 18.93  16.97  18.98 4.70  
ดอกเบ้ียรับ (1.16)  (3.53)  (2.96) (0.89) 
หนี้สงสัยจะสูญ 0.21  14.75  21.71 4.34  
โอนกลับคาเผ่ือมูลคาสินคาลดลง (0.37)  - - 0.00  
งานระหวางกอสรางตัดบัญชี 0.55  - - - 
กลับรายการคาเผ่ือการดอยคา - (7.38) - -  
ขาดทุน (กําไร) จากอัตราแลกเปล่ียนที่ยังไมเกิดข้ึนจริง - (3.71)  17.13  (2.17) 
ขาดทุน (กําไร) จากการจําหนายเงินลงทุนช่ัวคราว 0.00 0.00 0.00 (0.14) 
ขาดทุน (กําไร) จากการจําหนายอุปกรณ 0.01  (2.07)  0.0036 - 
ขาดทุน (กําไร) จากการประมาณการผลประโยชนพนักงาน - (1.02)  - 0.00  
คาใชจายผลประโยชนของพนักงาน 0.92  (0.48)  1.27  0.13 
ภาษีเงินไดถูกหัก ณ ที่จายไมขอคืน 0.0024  - - -   
ตนทุนทางการเงิน 1.85  11.04  10.53  2.27  

กําไร(ขาดทุน)สทุธิจากการดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลง       
 

ในสินทรัพยและหนี้สินดําเนินงาน 69.97  51.17  218.51  37.45  
สินทรัพยดําเนินงานเพิ่มขึ้น (ลดลง)       

 
คาเชาจายลวงหนา - - - 0.09 
ลูกหนี้การคาและลูกหนี้อื่น (99.21)  34.47  19.22 9.33  
สินคาคงเหลือ (28.48 ) (3.65)  (199.46) 2.71  
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 0.24  (0.06)  0.07  (0.07) 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 1.51  (0.08)  (0.62) 0.47  
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งบกระแสเงินสด 

งบตรวจสอบ งบสอบทาน 
สิ้นสุด  

31 ธ.ค. 54 
สิ้นสุด  

31 ธ.ค. 55 
สิ้นสุด  

31 ธ.ค. 56 
งวด 3 เดือน 
ป 2557 

หนี้สินดําเนินงานเพิ่มขึ้น (ลดลง)       
 

เจาหนี้การคาและเจาหนี้อื่น 10.24  (11.73)  (1.20 ) 0.57  
เงินสดจายผลประโยชนพนักงาน - (1.13)  (0.14) -   
กองทุนสํารองเลี้ยงชีพ - - -  (0.00) 
หนี้สินหมุนเวียนอืน่ - - 0.26 (0.04)   

เงินสดไดมา (ใชไป) ในกิจกรรมดําเนินงาน       
 

ดอกเบ้ียรับ - 2.56 3.32 0.42  
เงินสดรับจากภาษีเงินไดรอขอคืน - - 0.77 -   
จายดอกเบ้ีย (1.73)  (10.38)  (11.10)   (2.23) 
จายภาษี  (0.42)  (0.42) (7.01)   (0.01) 

เงินสดสทุธิไดมาจาก(ใชไปใน)กิจกรรมดําเนินงาน (47.87)  60.75  22.61  48.69  
กระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทุน       

 
เงินสดรับดอกเบี้ย 0.61  -  - -   
เงินสดรับ(จาย)เพื่อเงินลงทุนช่ัวคราว 9.15  (1.68)  (129.54)  (20.54) 
เงินสดรับจากการขายหลักทรัพยเผ่ือขาย - - 84.00 15.00  
เงินสดจายเพื่อเงินฝากธนาคารที่ติดภาระคํ้าประกัน (67.99)  (87.62)  40.63  (20.00) 
เงินสดจายเพื่อซ้ืออุปกรณ (3.60)  (27.66)  (7.49)  (1.88) 
เงินสดจายเพื่อซ้ือสินทรัพยไมมีตัวตน (1.93)  - (0.06) -   
เงินสดรับจากการขายอุปกรณ - 10.75  - -   

เงินสดสทุธิไดมาจาก(ใชไปใน)กิจกรรมลงทนุ (63.76)  (106.22)  (12.45)  (27.42) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน       

 
เงินสดรับจากเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน 154.80  484.60  799.03  124.79  
เงินสดจายชําระคืนเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน (48.40)  (450.59)  (729.74)   (160.76) 
เงินสดรับจากเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน - 28.62  4.35  -   
เงินสดจายชําระคืนเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน - - (19.60)   (8.40) 
เงินสดรับจากเงินกูยืมระยะส้ันจากกิจการที่เก่ียวของ - - - -   
เงินสดจายจากเงินกูยืมระยะส้ันจากกิจการที่เก่ียวของ - - - -   
เงินสดจายหน้ีสินตามสัญญาเชาทางการเงิน (0.58)  (0.43)  (0.54)    (0.08) 
จายชําระหนี้ตามสัญญาปรับโครงสรางหนี ้ - - - -   
จายเงินปนผล  (6.00)  (20.00)  (35.25)  -   

เงินสดสทุธิไดมาจากกิจกรรมจัดหาเงิน 99.82  42.21  18.24   (44.46) 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) - สุทธ ิ (11.81)  (3.26)  28.41   (23.19) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันตนงวด 59.13  47.32  44.06  72.47  
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันสิ้นงวด 47.32  44.06  72.47  49.28  
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(ค)  ตารางแสดงอัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ 
 

อัตราสวนทางการเงิน 
งบตรวจสอบ สําหรับปสิ้นสุด งบสอบทาน 

ป 2554 ป 2555 ป 2556 
งวด 3 เดือน 
ป 2557 

อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity ratio)         

อัตราสวนสภาพคลอง  (เทา) 3.83 2.67 2.54 2.82 

อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว  (เทา) 2.24 1.44 1.04 1.09 

อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด  (เทา) N/A 0.38 0.10 0.75 

อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา  (เทา) 4.28 4.02 4.72 4.58 

ระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ีย  (วัน) 84.11 89.59 76.29   78.59 

อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา) 9.99 11.29 8.78 7.29 

ระยะเวลาขายสินคาเฉล่ีย  (วัน) 35.94 31.89 40.99   49.40 

อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้  (เทา) 76.76 98.70 286.75 314.82 

ระยะเวลาชําระหนี้  (วัน) 4.69 3.65 1.26 1.14 

Cash Cycle  (วัน) 115.36 117.82   116.03   126.84 

อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร (Profitability ratio)         

อัตรากําไรข้ันตน  (%) 11.36 9.78 24.02 20.10 

อัตรากําไรจากการดําเนินงาน  (%) 5.65 3.74 16.84 14.08 

อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร  (%) (94.04) 165.95 13.90 168.75 

อัตรากําไรสุทธิ  (%) 5.38   2.55 12.67 10.56 

อัตราผลตอบแทนผูถือหุน   (%) 8.79   4.39   19.58 12.95 

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน (Efficiency ratio)        
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย  (%) 7.66   3.41 14.21 9.35 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร  (%) 76.50   48.11 158.57 129.28 

อัตราการหมุนของสินทรัพย  (เทา) 1.42   1.34   1.12 0.89 

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน (Financial policy ratio)        
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน  (เทา) 0.25   0.33 0.42 0.35 

อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบ้ีย  (เทา) (24.85)   6.50 5.87 24.40 

อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน  (เทา) (0.79)   0.12 0.03 0.30 

อัตราการจายเงินปนผล /1 (%) 12.23   78.21   28.51 0.00 

หมายเหตุ : /1 อัตราการจายปนผล = เงินปนผลจาย / กําไรสุทธิ 
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12.2 คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

12.2.1 วิเคราะหผลการดําเนินงาน 

ภาพรวมของผลการดําเนินงานที่ผานมา 

 บริษัทดําเนินธุรกิจเปนผูผลิตและจําหนายผลิตภัณฑจากลวดเหล็กที่มีคุณภาพเพื่อใชเปนวัตถุดิบในการผลิตของ
ลูกคาในกลุมกอสราง และกลุมอุตสาหกรรม  ซึ่งผลิตภัณฑของบริษัท ประกอบดวย  ลวดเหล็กกลาสําหรับคอนกรีตอัดแรง 
(Steel Wires for Prestressed Concrete Wire) (“PC-Wire”) ลวดเหล็กกลาตีเกลียวสําหรับคอนกรีตอัดแรง (Steel Wires 
Strand for Prestressed Concrete) (“PC-Strand”)  ลวดตะแกรงเหล็กกลาเช่ือมติดเสริมคอนกรีต (Wire Mesh) (“WM”) 
ลวดเหล็กกลาคารบอนตํ่า (Ordinary Low Carbon Steel Wire) (“OLC”) หรือลวดปลอก ลวดเช่ือมเปลือยใชเช่ือม
เหล็กกลาละมุลดวยอารกโดยมีกาซปกคลุม (Gas Metal Arc Welding Wire) (“GMAW”) ลวดสปริง (Hard Drawn Wire) 
(“HDW”) โดยกลุมลูกคาของบริษัท ไดแก หนวยงานราชการและเอกชนภายในประเทศ ซึ่งหากพิจารณาถึงภาพรวมของผล
การดําเนินงานชวงป 2554 - 2556 และในไตรมาสที่ 1 ป 2557 พบวา บริษัทมีรายไดจากการขายผลิตภัณฑเทากับ 901.07 
ลานบาท 979.13 ลานบาท 966.19 ลานบาท และ 204.89 ลานบาท ตามลําดับ จะเห็นไดวาบริษัทมียอดรายไดจากการขาย
เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องทุกป อยางไรก็ดีรายไดในไตรมาส 1 ป 2557 มีการปรับตัวลดลงจากงวดเดียวกันของปกอน คิดเปนรอย
ละ 23.79 ซึ่งเปนผลมาจากสถานการณทางการเมืองที่สงผลใหภาคการลงทุนเกิดการชะลอตัวในไตรมาสท่ี 4 ป 2556 แต
อยางไรก็ตาม บริษัทก็ไดแสดงใหเห็นถึงความสามารถในการรักษาระดับรายไดของบริษัทซ่ึงมีคาใกลเคียงกับป 2555 เปน
ผลมาจากการขยายตัวของโครงการกอสรางในประเทศเพื่มขึ้นอยางตอเนื่อง ประกอบกับราคาผลิตภัณฑสามารถปรับตัว
เพิ่มขึ้นเล็กนอย ในไตรมาสที่ 1 ป 2557 นั้น สถานการณทางการเมื่องยังคงกดดันภาคการลงทุนอยางตอเนื่อง  
กอรปกับนโยบายของบริษัทที่ยังคงรักษาระดับราคาขาย จึงทําใหปริมาณขายสินคาของบริษัทลดลงสงผลใหรายไดจากการ
ขายผลิตภัณฑลดลงเม่ือเทียบกับงวดเดียวกันของปกอน 

ผลการดําเนินงาน 

 รายได 

 รายไดรวมของบริษัทเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง งวดบัญชีป 2555 เทากับ 1,004.43 ลานบาท งวดบัญชีป 2556 เทากับ 
975.88 ลานบาท และงวด 3 เดือนแรกป 2557 เทากับ 210.58 ลานบาท โดยแบงเปน 1) รายไดจากการขายลวดเหล็กกลา
สําหรับคอนกรีตอัดแรง 2) รายไดจากการขายลวดเหล็กกลาตีเกลียวสําหรับคอนกรีตอัดแรง 3) ลวดตะแกรงเหล็กกลาเช่ือม
ติดเสริมคอนกรีต 4) ลวดเหล็กกลาคารบอนตํ่า 5) ลวดเช่ือมเปลือยใชเช่ือมเหล็กกลาละมุนดวยอารกโดยมีกาซปกคลุม 6)
ลวดสปริง ซึ่งสามารถพิจารณาการเปล่ียนแปลงในรายไดของบริษัทตามประเภทผลิตภัณฑได ดังนี้ 
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ประเภทของรายได 
ป 2554 ป 2555 ป 2556 งวด 3 เดือน ป 2557 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

1.  รายไดจากการขาย         

1.1) ลวดเหล็กกลาสําหรับคอนกรีต
อัดแรง 

693.97 76.14 725.53 72.23 779.97 79.92 152.14 72.25 

1.2) ลวดเหล็กกลาตีเกลียว
 สําหรับคอนกรีตอัดแรง 

153.31 16.82 184.72 18.39 173.79 17.80 50.68 24.06 

1.3) ลวดตะแกรงเหล็กกลา
 เช่ือมติดเสริมคอนกรีต 

- - - - 0.65 0.07 - - 

1.4) ลวดเหล็กกลาคารบอนตํ่า - - 0.09 0.009 5.20 0.53 1.09 0.52 

1.5) ลวดเช่ือมเปลือยใชเช่ือม
 เหล็กกลาละมุนดวยอารก 
 โดยมีกาซปกคลุม 

29.45 3.23 19.54 1.95 4.84 0.50 0.12 0.06 

1.6) ลวดสปริง 24.33 2.67 49.25 4.90 1.74 0.18 0.86 0.41 

รวม 901.07 98.86 979.13 97.48 966.19 99.00 204.89 97.30 

2.  รายไดอื่น  10.40 1.14 25.30 2.52 9.69 1.00 5.69 2.70 

รวมรายได 911.46 100.00 1,004.43 100.00 975.88 100.00 210.58 100.00 

 การจําหนายลวดเช่ือมเปลือยใชเช่ือมเหล็กกลาละมุนดวยอารกโดยมีกาซปกคลุม ที่มียอดขายลดลงเน่ืองจาก
เคร่ืองจักรที่ใชในการผลิตลวดเช่ือมเปลือยใชเช่ือมเหล็กกลาละมุนดวยอารกโดยมีกาซปกคลุม มีอายุการใชงานกวา 10 ป 
เทคโนโลยีที่ใชในการผลิตที่ไมทันสมัย และดวยเคร่ืองจักรและเทคโนโลยีการผลิตของลวดที่ทันสมัยและประสิทธิภาพที่ดีขึ้น 
ทําใหลวดนําเขาจากตางประเทศโดยเฉพาะลวดจากประเทศจีน   ที่สามารถผลิตและจําหนายไดในราคาตํ่ากวา ราคาสินคา
ของบริษัทจึงไมสามารถแขงขันกับลวดนําเขาจากจีนได จึงไดหยุดการผลิต และกําลังศึกษาลงทุนการผลิตลวดเช่ือมเปลือย
ใชเช่ือมเหล็กกลาละมุนดวยอารกโดยมีกาซปกคลุมใหม โดยใชเคร่ืองจักรและเทคโนโลยีใหมที่ทันสมัยสามารถผลิตสินคาได
ในคุณภาพและตนทุนที่สามารถแขงขันกับลวดนําเขาจากตางประเทศ รวมถึงคูแขงที่ผลิตในประเทศและสงออกจําหนาย
ตางประเทศไดเขามาดําเนินการผลิตสินคาตอไป 

 ทั้งนี้ ในสวนของรายไดจากการจําหนายลวดสปริงในป 2556 เทากับ 1.74 ลานบาท ซึ่งมีรายไดลดลงเม่ือเทียบกับ
ปที่ผานมา สาเหตุเนื่องมาจาก บริษัทอยูในชวงระหวางการศึกษาตลาดเพื่อนําผลิตภัณฑดังกลาวไปจําหนายสูวงการ
อุตสาหกรรม และรอปริมาณคําส่ังซื้อจากกลุมลูกคา บริษัทจึงลดกําลังการผลิตลงเพื่อทําการศึกษาหาชองทางการตลาด
และสามารถเจาะกลุมลูกคาได รวมถึงปรับปรุงเคร่ืองจักรใหมีประสิทธิภาพย่ิงขึ้น ซึ่งในอนาคตบริษัทคาดวาจะสามารถผลิต
เพื่อขายผลิตภัณฑลวดสปริงไดเพิ่มมากขึ้นสงผลใหบริษัทมีรายไดจากผลิตภัณฑดังกลาวเพิ่มสูงขึ้น 
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 เม่ือพิจารณาสัดสวนรายไดจากการขาย บริษัทมีสัดสวนรายไดจากการขายลวดเหล็กกลาสําหรับคอนกรีตอัดแรง 
คิดเปนสัดสวนมากกวารอยละ 72 ซึ่งเปนสัดสวนจากการขายผลิตภัณฑมากท่ีสุดเม่ือเปรียบเทียบกับผลิตภัณฑอื่นๆ โดยมี
รายไดจากการขายลวดเหล็กกลาสําหรับคอนกรีตอัดแรง ในงวดบัญชีป 2554 ป 2555 ป 2556 และงวด 3 เดือนป 2557 
เทากับ 693.97 ลานบาท 725.53 ลานบาท 779.97 ลานบาท และ 152.14 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง  
โดยสาเหตุการเพิ่มขึ้น เนื่องจาก การปรับตัวของราคาขายที่มีแนวโนมสูงขึ้น กอปรกับลูกคาไดเพิ่มกําลังการผลิตเพื่อรองรับ
ตลาดกอสรางและระบบสาธารณูปโภคท่ีเร่ิมเติบโตตามนโยบายการกระตุนเศรษฐกิจของภาครัฐ นอกจากน้ีบริษัทยังมี
รายไดอื่น ไดแก รายไดจากการขายเศษวัตถุดิบ กําไรจากการขายสินทรัพย หนี้สูญรับคืน รายไดคาเชาพื้นที่ เปนตน 

 รายไดรวม 

 ในป 2554 บริษัทมีรายไดรวมเทากับ 911.46 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากป 2553 คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 16.25 
สาเหตุหลักที่ทําใหยอดขายปรับระดับสูงขึ้นในป 2554 เนื่องจากในป 2554 บริษัทมีการเพิ่มปริมาณการขายลวดเหล็กกลา
สําหรับคอนกรีตอัดแรง และลวดเหล็กกลาตีเกลียวสําหรับคอนกรีตอัดแรง กอปรบริษัทสามารถเพ่ิมราคาขายใหสูงขึ้นได 
เนื่องจากผลิตภัณฑของบริษัทเปนผลิตภัณฑที่มีคุณภาพในการใชงานไดดีกวาบริษัทคูแขงรายอื่น จึงสามารถตอบสนองตรง
ตามความตองการของลูกคาได อีกทั้งในป 2554 บริษัทมีการขยายฐานกลุมลูกคาเพื่อเพิ่มรายไดจากการขาย โดยการขาย
ผลิตภัณฑใหมเพิ่มขึ้น คือ “ลวดสปริง” สงผลใหบริษัทมีรายไดรวมเพิ่มสูงขึ้นกวาป 2553    

 ในป 2555  บริษัทมีรายไดรวมเทากับ 1,004.43 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นจากป 2554 คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 
10.20 โดยสาเหตุของการเพิ่มขึ้นของรายได เนื่องจาก บริษัทมีรายไดจากการขายลวดเหล็กกลาสําหรับคอนกรีตอัดแรง และ
ลวดเหล็กกลาตีเกลียวสําหรับคอนกรีตอัดแรงเพ่ิมมากขึ้น อีกทั้งบริษัทเร่ิมมีรายไดจากการขายลวดสปริงเพิ่มมากขึ้น กอปร 
บริษัทมีการขยายผลิตภัณฑใหม คือ “ลวดเหล็กกลาคารบอนตํ่า” ที่เปนผลิตภัณฑที่ใชสําหรับกิจการวัสดุกอสรางที่
จําเปนตองใชรวมกับลวดเหล็กกลาสําหรับลวดคอนกรีตอัดแรง เพื่อใชเปนสวนประกอบวัตถุดิบของลูกคา 

 ในป 2556  บริษัทมีรายไดรวมเทากับ 975.88 ลานบาท ลดลงเม่ือเทียบกับปกอนเน่ืองจากการความไมม่ันคงของ
รัฐบาลและการชุมนุมทางการเมืองซ่ึงสงผลตอความไมแนนอนของโครงการกอสรางของภาครัฐ จึงทําใหนักลงทุนมีการ
ชะลอการลงทุน แมวาจะมีการเพิ่มขึ้นของโครงการกอสรางในประเทศในชวง 9 เดือนแรกของป 2556   

 งวด 3 เดือนป 2557 บริษัทมีรายไดรวมเทากับ 210.58 ลานบาท ลดลงคิดเปนรอยละ 22.87 เม่ือเทียบกับงวด
เดียวกันของปกอน สืบเนื่องมาจากสถานการณชุมนุมทางการเมืองที่ยังคงดําเนินตอ ซึ่งสถานการณดังกลาวยังคงกดดันการ
ลงทุนในโครงการตางๆ ทั้งภาครัฐและเอกชน ประกอบกับนโยบายการต้ังราคาขายของบริษัทที่มุงเนนการรักษาระดับกําไร
ขั้นตนของบริษัท จึงสงผลใหปริมาณขายของบริษัทลดลงคิดเปนรอยละ 26.70 

 รายไดอ่ืน  

 ในงวดบัญชีป 2554 บริษัทมีรายไดอื่น เทากับ 10.40 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 1.14  ของรายไดจากการ
ขายของบริษัท ตามลําดับ รายไดอื่นของบริษัทประกอบดวย  รายไดจากการขายเศษวัตถุดิบ รายการโอนกลับคาเผ่ือหนี้
สงสัยจะสูญ  รายไดจากดอกเบ้ียรับ กําไรจากอัตราแลกเปล่ียน หนี้สูญรับคืน รายไดคาเชาพื้นที่ ซึ่งรายการหลักของรายได
อื่นของบริษัท คือ “รายไดจากการขายเศษวัตถุดิบ” โดยในแตละเดือนบริษัทจะมีเศษวัตถุดิบจากกระบวนการขั้นตอนในการ
ผลิตผลิตภัณฑทุกคร้ัง บริษัทจึงเปดการประมูลใหบริษัททั่วไปที่ไมไดเปนบริษัทที่เก่ียวของกับบริษัทมาดําเนินการประมูลรับ
ซื้อ โดยบริษัทจะเลือกขายเศษวัตถุดิบดังกลาวใหแกบริษัทที่ประมูลในราคาสูงที่สุด โดยบริษัทมีนโยบายการขายเศษ
วัตถุดิบออกไปจนหมดในทุกส้ินไตรมาสของทุกๆไตรมาส โดยมีราคาเศษลวดในขณะน้ันและสัญญาการประมูลเปน
สวนประกอบ 
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 ในป 2555 บริษัทมีรายไดอื่น มูลคาประมาณ 25.30 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 2.52 ของยอดรายไดรวมของ
บริษัท โดยในป 2555 บริษัทมีมูลคารายไดอื่นมากกวาป 2553 และป 2554 เนื่องจากบริษัทมีกําไรจากการขายเครื่องจักร
การผลิตขอบลอยาง (TBW) ที่บริษัทหยุดการผลิตต้ังแตป 2549 เปนจํานวน 2.07 ลานบาท และโอนกลับรายการคาเผ่ือการ
ดอยคาเคร่ืองจักรเสมือนวาไมเคยเกิดขึ้นมากอนตามหลักการบันทึกบัญชีเปนจํานวน 7.38 ลานบาท ซึ่งทั้ง 2 รายการน้ัน
ไมใชรายการคาปกติที่เกิดขึ้นของบริษัท และมีรายไดอื่นเทากับ 5.94 ลานบาท ประกอบดวย กําไรจากอัตราแลกเปล่ียน 
ดอกเบี้ยลาชาจากการชําระของลูกคา การรับเงินคาเคลมวัตถุดิบ เปนตน 

 ในป 2556 บริษัทมีรายไดอื่น เทากับ 9.69 ลานบาท ลดลงจากชวงเดียวกันของปกอนรอยละ 61.70 โดยมีสาเหตุ
มาจากในป 2556 บริษัทไมไดมีการบันทึกบัญชีรายการพิเศษเชนเดียวกับป 2555 ตามที่ไดกลาวไปแลวขางตน ประกอบกับ
ราคาเศษวัตถุดิบลดลง  แตอยางไรก็ตาม เม่ือใกลส้ินสุดไตรมาส บริษัทจําเปนตองดําเนินการขายเศษวัตถุดิบดังกลาว
ออกไปทั้งจํานวน ตามนโยบายของบริษัทที่ไดกลาวไปแลวขางตน 

 งวด 3 เดือน ป 2557 บริษัทมีรายไดอื่น เทากับ 5.69 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากชวงเดียวกันของปกอน คิดเปนรอยละ 
35.91 สืบเนื่องมาจากบริษัทมีการบันทึกกําไรจากอัตราแลกเปล่ียนจํานวน 3.47 ลานบาท เพิ่มขึ้นคิดเปนรอยละ 15.00 เม่ือ
เทียบกับงวดเดียวกันของปกอน อีกทั้งยังมีการบันทึกกําไรในสวนของการขายเศษวัสดุอีกกวา 1.08 ลานบาท 

 ตนทุนและกําไรขั้นตน 

 ตนทุนหลักในการดําเนินงานของบริษัท ไดแก คาวัตถุดิบ (เหล็กลวด) คาไฟฟาและคาเช้ือเพลิงแกสธรรมชาติ คา
วัสดุใชไปและคาแรงงาน บริษัทมีการส่ังซ้ือวัตถุดิบเหล็กลวดจากผูจําหนายทั้งในประเทศและตางประเทศ (ในสัดสวนรอย
ละ 10:90) โดยที่ผานมาบริษัทไมมีการพึ่งพิงผูจําหนายรายใดรายหนึ่งโดยเฉพาะ และไมมีการทําสัญญาการซื้อขายระยะ
ยาวจากผูจําหนายรายใดรายหน่ึง ทั้งนี้ นโยบายในการส่ังซื้อวัตถุดิบดังกลาว จะมีการส่ังซื้อโดยมี Saving stock ไวสูงสุด
เปนระยะเวลา 2 เดือน เพื่อปองกันความเส่ียงจากความผันผวนของราคาวัตถุดิบ และ/หรือวัตถุดิบขาดตลาด 

 บริษัทมีตนทุนรวมใน งวดบัญชีป 2554 เทากับ 798.70 ลานบาท งวดบัญชีป 2555 เทากับ 883.35 ลานบาท งวด
บัญชีป 2556 เทากับ 734.08 ลานบาทและ ไตรมาสที่ 1 ป 2557 เทากับ 163.70 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 88.64 รอยละ 
90.22 รอยละ 75.98และรอยละ 79.90 ของรายไดจากการขาย ตามลําดับ  

 บริษัทมีกําไรขั้นตนของบริษัทใน งวดบัญชีป 2554 เทากับ 102.37 ลานบาท งวดบัญชีป 2555 เทากับ 95.78  
ลานบาท งวดบัญชีป 2556 เทากับ 232.11 ลานบาทและ ไตรมาสท่ี 1 ป 2557 เทากับ 41.19 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวน
รอยละ 11.36 รอยละ 9.78 รอยละ 24.02และรอยละ 20.10 ของรายไดจากการขาย ตามลําดับ 

 หากพิจารณาในชวงป 2555 จะเห็นวาบริษัทมีสัดสวนตนทุนขายตอรายไดจากการขายอยูที่รอยละ 90.22 สูงขึ้น
จากป 2554 ซึ่งอยูที่รอยละ 88.64 เนื่องจากในป 2554 ผลิตภัณฑของบริษัทมีอุปสงคเพิ่มขึ้นจากผลกระทบของอุทกภัยเม่ือ
ป 2554 สงผลใหอาคารที่พักอาศัยตางๆ ตองดําเนินการปรับปรุงแกไขจากผลกระทบของอุทกภัยดังกลาว จึงมีการกอสราง
เพิ่มเติม และ/หรือซอมแซม ทําใหบริษัทตองส่ังวัตถุดิบเพิ่มมากขึ้นเพื่อใหสามารถตอบสนองความตองการของลูกคาได 
แมวาตนทุนจะสูงขึ้นก็ตาม แตบริษัทยังมีตนทุนวัตถุดิบของป 2553 อยู จึงทําใหตนทุนวัตถุดิบของบริษัทไมสูงขึ้นมากนัก 
เนื่องจากบริษัทมีนโยบายการบันทึกบัญชีสินคาคงเหลือแบบตนทุนถัวเฉลี่ย ประกอบกับบริษัทสามารถขึ้นราคาขายไดมาก
ขึ้น จึงสงผลใหป 2554 บริษัทมีกําไรขั้นตนเพิ่มขึ้นเล็กนอย ในขณะท่ีป 2555 สัดสวนตนทุนขายตอรายไดจากการขายได
ปรับตัวสูงขึ้น สาเหตุมาจากบริษัทมีตนทุนวัตถุดิบที่สูงขึ้นจากการปรับราคาขึ้นของวัตถุดิบ 
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สําหรับงวดบัญชีป 2556  บริษัทมีตนทุนขาย เทากับ 734.08 ลานบาท ลดลงรอยละ16.90 จากป 2555 เนื่องจาก
ราคาวัตถุดิบลดลงจากเดิม และอัตราแลกเปล่ียนในชวง 6 เดือนแรกของป 2556 แข็งคามากขึ้น (ประมาณ 28 บาทตอดอล
ลารสหรัฐ ถึง 29 บาทตอดอลลารสหรัฐ) โดยเหตุการณที่เกิดขึ้นสงผลใหตนทุนขายของบริษัทนั้นลดลงเปนอยางมาก แต
เหตุการณดังกลาวนั้นไมใชเหตุการณที่เกิดขึ้นตามปกติของธุรกิจและอาจสงผลตอตนทุนวัตถุดิบของบริษัทเพียงระยะส้ัน
เทานั้นเพราะปกติบริษัทจะมีการ stock วัตถุดิบไวประมาณ 1.5 เดือน - 2 เดือน แตชวงที่ผานมาบริษัทมีการ stock วัตถุดิบ
ไวปริมาณมากกวาปกติ เนื่องจากบริษัทมองเห็นโอกาสในการซื้อวัตถุดิบในราคาถูกจากปจจัยที่ไดกลาวไปแลวขางตน และ
ทางบริษัทคาดวาวัตถุดิบจากการส่ังซ้ือในคร้ังดังกลาวจะสามารถใชผลิตไปไดอีก 5-6 เดือนขางหนา ทําใหบริษัทมี Gross 
Profit Margin ที่สูงในชวงคร่ึงปแรกของป 2556 ที่ผานมา และจากการประกาศมาตรการตอบโตการทุมตลาดเหล็กจาก
ประเทศจีนของรัฐบาล สงผลใหผูประกอบการตางๆ ในอุตสาหกรรมตางปรับตัวเพื่อใหสอดรับกับมาตรการตอบโตการทุม
ตลาดที่มีผลในเดือนธันวาคม 2556  ทางผูผลิตในอุตสาหกรรมจึงไดทยอยปรับเพิ่มราคาขาย อีกทั้งผูซื้อหรือลูกคาเองมี
ความเขาใจในสถานการณดังกลาวทําใหบริษัทสามารถปรับราคาขายขึ้นได ซึ่งสาเหตุที่ราคาขายสามารถปรับเพิ่มขึ้นได 
เนื่องจากบริษัทมีการทําความเขาใจกับลูกคาเก่ียวกับการปรับราคาขายขึ้นน้ันเปนความจําเปน เพราะผลกระทบจาก
มาตรการตอบโตการทุมตลาดของรัฐบาล ไมไดเปนความตองการของบริษัทที่จะขึ้นราคาผลิตภัณฑเอง จึงทําใหบริษัท
สามารถผลักภาระการเพิ่มขึ้นของตนทุนวัตถุดิบไปในราคาขายได โดยการปรับราคาขึ้นนั้น บริษัทจะปรับราคาตามราคา
ตลาดอุตสาหกรรมโดยรวม ซึ่งลูกคาก็ยอมรับไดและเขาใจบริษัทเปนอยางดี 

 สําหรับงวด 3 เดือน ป 2557 บริษัทมีตนทุนขายเทากับ 163.70 ลานบาท คิดเปนรอยละ 79.90 เม่ือเทียบกับรายได
จากการขาย อยางไรก็ดีบริษัทมีตนทุนขายเมื่อเทียบกับรายไดจากการขายเพ่ิมขึ้นเล็กนอย เม่ือเทียบกับงวดเดียวกันของ 
ปกอน ซึ่งอยูที่รอยละ 79.86 

รายละเอียดของตนทุนขายและอัตรากําไรขั้นตนแยกตามประเภทสินคา มีรายละเอียดดังตอไปนี้  

ผลิตภัณฑ 

ป 2554 ป 2555 ป 2556 งวด 3 เดือนป 2557 

ตนทนุขาย 
(ลานบาท) 

อัตรา
กําไร
ขั้นตน 
(%) 

ตนทนุขาย 
(ลานบาท) 

อัตรา
กําไร
ขั้นตน 
(%) 

ตนทนุขาย 
(ลานบาท) 

อัตรา
กําไร
ขั้นตน 
(%) 

ตนทนุขาย 
(ลานบาท) 

อัตรา
กําไร
ขั้นตน 
(%) 

1.1) ลวดเหล็กกลาสําหรับ
 คอนกรีตอัดแรง 

606.16 12.65 641.62 11.57 585.00 25.00 117.67 22.66 

1.2) ลวดเหล็กกลาตีเกลียว
 สําหรับคอนกรีตอัดแรง 

139.60 8.95 172.10 6.83 135.91 21.79 40.71 19.67 

1.3) ลวดตะแกรงเหล็กกลา
 เช่ือมติดเสริมคอนกรีต 

- - - - 1.18 (82.65) - - 

1.4) ลวดเหล็กกลาคารบอนตํ่า - - 0.08 12.93 5.25 (0.89) 1.25 (14.91) 
1.5) ลวดเช่ือมเปลือยใช
 เช่ือมเหล็กกลาละมุนดวย
 อารกโดยมีกาซปกคลุม 

28.69 1.12 20.34 (4.10) 4.84 (0.09) 0.50 (319.99) 

1.6) ลวดสปริง 24.24 0.60 49.21 0.07 1.90 (9.20) 3.57 (315.14) 
รวม 798.70 11.32 883.35 9.78 734.08 24.02 163.70 20.10 
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คาใชจายในการขาย และคาใชจายในการบริหาร  

 คาใชจายในการขาย 

 ในป 2554 และป 2555  บริษัทมีคาใชจายในการขายเปนจํานวน 23.67 ลานบาท และ  25.22 ลานบาท 
ตามลําดับ โดยในป 2555 เพิ่มขึ้นรอยละ 6.55 จากป 2554 สาเหตุหลัก เนื่องจากปริมาณยอดขายสินคาที่เพิ่มสูงขึ้น ทั้งนี้ 
หากพิจาณาโดยคิดเปนสัดสวนรอยละ 2.63 และรอยละ 2.58 ของรายไดจากการขายในป 2554 และป 2555 ตามลําดับ  
ซึ่งแสดงใหเห็นวา บริษัทสามารถบริหารการขายไดมีประสิทธิภาพเพิ่มขึ้น จากสัดสวนดังกลาวท่ีปรับลดลงอยางตอเนื่อง
ตลอด 2 ปที่ผานมา โดยบริษัทเนนบริหารตนทุนดานโลจิสติกส หรือการขนสงสินคาใหประหยัดตอเที่ยวเพิ่มขึ้น โดย
คาใชจายในการขายหลักของบริษัทสวนใหญประกอบดวย คาขนสงสินคาไปยังลูกคาภายในประเทศ คาน้ํามันรถฝายขาย 
และเงินเดือนพนักงานฝายขาย  

สําหรับป 2556  บริษัทมีคาใชจายในการขายเทากับ 26.24 ลานบาท เพิ่มขึ้นรอยละ 4.04 จากปกอน ซึ่งสวนใหญ
เกิดจากบริษัทขายสินคาในตางจังหวัดที่มีระยะทางในการจัดสงสินคาระยะทางไกลเปนจํานวนเพ่ิมมากขึ้น อาทิ ภาคใต 
เปนตน  

งวด 3 เดือนป 2557 บริษัทมีคาใชจายในการขายเทากับ 6.00 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 2.93 เม่ือเทียบกับ
รายไดจากการขาย ทั้งนี้ คาใชจายในการขายลดลงจากงวดเดียวกันของปกอนคิดเปนรอยละ 22.11 สืบเนื่องมาจากบริษัท 
มียอดขายสินคาที่ลดลง 

คาใชจายในการบริหาร  

 คาใชจายในการบริหาร สวนใหญประกอบดวยคาใชจายเก่ียวกับบุคลากร (อาทิ เงินเดือน โบนัส และสวัสดิการ
ตางๆ ของพนักงานและฝายบริหาร) โดยในป 2554 และป 2555 คาใชจายในการบริหารของบริษัทจํานวนเทากับ 38.20 
ลานบาท และ 59.25 ลานบาท ตามลําดับ โดยคิดเปนสัดสวนรอยละ 4.24 และรอยละ 6.05 ของรายไดจากการขาย 
ตามลําดับ โดยในป 2554 คาใชจายในการบริหารมีจํานวนลดลงจากปที่ผานมา ขณะที่บริษัทมีรายไดจากการขายท่ีเพิ่มขึ้น
กวา 130 ลานบาท ทั้งนี้ เนื่องจากบริษัทไดปรับปรุงระบบโครงสรางดานทรัพยากรบุคคลใหมจึงทําใหเกิดประสิทธิภาพใน
การทํางานเพิ่มขึ้น แตในป 2555 คาใชจายในการบริหารเพิ่มขึ้นมากเม่ือเทียบกับป 2554 สาเหตุหลักมาจากการต้ังคาเผ่ือ
หนี้สงสัยจะสูญของลูกหนี้บริษัท อีบิลด จํากัด เปนจํานวน 15.36 ลานบาท ทั้งนี้ ฝายบริหารไดเรงรัดติดตามลูกหนี้ราย
ดังกลาว และปจจุบันบริษัทไดรับชําระคืนครบทั้งจํานวนเปนที่เรียบรอยเม่ือเดือนพฤษภาคม 2556 

ในป 2556  บริษัทมีคาใชจายในการบริหาร เทากับ 52.88 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 5.47 ของรายได
จากการขาย ซึ่งลดลงจากปกอน รอยละ 10.75 สาเหตุสวนใหญเกิดจากการควบคุมรายจายของบริษัทที่มีประสิทธิภาพ 
รวมท้ังบริษัทไดยกเลิกสัญญาจาง CEN เปนที่ปรึกษาทางธุรกิจไปเม่ือเดือนกุมภาพันธ 2556 จึงทําใหบริษัทไมมีคาใชจาย
ดังกลาวอีกตอไป อยางไรก็ตาม บริษัทยังคงมีคาใชจายรายการน้ีอยู เนื่องจากบริษัทไดวาจางหนวยงานตรวจสอบภายใน
ของ CEN ในการตรวจสอบระบบควบคุมภายในของบริษัท 

งวด 3 เดือนป 2557 บริษัทมีคาใชจายในการบริหารเทากับ 12.02 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 5.87 ของ
รายไดจากการขาย ทั้งนี้คาใชจายในการบริหารเพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอนคิดเปนรอยละ 68.94 สืบเนื่องมาจาก
บริษัทมีการต้ังสํารองคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญจํานวน 4.35 ลานบาท ประกอบกับการปรับตัวขึ้นของเงินเดือนของพนักงาน
ตามนโยบายของบริษัท 

  



บริษัท ระยองไวร อินดัสตรีส จํากัด (มหาชน)  
 

หนาที่ 2.12 - 13 

 ตนทุนทางการเงิน 

 ตนทุนทางการเงินของบริษัทในป 2554 และป 2555 มีจํานวนเทากับ 1.85 ลานบาท และ 11.04 ลานบาท 
ตามลําดับ หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 0.21 และรอยละ 1.13 ของรายไดจากการขาย ตามลําดับ โดยในป 2554  ตนทุนทาง
การเงินของบริษัท เปนดอกเบี้ยที่จายใหแกสถาบันการเงินทั้งหมด เปนสินเช่ือเก่ียวกับการนําเขาวัตถุดิบจากตางประเทศ ซึ่ง
ป 2554 มีตนทุนทางการเงินลดลงจากปที่ผานมา 0.67 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนลดลงรอยละ 26.59  สําหรับงวดบัญชีป 
2555 บริษัทมีตนทุนทางการเงินเพิ่มขึ้น 9.19 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเปนรอยละ 495.76 สาเหตุหลักเนื่องจาก บริษัทมีการ
เบิกใชวงเงินกูยืมระยะส้ันเพิ่มขึ้น โดยเฉพาะสินเช่ือทรัสตรีซีทส เพื่อส่ังซื้อวัตถุดิบนําเขาจากตางประเทศมาใชใน
กระบวนการผลิต 

 ในป 2556  บริษัทมีตนทุนทางการเงินเทากับ 10.53 ลานบาท ลดลงรอยละ 4.62 จากป 2555 เนื่องจากบริษัทมี
การทยอยชําระคืนเงินตนของเงินกูยืมระยะยาวและสัญญาเชาทางการเงินตลอดท้ังป ประกอบกับหนี้สินระยะส้ันสวนใหญ
ของบริษัทเปนวงเงินสินเช่ือที่บริษัทนําไปใชบริหารจัดการดานส่ังซื้อวัตถุดิบ และบริษัทไดบริหารจัดการโดยการแบงชําระคืน
ในชวงที่คาเงินบาทแข็งคา จึงสงผลใหยอดตนทุนทางการเงินลดลง 

 งวด 3 เดือน ป 2557 บริษัทมีตนทุนทางการเงินเทากับ 2.27 ลานบาท เพิ่มขึ้นคิดเปนรอยละ 24.98 เม่ือเทียบกับ
งวดเดียวกันของปกอน สืบเน่ืองมาจากบริษัทมีการกูเงินเปนสกุลเงินตางประเทศ และในไตรมาสที่ 1 ป 2557 นั้น คาเงิน
บาทมีการเคล่ือนไหวคอนขางผันผวนไปในทางออนคาลง กอรปกับการที่บริษัทไมไดมีการปองกันความเส่ียงจึงทําใหบริษัทมี
คาใชจายทางเงินที่เพิ่มมากขึ้น 

 กําไรสุทธิและอัตรากําไรขั้นตน  

 บริษัทมีกําไรสุทธิในป 2554 และป 2555 เทากับ 49.05 ลานบาท และ 25.57 ลานบาท ตามลําดับ หรือคิดเปน
สัดสวนรอยละ 5.44 และรอยละ 2.61 ของรายไดจากการขาย ตามลําดับ 

 ในป 2554 บริษัทมีกําไรสุทธิเพิ่มขึ้นรอยละ 123.16 เม่ือเทียบกับป 2553 สาเหตุการเพิ่มขึ้น เนื่องจากบริษัทมี
ปริมาณการขายท่ีสูงขึ้นกวาป 2553 เทากับ 2,934 ตัน และสามารถปรับราคาขายสินคาในราคาตลาดได ในขณะที่ตนทุน
วัตถุดิบสวนหนึ่งยังมีราคาทุนเดิมในป 2553 นอกจากน้ีบริษัทยังมีการบริหารการจัดการทั้งกระบวนการผลิตที่ มี
ประสิทธิภาพมากขึ้น 

 ขณะที่ป 2555  บริษัทมีกําไรสุทธิจํานวน 25.57  ลานบาท ลดลงจากป 2554 สาเหตุหลักเนื่องจากบริษัท มีตนทุน
ขายท่ีเพิ่มสูงขึ้นซ่ึงเปนผลมาจากการเพ่ิมขึ้นของราคาวัตถุดิบ ทําใหบริษัทมีอัตรากําไรขั้นตนเพียงรอยละ 9.78 ซึ่งหากตัด
รายไดที่ไมไดเกิดขึ้นตามปกติของธุรกิจออกไป เชน รายไดจากการขายเคร่ืองจักรและรายการกลับรายการคาเผ่ือการดอยคา
ออกไปเปนจํานวน 9.44 ลานบาท จะทําใหบริษัทมีกําไรสุทธิเหลือเพียง 15.86 ลานบาท และหากตัดรายไดอื่นออกไปทั้ง
จํานวนจะทําใหบริษัทมีกําไรสุทธิเพียง 0.27 ลานบาท แตอยางไรก็ตาม หากบวกกลับรายการหนี้สงสัยจะสูญสุทธิจํานวน 
14.80 ลานบาท จะทําใหบริษัทยังคงมีกําไร 15.07 ลานบาท โดยในปดังกลาวบริษัทมีคาใชจายในการบริหารเพิ่มสูงขึ้นเปน
จํานวนมาก เนื่องจากบริษัทมีการปรับเปล่ียนอัตราคาใชจายในการบริหารในสวนของคาที่ปรึกษาจากบริษัทใหญเพ่ิมสูงขึ้น 
อีกทั้งยังมีการจายโบนัสซึ่งเปนคาใชจายป 2554 แตนํามาบันทึกเปนคาใชจายในป 2555 ประกอบกับบริษัทมีตนทุนทาง
การเงินที่เพิ่มสูงขึ้นเกือบ 10 ลานบาท เนื่องมาจากบริษัทมีการใชสินเช่ือเพื่อส่ังซื้อวัตถุดิบจากตางประเทศมากขึ้น 

  
  



บริษัท ระยองไวร อินดัสตรีส จํากัด (มหาชน)  
 

หนาที่ 2.12 - 14 

 สําหรับป  2556  บริษัทมีกําไรสุทธิเทากับ 123.63 ลานบาท เพิ่มขึ้นรอยละ 383.50 จากงวดเดียวกันของปกอน 
เปนผลมาจากการที่บริษัทมีตนทุนขายและคาใชจายในการบริหารลดลง โดยเฉพาะรายการตนทุนขายที่ลดลงจํานวนมาก
ทําใหบริษัทมีอัตรากําไรขั้นตนสูงขึ้นเปนอยางมากถึงรอยละ 135.99 เม่ือเทียบกับชวงเวลาเดียวกันของปกอน เนื่องจาก
บริษัทสามารถส่ังซื้อวัตถุดิบไดในราคาถูก  

 งวด 3 เดือนป 2557 บริษัทมีกําไรสุทธิเทากับ 22.23 ลานบาท ลดลงคิดเปนรอยละ 34.54 เม่ือเทียบกับ 
งวดเดียวกันของปกอน สืบเนื่องมาจากยอดขายที่ลดลงจากสภาวะความไมแนนอนทางการเมือง บวกกับคาใชจายในการ
บริหารที่เพิ่มขึ้นเน่ืองจากมีการต้ังสํารองหนี้สงสัยจะสูญ อยางไรก็ดีบริษัทยังคงรักษาระดับกําไรขั้นตนและอัตรากําไรสุทธิได
อยูในเกณฑที่นาพอใจ ซึ่งอยูที่รอยละ 20.10 และรอยละ 10.56 ตามลําดับ 

ทั้งนี้ สามารถแสดงกราฟรายไดจากการขายสินคา และกําไรสุทธิ ต้ังแตป 2554 ถึงป 2556 และเปรียบเทียบ 
ไตรมาส 1/2556 และ 1/2557 โดยมีรายละเอียดตามกราฟดังนี้ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 หมายเหตุ : รายไดจากการขายสินคารวมขางตน ไมรวมรายไดจากการใหบริการและรายไดอื่น 

 อัตราผลตอบแทนตอผูถือหุน 

 บริษัทมีอัตราผลตอบแทนสวนของผูถือหุนป 2554 ป 2555 และป 2556 เทากับ รอยละ 8.79 รอยละ 4.39 และ
รอยละ 19.58 ตามลําดับ โดยบริษัทมีสวนของผูถือหุนในป 2554 ป 2555 และป 2556 เทากับ 577.41 ลานบาท 587.22 
ลานบาท และ 675.60 ลานบาท ตามลําดับ โดยบริษัทมีกําไรสุทธิที่เพิ่มสูงขึ้น สงผลใหบริษัทมีกําไรสะสมที่เพิ่มขึ้น ประกอบ
กับจะเห็นไดวาบริษัทมีสวนของผูถือหุนเพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่อง ทั้งนี้ เกิดจากกําไรสะสมท่ีเพิ่มสูงขึ้น อีกทั้งในงวด 6 เดือน
ส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2556 บริษัทมีหุนสามัญที่จดทะเบียนและชําระแลวเพิ่มขึ้น 125 ลานบาท จากปกอนที่ผานมา 
อยางไรก็ตามในงวด 3 เดือนแรกป 2557 บริษัทมีอัตราสวนตอบแทนของผูถือหุนอยูที่รอยละ 12.95/1 ลดลงจากส้ินป 2556 
สืบเนื่องมาจากบริษัทมีกําไรสุทธิที่ลดลง กอรปกับสวนของผูถือหุนที่สูงขึ้นเน่ืองมาจากกําไรสะสมจากผลการดําเนินงาน 
ที่เพิ่มสูงขึ้น 

หมายเหตุ : /1 เปนการคํานวณแบบ Annualized 
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12.2.2 ฐานะทางการเงินของบริษัท 

 สินทรัพย 

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และณ วันที่ 31 มีนาคม 2557  บริษัทมีสินทรัพยรวมเทากับ 720.76 ลาน
บาท 779.82 ลานบาท 960.27 ลานบาท และ 942.14 ลานบาท สินทรัพยสวนใหญของกิจการ ประกอบดวยสินทรัพย
หมุนเวียนประเภทลูกหนี้การคา ลูกหนี้อื่น และสินคาคงเหลือ รวมประมาณรอยละ 56 ถึงรอยละ 66 ของสินทรัพยรวม และ
รองลงมาจะเปนสินทรัพยไมหมุนเวียนประเภทเงินฝากธนาคารท่ีติดภาระคํ้าประกัน ประมาณรอยละ 15 ถึงรอยละ 25 ของ
สินทรัพยรวม ซึ่งมีสาเหตุมาจากการกูยืมเงินระยะส้ันจากสถาบันการเงินที่เพิ่มขึ้นในชวง 2 ปผานมา โดยสามารถอธิบาย
รายละเอียดรายการสินทรัพยที่สําคัญ ไดดังนี้ 

 สินทรัพยหมุนเวียน 

- ลูกหนี้การคาและลูกหนี้อื่น-สุทธิ 

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 บริษัทมียอดลูกหนี้การคาและลูกหนี้อื่น 
– สุทธิ เทากับ 261.02 ลานบาท 212.76 ลานบาท 171.48 ลานบาท และ 158.27 ลานบาท ตามลําดับ  

 หากพิจารณาการเปล่ียนแปลงเฉพาะยอดลูกหนี้การคา-สุทธิ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และณ 
วันที่ 31 มีนาคม 2557 บริษัทมียอดลูกหนี้การคา-สุทธิ เทากับ 258.18 ลานบาท 209.16 ลานบาท 165.73 ลานบาทและ 
155.81 ลานบาท ตามลําดับ จะพบวา โดยภาพรวมบริษัทมีมูลคาของลูกหนี้การคาเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องจนถึงป 2555 โดย
เปนการเพิ่มขึ้นตามรายไดจากการขายท่ีเพิ่มสูงขึ้น โดยเปนการเพิ่มขึ้นตามรายไดจากการขายท่ีเพิ่มสูงขึ้น และลูกหนี้การคา
ลดลงในป 2556 และไตรมาสที่ 1 ป 2557 ซึ่งเปนผลมาจากการท่ีบริษัทมีการเครงครัดในเร่ืองของปลอยสินเช่ือใหแกลูกหนี้
และการเก็บชําระหน้ีจากลูกหนี้มากขึ้น ทั้งในดานนโยบายและกระบวนการจึงสงผลใหบริษัทมียอดลูกหนี้การคาลดลง และ
หากพิจารณาถึงความสามารถในการจัดเก็บหนี้ จะพบวา บริษัทมีระยะเวลาการเก็บหนี้เฉล่ียในชวงป 2554 ป 2555 ป 
2556 และณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 เทากับ 84.11 วัน 89.59 วัน 76.29 วัน และ 78.59 วัน ตามลําดับ โดยปกติบริษัทมี
ระยะเวลาการใหสินเช่ือแกลูกคาต้ังแต 90 ถึง 120 วัน ซึ่งถือวาระยะเวลาในการเก็บหนี้เฉล่ียเปนไปตามปกติและไมเกิน
ระยะเวลาการใหสินเช่ือ อีกทั้ง ลูกหนี้การคาสวนใหญในป 2554 และป 2555 เปนลูกหนี้การคาที่ยังไมถึงกําหนดชําระ คิด
เปนรอยละ 72.94 ของยอดลูกหนี้การคาในป 2554 ทั้งนี้ บริษัทไดมีการต้ังคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญสําหรับลูกคาในป 2554 ที่
เกินกําหนดชําระ รวมรอยละ 1.21 ของยอดลูกหนี้การคา ซึ่งบริษัทไดปรับปรุงประสิทธิภาพในการบริหารไดดีขึ้น จากระดับ
รอยละ 1.86 ในป 2553 ขณะที่ในป 2555 ลูกหนี้การคาสุทธิไดลดลงไปรอยละ 18.99 จากป 2554 สาเหตุหลักเนื่องจาก
บริษัทเนนบริหารการขายแบบมีการรับเช็คลงวันที่ลวงหนาเพื่อใชคํ้าประกันการชําระหน้ีและใชเปนหลักฐานในการฟองรอง
หากลูกหน้ีผิดนัดชําระจากเดิมที่จะตองตามเรียกเก็บตามเทอมการชําระหน้ี  ซึ่งทําใหบริษัทสามารถระบุวันที่ชําระเงิน
ชัดเจนขึ้นและเรียกเก็บไดอยางรวดเร็วขึ้น ทั้งนี้ ป 2555 บริษัทยังมีคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญสําหรับลูกคาที่เกินกําหนดชําระ
เพิ่มขึ้นจากปที่ผานมา เนื่องมาจากลูกหนี้บริษัท อีบิลด จํากัด เปนจํานวน 15.36 ลานบาท ซึ่งบริษัทไดติดตามเรียกเก็บ
ชําระหนี้กับลูกหนี้รายดังกลาวอยางใกลชิด และไดรับการชําระเงินจากลูกหนี้ดังกลาวครบทั้งจํานวนเปนที่เรียบรอยแลวเม่ือ
เดือนพฤษภาคม 2556  

   นอกจากน้ี หากพิจารณาลูกหนี้การคาอื่นของบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และณ วันที่ 31 
มีนาคม 2557 ประกอบดวย ลูกหนี้อื่น-บริษัทที่เก่ียวของ (คือ รายการที่บริษัทใหบริษัทที่เก่ียวของแบงเชาพื้นที่สํานักงานของ
บริษัท โดยคิดราคาตามสัญญาจากท่ีบริษัทเชาชวงบวกกําไรสวนเพิ่มในอัตรารอยละ 10) คาใชจายลวงหนา คาวัตถุดิบจาย
ลวงหนา เปนตน  
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   สามารถสรุปขอมูลลูกหนี้การคาตามอายุหนี้ที่คางชําระ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และ ณ วันที่ 
31 มีนาคม 2557 ไดดังนี้ 

(หนวย : ลานบาท) 
 

ลูกหนี้การคา 
 

งบตรวจสอบ 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

2554 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

2555 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

2556 
ณ วันที่ 31 มีนาคม 

2557 
ยังไมถึงกําหนดชําระ 188.31 136.75 129.67        128.74  
เกินกําหนดชําระ     
- นอยกวา 3 เดือน 69.69 51.57 35.08         30.48  
- 3 เดือนถึง 6 เดือน - 14.19 0.91             -   
- 6 เดือนถึง 12 เดือน 0.66 22.02 2.68           1.43  
- มากกวา 12 เดือน 2.65 2.52 14.13         14.71  
รวมลูกหนี้การคา 261.31 227.05 182.47 175.35 
หัก คาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ 3.13 17.89 16.74         19.54  
ลูกหนี้การคา – สุทธ ิ 258.18 209.16 165.73 155.81  

 บริษัทมีการพิจารณาจากขอมูลในอดีตที่ผานมา โดยพิจารณาจากโอกาสและปริมาณหน้ีเสียที่เกิดขึ้นในอดีตจะอยู
ในชวงเวลาประมาณ 6-9 เดือน บริษัทจึงมองวาการเร่ิมต้ังคาเผ่ือฯ ในชวงเวลาดังกลาวมีความเหมาะสมและครอบคลุมกับ
ยอดหน้ีสูญของลูกหนี้ที่มีปญหา ซึ่งแมวาลูกหนี้จะมีปญหาการชําระหน้ี แตสวนใหญบริษัทก็ไดรับชําระหน้ีคืนในภายหลัง
เกือบทุกคร้ัง ดังนั้นบริษัทจึงเกรงวาหากบริษัทต้ังคาเผ่ือฯ โดยใชชวงเวลาตํ่ากวา 6 เดือน บริษัทมองวาอาจทําใหรายการทาง
บัญชีของบริษัทจะมีการต้ังคาเผ่ือฯ และกลับรายการการต้ังคาเผ่ือฯ เปนจํานวนหลายรายการ บริษัทจึงไดมีการกําหนด
นโยบายการต้ังคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญตามชวงระยะเวลาโดยแบงออกเปน 3 ชวง ตามตารางดังนี้  

ลูกหนี้นับจากวันที่ถึงกําหนดชําระ อัตราการตั้งสํารองหนี้สงสัยจะสญู 
ต้ังแต 181 – 270 วัน  รอยละ 65 
ต้ังแต 271 – 365 วัน รอยละ 90 
ต้ังแต 365 ข้ึนไป รอยละ 100 

- สินคาคงเหลือ – สุทธิ 

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 บริษัทมีสินคาคงเหลือ – สุทธิ เทากับ 
217.66 ลานบาท 221.31 ลานบาท 420.77 ลานบาท และ 415.44 ลานบาท ตามลําดับ  

 สินคาคงเหลือของบริษัท ประกอบดวย วัตถุดิบและวัสดุโรงงานท่ีใชในการผลิต สินคาระหวางผลิต และสินคา
สําเร็จรูปที่เก็บสตอกไวเพื่อจําหนาย ซึ่งสินคาคงเหลือสวนใหญของบริษัทจะประกอบดวย วัตถุดิบและวัสดุโรงงานท่ีใชใน
การผลิต และสินคาสําเร็จรูป โดยหากพิจารณาจากอดีตที่ผานมา มูลคาของสินคาคงเหลือจะเพิ่มขึ้นตามปริมาณการขายที่
เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง ซึ่งจากปริมาณการขายท่ีเพิ่มขึ้นดังกลาวทําใหบริษัทจําเปนตองวางแผนการส่ังซื้อวัตถุดิบ ซึ่งเปนการ
ส่ังซื้อสวนใหญจากตางประเทศถึงรอยละ 90 เพื่อปองกันปญหาการขาดแคลนวัตถุดิบที่จะใชในการผลิตเพื่อจัดจําหนาย
ใหแกลูกคา ซึ่งในอดีตที่ผานมา บริษัทมีการจัดเก็บสตอกเหล็กลวดโดยวางแผนดานปริมาณไวอยางเพียงพอ และถาใน
ชวงเวลาใดท่ีราคาวัตถุดิบมีการปรับตัวลดลงเปนอยางมาก ทางบริษัทอาจส่ังวัตถุดิบเขามาสตอกไวมากกวาปกติซึ่งเปน
เร่ืองของการบริหารตนทุนขายของฝายบริหารของบริษัท โดยจะสังเกตไดจากยอดสินคาคงเหลือในป 2556 ของบริษัทที่มี
ยอดสูงกวาปกติเปนจํานวน 420.77 ลานบาท เนื่องจากในชวงครึ่งปแรกของป 2556 บริษัทสามารถส่ังซื้อวัตถุดิบไดในราคา
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ถูก เพราะคาเงินบาทแข็งคาขึ้นประกอบกับวัตถุดิบมีราคาลดลง ทางฝายบริหารจึงมองวาเปนโอกาสของบริษัทที่จะซ้ือ
วัตถุดิบไดในราคาถูก จึงสังเกตไดวาป 2556 และณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 บริษัทมีอัตรากําไรขั้นตนสูงกวาป 2554-2555 
เปนจํานวนมาก และถาในบางชวงที่ราคาวัตถุดิบมีการปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นตามภาวะราคาเหล็ก บริษัทจะมีการนําสตอกใน
สวนท่ีเปน Saving stock ที่บริษัทมีการส่ังซื้อไวเปนสตอกในแตละคร้ังออกมาทําการผลิตสินคาใหลูกคาได หรือบริษัทอาจ
เนนปริมาณการขายใหไดจํานวนเพิ่มมากขึ้นเพื่อชดเชยราคาเหล็กที่เพิ่มสูงขึ้น ทั้งนี้ สามารถสรุปยอดสินคาคงเหลือแยก
ตามประเภทสินคา  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 ไดดังนี้ 

(หนวย : ลานบาท )  
 

สินคาคงเหลือ 
 

งบตรวจสอบ 
ณ วันที่  

31 ธันวาคม 2554 
ณ วันที่  

31 ธันวาคม 2555 
ณ วันที่  

31 ธันวาคม 2556 
ณ วันที่  

31 มีนาคม 2557 
วัตถุดิบ 123.49 126.27 314.57 313.58 
สินคาสําเร็จรูป 77.22 79.28 87.89 91.81 
สินคาระหวางผลิต 10.72 9.64 12.59 8.92 
วัสดุโรงงาน 6.29 6.18 5.72 3.76 
หัก คาเผื่อมูลคาสินคาลดลง 

(สินคาสําเร็จรูป) 
0.06 0.06 - 2.63 

รวมสินคาคงเหลือ-สุทธ ิ 217.66 221.31 420.77 415.44 

 สินทรัพยไมหมุนเวียน 

 บริษัทมีสินทรัพยไมหมุนเวียน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 เทากับ 
193.49  ลานบาท  298.25 ลานบาท  247.07 ลานบาท  และ  264.72 ลานบาท  ตามลําดับ  สินทรัพย 
ไมหมุนเวียนสวนใหญ ประกอบดวย เงินฝากธนาคารท่ีติดภาระคํ้าประกัน และ อาคารและอุปกรณ รวมกันกวารอยละ 96 
ถึงรอยละ 98 ของสินทรัพยไมหมุนเวียนทั้งหมดตลอด 3 ปที่ผานมา  ซึ่งสินทรัพยไมหมุนเวียนในป 2554 เพิ่มขึ้นคิดเปน 
รอยละ 38.17 จากป 2553 และสินทรัพยไมหมุนเวียนของป 2555 เพิ่มขึ้นคิดเปนรอยละ 54.14 จากป 2554 เนื่องจาก
สาเหตุหลัก คือ การใชเงินฝากธนาคารเพิ่มเติมอยางตอเนื่อง เพื่อเปนการคํ้าประกันหนี้สินเงินกูระยะส้ันกับสถาบันการเงิน
ในชวง 2 ปนี้ที่ผานมา  

- อาคาร และอุปกรณ – สุทธิ  

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 บริษัทมีอาคารและอุปกรณ – สุทธิ 
เทากับ 81.64 ลานบาท 95.20 ลานบาท 84.67 ลานบาทและ 81.98 ลานบาท ตามลําดับ หรือเปนสัดสวนรอยละ 11.33 
รอยละ 12.21 รอยละ 8.82 และรอยละ 8.70 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ หากพิจารณาการเปล่ียนแปลงในชวงป 2554 มี
มูลคาลดลงไปคิดเปนรอยละ 15.04 เนื่องจากสวนใหญเปนรายการคิดคาเส่ือมราคาตามปกติของอายุการใชประโยชนของ 
อาคารและสวนปรับปรุงอาคาร รวมถึงเคร่ืองจักรอุปกรณ แตในชวงป 2555 บริษัทมีรายการอาคารและอุปกรณ – สุทธิ
เพิ่มขึ้นจากป 2554 คิดเปนสัดสวนรอยละ 16.61 โดยสวนใหญมาจากการบริษัทไดลงทุนขยายการผลิตผลิตภัณฑใหมใน
โครงการผลิตลวดตะแกรงเหล็กกลาเช่ือมติดเสริมคอนกรีต (Wire Mesh) (“WM”) เพิ่มขึ้น ซึ่งเปนรายการงานระหวาง
กอสรางจํานวน 30.03 ลานบาท และในป 2556 บริษัทมีมูลคารายการดังกลาวลดลง เนื่องจากการคิดคาเส่ือมราคา
ตามปกติของอายุการใชประโยชนของ อาคารและอุปกรณ 
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- เงินฝากธนาคารที่ติดภาระคํ้าประกัน  

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 บริษัทมีเงินฝากธนาคารท่ีติดภาระคํ้า
ประกัน จํานวน 106.47 ลานบาท 194.09 ลานบาท 153.46 ลานบาท และ 173.46 ลานบาทตามลําดับ มีสัดสวนตอ
สินทรัพยไมหมุนเวียนเทากับรอยละ 55.03 และรอยละ 65.08 รอยละ 62.11 และรอยละ 65.53ตามลําดับ ซึ่งในป 2554 
บริษัทไดนําเงินฝากจํานวน 106 ลานบาท และนําเงินฝากเพิ่มขึ้นอีกเปน 194 ลานบาท ในป 2555 เพื่อจํานําเปน
หลักประกันวงเงินสินเช่ือสําหรับเงินเบิกเกินบัญชีธนาคาร การเปดเลตเตอรออฟเครดิตและหนี้สินทรัสตรีซีทสเพื่อซื้อวัตถุดิบ
จากตางประเทศ และจํานําเปนหลักประกันวงเงินสินเช่ือสําหรับหนังสือคํ้าประกันที่ออกโดยสถาบันการเงิน ขณะที่ในป 
2556  เงินฝากธนาคารท่ีติดภาระคํ้าประกันมีจํานวนเทากับ 153.46 ลานบาท ไดลดลงไปรอยละ 20.93 จากป 2555 
เนื่องจากบริษัทมีการปดวงเงินสินเช่ือจากวงเงินที่บริษัทไดรับเพื่อนําไปใชในการบริหารจัดการดานวัตถุดิบมากขึ้น และ
นําไปชําระหน้ีระยะส้ันซ่ึงเกิดจากทรัสตรีซีทสในการซื้อวัตถุดิบ ซึ่งเปนการบริหารจัดการท่ีทําใหดอกเบี้ยเงินกูระยะส้ันลดลง 
อยางไรก็ตาม ณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 เงินฝากธนาคารท่ีติดภาระคํ้าประกัน ไดเพิ่มขึ้นจากส้ินป 2556 คิดเปนรอยละ 
13.03 เนื่องมากจากบริษัทไดมีการจํานําหลักประกันเพิ่มเติมแกสถาบันทางการเงินเพื่อออกหนังสือคํ้าประกันและวงเงิน
สินเช่ือสําหรับเงินเบิกเกินบัญชี เพื่อซื้อวัตถุดิบจากตางประเทศ 

 สภาพคลอง 

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลอง เทากับ 
3.83 เทา 2.67 เทา 2.54 เทาและ 2.82 เทา ตามลําดับ โดยอัตราสวนสภาพคลองเกิดจากรายการสินทรัพยหมุนเวียนตอ
หนี้สินหมุนเวียน ซึ่งหากพิจารณาจากอัตราสวนสภาพคลองของบริษัท พบวา ในป 2553 บริษัทมีอัตราสวนดังกลาวมากกวา
ป 2554 ถึงป 2556 เนื่องจากบริษัทไมมีการกูยืมเงินระยะส้ันจากสถาบันการเงิน แตต้ังแตป 2554 ถึง ป 2556 จะพบวา
บริษัทมีอัตราสวนที่ลดลงเนื่องจากบริษัทมีการใชวงเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงินเพื่อนําไปซื้อวัตถุดิบจาก
ตางประเทศมาใชในการขยายการผลิตของผลิตภัณฑเพิ่มมากข้ึน ในไตรมาสที่ 1 ป 2557 นั้นบริษัทมีอัตราสวนสภาพคลอง
เพิ่มขึ้น เนื่องจากบริษัทมีเงินกูยืมระยะส้ันลดลง 

 เม่ือพิจารณา Cash Cycle ของบริษัท พบวา ในป 2554 ถึงป 2555 บริษัทมี Cash Cycle เทากับ 115.46 วัน และ 
117.82 วัน ตามลําดับ เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง โดยสาเหตุการเพิ่มขึ้นดังกลาวเกิดจากระยะเวลาเรียกเก็บหนี้เฉล่ียจากลูกคา 
ที่เพิ่มสูงขึ้น ซึ่งสาเหตุสําคัญเกิดจากบริษัทมียอดขายท่ีเพิ่มสูงขึ้น จึงสงผลใหยอดลูกหนี้การคาเพิ่มขึ้นอยางมาก ซึ่งสงผลตอ
การคํานวณอัตราสวนระยะเวลาเก็บหนี้ที่เพิ่มขึ้นจากเดิม โดยบริษัทใหขอมูลเก่ียวกับยอดลูกหนี้การคาที่เปนยอดคงคางของ
ลูกหนี้แตละรายยังอยูในชวงของเครดิตเทอมท่ีใหแกลูกคาเปนปกติ ซึ่งอยูระหวาง 90 ถึง 120 วัน และในป 2556 บริษัท 
มี Cash Cycle ที่ใกลเคียงกับป 2555 เทากับ 116.03 วัน เนื่องจากในป 2556 บริษัทมีระยะเวลาการเก็บหนี้นอยกวาป 
2555 อยู 13.30 วัน แตมีระยะเวลาขายสินคาเฉล่ียมากกวาป 2555 อยู 9.10 วัน สําหรับในไตรมาสที่ 1/2557 นั้น บริษัท 
มี Cash Cycle อยูที่ 126.84 วัน เพิ่มขึ้นจากส้ินป 2556 มีสาเหตุหลักมาจากบริษัทมีระยะเวลาการขายสินคาเฉล่ียยาวนาน
ขึ้น เนื่องมาจากสภาวะการเมืองและเศรษฐกิจในประเทศกระทบตอภาคการกอสรางและการลงทุนจึงทําใหบริษัทมียอดขาย
ที่ลดลง 
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แหลงที่มาของเงินทุน  

 หนี้สิน  

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม ของป 2554 2555 2556 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 บริษัทมีหนี้สินรวมเทากับ 143.35 
ลานบาท 192.60 ลานบาท 284.67 ลานบาทและ 244.31 ลานบาท ตามลําดับ หรือคิดเปนสัดสวน รอยละ 19.89 รอยละ 
24.70 และรอยละ 29.64 และรอยละ 25.93 ของสินทรัพยรวมตามลําดับ โดยหน้ีสินสวนใหญของบริษัทจะเปนหนี้สิน
หมุนเวียนประเภทเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน รองลงมาจะเปนเจาหนี้การคาและเจาหนี้อื่น สําหรับป 2554 หนี้สิน
รวมเพิ่มขึ้นคิดเปนรอยละ 569.55  ซึ่งหนี้สินสวนใหญในป 2554 มาจากการที่บริษัทไดรับสินเช่ือระยะส้ันจากสถาบัน
การเงิน เปนประเภทสินเช่ือสําหรับเงินเบิกเกินบัญชีธนาคาร การเปดเลตเตอรออฟเครดิต และหน้ีสินทรัสตรีซีทสจํานวน 
106.40 ลานบาท เพื่อซื้อวัตถุดิบจากตางประเทศ  ในขณะที่ป 2555 บริษัทก็ยังคงมีหนี้สินเพิ่มขึ้นอีกรอยละ 34.36 จากป 
2554 โดยหน้ีสินหลักยังคงเปนสินเช่ือระยะส้ันจากสถาบันการเงินที่เพิ่มขึ้น โดยมีรายละเอียดที่สําคัญของรายการหนี้สิน 
ดังนี้ 

 หนี้สินหมุนเวียน   

 บริษัทมีหนี้สินหมุนเวียน ณ วันที่ 31 ธันวาคม ของป 2554 2555 2556 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 เทากับ 
137.79 ลานบาท 180.19 ลานบาท 280.30 ลานบาทและ 239.81 ลานบาท ตามลําดับ โดยคิดเปนสัดสวนรอยละ 19.12 
รอยละ 23.11 รอยละ 29.19และรอยละ 25.45 ของทรัพยสินรวม ตามลําดับ โดยหนี้สินหมุนเวียนมีการเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง 
โดยในป 2553 บริษัทมีหนี้สินหมุนเวียนเกือบทั้งหมดเปนเจาหนี้การคาและเจาหนี้อื่น ขณะท่ีป 2554 ถึงป 2556 บริษัท
จําเปนตองใชเงินทุนหมุนเวียนเพื่อปรับเพิ่มปริมาณการผลิตใหเพิ่มขึ้นและมีโครงการผลิตผลิตภัณฑประเภทใหม บริษัทจึง
ไดตัดสินใจขอรับการสนับสนุนวงเงินสินเช่ือเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน 

- เงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน 

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 บริษัทมีเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงินเทากับ 106.40 ลานบาท หรือคิดเปน
สัดสวนรอยละ 14.76 ของสินทรัพยรวม และเพิ่มขึ้นเปน 140.41 ลานบาท ในป 2555 หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 18.01 ของ
สินทรัพยรวมและเพิ่มขึ้นในป 2556 เทากับ 209.70 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 21.84 ของสินทรัพยรวม ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2553 บริษัทไดรับอนุมัติวงเงินสินเช่ือที่มียอดวงเงินสินเช่ือซึ่งยังไมไดเบิกใชเทากับ 477 ลานบาท  ในขณะท่ีป 2554 
บริษัทมีเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น เทากับ 106.40 ลานบาท ซึ่งหนี้สินดังกลาวสวนใหญเปนหนี้สินตาม
สัญญาทรัสตรีซีทส ขณะที่ป 2555 และป 2556 บริษัทมีรายการกูยืมสินเช่ือระยะส้ันจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง 
ประกอบดวย เงินเบิกเกินบัญชีธนาคาร  การเปดเลตเตอรออฟเครดิต ทรัสตรีซีทส เพื่อใชเปนสินเช่ือหมุนเวียนในธุรกิจและ
ส่ังซื้อวัตถุดิบจากตางประเทศ ในสวนของไตรมาสที่ 1 ป 2557 บริษัทมีเงินกูยืมระยะส้ันลดลง เนื่องมาจากไดทําการชําระ
หนี้สินในสวนของทรัสตรีซีทสมากขึ้น 

- เจาหนี้การคาและเจาหนี้อื่น 

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม ของป 2554 2555 2556 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 บริษัทมีเจาหนี้การคาและเจาหนี้
อื่นเทากับ 30.69 ลานบาท 19.61 ลานบาท 35.25 ลานบาท และ 35.86 ลานบาท ตามลําดับ หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 
4.26 รอยละ 2.51 รอยละ 3.67 และรอยละ 3.81 ของสินทรัพยรวมตามลําดับ จะเห็นไดวา บริษัทมียอดเจาหนี้การคาและ
เจาหนี้อื่นสวนใหญเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องตามปริมาณการขายที่เพิ่มขึ้น ซึ่งสามารถพิจารณาแยกรายละเอียดเจาหนี้การคา
และเจาหนี้อื่นไดดังนี้ 
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 เจาหนี้การคา  

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2554 2555 2556 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 บริษัทมีเจาหนี้การคาเทากับ 15.23 
ลานบาท 2.67 ลานบาท 2.45 ลานบาท และ 1.71 ลานบาท ตามลําดับ โดยในป 2554 จะเห็นไดวามีรายการเจาหนี้การคา
สูงกวาปอื่น เนื่องมาจากชวงเวลาในการบันทึกรายการทางบัญชีปกติหากบริษัทส่ังซื้อวัตถุดิบจากตางประเทศ บริษัทจะมี
การเปดทรัสตรีซีทสเพื่อยืดระยะเวลาการชําระหนี้ออกไปเพราะบริษัทเจาหน้ีการคาซ่ึงสวนใหญเปนรายการการส่ังซ้ือ
วัตถุดิบจากตางประเทศเพื่อนํามาใชในกระบวนการผลิตผลิตภัณฑโดยไมมีการใหเครดิตเทอมแกบริษัท ทําใหบริษัทควบคุม
ความเสี่ยงในการขาดสภาพคลองระยะส้ันโดยการเปดทรัสตรีซีทสกับทางธนาคาร ดังนั้นหากบริษัทไดรับวัตถุดิบและมีการ
เคลียรเอกสารกับทางธนาคารเพ่ือเปดทรัสตรีซีทสไดแลวก็จะมีการโอนจากรายการเจาหนี้การคาไปสูรายการเงินกูยืมระยะ
ส้ันจากสถาบันการเงิน แตในชวงเวลาดังกลาวของป 2554 เนื่องมาจากบริษัทผูขายไมสามารถเคลียรเอกสารเพื่อเปดทรัสตรี
ซีทสกับทางธนาคารใหแลวเสร็จในชวงเวลาปดรอบบัญชีของบริษัท จึงทําใหยอดเจาหนี้การคาในปดังกลาวยังไมถูกโอนไป
ยังรายการเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงินสงผลใหป 2554 มีเจาหนี้การคาสูงกวาปอื่น จากอัตราสวนทางการเงินของ
บริษัทมีระยะเวลาชําระหน้ีเฉล่ียในป 2554 2555 2556 และในไตรมาสที่ 1/2557 เทากับ 4.69 วัน 3.65 วัน 1.26 วัน และ 
1.14 วัน ตามลําดับ โดยมูลคาเจาหนี้การคาคอนขางผันผวน เนื่องจากวัตถุดิบหลักของบริษัทเปนวัตถุดิบที่ตองนําเขามา
จากตางประเทศ ประกอบกับราคาวัตถุดิบดังกลาวจะขึ้นอยูกับหลายปจจัย จึงสงผลใหราคาวัตถุดิบคอนขางผันผวนตาม
ราคาตลาด บริษัทจึงตองมีนโยบายในการส่ังซื้อวัตถุดิบจากผูจัดจําหนาย ซึ่งโดยปกติบริษัทจะมีการกําหนด Saving stock 
ประมาณ 2 เดือน เพื่อปองกันวัตถุดิบขึ้นราคาหรือเกิดการขาดแคลนวัตถุดิบ จึงทําใหบริษัทมีจํานวนเจาหนี้การคาขึ้นอยูกับ
ปริมาณการส่ังซื้อวัตถุดิบในแตละคร้ัง อยางไรก็ตามบริษัทพยายามลดระยะเวลาในการส่ังซื้อวัตถุดิบลง จากอดีตที่บริษัท
ส่ังซ้ือ 3 เดือนตอคร้ัง มาเปน 1.5-2 เดือนตอคร้ังเพื่อลดความเส่ียงในเร่ืองความผันผวนของราคาวัตถุดิบ 

 เจาหนี้อื่น 

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2554 2555 2556 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 บริษัทมีเจาหนี้อื่น เทากับ 15.45 
ลานบาท 16.93 ลานบาท 32.80 ลานบาท และ 34.15 ลานบาท ตามลําดับ โดยบริษัทมีรายการเจาหนี้อื่น-บริษัทที่เก่ียวของ 
คือ คาบริหารจัดการท่ีบริษัทวาจาง CEN โดยบริษัทยกเลิกสัญญาจางต้ังแตไตรมาสที่ 1 ป 2556 เปนตนมา ซึ่งรายการ
ดังกลาวถือเปนรายการในระยะเวลาชําระหนี้ปกติกับเจาหนี้ อีกทั้งไตรมาสสุดทายของป 2556 บริษัทไดประมาณการหนี้สิน
เก่ียวกับการนําเขาวัตถุดิบในสวนของการวางคํ้าประกันภาษีมาตราการการทุมตลาดจากจีน จึงทําใหเจาหนี้อื่นเพ่ิมขึ้นจากป 
2556 กระท่ัง ณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 

- เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป 

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 2555 2556  และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 บริษัทมีเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบัน
การเงินที่ถึงกําหนดชําระภายในหน่ึงปเทากับ 19.60 ลานบาท 13.37 บาท และ 4.97 ลานบาท ตามลําดับ เปนวงเงินกูยืมที่
บริษัททําสัญญากับสถาบันการเงินเม่ือวันที่ 9 กุมภาพันธ 2555 เพื่อใชในโครงการผลิตลวดตะแกรงสานเช่ือมติดเสริม
คอนกรีต และลวดเหล็กคารบอนตํ่า ในวงเงิน 34.00 ลานบาท   
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หนี้สินไมหมุนเวียน  

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2554 2555 2556 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 บริษัทมีหนี้สินไมหมุนเวียนเทากับ 
5.56 ลานบาท 12.41 ลานบาท 4.37 ลานบาท และ 4.50 ลานบาท ตามลําดับ หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 0.77 รอยละ 1.59 
รอยละ 0.45 และรอยละ 0.48 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ โดยหนี้สินไมหมุนเวียนในป 2553 จะเปนรายการหนี้สินตาม
สัญญาเชาทางการเงินทั้งหมด และ ป 2554 สวนใหญจะเปนรายการภาระผูกพันผลประโยชนพนักงานซ่ึงเปนหนี้สินที่บันทึก
ในงบแสดงฐานะการเงินเพื่อผลประโยชนหลังออกจากงาน ขณะที่ป 2555 หนี้สินไมหมุนเวียนยังเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง โดย
เพิ่มขึ้นรอยละ 123.20 จากป 2554 โดยมีสาเหตุหลักจากการที่บริษัทไดรับการสนับสนุนวงเงินสินเช่ือเงินกูยืมระยะยาวจาก
สถาบันการเงินแหงหนึ่งเพื่อใชในโครงการผลิตลวดตะแกรงสานเช่ือมติดเสริมคอนกรีต และลวดเหล็กกลาคารบอนตํ่าใน
วงเงิน 34 ลานบาท แตในป 2556 บริษัทมีหนี้สินไมหมุนเวียนลดลงไปรอยละ 64.82 จากป 2555 ซึ่งสาเหตุของการลดลง
เกิดจากการที่บริษัทจัดประเภทระยะยาวเปนประเภทระยะส้ัน 

- เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 

 บริษัทมีเงินกูยืมระยะยาวในป 2555 จํานวน 9.02 ลานบาท โดยเปนเงินกูระยะยาวท่ีบริษัทไดรับการสนับสนุน
วงเงินสินเช่ือจากสถาบันการเงิน และมีระยะเวลาครบกําหนดใน 2 ป ซึ่งเปนวงเงินสําหรับการขยายโครงการผลิตลวด
ตะแกรงสานเชื่อมติดเสริมคอนกรีต และลวดเหล็กกลาคารบอนต่ํา โดยครบกําหนดจายชําระงวดแรกในเดือนมิถุนายน 
2556  

- ภาระผูกพันผลประโยชนพนักงาน 

 บริษัทมีการใชมาตรฐานภาระผูกพันผลประโยชนพนักงานในงบการเงินต้ังแตวันที่ 1 มกราคม 2554 โดย
มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 19 เร่ืองผลประโยชนพนักงาน ซึ่งคํานวณโดยนักคณิตศาสตรประกันภัย ซึ่งไดประมาณการ
หนี้สินผลประโยชนพนักงาน โดยบริษัทมีภาระสําหรับเงินชดเชยที่ตองจายใหพนักงานเม่ือออกจากงานตามกฎหมาย
แรงงาน ซึ่งบริษัทถือวาเงินชดเชยดังกลาวเปนโครงการผลประโยชนหลังออกจากงานสําหรับพนักงาน ในการคํานวณหนี้สิน
ตามโครงการผลประโยชนพนักงานหลังออกจากงาน จะเปนการคํานวณโดยใชวิธีคิดลดแตละหนวยที่ประมาณการไว 
(Projected Unit Credit Method) โดยผลกําไรหรือขาดทุนจากการคํานวณประมาณการดังกลาวจะรับรูทันทีในกําไรหรือ
ขาดทุน  

 สวนของผูถือหุน 

 สวนของผูถือหุนของบริษัท ณ ส้ินป 2554 2555 2556 และณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 บริษัทมีสวนของผูถือหุน 
เพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่อง เทากับ 577.41 ลานบาท 587.22 ลานบาท 675.60 ลานบาทและ 697.83 ลานบาท ตามลําดับ 
หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 80.11 รอยละ 75.30 รอยละ 70.36 และรอยละ 74.07 ของมูลคาสินทรัพยรวม ตามลําดับ  
สวนของผูถือหุนที่เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องเกิดจากกําไรสะสมที่เพิ่มขึ้น อีกทั้งในวันที่ 22 เมษายน 2556 ที่ประชุมสามัญผูถือหุน
ประจําป 2556 มีมติอนุมัติใหเพิ่มทุนจดทะเบียน จากทุนจดทะเบียนเดิม 100,000,000 บาท เปน 225,000,000 บาท  
โดยการออกหุนสามัญใหมจํานวน 125,000,000 หุน มูลคาหุนละ 1.00 บาท เพื่อรองรับการจายปนผลเปนหุนสามัญของ
บริษัท  
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  ความเหมาะสมของโครงสรางเงินทุน 

 ณ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 บริษัทมีอัตราสวนหน้ีสินตอทุนเปน 0.25 เทา 
0.33 เทา 0.42 เทา และ 0.35 เทา ตามลําดับ ในป 2554 2555 2556 บริษัทเร่ิมมีการใชสินเช่ือจากธนาคารพาณิชยเพิ่ม
มากขึ้น (เปรียบเทียบกับป 2553 ที่บริษัทไมมีหนี้สินจากการกูยืมเงิน) แตยังอยูในระดับหนี้สินตอทุนที่ไมสูงมาก เพื่อให
บริษัทสามารถใชประโยชนจากตนทุนเงินทุนของเงินกู 

12.2.3 สภาพคลอง 

(หนวย  : ลานบาท) 

รายละเอียด ป 2554 ป 2555 ป 2556 
งวด 3 เดือน  
ป 2557 

กระแสเงินสดสุทธิจาก (ใชไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน (47.87) 60.75 22.61 48.69 

กระแสเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุน (63.76) (106.22) (12.45) (27.42) 

กระแสเงินสดสุทธิจาก (ใชไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน 99.82 42.21 18.24 (44.46) 

กระแสเงินสดสุทธิเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธ ิ (11.81) (3.26) 28.41 (23.19) 

สําหรับป 2554 2555 2556 และงวด 3 เดือน ป 2557 บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมการ
ดําเนินงานเทากับ (47.87) ลานบาท 60.75 ลานบาท 22.61 ลานบาทและ 48.69 ลานบาท ตามลําดับ โดยสําหรับป 2554 
กระแสเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมการดําเนินงานเปนจํานวน 47.87 ลานบาท สวนใหญอยูในรูปของลูกหนี้การคาที่เพิ่มขึ้น
กวา 99.21 ลานบาท และสินคาคงเหลือที่เพิ่มขึ้นอีกกวา 28.48 ลานบาท จากป 2553 แมวาบริษัทจะมีกําไรสุทธิถึง 49.05 
ลานบาท แตก็ทําใหกระแสเงินสดสุทธิในป 2554 ยังคงติดลบ เพราะเปนการใชไปในลูกหนี้การคาและสินคาคงเหลือ ตาม
ยอดขายท่ีเพิ่มสูงขึ้น ขณะที่ป 2555 บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิกลับมาเปนบวกอีกคร้ังที่ 60.75 ลานบาท สาเหตุสวนใหญมา
จากผลประกอบการที่มีกําไรสุทธิและสามารถเรียกเก็บหนี้จากลูกหนี้การคาไดเร็วขึ้นจากปที่ผานมา 

สําหรับป 2556 บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมการดําเนินงานเทากับ 22.61 ลานบาท แมวาจะมี
กําไรสุทธิกอนภาษีเงินไดเทากับ 152.15 ลานบาท โดยสาเหตุที่ลดลงเปนจํานวนมากเม่ือเทียบกับป 2555 เนื่องจากกระแส
เงินสดของบริษัทสวนใหญอยูในรูปของสินคาคงเหลือที่เพิ่มขึ้นกวา 199.46 ลานบาท ซึ่งสาเหตุที่บริษัทมีสินคาคงเหลือ
จํานวนมากเกิดจากการส่ังซื้อวัตถุดิบในปริมาณสูง เนื่องจากชวงไตรมาส 2 ของป 2556 วัตถุดิบมีราคาตํ่า 

สําหรับงวด 3 เดือน ป 2557 บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิที่ไดมาจากกิจกรรมการดําเนินงานเทากับ 48.69 ลานบาท 
แมวาทางบริษัทจะมีกําไรสุทธิกอนภาษีเงินไดเปนจํานวน 26.58 ลานบาท แตเนื่องจากลูกหนี้การคาที่ลดลงอยางตอเนื่อง
จากนโยบายการใหเครดิตของบริษัทที่เขมงวดขึ้น จึงทําใหบริษัทมีลูกหนี้การคาลดลงกวา 9.33 ลานบาท สงผลใหบริษัทมี
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานเพิ่มขึ้น 

กระแสเงินสดสุทธิไดมา(ใชไป)จากกิจกรรมลงทุนในป 2554 2555 2556 และงวด 3เดือนป 2557 เทากับ  (63.76) 
ลานบาท (106.22) ลานบาท (12.45) ลานบาท และ (27.42) ลานบาท โดยกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมลงทุนในป 2554 
เพิ่มขึ้น 32.65 ลานบาท จากป 2553 สาเหตุหลักเน่ืองจากบริษัทไดใชเงินฝากธนาคารเพ่ือเปนหลักคํ้าประกันเงินกูยืมระยะ
ส้ันจากสถาบันการเงินที่ไดรับอนุมัติวงเงินเพิ่มขึ้น สําหรับป 2555 บริษัทมีกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมลงทุนเพิ่มขึ้นจากป 
2554 เทากับ 39.90 ลานบาท สวนใหญเกิดจากการเม่ือบริษัทไดรับอนุมัติสินเช่ือเพิ่มขึ้น บริษัทจึงจําเปนตองใชเงินฝาก
ธนาคารเพ่ือเปนหลักคํ้าประกันเงินกูยืมระยะส้ัน อีกทั้ง เงินใชไปในการลงทุนอีกสวนหนึ่งเปนจายเงินสดซื้ออุปกรณเพิ่มเติม 
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สําหรับป 2556 กระแสเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุน มีจํานวนเทากับ 12.45 ลานบาท สาเหตุหลักมาจาก
บริษัทไดเงินสดมาจากการลดเงินฝากธนาคารท่ีติดภาระคํ้าประกันลงเปนจํานวน 40.63 ลานบาท และนําเงินไปลงทุน
ชั่วคราวในเงินฝากประจํากับธนาคารโดยมีกําหนดระยะไถถอนภายใน 6 เดือน ถึง 12 เดือน มีอัตราดอกเบี้ยระหวางรอยละ 
1.30 – 2.00 ตอป เพิ่มขึ้นจํานวน 2.54 ลานบาท ทําใหบริษัทมีเงินลงทุนช่ัวคราวในฝากประจําเปนจํานวนทั้งส้ิน 4.33 ลาน
บาท ประกอบกับบริษัทไดมีการลงทุนในหลักทรัพยเผ่ือขายเปนจํานวน 127.00 ลานบาท แตอยางไรก็ตาม บริษัทไดมีการ
จําหนายเงินลงทุนชั่วคราวในหลักทรัพยเผ่ือขายดังกลาวออกไปในระหวางป 2556 เปนจํานวน 83.70 ลานบาท ทําใหบริษัท
มีลงทุนชั่วคราวในหลักทรัพยเผ่ือขาย ณ ส้ินป 2556 เปนจํานวนท้ังส้ิน 43.45 ลานบาท ซึ่งมูลคาดังกลาวเปนจํานวนท่ีไดรับ
การปรับมูลคายุติธรรมที่เพิ่มขึ้นแลว 0.15 ลานบาท 

กระแสเงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมจัดหาเงินในป 2554 2555 และ 2556 และงวด 3 เดือนป 2557 
เทากับ 99.82 ลานบาท 42.21 ลานบาท 18.24 ลานบาท และ (44.46) ลานบาทตามลําดับ โดยป 2554 บริษัทมีกระแสเงิน
สดไดมาเพิ่มขึ้นจากการเงินกูยืมระยะส้ันกวา 154.80 ลานบาท แตก็มีการชําระคืนเงินกูยืมระยะส้ันจํานวน 48.40 ลานบาท 
ทําใหสวนใหญเปนผลใหมีกระแสเงินสดเพิ่มเติมเขามา ขณะที่ป 2553 กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินติดลบ เพราะ
สวนใหญบริษัทไดจายชําระหน้ีสินกับกิจการท่ีเก่ียวของสุทธิจํานวน 55 ลานบาทและอีกสวนเปนการจายชําระเจาหนี้ตาม
สัญญาปรับโครงสรางหนี้จํานวน 4.72 ลานบาท 

สําหรับป 2556  กระแสเงินสดไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมจัดหาเงิน มีจํานวนเทากับ 18.24 ลานบาท ลดลงจากป
กอน เนื่องจากบริษัทจายชําระคืนเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้นเปนจํานวน 729.74 ลานบาท แมวาบริษัทจะ
ไดรับเงินสดจากเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้นจากป 2555 ก็ตาม 

ในงวด 3 เดือนป 2557 บริษัทมีกระแสเงินสดไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมจัดหาเงิน มีจํานวนท้ังส้ิน (44.46) ลาน
บาท ลดลงจากส้ินป 2556 เนื่องจากบริษัทมีการจายชําระคืนเงินกูทั้งระยะส้ันและยาวแกสถาบันทางการเงิน 

อัตราสวนสภาพคลอง 

 
หนวย ป 2554 ป 2555 ป 2556 

งวด 3 เดือน  
ป 2557 

อัตราสวนสภาพคลอง  (เทา) 3.83 2.67 2.54 2.82 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 2.24 1.44 1.04 1.09 
ระยะเวลาขายสินคาเฉล่ีย  (วัน) 35.94 31.89 40.99 49.40 
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ีย  (วัน) 84.11 89.59 76.29 78.59 
ระยะเวลาชําระหนี้  (วัน) 4.69 3.65 1.26 1.14 
วงจรเงินสด (Cash Cycle)  (วัน) 115.36 117.82 116.03 126.84 

ณ 31 ธันวาคม ป 2554 2555 2556 และงวด 3 เดือนป 2557 บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองเทากับ 3.83 เทา 
2.67 เทา 2.54 เทา และ 2.82 เทา ตามลําดับ ในป 2554 และป 2555 บริษัทเร่ิมมีการใชสัดสวนหนี้สินเงินกูระยะส้ันเพิ่ม
มากขึ้น เพื่อขยายปริมาณการผลิตของผลิตภัณฑในการเพิ่มปริมาณยอดขาย แตอยางไรก็ตามบริษัทก็ยังมีสินทรัพยที่มี
สภาพคลองเพียงพอตอภาระหนี้สินดังกลาว และมีสัดสวนสูงกวาคิดเปน 3.83 เทา และ 2.67 เทา ตามลําดับ นอกจากนี้
หากพิจารณาอัตราสภาพคลองหมุนเร็ว ซึ่งมีการหักสินคาคงเหลือออกจากสินทรัพยที่มีสภาพคลอง จะพบวา บริษัทก็ยังคง
มีความสามารถในการชําระหนี้สินระยะส้ันทั้งหมดได โดยมีอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วเทากับ 2.24 เทา 1.44 เทา 1.04 
เทา และ 1.09 เทา ตามลําดับ   
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ที่ผานมาบริษัทใชระยะเวลาในเก็บสินคาจนถึงกระบวนการขายโดยเฉล่ียประมาณ 90 วัน ซึ่งเปนไปตามนโยบาย
ของผูบริหารเพื่อใหมีปริมาณสินคาคงเหลือเพียงพอสําหรับการผลิตและรับรองความตองการของลูกคา และหลังจากที่ได
ขายสินคาไป บริษัทมีนโยบายสําหรับการใหสินเช่ือแกลูกคาของบริษัท มีระยะเวลาต้ังแต 90 วัน ถึง 120 วัน หากวิเคราะห
จากอัตราสวนทางการเงินจะพบวาที่ผานมาบริษัทมีระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ียอยูที่ 77 วัน ถึง 90 วัน  

ในสวนการชําระเงินตอเจาหนี้การคาชวง 3 ปที่ผานมา หากเราพิจารณาจากอัตราสวนทางการเงินจะพบวา บริษัท
มีระยะเวลาในการชําระหน้ีแกเจาหนี้การคา โดยเฉลี่ยอยูที่ประมาณ 3 วัน ถึง 5 วัน ซึ่งเปนระยะเวลาท่ีส้ันกวาการเรียกเก็บ
หนี้จากลูกหนี้การคาและการขายสินคา สงผลใหบริษัทมีวงจรเงินสดอยูในชวงระหวาง 113 วัน ถึง 118 วัน ดังนั้นบริษัทจึงมี
ความจําเปนอยางมากที่จะตองมีเงินทุนไวใชหมุนเวียนในธุรกิจประมาณ 113 วัน ถึง 118 วัน เพื่อควบคุมความเส่ียงการ
ขาดสภาพคลองของบริษัท แตในความเปนจริงแลวนั้นบริษัทไมไดรับเครดิตเทอมจากเจาหนี้การคา เนื่องจากเปนการซ้ือ
แบบ Payment at Sight แตบริษัทก็ไดมีการควบคุมความเส่ียงเร่ืองการขาดสภาพคลองในระยะส้ัน โดยการเปดทรัสตรีซีทส
กับทางธนาคารเพื่อยืดระยะเวลาชําระคาวัตถุดิบออกไปอีก 180 วัน นอกจากนี้บริษัทยังมีการควบคุมความเส่ียงจากการ
ขาดสภาพคลองโดยรักษาระดับเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดใหเพียงพอตอการดําเนินงานของบริษัทและเพื่อทําให
ผลกระทบจากความผันผวนของกระแสเงินสดลดลง 

12.3 คาตอบแทนของผูสอบบัญชี  

 ป 2554 บริษัทชําระคาตอบแทนของผูสอบบัญชี เปนจํานวน 1,015,000 บาท (หนึ่งลานหนึ่งหม่ืนหาพันบาท) 
ใหแก บริษัท เอ็นพีเอส สยาม สอบบัญชี จํากัด นอกเหนือจากคาตอบแทนดังกลาว บริษัทไมมีคาบริการอื่นที่ตองชําระใหกับ
ผูสอบบัญชี สํานักงานสอบบัญชีที่ผูสอบบัญชีสังกัด และบุคคลหรือกิจการที่เก่ียวของกับผูสอบบัญชีหรือสํานักงานสอบ
บัญชีที่ผูสอบบัญชีสังกัด 

 สําหรับงวด 3 เดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 บริษัทชําระคาตอบแทนของผูสอบบัญชี เปนจํานวน 135,000 
บาท (หนึ่งแสนสามหม่ืนหาพันบาท) ใหแก บริษัท เอ็นพีเอส สยาม สอบบัญชี จํากัด และต้ังแตงวด 6 เดือน ป 2556 ถึง ณ 
วันที่ 31 ธันวาคม 2556 บริษัทชําระคาตอบแทนของผูสอบบัญชี จํานวน 1,150,000 บาท (หนึ่งลานหนึ่งแสนหาหม่ืนบาท) 
ใหแก บริษัท ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอเอส จํากัด ซึ่งนอกเหนือจากคาตอบแทนดังกลาว บริษัทไมมีคาบริการอื่นที่
ตองชําระใหกับผูสอบบัญชี สํานักงานสอบบัญชีที่ผูสอบบัญชีสังกัด และบุคคลหรือกิจการท่ีเก่ียวของกับผูสอบบัญชีหรือ
สํานักงานสอบบัญชีที่ผูสอบบัญชีสังกัด 

 สําหรับงวด 3 เดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 บริษัทชําระคาตอบแทนรายไตรมาสเทากับ 157,500 บาท ใหแก 
บริษัท ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอเอส จํากัด 

  



บริษัท ระยองไวร อินดัสตรีส จํากัด (มหาชน)  
 

หนาที่ 2.12 - 25 

12.4 ปจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลกระทบตอผลการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต 

การลดลงของกําไรตอหุนเนื่องจากจํานวนหุนที่เพิ่มขึ้นจากการเพิ่มทุน 

 จากการตรวจสอบงบการเงินประจําป ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2556 บริษัทมีทุนจดทะเบียนและชําระเต็มมูลคา
แลวจํานวน 225,000,000 บาท ประกอบดวย หุนสามัญจํานวน 450,000,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 0.50 บาท โดยมี
กําไรสุทธิสําหรับ 2556 เทากับ 123.63 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรากําไรตอหุนเทากับ 0.27 บาทตอหุน  โดยคํานวณจาก
จํานวนหุนสามัญที่ออกและชําระแลว ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 ซึ่งภายหลังจากการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในคร้ังนี้ 
บริษัทจะมีทุนจดทะเบียนชําระแลวจํานวน 300,000,000 บาท แบงเปนหุนสามัญจํานวน 600,000,000 หุน มูลคาที่ตราไว
หุนละ 0.50 บาท ดังนั้น การเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนแกประชาชนในคร้ังนี้ อาจสงผลใหอัตรากําไรตอหุนของบริษัทที่จะ
เกิดขึ้นในอนาคตลดลง หากบริษัทไมสามารสรางผลการดําเนินงานในสวนของรายไดจากการขายและกําไรสุทธิใหมีอัตรา
การเติบโตที่มากกวาอตัราการเพิ่มขึ้นของจํานวนหุนสามัญของบริษัท    

 
 


