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12.  ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

12.1  งบการเงิน 

(ก) สรุปรายงานการผูสอบบัญชี 

 งบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัท ในงวดบัญชีป 2554 ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 
 ตรวจสอบโดยบริษัท เอ็นพีเอส สยาม สอบบัญชี จํากัด ซึ่งมีนางสาวมะลิวรรณ พาหุวัฒนกร ผูสอบบัญชีรับ
อนุญาตเลขท่ี 4701 เปนผูสอบบัญชีที่ไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพย (สํานักงาน ก.ล.ต.) ปฏิบัติงานตรวจสอบตามมาตราฐานการสอบบัญชีที่รับรองทั่วไป โดยงบการเงินในงวดบัญชี
ป 2554 ที่แสดงฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสด ถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่
รับรองทั่วไป  ทั้งนี้ งบการเงินดังกลาว บริษัทไดถือปฏิบัติตามประกาศของสภาวิชาชีพบัญชีที่กําหนดใหใชมาตรฐานการ
รายงานทางการเงินใหมตามประกาศสภาวิชาชีพบัญชีที่กําหนดใหเร่ิมมีผลบังคับใชต้ังแตวันที่ 1 มกราคม 2554 ซึ่งฝาย
บริหารของบริษัทไดประเมินแลวเห็นวาไมมีผลกระทบอยางเปนสาระสําคัญตองบการเงินของบริษัทในงวดปจจุบัน  
 
 งบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัท ในงวดบัญชีป 2555 ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 
 ตรวจสอบโดยบริษัท ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอเอส จํากัด ซึ่งมีนางอุณากร พฤฒิธาดา ผูสอบบัญชีรับ
อนุญาตเลขท่ี 3257 เปนผูสอบบัญชีที่ไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพย (สํานักงาน ก.ล.ต.) ไดปฏิบัติงานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบัญชีที่รับรองทั่วไป ผูสอบบัญชีของบริษัท
เห็นวา งบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสด ถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตาม
มาตรฐานการรายงานทางการเงิน  
 
 งบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัท ในงวดบัญชีป 2556 ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2556 
 ตรวจสอบโดยบริษัท ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอเอส จํากัด ซึ่งมีนายพิสิฐ ทางธนกุล ผูสอบบัญชีรับอนุญาต
เลขท่ี 4095 เปนผูสอบบัญชีที่ไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
(สํานักงาน ก.ล.ต.) ไดปฏิบัติงานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบัญชี  และแสดงความเห็นวางบการเงินของบริษัทแสดง
ฐานะทางการเงินของบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 และผลการดําเนินงานและกระแสเงินสดสําหรับปส้ินสุดวันเดียวกัน 
โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
 
 งบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัท ในงวด 3 เดือน 2557 ส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 
 สอบทานโดยบริษัท ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอเอส จํากัด ซึ่งมีนายพิสิฐ ทางธนกุล ผูสอบบัญชีรับอนุญาต
เลขท่ี 4095 เปนผูสอบบัญชีที่ไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
(สํานักงาน ก.ล.ต.) ไดปฏิบัติงานสอบทานตามมาตรฐานการสอบทานขอมูลทางการเงินระหวางกาล และใหขอสรุปวา  
งบการเงินของบริษัทแสดงฐานะทางการเงินของบริษัท ณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 และผลการดําเนินงานและกระแสเงินสด
สําหรับปส้ินสุดวันเดียวกัน ไมพบส่ิงที่เปนเหตุใหเช่ือวาขอมูลทางการเงินระหวางกาลดังกลาว ไมไดจัดทําขึ้นตามมาตรฐาน
การบัญชี เร่ืองงบการเงินระหวางกาล 
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(ข)  ตารางสรุปฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน  

งบแสดงฐานะการเงิน 
งบตรวจสอบ งบสอบทาน 

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 54 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 55 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 56 งวด 3 เดือน ป 2557 
ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

สินทรัพย               
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 47.32  6.57 44.06  5.65 72.47 7.55 49.28 5.23 
เงินลงทุนชั่วคราว 0.12  0.02 1.80  0.23 47.78 4.98 53.66 5.70 
ลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีอ่ืน-สุทธิ /1 261.02  36.21 212.76  27.28 171.48 17.86 158.27 16.80 
สินคาคงเหลือ – สุทธิ 217.66  30.20 221.31  28.38 420.77 43.82 415.44 44.10 
สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน 1.15  0.16 1.64  0.21 0.70 0.07 0.77 0.08 

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 527.26  73.15 481.57  61.75 713.20 74.27 677.42  71.90 

อาคารและอุปกรณ – สุทธิ 81.64  11.33 95.20  12.21 84.67 8.82 81.98 8.70 
สินทรัพยไมมีตัวตนอ่ืน – สุทธิ 1.78  0.25 1.39  0.18 1.13 0.12 1.00 0.11 
สิทธิการเชา-สุทธิ 2.98  0.41 2.63  0.34 2.28 0.24 2.19 0.23 
เงินฝากธนาคารท่ีติดภาระคํ้าประกัน 106.47  14.77 194.09  24.89 153.46 15.98 173.46 18.41 
ภาษีเงินไดรอการตัดบัญชี 0.00  0.00  4.24  0.54 4.22 0.44 5.24 0.56 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอ่ืน 0.61  0.08 0.69  0.09 1.32 0.14 0.85 0.09 

รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 193.49  26.85 298.25  38.25 247.07 25.73 264.72 28.10 
รวมสินทรัพย 720.76  100.00 779.82  100.00 960.27 100.00 942.14  100.00 

หน้ีสิน         
เงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน 106.40  14.76 140.41  18.01 209.70 21.84 171.56 18.21 
เจาหน้ีการคาและเจาหน้ีอ่ืน /2 30.69  4.26 19.61  2.51 35.25 3.67 35.86 3.81 
เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินท่ีถึง 0.00  0.00 19.60  2.51 13.37 1.39 4.97 0.53 

กําหนดชําระภายในหน่ึงป         
หน้ีสินตามสัญญาเชาการเงินท่ีถึงกําหนด 0.71  0.10 0.57  0.07 0.17 0.02 0.09 0.01 

ชําระภายในหน่ึงป         
ภาษีเงินไดคางจาย 0.00  0.00 0.00  0.00 21.55 2.24 27.11 2.88 
หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 0.00  0.00 0.00  0.00 0.26 0.03 0.22 0.02 

รวมหน้ีสินหมุนเวียน 137.79  19.12 180.19  23.11 280.30 29.19 239.81 25.45 

หน้ีสินตามสัญญาเชาทางการเงิน 0.72  0.10 0.15  0.02 0.00 0.00 0.00 0.00 
เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 0.00  0.00 9.02  1.16 0.00 0.00 0.00 0.00 
ภาระผูกพันผลประโยชนพนักงาน 4.84  0.67 3.24  0.42 4.37 0.45 4.50 0.48 

รวมหน้ีสินไมหมุนเวียน 5.56  0.77 12.41  1.59 4.37 0.45 4.50 0.48 
รวมหน้ีสิน 143.35  19.89 192.60  24.70 284.67 29.64 244.31  25.93 

สวนของผูถือหุน           
 ทุนจดทะเบียน /3 100.00  13.87 100.00  12.82 300.00 31.24 300.00 31.84 
 ทุนท่ีออกและเรียกชําระแลว 100.00  13.87 100.00  12.82 225.00 23.43 225.00 23.88 
ผลกําไรท่ียังไมเกิดขึ้นจริงจากการปรับมูลคา
หลักทรัพยเผ่ือขาย 

0.00 0.00 0.00 0.00 0.15 0.02 0.27 0.03 

กําไรสะสม         
จัดสรรแลว – สํารองตามกฎหมาย 10.00  1.39 10.00  1.28 22.50 2.34 22.50 2.39 
ยังไมจัดสรร 467.41  64.85 477.22  61.20 427.95 44.57 450.06 47.77 

รวมสวนของผูถือหุน 577.41  80.11 587.22  75.30 675.60  70.36 697.83  74.07 

รวมหน้ีสินและสวนของผูถือหุน 720.76  100.00 779.82  100.00 960.27  100.00 942.14  100.00 
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หมายเหตุ :  
/1  ประกอบดวย รายการลูกหนี้ - กิจการที่เก่ียวของ ไดแก  
   -  งวด 3 เดือน ป 2557 รายการลูกหนี้การคา – กิจการที่เก่ียวของ (บริษัท ไปป ไลน เอ็นจิเนียร่ิง จํากัด) (PLE) เชาชวงพื้นที่สํานักงานจํานวน 

10,890 บาท 
 -  ป 2556 รายการลูกหนี้การคา – กิจการที่เก่ียวของ (บริษัท ไปป ไลน เอ็นจิเนียร่ิง จํากัด) (PLE) เชาชวงพื้นที่สํานักงานจํานวน 10,890 บาท 
   -  ป 2555 รวมรายการลูกหนี้อื่น – กิจการที่เก่ียวของ (บริษัท ไปป ไลน เอ็นจิเนียร่ิง จํากัด) (PLE) เชาชวงพื้นที่สํานักงานจํานวน 10,890 บาท 
   - ป 2554 รายการลูกหนี้อื่น – กิจการที่เก่ียวของ (บริษัท อีเอ็มซี จํากัด (มหาชน) (EMC) ที่สั่งซ้ือสินคาประเภท ลวดเหล็กกลาตีเกลียวสําหรับ

คอนกรีตอัดแรง จากบริษัท จํานวน 1,057,313 บาท 
 - ป 2553 รายการรายไดคางรับจากการใหบริษัทที่เก่ียวของ (บริษัท ไปป ไลน เอ็นจิเนียร่ิง จํากัด) (PLE) เชาชวงพื้นที่สํานักงาน จํานวน 

20,328 บาท 
/2   ประกอบดวย รายการเจาหนี้อื่น - กิจการที่เก่ียวของ ไดแก คาบริหารจัดการคางจาย และคาธรรมเนียมการนําทรัพยสินเปนหลักประกันวงเงิน
สินเช่ือของบริษัท แคปปทอล เอ็นจิเนียร่ิง เน็ตเวิรค จํากัด (มหาชน) (CEN)  

/3  ที่ประชุมสามัญผูถือหุนประจําป 2556 เมื่อวันที่ 22 เมษายน 2556 ไดมีมติเพิ่มทุนจดทะเบียนจาก 100,000,000 บาท เปน  225,000,000 
บาท โดยการออกหุนสามัญใหมจํานวน 125,000,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท โดยเปนการเพิ่มทุนจากการจายปนผลเปนหุนสามัญ
ของบริษัท และท่ีประชุมวิสามัญผูถือหุนคร้ังที่ 1/2556 มีมติพิจารณาอนุมัติเพิ่มทุนจดทะเบียนจาก 225,000,000 บาท เปน 300,000,000 
บาท แบงเปนหุนสามัญจํานวน 600,000,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 0.50 บาท 

 

  
งบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จ 

  

งบตรวจสอบ งบสอบทาน 
สิ้นสุด 31 ธ.ค. 54 สิ้นสุด 31 ธ.ค. 55 สิ้นสุด 31 ธ.ค. 56 สิ้นสุด 31 มี.ค. 57 
ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

รายไดจากการขาย – สุทธิ 901.07  100.00 979.13  100.00 966.19 100.00 204.89 100.00 

รวมรายไดจากการขายสินคา 901.07  100.00 979.13  100.00 966.19 100.00 204.89 100.00 

ตนทุนขาย 798.70  88.64 883.35  90.22 734.08 75.98 163.70 79.90 

กําไรขั้นตน 102.37 11.36 95.78 9.78 232.11 24.02 41.19 20.10 

รายไดอื่น /1 10.40  1.15 25.30  2.58 9.69 1.00 5.69 2.78 

กําไรกอนคาใชจาย 112.77 12.52 121.08 12.37 241.80 25.03 46.88 22.88 

คาใชจายในการขาย 23.67  2.63 25.22  2.58 26.24 2.72 6.00 2.93 

คาใชจายในการบริหาร 38.20  4.24 59.25  6.05 52.88 5.47 12.02 5.87 

รวมคาใชจาย 61.87 6.87 84.47 8.63 79.12 8.19 18.02 8.80 

กําไรกอนตนทนุทางการเงินและภาษีเงินได 50.90 5.65 36.61 3.74 162.68 16.84 28.85 14.08 

ตนทุนทางการเงิน 1.85  0.21 11.04  1.13 10.53 1.09 2.27 1.11 

กําไรกอนภาษีเงินได 49.05  5.44 25.57  2.61 152.15 15.75 26.58 12.97 

ภาษีเงินได 0.00  0.00 0.00  0.00 28.67 2.97  (4.48) (2.19) 

กําไร/(ขาดทนุ) สาํหรับป 49.05  5.44 25.57  2.61 123.48 12.78 22.10  10.79 

กําไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอื่น 0.00  0.00 0.00  0.00 0.15 0.02 0.13 0.06 

กําไรเบ็ดเสร็จสําหรับป 49.05  5.44 25.57  2.61 123.63 12.80 22.23  10.85 

กําไรสุทธติอหุนขัน้พ้ืนฐาน  (บาท/หุน) 0.49 0.26 0.55/ 0.27 0.09/0.05 

มูลคาหุนสามัญที่ตราไว (บาท/หุน) 1.00 1.00 1.00 / 0.50 1.00/0.50 

จํานวนหุนสามัญ (ลานหุน) 100 100 225 / 450 225/450 

การปรับฐานจํานวนหุนสามัญหลังเสนอขาย IPO (Fully Diluted) 

กําไรตอหุน - Fully Diluted (บาท/หุน)   0.21  0.04 
มูลคาหุนสามัญที่ตราไว (บาท/หุน)   0.50 0.50 
จํานวนหุนสามัญ - หลังเสนอขาย IPO (ลานหุน)   600.00 600.00 
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หมายเหตุ : /1 รายไดอื่น ไดแก รายไดจากการขายเศษวัตถุดิบ รายการโอนกลับคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ  รายไดจากดอกเบี้ยรับ กําไรจากอัตรา
แลกเปล่ียน กําไรจากการขายสินทรัพย หนี้สูญรับคืน รายไดคาเชาพื้นที่ เปนตน 
- งวด 3 เดือน ป 2557 รายไดอื่น ไดแก กําไรจากอัตราแลกเปล่ียน 3.47 ลานบาท รายไดจากการขายเศษเหล็กและเศษลวด 1.08 
ลานบาท รายไดอื่นๆ 0.25 ลานบาท 

- ป 2556 รายไดอื่น ไดแก รายไดจากการขายเศษลวด เทากับ 4.91 ลานบาท ดอกเบ้ียรับ 2.96 ลานบาท และรายไดอื่นๆ 1.82 
ลานบาท (อาทิ รายไดคาเชาอาคาร รายไดคาประกัน รายการปรับปรุงอื่นๆ เปนตน) 

- ป 2555 รายไดอื่น ไดแก รายไดจากการขายเศษวัตถุดิบเทากับ 6.13 ลานบาท กําไรจากการขายเคร่ืองจักรและโอนกลับคาเผ่ือดอย
คาเคร่ืองจักร 9.44 ลานบาท รายไดดอกเบ้ียรับ 3.53 ลานบาท รายไดคาเชาพื้นที่ 0.25 ลานบาท และอื่นๆ รวม 5.94 ลานบาท 

- ป 2554 รายไดอื่น ไดแก  รายไดจากการขายเศษวัตถุดิบเทากับ 5.61 ลานบาท รายไดจากหนี้สูญรับคืน 1.19 ลานบาท รายไดคา
เชาพื้นที่ 0.28 ลานบาท และอื่นๆ รวม 2.16 ลานบาท 

- ป 2553 ไดแก  รายไดจากการขายเศษวัตถุดิบเทากับ 6.03 ลานบาท รายไดจากหน้ีสูญรับคืน 3.24 ลานบาท รายไดคาเชาพื้นที่ 
0.10 ลานบาท และอื่นๆ รวม 0.91 ลานบาท 

 
(หนวย : ลานบาท) 

 
งบกระแสเงินสด 

งบตรวจสอบ งบสอบทาน 
สิ้นสุด  

31 ธ.ค. 54 
สิ้นสุด  

31 ธ.ค. 55 
สิ้นสุด  

31 ธ.ค. 56 
งวด 3 เดือน 
ป 2557 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน        
กําไรกอนภาษีเงินได 49.05  25.57  152.15  26.58  
รายการปรับกระทบกําไร (ขาดทุน)สุทธิ เปนเงินสด(รับ)จาย       

 
จากกิจกรรมดําเนินงาน       

 
ขาดทุนจากการลดมูลคาของสินคาคงเหลือ 0.00 0.00 0.00 2.63 
คาเส่ือมราคาและคาตัดจําหนาย 18.93  16.97  18.98 4.70  
ดอกเบ้ียรับ (1.16)  (3.53)  (2.96) (0.89) 
หนี้สงสัยจะสูญ 0.21  14.75  21.71 4.34  
โอนกลับคาเผ่ือมูลคาสินคาลดลง (0.37)  - - 0.00  
งานระหวางกอสรางตัดบัญชี 0.55  - - - 
กลับรายการคาเผ่ือการดอยคา - (7.38) - -  
ขาดทุน (กําไร) จากอัตราแลกเปล่ียนที่ยังไมเกิดข้ึนจริง - (3.71)  17.13  (2.17) 
ขาดทุน (กําไร) จากการจําหนายเงินลงทุนช่ัวคราว 0.00 0.00 0.00 (0.14) 
ขาดทุน (กําไร) จากการจําหนายอุปกรณ 0.01  (2.07)  0.0036 - 
ขาดทุน (กําไร) จากการประมาณการผลประโยชนพนักงาน - (1.02)  - 0.00  
คาใชจายผลประโยชนของพนักงาน 0.92  (0.48)  1.27  0.13 
ภาษีเงินไดถูกหัก ณ ที่จายไมขอคืน 0.0024  - - -   
ตนทุนทางการเงิน 1.85  11.04  10.53  2.27  

กําไร(ขาดทุน)สทุธิจากการดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลง       
 

ในสินทรัพยและหนี้สินดําเนินงาน 69.97  51.17  218.51  37.45  
สินทรัพยดําเนินงานเพิ่มขึ้น (ลดลง)       

 
คาเชาจายลวงหนา - - - 0.09 
ลูกหนี้การคาและลูกหนี้อื่น (99.21)  34.47  19.22 9.33  
สินคาคงเหลือ (28.48 ) (3.65)  (199.46) 2.71  
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 0.24  (0.06)  0.07  (0.07) 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 1.51  (0.08)  (0.62) 0.47  
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หนาที่ 2.12 - 5 

 
งบกระแสเงินสด 

งบตรวจสอบ งบสอบทาน 
สิ้นสุด  

31 ธ.ค. 54 
สิ้นสุด  

31 ธ.ค. 55 
สิ้นสุด  

31 ธ.ค. 56 
งวด 3 เดือน 
ป 2557 

หนี้สินดําเนินงานเพิ่มขึ้น (ลดลง)       
 

เจาหนี้การคาและเจาหนี้อื่น 10.24  (11.73)  (1.20 ) 0.57  
เงินสดจายผลประโยชนพนักงาน - (1.13)  (0.14) -   
กองทุนสํารองเลี้ยงชีพ - - -  (0.00) 
หนี้สินหมุนเวียนอืน่ - - 0.26 (0.04)   

เงินสดไดมา (ใชไป) ในกิจกรรมดําเนินงาน       
 

ดอกเบ้ียรับ - 2.56 3.32 0.42  
เงินสดรับจากภาษีเงินไดรอขอคืน - - 0.77 -   
จายดอกเบ้ีย (1.73)  (10.38)  (11.10)   (2.23) 
จายภาษี  (0.42)  (0.42) (7.01)   (0.01) 

เงินสดสทุธิไดมาจาก(ใชไปใน)กิจกรรมดําเนินงาน (47.87)  60.75  22.61  48.69  
กระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทุน       

 
เงินสดรับดอกเบี้ย 0.61  -  - -   
เงินสดรับ(จาย)เพื่อเงินลงทุนช่ัวคราว 9.15  (1.68)  (129.54)  (20.54) 
เงินสดรับจากการขายหลักทรัพยเผ่ือขาย - - 84.00 15.00  
เงินสดจายเพื่อเงินฝากธนาคารที่ติดภาระคํ้าประกัน (67.99)  (87.62)  40.63  (20.00) 
เงินสดจายเพื่อซ้ืออุปกรณ (3.60)  (27.66)  (7.49)  (1.88) 
เงินสดจายเพื่อซ้ือสินทรัพยไมมีตัวตน (1.93)  - (0.06) -   
เงินสดรับจากการขายอุปกรณ - 10.75  - -   

เงินสดสทุธิไดมาจาก(ใชไปใน)กิจกรรมลงทนุ (63.76)  (106.22)  (12.45)  (27.42) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน       

 
เงินสดรับจากเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน 154.80  484.60  799.03  124.79  
เงินสดจายชําระคืนเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน (48.40)  (450.59)  (729.74)   (160.76) 
เงินสดรับจากเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน - 28.62  4.35  -   
เงินสดจายชําระคืนเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน - - (19.60)   (8.40) 
เงินสดรับจากเงินกูยืมระยะส้ันจากกิจการที่เก่ียวของ - - - -   
เงินสดจายจากเงินกูยืมระยะส้ันจากกิจการที่เก่ียวของ - - - -   
เงินสดจายหน้ีสินตามสัญญาเชาทางการเงิน (0.58)  (0.43)  (0.54)    (0.08) 
จายชําระหนี้ตามสัญญาปรับโครงสรางหนี ้ - - - -   
จายเงินปนผล  (6.00)  (20.00)  (35.25)  -   

เงินสดสทุธิไดมาจากกิจกรรมจัดหาเงิน 99.82  42.21  18.24   (44.46) 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) - สุทธ ิ (11.81)  (3.26)  28.41   (23.19) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันตนงวด 59.13  47.32  44.06  72.47  
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันสิ้นงวด 47.32  44.06  72.47  49.28  
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(ค)  ตารางแสดงอัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ 
 

อัตราสวนทางการเงิน 
งบตรวจสอบ สําหรับปสิ้นสุด งบสอบทาน 

ป 2554 ป 2555 ป 2556 
งวด 3 เดือน 
ป 2557 

อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity ratio)         

อัตราสวนสภาพคลอง  (เทา) 3.83 2.67 2.54 2.82 

อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว  (เทา) 2.24 1.44 1.04 1.09 

อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด  (เทา) N/A 0.38 0.10 0.75 

อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา  (เทา) 4.28 4.02 4.72 4.58 

ระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ีย  (วัน) 84.11 89.59 76.29   78.59 

อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา) 9.99 11.29 8.78 7.29 

ระยะเวลาขายสินคาเฉล่ีย  (วัน) 35.94 31.89 40.99   49.40 

อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้  (เทา) 76.76 98.70 286.75 314.82 

ระยะเวลาชําระหนี้  (วัน) 4.69 3.65 1.26 1.14 

Cash Cycle  (วัน) 115.36 117.82   116.03   126.84 

อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร (Profitability ratio)         

อัตรากําไรข้ันตน  (%) 11.36 9.78 24.02 20.10 

อัตรากําไรจากการดําเนินงาน  (%) 5.65 3.74 16.84 14.08 

อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร  (%) (94.04) 165.95 13.90 168.75 

อัตรากําไรสุทธิ  (%) 5.38   2.55 12.67 10.56 

อัตราผลตอบแทนผูถือหุน   (%) 8.79   4.39   19.58 12.95 

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน (Efficiency ratio)        
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย  (%) 7.66   3.41 14.21 9.35 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร  (%) 76.50   48.11 158.57 129.28 

อัตราการหมุนของสินทรัพย  (เทา) 1.42   1.34   1.12 0.89 

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน (Financial policy ratio)        
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน  (เทา) 0.25   0.33 0.42 0.35 

อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบ้ีย  (เทา) (24.85)   6.50 5.87 24.40 

อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน  (เทา) (0.79)   0.12 0.03 0.30 

อัตราการจายเงินปนผล /1 (%) 12.23   78.21   28.51 0.00 

หมายเหตุ : /1 อัตราการจายปนผล = เงินปนผลจาย / กําไรสุทธิ 
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12.2 คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

12.2.1 วิเคราะหผลการดําเนินงาน 

ภาพรวมของผลการดําเนินงานที่ผานมา 

 บริษัทดําเนินธุรกิจเปนผูผลิตและจําหนายผลิตภัณฑจากลวดเหล็กที่มีคุณภาพเพื่อใชเปนวัตถุดิบในการผลิตของ
ลูกคาในกลุมกอสราง และกลุมอุตสาหกรรม  ซึ่งผลิตภัณฑของบริษัท ประกอบดวย  ลวดเหล็กกลาสําหรับคอนกรีตอัดแรง 
(Steel Wires for Prestressed Concrete Wire) (“PC-Wire”) ลวดเหล็กกลาตีเกลียวสําหรับคอนกรีตอัดแรง (Steel Wires 
Strand for Prestressed Concrete) (“PC-Strand”)  ลวดตะแกรงเหล็กกลาเช่ือมติดเสริมคอนกรีต (Wire Mesh) (“WM”) 
ลวดเหล็กกลาคารบอนตํ่า (Ordinary Low Carbon Steel Wire) (“OLC”) หรือลวดปลอก ลวดเช่ือมเปลือยใชเช่ือม
เหล็กกลาละมุลดวยอารกโดยมีกาซปกคลุม (Gas Metal Arc Welding Wire) (“GMAW”) ลวดสปริง (Hard Drawn Wire) 
(“HDW”) โดยกลุมลูกคาของบริษัท ไดแก หนวยงานราชการและเอกชนภายในประเทศ ซึ่งหากพิจารณาถึงภาพรวมของผล
การดําเนินงานชวงป 2554 - 2556 และในไตรมาสที่ 1 ป 2557 พบวา บริษัทมีรายไดจากการขายผลิตภัณฑเทากับ 901.07 
ลานบาท 979.13 ลานบาท 966.19 ลานบาท และ 204.89 ลานบาท ตามลําดับ จะเห็นไดวาบริษัทมียอดรายไดจากการขาย
เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องทุกป อยางไรก็ดีรายไดในไตรมาส 1 ป 2557 มีการปรับตัวลดลงจากงวดเดียวกันของปกอน คิดเปนรอย
ละ 23.79 ซึ่งเปนผลมาจากสถานการณทางการเมืองที่สงผลใหภาคการลงทุนเกิดการชะลอตัวในไตรมาสท่ี 4 ป 2556 แต
อยางไรก็ตาม บริษัทก็ไดแสดงใหเห็นถึงความสามารถในการรักษาระดับรายไดของบริษัทซ่ึงมีคาใกลเคียงกับป 2555 เปน
ผลมาจากการขยายตัวของโครงการกอสรางในประเทศเพื่มขึ้นอยางตอเนื่อง ประกอบกับราคาผลิตภัณฑสามารถปรับตัว
เพิ่มขึ้นเล็กนอย ในไตรมาสที่ 1 ป 2557 นั้น สถานการณทางการเมื่องยังคงกดดันภาคการลงทุนอยางตอเนื่อง  
กอรปกับนโยบายของบริษัทที่ยังคงรักษาระดับราคาขาย จึงทําใหปริมาณขายสินคาของบริษัทลดลงสงผลใหรายไดจากการ
ขายผลิตภัณฑลดลงเม่ือเทียบกับงวดเดียวกันของปกอน 

ผลการดําเนินงาน 

 รายได 

 รายไดรวมของบริษัทเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง งวดบัญชีป 2555 เทากับ 1,004.43 ลานบาท งวดบัญชีป 2556 เทากับ 
975.88 ลานบาท และงวด 3 เดือนแรกป 2557 เทากับ 210.58 ลานบาท โดยแบงเปน 1) รายไดจากการขายลวดเหล็กกลา
สําหรับคอนกรีตอัดแรง 2) รายไดจากการขายลวดเหล็กกลาตีเกลียวสําหรับคอนกรีตอัดแรง 3) ลวดตะแกรงเหล็กกลาเช่ือม
ติดเสริมคอนกรีต 4) ลวดเหล็กกลาคารบอนตํ่า 5) ลวดเช่ือมเปลือยใชเช่ือมเหล็กกลาละมุนดวยอารกโดยมีกาซปกคลุม 6)
ลวดสปริง ซึ่งสามารถพิจารณาการเปล่ียนแปลงในรายไดของบริษัทตามประเภทผลิตภัณฑได ดังนี้ 

  



บริษัท ระยองไวร อินดัสตรีส จํากัด (มหาชน)  
 

หนาที่ 2.12 - 8 

 

ประเภทของรายได 
ป 2554 ป 2555 ป 2556 งวด 3 เดือน ป 2557 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

1.  รายไดจากการขาย         

1.1) ลวดเหล็กกลาสําหรับคอนกรีต
อัดแรง 

693.97 76.14 725.53 72.23 779.97 79.92 152.14 72.25 

1.2) ลวดเหล็กกลาตีเกลียว
 สําหรับคอนกรีตอัดแรง 

153.31 16.82 184.72 18.39 173.79 17.80 50.68 24.06 

1.3) ลวดตะแกรงเหล็กกลา
 เช่ือมติดเสริมคอนกรีต 

- - - - 0.65 0.07 - - 

1.4) ลวดเหล็กกลาคารบอนตํ่า - - 0.09 0.009 5.20 0.53 1.09 0.52 

1.5) ลวดเช่ือมเปลือยใชเช่ือม
 เหล็กกลาละมุนดวยอารก 
 โดยมีกาซปกคลุม 

29.45 3.23 19.54 1.95 4.84 0.50 0.12 0.06 

1.6) ลวดสปริง 24.33 2.67 49.25 4.90 1.74 0.18 0.86 0.41 

รวม 901.07 98.86 979.13 97.48 966.19 99.00 204.89 97.30 

2.  รายไดอื่น  10.40 1.14 25.30 2.52 9.69 1.00 5.69 2.70 

รวมรายได 911.46 100.00 1,004.43 100.00 975.88 100.00 210.58 100.00 

 การจําหนายลวดเช่ือมเปลือยใชเช่ือมเหล็กกลาละมุนดวยอารกโดยมีกาซปกคลุม ที่มียอดขายลดลงเน่ืองจาก
เคร่ืองจักรที่ใชในการผลิตลวดเช่ือมเปลือยใชเช่ือมเหล็กกลาละมุนดวยอารกโดยมีกาซปกคลุม มีอายุการใชงานกวา 10 ป 
เทคโนโลยีที่ใชในการผลิตที่ไมทันสมัย และดวยเคร่ืองจักรและเทคโนโลยีการผลิตของลวดที่ทันสมัยและประสิทธิภาพที่ดีขึ้น 
ทําใหลวดนําเขาจากตางประเทศโดยเฉพาะลวดจากประเทศจีน   ที่สามารถผลิตและจําหนายไดในราคาตํ่ากวา ราคาสินคา
ของบริษัทจึงไมสามารถแขงขันกับลวดนําเขาจากจีนได จึงไดหยุดการผลิต และกําลังศึกษาลงทุนการผลิตลวดเช่ือมเปลือย
ใชเช่ือมเหล็กกลาละมุนดวยอารกโดยมีกาซปกคลุมใหม โดยใชเคร่ืองจักรและเทคโนโลยีใหมที่ทันสมัยสามารถผลิตสินคาได
ในคุณภาพและตนทุนที่สามารถแขงขันกับลวดนําเขาจากตางประเทศ รวมถึงคูแขงที่ผลิตในประเทศและสงออกจําหนาย
ตางประเทศไดเขามาดําเนินการผลิตสินคาตอไป 

 ทั้งนี้ ในสวนของรายไดจากการจําหนายลวดสปริงในป 2556 เทากับ 1.74 ลานบาท ซึ่งมีรายไดลดลงเม่ือเทียบกับ
ปที่ผานมา สาเหตุเนื่องมาจาก บริษัทอยูในชวงระหวางการศึกษาตลาดเพื่อนําผลิตภัณฑดังกลาวไปจําหนายสูวงการ
อุตสาหกรรม และรอปริมาณคําส่ังซื้อจากกลุมลูกคา บริษัทจึงลดกําลังการผลิตลงเพื่อทําการศึกษาหาชองทางการตลาด
และสามารถเจาะกลุมลูกคาได รวมถึงปรับปรุงเคร่ืองจักรใหมีประสิทธิภาพย่ิงขึ้น ซึ่งในอนาคตบริษัทคาดวาจะสามารถผลิต
เพื่อขายผลิตภัณฑลวดสปริงไดเพิ่มมากขึ้นสงผลใหบริษัทมีรายไดจากผลิตภัณฑดังกลาวเพิ่มสูงขึ้น 
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 เม่ือพิจารณาสัดสวนรายไดจากการขาย บริษัทมีสัดสวนรายไดจากการขายลวดเหล็กกลาสําหรับคอนกรีตอัดแรง 
คิดเปนสัดสวนมากกวารอยละ 72 ซึ่งเปนสัดสวนจากการขายผลิตภัณฑมากท่ีสุดเม่ือเปรียบเทียบกับผลิตภัณฑอื่นๆ โดยมี
รายไดจากการขายลวดเหล็กกลาสําหรับคอนกรีตอัดแรง ในงวดบัญชีป 2554 ป 2555 ป 2556 และงวด 3 เดือนป 2557 
เทากับ 693.97 ลานบาท 725.53 ลานบาท 779.97 ลานบาท และ 152.14 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง  
โดยสาเหตุการเพิ่มขึ้น เนื่องจาก การปรับตัวของราคาขายที่มีแนวโนมสูงขึ้น กอปรกับลูกคาไดเพิ่มกําลังการผลิตเพื่อรองรับ
ตลาดกอสรางและระบบสาธารณูปโภคท่ีเร่ิมเติบโตตามนโยบายการกระตุนเศรษฐกิจของภาครัฐ นอกจากน้ีบริษัทยังมี
รายไดอื่น ไดแก รายไดจากการขายเศษวัตถุดิบ กําไรจากการขายสินทรัพย หนี้สูญรับคืน รายไดคาเชาพื้นที่ เปนตน 

 รายไดรวม 

 ในป 2554 บริษัทมีรายไดรวมเทากับ 911.46 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากป 2553 คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 16.25 
สาเหตุหลักที่ทําใหยอดขายปรับระดับสูงขึ้นในป 2554 เนื่องจากในป 2554 บริษัทมีการเพิ่มปริมาณการขายลวดเหล็กกลา
สําหรับคอนกรีตอัดแรง และลวดเหล็กกลาตีเกลียวสําหรับคอนกรีตอัดแรง กอปรบริษัทสามารถเพ่ิมราคาขายใหสูงขึ้นได 
เนื่องจากผลิตภัณฑของบริษัทเปนผลิตภัณฑที่มีคุณภาพในการใชงานไดดีกวาบริษัทคูแขงรายอื่น จึงสามารถตอบสนองตรง
ตามความตองการของลูกคาได อีกทั้งในป 2554 บริษัทมีการขยายฐานกลุมลูกคาเพื่อเพิ่มรายไดจากการขาย โดยการขาย
ผลิตภัณฑใหมเพิ่มขึ้น คือ “ลวดสปริง” สงผลใหบริษัทมีรายไดรวมเพิ่มสูงขึ้นกวาป 2553    

 ในป 2555  บริษัทมีรายไดรวมเทากับ 1,004.43 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นจากป 2554 คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 
10.20 โดยสาเหตุของการเพิ่มขึ้นของรายได เนื่องจาก บริษัทมีรายไดจากการขายลวดเหล็กกลาสําหรับคอนกรีตอัดแรง และ
ลวดเหล็กกลาตีเกลียวสําหรับคอนกรีตอัดแรงเพ่ิมมากขึ้น อีกทั้งบริษัทเร่ิมมีรายไดจากการขายลวดสปริงเพิ่มมากขึ้น กอปร 
บริษัทมีการขยายผลิตภัณฑใหม คือ “ลวดเหล็กกลาคารบอนตํ่า” ที่เปนผลิตภัณฑที่ใชสําหรับกิจการวัสดุกอสรางที่
จําเปนตองใชรวมกับลวดเหล็กกลาสําหรับลวดคอนกรีตอัดแรง เพื่อใชเปนสวนประกอบวัตถุดิบของลูกคา 

 ในป 2556  บริษัทมีรายไดรวมเทากับ 975.88 ลานบาท ลดลงเม่ือเทียบกับปกอนเน่ืองจากการความไมม่ันคงของ
รัฐบาลและการชุมนุมทางการเมืองซ่ึงสงผลตอความไมแนนอนของโครงการกอสรางของภาครัฐ จึงทําใหนักลงทุนมีการ
ชะลอการลงทุน แมวาจะมีการเพิ่มขึ้นของโครงการกอสรางในประเทศในชวง 9 เดือนแรกของป 2556   

 งวด 3 เดือนป 2557 บริษัทมีรายไดรวมเทากับ 210.58 ลานบาท ลดลงคิดเปนรอยละ 22.87 เม่ือเทียบกับงวด
เดียวกันของปกอน สืบเนื่องมาจากสถานการณชุมนุมทางการเมืองที่ยังคงดําเนินตอ ซึ่งสถานการณดังกลาวยังคงกดดันการ
ลงทุนในโครงการตางๆ ทั้งภาครัฐและเอกชน ประกอบกับนโยบายการต้ังราคาขายของบริษัทที่มุงเนนการรักษาระดับกําไร
ขั้นตนของบริษัท จึงสงผลใหปริมาณขายของบริษัทลดลงคิดเปนรอยละ 26.70 

 รายไดอ่ืน  

 ในงวดบัญชีป 2554 บริษัทมีรายไดอื่น เทากับ 10.40 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 1.14  ของรายไดจากการ
ขายของบริษัท ตามลําดับ รายไดอื่นของบริษัทประกอบดวย  รายไดจากการขายเศษวัตถุดิบ รายการโอนกลับคาเผ่ือหนี้
สงสัยจะสูญ  รายไดจากดอกเบ้ียรับ กําไรจากอัตราแลกเปล่ียน หนี้สูญรับคืน รายไดคาเชาพื้นที่ ซึ่งรายการหลักของรายได
อื่นของบริษัท คือ “รายไดจากการขายเศษวัตถุดิบ” โดยในแตละเดือนบริษัทจะมีเศษวัตถุดิบจากกระบวนการขั้นตอนในการ
ผลิตผลิตภัณฑทุกคร้ัง บริษัทจึงเปดการประมูลใหบริษัททั่วไปที่ไมไดเปนบริษัทที่เก่ียวของกับบริษัทมาดําเนินการประมูลรับ
ซื้อ โดยบริษัทจะเลือกขายเศษวัตถุดิบดังกลาวใหแกบริษัทที่ประมูลในราคาสูงที่สุด โดยบริษัทมีนโยบายการขายเศษ
วัตถุดิบออกไปจนหมดในทุกส้ินไตรมาสของทุกๆไตรมาส โดยมีราคาเศษลวดในขณะน้ันและสัญญาการประมูลเปน
สวนประกอบ 
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 ในป 2555 บริษัทมีรายไดอื่น มูลคาประมาณ 25.30 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 2.52 ของยอดรายไดรวมของ
บริษัท โดยในป 2555 บริษัทมีมูลคารายไดอื่นมากกวาป 2553 และป 2554 เนื่องจากบริษัทมีกําไรจากการขายเครื่องจักร
การผลิตขอบลอยาง (TBW) ที่บริษัทหยุดการผลิตต้ังแตป 2549 เปนจํานวน 2.07 ลานบาท และโอนกลับรายการคาเผ่ือการ
ดอยคาเคร่ืองจักรเสมือนวาไมเคยเกิดขึ้นมากอนตามหลักการบันทึกบัญชีเปนจํานวน 7.38 ลานบาท ซึ่งทั้ง 2 รายการน้ัน
ไมใชรายการคาปกติที่เกิดขึ้นของบริษัท และมีรายไดอื่นเทากับ 5.94 ลานบาท ประกอบดวย กําไรจากอัตราแลกเปล่ียน 
ดอกเบี้ยลาชาจากการชําระของลูกคา การรับเงินคาเคลมวัตถุดิบ เปนตน 

 ในป 2556 บริษัทมีรายไดอื่น เทากับ 9.69 ลานบาท ลดลงจากชวงเดียวกันของปกอนรอยละ 61.70 โดยมีสาเหตุ
มาจากในป 2556 บริษัทไมไดมีการบันทึกบัญชีรายการพิเศษเชนเดียวกับป 2555 ตามที่ไดกลาวไปแลวขางตน ประกอบกับ
ราคาเศษวัตถุดิบลดลง  แตอยางไรก็ตาม เม่ือใกลส้ินสุดไตรมาส บริษัทจําเปนตองดําเนินการขายเศษวัตถุดิบดังกลาว
ออกไปทั้งจํานวน ตามนโยบายของบริษัทที่ไดกลาวไปแลวขางตน 

 งวด 3 เดือน ป 2557 บริษัทมีรายไดอื่น เทากับ 5.69 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากชวงเดียวกันของปกอน คิดเปนรอยละ 
35.91 สืบเนื่องมาจากบริษัทมีการบันทึกกําไรจากอัตราแลกเปล่ียนจํานวน 3.47 ลานบาท เพิ่มขึ้นคิดเปนรอยละ 15.00 เม่ือ
เทียบกับงวดเดียวกันของปกอน อีกทั้งยังมีการบันทึกกําไรในสวนของการขายเศษวัสดุอีกกวา 1.08 ลานบาท 

 ตนทุนและกําไรขั้นตน 

 ตนทุนหลักในการดําเนินงานของบริษัท ไดแก คาวัตถุดิบ (เหล็กลวด) คาไฟฟาและคาเช้ือเพลิงแกสธรรมชาติ คา
วัสดุใชไปและคาแรงงาน บริษัทมีการส่ังซ้ือวัตถุดิบเหล็กลวดจากผูจําหนายทั้งในประเทศและตางประเทศ (ในสัดสวนรอย
ละ 10:90) โดยที่ผานมาบริษัทไมมีการพึ่งพิงผูจําหนายรายใดรายหนึ่งโดยเฉพาะ และไมมีการทําสัญญาการซื้อขายระยะ
ยาวจากผูจําหนายรายใดรายหน่ึง ทั้งนี้ นโยบายในการส่ังซื้อวัตถุดิบดังกลาว จะมีการส่ังซื้อโดยมี Saving stock ไวสูงสุด
เปนระยะเวลา 2 เดือน เพื่อปองกันความเส่ียงจากความผันผวนของราคาวัตถุดิบ และ/หรือวัตถุดิบขาดตลาด 

 บริษัทมีตนทุนรวมใน งวดบัญชีป 2554 เทากับ 798.70 ลานบาท งวดบัญชีป 2555 เทากับ 883.35 ลานบาท งวด
บัญชีป 2556 เทากับ 734.08 ลานบาทและ ไตรมาสที่ 1 ป 2557 เทากับ 163.70 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 88.64 รอยละ 
90.22 รอยละ 75.98และรอยละ 79.90 ของรายไดจากการขาย ตามลําดับ  

 บริษัทมีกําไรขั้นตนของบริษัทใน งวดบัญชีป 2554 เทากับ 102.37 ลานบาท งวดบัญชีป 2555 เทากับ 95.78  
ลานบาท งวดบัญชีป 2556 เทากับ 232.11 ลานบาทและ ไตรมาสท่ี 1 ป 2557 เทากับ 41.19 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวน
รอยละ 11.36 รอยละ 9.78 รอยละ 24.02และรอยละ 20.10 ของรายไดจากการขาย ตามลําดับ 

 หากพิจารณาในชวงป 2555 จะเห็นวาบริษัทมีสัดสวนตนทุนขายตอรายไดจากการขายอยูที่รอยละ 90.22 สูงขึ้น
จากป 2554 ซึ่งอยูที่รอยละ 88.64 เนื่องจากในป 2554 ผลิตภัณฑของบริษัทมีอุปสงคเพิ่มขึ้นจากผลกระทบของอุทกภัยเม่ือ
ป 2554 สงผลใหอาคารที่พักอาศัยตางๆ ตองดําเนินการปรับปรุงแกไขจากผลกระทบของอุทกภัยดังกลาว จึงมีการกอสราง
เพิ่มเติม และ/หรือซอมแซม ทําใหบริษัทตองส่ังวัตถุดิบเพิ่มมากขึ้นเพื่อใหสามารถตอบสนองความตองการของลูกคาได 
แมวาตนทุนจะสูงขึ้นก็ตาม แตบริษัทยังมีตนทุนวัตถุดิบของป 2553 อยู จึงทําใหตนทุนวัตถุดิบของบริษัทไมสูงขึ้นมากนัก 
เนื่องจากบริษัทมีนโยบายการบันทึกบัญชีสินคาคงเหลือแบบตนทุนถัวเฉลี่ย ประกอบกับบริษัทสามารถขึ้นราคาขายไดมาก
ขึ้น จึงสงผลใหป 2554 บริษัทมีกําไรขั้นตนเพิ่มขึ้นเล็กนอย ในขณะท่ีป 2555 สัดสวนตนทุนขายตอรายไดจากการขายได
ปรับตัวสูงขึ้น สาเหตุมาจากบริษัทมีตนทุนวัตถุดิบที่สูงขึ้นจากการปรับราคาขึ้นของวัตถุดิบ 
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สําหรับงวดบัญชีป 2556  บริษัทมีตนทุนขาย เทากับ 734.08 ลานบาท ลดลงรอยละ16.90 จากป 2555 เนื่องจาก
ราคาวัตถุดิบลดลงจากเดิม และอัตราแลกเปล่ียนในชวง 6 เดือนแรกของป 2556 แข็งคามากขึ้น (ประมาณ 28 บาทตอดอล
ลารสหรัฐ ถึง 29 บาทตอดอลลารสหรัฐ) โดยเหตุการณที่เกิดขึ้นสงผลใหตนทุนขายของบริษัทนั้นลดลงเปนอยางมาก แต
เหตุการณดังกลาวนั้นไมใชเหตุการณที่เกิดขึ้นตามปกติของธุรกิจและอาจสงผลตอตนทุนวัตถุดิบของบริษัทเพียงระยะส้ัน
เทานั้นเพราะปกติบริษัทจะมีการ stock วัตถุดิบไวประมาณ 1.5 เดือน - 2 เดือน แตชวงที่ผานมาบริษัทมีการ stock วัตถุดิบ
ไวปริมาณมากกวาปกติ เนื่องจากบริษัทมองเห็นโอกาสในการซื้อวัตถุดิบในราคาถูกจากปจจัยที่ไดกลาวไปแลวขางตน และ
ทางบริษัทคาดวาวัตถุดิบจากการส่ังซ้ือในคร้ังดังกลาวจะสามารถใชผลิตไปไดอีก 5-6 เดือนขางหนา ทําใหบริษัทมี Gross 
Profit Margin ที่สูงในชวงคร่ึงปแรกของป 2556 ที่ผานมา และจากการประกาศมาตรการตอบโตการทุมตลาดเหล็กจาก
ประเทศจีนของรัฐบาล สงผลใหผูประกอบการตางๆ ในอุตสาหกรรมตางปรับตัวเพื่อใหสอดรับกับมาตรการตอบโตการทุม
ตลาดที่มีผลในเดือนธันวาคม 2556  ทางผูผลิตในอุตสาหกรรมจึงไดทยอยปรับเพิ่มราคาขาย อีกทั้งผูซื้อหรือลูกคาเองมี
ความเขาใจในสถานการณดังกลาวทําใหบริษัทสามารถปรับราคาขายขึ้นได ซึ่งสาเหตุที่ราคาขายสามารถปรับเพิ่มขึ้นได 
เนื่องจากบริษัทมีการทําความเขาใจกับลูกคาเก่ียวกับการปรับราคาขายขึ้นน้ันเปนความจําเปน เพราะผลกระทบจาก
มาตรการตอบโตการทุมตลาดของรัฐบาล ไมไดเปนความตองการของบริษัทที่จะขึ้นราคาผลิตภัณฑเอง จึงทําใหบริษัท
สามารถผลักภาระการเพิ่มขึ้นของตนทุนวัตถุดิบไปในราคาขายได โดยการปรับราคาขึ้นนั้น บริษัทจะปรับราคาตามราคา
ตลาดอุตสาหกรรมโดยรวม ซึ่งลูกคาก็ยอมรับไดและเขาใจบริษัทเปนอยางดี 

 สําหรับงวด 3 เดือน ป 2557 บริษัทมีตนทุนขายเทากับ 163.70 ลานบาท คิดเปนรอยละ 79.90 เม่ือเทียบกับรายได
จากการขาย อยางไรก็ดีบริษัทมีตนทุนขายเมื่อเทียบกับรายไดจากการขายเพ่ิมขึ้นเล็กนอย เม่ือเทียบกับงวดเดียวกันของ 
ปกอน ซึ่งอยูที่รอยละ 79.86 

รายละเอียดของตนทุนขายและอัตรากําไรขั้นตนแยกตามประเภทสินคา มีรายละเอียดดังตอไปนี้  

ผลิตภัณฑ 

ป 2554 ป 2555 ป 2556 งวด 3 เดือนป 2557 

ตนทนุขาย 
(ลานบาท) 

อัตรา
กําไร
ขั้นตน 
(%) 

ตนทนุขาย 
(ลานบาท) 

อัตรา
กําไร
ขั้นตน 
(%) 

ตนทนุขาย 
(ลานบาท) 

อัตรา
กําไร
ขั้นตน 
(%) 

ตนทนุขาย 
(ลานบาท) 

อัตรา
กําไร
ขั้นตน 
(%) 

1.1) ลวดเหล็กกลาสําหรับ
 คอนกรีตอัดแรง 

606.16 12.65 641.62 11.57 585.00 25.00 117.67 22.66 

1.2) ลวดเหล็กกลาตีเกลียว
 สําหรับคอนกรีตอัดแรง 

139.60 8.95 172.10 6.83 135.91 21.79 40.71 19.67 

1.3) ลวดตะแกรงเหล็กกลา
 เช่ือมติดเสริมคอนกรีต 

- - - - 1.18 (82.65) - - 

1.4) ลวดเหล็กกลาคารบอนตํ่า - - 0.08 12.93 5.25 (0.89) 1.25 (14.91) 
1.5) ลวดเช่ือมเปลือยใช
 เช่ือมเหล็กกลาละมุนดวย
 อารกโดยมีกาซปกคลุม 

28.69 1.12 20.34 (4.10) 4.84 (0.09) 0.50 (319.99) 

1.6) ลวดสปริง 24.24 0.60 49.21 0.07 1.90 (9.20) 3.57 (315.14) 
รวม 798.70 11.32 883.35 9.78 734.08 24.02 163.70 20.10 
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คาใชจายในการขาย และคาใชจายในการบริหาร  

 คาใชจายในการขาย 

 ในป 2554 และป 2555  บริษัทมีคาใชจายในการขายเปนจํานวน 23.67 ลานบาท และ  25.22 ลานบาท 
ตามลําดับ โดยในป 2555 เพิ่มขึ้นรอยละ 6.55 จากป 2554 สาเหตุหลัก เนื่องจากปริมาณยอดขายสินคาที่เพิ่มสูงขึ้น ทั้งนี้ 
หากพิจาณาโดยคิดเปนสัดสวนรอยละ 2.63 และรอยละ 2.58 ของรายไดจากการขายในป 2554 และป 2555 ตามลําดับ  
ซึ่งแสดงใหเห็นวา บริษัทสามารถบริหารการขายไดมีประสิทธิภาพเพิ่มขึ้น จากสัดสวนดังกลาวท่ีปรับลดลงอยางตอเนื่อง
ตลอด 2 ปที่ผานมา โดยบริษัทเนนบริหารตนทุนดานโลจิสติกส หรือการขนสงสินคาใหประหยัดตอเที่ยวเพิ่มขึ้น โดย
คาใชจายในการขายหลักของบริษัทสวนใหญประกอบดวย คาขนสงสินคาไปยังลูกคาภายในประเทศ คาน้ํามันรถฝายขาย 
และเงินเดือนพนักงานฝายขาย  

สําหรับป 2556  บริษัทมีคาใชจายในการขายเทากับ 26.24 ลานบาท เพิ่มขึ้นรอยละ 4.04 จากปกอน ซึ่งสวนใหญ
เกิดจากบริษัทขายสินคาในตางจังหวัดที่มีระยะทางในการจัดสงสินคาระยะทางไกลเปนจํานวนเพ่ิมมากขึ้น อาทิ ภาคใต 
เปนตน  

งวด 3 เดือนป 2557 บริษัทมีคาใชจายในการขายเทากับ 6.00 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 2.93 เม่ือเทียบกับ
รายไดจากการขาย ทั้งนี้ คาใชจายในการขายลดลงจากงวดเดียวกันของปกอนคิดเปนรอยละ 22.11 สืบเนื่องมาจากบริษัท 
มียอดขายสินคาที่ลดลง 

คาใชจายในการบริหาร  

 คาใชจายในการบริหาร สวนใหญประกอบดวยคาใชจายเก่ียวกับบุคลากร (อาทิ เงินเดือน โบนัส และสวัสดิการ
ตางๆ ของพนักงานและฝายบริหาร) โดยในป 2554 และป 2555 คาใชจายในการบริหารของบริษัทจํานวนเทากับ 38.20 
ลานบาท และ 59.25 ลานบาท ตามลําดับ โดยคิดเปนสัดสวนรอยละ 4.24 และรอยละ 6.05 ของรายไดจากการขาย 
ตามลําดับ โดยในป 2554 คาใชจายในการบริหารมีจํานวนลดลงจากปที่ผานมา ขณะที่บริษัทมีรายไดจากการขายท่ีเพิ่มขึ้น
กวา 130 ลานบาท ทั้งนี้ เนื่องจากบริษัทไดปรับปรุงระบบโครงสรางดานทรัพยากรบุคคลใหมจึงทําใหเกิดประสิทธิภาพใน
การทํางานเพิ่มขึ้น แตในป 2555 คาใชจายในการบริหารเพิ่มขึ้นมากเม่ือเทียบกับป 2554 สาเหตุหลักมาจากการต้ังคาเผ่ือ
หนี้สงสัยจะสูญของลูกหนี้บริษัท อีบิลด จํากัด เปนจํานวน 15.36 ลานบาท ทั้งนี้ ฝายบริหารไดเรงรัดติดตามลูกหนี้ราย
ดังกลาว และปจจุบันบริษัทไดรับชําระคืนครบทั้งจํานวนเปนที่เรียบรอยเม่ือเดือนพฤษภาคม 2556 

ในป 2556  บริษัทมีคาใชจายในการบริหาร เทากับ 52.88 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 5.47 ของรายได
จากการขาย ซึ่งลดลงจากปกอน รอยละ 10.75 สาเหตุสวนใหญเกิดจากการควบคุมรายจายของบริษัทที่มีประสิทธิภาพ 
รวมท้ังบริษัทไดยกเลิกสัญญาจาง CEN เปนที่ปรึกษาทางธุรกิจไปเม่ือเดือนกุมภาพันธ 2556 จึงทําใหบริษัทไมมีคาใชจาย
ดังกลาวอีกตอไป อยางไรก็ตาม บริษัทยังคงมีคาใชจายรายการน้ีอยู เนื่องจากบริษัทไดวาจางหนวยงานตรวจสอบภายใน
ของ CEN ในการตรวจสอบระบบควบคุมภายในของบริษัท 

งวด 3 เดือนป 2557 บริษัทมีคาใชจายในการบริหารเทากับ 12.02 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 5.87 ของ
รายไดจากการขาย ทั้งนี้คาใชจายในการบริหารเพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอนคิดเปนรอยละ 68.94 สืบเนื่องมาจาก
บริษัทมีการต้ังสํารองคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญจํานวน 4.35 ลานบาท ประกอบกับการปรับตัวขึ้นของเงินเดือนของพนักงาน
ตามนโยบายของบริษัท 
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 ตนทุนทางการเงิน 

 ตนทุนทางการเงินของบริษัทในป 2554 และป 2555 มีจํานวนเทากับ 1.85 ลานบาท และ 11.04 ลานบาท 
ตามลําดับ หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 0.21 และรอยละ 1.13 ของรายไดจากการขาย ตามลําดับ โดยในป 2554  ตนทุนทาง
การเงินของบริษัท เปนดอกเบี้ยที่จายใหแกสถาบันการเงินทั้งหมด เปนสินเช่ือเก่ียวกับการนําเขาวัตถุดิบจากตางประเทศ ซึ่ง
ป 2554 มีตนทุนทางการเงินลดลงจากปที่ผานมา 0.67 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนลดลงรอยละ 26.59  สําหรับงวดบัญชีป 
2555 บริษัทมีตนทุนทางการเงินเพิ่มขึ้น 9.19 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเปนรอยละ 495.76 สาเหตุหลักเนื่องจาก บริษัทมีการ
เบิกใชวงเงินกูยืมระยะส้ันเพิ่มขึ้น โดยเฉพาะสินเช่ือทรัสตรีซีทส เพื่อส่ังซื้อวัตถุดิบนําเขาจากตางประเทศมาใชใน
กระบวนการผลิต 

 ในป 2556  บริษัทมีตนทุนทางการเงินเทากับ 10.53 ลานบาท ลดลงรอยละ 4.62 จากป 2555 เนื่องจากบริษัทมี
การทยอยชําระคืนเงินตนของเงินกูยืมระยะยาวและสัญญาเชาทางการเงินตลอดท้ังป ประกอบกับหนี้สินระยะส้ันสวนใหญ
ของบริษัทเปนวงเงินสินเช่ือที่บริษัทนําไปใชบริหารจัดการดานส่ังซื้อวัตถุดิบ และบริษัทไดบริหารจัดการโดยการแบงชําระคืน
ในชวงที่คาเงินบาทแข็งคา จึงสงผลใหยอดตนทุนทางการเงินลดลง 

 งวด 3 เดือน ป 2557 บริษัทมีตนทุนทางการเงินเทากับ 2.27 ลานบาท เพิ่มขึ้นคิดเปนรอยละ 24.98 เม่ือเทียบกับ
งวดเดียวกันของปกอน สืบเน่ืองมาจากบริษัทมีการกูเงินเปนสกุลเงินตางประเทศ และในไตรมาสที่ 1 ป 2557 นั้น คาเงิน
บาทมีการเคล่ือนไหวคอนขางผันผวนไปในทางออนคาลง กอรปกับการที่บริษัทไมไดมีการปองกันความเส่ียงจึงทําใหบริษัทมี
คาใชจายทางเงินที่เพิ่มมากขึ้น 

 กําไรสุทธิและอัตรากําไรขั้นตน  

 บริษัทมีกําไรสุทธิในป 2554 และป 2555 เทากับ 49.05 ลานบาท และ 25.57 ลานบาท ตามลําดับ หรือคิดเปน
สัดสวนรอยละ 5.44 และรอยละ 2.61 ของรายไดจากการขาย ตามลําดับ 

 ในป 2554 บริษัทมีกําไรสุทธิเพิ่มขึ้นรอยละ 123.16 เม่ือเทียบกับป 2553 สาเหตุการเพิ่มขึ้น เนื่องจากบริษัทมี
ปริมาณการขายท่ีสูงขึ้นกวาป 2553 เทากับ 2,934 ตัน และสามารถปรับราคาขายสินคาในราคาตลาดได ในขณะที่ตนทุน
วัตถุดิบสวนหนึ่งยังมีราคาทุนเดิมในป 2553 นอกจากน้ีบริษัทยังมีการบริหารการจัดการทั้งกระบวนการผลิตที่ มี
ประสิทธิภาพมากขึ้น 

 ขณะที่ป 2555  บริษัทมีกําไรสุทธิจํานวน 25.57  ลานบาท ลดลงจากป 2554 สาเหตุหลักเนื่องจากบริษัท มีตนทุน
ขายท่ีเพิ่มสูงขึ้นซ่ึงเปนผลมาจากการเพ่ิมขึ้นของราคาวัตถุดิบ ทําใหบริษัทมีอัตรากําไรขั้นตนเพียงรอยละ 9.78 ซึ่งหากตัด
รายไดที่ไมไดเกิดขึ้นตามปกติของธุรกิจออกไป เชน รายไดจากการขายเคร่ืองจักรและรายการกลับรายการคาเผ่ือการดอยคา
ออกไปเปนจํานวน 9.44 ลานบาท จะทําใหบริษัทมีกําไรสุทธิเหลือเพียง 15.86 ลานบาท และหากตัดรายไดอื่นออกไปทั้ง
จํานวนจะทําใหบริษัทมีกําไรสุทธิเพียง 0.27 ลานบาท แตอยางไรก็ตาม หากบวกกลับรายการหนี้สงสัยจะสูญสุทธิจํานวน 
14.80 ลานบาท จะทําใหบริษัทยังคงมีกําไร 15.07 ลานบาท โดยในปดังกลาวบริษัทมีคาใชจายในการบริหารเพิ่มสูงขึ้นเปน
จํานวนมาก เนื่องจากบริษัทมีการปรับเปล่ียนอัตราคาใชจายในการบริหารในสวนของคาที่ปรึกษาจากบริษัทใหญเพ่ิมสูงขึ้น 
อีกทั้งยังมีการจายโบนัสซึ่งเปนคาใชจายป 2554 แตนํามาบันทึกเปนคาใชจายในป 2555 ประกอบกับบริษัทมีตนทุนทาง
การเงินที่เพิ่มสูงขึ้นเกือบ 10 ลานบาท เนื่องมาจากบริษัทมีการใชสินเช่ือเพื่อส่ังซื้อวัตถุดิบจากตางประเทศมากขึ้น 
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 สําหรับป  2556  บริษัทมีกําไรสุทธิเทากับ 123.63 ลานบาท เพิ่มขึ้นรอยละ 383.50 จากงวดเดียวกันของปกอน 
เปนผลมาจากการที่บริษัทมีตนทุนขายและคาใชจายในการบริหารลดลง โดยเฉพาะรายการตนทุนขายที่ลดลงจํานวนมาก
ทําใหบริษัทมีอัตรากําไรขั้นตนสูงขึ้นเปนอยางมากถึงรอยละ 135.99 เม่ือเทียบกับชวงเวลาเดียวกันของปกอน เนื่องจาก
บริษัทสามารถส่ังซื้อวัตถุดิบไดในราคาถูก  

 งวด 3 เดือนป 2557 บริษัทมีกําไรสุทธิเทากับ 22.23 ลานบาท ลดลงคิดเปนรอยละ 34.54 เม่ือเทียบกับ 
งวดเดียวกันของปกอน สืบเนื่องมาจากยอดขายที่ลดลงจากสภาวะความไมแนนอนทางการเมือง บวกกับคาใชจายในการ
บริหารที่เพิ่มขึ้นเน่ืองจากมีการต้ังสํารองหนี้สงสัยจะสูญ อยางไรก็ดีบริษัทยังคงรักษาระดับกําไรขั้นตนและอัตรากําไรสุทธิได
อยูในเกณฑที่นาพอใจ ซึ่งอยูที่รอยละ 20.10 และรอยละ 10.56 ตามลําดับ 

ทั้งนี้ สามารถแสดงกราฟรายไดจากการขายสินคา และกําไรสุทธิ ต้ังแตป 2554 ถึงป 2556 และเปรียบเทียบ 
ไตรมาส 1/2556 และ 1/2557 โดยมีรายละเอียดตามกราฟดังนี้ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 หมายเหตุ : รายไดจากการขายสินคารวมขางตน ไมรวมรายไดจากการใหบริการและรายไดอื่น 

 อัตราผลตอบแทนตอผูถือหุน 

 บริษัทมีอัตราผลตอบแทนสวนของผูถือหุนป 2554 ป 2555 และป 2556 เทากับ รอยละ 8.79 รอยละ 4.39 และ
รอยละ 19.58 ตามลําดับ โดยบริษัทมีสวนของผูถือหุนในป 2554 ป 2555 และป 2556 เทากับ 577.41 ลานบาท 587.22 
ลานบาท และ 675.60 ลานบาท ตามลําดับ โดยบริษัทมีกําไรสุทธิที่เพิ่มสูงขึ้น สงผลใหบริษัทมีกําไรสะสมที่เพิ่มขึ้น ประกอบ
กับจะเห็นไดวาบริษัทมีสวนของผูถือหุนเพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่อง ทั้งนี้ เกิดจากกําไรสะสมท่ีเพิ่มสูงขึ้น อีกทั้งในงวด 6 เดือน
ส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2556 บริษัทมีหุนสามัญที่จดทะเบียนและชําระแลวเพิ่มขึ้น 125 ลานบาท จากปกอนที่ผานมา 
อยางไรก็ตามในงวด 3 เดือนแรกป 2557 บริษัทมีอัตราสวนตอบแทนของผูถือหุนอยูที่รอยละ 12.95/1 ลดลงจากส้ินป 2556 
สืบเนื่องมาจากบริษัทมีกําไรสุทธิที่ลดลง กอรปกับสวนของผูถือหุนที่สูงขึ้นเน่ืองมาจากกําไรสะสมจากผลการดําเนินงาน 
ที่เพิ่มสูงขึ้น 

หมายเหตุ : /1 เปนการคํานวณแบบ Annualized 
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12.2.2 ฐานะทางการเงินของบริษัท 

 สินทรัพย 

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และณ วันที่ 31 มีนาคม 2557  บริษัทมีสินทรัพยรวมเทากับ 720.76 ลาน
บาท 779.82 ลานบาท 960.27 ลานบาท และ 942.14 ลานบาท สินทรัพยสวนใหญของกิจการ ประกอบดวยสินทรัพย
หมุนเวียนประเภทลูกหนี้การคา ลูกหนี้อื่น และสินคาคงเหลือ รวมประมาณรอยละ 56 ถึงรอยละ 66 ของสินทรัพยรวม และ
รองลงมาจะเปนสินทรัพยไมหมุนเวียนประเภทเงินฝากธนาคารท่ีติดภาระคํ้าประกัน ประมาณรอยละ 15 ถึงรอยละ 25 ของ
สินทรัพยรวม ซึ่งมีสาเหตุมาจากการกูยืมเงินระยะส้ันจากสถาบันการเงินที่เพิ่มขึ้นในชวง 2 ปผานมา โดยสามารถอธิบาย
รายละเอียดรายการสินทรัพยที่สําคัญ ไดดังนี้ 

 สินทรัพยหมุนเวียน 

- ลูกหนี้การคาและลูกหนี้อื่น-สุทธิ 

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 บริษัทมียอดลูกหนี้การคาและลูกหนี้อื่น 
– สุทธิ เทากับ 261.02 ลานบาท 212.76 ลานบาท 171.48 ลานบาท และ 158.27 ลานบาท ตามลําดับ  

 หากพิจารณาการเปล่ียนแปลงเฉพาะยอดลูกหนี้การคา-สุทธิ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และณ 
วันที่ 31 มีนาคม 2557 บริษัทมียอดลูกหนี้การคา-สุทธิ เทากับ 258.18 ลานบาท 209.16 ลานบาท 165.73 ลานบาทและ 
155.81 ลานบาท ตามลําดับ จะพบวา โดยภาพรวมบริษัทมีมูลคาของลูกหนี้การคาเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องจนถึงป 2555 โดย
เปนการเพิ่มขึ้นตามรายไดจากการขายท่ีเพิ่มสูงขึ้น โดยเปนการเพิ่มขึ้นตามรายไดจากการขายท่ีเพิ่มสูงขึ้น และลูกหนี้การคา
ลดลงในป 2556 และไตรมาสที่ 1 ป 2557 ซึ่งเปนผลมาจากการท่ีบริษัทมีการเครงครัดในเร่ืองของปลอยสินเช่ือใหแกลูกหนี้
และการเก็บชําระหน้ีจากลูกหนี้มากขึ้น ทั้งในดานนโยบายและกระบวนการจึงสงผลใหบริษัทมียอดลูกหนี้การคาลดลง และ
หากพิจารณาถึงความสามารถในการจัดเก็บหนี้ จะพบวา บริษัทมีระยะเวลาการเก็บหนี้เฉล่ียในชวงป 2554 ป 2555 ป 
2556 และณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 เทากับ 84.11 วัน 89.59 วัน 76.29 วัน และ 78.59 วัน ตามลําดับ โดยปกติบริษัทมี
ระยะเวลาการใหสินเช่ือแกลูกคาต้ังแต 90 ถึง 120 วัน ซึ่งถือวาระยะเวลาในการเก็บหนี้เฉล่ียเปนไปตามปกติและไมเกิน
ระยะเวลาการใหสินเช่ือ อีกทั้ง ลูกหนี้การคาสวนใหญในป 2554 และป 2555 เปนลูกหนี้การคาที่ยังไมถึงกําหนดชําระ คิด
เปนรอยละ 72.94 ของยอดลูกหนี้การคาในป 2554 ทั้งนี้ บริษัทไดมีการต้ังคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญสําหรับลูกคาในป 2554 ที่
เกินกําหนดชําระ รวมรอยละ 1.21 ของยอดลูกหนี้การคา ซึ่งบริษัทไดปรับปรุงประสิทธิภาพในการบริหารไดดีขึ้น จากระดับ
รอยละ 1.86 ในป 2553 ขณะที่ในป 2555 ลูกหนี้การคาสุทธิไดลดลงไปรอยละ 18.99 จากป 2554 สาเหตุหลักเนื่องจาก
บริษัทเนนบริหารการขายแบบมีการรับเช็คลงวันที่ลวงหนาเพื่อใชคํ้าประกันการชําระหน้ีและใชเปนหลักฐานในการฟองรอง
หากลูกหน้ีผิดนัดชําระจากเดิมที่จะตองตามเรียกเก็บตามเทอมการชําระหน้ี  ซึ่งทําใหบริษัทสามารถระบุวันที่ชําระเงิน
ชัดเจนขึ้นและเรียกเก็บไดอยางรวดเร็วขึ้น ทั้งนี้ ป 2555 บริษัทยังมีคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญสําหรับลูกคาที่เกินกําหนดชําระ
เพิ่มขึ้นจากปที่ผานมา เนื่องมาจากลูกหนี้บริษัท อีบิลด จํากัด เปนจํานวน 15.36 ลานบาท ซึ่งบริษัทไดติดตามเรียกเก็บ
ชําระหนี้กับลูกหนี้รายดังกลาวอยางใกลชิด และไดรับการชําระเงินจากลูกหนี้ดังกลาวครบทั้งจํานวนเปนที่เรียบรอยแลวเม่ือ
เดือนพฤษภาคม 2556  

   นอกจากน้ี หากพิจารณาลูกหนี้การคาอื่นของบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และณ วันที่ 31 
มีนาคม 2557 ประกอบดวย ลูกหนี้อื่น-บริษัทที่เก่ียวของ (คือ รายการที่บริษัทใหบริษัทที่เก่ียวของแบงเชาพื้นที่สํานักงานของ
บริษัท โดยคิดราคาตามสัญญาจากท่ีบริษัทเชาชวงบวกกําไรสวนเพิ่มในอัตรารอยละ 10) คาใชจายลวงหนา คาวัตถุดิบจาย
ลวงหนา เปนตน  
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   สามารถสรุปขอมูลลูกหนี้การคาตามอายุหนี้ที่คางชําระ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และ ณ วันที่ 
31 มีนาคม 2557 ไดดังนี้ 

(หนวย : ลานบาท) 
 

ลูกหนี้การคา 
 

งบตรวจสอบ 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

2554 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

2555 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

2556 
ณ วันที่ 31 มีนาคม 

2557 
ยังไมถึงกําหนดชําระ 188.31 136.75 129.67        128.74  
เกินกําหนดชําระ     
- นอยกวา 3 เดือน 69.69 51.57 35.08         30.48  
- 3 เดือนถึง 6 เดือน - 14.19 0.91             -   
- 6 เดือนถึง 12 เดือน 0.66 22.02 2.68           1.43  
- มากกวา 12 เดือน 2.65 2.52 14.13         14.71  
รวมลูกหนี้การคา 261.31 227.05 182.47 175.35 
หัก คาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ 3.13 17.89 16.74         19.54  
ลูกหนี้การคา – สุทธ ิ 258.18 209.16 165.73 155.81  

 บริษัทมีการพิจารณาจากขอมูลในอดีตที่ผานมา โดยพิจารณาจากโอกาสและปริมาณหน้ีเสียที่เกิดขึ้นในอดีตจะอยู
ในชวงเวลาประมาณ 6-9 เดือน บริษัทจึงมองวาการเร่ิมต้ังคาเผ่ือฯ ในชวงเวลาดังกลาวมีความเหมาะสมและครอบคลุมกับ
ยอดหน้ีสูญของลูกหนี้ที่มีปญหา ซึ่งแมวาลูกหนี้จะมีปญหาการชําระหน้ี แตสวนใหญบริษัทก็ไดรับชําระหน้ีคืนในภายหลัง
เกือบทุกคร้ัง ดังนั้นบริษัทจึงเกรงวาหากบริษัทต้ังคาเผ่ือฯ โดยใชชวงเวลาตํ่ากวา 6 เดือน บริษัทมองวาอาจทําใหรายการทาง
บัญชีของบริษัทจะมีการต้ังคาเผ่ือฯ และกลับรายการการต้ังคาเผ่ือฯ เปนจํานวนหลายรายการ บริษัทจึงไดมีการกําหนด
นโยบายการต้ังคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญตามชวงระยะเวลาโดยแบงออกเปน 3 ชวง ตามตารางดังนี้  

ลูกหนี้นับจากวันที่ถึงกําหนดชําระ อัตราการตั้งสํารองหนี้สงสัยจะสญู 
ต้ังแต 181 – 270 วัน  รอยละ 65 
ต้ังแต 271 – 365 วัน รอยละ 90 
ต้ังแต 365 ข้ึนไป รอยละ 100 

- สินคาคงเหลือ – สุทธิ 

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 บริษัทมีสินคาคงเหลือ – สุทธิ เทากับ 
217.66 ลานบาท 221.31 ลานบาท 420.77 ลานบาท และ 415.44 ลานบาท ตามลําดับ  

 สินคาคงเหลือของบริษัท ประกอบดวย วัตถุดิบและวัสดุโรงงานท่ีใชในการผลิต สินคาระหวางผลิต และสินคา
สําเร็จรูปที่เก็บสตอกไวเพื่อจําหนาย ซึ่งสินคาคงเหลือสวนใหญของบริษัทจะประกอบดวย วัตถุดิบและวัสดุโรงงานท่ีใชใน
การผลิต และสินคาสําเร็จรูป โดยหากพิจารณาจากอดีตที่ผานมา มูลคาของสินคาคงเหลือจะเพิ่มขึ้นตามปริมาณการขายที่
เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง ซึ่งจากปริมาณการขายท่ีเพิ่มขึ้นดังกลาวทําใหบริษัทจําเปนตองวางแผนการส่ังซื้อวัตถุดิบ ซึ่งเปนการ
ส่ังซื้อสวนใหญจากตางประเทศถึงรอยละ 90 เพื่อปองกันปญหาการขาดแคลนวัตถุดิบที่จะใชในการผลิตเพื่อจัดจําหนาย
ใหแกลูกคา ซึ่งในอดีตที่ผานมา บริษัทมีการจัดเก็บสตอกเหล็กลวดโดยวางแผนดานปริมาณไวอยางเพียงพอ และถาใน
ชวงเวลาใดท่ีราคาวัตถุดิบมีการปรับตัวลดลงเปนอยางมาก ทางบริษัทอาจส่ังวัตถุดิบเขามาสตอกไวมากกวาปกติซึ่งเปน
เร่ืองของการบริหารตนทุนขายของฝายบริหารของบริษัท โดยจะสังเกตไดจากยอดสินคาคงเหลือในป 2556 ของบริษัทที่มี
ยอดสูงกวาปกติเปนจํานวน 420.77 ลานบาท เนื่องจากในชวงครึ่งปแรกของป 2556 บริษัทสามารถส่ังซื้อวัตถุดิบไดในราคา
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ถูก เพราะคาเงินบาทแข็งคาขึ้นประกอบกับวัตถุดิบมีราคาลดลง ทางฝายบริหารจึงมองวาเปนโอกาสของบริษัทที่จะซ้ือ
วัตถุดิบไดในราคาถูก จึงสังเกตไดวาป 2556 และณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 บริษัทมีอัตรากําไรขั้นตนสูงกวาป 2554-2555 
เปนจํานวนมาก และถาในบางชวงที่ราคาวัตถุดิบมีการปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นตามภาวะราคาเหล็ก บริษัทจะมีการนําสตอกใน
สวนท่ีเปน Saving stock ที่บริษัทมีการส่ังซื้อไวเปนสตอกในแตละคร้ังออกมาทําการผลิตสินคาใหลูกคาได หรือบริษัทอาจ
เนนปริมาณการขายใหไดจํานวนเพิ่มมากขึ้นเพื่อชดเชยราคาเหล็กที่เพิ่มสูงขึ้น ทั้งนี้ สามารถสรุปยอดสินคาคงเหลือแยก
ตามประเภทสินคา  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 ไดดังนี้ 

(หนวย : ลานบาท )  
 

สินคาคงเหลือ 
 

งบตรวจสอบ 
ณ วันที่  

31 ธันวาคม 2554 
ณ วันที่  

31 ธันวาคม 2555 
ณ วันที่  

31 ธันวาคม 2556 
ณ วันที่  

31 มีนาคม 2557 
วัตถุดิบ 123.49 126.27 314.57 313.58 
สินคาสําเร็จรูป 77.22 79.28 87.89 91.81 
สินคาระหวางผลิต 10.72 9.64 12.59 8.92 
วัสดุโรงงาน 6.29 6.18 5.72 3.76 
หัก คาเผื่อมูลคาสินคาลดลง 

(สินคาสําเร็จรูป) 
0.06 0.06 - 2.63 

รวมสินคาคงเหลือ-สุทธ ิ 217.66 221.31 420.77 415.44 

 สินทรัพยไมหมุนเวียน 

 บริษัทมีสินทรัพยไมหมุนเวียน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 เทากับ 
193.49  ลานบาท  298.25 ลานบาท  247.07 ลานบาท  และ  264.72 ลานบาท  ตามลําดับ  สินทรัพย 
ไมหมุนเวียนสวนใหญ ประกอบดวย เงินฝากธนาคารท่ีติดภาระคํ้าประกัน และ อาคารและอุปกรณ รวมกันกวารอยละ 96 
ถึงรอยละ 98 ของสินทรัพยไมหมุนเวียนทั้งหมดตลอด 3 ปที่ผานมา  ซึ่งสินทรัพยไมหมุนเวียนในป 2554 เพิ่มขึ้นคิดเปน 
รอยละ 38.17 จากป 2553 และสินทรัพยไมหมุนเวียนของป 2555 เพิ่มขึ้นคิดเปนรอยละ 54.14 จากป 2554 เนื่องจาก
สาเหตุหลัก คือ การใชเงินฝากธนาคารเพิ่มเติมอยางตอเนื่อง เพื่อเปนการคํ้าประกันหนี้สินเงินกูระยะส้ันกับสถาบันการเงิน
ในชวง 2 ปนี้ที่ผานมา  

- อาคาร และอุปกรณ – สุทธิ  

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 บริษัทมีอาคารและอุปกรณ – สุทธิ 
เทากับ 81.64 ลานบาท 95.20 ลานบาท 84.67 ลานบาทและ 81.98 ลานบาท ตามลําดับ หรือเปนสัดสวนรอยละ 11.33 
รอยละ 12.21 รอยละ 8.82 และรอยละ 8.70 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ หากพิจารณาการเปล่ียนแปลงในชวงป 2554 มี
มูลคาลดลงไปคิดเปนรอยละ 15.04 เนื่องจากสวนใหญเปนรายการคิดคาเส่ือมราคาตามปกติของอายุการใชประโยชนของ 
อาคารและสวนปรับปรุงอาคาร รวมถึงเคร่ืองจักรอุปกรณ แตในชวงป 2555 บริษัทมีรายการอาคารและอุปกรณ – สุทธิ
เพิ่มขึ้นจากป 2554 คิดเปนสัดสวนรอยละ 16.61 โดยสวนใหญมาจากการบริษัทไดลงทุนขยายการผลิตผลิตภัณฑใหมใน
โครงการผลิตลวดตะแกรงเหล็กกลาเช่ือมติดเสริมคอนกรีต (Wire Mesh) (“WM”) เพิ่มขึ้น ซึ่งเปนรายการงานระหวาง
กอสรางจํานวน 30.03 ลานบาท และในป 2556 บริษัทมีมูลคารายการดังกลาวลดลง เนื่องจากการคิดคาเส่ือมราคา
ตามปกติของอายุการใชประโยชนของ อาคารและอุปกรณ 
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- เงินฝากธนาคารที่ติดภาระคํ้าประกัน  

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 บริษัทมีเงินฝากธนาคารท่ีติดภาระคํ้า
ประกัน จํานวน 106.47 ลานบาท 194.09 ลานบาท 153.46 ลานบาท และ 173.46 ลานบาทตามลําดับ มีสัดสวนตอ
สินทรัพยไมหมุนเวียนเทากับรอยละ 55.03 และรอยละ 65.08 รอยละ 62.11 และรอยละ 65.53ตามลําดับ ซึ่งในป 2554 
บริษัทไดนําเงินฝากจํานวน 106 ลานบาท และนําเงินฝากเพิ่มขึ้นอีกเปน 194 ลานบาท ในป 2555 เพื่อจํานําเปน
หลักประกันวงเงินสินเช่ือสําหรับเงินเบิกเกินบัญชีธนาคาร การเปดเลตเตอรออฟเครดิตและหนี้สินทรัสตรีซีทสเพื่อซื้อวัตถุดิบ
จากตางประเทศ และจํานําเปนหลักประกันวงเงินสินเช่ือสําหรับหนังสือคํ้าประกันที่ออกโดยสถาบันการเงิน ขณะที่ในป 
2556  เงินฝากธนาคารท่ีติดภาระคํ้าประกันมีจํานวนเทากับ 153.46 ลานบาท ไดลดลงไปรอยละ 20.93 จากป 2555 
เนื่องจากบริษัทมีการปดวงเงินสินเช่ือจากวงเงินที่บริษัทไดรับเพื่อนําไปใชในการบริหารจัดการดานวัตถุดิบมากขึ้น และ
นําไปชําระหน้ีระยะส้ันซ่ึงเกิดจากทรัสตรีซีทสในการซื้อวัตถุดิบ ซึ่งเปนการบริหารจัดการท่ีทําใหดอกเบี้ยเงินกูระยะส้ันลดลง 
อยางไรก็ตาม ณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 เงินฝากธนาคารท่ีติดภาระคํ้าประกัน ไดเพิ่มขึ้นจากส้ินป 2556 คิดเปนรอยละ 
13.03 เนื่องมากจากบริษัทไดมีการจํานําหลักประกันเพิ่มเติมแกสถาบันทางการเงินเพื่อออกหนังสือคํ้าประกันและวงเงิน
สินเช่ือสําหรับเงินเบิกเกินบัญชี เพื่อซื้อวัตถุดิบจากตางประเทศ 

 สภาพคลอง 

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลอง เทากับ 
3.83 เทา 2.67 เทา 2.54 เทาและ 2.82 เทา ตามลําดับ โดยอัตราสวนสภาพคลองเกิดจากรายการสินทรัพยหมุนเวียนตอ
หนี้สินหมุนเวียน ซึ่งหากพิจารณาจากอัตราสวนสภาพคลองของบริษัท พบวา ในป 2553 บริษัทมีอัตราสวนดังกลาวมากกวา
ป 2554 ถึงป 2556 เนื่องจากบริษัทไมมีการกูยืมเงินระยะส้ันจากสถาบันการเงิน แตต้ังแตป 2554 ถึง ป 2556 จะพบวา
บริษัทมีอัตราสวนที่ลดลงเนื่องจากบริษัทมีการใชวงเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงินเพื่อนําไปซื้อวัตถุดิบจาก
ตางประเทศมาใชในการขยายการผลิตของผลิตภัณฑเพิ่มมากข้ึน ในไตรมาสที่ 1 ป 2557 นั้นบริษัทมีอัตราสวนสภาพคลอง
เพิ่มขึ้น เนื่องจากบริษัทมีเงินกูยืมระยะส้ันลดลง 

 เม่ือพิจารณา Cash Cycle ของบริษัท พบวา ในป 2554 ถึงป 2555 บริษัทมี Cash Cycle เทากับ 115.46 วัน และ 
117.82 วัน ตามลําดับ เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง โดยสาเหตุการเพิ่มขึ้นดังกลาวเกิดจากระยะเวลาเรียกเก็บหนี้เฉล่ียจากลูกคา 
ที่เพิ่มสูงขึ้น ซึ่งสาเหตุสําคัญเกิดจากบริษัทมียอดขายท่ีเพิ่มสูงขึ้น จึงสงผลใหยอดลูกหนี้การคาเพิ่มขึ้นอยางมาก ซึ่งสงผลตอ
การคํานวณอัตราสวนระยะเวลาเก็บหนี้ที่เพิ่มขึ้นจากเดิม โดยบริษัทใหขอมูลเก่ียวกับยอดลูกหนี้การคาที่เปนยอดคงคางของ
ลูกหนี้แตละรายยังอยูในชวงของเครดิตเทอมท่ีใหแกลูกคาเปนปกติ ซึ่งอยูระหวาง 90 ถึง 120 วัน และในป 2556 บริษัท 
มี Cash Cycle ที่ใกลเคียงกับป 2555 เทากับ 116.03 วัน เนื่องจากในป 2556 บริษัทมีระยะเวลาการเก็บหนี้นอยกวาป 
2555 อยู 13.30 วัน แตมีระยะเวลาขายสินคาเฉล่ียมากกวาป 2555 อยู 9.10 วัน สําหรับในไตรมาสที่ 1/2557 นั้น บริษัท 
มี Cash Cycle อยูที่ 126.84 วัน เพิ่มขึ้นจากส้ินป 2556 มีสาเหตุหลักมาจากบริษัทมีระยะเวลาการขายสินคาเฉล่ียยาวนาน
ขึ้น เนื่องมาจากสภาวะการเมืองและเศรษฐกิจในประเทศกระทบตอภาคการกอสรางและการลงทุนจึงทําใหบริษัทมียอดขาย
ที่ลดลง 
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แหลงที่มาของเงินทุน  

 หนี้สิน  

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม ของป 2554 2555 2556 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 บริษัทมีหนี้สินรวมเทากับ 143.35 
ลานบาท 192.60 ลานบาท 284.67 ลานบาทและ 244.31 ลานบาท ตามลําดับ หรือคิดเปนสัดสวน รอยละ 19.89 รอยละ 
24.70 และรอยละ 29.64 และรอยละ 25.93 ของสินทรัพยรวมตามลําดับ โดยหน้ีสินสวนใหญของบริษัทจะเปนหนี้สิน
หมุนเวียนประเภทเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน รองลงมาจะเปนเจาหนี้การคาและเจาหนี้อื่น สําหรับป 2554 หนี้สิน
รวมเพิ่มขึ้นคิดเปนรอยละ 569.55  ซึ่งหนี้สินสวนใหญในป 2554 มาจากการที่บริษัทไดรับสินเช่ือระยะส้ันจากสถาบัน
การเงิน เปนประเภทสินเช่ือสําหรับเงินเบิกเกินบัญชีธนาคาร การเปดเลตเตอรออฟเครดิต และหน้ีสินทรัสตรีซีทสจํานวน 
106.40 ลานบาท เพื่อซื้อวัตถุดิบจากตางประเทศ  ในขณะที่ป 2555 บริษัทก็ยังคงมีหนี้สินเพิ่มขึ้นอีกรอยละ 34.36 จากป 
2554 โดยหน้ีสินหลักยังคงเปนสินเช่ือระยะส้ันจากสถาบันการเงินที่เพิ่มขึ้น โดยมีรายละเอียดที่สําคัญของรายการหนี้สิน 
ดังนี้ 

 หนี้สินหมุนเวียน   

 บริษัทมีหนี้สินหมุนเวียน ณ วันที่ 31 ธันวาคม ของป 2554 2555 2556 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 เทากับ 
137.79 ลานบาท 180.19 ลานบาท 280.30 ลานบาทและ 239.81 ลานบาท ตามลําดับ โดยคิดเปนสัดสวนรอยละ 19.12 
รอยละ 23.11 รอยละ 29.19และรอยละ 25.45 ของทรัพยสินรวม ตามลําดับ โดยหนี้สินหมุนเวียนมีการเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง 
โดยในป 2553 บริษัทมีหนี้สินหมุนเวียนเกือบทั้งหมดเปนเจาหนี้การคาและเจาหนี้อื่น ขณะท่ีป 2554 ถึงป 2556 บริษัท
จําเปนตองใชเงินทุนหมุนเวียนเพื่อปรับเพิ่มปริมาณการผลิตใหเพิ่มขึ้นและมีโครงการผลิตผลิตภัณฑประเภทใหม บริษัทจึง
ไดตัดสินใจขอรับการสนับสนุนวงเงินสินเช่ือเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน 

- เงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน 

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 บริษัทมีเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงินเทากับ 106.40 ลานบาท หรือคิดเปน
สัดสวนรอยละ 14.76 ของสินทรัพยรวม และเพิ่มขึ้นเปน 140.41 ลานบาท ในป 2555 หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 18.01 ของ
สินทรัพยรวมและเพิ่มขึ้นในป 2556 เทากับ 209.70 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 21.84 ของสินทรัพยรวม ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2553 บริษัทไดรับอนุมัติวงเงินสินเช่ือที่มียอดวงเงินสินเช่ือซึ่งยังไมไดเบิกใชเทากับ 477 ลานบาท  ในขณะท่ีป 2554 
บริษัทมีเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น เทากับ 106.40 ลานบาท ซึ่งหนี้สินดังกลาวสวนใหญเปนหนี้สินตาม
สัญญาทรัสตรีซีทส ขณะที่ป 2555 และป 2556 บริษัทมีรายการกูยืมสินเช่ือระยะส้ันจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง 
ประกอบดวย เงินเบิกเกินบัญชีธนาคาร  การเปดเลตเตอรออฟเครดิต ทรัสตรีซีทส เพื่อใชเปนสินเช่ือหมุนเวียนในธุรกิจและ
ส่ังซื้อวัตถุดิบจากตางประเทศ ในสวนของไตรมาสที่ 1 ป 2557 บริษัทมีเงินกูยืมระยะส้ันลดลง เนื่องมาจากไดทําการชําระ
หนี้สินในสวนของทรัสตรีซีทสมากขึ้น 

- เจาหนี้การคาและเจาหนี้อื่น 

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม ของป 2554 2555 2556 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 บริษัทมีเจาหนี้การคาและเจาหนี้
อื่นเทากับ 30.69 ลานบาท 19.61 ลานบาท 35.25 ลานบาท และ 35.86 ลานบาท ตามลําดับ หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 
4.26 รอยละ 2.51 รอยละ 3.67 และรอยละ 3.81 ของสินทรัพยรวมตามลําดับ จะเห็นไดวา บริษัทมียอดเจาหนี้การคาและ
เจาหนี้อื่นสวนใหญเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องตามปริมาณการขายที่เพิ่มขึ้น ซึ่งสามารถพิจารณาแยกรายละเอียดเจาหนี้การคา
และเจาหนี้อื่นไดดังนี้ 
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 เจาหนี้การคา  

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2554 2555 2556 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 บริษัทมีเจาหนี้การคาเทากับ 15.23 
ลานบาท 2.67 ลานบาท 2.45 ลานบาท และ 1.71 ลานบาท ตามลําดับ โดยในป 2554 จะเห็นไดวามีรายการเจาหนี้การคา
สูงกวาปอื่น เนื่องมาจากชวงเวลาในการบันทึกรายการทางบัญชีปกติหากบริษัทส่ังซื้อวัตถุดิบจากตางประเทศ บริษัทจะมี
การเปดทรัสตรีซีทสเพื่อยืดระยะเวลาการชําระหนี้ออกไปเพราะบริษัทเจาหน้ีการคาซ่ึงสวนใหญเปนรายการการส่ังซ้ือ
วัตถุดิบจากตางประเทศเพื่อนํามาใชในกระบวนการผลิตผลิตภัณฑโดยไมมีการใหเครดิตเทอมแกบริษัท ทําใหบริษัทควบคุม
ความเสี่ยงในการขาดสภาพคลองระยะส้ันโดยการเปดทรัสตรีซีทสกับทางธนาคาร ดังนั้นหากบริษัทไดรับวัตถุดิบและมีการ
เคลียรเอกสารกับทางธนาคารเพ่ือเปดทรัสตรีซีทสไดแลวก็จะมีการโอนจากรายการเจาหนี้การคาไปสูรายการเงินกูยืมระยะ
ส้ันจากสถาบันการเงิน แตในชวงเวลาดังกลาวของป 2554 เนื่องมาจากบริษัทผูขายไมสามารถเคลียรเอกสารเพื่อเปดทรัสตรี
ซีทสกับทางธนาคารใหแลวเสร็จในชวงเวลาปดรอบบัญชีของบริษัท จึงทําใหยอดเจาหนี้การคาในปดังกลาวยังไมถูกโอนไป
ยังรายการเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงินสงผลใหป 2554 มีเจาหนี้การคาสูงกวาปอื่น จากอัตราสวนทางการเงินของ
บริษัทมีระยะเวลาชําระหน้ีเฉล่ียในป 2554 2555 2556 และในไตรมาสที่ 1/2557 เทากับ 4.69 วัน 3.65 วัน 1.26 วัน และ 
1.14 วัน ตามลําดับ โดยมูลคาเจาหนี้การคาคอนขางผันผวน เนื่องจากวัตถุดิบหลักของบริษัทเปนวัตถุดิบที่ตองนําเขามา
จากตางประเทศ ประกอบกับราคาวัตถุดิบดังกลาวจะขึ้นอยูกับหลายปจจัย จึงสงผลใหราคาวัตถุดิบคอนขางผันผวนตาม
ราคาตลาด บริษัทจึงตองมีนโยบายในการส่ังซื้อวัตถุดิบจากผูจัดจําหนาย ซึ่งโดยปกติบริษัทจะมีการกําหนด Saving stock 
ประมาณ 2 เดือน เพื่อปองกันวัตถุดิบขึ้นราคาหรือเกิดการขาดแคลนวัตถุดิบ จึงทําใหบริษัทมีจํานวนเจาหนี้การคาขึ้นอยูกับ
ปริมาณการส่ังซื้อวัตถุดิบในแตละคร้ัง อยางไรก็ตามบริษัทพยายามลดระยะเวลาในการส่ังซื้อวัตถุดิบลง จากอดีตที่บริษัท
ส่ังซ้ือ 3 เดือนตอคร้ัง มาเปน 1.5-2 เดือนตอคร้ังเพื่อลดความเส่ียงในเร่ืองความผันผวนของราคาวัตถุดิบ 

 เจาหนี้อื่น 

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2554 2555 2556 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 บริษัทมีเจาหนี้อื่น เทากับ 15.45 
ลานบาท 16.93 ลานบาท 32.80 ลานบาท และ 34.15 ลานบาท ตามลําดับ โดยบริษัทมีรายการเจาหนี้อื่น-บริษัทที่เก่ียวของ 
คือ คาบริหารจัดการท่ีบริษัทวาจาง CEN โดยบริษัทยกเลิกสัญญาจางต้ังแตไตรมาสที่ 1 ป 2556 เปนตนมา ซึ่งรายการ
ดังกลาวถือเปนรายการในระยะเวลาชําระหนี้ปกติกับเจาหนี้ อีกทั้งไตรมาสสุดทายของป 2556 บริษัทไดประมาณการหนี้สิน
เก่ียวกับการนําเขาวัตถุดิบในสวนของการวางคํ้าประกันภาษีมาตราการการทุมตลาดจากจีน จึงทําใหเจาหนี้อื่นเพ่ิมขึ้นจากป 
2556 กระท่ัง ณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 

- เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป 

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 2555 2556  และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 บริษัทมีเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบัน
การเงินที่ถึงกําหนดชําระภายในหน่ึงปเทากับ 19.60 ลานบาท 13.37 บาท และ 4.97 ลานบาท ตามลําดับ เปนวงเงินกูยืมที่
บริษัททําสัญญากับสถาบันการเงินเม่ือวันที่ 9 กุมภาพันธ 2555 เพื่อใชในโครงการผลิตลวดตะแกรงสานเช่ือมติดเสริม
คอนกรีต และลวดเหล็กคารบอนตํ่า ในวงเงิน 34.00 ลานบาท   
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หนี้สินไมหมุนเวียน  

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2554 2555 2556 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 บริษัทมีหนี้สินไมหมุนเวียนเทากับ 
5.56 ลานบาท 12.41 ลานบาท 4.37 ลานบาท และ 4.50 ลานบาท ตามลําดับ หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 0.77 รอยละ 1.59 
รอยละ 0.45 และรอยละ 0.48 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ โดยหนี้สินไมหมุนเวียนในป 2553 จะเปนรายการหนี้สินตาม
สัญญาเชาทางการเงินทั้งหมด และ ป 2554 สวนใหญจะเปนรายการภาระผูกพันผลประโยชนพนักงานซ่ึงเปนหนี้สินที่บันทึก
ในงบแสดงฐานะการเงินเพื่อผลประโยชนหลังออกจากงาน ขณะที่ป 2555 หนี้สินไมหมุนเวียนยังเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง โดย
เพิ่มขึ้นรอยละ 123.20 จากป 2554 โดยมีสาเหตุหลักจากการที่บริษัทไดรับการสนับสนุนวงเงินสินเช่ือเงินกูยืมระยะยาวจาก
สถาบันการเงินแหงหนึ่งเพื่อใชในโครงการผลิตลวดตะแกรงสานเช่ือมติดเสริมคอนกรีต และลวดเหล็กกลาคารบอนตํ่าใน
วงเงิน 34 ลานบาท แตในป 2556 บริษัทมีหนี้สินไมหมุนเวียนลดลงไปรอยละ 64.82 จากป 2555 ซึ่งสาเหตุของการลดลง
เกิดจากการที่บริษัทจัดประเภทระยะยาวเปนประเภทระยะส้ัน 

- เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 

 บริษัทมีเงินกูยืมระยะยาวในป 2555 จํานวน 9.02 ลานบาท โดยเปนเงินกูระยะยาวท่ีบริษัทไดรับการสนับสนุน
วงเงินสินเช่ือจากสถาบันการเงิน และมีระยะเวลาครบกําหนดใน 2 ป ซึ่งเปนวงเงินสําหรับการขยายโครงการผลิตลวด
ตะแกรงสานเชื่อมติดเสริมคอนกรีต และลวดเหล็กกลาคารบอนต่ํา โดยครบกําหนดจายชําระงวดแรกในเดือนมิถุนายน 
2556  

- ภาระผูกพันผลประโยชนพนักงาน 

 บริษัทมีการใชมาตรฐานภาระผูกพันผลประโยชนพนักงานในงบการเงินต้ังแตวันที่ 1 มกราคม 2554 โดย
มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 19 เร่ืองผลประโยชนพนักงาน ซึ่งคํานวณโดยนักคณิตศาสตรประกันภัย ซึ่งไดประมาณการ
หนี้สินผลประโยชนพนักงาน โดยบริษัทมีภาระสําหรับเงินชดเชยที่ตองจายใหพนักงานเม่ือออกจากงานตามกฎหมาย
แรงงาน ซึ่งบริษัทถือวาเงินชดเชยดังกลาวเปนโครงการผลประโยชนหลังออกจากงานสําหรับพนักงาน ในการคํานวณหนี้สิน
ตามโครงการผลประโยชนพนักงานหลังออกจากงาน จะเปนการคํานวณโดยใชวิธีคิดลดแตละหนวยที่ประมาณการไว 
(Projected Unit Credit Method) โดยผลกําไรหรือขาดทุนจากการคํานวณประมาณการดังกลาวจะรับรูทันทีในกําไรหรือ
ขาดทุน  

 สวนของผูถือหุน 

 สวนของผูถือหุนของบริษัท ณ ส้ินป 2554 2555 2556 และณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 บริษัทมีสวนของผูถือหุน 
เพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่อง เทากับ 577.41 ลานบาท 587.22 ลานบาท 675.60 ลานบาทและ 697.83 ลานบาท ตามลําดับ 
หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 80.11 รอยละ 75.30 รอยละ 70.36 และรอยละ 74.07 ของมูลคาสินทรัพยรวม ตามลําดับ  
สวนของผูถือหุนที่เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องเกิดจากกําไรสะสมที่เพิ่มขึ้น อีกทั้งในวันที่ 22 เมษายน 2556 ที่ประชุมสามัญผูถือหุน
ประจําป 2556 มีมติอนุมัติใหเพิ่มทุนจดทะเบียน จากทุนจดทะเบียนเดิม 100,000,000 บาท เปน 225,000,000 บาท  
โดยการออกหุนสามัญใหมจํานวน 125,000,000 หุน มูลคาหุนละ 1.00 บาท เพื่อรองรับการจายปนผลเปนหุนสามัญของ
บริษัท  
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  ความเหมาะสมของโครงสรางเงินทุน 

 ณ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 บริษัทมีอัตราสวนหน้ีสินตอทุนเปน 0.25 เทา 
0.33 เทา 0.42 เทา และ 0.35 เทา ตามลําดับ ในป 2554 2555 2556 บริษัทเร่ิมมีการใชสินเช่ือจากธนาคารพาณิชยเพิ่ม
มากขึ้น (เปรียบเทียบกับป 2553 ที่บริษัทไมมีหนี้สินจากการกูยืมเงิน) แตยังอยูในระดับหนี้สินตอทุนที่ไมสูงมาก เพื่อให
บริษัทสามารถใชประโยชนจากตนทุนเงินทุนของเงินกู 

12.2.3 สภาพคลอง 

(หนวย  : ลานบาท) 

รายละเอียด ป 2554 ป 2555 ป 2556 
งวด 3 เดือน  
ป 2557 

กระแสเงินสดสุทธิจาก (ใชไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน (47.87) 60.75 22.61 48.69 

กระแสเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุน (63.76) (106.22) (12.45) (27.42) 

กระแสเงินสดสุทธิจาก (ใชไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน 99.82 42.21 18.24 (44.46) 

กระแสเงินสดสุทธิเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธ ิ (11.81) (3.26) 28.41 (23.19) 

สําหรับป 2554 2555 2556 และงวด 3 เดือน ป 2557 บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมการ
ดําเนินงานเทากับ (47.87) ลานบาท 60.75 ลานบาท 22.61 ลานบาทและ 48.69 ลานบาท ตามลําดับ โดยสําหรับป 2554 
กระแสเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมการดําเนินงานเปนจํานวน 47.87 ลานบาท สวนใหญอยูในรูปของลูกหนี้การคาที่เพิ่มขึ้น
กวา 99.21 ลานบาท และสินคาคงเหลือที่เพิ่มขึ้นอีกกวา 28.48 ลานบาท จากป 2553 แมวาบริษัทจะมีกําไรสุทธิถึง 49.05 
ลานบาท แตก็ทําใหกระแสเงินสดสุทธิในป 2554 ยังคงติดลบ เพราะเปนการใชไปในลูกหนี้การคาและสินคาคงเหลือ ตาม
ยอดขายท่ีเพิ่มสูงขึ้น ขณะที่ป 2555 บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิกลับมาเปนบวกอีกคร้ังที่ 60.75 ลานบาท สาเหตุสวนใหญมา
จากผลประกอบการที่มีกําไรสุทธิและสามารถเรียกเก็บหนี้จากลูกหนี้การคาไดเร็วขึ้นจากปที่ผานมา 

สําหรับป 2556 บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมการดําเนินงานเทากับ 22.61 ลานบาท แมวาจะมี
กําไรสุทธิกอนภาษีเงินไดเทากับ 152.15 ลานบาท โดยสาเหตุที่ลดลงเปนจํานวนมากเม่ือเทียบกับป 2555 เนื่องจากกระแส
เงินสดของบริษัทสวนใหญอยูในรูปของสินคาคงเหลือที่เพิ่มขึ้นกวา 199.46 ลานบาท ซึ่งสาเหตุที่บริษัทมีสินคาคงเหลือ
จํานวนมากเกิดจากการส่ังซื้อวัตถุดิบในปริมาณสูง เนื่องจากชวงไตรมาส 2 ของป 2556 วัตถุดิบมีราคาตํ่า 

สําหรับงวด 3 เดือน ป 2557 บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิที่ไดมาจากกิจกรรมการดําเนินงานเทากับ 48.69 ลานบาท 
แมวาทางบริษัทจะมีกําไรสุทธิกอนภาษีเงินไดเปนจํานวน 26.58 ลานบาท แตเนื่องจากลูกหนี้การคาที่ลดลงอยางตอเนื่อง
จากนโยบายการใหเครดิตของบริษัทที่เขมงวดขึ้น จึงทําใหบริษัทมีลูกหนี้การคาลดลงกวา 9.33 ลานบาท สงผลใหบริษัทมี
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานเพิ่มขึ้น 

กระแสเงินสดสุทธิไดมา(ใชไป)จากกิจกรรมลงทุนในป 2554 2555 2556 และงวด 3เดือนป 2557 เทากับ  (63.76) 
ลานบาท (106.22) ลานบาท (12.45) ลานบาท และ (27.42) ลานบาท โดยกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมลงทุนในป 2554 
เพิ่มขึ้น 32.65 ลานบาท จากป 2553 สาเหตุหลักเน่ืองจากบริษัทไดใชเงินฝากธนาคารเพ่ือเปนหลักคํ้าประกันเงินกูยืมระยะ
ส้ันจากสถาบันการเงินที่ไดรับอนุมัติวงเงินเพิ่มขึ้น สําหรับป 2555 บริษัทมีกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมลงทุนเพิ่มขึ้นจากป 
2554 เทากับ 39.90 ลานบาท สวนใหญเกิดจากการเม่ือบริษัทไดรับอนุมัติสินเช่ือเพิ่มขึ้น บริษัทจึงจําเปนตองใชเงินฝาก
ธนาคารเพ่ือเปนหลักคํ้าประกันเงินกูยืมระยะส้ัน อีกทั้ง เงินใชไปในการลงทุนอีกสวนหนึ่งเปนจายเงินสดซื้ออุปกรณเพิ่มเติม 
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สําหรับป 2556 กระแสเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุน มีจํานวนเทากับ 12.45 ลานบาท สาเหตุหลักมาจาก
บริษัทไดเงินสดมาจากการลดเงินฝากธนาคารท่ีติดภาระคํ้าประกันลงเปนจํานวน 40.63 ลานบาท และนําเงินไปลงทุน
ชั่วคราวในเงินฝากประจํากับธนาคารโดยมีกําหนดระยะไถถอนภายใน 6 เดือน ถึง 12 เดือน มีอัตราดอกเบี้ยระหวางรอยละ 
1.30 – 2.00 ตอป เพิ่มขึ้นจํานวน 2.54 ลานบาท ทําใหบริษัทมีเงินลงทุนช่ัวคราวในฝากประจําเปนจํานวนทั้งส้ิน 4.33 ลาน
บาท ประกอบกับบริษัทไดมีการลงทุนในหลักทรัพยเผ่ือขายเปนจํานวน 127.00 ลานบาท แตอยางไรก็ตาม บริษัทไดมีการ
จําหนายเงินลงทุนชั่วคราวในหลักทรัพยเผ่ือขายดังกลาวออกไปในระหวางป 2556 เปนจํานวน 83.70 ลานบาท ทําใหบริษัท
มีลงทุนชั่วคราวในหลักทรัพยเผ่ือขาย ณ ส้ินป 2556 เปนจํานวนท้ังส้ิน 43.45 ลานบาท ซึ่งมูลคาดังกลาวเปนจํานวนท่ีไดรับ
การปรับมูลคายุติธรรมที่เพิ่มขึ้นแลว 0.15 ลานบาท 

กระแสเงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมจัดหาเงินในป 2554 2555 และ 2556 และงวด 3 เดือนป 2557 
เทากับ 99.82 ลานบาท 42.21 ลานบาท 18.24 ลานบาท และ (44.46) ลานบาทตามลําดับ โดยป 2554 บริษัทมีกระแสเงิน
สดไดมาเพิ่มขึ้นจากการเงินกูยืมระยะส้ันกวา 154.80 ลานบาท แตก็มีการชําระคืนเงินกูยืมระยะส้ันจํานวน 48.40 ลานบาท 
ทําใหสวนใหญเปนผลใหมีกระแสเงินสดเพิ่มเติมเขามา ขณะที่ป 2553 กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินติดลบ เพราะ
สวนใหญบริษัทไดจายชําระหน้ีสินกับกิจการท่ีเก่ียวของสุทธิจํานวน 55 ลานบาทและอีกสวนเปนการจายชําระเจาหนี้ตาม
สัญญาปรับโครงสรางหนี้จํานวน 4.72 ลานบาท 

สําหรับป 2556  กระแสเงินสดไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมจัดหาเงิน มีจํานวนเทากับ 18.24 ลานบาท ลดลงจากป
กอน เนื่องจากบริษัทจายชําระคืนเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้นเปนจํานวน 729.74 ลานบาท แมวาบริษัทจะ
ไดรับเงินสดจากเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้นจากป 2555 ก็ตาม 

ในงวด 3 เดือนป 2557 บริษัทมีกระแสเงินสดไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมจัดหาเงิน มีจํานวนท้ังส้ิน (44.46) ลาน
บาท ลดลงจากส้ินป 2556 เนื่องจากบริษัทมีการจายชําระคืนเงินกูทั้งระยะส้ันและยาวแกสถาบันทางการเงิน 

อัตราสวนสภาพคลอง 

 
หนวย ป 2554 ป 2555 ป 2556 

งวด 3 เดือน  
ป 2557 

อัตราสวนสภาพคลอง  (เทา) 3.83 2.67 2.54 2.82 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 2.24 1.44 1.04 1.09 
ระยะเวลาขายสินคาเฉล่ีย  (วัน) 35.94 31.89 40.99 49.40 
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ีย  (วัน) 84.11 89.59 76.29 78.59 
ระยะเวลาชําระหนี้  (วัน) 4.69 3.65 1.26 1.14 
วงจรเงินสด (Cash Cycle)  (วัน) 115.36 117.82 116.03 126.84 

ณ 31 ธันวาคม ป 2554 2555 2556 และงวด 3 เดือนป 2557 บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองเทากับ 3.83 เทา 
2.67 เทา 2.54 เทา และ 2.82 เทา ตามลําดับ ในป 2554 และป 2555 บริษัทเร่ิมมีการใชสัดสวนหนี้สินเงินกูระยะส้ันเพิ่ม
มากขึ้น เพื่อขยายปริมาณการผลิตของผลิตภัณฑในการเพิ่มปริมาณยอดขาย แตอยางไรก็ตามบริษัทก็ยังมีสินทรัพยที่มี
สภาพคลองเพียงพอตอภาระหนี้สินดังกลาว และมีสัดสวนสูงกวาคิดเปน 3.83 เทา และ 2.67 เทา ตามลําดับ นอกจากนี้
หากพิจารณาอัตราสภาพคลองหมุนเร็ว ซึ่งมีการหักสินคาคงเหลือออกจากสินทรัพยที่มีสภาพคลอง จะพบวา บริษัทก็ยังคง
มีความสามารถในการชําระหนี้สินระยะส้ันทั้งหมดได โดยมีอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วเทากับ 2.24 เทา 1.44 เทา 1.04 
เทา และ 1.09 เทา ตามลําดับ   
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ที่ผานมาบริษัทใชระยะเวลาในเก็บสินคาจนถึงกระบวนการขายโดยเฉล่ียประมาณ 90 วัน ซึ่งเปนไปตามนโยบาย
ของผูบริหารเพื่อใหมีปริมาณสินคาคงเหลือเพียงพอสําหรับการผลิตและรับรองความตองการของลูกคา และหลังจากที่ได
ขายสินคาไป บริษัทมีนโยบายสําหรับการใหสินเช่ือแกลูกคาของบริษัท มีระยะเวลาต้ังแต 90 วัน ถึง 120 วัน หากวิเคราะห
จากอัตราสวนทางการเงินจะพบวาที่ผานมาบริษัทมีระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ียอยูที่ 77 วัน ถึง 90 วัน  

ในสวนการชําระเงินตอเจาหนี้การคาชวง 3 ปที่ผานมา หากเราพิจารณาจากอัตราสวนทางการเงินจะพบวา บริษัท
มีระยะเวลาในการชําระหน้ีแกเจาหนี้การคา โดยเฉลี่ยอยูที่ประมาณ 3 วัน ถึง 5 วัน ซึ่งเปนระยะเวลาท่ีส้ันกวาการเรียกเก็บ
หนี้จากลูกหนี้การคาและการขายสินคา สงผลใหบริษัทมีวงจรเงินสดอยูในชวงระหวาง 113 วัน ถึง 118 วัน ดังนั้นบริษัทจึงมี
ความจําเปนอยางมากที่จะตองมีเงินทุนไวใชหมุนเวียนในธุรกิจประมาณ 113 วัน ถึง 118 วัน เพื่อควบคุมความเส่ียงการ
ขาดสภาพคลองของบริษัท แตในความเปนจริงแลวนั้นบริษัทไมไดรับเครดิตเทอมจากเจาหนี้การคา เนื่องจากเปนการซ้ือ
แบบ Payment at Sight แตบริษัทก็ไดมีการควบคุมความเส่ียงเร่ืองการขาดสภาพคลองในระยะส้ัน โดยการเปดทรัสตรีซีทส
กับทางธนาคารเพื่อยืดระยะเวลาชําระคาวัตถุดิบออกไปอีก 180 วัน นอกจากนี้บริษัทยังมีการควบคุมความเส่ียงจากการ
ขาดสภาพคลองโดยรักษาระดับเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดใหเพียงพอตอการดําเนินงานของบริษัทและเพื่อทําให
ผลกระทบจากความผันผวนของกระแสเงินสดลดลง 

12.3 คาตอบแทนของผูสอบบัญชี  

 ป 2554 บริษัทชําระคาตอบแทนของผูสอบบัญชี เปนจํานวน 1,015,000 บาท (หนึ่งลานหนึ่งหม่ืนหาพันบาท) 
ใหแก บริษัท เอ็นพีเอส สยาม สอบบัญชี จํากัด นอกเหนือจากคาตอบแทนดังกลาว บริษัทไมมีคาบริการอื่นที่ตองชําระใหกับ
ผูสอบบัญชี สํานักงานสอบบัญชีที่ผูสอบบัญชีสังกัด และบุคคลหรือกิจการที่เก่ียวของกับผูสอบบัญชีหรือสํานักงานสอบ
บัญชีที่ผูสอบบัญชีสังกัด 

 สําหรับงวด 3 เดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 บริษัทชําระคาตอบแทนของผูสอบบัญชี เปนจํานวน 135,000 
บาท (หนึ่งแสนสามหม่ืนหาพันบาท) ใหแก บริษัท เอ็นพีเอส สยาม สอบบัญชี จํากัด และต้ังแตงวด 6 เดือน ป 2556 ถึง ณ 
วันที่ 31 ธันวาคม 2556 บริษัทชําระคาตอบแทนของผูสอบบัญชี จํานวน 1,150,000 บาท (หนึ่งลานหนึ่งแสนหาหม่ืนบาท) 
ใหแก บริษัท ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอเอส จํากัด ซึ่งนอกเหนือจากคาตอบแทนดังกลาว บริษัทไมมีคาบริการอื่นที่
ตองชําระใหกับผูสอบบัญชี สํานักงานสอบบัญชีที่ผูสอบบัญชีสังกัด และบุคคลหรือกิจการท่ีเก่ียวของกับผูสอบบัญชีหรือ
สํานักงานสอบบัญชีที่ผูสอบบัญชีสังกัด 

 สําหรับงวด 3 เดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 บริษัทชําระคาตอบแทนรายไตรมาสเทากับ 157,500 บาท ใหแก 
บริษัท ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอเอส จํากัด 
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12.4 ปจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลกระทบตอผลการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต 

การลดลงของกําไรตอหุนเนื่องจากจํานวนหุนที่เพิ่มขึ้นจากการเพิ่มทุน 

 จากการตรวจสอบงบการเงินประจําป ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2556 บริษัทมีทุนจดทะเบียนและชําระเต็มมูลคา
แลวจํานวน 225,000,000 บาท ประกอบดวย หุนสามัญจํานวน 450,000,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 0.50 บาท โดยมี
กําไรสุทธิสําหรับ 2556 เทากับ 123.63 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรากําไรตอหุนเทากับ 0.27 บาทตอหุน  โดยคํานวณจาก
จํานวนหุนสามัญที่ออกและชําระแลว ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 ซึ่งภายหลังจากการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในคร้ังนี้ 
บริษัทจะมีทุนจดทะเบียนชําระแลวจํานวน 300,000,000 บาท แบงเปนหุนสามัญจํานวน 600,000,000 หุน มูลคาที่ตราไว
หุนละ 0.50 บาท ดังนั้น การเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนแกประชาชนในคร้ังนี้ อาจสงผลใหอัตรากําไรตอหุนของบริษัทที่จะ
เกิดขึ้นในอนาคตลดลง หากบริษัทไมสามารสรางผลการดําเนินงานในสวนของรายไดจากการขายและกําไรสุทธิใหมีอัตรา
การเติบโตที่มากกวาอตัราการเพิ่มขึ้นของจํานวนหุนสามัญของบริษัท    

 
 


