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1. ปจจัยความเส่ียง 

 กอนตัดสินใจลงทุนในหุนสามัญของบริษัท นักลงทุนควรใชวิจารณญาณในการพิจารณาปจจัยความเส่ียงอยาง
รอบคอบทั้งขอมูลในเอกสารฉบับนี้และปจจัยความเส่ียงอื่นเพิ่มเติม โดยปจจัยความเส่ียงที่ระบุไวในเอกสารฉบับนี้อาจ
สงผลกระทบในทางลบตอบริษัทและมูลคาหุนของบริษัท ทั้งนี้ ปจจัยความเส่ียงที่ระบุไวในเอกสารฉบับนี้มิไดเปนปจจัย
ความเสี่ยงทั้งหมดท่ีมีอยูกลาว คือ อาจมีปจจัยความเส่ียงอื่นๆ ที่บริษัทยังไมอาจทราบไดและอาจมีปจจัยความเส่ียง 
บางประการที่บริษัทเห็นวาไมมีผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอบริษัทในขณะนี้แตในอนาคตอาจกลายเปนปจจัยความเส่ียงที่
อาจสงผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอรายได ผลกําไร สินทรัพย สภาพคลอง แหลงเงินทุน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทได 

1.1 ความเส่ียงในการประกอบธุรกิจ 

1.1.1 ความเส่ียงจากการพ่ึงพิงลูกคาหรือผูจัดจาํหนายรายใหญ 

 บริษัทประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายผลิตภัณฑที่ทํามาจากลวดเหล็กเพื่อจําหนายใหแกบริษัทที่เปนผูผลิต
เสาเข็มคอนกรีต เสาไฟฟา แผนพื้นคอนกรีต คานสะพาน Postension เปนตน โดยมีลูกคาอยูทั่วประเทศ ทั้งนี้ ผลิตภัณฑที่
เปนสินคาของบริษัท ไดแก ลวดเหล็กกลาสําหรับคอนกรีตอัดแรง ลวดเหล็กกลาตีเกลียวสําหรับคอนกรีตอัดแรง  
ลวดตะแกรงเหล็กกลาเช่ือมติดเสริมคอนกรีต ลวดเหล็กกลาคารบอนตํ่าหรือลวดปลอก ลวดเช่ือมเปลือยใชเช่ือมเหล็กกลา
ละมุลดวยอารกโดยมีกาซปกคลุม และลวดสปริง โดยลูกคารายใหญของบริษัท 10 รายแรกมียอดการส่ังช้ือป 2554 - ป
2556 และงวด 3 เดือน ป 2557 จํานวน 403.15 ลานบาท  363.92 ลานบาท 490.60 ลานบาท และ 96.46 ลานบาท
ตามลําดับ หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 44.74 รอยละ 37.17 รอยละ 50.78 และรอยละ  47.08 ของรายไดจากการขายสินคา 
ตามลําดับ โดยลูกคารายใหญมีการส่ังซ้ือคิดเปนสัดสวนรอยละประมาณ 20 ของรายไดจากการท้ังหมด  ซึ่งลูกคาอาจ
เปล่ียนการซื้อสินคาจากท่ีเคยซื้อกับบริษัทไปซ้ือจากคูแขงรายอื่น อีกทั้ง หากบริษัทตองสูญเสียสัดสวนของลูกคาดังกลาว 
อาจสงผลตอรายไดของบริษัท 

 อยางไรก็ตาม บริษัทไดรับคําส่ังซ้ือจากลูกคากลุมดังกลาวขางตนอยางตอเนื่องสืบเนื่องจากการที่บริษัทสามารถ
ผลิตสินคาไดตรงกับความตองการของลูกคาทั้งในดานคุณภาพการสงมอบที่ตรงเวลา ประกอบกับราคาขายท่ีสามารถ
แขงขันได และบริษัทมีการติดตามดูแลผลิตภัณฑที่ไดจําหนายไป รวมทั้งการติดตามปญหาท่ีเกิดขึ้นเพื่อนํามาปรับปรุงการ
ทํางานให ดีขึ้นอยูตลอดเวลา  สงผลให ลูกคามีความพึงพอใจในดานคุณภาพและการบริการหลังการขายที่ ดี  
โดยบริษัทมีการบริการหลังการขาย อาทิ การทดสอบและใหคําปรึกษาแนะนําเก่ียวกับเคร่ืองดึงลวดใหกับลูกคา  โดยปกติใน
การทดสอบเคร่ืองดึงลวดจะทําการทดสอบทุก 6 เดือน หรือ 12 เดือน เพื่อใหเกิดความถูกตองในการใชงาน ซึ่งหลังจากที่
บริษัทใหบริการทดสอบเคร่ืองดึงลวดดังกลาวแลวนั้น บริษัทจะออกเอกสารยืนยันผลการทดสอบใหแกลูกคา อีกทั้ง บริษัทยัง
มีการทดสอบคุณภาพลวดของบริษัทที่ผลิตไดกับหนวยงานภายนอก เพื่อยืนยันถึงคุณภาพของผลิตภัณฑในกรณีที่บริษัทรับ
งานจากราชการซึ่งเปนบริการที่ชวยสรางความสัมพันธที่ดีกับลูกคาวิธีหนึ่งมาโดยตลอด นอกจากนี้ สินคาของบริษัทยังตอง
อาศัยความเช่ียวชาญในการผลิตซ่ึงบริษัทมีบุคลากรที่มีความรู ความสามารถ รวมถึงประสบการณในการทํางานมา
ยาวนาน ทําใหสินคามีคุณภาพตรงตามความตองการของลูกคา 
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1.1.2 ความเส่ียงจากการพ่ึงพิงบุคลากรที่มีความชํานาญเฉพาะดาน 

 ผลิตภัณฑของบริษัทสวนใหญ เปนผลิตภัณฑที่ตองอาศัยบุคลากรท่ีมีความรู ความชํานาญเฉพาะดานเปนพิเศษ 
ซึ่งฝายท่ีตองเปนผูควบคุมดูแลรับผิดชอบ คือ ฝายวิศวกร โดย ณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 บริษัทมีวิศวกรดานการควบคุม
กระบวนการในการผลิตจํานวน 9 คน บริษัทจึงมีความเส่ียงจากการพึ่งพิงวิศวกร และผูชํานาญการ ซึ่งหากบุคลากรดังกลาว
ลาออก อาจสงผลกระทบตอกระบวนการการผลิตที่เกิดจากการขาดแคลนบุคลากรท่ีสําคัญและอาจสงผลกระทบตอการ
ดําเนินธุรกิจของบริษัท 

 อยางไรก็ตาม บริษัทไดรับการรับรองดานระบบคุณภาพ ISO 9001 ซึ่งมีการจัดทําคูมือการทํางานทุกขั้นตอน หาก
มีการเปล่ียนแปลงบุคลากรดังกลาวสามารถนําคูมือการปฏิบัติงานมาศึกษา อีกทั้ง บริษัทมีนโยบายใหความสําคัญกับการ
รักษาบุคลากรใหปฏิบัติงานตอเนื่องในระยะยาวกับบริษัท โดยบริษัทมีนโยบายจายคาตอบแทนใหอยูในระดับที่สามารถ
แขงขันไดกับบริษัทอื่นๆ ที่ประกอบธุรกิจใกลเคียงกัน นอกจากน้ี บริษัทยังมีนโยบายในการสงเสริมเพื่อพัฒนาบุคลากร 
ไดแก การฝกอบรม และการสงไปดูงานทั้งภายนอกและภายในประเทศ รวมท้ังมีนโยบายใหความสําคัญกับระบบ
ประเมินผลงานใหสอดคลองกับการปฏิบัติงานของพนักงาน ซึ่งที่ผานมาบริษัทไมมีสัดสวนอัตราการหมุนเวียนพนักงานของ
พนักงานผูมีความชํานาญดังกลาว หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 0 ตอป รวมทั้ง บริษัทไมเคยประสบปญหาการขาดแคลน
วิศวกรและผูชํานาญการดังกลาว 

1.1.3 ความเส่ียงจากการแขงขันของผูประกอบการรายใหม  

 ปจจุบันธุรกิจของบริษัทมีการนําเขาวัตถุดิบมาจากจีนเปนสวนใหญ ซึ่งมีราคาสินคาที่ตํ่ากวาราคาสินคาที่สามารถ
ผลิตไดภายในประเทศ โดยจากการที่จีนสามารถสรรหาตนทุนในการผลิตที่มีราคาถูกกวาคูแขงขันประเทศอื่นไดนั้น อาจทํา
ใหในอนาคตบริษัทอาจจะไดรับผลกระทบจากการท่ีจีนเขามาแขงขันในธุรกิจเดียวกันกับบริษัท โดยการเขามาดําเนินการทํา
ธุรกิจเองแทนการจําหนายเฉพาะวัตถุดิบใหบริษัทและบริษัทอื่นๆ หรือที่เรียกวา “Forward” อีกทั้ง อุตสาหกรรมเหล็กกําลัง
เกิดสภาวะอุปทานสวนเกินในตลาดเหล็กโลก ประกอบกับสภาพเศรษฐกิจทั่วโลกชะลอตัว จึงมีผลใหความตองการใชเหล็ก
ลดลง และสงผลใหผูผลิตเหล็กจําเปนตองแขงขันกันในดานราคาขายเพื่อหาตลาดในการระบายสินคา 

 อยางไรก็ตาม บริษัทเปนผูเช่ียวชาญในการดําเนินธุรกิจประเภทน้ีมาเปนระยะเวลานาน ทําใหบริษัทเปนที่รูจัก
อยางแพรหลายในเร่ืองของคุณภาพสินคาที่มีมาตรฐานและบริการที่มีประสิทธิภาพ ประกอบกับ การปรับปรุงใน
กระบวนการการผลิต โดยการนําเทคโนโลยีในการผลิตสมัยใหมเขามาใช อาทิ  การนําระบบ Lean – Six sigma เขามาใช
เพื่อลดของเสีย และลดการสูญเปลาของกระบวนการผลิต ซึ่งเปนการเพิ่มประสิทธิภาพของเคร่ืองจักรในการลดตนทุนตอ
หนวยใหตํ่าลง อาทิ การนํากระบวนการผลิตบางขั้นตอนมาผลิตชวงกลางคืน เพื่อลดตนทุนคาไฟฟา การนําระบบ ERP เขา
มาใชเพื่อลดปญหาการทํางานซํ้าซอน สถานที่ต้ังโรงงานใกลกับทาเรือขนสง คือ ทาเรือมาบตาพุดและทาเรือแหลมฉบัง ทํา
ใหบริษัทสามารถลดตนทุนในการขนสงวัตถุดิบจากทาเรือมายังโรงงาน เปนตน ซึ่งการนําระบบ Lean – Six sigma เขามาใช
ในกระบวนการผลิตนั้น จะตองควบคูไปกับการควบคุมคุณภาพของผลิตภัณฑของบริษัท เพื่อใหสามารถตอบสนองตรงตาม
ความตองการลูกคาได และในอนาคต บริษัทมีแผนที่จะเพิ่มเคร่ืองจักรใหมเพื่อรองรับผลิตภัณฑใหม  อีกทั้ง ยังมีนโยบาย
การบริหารสินคาคงคลัง  และการบริหารลูกหน้ีการคาและเจาหนี้การคา เพื่อเปนการเสริมสรางศักยภาพในการแขงขัน  
รวมทั้งมีการสรางทีมการตลาดที่มีศักยภาพเพื่อดูแลและขยายตลาดและจากการคาดการณของศูนยวิจัยกสิกรไทย เก่ียวกับ
การเปดเสรีประชาคมอาเซียน (AEC) คาดวาจะมีการขยายการกอสรางโครงสรางพื้นฐานและอุตสาหกรรมในประเทศมาก
ขึ้นสงผลใหอุปสงคเหล็กมีการปรับตัวเพิ่มขึ้น จึงเปนโอกาสท่ีบริษัทจะไดรับยอดขายจากการส่ังซื้อสินคาของลูกคารายเดิม
และรายใหมเพิ่มสูงขึ้น 
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1.1.4 ความเส่ียงของตนทุนที่อาจเพิ่มขึ้นจากนโยบายการตอบโตการทุมตลาดสินคาเหล็กตางประเทศ
 วัตถุดิบหลักของบริษัท คือ เหล็กลวด โดยสวนใหญบริษัทจะนําเขามาจากตางประเทศ อาทิ ประเทศจีน   
ในสัดสวนรอยละประมาณ 90 ของปริมาณการผลิตผลิตภัณฑ เนื่องจากมีราคาท่ีคอนขางถูกกวาประเทศอื่น ประกอบกับ
คุณภาพท่ีไมแตกตางจากประเทศอื่น ทําใหประเทศจีนมีปริมาณการส่ังซื้อจากผูแปรรูปเหล็กในสัดสวนที่สูงกวาประเทศอื่น 
สงผลใหผูผลิตเหล็กลวดในแตละประเทศไดรับผลกระทบจากราคาเหล็กลวดที่ตํ่าของประเทศจีน รวมถึงตลาดสินคาเหล็ก
ลวดในประเทศไทยก็ไดรับผลกระทบดังกลาว ทั้งนี้ กรมการคาตางประเทศจึงตองออกนโยบายการขึ้นภาษีนําเขาเหล็กลวด
จากประเทศจีน เพื่อตอบโตการทุมตลาดสินคาเหล็กลวด ทําใหบริษัทไดรับผลกระทบในดานตนทุนที่สูงขึ้นจากการตอบโต
ดังกลาว 

 อยางไรก็ตาม จากการประกาศมาตรการตอบโตการทุมตลาด (Anti-dumping : “AD”) ของรัฐบาล สงผลให
ผูประกอบการตางๆ ในอุตสาหกรรมตางปรับตัว เพื่อใหสอดรับกับมาตรการ AD ที่จะมีผลในเดือนธันวาคม 2556 โดยทาง
ผูผลิตในอุตสาหกรรมไดมีการทยอยปรับเพิ่มราคาขาย อีกทั้งผูซื้อหรือกลุมลูกคาก็มีความเขาใจในสถานการณดังกลาว ทํา
ใหบริษัทสามารถปรับราคาขายได ซึ่งสาเหตุที่ราคาขายสามารถปรับเพิ่มขึ้นได เนื่องจาก บริษัทไดทําความเขาใจกับกลุม
ลูกคาเก่ียวกับการปรับราคาขายขึ้นนั้นเปนความจําเปน เพราะผลกระทบจากมาตรการ AD ของรัฐบาล ซึ่งไมไดเปนความ
ตองการของบริษัทที่จะปรับราคาเพ่ิมขึ้นตามความตองการของบริษัท บริษัทจึงควบคุมการเพิ่มขึ้นของตนทุนวัตถุดิบ โดย
การปรับราคาผลิตภัณฑใหเพิ่มขึ้นตามราคาวัตถุดิบที่เพิ่มขึ้น และสามารถอางอิงจากราคาอุตสาหกรรมของตลาดโดยรวม 
และผูผลิตรายใหญอันดับ 1 ของอุตสาหกรรมผูผลิตและจําหนายลวดเหล็กที่ทําการปรับเพ่ิมราคาขายกอน จึงทําใหบริษัท
อื่นในอุตสาหกรรมปรับราคาขึ้นตาม ซึ่งลูกคาสามารถยอมรับไดและเขาใจบริษัทเปนอยางดี จึงเห็นวาผลกระทบตอ
มาตรการการทุมตลาดดังกลาว กอใหเกิดผลกระทบตอตนทุนของบริษัทในสัดสวนไมมากนัก 

1.1.5 ความเส่ียงจากความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน 

 บริษัทมีการนําเขาวัตถุดิบจากตางประเทศ เพื่อใชในการผลิตผลิตภัณฑ โดยในงวดบัญชีป 2556 และงวด 3 เดือน 
ป 2557 บริษัทมีสัดสวนในการส่ังซื้อวัตถุดิบดังกลาวคิดเปนรอยละ 99.33 และรอยละ 100  ของมูลคาการส่ังซื้อวัตถุดิบรวม 
ตามลําดับ ดังนั้น บริษัทจึงอาจไดรับความเส่ียงจากความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนซ่ึงอาจสงผลกระทบตอกําไรสุทธิของ
บริษัทได 

 อยางไรก็ตาม บริษัทมีนโยบายในการบริหารเพื่อปองกันความเส่ียงที่จะเกิดขึ้นดังกลาว โดย 1) ฝายการเงิน ฝาย
จัดซื้อ รวมทั้งกรรมการผูจัดการ จะมีการติดตามการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียน และติดตามขอมูลขาวสารท่ีเก่ียวกับ
แนวโนมเศรษฐกิจโลก อาทิ ทิศทางการขึ้นลงของราคาเหล็ก เศษเหล็ก น้ํามัน และทองคํา ที่อาจสงผลกระทบตออัตรา
แลกเปล่ียนอยางสม่ําเสมอ นอกจากนี้กรรมการผูจัดการของบริษัทก็มีความเชี่ยวชาญในเร่ืองอัตราแลกเปล่ียนเปนอยางดี 
เนื่องจากเปนอาจารยดานธุรกิจระหวางประเทศซ่ึงเก่ียวกับการเงินระหวางประเทศ 2) วิเคราะหปจจัยตางๆ ที่มีผลตอการ
ตัดสินใจลงทุนจากนักลงทุนตางประเทศ ซ่ึงอาจจะสงผลตออัตราแลกเปล่ียน โดยเฉพาะทิศทางการเมืองในประเทศ 3)
ศึกษาขอมูลอัตราดอกเบี้ยพื้นฐานของแตละสถาบันการเงินทั้งในและตางประเทศ 4) ศึกษาขอมูลอัตราการจางงานท้ังใน
และตางประเทศ อีกทั้ง บริษัทยังคํานึงถึงแนวโนมความผันผวนของคาเงินบาท โดยหากในชวงนั้นคาเงินบาทมีแนวโนมที่
ออนคา บริษัทจะติดตอสถาบันการเงินเพื่อขอวงเงินซื้อขายเงินตราตางประเทศลวงหนา (Forward Contract) แตถาหากเงิน
บาทมีแนวโนมแข็งคา บริษัทจะติดตามขาวสาร โดยหากคาดการณวาคาเงินบาทมีแนวโนมแข็งคาจนถึงจุดตํ่าสุด บริษัทก็
จะดําเนินการแปลงคาเงินทันที ทั้งนี้ บริษัทจะมีการพิจารณาภายในชวงเวลากอนครบกําหนดชําระเงิน ซึ่งจะเปนการลด
ปญหาและความเสียหายจากอัตราแลกเปล่ียนที่อาจจะเกิดขึ้นในอนาคต 

 

ปรับปรุงขอมูลใหเปนปจจุบัน 



บริษัท ระยองไวร อินดัสตรีส จํากัด (มหาชน) 
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1.2 ความเส่ียงเกี่ยวกับการผลิต 

1.2.1 ความเส่ียงจากความผันผวนของราคาวัตถุดิบที่สําคัญ 

 วัตถุดิบสําคัญในการผลิตผลิตภัณฑของบริษัท คือ “เหล็กลวด” โดยคิดเปนสัดสวนในการผลิตประมาณ 
รอยละ 88.34 ของตนทุนการผลิตรวมวัตถุดิบที่ใชในการผลิต โดยบริษัทจะทําการจัดหาจากผูจัดจําหนายจากทั้ง
ภายในประเทศและตางประเทศ โดยผูจัดจําหนายภายในประเทศมีเพียงหนึ่งรายคือ /1บริษัท เอ็น.ที.เอส.สตีลกรุป จํากัด 
(มหาชน) ซึ่งบริษัททําการซ้ือวัตถุดิบจากผูจําหนายรายดังกลาวสวนในการจัดหาจากตางประเทศจะส่ังซ้ือจากตัวแทน
จําหนายของแตละประเทศ อาทิ จีน อินเดีย มาเลเซีย เยอรมัน และญ่ีปุน เปนตน ซึ่งราคาเหล็กในตลาดโลกมีความผันผวน
ของราคามาก โดยการเคล่ือนไหวของราคาเหล็กลวดจะมีการเปล่ียนแปลงตามอุปสงคและอุปทานของผูผลิตเหล็กลวดท่ัว
โลก ดังนั้น การเปล่ียนแปลงของราคาเหล็กลวดจะสงผลกระทบตอตนทุนของบริษัท ซึ่งสามารถสรุปราคาเหล็กต้ังแตป 2555 
- ปจจุบัน จากกราฟดานลาง 

ที่มา : http://www.lme.com/en-gb/metals/steel-billet/#tab2 
 
 อยางไรก็ตาม บริษัทมีนโยบายการบริหารความเส่ียงในเร่ืองดังกลาวดังนี้ (1) การกําหนดราคาขายโดยรักษาสวน
ตางกําไรในระดับที่สามารถจะแขงขันกับผูประกอบการรายอ่ืนๆ ได (2) บริษัทมีนโยบายติดตามการเปลี่ยนแปลงของราคา
วัตถุดิบอยางใกลชิดเพื่อประเมินสถานการณและแนวโนมของราคาและปริมาณความตองการ   เพื่อนํามาประกอบ การ
พิจารณาตัดสินใจในการส่ังซ้ือและบริหารจัดการวัตถุดิบคงคลังใหมีความเหมาะสม  และสอดคลองกับระยะเวลาการ
กําหนดราคาขายผลิตภัณฑของบริษัท  ทําใหบริษัทสามารถบริหารตนทุนไดดีขึ้น และมีวัตถุดิบเพียงพอตอแผนการผลิต  
(3) บริษัทไดพัฒนาเพื่อปรับปรุงการบริหารการผลิตอยางตอเนื่องเพื่อควบคุมตนทุนการผลิตใหอยูในระดับที่เหมาะสม  
(4) บริษัทมีนโยบายรักษาความสัมพันธที่ดีกับลูกคาของบริษัท ทําใหบริษัทสามารถเจรจาตอรองกับลูกคาบางรายเพื่อขอ
ปรับราคาจําหนายใหสอดคลองกับการเปล่ียนแปลงของราคาวัตถุดิบ ในกรณีที่เกิดการเปล่ียนแปลงราคาวัตถุดิบ (5) บริษัท
มีการติดตามดูแลผลิตภัณฑที่ไดจําหนายไปแลวรวมทั้งการติดตามปญหาที่เกิดขึ้นเพื่อนํามาปรับปรุงการทํางานใหดีขึ้นอยู
ตลอดเวลา สงผลใหลูกคามีความพึงพอใจในดานคุณภาพและการบริการหลังการขายเพ่ิมมากขึ้นทําใหบริษัทสามารถ
กําหนดราคาขายในระดับที่เหมาะสมได 

หมายเหตุ : /1 ปจจุบันบริษัท เอ็น.ที.เอส.สตีลกรุป จํากัด (มหาชน) เปนบริษัทยอยของบริษัท ทาทา สตีล (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)  
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1.2.2 ความเส่ียงจากการพ่ึงพิงผูจัดจําหนายวัตถุดิบที่สําคัญ 

  ในป 2554– ป 2556 และงวด 3 เดือนป 2557  บริษัทส่ังซื้อเหล็กลวดซ่ึงเปนวัตถุดิบหลักของบริษัทจากตัวแทนจัด
จําหนายตางประเทศ 3 รายไดแก ไดแก /2Novo Commodities Pte Ltd., China Goodwin Investment Trading Ltd. และ 
Shougang concord steel คิดเปนสัดสวนรวม 3 รายเทากับรอยละ 38.95 รอยละ 78.90 รอยละ 99.18 และรอยละ 100 
ตามลําดับ โดยปจจุบันบริษัทมีการส่ังซ้ือจาก Shougang concord steel มากที่สุด หรือคิดเปนสัดสวน รอยละ 89.78 
บริษัทจึงมีความเส่ียงจากการพึ่งพิงผูจัดจําหนายเหล็กลวดรายดังกลาว และอาจขาดแคลนเหล็กลวดในกรณีที่ผูจัดจําหนาย
รายดังกลาวไมสามารถสงมอบวัตถุดิบใหแกบริษัทไดตามกําหนด และบริษัทไมสามารถจัดหาวัตถุดิบจากแหลงอื่นเขามา
ทดแทนไดทันตามแผนการผลิตสินคาที่ไดรับคําส่ังจากลูกคา  

 อยางไรก็ตาม บริษัทไดมีการติดตามประเมินสถานการณอยางใกลชิด และมีการวางแผนการส่ังซ้ือวัตถุดิบ
ลวงหนา ประกอบกับบริษัทส่ังซื้อวัตถุดิบจากผูจัดจําหนายดังกลาวเปนเวลานานและไมเคยมีการคางชําระคาสินคา สงผล
ใหบริษัทมีความสัมพันธที่ดีกับผูจัดจําหนายวัตถุดิบที่สําคัญ นอกจากนี้ บริษัทมีการจัดหาผูจัดจําหนายวัตถุดิบจาก
ตางประเทศเพิ่มมากขึ้น โดยเฉพาะอยางย่ิงจากประเทศจีน ซึ่งมีผูจัดจําหนายหลายรายและราคาวัตถุดิบตํ่ากวาผูจัด
จําหนายรายอื่น และจากการดําเนินงานของบริษัทในอดีตที่ผานมา บริษัทยังไมเคยประสบปญหาขาดแคลนวัตถุดิบ  

หมายเหตุ : /2   Shaghai z.f.x.steel co.ltd (China) และ Qingdao Co., Ltd. (China)) เปนบริษัทผูผลิตเหล็กลวดรายใหญจากประเทศจีน โดย
มีบริษัท 3 รายขางตนเปนตัวแทนจําหนาย ซ่ึงสาเหตุที่บริษัทไมไดสั่งซ้ือจากผูผลิตโดยตรง เนื่องจากบริษัทมีปริมาณการส่ังซ้ือ
ไมถึงตามที่บริษัทผูผลิตกําหนด 

1.2.3 ความเส่ียงจากการขัดของหรือเสียหายของอุปกรณหรือเครื่องจักรที่ใชในการผลิต 

 เคร่ืองจักรของบริษัทที่มีอายุการใชงานมากวา 10 ป ไดแก เคร่ืองผลิตสินคา PCW เคร่ืองผลิตลวดเช่ือม เปนตน ซึ่ง
มีอายุการใชงานมายาวนาน อาจสงผลกระทบตอกระบวนการผลิตของบริษัท อาทิ เกิดการขัดของในการดําเนินงานทําให
เกิดความลาชาในกระบวนการผลิต ซึ่งอาจจะสงผลตอการผลิตโดยรวมของบริษัทใหไมสามารถผลิตสินคาไดตามปริมาณ
การส่ังซ้ือจากลูกคาได 

 อยางไรก็ตาม เนื่องจากเครื่องจักรดังกลาวตางเปนเคร่ืองจักรที่ผลิตจากผูผลิตเครื่องจักรที่มีชื่อเสียงจากประเทศ
อิตาลีและประเทศจีน อีกทั้ง บริษัทยังคงดูแลรักษาใหใชงานไดดวยดี รวมถึงที่ผานมาบริษัทมีการเตรียมงบประมาณสําหรับ
การซอมบํารุงเคร่ืองจักรทุกป ซึ่งบริษัทเช่ือวาจะชวยปองกันและลดปญหาที่จะเกิดขึ้นกับเคร่ืองจักรในอนาคต นอกจากนี้ 
บริษัทยังไดจัดซ้ือเครื่องจักรใหมที่มีประสิทธิภาพและเทคโนโลยีที่ทันสมัยอยางตอเนื่อง เพื่อเพิ่มกําลังในการผลิตและ
ประสิทธิภาพการดําเนินงานใหสามารถผลิตสินคาใหไดปริมาณและคุณภาพตามคําส่ังซ้ือจากลูกคา  รวมทั้งบริษัทมี
วัตถุประสงคที่จะนําเงินบางสวนที่ไดรับจากการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนตอประชาชนในครั้งนี้ เพื่อจัดซื้อเคร่ืองจักรใหม
บางสวน ซึ่งจะสงผลใหความเส่ียงดังกลาวลดลง 
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1.3 ความเส่ียงดานการบริหารจัดการ 

1.3.1 ความเส่ียงดานการบริหารจัดการบริษัทจากการเปลี่ยนแปลงโครงสรางผูถือหุนในอนาคต 

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 บริษัทมีผูถือหุนรายใหญ คือ บริษัท แคปปตอล เอ็นจิเนียร่ิง เน็ตเวิรค จํากัด (มหาชน) 
(“CEN”) (เดิมชื่อ บริษัท อีสเทิรนไวร จํากัด (มหาชน) (“EWC”)) ถือหุนบริษัทในสัดสวนรอยละ 77.77 ซึ่งผูถือหุนรายใหญ
ดังกลาวจะสามารถมีอํานาจในการควบคุมบริษัทและมีอิทธิพลตอการตัดสินใจของบริษัทในทุกเร่ืองที่ตองไดรับอนุมัติจาก
ที่ประชุมผูถือหุน ดังนั้น ผูถือหุนรายอื่นของบริษัทจึงมีความเส่ียงจากการไมสามารถรวบรวมคะแนนเสียงเพื่อตรวจสอบ
และถวงดุลในเร่ืองที่ผูถือหุนดังกลาวเสนอใหที่ประชุมผูถือหุนพิจารณา 

 อยางไรก็ตาม เม่ือพิจารณาโครงสรางการจัดการของบริษัท ซึ่งประกอบดวยคณะกรรมการบริษัท และ
คณะกรรมการตรวจสอบ พบวา บริษัทมีโครงสรางการบริหารจัดการโดยบุคลากรที่มีความรูความสามารถ โดยมีการ
กําหนดขอบเขตอํานาจหนาที่ของคณะกรรมการบริษัท และคณะกรรมการตรวจสอบอยางชัดเจนและโปรงใส สําหรับการ
กําหนดมาตรการการทํารายการที่เก่ียวโยงกับกรรมการบริษัท ผูถือหุนรายใหญ ผูมีอํานาจควบคุม รวมถึงบุคคลที่อาจมี
ความขัดแยง บุคคลดังกลาวจะไมมีสิทธิในการอนุมัติรายการน้ันๆ รวมทั้งมีคณะกรรมการตรวจสอบถวงดุลการตัดสินใจ 
ทั้งนี้ เพื่อสรางความม่ันใจใหแกผูถือหุนถึงความโปรงใส และถวงดุลอํานาจในการบริหารงานของบริษัท นอกจากนี้ หาก
บริษัทเสนอขายหุนเพิ่มทุนที่ออกใหมตอประชาชนจํานวน 150 ลานหุน โดยแบงเปนเสนอขายเพ่ือผูถือหุนรายยอยจํานวน 
90 ลานหุน และเสนอขายใหแกผูถือหุนเดิมของ CEN จํานวน 60 ลานหุน จะสงผลใหภายหลังการเสนอขายหุนตอ
ประชาชนในครั้งนี้ สัดสวนการถือหุนของCEN จะลดลงเหลือสัดสวนรอยละ 58.33 

1.4 ความเส่ียงดานการเงิน 

1.4.1 ความเส่ียงจากการพ่ึงพิงแหลงเงินทุนจากสถาบันการเงิน 

 บริษัทมีแหลงเงินทุนที่พึ่งพิงสําหรับการดําเนินธุรกิจในประเทศรวม 4 แหง ซึ่ง ณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 บริษัทมี
ภาระหนี้รวม 244.30 ลานบาท และมีตนทุนทางการเงินรวม 2.27 ลานบาท โดยภาระหนี้สวนใหญประมาณรอยละ 70.22 
ของภาระหน้ีรวมเปนภาระหน้ีจากวงเงินกูยืมระยะส้ันเพื่อนํามาใชในการดําเนินธุรกิจ ไดแก วงเงินกูเบิกเกินบัญชี วงเงิน
แพ็คก้ิงเครดิต วงเงินต๋ัวสัญญาใชเงินวงเงิน L/C, T/R วงเงินขายลดต๋ัวและวงเงินหนังสือคํ้าประกัน สวนที่เหลืออีกประมาณ
รอยละ 29.78 ของภาระหน้ีรวมเปนภาระหนี้จากวงเงินกูยืมระยะยาวและเจาหนี้อื่น ทั้งนี้ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 บริษัทมี
ระดับอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (D/E Ratio) เทากับ 0.35 : 1 ดังนั้น จากการพึ่งพิงแหลงเงินทุนจากสถาบัน
การเงินตามที่กลาวขางตน ทําใหบริษัทอาจไดรับความเส่ียงจากการผันผวนของอัตราดอกเบี้ยเงินกูซึ่งเปนตนทุนทางการเงิน
ของกิจการที่อาจสงผลกระทบตอผลการดําเนินงานของกิจการไดในที่สุด 

 อยางไรก็ตาม จากอดีตที่ผานมา บริษัทมีประวัติการผอนชําระที่ดีอยางตอเนื่อง โดย ณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 
บริษัทมีภาระหนี้คงเหลือเทากับ 244.30 ลานบาท ลดลงจาก 31 ธ.ค.2556 ซึ่งถือไดวาเปนจํานวนท่ีบริษัทสามารถผอนชําระ
ไดจากผลการดําเนินงานในปจจุบันของบริษัท และสําหรับความเส่ียงจากการผันผวนของอัตราดอกเบี้ยเงินกูนั้น บริษัทจะ
ไดรับความเส่ียงดังกลาวท่ีลดลงเมื่อบริษัทไดเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแลว ซึ่งจะทําใหภาระหนี้ของกิจการลดลง 
รวมถึงสวนของผูถือหุนของบริษัทเพิ่มขึ้นและสงผลใหอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน (D/E Ratio) ดังกลาวลดลงได
ระดับหนึ่ง 
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1.4.2 ความเส่ียงจากการใหสินเช่ือกับลูกคา 

 ณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 บริษัทมีลูกหนี้การคากอนหักคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญจํานวนรวม 175.35 ลานบาท และ
ลูกหนี้การคา - สุทธิ จํานวนรวม 155.81 ลานบาท ระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ีย 90-120 วัน มีลูกหนี้การคาที่ยังไมถึงกําหนดชําระ
จํานวน 128.74 ลานบาท และมีลูกหนี้การคาเกินกําหนดชําระจํานวน 46.61 ลานบาท บริษัทมีการพิจารณาการใหสินเช่ือ
จากสภาพคลองทางการเงิน ความสามารถในการชําระเงิน รวมถึงปริมาณการส่ังซ้ือสินคาของลูกคา โดย ณ วันที่ 31 
มีนาคม 2557 บริษัทมีการต้ังคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญจํานวน 19.54 ลานบาท ซึ่งเกิดจากลูกหนี้ที่มีปญหาท่ีเปนลูกคาที่
ตองการส่ังสินคาเรงดวนเพ่ิมเติม อีกทั้ง ที่ผานมาบริษัทจะพิจารณาเพียงแคความสามารถในการชําระเงิน และปริมาณการ
ส่ังซ้ือสินคาของลูกคาเทานั้น บริษัทจึงมีความเส่ียงในการเรียกเก็บหนี้ ซึ่งหากเรียกเก็บหนี้ดังกลาวไมไดหรือไมครบตาม
จํานวนท้ังหมด อาจจะสงผลกระทบตอสภาพคลองและฐานะทางการเงินของบริษัท 

 อยางไรก็ตาม บริษัทมีการกําหนดนโยบายการอนุมัติวงเงินสินเช่ือใหกับลูกคาและกําหนดอํานาจอนุมัติเพิ่มเติม 
เพื่อใหสามารถควบคุมการใหสินเช่ือกับลูกคาไดอยางรัดกุมมากขึ้น อีกทั้งยังมีการจัดทําระเบียบปฏิบัติการกําหนดแบงกลุม
ลูกหนี้การคาตามระยะเวลาการชําระหน้ี โดยมีระยะเวลาการใหสินเช่ือกับลูกคาปกติ ไมเกิน 3 เดือน  ซึ่ง ณ วันที่ 31 
มีนาคม 2557 บริษัทมีลูกหนี้การคาที่เกินกําหนดชําระ แตไมเกิน 3 เดือน เทากับ 30.48 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 
17.38 ของยอดลูกหนี้การคาทั้งหมด เกิน 6 เดือนแตไมเกิน 12 เดือน เทากับ 1.43 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ0.82 ของ
ยอดลูกหนี้การคาทั้งหมด และเกินกวา 12 เดือน เทากับ 14.71 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 8.39 ของยอดลูกหนี้การคา
ทั้งหมด ทั้งนี้ จากสัดสวนระยะเวลาการชําระหน้ีเทียบกับยอดลูกหนี้การคาทั้งหมด ยังคงเปนสัดสวนที่ตํ่า และบริษัทยังคง
ดําเนินการติดตามลูกหนี้อยางสม่ําเสมอเพื่อปองกันความเส่ียงดังกลาว 

1.4.3 ความเส่ียงดานเงินทุนหมุนเวียน 

 ในการประกอบธุรกิจของบริษัทตองมีการสํารองวัตถุดิบลวงหนาเพื่อใชในการผลิต และสงมอบใหแกลูกคาตาม
สัญญาการส่ังซ้ือสินคาจากลูกคา โดย ณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 บริษัทมีสินคาคงเหลือสุทธิจํานวน  415.44 ลานบาท   
คิดเปนสัดสวนรอยละ 44.10 ของสินทรัพยรวม สินคาคงเหลือดังกลาวประกอบดวย (1) สินคาสําเร็จรูป จํานวน 91.31  
ลานบาท (2) งานระหวางทํา จํานวน 8.92 ลานบาท (3) วัตถุดิบ จํานวน 311.45 ลานบาท และ (4) วัสดุโรงงาน จํานวน 
3.76 ลานบาท ดังนั้น หากบริษัทไมสามารถบริหารจัดการสินคาคงเหลือใหหมุนเวียนในระดับที่เหมาะสม อาจสงผลตอการ
ขาดแคลนเงินทุนหมุนเวียน และสงผลใหสภาพคลองของบริษัทลดลง 

 อยางไรก็ตาม บริษัทมีนโยบายวางแผนสํารองวัตถุดิบและสํารองสินคาคงเหลือโดยพิจารณาใหเหมาะสมกับการ
เปล่ียนแปลงของราคาวัตถุดิบ และปริมาณงานท่ีจะตองสงมอบใหแกลูกคาลวงหนา ซึ่งในระยะเวลาท่ีผานมา บริษัทไมเคย
ประสบปญหาเก่ียวกับสภาพคลอง นอกจากน้ี ภายหลังการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนตอประชาชนในครั้งนี้ บริษัทมี
วัตถุประสงคจะนําเงินที่ไดบางสวนเพื่อใชขยายสายการผลิตและใชเปนเงินทุนหมุนเวียน 

  

ปรับปรุงขอมูลใหเปนปจจุบัน 



บริษัท ระยองไวร อินดัสตรีส จํากัด (มหาชน) 
 

หนาที่ 2.1 - 8 

1.5 ความเส่ียงเกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพย 

1.5.1 ความเส่ียงจากการอยูระหวางการย่ืนคําขออนุญาตจากตลาดหลักทรัพย 

 บริษัทมีความประสงคจะเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในคร้ังนี้กอนที่จะไดรับทราบผลการพิจารณาของตลาด
หลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ (“MAI”) ในการรับหุนสามัญของบริษัทเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ทั้งนี้ 
บริษัทไดย่ืนคําขอใหรับหุนสามัญของบริษัทเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแลว เม่ือวันที่ 26 สิงหาคม 2556 
โดยบริษัทหลักทรัพย เคที ซีมิโก จํากัดในฐานะท่ีปรึกษาทางการเงินไดพิจารณาคุณสมบัติของบริษัทในเบื้องตนแลว เห็นวา
หุนของบริษัทมีคุณสมบัติครบถวนตามขอบังคับของตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ เร่ืองการรับหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ โดยเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ดวยเกณฑกําไร (Profit test) ยกเวนคุณสมบัติเร่ือง
การกระจายการถือหุนรายยอยซ่ึงบริษัทจะตองมีผูถือหุนสามัญรายยอยไมนอยกวา 300 รายและถือหุนรวมกันไมนอยกวา
รอยละ 20 ของทุนชําระแลว ดังนั้น บริษัทยังคงมีความไมแนนอนในการท่ีจะไดรับอนุญาตจากตลาดหลักทรัพยฯใหหุน
สามัญของบริษัทเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ผูลงทุนจึงยังคงมีความเส่ียงเก่ียวกับสภาพคลอง
ของหุนสามัญของบริษัทในตลาดรอง หากบริษัทไมสามารถกระจายหุนไดครบถวนตามหลักเกณฑของตลาดหลักทรัพยฯ ซึ่ง
จะทําใหบริษัทมีคุณสมบัติไมครบถวนตามขอบังคับของตลาดหลักทรัพยฯ หรือหากหุนสามัญของบริษัทไมไดรับอนุญาตให
เปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ หรือผูลงทุนอาจมีความเส่ียงเก่ียวกับการไมไดรับผลตอบแทนจาก
การขายหุนไดตามราคาที่คาดการณไว 

1.5.2 ความเส่ียงจากเงื่อนไขในการจัดจําหนายหลักทรัพย 

 จากการที่บริษัทมีความประสงคที่จะเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุน เพื่อที่จะนําเงินที่ไดจากการระดมทุนไปใชลงทุน
ในทรัพยสินและเปนเงินทุนหมุนเวียนของบริษัท ตามที่ระบุในสวนที่ 2 บริษัทที่ออกหลักทรัพย ซึ่งบริษัทไดตกลงทําสัญญา
รวมกับผูจัดการการจําหนายหุนสามัญของบริษัท โดยมีเงื่อนไขในการจัดจําหนายหุนสามัญของบริษัทตอประชาชนในครั้งนี้
เปนแบบไมรับประกันการจําหนาย (Best Effort) ซึ่งหากผูจัดจําหนายหลักทรัพยตามที่ระบุในสวนที่ 3 ขอ 5.2 ไมสามารถ
จําหนายหุนสามัญของบริษัทตอประชาชนไดมากเพียงพอที่จะทําใหบริษัทมีคุณสมบัติการกระจายการถือหุนรายยอยตาม
ขอบังคับตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ เร่ือง การรับหุนสามัญหรือหุนบุริมสิทธิเปนหลักทรัพยจดทะเบียน พ.ศ. 2544 ครบถวน 
ซึ่งบริษัทจะตองมีผูถือหุนรายยอยรวมกันไมนอยกวา 300 ราย และมีอัตราสวนการถือหุนของผูถือหุนรายยอยไมนอยกวา
รอยละ 20 ของทุนชําระแลวภายหลังการเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ในครั้งนี้ บริษัทอาจไมสามารถเขาจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ได ทั้งนี้ หากเกิดกรณีดังกลาว ผูจัดจําหนายหลักทรัพยตามที่ระบุในสวนที่ 3 ขอ 5.2 
จะดําเนินการยกเลิกการเสนอขาย และคืนเงินแกผูจองซื้อตามที่ระบุในสวนที่ 3 ขอ 5.9.4  

 ทั้งนี้ หากผูจัดจําหนายหลักทรัพยตามที่ระบุไวในสวนที่ 3 ขอ 5.2 ไมสามารถจําหนายหุนสามัญของบริษัทตอ
ประชาชนไดทั้งหมด บริษัทก็จะไมสามารถระดมทุนไดตามที่เปดเผยไวในวัตถุประสงคการใชเงิน 

 อยางไรก็ตาม เพื่อใหบริษัทดํารงคุณสมบัติการกระจายการถือหุนรายยอยตามขอบังคับตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ 
ไอ เร่ือง การรับหุนสามัญหรือหุนบุริมสิทธิเปนหลักทรัพยจดทะเบียน พ.ศ. 2544 ครบถวน ซึ่งบริษัทจะตองมีผูถือหุนรายยอย
รวมกันไมนอยกวา 300 ราย และมีอัตราสวนการถือหุนของผูถือหุนรายยอยไมนอยกวารอยละ 20 ของทุนชําระแลวภายหลัง
การเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ในครั้งนี้ ผูจัดการการจําหนายหลักทรัพยจะตองจําหนายหุนสามัญของ
บริษัทตอประชาชนไดเกือบทั้งหมด ซึ่งเงินที่บริษัทจะไดรับจากการระดมทุนในการเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ 
ไอ ในครั้งนี้จะไมแตกตางจากเงินระดมทุนที่บริษัทจะไดรับในกรณีที่ผูจัดการการจําหนายหลักทรัพยสามารถจําหนายหุน
สามัญของบริษัทตอประชาชนไดทั้งหมดอยางมีนัยสําคัญ  


