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1. ปจจัยความเส่ียง 

 กอนตัดสินใจลงทุนในหุนสามัญของบริษัท นักลงทุนควรใชวิจารณญาณในการพิจารณาปจจัยความเส่ียงอยาง
รอบคอบทั้งขอมูลในเอกสารฉบับนี้และปจจัยความเส่ียงอื่นเพิ่มเติม โดยปจจัยความเส่ียงที่ระบุไวในเอกสารฉบับนี้อาจ
สงผลกระทบในทางลบตอบริษัทและมูลคาหุนของบริษัท ทั้งนี้ ปจจัยความเส่ียงที่ระบุไวในเอกสารฉบับนี้มิไดเปนปจจัย
ความเสี่ยงทั้งหมดท่ีมีอยูกลาว คือ อาจมีปจจัยความเส่ียงอื่นๆ ที่บริษัทยังไมอาจทราบไดและอาจมีปจจัยความเส่ียง 
บางประการที่บริษัทเห็นวาไมมีผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอบริษัทในขณะนี้แตในอนาคตอาจกลายเปนปจจัยความเส่ียงที่
อาจสงผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอรายได ผลกําไร สินทรัพย สภาพคลอง แหลงเงินทุน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทได 

1.1 ความเส่ียงในการประกอบธุรกิจ 

1.1.1 ความเส่ียงจากการพ่ึงพิงลูกคาหรือผูจัดจาํหนายรายใหญ 

 บริษัทประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายผลิตภัณฑที่ทํามาจากลวดเหล็กเพื่อจําหนายใหแกบริษัทที่เปนผูผลิต
เสาเข็มคอนกรีต เสาไฟฟา แผนพื้นคอนกรีต คานสะพาน Postension เปนตน โดยมีลูกคาอยูทั่วประเทศ ทั้งนี้ ผลิตภัณฑที่
เปนสินคาของบริษัท ไดแก ลวดเหล็กกลาสําหรับคอนกรีตอัดแรง ลวดเหล็กกลาตีเกลียวสําหรับคอนกรีตอัดแรง  
ลวดตะแกรงเหล็กกลาเช่ือมติดเสริมคอนกรีต ลวดเหล็กกลาคารบอนตํ่าหรือลวดปลอก ลวดเช่ือมเปลือยใชเช่ือมเหล็กกลา
ละมุลดวยอารกโดยมีกาซปกคลุม และลวดสปริง โดยลูกคารายใหญของบริษัท 10 รายแรกมียอดการส่ังช้ือป 2554 - ป
2556 และงวด 3 เดือน ป 2557 จํานวน 403.15 ลานบาท  363.92 ลานบาท 490.60 ลานบาท และ 96.46 ลานบาท
ตามลําดับ หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 44.74 รอยละ 37.17 รอยละ 50.78 และรอยละ  47.08 ของรายไดจากการขายสินคา 
ตามลําดับ โดยลูกคารายใหญมีการส่ังซ้ือคิดเปนสัดสวนรอยละประมาณ 20 ของรายไดจากการท้ังหมด  ซึ่งลูกคาอาจ
เปล่ียนการซื้อสินคาจากท่ีเคยซื้อกับบริษัทไปซ้ือจากคูแขงรายอื่น อีกทั้ง หากบริษัทตองสูญเสียสัดสวนของลูกคาดังกลาว 
อาจสงผลตอรายไดของบริษัท 

 อยางไรก็ตาม บริษัทไดรับคําส่ังซ้ือจากลูกคากลุมดังกลาวขางตนอยางตอเนื่องสืบเนื่องจากการที่บริษัทสามารถ
ผลิตสินคาไดตรงกับความตองการของลูกคาทั้งในดานคุณภาพการสงมอบที่ตรงเวลา ประกอบกับราคาขายท่ีสามารถ
แขงขันได และบริษัทมีการติดตามดูแลผลิตภัณฑที่ไดจําหนายไป รวมทั้งการติดตามปญหาท่ีเกิดขึ้นเพื่อนํามาปรับปรุงการ
ทํางานให ดีขึ้นอยูตลอดเวลา  สงผลให ลูกคามีความพึงพอใจในดานคุณภาพและการบริการหลังการขายที่ ดี  
โดยบริษัทมีการบริการหลังการขาย อาทิ การทดสอบและใหคําปรึกษาแนะนําเก่ียวกับเคร่ืองดึงลวดใหกับลูกคา  โดยปกติใน
การทดสอบเคร่ืองดึงลวดจะทําการทดสอบทุก 6 เดือน หรือ 12 เดือน เพื่อใหเกิดความถูกตองในการใชงาน ซึ่งหลังจากที่
บริษัทใหบริการทดสอบเคร่ืองดึงลวดดังกลาวแลวนั้น บริษัทจะออกเอกสารยืนยันผลการทดสอบใหแกลูกคา อีกทั้ง บริษัทยัง
มีการทดสอบคุณภาพลวดของบริษัทที่ผลิตไดกับหนวยงานภายนอก เพื่อยืนยันถึงคุณภาพของผลิตภัณฑในกรณีที่บริษัทรับ
งานจากราชการซึ่งเปนบริการที่ชวยสรางความสัมพันธที่ดีกับลูกคาวิธีหนึ่งมาโดยตลอด นอกจากนี้ สินคาของบริษัทยังตอง
อาศัยความเช่ียวชาญในการผลิตซ่ึงบริษัทมีบุคลากรที่มีความรู ความสามารถ รวมถึงประสบการณในการทํางานมา
ยาวนาน ทําใหสินคามีคุณภาพตรงตามความตองการของลูกคา 
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1.1.2 ความเส่ียงจากการพ่ึงพิงบุคลากรที่มีความชํานาญเฉพาะดาน 

 ผลิตภัณฑของบริษัทสวนใหญ เปนผลิตภัณฑที่ตองอาศัยบุคลากรท่ีมีความรู ความชํานาญเฉพาะดานเปนพิเศษ 
ซึ่งฝายท่ีตองเปนผูควบคุมดูแลรับผิดชอบ คือ ฝายวิศวกร โดย ณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 บริษัทมีวิศวกรดานการควบคุม
กระบวนการในการผลิตจํานวน 9 คน บริษัทจึงมีความเส่ียงจากการพึ่งพิงวิศวกร และผูชํานาญการ ซึ่งหากบุคลากรดังกลาว
ลาออก อาจสงผลกระทบตอกระบวนการการผลิตที่เกิดจากการขาดแคลนบุคลากรท่ีสําคัญและอาจสงผลกระทบตอการ
ดําเนินธุรกิจของบริษัท 

 อยางไรก็ตาม บริษัทไดรับการรับรองดานระบบคุณภาพ ISO 9001 ซึ่งมีการจัดทําคูมือการทํางานทุกขั้นตอน หาก
มีการเปล่ียนแปลงบุคลากรดังกลาวสามารถนําคูมือการปฏิบัติงานมาศึกษา อีกทั้ง บริษัทมีนโยบายใหความสําคัญกับการ
รักษาบุคลากรใหปฏิบัติงานตอเนื่องในระยะยาวกับบริษัท โดยบริษัทมีนโยบายจายคาตอบแทนใหอยูในระดับที่สามารถ
แขงขันไดกับบริษัทอื่นๆ ที่ประกอบธุรกิจใกลเคียงกัน นอกจากน้ี บริษัทยังมีนโยบายในการสงเสริมเพื่อพัฒนาบุคลากร 
ไดแก การฝกอบรม และการสงไปดูงานทั้งภายนอกและภายในประเทศ รวมท้ังมีนโยบายใหความสําคัญกับระบบ
ประเมินผลงานใหสอดคลองกับการปฏิบัติงานของพนักงาน ซึ่งที่ผานมาบริษัทไมมีสัดสวนอัตราการหมุนเวียนพนักงานของ
พนักงานผูมีความชํานาญดังกลาว หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 0 ตอป รวมทั้ง บริษัทไมเคยประสบปญหาการขาดแคลน
วิศวกรและผูชํานาญการดังกลาว 

1.1.3 ความเส่ียงจากการแขงขันของผูประกอบการรายใหม  

 ปจจุบันธุรกิจของบริษัทมีการนําเขาวัตถุดิบมาจากจีนเปนสวนใหญ ซึ่งมีราคาสินคาที่ตํ่ากวาราคาสินคาที่สามารถ
ผลิตไดภายในประเทศ โดยจากการที่จีนสามารถสรรหาตนทุนในการผลิตที่มีราคาถูกกวาคูแขงขันประเทศอื่นไดนั้น อาจทํา
ใหในอนาคตบริษัทอาจจะไดรับผลกระทบจากการท่ีจีนเขามาแขงขันในธุรกิจเดียวกันกับบริษัท โดยการเขามาดําเนินการทํา
ธุรกิจเองแทนการจําหนายเฉพาะวัตถุดิบใหบริษัทและบริษัทอื่นๆ หรือที่เรียกวา “Forward” อีกทั้ง อุตสาหกรรมเหล็กกําลัง
เกิดสภาวะอุปทานสวนเกินในตลาดเหล็กโลก ประกอบกับสภาพเศรษฐกิจทั่วโลกชะลอตัว จึงมีผลใหความตองการใชเหล็ก
ลดลง และสงผลใหผูผลิตเหล็กจําเปนตองแขงขันกันในดานราคาขายเพื่อหาตลาดในการระบายสินคา 

 อยางไรก็ตาม บริษัทเปนผูเช่ียวชาญในการดําเนินธุรกิจประเภทน้ีมาเปนระยะเวลานาน ทําใหบริษัทเปนที่รูจัก
อยางแพรหลายในเร่ืองของคุณภาพสินคาที่มีมาตรฐานและบริการที่มีประสิทธิภาพ ประกอบกับ การปรับปรุงใน
กระบวนการการผลิต โดยการนําเทคโนโลยีในการผลิตสมัยใหมเขามาใช อาทิ  การนําระบบ Lean – Six sigma เขามาใช
เพื่อลดของเสีย และลดการสูญเปลาของกระบวนการผลิต ซึ่งเปนการเพิ่มประสิทธิภาพของเคร่ืองจักรในการลดตนทุนตอ
หนวยใหตํ่าลง อาทิ การนํากระบวนการผลิตบางขั้นตอนมาผลิตชวงกลางคืน เพื่อลดตนทุนคาไฟฟา การนําระบบ ERP เขา
มาใชเพื่อลดปญหาการทํางานซํ้าซอน สถานที่ต้ังโรงงานใกลกับทาเรือขนสง คือ ทาเรือมาบตาพุดและทาเรือแหลมฉบัง ทํา
ใหบริษัทสามารถลดตนทุนในการขนสงวัตถุดิบจากทาเรือมายังโรงงาน เปนตน ซึ่งการนําระบบ Lean – Six sigma เขามาใช
ในกระบวนการผลิตนั้น จะตองควบคูไปกับการควบคุมคุณภาพของผลิตภัณฑของบริษัท เพื่อใหสามารถตอบสนองตรงตาม
ความตองการลูกคาได และในอนาคต บริษัทมีแผนที่จะเพิ่มเคร่ืองจักรใหมเพื่อรองรับผลิตภัณฑใหม  อีกทั้ง ยังมีนโยบาย
การบริหารสินคาคงคลัง  และการบริหารลูกหน้ีการคาและเจาหนี้การคา เพื่อเปนการเสริมสรางศักยภาพในการแขงขัน  
รวมทั้งมีการสรางทีมการตลาดที่มีศักยภาพเพื่อดูแลและขยายตลาดและจากการคาดการณของศูนยวิจัยกสิกรไทย เก่ียวกับ
การเปดเสรีประชาคมอาเซียน (AEC) คาดวาจะมีการขยายการกอสรางโครงสรางพื้นฐานและอุตสาหกรรมในประเทศมาก
ขึ้นสงผลใหอุปสงคเหล็กมีการปรับตัวเพิ่มขึ้น จึงเปนโอกาสท่ีบริษัทจะไดรับยอดขายจากการส่ังซื้อสินคาของลูกคารายเดิม
และรายใหมเพิ่มสูงขึ้น 
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1.1.4 ความเส่ียงของตนทุนที่อาจเพิ่มขึ้นจากนโยบายการตอบโตการทุมตลาดสินคาเหล็กตางประเทศ
 วัตถุดิบหลักของบริษัท คือ เหล็กลวด โดยสวนใหญบริษัทจะนําเขามาจากตางประเทศ อาทิ ประเทศจีน   
ในสัดสวนรอยละประมาณ 90 ของปริมาณการผลิตผลิตภัณฑ เนื่องจากมีราคาท่ีคอนขางถูกกวาประเทศอื่น ประกอบกับ
คุณภาพท่ีไมแตกตางจากประเทศอื่น ทําใหประเทศจีนมีปริมาณการส่ังซื้อจากผูแปรรูปเหล็กในสัดสวนที่สูงกวาประเทศอื่น 
สงผลใหผูผลิตเหล็กลวดในแตละประเทศไดรับผลกระทบจากราคาเหล็กลวดที่ตํ่าของประเทศจีน รวมถึงตลาดสินคาเหล็ก
ลวดในประเทศไทยก็ไดรับผลกระทบดังกลาว ทั้งนี้ กรมการคาตางประเทศจึงตองออกนโยบายการขึ้นภาษีนําเขาเหล็กลวด
จากประเทศจีน เพื่อตอบโตการทุมตลาดสินคาเหล็กลวด ทําใหบริษัทไดรับผลกระทบในดานตนทุนที่สูงขึ้นจากการตอบโต
ดังกลาว 

 อยางไรก็ตาม จากการประกาศมาตรการตอบโตการทุมตลาด (Anti-dumping : “AD”) ของรัฐบาล สงผลให
ผูประกอบการตางๆ ในอุตสาหกรรมตางปรับตัว เพื่อใหสอดรับกับมาตรการ AD ที่จะมีผลในเดือนธันวาคม 2556 โดยทาง
ผูผลิตในอุตสาหกรรมไดมีการทยอยปรับเพิ่มราคาขาย อีกทั้งผูซื้อหรือกลุมลูกคาก็มีความเขาใจในสถานการณดังกลาว ทํา
ใหบริษัทสามารถปรับราคาขายได ซึ่งสาเหตุที่ราคาขายสามารถปรับเพิ่มขึ้นได เนื่องจาก บริษัทไดทําความเขาใจกับกลุม
ลูกคาเก่ียวกับการปรับราคาขายขึ้นนั้นเปนความจําเปน เพราะผลกระทบจากมาตรการ AD ของรัฐบาล ซึ่งไมไดเปนความ
ตองการของบริษัทที่จะปรับราคาเพ่ิมขึ้นตามความตองการของบริษัท บริษัทจึงควบคุมการเพิ่มขึ้นของตนทุนวัตถุดิบ โดย
การปรับราคาผลิตภัณฑใหเพิ่มขึ้นตามราคาวัตถุดิบที่เพิ่มขึ้น และสามารถอางอิงจากราคาอุตสาหกรรมของตลาดโดยรวม 
และผูผลิตรายใหญอันดับ 1 ของอุตสาหกรรมผูผลิตและจําหนายลวดเหล็กที่ทําการปรับเพ่ิมราคาขายกอน จึงทําใหบริษัท
อื่นในอุตสาหกรรมปรับราคาขึ้นตาม ซึ่งลูกคาสามารถยอมรับไดและเขาใจบริษัทเปนอยางดี จึงเห็นวาผลกระทบตอ
มาตรการการทุมตลาดดังกลาว กอใหเกิดผลกระทบตอตนทุนของบริษัทในสัดสวนไมมากนัก 

1.1.5 ความเส่ียงจากความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน 

 บริษัทมีการนําเขาวัตถุดิบจากตางประเทศ เพื่อใชในการผลิตผลิตภัณฑ โดยในงวดบัญชีป 2556 และงวด 3 เดือน 
ป 2557 บริษัทมีสัดสวนในการส่ังซื้อวัตถุดิบดังกลาวคิดเปนรอยละ 99.33 และรอยละ 100  ของมูลคาการส่ังซื้อวัตถุดิบรวม 
ตามลําดับ ดังนั้น บริษัทจึงอาจไดรับความเส่ียงจากความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนซ่ึงอาจสงผลกระทบตอกําไรสุทธิของ
บริษัทได 

 อยางไรก็ตาม บริษัทมีนโยบายในการบริหารเพื่อปองกันความเส่ียงที่จะเกิดขึ้นดังกลาว โดย 1) ฝายการเงิน ฝาย
จัดซื้อ รวมทั้งกรรมการผูจัดการ จะมีการติดตามการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียน และติดตามขอมูลขาวสารท่ีเก่ียวกับ
แนวโนมเศรษฐกิจโลก อาทิ ทิศทางการขึ้นลงของราคาเหล็ก เศษเหล็ก น้ํามัน และทองคํา ที่อาจสงผลกระทบตออัตรา
แลกเปล่ียนอยางสม่ําเสมอ นอกจากนี้กรรมการผูจัดการของบริษัทก็มีความเชี่ยวชาญในเร่ืองอัตราแลกเปล่ียนเปนอยางดี 
เนื่องจากเปนอาจารยดานธุรกิจระหวางประเทศซ่ึงเก่ียวกับการเงินระหวางประเทศ 2) วิเคราะหปจจัยตางๆ ที่มีผลตอการ
ตัดสินใจลงทุนจากนักลงทุนตางประเทศ ซ่ึงอาจจะสงผลตออัตราแลกเปล่ียน โดยเฉพาะทิศทางการเมืองในประเทศ 3)
ศึกษาขอมูลอัตราดอกเบี้ยพื้นฐานของแตละสถาบันการเงินทั้งในและตางประเทศ 4) ศึกษาขอมูลอัตราการจางงานท้ังใน
และตางประเทศ อีกทั้ง บริษัทยังคํานึงถึงแนวโนมความผันผวนของคาเงินบาท โดยหากในชวงนั้นคาเงินบาทมีแนวโนมที่
ออนคา บริษัทจะติดตอสถาบันการเงินเพื่อขอวงเงินซื้อขายเงินตราตางประเทศลวงหนา (Forward Contract) แตถาหากเงิน
บาทมีแนวโนมแข็งคา บริษัทจะติดตามขาวสาร โดยหากคาดการณวาคาเงินบาทมีแนวโนมแข็งคาจนถึงจุดตํ่าสุด บริษัทก็
จะดําเนินการแปลงคาเงินทันที ทั้งนี้ บริษัทจะมีการพิจารณาภายในชวงเวลากอนครบกําหนดชําระเงิน ซึ่งจะเปนการลด
ปญหาและความเสียหายจากอัตราแลกเปล่ียนที่อาจจะเกิดขึ้นในอนาคต 

 

ปรับปรุงขอมูลใหเปนปจจุบัน 



บริษัท ระยองไวร อินดัสตรีส จํากัด (มหาชน) 
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1.2 ความเส่ียงเกี่ยวกับการผลิต 

1.2.1 ความเส่ียงจากความผันผวนของราคาวัตถุดิบที่สําคัญ 

 วัตถุดิบสําคัญในการผลิตผลิตภัณฑของบริษัท คือ “เหล็กลวด” โดยคิดเปนสัดสวนในการผลิตประมาณ 
รอยละ 88.34 ของตนทุนการผลิตรวมวัตถุดิบที่ใชในการผลิต โดยบริษัทจะทําการจัดหาจากผูจัดจําหนายจากทั้ง
ภายในประเทศและตางประเทศ โดยผูจัดจําหนายภายในประเทศมีเพียงหนึ่งรายคือ /1บริษัท เอ็น.ที.เอส.สตีลกรุป จํากัด 
(มหาชน) ซึ่งบริษัททําการซ้ือวัตถุดิบจากผูจําหนายรายดังกลาวสวนในการจัดหาจากตางประเทศจะส่ังซ้ือจากตัวแทน
จําหนายของแตละประเทศ อาทิ จีน อินเดีย มาเลเซีย เยอรมัน และญ่ีปุน เปนตน ซึ่งราคาเหล็กในตลาดโลกมีความผันผวน
ของราคามาก โดยการเคล่ือนไหวของราคาเหล็กลวดจะมีการเปล่ียนแปลงตามอุปสงคและอุปทานของผูผลิตเหล็กลวดท่ัว
โลก ดังนั้น การเปล่ียนแปลงของราคาเหล็กลวดจะสงผลกระทบตอตนทุนของบริษัท ซึ่งสามารถสรุปราคาเหล็กต้ังแตป 2555 
- ปจจุบัน จากกราฟดานลาง 

ที่มา : http://www.lme.com/en-gb/metals/steel-billet/#tab2 
 
 อยางไรก็ตาม บริษัทมีนโยบายการบริหารความเส่ียงในเร่ืองดังกลาวดังนี้ (1) การกําหนดราคาขายโดยรักษาสวน
ตางกําไรในระดับที่สามารถจะแขงขันกับผูประกอบการรายอ่ืนๆ ได (2) บริษัทมีนโยบายติดตามการเปลี่ยนแปลงของราคา
วัตถุดิบอยางใกลชิดเพื่อประเมินสถานการณและแนวโนมของราคาและปริมาณความตองการ   เพื่อนํามาประกอบ การ
พิจารณาตัดสินใจในการส่ังซ้ือและบริหารจัดการวัตถุดิบคงคลังใหมีความเหมาะสม  และสอดคลองกับระยะเวลาการ
กําหนดราคาขายผลิตภัณฑของบริษัท  ทําใหบริษัทสามารถบริหารตนทุนไดดีขึ้น และมีวัตถุดิบเพียงพอตอแผนการผลิต  
(3) บริษัทไดพัฒนาเพื่อปรับปรุงการบริหารการผลิตอยางตอเนื่องเพื่อควบคุมตนทุนการผลิตใหอยูในระดับที่เหมาะสม  
(4) บริษัทมีนโยบายรักษาความสัมพันธที่ดีกับลูกคาของบริษัท ทําใหบริษัทสามารถเจรจาตอรองกับลูกคาบางรายเพื่อขอ
ปรับราคาจําหนายใหสอดคลองกับการเปล่ียนแปลงของราคาวัตถุดิบ ในกรณีที่เกิดการเปล่ียนแปลงราคาวัตถุดิบ (5) บริษัท
มีการติดตามดูแลผลิตภัณฑที่ไดจําหนายไปแลวรวมทั้งการติดตามปญหาที่เกิดขึ้นเพื่อนํามาปรับปรุงการทํางานใหดีขึ้นอยู
ตลอดเวลา สงผลใหลูกคามีความพึงพอใจในดานคุณภาพและการบริการหลังการขายเพ่ิมมากขึ้นทําใหบริษัทสามารถ
กําหนดราคาขายในระดับที่เหมาะสมได 

หมายเหตุ : /1 ปจจุบันบริษัท เอ็น.ที.เอส.สตีลกรุป จํากัด (มหาชน) เปนบริษัทยอยของบริษัท ทาทา สตีล (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)  
  



บริษัท ระยองไวร อินดัสตรีส จํากัด (มหาชน) 
 

หนาที่ 2.1 - 5 

1.2.2 ความเส่ียงจากการพ่ึงพิงผูจัดจําหนายวัตถุดิบที่สําคัญ 

  ในป 2554– ป 2556 และงวด 3 เดือนป 2557  บริษัทส่ังซื้อเหล็กลวดซ่ึงเปนวัตถุดิบหลักของบริษัทจากตัวแทนจัด
จําหนายตางประเทศ 3 รายไดแก ไดแก /2Novo Commodities Pte Ltd., China Goodwin Investment Trading Ltd. และ 
Shougang concord steel คิดเปนสัดสวนรวม 3 รายเทากับรอยละ 38.95 รอยละ 78.90 รอยละ 99.18 และรอยละ 100 
ตามลําดับ โดยปจจุบันบริษัทมีการส่ังซ้ือจาก Shougang concord steel มากที่สุด หรือคิดเปนสัดสวน รอยละ 89.78 
บริษัทจึงมีความเส่ียงจากการพึ่งพิงผูจัดจําหนายเหล็กลวดรายดังกลาว และอาจขาดแคลนเหล็กลวดในกรณีที่ผูจัดจําหนาย
รายดังกลาวไมสามารถสงมอบวัตถุดิบใหแกบริษัทไดตามกําหนด และบริษัทไมสามารถจัดหาวัตถุดิบจากแหลงอื่นเขามา
ทดแทนไดทันตามแผนการผลิตสินคาที่ไดรับคําส่ังจากลูกคา  

 อยางไรก็ตาม บริษัทไดมีการติดตามประเมินสถานการณอยางใกลชิด และมีการวางแผนการส่ังซ้ือวัตถุดิบ
ลวงหนา ประกอบกับบริษัทส่ังซื้อวัตถุดิบจากผูจัดจําหนายดังกลาวเปนเวลานานและไมเคยมีการคางชําระคาสินคา สงผล
ใหบริษัทมีความสัมพันธที่ดีกับผูจัดจําหนายวัตถุดิบที่สําคัญ นอกจากนี้ บริษัทมีการจัดหาผูจัดจําหนายวัตถุดิบจาก
ตางประเทศเพิ่มมากขึ้น โดยเฉพาะอยางย่ิงจากประเทศจีน ซึ่งมีผูจัดจําหนายหลายรายและราคาวัตถุดิบตํ่ากวาผูจัด
จําหนายรายอื่น และจากการดําเนินงานของบริษัทในอดีตที่ผานมา บริษัทยังไมเคยประสบปญหาขาดแคลนวัตถุดิบ  

หมายเหตุ : /2   Shaghai z.f.x.steel co.ltd (China) และ Qingdao Co., Ltd. (China)) เปนบริษัทผูผลิตเหล็กลวดรายใหญจากประเทศจีน โดย
มีบริษัท 3 รายขางตนเปนตัวแทนจําหนาย ซ่ึงสาเหตุที่บริษัทไมไดสั่งซ้ือจากผูผลิตโดยตรง เนื่องจากบริษัทมีปริมาณการส่ังซ้ือ
ไมถึงตามที่บริษัทผูผลิตกําหนด 

1.2.3 ความเส่ียงจากการขัดของหรือเสียหายของอุปกรณหรือเครื่องจักรที่ใชในการผลิต 

 เคร่ืองจักรของบริษัทที่มีอายุการใชงานมากวา 10 ป ไดแก เคร่ืองผลิตสินคา PCW เคร่ืองผลิตลวดเช่ือม เปนตน ซึ่ง
มีอายุการใชงานมายาวนาน อาจสงผลกระทบตอกระบวนการผลิตของบริษัท อาทิ เกิดการขัดของในการดําเนินงานทําให
เกิดความลาชาในกระบวนการผลิต ซึ่งอาจจะสงผลตอการผลิตโดยรวมของบริษัทใหไมสามารถผลิตสินคาไดตามปริมาณ
การส่ังซ้ือจากลูกคาได 

 อยางไรก็ตาม เนื่องจากเครื่องจักรดังกลาวตางเปนเคร่ืองจักรที่ผลิตจากผูผลิตเครื่องจักรที่มีชื่อเสียงจากประเทศ
อิตาลีและประเทศจีน อีกทั้ง บริษัทยังคงดูแลรักษาใหใชงานไดดวยดี รวมถึงที่ผานมาบริษัทมีการเตรียมงบประมาณสําหรับ
การซอมบํารุงเคร่ืองจักรทุกป ซึ่งบริษัทเช่ือวาจะชวยปองกันและลดปญหาที่จะเกิดขึ้นกับเคร่ืองจักรในอนาคต นอกจากนี้ 
บริษัทยังไดจัดซ้ือเครื่องจักรใหมที่มีประสิทธิภาพและเทคโนโลยีที่ทันสมัยอยางตอเนื่อง เพื่อเพิ่มกําลังในการผลิตและ
ประสิทธิภาพการดําเนินงานใหสามารถผลิตสินคาใหไดปริมาณและคุณภาพตามคําส่ังซ้ือจากลูกคา  รวมทั้งบริษัทมี
วัตถุประสงคที่จะนําเงินบางสวนที่ไดรับจากการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนตอประชาชนในครั้งนี้ เพื่อจัดซื้อเคร่ืองจักรใหม
บางสวน ซึ่งจะสงผลใหความเส่ียงดังกลาวลดลง 
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1.3 ความเส่ียงดานการบริหารจัดการ 

1.3.1 ความเส่ียงดานการบริหารจัดการบริษัทจากการเปลี่ยนแปลงโครงสรางผูถือหุนในอนาคต 

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 บริษัทมีผูถือหุนรายใหญ คือ บริษัท แคปปตอล เอ็นจิเนียร่ิง เน็ตเวิรค จํากัด (มหาชน) 
(“CEN”) (เดิมชื่อ บริษัท อีสเทิรนไวร จํากัด (มหาชน) (“EWC”)) ถือหุนบริษัทในสัดสวนรอยละ 77.77 ซึ่งผูถือหุนรายใหญ
ดังกลาวจะสามารถมีอํานาจในการควบคุมบริษัทและมีอิทธิพลตอการตัดสินใจของบริษัทในทุกเร่ืองที่ตองไดรับอนุมัติจาก
ที่ประชุมผูถือหุน ดังนั้น ผูถือหุนรายอื่นของบริษัทจึงมีความเส่ียงจากการไมสามารถรวบรวมคะแนนเสียงเพื่อตรวจสอบ
และถวงดุลในเร่ืองที่ผูถือหุนดังกลาวเสนอใหที่ประชุมผูถือหุนพิจารณา 

 อยางไรก็ตาม เม่ือพิจารณาโครงสรางการจัดการของบริษัท ซึ่งประกอบดวยคณะกรรมการบริษัท และ
คณะกรรมการตรวจสอบ พบวา บริษัทมีโครงสรางการบริหารจัดการโดยบุคลากรที่มีความรูความสามารถ โดยมีการ
กําหนดขอบเขตอํานาจหนาที่ของคณะกรรมการบริษัท และคณะกรรมการตรวจสอบอยางชัดเจนและโปรงใส สําหรับการ
กําหนดมาตรการการทํารายการที่เก่ียวโยงกับกรรมการบริษัท ผูถือหุนรายใหญ ผูมีอํานาจควบคุม รวมถึงบุคคลที่อาจมี
ความขัดแยง บุคคลดังกลาวจะไมมีสิทธิในการอนุมัติรายการน้ันๆ รวมทั้งมีคณะกรรมการตรวจสอบถวงดุลการตัดสินใจ 
ทั้งนี้ เพื่อสรางความม่ันใจใหแกผูถือหุนถึงความโปรงใส และถวงดุลอํานาจในการบริหารงานของบริษัท นอกจากนี้ หาก
บริษัทเสนอขายหุนเพิ่มทุนที่ออกใหมตอประชาชนจํานวน 150 ลานหุน โดยแบงเปนเสนอขายเพ่ือผูถือหุนรายยอยจํานวน 
90 ลานหุน และเสนอขายใหแกผูถือหุนเดิมของ CEN จํานวน 60 ลานหุน จะสงผลใหภายหลังการเสนอขายหุนตอ
ประชาชนในครั้งนี้ สัดสวนการถือหุนของCEN จะลดลงเหลือสัดสวนรอยละ 58.33 

1.4 ความเส่ียงดานการเงิน 

1.4.1 ความเส่ียงจากการพ่ึงพิงแหลงเงินทุนจากสถาบันการเงิน 

 บริษัทมีแหลงเงินทุนที่พึ่งพิงสําหรับการดําเนินธุรกิจในประเทศรวม 4 แหง ซึ่ง ณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 บริษัทมี
ภาระหนี้รวม 244.30 ลานบาท และมีตนทุนทางการเงินรวม 2.27 ลานบาท โดยภาระหนี้สวนใหญประมาณรอยละ 70.22 
ของภาระหน้ีรวมเปนภาระหน้ีจากวงเงินกูยืมระยะส้ันเพื่อนํามาใชในการดําเนินธุรกิจ ไดแก วงเงินกูเบิกเกินบัญชี วงเงิน
แพ็คก้ิงเครดิต วงเงินต๋ัวสัญญาใชเงินวงเงิน L/C, T/R วงเงินขายลดต๋ัวและวงเงินหนังสือคํ้าประกัน สวนที่เหลืออีกประมาณ
รอยละ 29.78 ของภาระหน้ีรวมเปนภาระหนี้จากวงเงินกูยืมระยะยาวและเจาหนี้อื่น ทั้งนี้ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 บริษัทมี
ระดับอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (D/E Ratio) เทากับ 0.35 : 1 ดังนั้น จากการพึ่งพิงแหลงเงินทุนจากสถาบัน
การเงินตามที่กลาวขางตน ทําใหบริษัทอาจไดรับความเส่ียงจากการผันผวนของอัตราดอกเบี้ยเงินกูซึ่งเปนตนทุนทางการเงิน
ของกิจการที่อาจสงผลกระทบตอผลการดําเนินงานของกิจการไดในที่สุด 

 อยางไรก็ตาม จากอดีตที่ผานมา บริษัทมีประวัติการผอนชําระที่ดีอยางตอเนื่อง โดย ณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 
บริษัทมีภาระหนี้คงเหลือเทากับ 244.30 ลานบาท ลดลงจาก 31 ธ.ค.2556 ซึ่งถือไดวาเปนจํานวนท่ีบริษัทสามารถผอนชําระ
ไดจากผลการดําเนินงานในปจจุบันของบริษัท และสําหรับความเส่ียงจากการผันผวนของอัตราดอกเบี้ยเงินกูนั้น บริษัทจะ
ไดรับความเส่ียงดังกลาวท่ีลดลงเมื่อบริษัทไดเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแลว ซึ่งจะทําใหภาระหนี้ของกิจการลดลง 
รวมถึงสวนของผูถือหุนของบริษัทเพิ่มขึ้นและสงผลใหอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน (D/E Ratio) ดังกลาวลดลงได
ระดับหนึ่ง 
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1.4.2 ความเส่ียงจากการใหสินเช่ือกับลูกคา 

 ณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 บริษัทมีลูกหนี้การคากอนหักคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญจํานวนรวม 175.35 ลานบาท และ
ลูกหนี้การคา - สุทธิ จํานวนรวม 155.81 ลานบาท ระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ีย 90-120 วัน มีลูกหนี้การคาที่ยังไมถึงกําหนดชําระ
จํานวน 128.74 ลานบาท และมีลูกหนี้การคาเกินกําหนดชําระจํานวน 46.61 ลานบาท บริษัทมีการพิจารณาการใหสินเช่ือ
จากสภาพคลองทางการเงิน ความสามารถในการชําระเงิน รวมถึงปริมาณการส่ังซ้ือสินคาของลูกคา โดย ณ วันที่ 31 
มีนาคม 2557 บริษัทมีการต้ังคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญจํานวน 19.54 ลานบาท ซึ่งเกิดจากลูกหนี้ที่มีปญหาท่ีเปนลูกคาที่
ตองการส่ังสินคาเรงดวนเพ่ิมเติม อีกทั้ง ที่ผานมาบริษัทจะพิจารณาเพียงแคความสามารถในการชําระเงิน และปริมาณการ
ส่ังซ้ือสินคาของลูกคาเทานั้น บริษัทจึงมีความเส่ียงในการเรียกเก็บหนี้ ซึ่งหากเรียกเก็บหนี้ดังกลาวไมไดหรือไมครบตาม
จํานวนท้ังหมด อาจจะสงผลกระทบตอสภาพคลองและฐานะทางการเงินของบริษัท 

 อยางไรก็ตาม บริษัทมีการกําหนดนโยบายการอนุมัติวงเงินสินเช่ือใหกับลูกคาและกําหนดอํานาจอนุมัติเพิ่มเติม 
เพื่อใหสามารถควบคุมการใหสินเช่ือกับลูกคาไดอยางรัดกุมมากขึ้น อีกทั้งยังมีการจัดทําระเบียบปฏิบัติการกําหนดแบงกลุม
ลูกหนี้การคาตามระยะเวลาการชําระหน้ี โดยมีระยะเวลาการใหสินเช่ือกับลูกคาปกติ ไมเกิน 3 เดือน  ซึ่ง ณ วันที่ 31 
มีนาคม 2557 บริษัทมีลูกหนี้การคาที่เกินกําหนดชําระ แตไมเกิน 3 เดือน เทากับ 30.48 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 
17.38 ของยอดลูกหนี้การคาทั้งหมด เกิน 6 เดือนแตไมเกิน 12 เดือน เทากับ 1.43 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ0.82 ของ
ยอดลูกหนี้การคาทั้งหมด และเกินกวา 12 เดือน เทากับ 14.71 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 8.39 ของยอดลูกหนี้การคา
ทั้งหมด ทั้งนี้ จากสัดสวนระยะเวลาการชําระหน้ีเทียบกับยอดลูกหนี้การคาทั้งหมด ยังคงเปนสัดสวนที่ตํ่า และบริษัทยังคง
ดําเนินการติดตามลูกหนี้อยางสม่ําเสมอเพื่อปองกันความเส่ียงดังกลาว 

1.4.3 ความเส่ียงดานเงินทุนหมุนเวียน 

 ในการประกอบธุรกิจของบริษัทตองมีการสํารองวัตถุดิบลวงหนาเพื่อใชในการผลิต และสงมอบใหแกลูกคาตาม
สัญญาการส่ังซ้ือสินคาจากลูกคา โดย ณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 บริษัทมีสินคาคงเหลือสุทธิจํานวน  415.44 ลานบาท   
คิดเปนสัดสวนรอยละ 44.10 ของสินทรัพยรวม สินคาคงเหลือดังกลาวประกอบดวย (1) สินคาสําเร็จรูป จํานวน 91.31  
ลานบาท (2) งานระหวางทํา จํานวน 8.92 ลานบาท (3) วัตถุดิบ จํานวน 311.45 ลานบาท และ (4) วัสดุโรงงาน จํานวน 
3.76 ลานบาท ดังนั้น หากบริษัทไมสามารถบริหารจัดการสินคาคงเหลือใหหมุนเวียนในระดับที่เหมาะสม อาจสงผลตอการ
ขาดแคลนเงินทุนหมุนเวียน และสงผลใหสภาพคลองของบริษัทลดลง 

 อยางไรก็ตาม บริษัทมีนโยบายวางแผนสํารองวัตถุดิบและสํารองสินคาคงเหลือโดยพิจารณาใหเหมาะสมกับการ
เปล่ียนแปลงของราคาวัตถุดิบ และปริมาณงานท่ีจะตองสงมอบใหแกลูกคาลวงหนา ซึ่งในระยะเวลาท่ีผานมา บริษัทไมเคย
ประสบปญหาเก่ียวกับสภาพคลอง นอกจากน้ี ภายหลังการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนตอประชาชนในครั้งนี้ บริษัทมี
วัตถุประสงคจะนําเงินที่ไดบางสวนเพื่อใชขยายสายการผลิตและใชเปนเงินทุนหมุนเวียน 
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1.5 ความเส่ียงเกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพย 

1.5.1 ความเส่ียงจากการอยูระหวางการย่ืนคําขออนุญาตจากตลาดหลักทรัพย 

 บริษัทมีความประสงคจะเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในคร้ังนี้กอนที่จะไดรับทราบผลการพิจารณาของตลาด
หลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ (“MAI”) ในการรับหุนสามัญของบริษัทเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ทั้งนี้ 
บริษัทไดย่ืนคําขอใหรับหุนสามัญของบริษัทเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแลว เม่ือวันที่ 26 สิงหาคม 2556 
โดยบริษัทหลักทรัพย เคที ซีมิโก จํากัดในฐานะท่ีปรึกษาทางการเงินไดพิจารณาคุณสมบัติของบริษัทในเบื้องตนแลว เห็นวา
หุนของบริษัทมีคุณสมบัติครบถวนตามขอบังคับของตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ เร่ืองการรับหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ โดยเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ดวยเกณฑกําไร (Profit test) ยกเวนคุณสมบัติเร่ือง
การกระจายการถือหุนรายยอยซ่ึงบริษัทจะตองมีผูถือหุนสามัญรายยอยไมนอยกวา 300 รายและถือหุนรวมกันไมนอยกวา
รอยละ 20 ของทุนชําระแลว ดังนั้น บริษัทยังคงมีความไมแนนอนในการท่ีจะไดรับอนุญาตจากตลาดหลักทรัพยฯใหหุน
สามัญของบริษัทเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ผูลงทุนจึงยังคงมีความเส่ียงเก่ียวกับสภาพคลอง
ของหุนสามัญของบริษัทในตลาดรอง หากบริษัทไมสามารถกระจายหุนไดครบถวนตามหลักเกณฑของตลาดหลักทรัพยฯ ซึ่ง
จะทําใหบริษัทมีคุณสมบัติไมครบถวนตามขอบังคับของตลาดหลักทรัพยฯ หรือหากหุนสามัญของบริษัทไมไดรับอนุญาตให
เปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ หรือผูลงทุนอาจมีความเส่ียงเก่ียวกับการไมไดรับผลตอบแทนจาก
การขายหุนไดตามราคาที่คาดการณไว 

1.5.2 ความเส่ียงจากเงื่อนไขในการจัดจําหนายหลักทรัพย 

 จากการที่บริษัทมีความประสงคที่จะเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุน เพื่อที่จะนําเงินที่ไดจากการระดมทุนไปใชลงทุน
ในทรัพยสินและเปนเงินทุนหมุนเวียนของบริษัท ตามที่ระบุในสวนที่ 2 บริษัทที่ออกหลักทรัพย ซึ่งบริษัทไดตกลงทําสัญญา
รวมกับผูจัดการการจําหนายหุนสามัญของบริษัท โดยมีเงื่อนไขในการจัดจําหนายหุนสามัญของบริษัทตอประชาชนในครั้งนี้
เปนแบบไมรับประกันการจําหนาย (Best Effort) ซึ่งหากผูจัดจําหนายหลักทรัพยตามที่ระบุในสวนที่ 3 ขอ 5.2 ไมสามารถ
จําหนายหุนสามัญของบริษัทตอประชาชนไดมากเพียงพอที่จะทําใหบริษัทมีคุณสมบัติการกระจายการถือหุนรายยอยตาม
ขอบังคับตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ เร่ือง การรับหุนสามัญหรือหุนบุริมสิทธิเปนหลักทรัพยจดทะเบียน พ.ศ. 2544 ครบถวน 
ซึ่งบริษัทจะตองมีผูถือหุนรายยอยรวมกันไมนอยกวา 300 ราย และมีอัตราสวนการถือหุนของผูถือหุนรายยอยไมนอยกวา
รอยละ 20 ของทุนชําระแลวภายหลังการเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ในครั้งนี้ บริษัทอาจไมสามารถเขาจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ได ทั้งนี้ หากเกิดกรณีดังกลาว ผูจัดจําหนายหลักทรัพยตามที่ระบุในสวนที่ 3 ขอ 5.2 
จะดําเนินการยกเลิกการเสนอขาย และคืนเงินแกผูจองซื้อตามที่ระบุในสวนที่ 3 ขอ 5.9.4  

 ทั้งนี้ หากผูจัดจําหนายหลักทรัพยตามที่ระบุไวในสวนที่ 3 ขอ 5.2 ไมสามารถจําหนายหุนสามัญของบริษัทตอ
ประชาชนไดทั้งหมด บริษัทก็จะไมสามารถระดมทุนไดตามที่เปดเผยไวในวัตถุประสงคการใชเงิน 

 อยางไรก็ตาม เพื่อใหบริษัทดํารงคุณสมบัติการกระจายการถือหุนรายยอยตามขอบังคับตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ 
ไอ เร่ือง การรับหุนสามัญหรือหุนบุริมสิทธิเปนหลักทรัพยจดทะเบียน พ.ศ. 2544 ครบถวน ซึ่งบริษัทจะตองมีผูถือหุนรายยอย
รวมกันไมนอยกวา 300 ราย และมีอัตราสวนการถือหุนของผูถือหุนรายยอยไมนอยกวารอยละ 20 ของทุนชําระแลวภายหลัง
การเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ในครั้งนี้ ผูจัดการการจําหนายหลักทรัพยจะตองจําหนายหุนสามัญของ
บริษัทตอประชาชนไดเกือบทั้งหมด ซึ่งเงินที่บริษัทจะไดรับจากการระดมทุนในการเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ 
ไอ ในครั้งนี้จะไมแตกตางจากเงินระดมทุนที่บริษัทจะไดรับในกรณีที่ผูจัดการการจําหนายหลักทรัพยสามารถจําหนายหุน
สามัญของบริษัทตอประชาชนไดทั้งหมดอยางมีนัยสําคัญ  


