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สวนที่ 2 - หนา 2 

 

1. ปจจัยความเส่ียง 
 

 กอนตัดสินใจลงทุนในหุนสามัญของบริษัทนักลงทุนควรใชวิจารณญาณในการพิจารณาปจจัยความเส่ียงอยาง 
รอบคอบทั้งขอมูลในเอกสารฉบับนี้และปจจัยความเส่ียงอื่นเพิ่มเติมโดยปจจัยความเส่ียงที่ระบุไวในเอกสารฉบับนี้อาจ 
สงผลกระทบในทางลบตอบริษัทและมูลคาหุนของบริษัททั้งนี้ปจจัยความเส่ียงที่ระบุไวในเอกสารฉบับนี้มิไดเปนปจจัย 
ความเส่ียงทั้งหมดที่มีอยูกลาวคืออาจมีปจจัยความเส่ียงอื่นๆที่บริษัทยังไมอาจทราบไดและอาจมีปจจัยความเส่ียง 
บางประการที่บริษัทเห็นวาไมมีผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอบริษัทในขณะนี้แตในอนาคตอาจกลายเปนปจจัยความ 
เส่ียงที่อาจสงผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอรายได ผลกําไร สินทรัพย สภาพคลอง แหลงเงินทุน และโอกาสทางธุรกิจ 
ของบริษัทได 
 

1.1 ความเส่ียงในการประกอบธุรกิจ 
 

1.1.1 ความเส่ียงจากการพ่ึงพิงลูกคาหรือผูจัดจาํหนายรายใหญ 
 บริษัทประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายผลิตภัณฑที่ทํามาจากลวดเหล็กเพื่อจําหนายใหแกบริษัท ที่เปนผูผลิต
เสาเข็มคอนกรีต เสาไฟฟา แผนพื้นคอนกรีต คานสะพาน Postension เปนตน โดยมีลูกคาอยูทั่วประเทศ  ทั้งนี้ ผลิตภัณฑที่
เปนสินคาของบริษัท ไดแก ลวดเหล็กกลาสําหรับคอนกรีตอัดแรง ลวดเหล็กกลาตีเกลียวสําหรับคอนกรีตอัดแรง ลวด
ตะแกรงเหล็กกลาเช่ือมติดเสริมคอนกรีต ลวดเหล็กกลาคารบอนตํ่า ลวดเชื่อมเปลือยใชเช่ือมเหล็กกลาละมุลดวยอารกโดยมี
กาซปกคลุม และลวดสปริง โดยลูกคารายใหญของบริษัท 10 รายแรกมียอดการส่ังชื้อป 2553 - ป2555 และงวด 6 เดือน ป 
2556 จํานวน 329.08 ลานบาท  403.16 ลานบาท  363.93 ลานบาท และ 214.98 ลานบาท ตามลําดับ หรือคิดเปนสัดสวน
รอยละ 42.67รอยละ 44.74รอยละ 37.17และรอยละ 44.36ของรายไดจากการขายสินคา(ตัวเลขสัดสวนไมตรง) ตามลําดับ  
และลูกคาอาจเปล่ียนการซื้อสินคาจากท่ีเคยซื้อกับบริษัทไปซ้ือจากคูแขงรายอ่ืน ซึ่งหากบริษัทตองสูญเสียลูกคาดังกลาวไป
จะสงผลตอรายไดของบริษัท 
 
 อยางไรก็ตาม บริษัทไดรับคําส่ังซ้ือจากลูกคากลุมดังกลาวขางตนอยางตอเนื่องสืบเนื่องจากการท่ีบริษัท
สามารถผลิตสินคาไดตรงกับความตองการของลูกคาทั้งในดานคุณภาพการสงมอบท่ีตรงเวลา ประกอบกับราคาขายท่ี
สามารถแขงขันได และบริษัทมีการติดตามดูแลผลิตภัณฑที่ไดจําหนายไปแลวรวมท้ังการติดตามปญหาที่เกิดขึ้นเพื่อนํามา
ปรับปรุงการทํางานใหดีขึ้นอยูตลอดเวลา สงผลใหลูกคามีความพึงพอใจในดานคุณภาพและการบริการหลังการขายที่ดี โดย
บริษัทมีการบริการหลังการขาย อาทิ การทดสอบและใหคําปรึกษาแนะนําเก่ียวกับเคร่ืองดึงลวดใหกับลูกคา  โดยปกติในการ
ทดสอบเคร่ืองดึงลวดจะทําการทดสอบทุก 6 เดือน หรือ12 เดือน เพื่อใหเกิดความถูกตองในการใชงาน ซึ่งหลังจากท่ีบริษัท
ใหบริการทดสอบเคร่ืองดึงลวดดังกลาวแลวนั้น บริษัทจะออกเอกสารยืนยันผลการทดสอบใหแกลูกคา อีกทั้ง บริษัทยังมีการ
ทดสอบคุณภาพลวดของบริษัทที่ผลิตไดกับหนวยงานภายนอก เพื่อยืนยันถึงคุณภาพของผลิตภัณฑในกรณีที่บริษัทรับงาน
จากราชการซึ่งเปนบริการที่ชวยสรางความสัมพันธที่ดีกับลูกคาวิธีหนึ่งมาโดยตลอด นอกจากนี้ สินคาของบริษัทยังตอง
อาศัยความเช่ียวชาญในการผลิตซ่ึงบริษัทมีบุคลากรที่มีความรู ความสามารถ รวมถึงประสบการณในการทํางานมา
ยาวนาน ทําใหสินคามีคุณภาพตรงตามความตองการของลูกคา 
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1.1.2 ความเส่ียงจากการพ่ึงพิงบุคลากรที่มีความชํานาญเฉพาะดาน 
 ผลิตภัณฑของบริษัทสวนใหญ เปนผลิตภัณฑที่ตองอาศัยบุคลากรที่มีความรู ความชํานาญเฉพาะดานเปน
พิเศษ ซึ่งฝายท่ีตองเปนผูควบคุมดูแลรับผิดชอบ คือ ฝายวิศวกรโดย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 บริษัทมีวิศวกรดานการ
ควบคุมกระบวนการในการผลิตจํานวน 10คนบริษัทจึงมีความเส่ียงจากการพึ่งพิงวิศวกร และผูชํานาญการ ซึ่งหากบุคลากร
ดังกลาวลาออก อาจสงผลกระทบตอกระบวนการการผลิตที่เกิดจากการขาดแคลนบุคลากรท่ีสําคัญและอาจสงผลกระทบ
ตอการดําเนินธุรกิจของบริษัท 
 อยางไรก็ตาม บริษัทไดรับการรับรองดานระบบคุณภาพ ISO 9001 ซึ่งมีการจัดทําคูมือการทํางานทุกขั้นตอน 
หากมีการเปล่ียนแปลงบุคลากรดังกลาวสามารถนําคูมือการปฏิบัติงานมาศึกษา อีกทั้งบริษัทมีนโยบายใหความสําคัญกับ
การรักษาบุคลากรใหปฏิบัติงานตอเนื่องในระยะยาวกับบริษัท โดยบริษัทมีนโยบายจายคาตอบแทนใหอยูในระดับที่สามารถ
แขงขันไดกับบริษัทอื่นๆ ที่ประกอบธุรกิจใกลเคียงกัน นอกจากน้ี บริษัทยังมีนโยบายในการสงเสริมเพื่อพัฒนาบุคลากร 
ไดแก การฝกอบรม และการสงไปดูงานทั้งภายนอกและภายในประเทศ รวมท้ังมีนโยบายใหความสําคัญกับระบบ
ประเมินผลงานใหสอดคลองกับการปฏิบัติงานของพนักงาน ซึ่งท่ีผานมาบริษัทไมเคยประสบปญหาการขาดแคลนวิศวกร
และผูชํานาญการดังกลาว 
 

1.1.3 ความเส่ียงจากการแขงขันของผูประกอบการรายใหม และการเปดเสรีประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน 
 ปจจุบันธุรกิจของบริษัทมีการนําเขาผลิตภัณฑที่มาจากจีนเปนสวนใหญ ซึ่งมีราคาสินคาที่ตํ่ากวาราคาสินคา
ที่สามารถผลิตไดภายในประเทศโดยจากการท่ีจีนสามารถสรรหาตนทุนในการผลิตที่มีราคาถูกกวาคูแขงขันประเทศอื่นได
นั้น อาจทําใหในอนาคตบริษัทอาจจะไดรับผลกระทบจากการท่ีจีนเขามาแขงขันในธุรกิจเดียวกันกับบริษัท โดยการเขามา
ดําเนินการทําธุรกิจเองแทนการจําหนายเฉพาะวัตถุดิบใหบริษัทและบริษัทอื่นๆ หรือที่เรียกวา “Forward” อีกทั้ง ในป 2558 
จะมีการเปดเสรีประชาคมอาเซียน (AEC) อาจสงผลใหบริษัทไดรับผลกระทบตอยอดขายและสวนแบงทางการตลาดที่เพิ่ม
สูงขึ้น ประกอบกับอุตสาหกรรมเหล็ก กําลังเกิดสภาวะอุปทานสวนเกินในตลาดเหล็กโลก บวกกับสภาพเศรษฐกิจทั่วโลก
ชะลอตัว จึงมีผลใหความตองการใชเหล็กลดลง และสงผลใหผูผลิตเหล็กจําเปนตองแขงขันกันในดานราคาขายเพื่อหาตลาด
ในการระบายสินคา 
 อยางไรก็ตาม บริษัทเปนผูเช่ียวชาญในการดําเนินธุรกิจประเภทน้ีมาเปนระยะเวลานาน ทําใหบริษัทเปนที่
รูจักอยางแพรหลายในเร่ืองของคุณภาพสินคาที่มีมาตรฐานและบริการท่ีมีประสิทธิภาพ ประกอบกับ การปรับปรุงใน
กระบวนการการผลิต โดยการนําเทคโนโลยีในการผลิตสมัยใหมเขามาใช อาทิ  การนําระบบ Lean – Six sigma เขามาใช
เพื่อลดของเสีย และลดการสูญเปลาของกระบวนการผลิต ซึ่งเปนการเพิ่มประสิทธิภาพของเคร่ืองจักรในการลดตนทุนตอ
หนวยใหตํ่าลงและในอนาคต บริษัทมีแผนท่ีจะเพ่ิมเคร่ืองจักรใหมเพื่อรองรับผลิตภัณฑใหม  อีกทั้ง ยังมีนโยบายการบริหาร
สินคาคงคลัง  และการบริหารลูกหนี้การคาและเจาหนี้การคา เพื่อเปนการเสริมสรางศักยภาพในการแขงขัน  รวมทั้งมีการ
สรางทีมการตลาดที่มีศักยภาพเพ่ือดูแลและขยายตลาดและจากการคาดการณของศูนยวิจัยกสิกรไทย เก่ียวกับการเปดเสรี
ประชาคมอาเซียน (AEC) คาดวาจะมีการขยายการกอสรางโครงสรางพื้นฐานและอุตสาหกรรมในประเทศมากขึ้นสงผลให
อุปสงคเหล็กมีการปรับตัวเพิ่มขึ้น จึงเปนโอกาสท่ีบริษัทจะไดรับยอดขายจากการส่ังซื้อสินคาของลูกคารายเดิมและรายใหม
เพิ่มสูงขึ้น 
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1.1.4 ความเส่ียงจากนโยบายการตอบโตการทุมตลาดสินคาเหล็กจากตางประเทศ 
 วัตถุดิบหลักของบริษัท คือ เหล็กลวด โดยสวนใหญบริษัทจะนําเขามาจากตางประเทศ อาทิ ประเทศจีน   
ในสัดสวนรอยละ 90 ของปริมาณการผลิตผลิตภัณฑ เนื่องจากมีราคาที่คอนขางถูกกวาประเทศอื่น ประกอบกับคุณภาพท่ี
ไมแตกตางจากประเทศอื่น ทําใหประเทศจีนมีปริมาณการส่ังซื้อจากผูแปรรูปเหล็กในสัดสวนที่สูงกวาประเทศอื่น สงผลให
ผูผลิตเหล็กลวดในแตละประเทศไดรับผลกระทบจากราคาเหล็กลวดที่ตํ่าของประเทศจีน รวมถึงตลาดสินคาเหล็กลวดใน
ประเทศไทยก็ไดรับผลกระทบดังกลาว ทั้งนี้ กรมการคาตางประเทศจึงตองออกนโยบายการข้ึนภาษีนําเขาเหล็กลวดจาก
ประเทศจีน เพื่อตอบโตการทุมตลาดสินคาเหล็กลวด ทําใหบริษัทไดรับผลกระทบในดานตนทุนที่สูงขึ้นจากการตอบโต
ดังกลาว 
 อยางไรก็ตาม บริษัทมีนโยบายในการรับมือกับความเส่ียงที่เกิดขึ้นดังกลาว โดยกอนที่จะมีการเพิ่มภาษีการ
นําเขาวัตถุดิบ บริษัทจะส่ังซื้อวัตถุดิบในปริมาณมากและเพียงพอตอปริมาณขายผลิตภัณฑของบริษัท อีกทั้ง ยังสามารถเพิ่ม
ราคาผลิตภัณฑใหมีราคาเกือบเทากับการเพิ่มขึ้นของราคาวัตถุดิบที่เพิ่มขึ้น 

 
1.1.5 ความเส่ียงจากความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน 

 บริษัทมีการนําเขาวัตถุดิบจากตางประเทศ เพื่อใชในการผลิตผลิตภัณฑ โดยในงวดบัญชีป 2555 และงวด 6 
เดือนส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2556 บริษัทมีสัดสวนในการส่ังซ้ือวัตถุดิบดังกลาวคิดเปนรอยละ 80.08 และ 99.16  ของ
มูลคาการส่ังซื้อวัตถุดิบรวม ตามลําดับ ดังนั้นบริษัทจึงอาจไดรับความเส่ียงจากความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนซ่ึงอาจ
สงผลกระทบตอกําไรสุทธิของบริษัทได 
 อยางไรก็ตาม บริษัทมีนโยบายในการบริหารเพื่อปองกันความเส่ียงที่จะเกิดขึ้นดังกลาว โดย 1)ติดตามขอมูล
ขาวสารที่เก่ียวกับแนวโนมเศรษฐกิจโลก อาทิ ทิศทางการขึ้นลงของราคาเหล็ก เศษเหล็ก น้ํามัน และทองคํา ที่อาจสงผล
กระทบตออัตราแลกเปล่ียน 2)วิเคราะหปจจัยตางๆ ที่มีผลตอการตัดสินใจลงทุนจากนักลงทุนตางประเทศ ซึ่งอาจจะสงผล
ตออัตราแลกเปล่ียน โดยเฉพาะทิศทางการเมืองในประเทศ 3)ศึกษาขอมูลอัตราดอกเบี้ยพื้นฐานของแตละสถาบันการเงินทั้ง
ในและตางประเทศ 4)ศึกษาขอมูลอัตราการจางงานทั้งในและตางประเทศ อีกทั้งบริษัทยังคํานึงถึงแนวโนมความผันผวนของ
คาเงินบาท โดยหากในชวงนั้นคาเงินบาทมีแนวโนมที่ออนคา บริษัทจะติดตอสถาบันการเงินเพื่อขอวงเงินซ้ือขายเงินตรา
ตางประเทศลวงหนา (Forward Contract) แตถาหากเงินบาทมีแนวโนมแข็งคา บริษัทจะติดตามขาวสาร โดยหาก
คาดการณวาคาเงินบาทมีแนวโนมแข็งคาจนถึงจุดตํ่าสุด บริษัทก็จะดําเนินการแปลงคาเงินทันที ทั้งนี้ บริษัทจะมีการ
พิจารณาภายในชวงเวลากอนครบกําหนดชําระเงิน ซึ่งจะเปนการลดปญหาและความเสียหายจากอัตราแลกเปล่ียนที่อาจจะ
เกิดขึ้นในอนาคต 
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1.2 ความเส่ียงเกี่ยวกับการผลิต 
 

1.2.1 ความเส่ียงจากความผันผวนของราคาวัตถุดิบที่สําคัญ 
 วัตถุดิบสําคัญในการผลิตผลิตภัณฑของบริษัท คือ “เหล็กลวด” โดยคิดเปนสัดสวนในการผลิตประมาณ 
รอยละ 88.34 ของตนทุนการผลิตรวมวัตถุดิบที่ใชในการผลิตจะทําการจัดหาจากผูจัดจําหนายภายในประเทศและ
ตางประเทศ โดยผูจัดจําหนายภายในประเทศมีเพียงหน่ึงรายคือ กลุมบริษัท ทาทา สตีล (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)  
ซึ่งบริษัททําการซ้ือวัตถุดิบจากผูจําหนายรายดังกลาวสวนในการจัดหาจากตางประเทศจะส่ังซื้อจากตัวแทนจําหนายของแต
ละประเทศ อาทิ จีนอินเดีย มาเลเซีย เยอรมัน และญี่ปุน เปนตน ซึ่งการเคล่ือนไหวของราคาเหล็กลวดจะมีการเปล่ียนแปลง
ตามอุปสงคและอุปทานของผูผลิตเหล็กลวดทั่วโลก ดังนั้น การเปล่ียนแปลงของราคาเหล็กลวดจะสงผลกระทบตอตนทุน
ของบริษัท 
 อยางไรก็ตาม บริษัทมีนโยบายการบริหารความเส่ียงในเร่ืองดังกลาวดังนี้ (1) การกําหนดราคาขายโดยรักษา
สวนตางกําไรในระดับที่สามารถจะแขงขันกับผูประกอบการรายอ่ืนๆ ได (2) บริษัทมีนโยบายติดตามการเปล่ียนแปลงของ
ราคาวัตถุดิบอยางใกลชิดเพื่อประเมินสถานการณและแนวโนมของราคาและปริมาณความตองการ   เพื่อนํามาประกอบ 
การพิจารณาตัดสินใจในการส่ังซ้ือและบริหารจัดการวัตถุดิบคงคลังใหมีความเหมาะสม  และสอดคลองกับระยะเวลาการ
กําหนดราคาขายผลิตภัณฑของบริษัท  ทําใหบริษัทสามารถบริหารตนทุนไดดีขึ้น และมีวัตถุดิบเพียงพอตอแผนการผลิต (3) 
บริษัทไดพัฒนาเพื่อปรับปรุงการบริหารการผลิตอยางตอเนื่องเพื่อควบคุมตนทุนการผลิตใหอยูในระดับที่เหมาะสม (4) 
บริษัทมีนโยบายรักษาความสัมพันธที่ดีกับลูกคาของบริษัท ทําใหบริษัทสามารถเจรจาตอรองกับลูกคาบางรายเพื่อขอปรับ
ราคาจําหนายใหสอดคลองกับการเปล่ียนแปลงของราคาวัตถุดิบ ในกรณีที่เกิดการเปล่ียนแปลงราคาวัตถุดิบ (5) บริษัทมี
การติดตามดูแลผลิตภัณฑที่ไดจําหนายไปแลวรวมท้ังการติดตามปญหาท่ีเกิดขึ้นเพื่อนํามาปรับปรุงการทํางานใหดีขึ้นอยู
ตลอดเวลา สงผลใหลูกคามีความพึงพอใจในดานคุณภาพและการบริการหลังการขายเพ่ิมมากขึ้นทําใหบริษัทสามารถ
กําหนดราคาขายในระดับที่เหมาะสมได 

1.2.2 ความเส่ียงจากการพ่ึงพิงผูจัดจําหนายวัตถุดบิที่สําคัญ 
  ในป 2553– 2555 และงวด 6 เดือน ป 2556 บริษัทส่ังซื้อเหล็กลวดซ่ึงเปนวัตถุดิบหลักของบริษัทจากตัวแทน
จัดจําหนายตางประเทศ 3 รายไดแกNOVO COMMODITIES PTE LTD.CHINA COODWIN INVESTMENT TRADING 
LTD. และ MITSUI & CO.,LTD.คิดเปนสัดสวนรวม 3 รายเทากับรอยละ 58 รอยละ 47 รอยละ 85 และรอยละ100 
ตามลําดับโดยบริษัทมีการส่ังซื้อจาก NOVO COMMODITIES PTE LTD. มากที่สุด หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 45 ในป 
2553 รอยละ 41ในป 2554 รอยละ 74 ในป 2555และงวด 6 เดือน ป 2556 รอยละ27บริษัทจึงมีความเส่ียงจากการพึ่งพิง
ผูจัดจําหนายเหล็กลวดรายดังกลาว และอาจขาดแคลนเหล็กลวดในกรณีที่ผูจัดจําหนายรายดังกลาวไมสามารถสงมอบ
วัตถุดิบใหแกบริษัทไดตามกําหนด และบริษัทไมสามารถจัดหาวัตถุดิบจากแหลงอื่นเขามาทดแทนไดทันตามแผนการผลิต
สินคาที่ไดรับคําส่ังจากลูกคา  

 อยางไรก็ตาม บริษัทไดมีการติดตามประเมินสถานการณอยางใกลชิด และมีการวางแผนการส่ังซ้ือวัตถุดิบ
ลวงหนา ประกอบกับบริษัทส่ังซื้อวัตถุดิบจากผูจัดจําหนายดังกลาวเปนเวลานานและไมเคยมีการคางชําระคาสินคา สงผล
ใหบริษัทมีความสัมพันธที่ดีกับผูจัดจําหนายวัตถุดิบที่สําคัญ นอกจากนี้ บริษัทมีการจัดหาผูจัดจําหนายวัตถุดิบจาก
ตางประเทศเพิ่มมากขึ้น โดยเฉพาะอยางย่ิงจากประเทศจีน ซึ่งมีผูจัดจําหนายหลายรายและราคาวัตถุดิบตํ่ากวาผูจัด
จําหนายรายอื่น และจากการดําเนินงานของบริษัทในอดีตที่ผานมา บริษัทยังไมเคยประสบปญหาขาดแคลนวัตถุดิบ  
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1.2.3 ความเส่ียงจากการขัดของหรอืเสียหายของอุปกรณหรือเครื่องจักรที่ใชในการผลิต 
 เคร่ืองจักรบางสวนของบริษัทมีอายุการใชงานมากวา 10 ป โดยอาจสงผลกระทบตอกระบวนการผลิตของ
บริษัท อาทิ เกิดการขัดของในการดําเนินงานเกิดความลาชาในกระบวนการผลิต ซึ่งอาจจะสงผลตอการผลิตโดยรวมของ
บริษัทใหไมสามารถผลิตสินคาไดตามปริมาณการส่ังซื้อจากลูกคาได 
 อยางไรก็ตาม เนื่องจากเคร่ืองจักรดังกลาวตางเปนเคร่ืองจักรที่ผลิตจากผูผลิตเคร่ืองจักรที่มีชื่อเสียงจาก
ประเทศอิตาลีและประเทศจีน อีกทั้ง บริษัทยังคงดูแลรักษาใหใชงานไดดวยดี รวมถึงที่ผานมาบริษัทมีการเตรียม
งบประมาณสําหรับการซอมบํารุงเครื่องจักรทุกป ซึ่งบริษัทเช่ือวาจะชวยปองกันและลดปญหาที่จะเกิดขึ้นกับเคร่ืองจักรใน
อนาคตนอกจากนี้ บริษัทยังไดจัดซื้อเคร่ืองจักรใหมที่มีประสิทธิภาพและเทคโนโลยีที่ทันสมัยอยางตอเนื่อง เพื่อเพิ่มกําลังใน
การผลิตและประสิทธิภาพการดําเนินงานใหสามารถผลิตสินคาใหไดปริมาณและคุณภาพตามคําส่ังซื้อจากลูกคา  รวมทั้ง
บริษัทมีวัตถุประสงคที่จะนําเงินบางสวนท่ีไดรับจากการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนตอประชาชนในครั้งนี้ เพื่อจัดซ้ือ
เคร่ืองจักรใหมบางสวน ซึ่งจะสงผลใหความเส่ียงดังกลาวลดลง 
 
1.3 ความเส่ียงดานการบริหารจดัการ 
 

1.3.1 ความเส่ียงดานการบริหารจดัการบริษัทจากการเปลี่ยนแปลงโครงสรางผูถือหุนในอนาคต 
 ณ วันที่ 30มิถุนายน 2556 บริษัทมีผูถือหุนรายใหญ คือ บริษัท แคปปตอล เอ็นจิเนียร่ิง เน็ตเวิรค 
จํากัด (มหาชน) (“CEN”) (เดิมชื่อ บริษัท อีสเทิรนไวร จํากัด (มหาชน) (“EWC”)) ถือหุนบริษัทในสัดสวนรอยละ 77.77 ซึ่งผู
ถือหุนรายใหญดังกลาวจะสามารถมีอํานาจในการควบคุมบริษัทและมีอิทธิพลตอการตัดสินใจของบริษัทในทุกเร่ืองที่ตอง
ไดรับอนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุน ดังนั้น ผูถือหุนรายอื่นของบริษัทจึงมีความเส่ียงจากการไมสามารถรวบรวมคะแนนเสียง
เพื่อตรวจสอบและถวงดุลในเร่ืองที่ผูถือหุนดังกลาวเสนอใหที่ประชุมผูถือหุนพิจารณา 
 อยางไรก็ตาม เม่ือพิจารณาโครงสรางการจัดการของบริษัท ซึ่งประกอบดวยคณะกรรมการบริษัท และ
คณะกรรมการตรวจสอบ พบวาบริษัทมีโครงสรางการบริหารจัดการ โดยบุคลากรที่มีความรูความสามารถ โดยมีการ
กําหนดขอบเขตอํานาจหนาที่ของคณะกรรมการบริษัท และคณะกรรมการตรวจสอบ อยางชัดเจนและโปรงใส สําหรับการ
กําหนดมาตรการการทํารายการที่เก่ียวโยงกับกรรมการบริษัท ผูถือหุนรายใหญ ผูมีอํานาจควบคุม รวมถึงบุคคลที่อาจมี
ความขัดแยง บุคคลดังกลาวจะไมมีสิทธิในการอนุมัติรายการน้ันๆ รวมทั้งมีคณะกรรมการตรวจสอบถวงดุลการตัดสินใจ 
ทั้งนี้ เพื่อสรางความม่ันใจใหแกผูถือหุนถึงความโปรงใส และถวงดุลอํานาจในการบริหารงานของบริษัท นอกจากนี้ หาก
บริษัทเสนอขายหุนเพิ่มทุนที่ออกใหมตอประชาชนจํานวน 150 ลานหุน โดยแบงเปนเสนอขายเพ่ือผูถือหุนรายยอยจํานวน 
60 ลานหุน และเสนอขายใหแกผูถือหุนเดิมของ CEN จํานวน 90 ลานหุน จะสงผลใหภายหลังการเสนอขายหุนตอ
ประชาชนในครั้งนี้ สัดสวนการถือหุนของCEN จะลดลงเหลือสัดสวนรอยละ 58.33 
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1.4 ความเส่ียงดานการเงนิ 
  

1.4.1 ความเส่ียงจากการพ่ึงพิงแหลงเงินทุนจากสถาบันการเงิน 
 บริษัทมีแหลงเงินทุนที่พึ่งพิงสําหรับการดําเนินธุรกิจในประเทศรวม 4 แหง ซึ่ง ณ วันที่ 30 มิถุนายน 
2556 บริษัทมีภาระหนี้รวม 305.89 ลานบาท และมีตนทุนทางการเงินรวม 5.07 ลานบาทโดยภาระหนี้สวนใหญประมาณ
รอยละ90 ของภาระหน้ีรวมเปนภาระหน้ีจากวงเงินกูยืมระยะส้ันเพื่อนํามาใชในการดําเนินธุรกิจซึ่งไดแกวงเงินกูเบิกเกิน
บัญชีวงเงินแพ็คก้ิงเครดิตวงเงินต๋ัวสัญญาใชเงินวงเงิน L/C, T/R วงเงินขายลดต๋ัวและวงเงินหนังสือคํ้าประกันสวนที่เหลืออีก
ประมาณรอยละ10ของภาระหน้ีรวมเปนภาระหน้ีจากวงเงินกูยืมระยะยาว ทั้งนี้ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 บริษัทมีระดับ
อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน (D/E Ratio) เทากับ 0.51 : 1 ดังนั้นจากการพ่ึงพิงแหลงเงินทุนจากสถาบันการเงิน
ตามที่กลาวขางตน ทําใหบริษัทอาจไดรับความเส่ียงจากการผันผวนของอัตราดอกเบ้ียเงินกูซึ่งเปนตนทุนทางการเงินของ
กิจการที่อาจสงผลกระทบตอผลการดําเนินงานของกิจการไดในที่สุด 
 อยางไรก็ตาม จากอดีตที่ผานมา บริษัทมีประวัติการผอนชําระท่ีดีอยางตอเนื่องนอกจากน้ีณวันที่ 30 
มิถุนายน 2556 บริษัทมีภาระหน้ีคงเหลือเทากับ 305.89 ลานบาท ซึ่งถือไดวาเปนจํานวนที่บริษัทสามารถผอนชําระไดจาก
ผลการดําเนิงานในปจจุบันของบริษัท และสําหรับความเส่ียงจากการผันผวนของอัตราดอกเบี้ยเงินกูนั้น บริษัทจะไดรับความ
เส่ียงดังกลาวที่ลดลงเมื่อบริษัทไดเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแลวซ่ึงจะทําใหภาระหนี้ของกิจการลดลงรวมถึงสวน
ของผูถือหุนของบริษัทเพิ่มขึ้นและสงผลใหอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (D/E Ratio) ดังกลาวลดลงไดระดับหนึ่ง 
 

1.4.2 ความเส่ียงจากการใหสินเช่ือกับลูกคา 
 ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 บริษัทมีลูกหนี้การคากอนหักคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญจํานวนรวม 212.07  
ลานบาท และลูกหน้ีการคา - สุทธิ จํานวนรวม199.36 ลานบาท ระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ีย 90 วัน มีลูกหนี้การคาที่ยังไมถึง
กําหนดชําระจํานวน 136.62 ลานบาท และมีลูกหนี้การคาเกินกําหนดชําระจํานวน 75.45 ลานบาท บริษัทจึงมีความเส่ียงใน
การเรียกเก็บหนี้ ซึ่งหากเรียกเก็บหนี้ดังกลาวไมไดหรือไมครบตามจํานวนท้ังหมดอาจจะสงผลกระทบตอสภาพคลองและ
ฐานะทางการเงินของบริษัท  
 อยางไรก็ตาม บริษัทมีการจัดทําระเบียบปฏิบัติการกําหนดแบงกลุมลูกหนี้การคาตามระยะเวลาการ
ชําระหน้ี โดยมีระยะเวลาการใหสินเช่ือกับลูกคาปกติ ไมเกิน 3 เดือน  ซึ่ง ณ วันที่ 30มิถุนายน 2556 บริษัทมีลูกหนี้การคาที่
เกิน 3 เดือนแตไมเกิน 6 เดือน เทากับ 2.13 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 1.00 ของยอดลูกหนี้การคาทั้งหมด และ
เกิน 6 เดือนแตไมเกิน 12 เดือน เทากับ 11.92 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 5.62 ของยอดลูกหนี้การคาทั้งหมด และเกิน
กวา 12 เดือน เทากับ 2.34 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 1.10 ของยอดลูกหนี้การคาทั้งหมด ทั้งนี้ จากสัดสวนระยะเวลา
การชําระหน้ีเทียบกับยอดลูกหน้ีการคาทั้งหมด ยังคงเปนสัดสวนท่ีตํ่า และบริษัทยังคงดําเนินการติดตามลูกหนี้อยาง
สมํ่าเสมอเพื่อปองกันความเส่ียงดังกลาว 
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1.4.3 ความเส่ียงดานเงินทุนหมุนเวียน 
 ในการประกอบธุรกิจของบริษัทตองมีการสํารองวัตถุดิบลวงหนาเพื่อใชในการผลิต และสงมอบใหแกลูกคา
ตามสัญญาการส่ังซื้อสินคาจากลูกคา โดย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 บริษัทมีสินคาคงเหลือสุทธิจํานวน 436.60 ลานบาท
(โดยไมมีคาเผ่ือการลดลงของมูลคา) คิดเปนสัดสวนรอยละ 45.67 ของสินทรัพยรวม สินคาคงเหลือดังกลาวประกอบดวย 
(1) สินคาสําเร็จรูป จํานวน 84.35 ลานบาท (2) งานระหวางทํา จํานวน 11.92 ลานบาท (3) วัตถุดิบ จํานวน 335.56 ลาน
บาท และ (4) วัสดุโรงงาน จํานวน 4.77 ลานบาท ดังนั้น หากบริษัทไมสามารถบริหารจัดการสินคาคงเหลือใหหมุนเวียนใน
ระดับที่เหมาะสม อาจสงผลตอการขาดแคลนเงินทุนหมุนเวียน และสงผลใหสภาพคลองของบริษัทลดลง 
 อยางไรก็ตามบริษัทมีนโยบายวางแผนสํารองวัตถุดิบและสํารองสินคาคงเหลือโดยพิจารณาใหเหมาะสมกับ
การเปล่ียนแปลงของราคาวัตถุดิบ และปริมาณงานที่จะตองสงมอบใหแกลูกคา ซึ่งในระยะเวลาท่ีผานมาบริษัทไมไดประสบ
ปญหาเก่ียวกับสภาพคลอง นอกจากน้ี ภายหลังการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนตอประชาชนในคร้ังนี้ บริษัทมีวัตถุประสงค
จะนําเงินที่ไดบางสวนเพื่อใชขยายสายการผลิตและใชเปนเงินทุนหมุนเวียน 
 
1.5 ความเส่ียงเกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพย 
  

1.5.1 ความเส่ียงจากการอยูระหวางการย่ืนคําขออนุญาตจากตลาดหลักทรัพย 
 บริษัทมีความประสงคจะเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในคร้ังนี้กอนที่จะไดรับทราบผลการพิจารณาของ
ตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ (“MAI”) ในการรับหุนสามัญของบริษัทเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอท้ังนี้ 
บริษัทไดย่ืนคําขอใหรับหุนสามัญของบริษัทเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแลวเม่ือวันที่ 26 สิงหาคม 2556 
โดยบริษัทหลักทรัพย เคที ซีมิโก จํากัดในฐานะท่ีปรึกษาทางการเงินไดพิจารณาคุณสมบัติของบริษัทในเบื้องตนแลว เห็นวา
หุนของบริษัทมีคุณสมบัติครบถวนตามขอบังคับของตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอเร่ืองการรับหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยเอ็มเอไอโดยเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอดวยเกณฑกําไร (Profit test) ยกเวนคุณสมบัติเร่ืองการ
กระจายการถือหุนรายยอยซ่ึงบริษัทจะตองมีผูถือหุนสามัญรายยอยไมนอยกวา 300 รายและถือหุนรวมกันไมนอยกวารอย
ละ 20 ของทุนชําระแลวดังนั้นบริษัทยังคงมีความไมแนนอนในการที่จะไดรับอนุญาตจากตลาดหลักทรัพยฯใหหุนสามัญของ
บริษัทเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอผูลงทุนจึงยังคงมีความเส่ียงเก่ียวกับสภาพคลองของหุนสามัญ
ของบริษัทในตลาดรองหากบริษัทไมสามารถกระจายหุนไดครบถวนตามหลักเกณฑของตลาดหลักทรัพยฯซ่ึงจะทําใหบริษัท
มีคุณสมบัติไมครบถวนตามขอบังคับของตลาดหลักทรัพยฯหรือหากหุนสามัญของบริษัทไมไดรับอนุญาตใหเปนหลักทรัพย
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอหรือผูลงทุนอาจมีความเส่ียงเก่ียวกับการไมไดรับผลตอบแทนจากการขายหุนไดตาม
ราคาท่ีคาดการณไว 
 

 
 
 


