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1. ปจจัยความเส่ียง 
 

 กอนตัดสินใจลงทุนในหุนสามัญของบริษัทนักลงทุนควรใชวิจารณญาณในการพิจารณาปจจัยความเส่ียงอยาง 
รอบคอบทั้งขอมูลในเอกสารฉบับนี้และปจจัยความเส่ียงอื่นเพิ่มเติมโดยปจจัยความเส่ียงที่ระบุไวในเอกสารฉบับนี้อาจ 
สงผลกระทบในทางลบตอบริษัทและมูลคาหุนของบริษัททั้งนี้ปจจัยความเส่ียงที่ระบุไวในเอกสารฉบับนี้มิไดเปนปจจัย 
ความเส่ียงทั้งหมดที่มีอยูกลาวคืออาจมีปจจัยความเส่ียงอื่นๆที่บริษัทยังไมอาจทราบไดและอาจมีปจจัยความเส่ียง 
บางประการที่บริษัทเห็นวาไมมีผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอบริษัทในขณะนี้แตในอนาคตอาจกลายเปนปจจัยความ 
เส่ียงที่อาจสงผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอรายได ผลกําไร สินทรัพย สภาพคลอง แหลงเงินทุน และโอกาสทางธุรกิจ 
ของบริษัทได 
 

1.1 ความเส่ียงในการประกอบธุรกิจ 
 

1.1.1 ความเส่ียงจากการพ่ึงพิงลูกคาหรือผูจัดจาํหนายรายใหญ 
 บริษัทประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายผลิตภัณฑที่ทํามาจากลวดเหล็กเพื่อจําหนายใหแกบริษัท ที่เปนผูผลิต
เสาเข็มคอนกรีต เสาไฟฟา แผนพื้นคอนกรีต คานสะพาน Postension เปนตน โดยมีลูกคาอยูทั่วประเทศ  ทั้งนี้ ผลิตภัณฑที่
เปนสินคาของบริษัท ไดแก ลวดเหล็กกลาสําหรับคอนกรีตอัดแรง ลวดเหล็กกลาตีเกลียวสําหรับคอนกรีตอัดแรง ลวด
ตะแกรงเหล็กกลาเช่ือมติดเสริมคอนกรีต ลวดเหล็กกลาคารบอนตํ่า ลวดเชื่อมเปลือยใชเช่ือมเหล็กกลาละมุลดวยอารกโดยมี
กาซปกคลุม และลวดสปริง โดยลูกคารายใหญของบริษัท 10 รายแรกมียอดการส่ังชื้อป 2553 - ป2555 และงวด 6 เดือน ป 
2556 จํานวน 329.08 ลานบาท  403.16 ลานบาท  363.93 ลานบาท และ 214.98 ลานบาท ตามลําดับ หรือคิดเปนสัดสวน
รอยละ 42.67รอยละ 44.74รอยละ 37.17และรอยละ 44.36ของรายไดจากการขายสินคา(ตัวเลขสัดสวนไมตรง) ตามลําดับ  
และลูกคาอาจเปล่ียนการซื้อสินคาจากท่ีเคยซื้อกับบริษัทไปซ้ือจากคูแขงรายอ่ืน ซึ่งหากบริษัทตองสูญเสียลูกคาดังกลาวไป
จะสงผลตอรายไดของบริษัท 
 
 อยางไรก็ตาม บริษัทไดรับคําส่ังซ้ือจากลูกคากลุมดังกลาวขางตนอยางตอเนื่องสืบเนื่องจากการท่ีบริษัท
สามารถผลิตสินคาไดตรงกับความตองการของลูกคาทั้งในดานคุณภาพการสงมอบท่ีตรงเวลา ประกอบกับราคาขายท่ี
สามารถแขงขันได และบริษัทมีการติดตามดูแลผลิตภัณฑที่ไดจําหนายไปแลวรวมท้ังการติดตามปญหาที่เกิดขึ้นเพื่อนํามา
ปรับปรุงการทํางานใหดีขึ้นอยูตลอดเวลา สงผลใหลูกคามีความพึงพอใจในดานคุณภาพและการบริการหลังการขายที่ดี โดย
บริษัทมีการบริการหลังการขาย อาทิ การทดสอบและใหคําปรึกษาแนะนําเก่ียวกับเคร่ืองดึงลวดใหกับลูกคา  โดยปกติในการ
ทดสอบเคร่ืองดึงลวดจะทําการทดสอบทุก 6 เดือน หรือ12 เดือน เพื่อใหเกิดความถูกตองในการใชงาน ซึ่งหลังจากท่ีบริษัท
ใหบริการทดสอบเคร่ืองดึงลวดดังกลาวแลวนั้น บริษัทจะออกเอกสารยืนยันผลการทดสอบใหแกลูกคา อีกทั้ง บริษัทยังมีการ
ทดสอบคุณภาพลวดของบริษัทที่ผลิตไดกับหนวยงานภายนอก เพื่อยืนยันถึงคุณภาพของผลิตภัณฑในกรณีที่บริษัทรับงาน
จากราชการซึ่งเปนบริการที่ชวยสรางความสัมพันธที่ดีกับลูกคาวิธีหนึ่งมาโดยตลอด นอกจากนี้ สินคาของบริษัทยังตอง
อาศัยความเช่ียวชาญในการผลิตซ่ึงบริษัทมีบุคลากรที่มีความรู ความสามารถ รวมถึงประสบการณในการทํางานมา
ยาวนาน ทําใหสินคามีคุณภาพตรงตามความตองการของลูกคา 
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1.1.2 ความเส่ียงจากการพ่ึงพิงบุคลากรที่มีความชํานาญเฉพาะดาน 
 ผลิตภัณฑของบริษัทสวนใหญ เปนผลิตภัณฑที่ตองอาศัยบุคลากรที่มีความรู ความชํานาญเฉพาะดานเปน
พิเศษ ซึ่งฝายท่ีตองเปนผูควบคุมดูแลรับผิดชอบ คือ ฝายวิศวกรโดย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 บริษัทมีวิศวกรดานการ
ควบคุมกระบวนการในการผลิตจํานวน 10คนบริษัทจึงมีความเส่ียงจากการพึ่งพิงวิศวกร และผูชํานาญการ ซึ่งหากบุคลากร
ดังกลาวลาออก อาจสงผลกระทบตอกระบวนการการผลิตที่เกิดจากการขาดแคลนบุคลากรท่ีสําคัญและอาจสงผลกระทบ
ตอการดําเนินธุรกิจของบริษัท 
 อยางไรก็ตาม บริษัทไดรับการรับรองดานระบบคุณภาพ ISO 9001 ซึ่งมีการจัดทําคูมือการทํางานทุกขั้นตอน 
หากมีการเปล่ียนแปลงบุคลากรดังกลาวสามารถนําคูมือการปฏิบัติงานมาศึกษา อีกทั้งบริษัทมีนโยบายใหความสําคัญกับ
การรักษาบุคลากรใหปฏิบัติงานตอเนื่องในระยะยาวกับบริษัท โดยบริษัทมีนโยบายจายคาตอบแทนใหอยูในระดับที่สามารถ
แขงขันไดกับบริษัทอื่นๆ ที่ประกอบธุรกิจใกลเคียงกัน นอกจากน้ี บริษัทยังมีนโยบายในการสงเสริมเพื่อพัฒนาบุคลากร 
ไดแก การฝกอบรม และการสงไปดูงานทั้งภายนอกและภายในประเทศ รวมท้ังมีนโยบายใหความสําคัญกับระบบ
ประเมินผลงานใหสอดคลองกับการปฏิบัติงานของพนักงาน ซึ่งท่ีผานมาบริษัทไมเคยประสบปญหาการขาดแคลนวิศวกร
และผูชํานาญการดังกลาว 
 

1.1.3 ความเส่ียงจากการแขงขันของผูประกอบการรายใหม และการเปดเสรีประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน 
 ปจจุบันธุรกิจของบริษัทมีการนําเขาผลิตภัณฑที่มาจากจีนเปนสวนใหญ ซึ่งมีราคาสินคาที่ตํ่ากวาราคาสินคา
ที่สามารถผลิตไดภายในประเทศโดยจากการท่ีจีนสามารถสรรหาตนทุนในการผลิตที่มีราคาถูกกวาคูแขงขันประเทศอื่นได
นั้น อาจทําใหในอนาคตบริษัทอาจจะไดรับผลกระทบจากการท่ีจีนเขามาแขงขันในธุรกิจเดียวกันกับบริษัท โดยการเขามา
ดําเนินการทําธุรกิจเองแทนการจําหนายเฉพาะวัตถุดิบใหบริษัทและบริษัทอื่นๆ หรือที่เรียกวา “Forward” อีกทั้ง ในป 2558 
จะมีการเปดเสรีประชาคมอาเซียน (AEC) อาจสงผลใหบริษัทไดรับผลกระทบตอยอดขายและสวนแบงทางการตลาดที่เพิ่ม
สูงขึ้น ประกอบกับอุตสาหกรรมเหล็ก กําลังเกิดสภาวะอุปทานสวนเกินในตลาดเหล็กโลก บวกกับสภาพเศรษฐกิจทั่วโลก
ชะลอตัว จึงมีผลใหความตองการใชเหล็กลดลง และสงผลใหผูผลิตเหล็กจําเปนตองแขงขันกันในดานราคาขายเพื่อหาตลาด
ในการระบายสินคา 
 อยางไรก็ตาม บริษัทเปนผูเช่ียวชาญในการดําเนินธุรกิจประเภทน้ีมาเปนระยะเวลานาน ทําใหบริษัทเปนที่
รูจักอยางแพรหลายในเร่ืองของคุณภาพสินคาที่มีมาตรฐานและบริการท่ีมีประสิทธิภาพ ประกอบกับ การปรับปรุงใน
กระบวนการการผลิต โดยการนําเทคโนโลยีในการผลิตสมัยใหมเขามาใช อาทิ  การนําระบบ Lean – Six sigma เขามาใช
เพื่อลดของเสีย และลดการสูญเปลาของกระบวนการผลิต ซึ่งเปนการเพิ่มประสิทธิภาพของเคร่ืองจักรในการลดตนทุนตอ
หนวยใหตํ่าลงและในอนาคต บริษัทมีแผนท่ีจะเพ่ิมเคร่ืองจักรใหมเพื่อรองรับผลิตภัณฑใหม  อีกทั้ง ยังมีนโยบายการบริหาร
สินคาคงคลัง  และการบริหารลูกหนี้การคาและเจาหนี้การคา เพื่อเปนการเสริมสรางศักยภาพในการแขงขัน  รวมทั้งมีการ
สรางทีมการตลาดที่มีศักยภาพเพ่ือดูแลและขยายตลาดและจากการคาดการณของศูนยวิจัยกสิกรไทย เก่ียวกับการเปดเสรี
ประชาคมอาเซียน (AEC) คาดวาจะมีการขยายการกอสรางโครงสรางพื้นฐานและอุตสาหกรรมในประเทศมากขึ้นสงผลให
อุปสงคเหล็กมีการปรับตัวเพิ่มขึ้น จึงเปนโอกาสท่ีบริษัทจะไดรับยอดขายจากการส่ังซื้อสินคาของลูกคารายเดิมและรายใหม
เพิ่มสูงขึ้น 
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1.1.4 ความเส่ียงจากนโยบายการตอบโตการทุมตลาดสินคาเหล็กจากตางประเทศ 
 วัตถุดิบหลักของบริษัท คือ เหล็กลวด โดยสวนใหญบริษัทจะนําเขามาจากตางประเทศ อาทิ ประเทศจีน   
ในสัดสวนรอยละ 90 ของปริมาณการผลิตผลิตภัณฑ เนื่องจากมีราคาที่คอนขางถูกกวาประเทศอื่น ประกอบกับคุณภาพท่ี
ไมแตกตางจากประเทศอื่น ทําใหประเทศจีนมีปริมาณการส่ังซื้อจากผูแปรรูปเหล็กในสัดสวนที่สูงกวาประเทศอื่น สงผลให
ผูผลิตเหล็กลวดในแตละประเทศไดรับผลกระทบจากราคาเหล็กลวดที่ตํ่าของประเทศจีน รวมถึงตลาดสินคาเหล็กลวดใน
ประเทศไทยก็ไดรับผลกระทบดังกลาว ทั้งนี้ กรมการคาตางประเทศจึงตองออกนโยบายการข้ึนภาษีนําเขาเหล็กลวดจาก
ประเทศจีน เพื่อตอบโตการทุมตลาดสินคาเหล็กลวด ทําใหบริษัทไดรับผลกระทบในดานตนทุนที่สูงขึ้นจากการตอบโต
ดังกลาว 
 อยางไรก็ตาม บริษัทมีนโยบายในการรับมือกับความเส่ียงที่เกิดขึ้นดังกลาว โดยกอนที่จะมีการเพิ่มภาษีการ
นําเขาวัตถุดิบ บริษัทจะส่ังซื้อวัตถุดิบในปริมาณมากและเพียงพอตอปริมาณขายผลิตภัณฑของบริษัท อีกทั้ง ยังสามารถเพิ่ม
ราคาผลิตภัณฑใหมีราคาเกือบเทากับการเพิ่มขึ้นของราคาวัตถุดิบที่เพิ่มขึ้น 

 
1.1.5 ความเส่ียงจากความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน 

 บริษัทมีการนําเขาวัตถุดิบจากตางประเทศ เพื่อใชในการผลิตผลิตภัณฑ โดยในงวดบัญชีป 2555 และงวด 6 
เดือนส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2556 บริษัทมีสัดสวนในการส่ังซ้ือวัตถุดิบดังกลาวคิดเปนรอยละ 80.08 และ 99.16  ของ
มูลคาการส่ังซื้อวัตถุดิบรวม ตามลําดับ ดังนั้นบริษัทจึงอาจไดรับความเส่ียงจากความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนซ่ึงอาจ
สงผลกระทบตอกําไรสุทธิของบริษัทได 
 อยางไรก็ตาม บริษัทมีนโยบายในการบริหารเพื่อปองกันความเส่ียงที่จะเกิดขึ้นดังกลาว โดย 1)ติดตามขอมูล
ขาวสารที่เก่ียวกับแนวโนมเศรษฐกิจโลก อาทิ ทิศทางการขึ้นลงของราคาเหล็ก เศษเหล็ก น้ํามัน และทองคํา ที่อาจสงผล
กระทบตออัตราแลกเปล่ียน 2)วิเคราะหปจจัยตางๆ ที่มีผลตอการตัดสินใจลงทุนจากนักลงทุนตางประเทศ ซึ่งอาจจะสงผล
ตออัตราแลกเปล่ียน โดยเฉพาะทิศทางการเมืองในประเทศ 3)ศึกษาขอมูลอัตราดอกเบี้ยพื้นฐานของแตละสถาบันการเงินทั้ง
ในและตางประเทศ 4)ศึกษาขอมูลอัตราการจางงานทั้งในและตางประเทศ อีกทั้งบริษัทยังคํานึงถึงแนวโนมความผันผวนของ
คาเงินบาท โดยหากในชวงนั้นคาเงินบาทมีแนวโนมที่ออนคา บริษัทจะติดตอสถาบันการเงินเพื่อขอวงเงินซ้ือขายเงินตรา
ตางประเทศลวงหนา (Forward Contract) แตถาหากเงินบาทมีแนวโนมแข็งคา บริษัทจะติดตามขาวสาร โดยหาก
คาดการณวาคาเงินบาทมีแนวโนมแข็งคาจนถึงจุดตํ่าสุด บริษัทก็จะดําเนินการแปลงคาเงินทันที ทั้งนี้ บริษัทจะมีการ
พิจารณาภายในชวงเวลากอนครบกําหนดชําระเงิน ซึ่งจะเปนการลดปญหาและความเสียหายจากอัตราแลกเปล่ียนที่อาจจะ
เกิดขึ้นในอนาคต 
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1.2 ความเส่ียงเกี่ยวกับการผลิต 
 

1.2.1 ความเส่ียงจากความผันผวนของราคาวัตถุดิบที่สําคัญ 
 วัตถุดิบสําคัญในการผลิตผลิตภัณฑของบริษัท คือ “เหล็กลวด” โดยคิดเปนสัดสวนในการผลิตประมาณ 
รอยละ 88.34 ของตนทุนการผลิตรวมวัตถุดิบที่ใชในการผลิตจะทําการจัดหาจากผูจัดจําหนายภายในประเทศและ
ตางประเทศ โดยผูจัดจําหนายภายในประเทศมีเพียงหน่ึงรายคือ กลุมบริษัท ทาทา สตีล (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)  
ซึ่งบริษัททําการซ้ือวัตถุดิบจากผูจําหนายรายดังกลาวสวนในการจัดหาจากตางประเทศจะส่ังซื้อจากตัวแทนจําหนายของแต
ละประเทศ อาทิ จีนอินเดีย มาเลเซีย เยอรมัน และญี่ปุน เปนตน ซึ่งการเคล่ือนไหวของราคาเหล็กลวดจะมีการเปล่ียนแปลง
ตามอุปสงคและอุปทานของผูผลิตเหล็กลวดทั่วโลก ดังนั้น การเปล่ียนแปลงของราคาเหล็กลวดจะสงผลกระทบตอตนทุน
ของบริษัท 
 อยางไรก็ตาม บริษัทมีนโยบายการบริหารความเส่ียงในเร่ืองดังกลาวดังนี้ (1) การกําหนดราคาขายโดยรักษา
สวนตางกําไรในระดับที่สามารถจะแขงขันกับผูประกอบการรายอ่ืนๆ ได (2) บริษัทมีนโยบายติดตามการเปล่ียนแปลงของ
ราคาวัตถุดิบอยางใกลชิดเพื่อประเมินสถานการณและแนวโนมของราคาและปริมาณความตองการ   เพื่อนํามาประกอบ 
การพิจารณาตัดสินใจในการส่ังซ้ือและบริหารจัดการวัตถุดิบคงคลังใหมีความเหมาะสม  และสอดคลองกับระยะเวลาการ
กําหนดราคาขายผลิตภัณฑของบริษัท  ทําใหบริษัทสามารถบริหารตนทุนไดดีขึ้น และมีวัตถุดิบเพียงพอตอแผนการผลิต (3) 
บริษัทไดพัฒนาเพื่อปรับปรุงการบริหารการผลิตอยางตอเนื่องเพื่อควบคุมตนทุนการผลิตใหอยูในระดับที่เหมาะสม (4) 
บริษัทมีนโยบายรักษาความสัมพันธที่ดีกับลูกคาของบริษัท ทําใหบริษัทสามารถเจรจาตอรองกับลูกคาบางรายเพื่อขอปรับ
ราคาจําหนายใหสอดคลองกับการเปล่ียนแปลงของราคาวัตถุดิบ ในกรณีที่เกิดการเปล่ียนแปลงราคาวัตถุดิบ (5) บริษัทมี
การติดตามดูแลผลิตภัณฑที่ไดจําหนายไปแลวรวมท้ังการติดตามปญหาท่ีเกิดขึ้นเพื่อนํามาปรับปรุงการทํางานใหดีขึ้นอยู
ตลอดเวลา สงผลใหลูกคามีความพึงพอใจในดานคุณภาพและการบริการหลังการขายเพ่ิมมากขึ้นทําใหบริษัทสามารถ
กําหนดราคาขายในระดับที่เหมาะสมได 

1.2.2 ความเส่ียงจากการพ่ึงพิงผูจัดจําหนายวัตถุดบิที่สําคัญ 
  ในป 2553– 2555 และงวด 6 เดือน ป 2556 บริษัทส่ังซื้อเหล็กลวดซ่ึงเปนวัตถุดิบหลักของบริษัทจากตัวแทน
จัดจําหนายตางประเทศ 3 รายไดแกNOVO COMMODITIES PTE LTD.CHINA COODWIN INVESTMENT TRADING 
LTD. และ MITSUI & CO.,LTD.คิดเปนสัดสวนรวม 3 รายเทากับรอยละ 58 รอยละ 47 รอยละ 85 และรอยละ100 
ตามลําดับโดยบริษัทมีการส่ังซื้อจาก NOVO COMMODITIES PTE LTD. มากที่สุด หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 45 ในป 
2553 รอยละ 41ในป 2554 รอยละ 74 ในป 2555และงวด 6 เดือน ป 2556 รอยละ27บริษัทจึงมีความเส่ียงจากการพึ่งพิง
ผูจัดจําหนายเหล็กลวดรายดังกลาว และอาจขาดแคลนเหล็กลวดในกรณีที่ผูจัดจําหนายรายดังกลาวไมสามารถสงมอบ
วัตถุดิบใหแกบริษัทไดตามกําหนด และบริษัทไมสามารถจัดหาวัตถุดิบจากแหลงอื่นเขามาทดแทนไดทันตามแผนการผลิต
สินคาที่ไดรับคําส่ังจากลูกคา  

 อยางไรก็ตาม บริษัทไดมีการติดตามประเมินสถานการณอยางใกลชิด และมีการวางแผนการส่ังซ้ือวัตถุดิบ
ลวงหนา ประกอบกับบริษัทส่ังซื้อวัตถุดิบจากผูจัดจําหนายดังกลาวเปนเวลานานและไมเคยมีการคางชําระคาสินคา สงผล
ใหบริษัทมีความสัมพันธที่ดีกับผูจัดจําหนายวัตถุดิบที่สําคัญ นอกจากนี้ บริษัทมีการจัดหาผูจัดจําหนายวัตถุดิบจาก
ตางประเทศเพิ่มมากขึ้น โดยเฉพาะอยางย่ิงจากประเทศจีน ซึ่งมีผูจัดจําหนายหลายรายและราคาวัตถุดิบตํ่ากวาผูจัด
จําหนายรายอื่น และจากการดําเนินงานของบริษัทในอดีตที่ผานมา บริษัทยังไมเคยประสบปญหาขาดแคลนวัตถุดิบ  
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1.2.3 ความเส่ียงจากการขัดของหรอืเสียหายของอุปกรณหรือเครื่องจักรที่ใชในการผลิต 
 เคร่ืองจักรบางสวนของบริษัทมีอายุการใชงานมากวา 10 ป โดยอาจสงผลกระทบตอกระบวนการผลิตของ
บริษัท อาทิ เกิดการขัดของในการดําเนินงานเกิดความลาชาในกระบวนการผลิต ซึ่งอาจจะสงผลตอการผลิตโดยรวมของ
บริษัทใหไมสามารถผลิตสินคาไดตามปริมาณการส่ังซื้อจากลูกคาได 
 อยางไรก็ตาม เนื่องจากเคร่ืองจักรดังกลาวตางเปนเคร่ืองจักรที่ผลิตจากผูผลิตเคร่ืองจักรที่มีชื่อเสียงจาก
ประเทศอิตาลีและประเทศจีน อีกทั้ง บริษัทยังคงดูแลรักษาใหใชงานไดดวยดี รวมถึงที่ผานมาบริษัทมีการเตรียม
งบประมาณสําหรับการซอมบํารุงเครื่องจักรทุกป ซึ่งบริษัทเช่ือวาจะชวยปองกันและลดปญหาที่จะเกิดขึ้นกับเคร่ืองจักรใน
อนาคตนอกจากนี้ บริษัทยังไดจัดซื้อเคร่ืองจักรใหมที่มีประสิทธิภาพและเทคโนโลยีที่ทันสมัยอยางตอเนื่อง เพื่อเพิ่มกําลังใน
การผลิตและประสิทธิภาพการดําเนินงานใหสามารถผลิตสินคาใหไดปริมาณและคุณภาพตามคําส่ังซื้อจากลูกคา  รวมทั้ง
บริษัทมีวัตถุประสงคที่จะนําเงินบางสวนท่ีไดรับจากการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนตอประชาชนในครั้งนี้ เพื่อจัดซ้ือ
เคร่ืองจักรใหมบางสวน ซึ่งจะสงผลใหความเส่ียงดังกลาวลดลง 
 
1.3 ความเส่ียงดานการบริหารจดัการ 
 

1.3.1 ความเส่ียงดานการบริหารจดัการบริษัทจากการเปลี่ยนแปลงโครงสรางผูถือหุนในอนาคต 
 ณ วันที่ 30มิถุนายน 2556 บริษัทมีผูถือหุนรายใหญ คือ บริษัท แคปปตอล เอ็นจิเนียร่ิง เน็ตเวิรค 
จํากัด (มหาชน) (“CEN”) (เดิมชื่อ บริษัท อีสเทิรนไวร จํากัด (มหาชน) (“EWC”)) ถือหุนบริษัทในสัดสวนรอยละ 77.77 ซึ่งผู
ถือหุนรายใหญดังกลาวจะสามารถมีอํานาจในการควบคุมบริษัทและมีอิทธิพลตอการตัดสินใจของบริษัทในทุกเร่ืองที่ตอง
ไดรับอนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุน ดังนั้น ผูถือหุนรายอื่นของบริษัทจึงมีความเส่ียงจากการไมสามารถรวบรวมคะแนนเสียง
เพื่อตรวจสอบและถวงดุลในเร่ืองที่ผูถือหุนดังกลาวเสนอใหที่ประชุมผูถือหุนพิจารณา 
 อยางไรก็ตาม เม่ือพิจารณาโครงสรางการจัดการของบริษัท ซึ่งประกอบดวยคณะกรรมการบริษัท และ
คณะกรรมการตรวจสอบ พบวาบริษัทมีโครงสรางการบริหารจัดการ โดยบุคลากรที่มีความรูความสามารถ โดยมีการ
กําหนดขอบเขตอํานาจหนาที่ของคณะกรรมการบริษัท และคณะกรรมการตรวจสอบ อยางชัดเจนและโปรงใส สําหรับการ
กําหนดมาตรการการทํารายการที่เก่ียวโยงกับกรรมการบริษัท ผูถือหุนรายใหญ ผูมีอํานาจควบคุม รวมถึงบุคคลที่อาจมี
ความขัดแยง บุคคลดังกลาวจะไมมีสิทธิในการอนุมัติรายการน้ันๆ รวมทั้งมีคณะกรรมการตรวจสอบถวงดุลการตัดสินใจ 
ทั้งนี้ เพื่อสรางความม่ันใจใหแกผูถือหุนถึงความโปรงใส และถวงดุลอํานาจในการบริหารงานของบริษัท นอกจากนี้ หาก
บริษัทเสนอขายหุนเพิ่มทุนที่ออกใหมตอประชาชนจํานวน 150 ลานหุน โดยแบงเปนเสนอขายเพ่ือผูถือหุนรายยอยจํานวน 
60 ลานหุน และเสนอขายใหแกผูถือหุนเดิมของ CEN จํานวน 90 ลานหุน จะสงผลใหภายหลังการเสนอขายหุนตอ
ประชาชนในครั้งนี้ สัดสวนการถือหุนของCEN จะลดลงเหลือสัดสวนรอยละ 58.33 
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1.4 ความเส่ียงดานการเงนิ 
  

1.4.1 ความเส่ียงจากการพ่ึงพิงแหลงเงินทุนจากสถาบันการเงิน 
 บริษัทมีแหลงเงินทุนที่พึ่งพิงสําหรับการดําเนินธุรกิจในประเทศรวม 4 แหง ซึ่ง ณ วันที่ 30 มิถุนายน 
2556 บริษัทมีภาระหนี้รวม 305.89 ลานบาท และมีตนทุนทางการเงินรวม 5.07 ลานบาทโดยภาระหนี้สวนใหญประมาณ
รอยละ90 ของภาระหน้ีรวมเปนภาระหน้ีจากวงเงินกูยืมระยะส้ันเพื่อนํามาใชในการดําเนินธุรกิจซึ่งไดแกวงเงินกูเบิกเกิน
บัญชีวงเงินแพ็คก้ิงเครดิตวงเงินต๋ัวสัญญาใชเงินวงเงิน L/C, T/R วงเงินขายลดต๋ัวและวงเงินหนังสือคํ้าประกันสวนที่เหลืออีก
ประมาณรอยละ10ของภาระหน้ีรวมเปนภาระหน้ีจากวงเงินกูยืมระยะยาว ทั้งนี้ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 บริษัทมีระดับ
อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน (D/E Ratio) เทากับ 0.51 : 1 ดังนั้นจากการพ่ึงพิงแหลงเงินทุนจากสถาบันการเงิน
ตามที่กลาวขางตน ทําใหบริษัทอาจไดรับความเส่ียงจากการผันผวนของอัตราดอกเบ้ียเงินกูซึ่งเปนตนทุนทางการเงินของ
กิจการที่อาจสงผลกระทบตอผลการดําเนินงานของกิจการไดในที่สุด 
 อยางไรก็ตาม จากอดีตที่ผานมา บริษัทมีประวัติการผอนชําระท่ีดีอยางตอเนื่องนอกจากน้ีณวันที่ 30 
มิถุนายน 2556 บริษัทมีภาระหน้ีคงเหลือเทากับ 305.89 ลานบาท ซึ่งถือไดวาเปนจํานวนที่บริษัทสามารถผอนชําระไดจาก
ผลการดําเนิงานในปจจุบันของบริษัท และสําหรับความเส่ียงจากการผันผวนของอัตราดอกเบี้ยเงินกูนั้น บริษัทจะไดรับความ
เส่ียงดังกลาวที่ลดลงเมื่อบริษัทไดเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแลวซ่ึงจะทําใหภาระหนี้ของกิจการลดลงรวมถึงสวน
ของผูถือหุนของบริษัทเพิ่มขึ้นและสงผลใหอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (D/E Ratio) ดังกลาวลดลงไดระดับหนึ่ง 
 

1.4.2 ความเส่ียงจากการใหสินเช่ือกับลูกคา 
 ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 บริษัทมีลูกหนี้การคากอนหักคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญจํานวนรวม 212.07  
ลานบาท และลูกหน้ีการคา - สุทธิ จํานวนรวม199.36 ลานบาท ระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ีย 90 วัน มีลูกหนี้การคาที่ยังไมถึง
กําหนดชําระจํานวน 136.62 ลานบาท และมีลูกหนี้การคาเกินกําหนดชําระจํานวน 75.45 ลานบาท บริษัทจึงมีความเส่ียงใน
การเรียกเก็บหนี้ ซึ่งหากเรียกเก็บหนี้ดังกลาวไมไดหรือไมครบตามจํานวนท้ังหมดอาจจะสงผลกระทบตอสภาพคลองและ
ฐานะทางการเงินของบริษัท  
 อยางไรก็ตาม บริษัทมีการจัดทําระเบียบปฏิบัติการกําหนดแบงกลุมลูกหนี้การคาตามระยะเวลาการ
ชําระหน้ี โดยมีระยะเวลาการใหสินเช่ือกับลูกคาปกติ ไมเกิน 3 เดือน  ซึ่ง ณ วันที่ 30มิถุนายน 2556 บริษัทมีลูกหนี้การคาที่
เกิน 3 เดือนแตไมเกิน 6 เดือน เทากับ 2.13 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 1.00 ของยอดลูกหนี้การคาทั้งหมด และ
เกิน 6 เดือนแตไมเกิน 12 เดือน เทากับ 11.92 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 5.62 ของยอดลูกหนี้การคาทั้งหมด และเกิน
กวา 12 เดือน เทากับ 2.34 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 1.10 ของยอดลูกหนี้การคาทั้งหมด ทั้งนี้ จากสัดสวนระยะเวลา
การชําระหน้ีเทียบกับยอดลูกหน้ีการคาทั้งหมด ยังคงเปนสัดสวนท่ีตํ่า และบริษัทยังคงดําเนินการติดตามลูกหนี้อยาง
สมํ่าเสมอเพื่อปองกันความเส่ียงดังกลาว 

 
  



บริษัท ระยองไวร อินดัสตรีส จํากัด (มหาชน) 
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1.4.3 ความเส่ียงดานเงินทุนหมุนเวียน 
 ในการประกอบธุรกิจของบริษัทตองมีการสํารองวัตถุดิบลวงหนาเพื่อใชในการผลิต และสงมอบใหแกลูกคา
ตามสัญญาการส่ังซื้อสินคาจากลูกคา โดย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 บริษัทมีสินคาคงเหลือสุทธิจํานวน 436.60 ลานบาท
(โดยไมมีคาเผ่ือการลดลงของมูลคา) คิดเปนสัดสวนรอยละ 45.67 ของสินทรัพยรวม สินคาคงเหลือดังกลาวประกอบดวย 
(1) สินคาสําเร็จรูป จํานวน 84.35 ลานบาท (2) งานระหวางทํา จํานวน 11.92 ลานบาท (3) วัตถุดิบ จํานวน 335.56 ลาน
บาท และ (4) วัสดุโรงงาน จํานวน 4.77 ลานบาท ดังนั้น หากบริษัทไมสามารถบริหารจัดการสินคาคงเหลือใหหมุนเวียนใน
ระดับที่เหมาะสม อาจสงผลตอการขาดแคลนเงินทุนหมุนเวียน และสงผลใหสภาพคลองของบริษัทลดลง 
 อยางไรก็ตามบริษัทมีนโยบายวางแผนสํารองวัตถุดิบและสํารองสินคาคงเหลือโดยพิจารณาใหเหมาะสมกับ
การเปล่ียนแปลงของราคาวัตถุดิบ และปริมาณงานที่จะตองสงมอบใหแกลูกคา ซึ่งในระยะเวลาท่ีผานมาบริษัทไมไดประสบ
ปญหาเก่ียวกับสภาพคลอง นอกจากน้ี ภายหลังการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนตอประชาชนในคร้ังนี้ บริษัทมีวัตถุประสงค
จะนําเงินที่ไดบางสวนเพื่อใชขยายสายการผลิตและใชเปนเงินทุนหมุนเวียน 
 
1.5 ความเส่ียงเกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพย 
  

1.5.1 ความเส่ียงจากการอยูระหวางการย่ืนคําขออนุญาตจากตลาดหลักทรัพย 
 บริษัทมีความประสงคจะเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในคร้ังนี้กอนที่จะไดรับทราบผลการพิจารณาของ
ตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ (“MAI”) ในการรับหุนสามัญของบริษัทเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอท้ังนี้ 
บริษัทไดย่ืนคําขอใหรับหุนสามัญของบริษัทเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแลวเม่ือวันที่ 26 สิงหาคม 2556 
โดยบริษัทหลักทรัพย เคที ซีมิโก จํากัดในฐานะท่ีปรึกษาทางการเงินไดพิจารณาคุณสมบัติของบริษัทในเบื้องตนแลว เห็นวา
หุนของบริษัทมีคุณสมบัติครบถวนตามขอบังคับของตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอเร่ืองการรับหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยเอ็มเอไอโดยเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอดวยเกณฑกําไร (Profit test) ยกเวนคุณสมบัติเร่ืองการ
กระจายการถือหุนรายยอยซ่ึงบริษัทจะตองมีผูถือหุนสามัญรายยอยไมนอยกวา 300 รายและถือหุนรวมกันไมนอยกวารอย
ละ 20 ของทุนชําระแลวดังนั้นบริษัทยังคงมีความไมแนนอนในการที่จะไดรับอนุญาตจากตลาดหลักทรัพยฯใหหุนสามัญของ
บริษัทเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอผูลงทุนจึงยังคงมีความเส่ียงเก่ียวกับสภาพคลองของหุนสามัญ
ของบริษัทในตลาดรองหากบริษัทไมสามารถกระจายหุนไดครบถวนตามหลักเกณฑของตลาดหลักทรัพยฯซ่ึงจะทําใหบริษัท
มีคุณสมบัติไมครบถวนตามขอบังคับของตลาดหลักทรัพยฯหรือหากหุนสามัญของบริษัทไมไดรับอนุญาตใหเปนหลักทรัพย
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอหรือผูลงทุนอาจมีความเส่ียงเก่ียวกับการไมไดรับผลตอบแทนจากการขายหุนไดตาม
ราคาท่ีคาดการณไว 
 

 
 
 


