
  บรษิทั ศรสีวสัดิ ์พาวเวอร ์1979 จ ากดั (มหาชน) 

สว่นที ่2 หน้าที ่2 

1. ปัจจยัความเส่ียง 

ก่อนตดัสนิใจลงทุนในหุ้นสามญัเพิม่ทุนของบรษิัท ศรสีวสัดิ ์พาวเวอร์ 1979 จ ากดั (มหาชน) (“บริษัทฯ” หรอื “SP 
1979”)  นกัลงทุนควรใชว้จิารณญาณอย่างรอบคอบในการพจิารณาขอ้มูลปจัจยัความเสีย่ง รวมทัง้ขอ้มูลอื่นๆ ทีป่รากฏ
ในเอกสารน้ี ปจัจยัความเสีย่งทีร่ะบุในหวัขอ้น้ีเป็นปจัจยัความเสีย่งทีป่ระเมนิจากสถานการณ์ปจัจุบนั ทัง้น้ี อาจมคีวาม
เสีย่งอื่นๆ ทีบ่รษิทัฯ ไม่อาจทราบไดใ้นปจัจุบนั หรอืเป็นความเสีย่งที่บรษิัทฯ พจิารณาว่าในปจัจุบนัไม่มผีลกระทบใน
สาระส าคญัต่อการด าเนินธุรกจิของบรษิทัฯ รวมทัง้ความเสีย่งทีอ่า้งองิสภาพเศรษฐกจิและนโยบายของรฐับาลเป็นขอ้มูล
ทีไ่ดม้าจากหน่วยงานของรฐัและแหล่งขอ้มลูต่างๆ ทีเ่ชื่อถอืได ้ซึง่บรษิทัฯ ไม่ไดต้รวจทานขอ้มูลดงักล่าว ดงันัน้ ผูล้งทุน
ควรพจิารณาอย่างรอบคอบก่อนตดัสนิใจลงทุนในหุน้สามญัของบรษิทัฯ   

บรษิัทฯ และบรษิัทย่อย 2 แห่ง ไดแ้ก่ บรษิทั ศรสีวสัดิ ์พาวเวอร์ 1982 จ ากดั (“SP 1982”) และบรษิทั เงนิสดทนัใจ 
จ ากดั (“เงินสดทนัใจ” หรอื “FM”) (รวมเรยีกว่า “กลุ่มบริษทัฯ”) มกีารประกอบธุรกจิให้บรกิารสนิเชื่อรายย่อยแยกตาม
ประเภทหลกัประกนั โดยบรษิทัฯ และ SP 1982  ประกอบธุรกจิใหส้นิเชื่อแบบใชเ้ล่มทะเบยีนรถ (“สนิเชื่อทะเบยีนรถ”) 
รวมถงึบา้นและโฉนดทีด่นิ เป็นหลกัประกนั ส่วน FM ประกอบธุรกจิใหส้นิเชื่อเช่าซือ้รถจกัรยานยนต์ใหม่ (“สนิเชื่อเช่า
ซือ้”) และสนิเชื่อสว่นบุคคลภายใตก้ารก ากบัแบบไม่มหีลกัประกนั  (“สนิเชื่อสว่นบุคคล”) 

ปจัจยัความเสีย่งในการประกอบธุรกจิของกลุ่มบรษิัทฯ ที่อาจจะมผีลกระทบต่อผลตอบแทนจากการลงทุนของผู้ลงทุน
อย่างมนียัส าคญัและแนวทางในการป้องกนัความเสีย่งมดีงันี้  

1.1 ความเส่ียงด้านการตลาดและกลยุทธ์ 

1.1.1 ความเส่ียงจากการแข่งขนัในอตุสาหกรรมสินเช่ือทะเบียนรถ และสินเช่ือเช่าซ้ือ 

ธุรกจิใหส้นิเชื่อทะเบยีนรถ และสนิเชื่อเช่าซือ้  มกีารแข่งขนัทีรุ่นแรงจากทัง้ผูป้ระกอบการรายใหม่ซึ่งส่วนใหญ่
เป็นบรษิทัในกลุ่มสถาบนัการเงนิทีม่คีวามไดเ้ปรยีบจากต้นทุนทางการเงนิทีต่ ่าและฐานทุนขนาดใหญ่ ทีต่้องการ
เขา้มาในอุตสาหกรรมเนื่องจากมองเหน็อตัราผลตอบแทนทีส่งู เช่น ธนาคารพาณิชย์หรอืบรษิทัในเครอืธนาคาร 
บรษิัทเช่าซื้อหรอืลสีซิง่ ประกอบกบัธุรกจิสนิเชื่อทะเบยีนรถ และธุรกจิสนิเชื่อเช่าซื้อ เป็นธุรกจิที่ไม่ต้องมกีาร
ลงทุนในเครื่องมือ และอุปกรณ์ส าหรบัการด าเนินงานเป็นจ านวนมาก และไม่จ าเป็นต้องได้รับอนุญาตจาก
หน่วยงานใด ท าใหผู้ป้ระกอบการรายใหม่สามารถเขา้มาแข่งขนัได้โดยไม่มขีอ้จ ากดั เพยีงมแีหล่งเงนิทุนส าหรบั
การปล่อยสนิเชื่อเท่านัน้ ท าใหม้คีู่แข่งรายใหม่เขา้มาในอุตสาหกรรมมากขึน้ นอกจากการแข่งขนัจากผูป้ระกอบ
รายใหม่แลว้ยงัมกีารแขง่ขนัจากผูป้ระกอบรายเดมิในอุตสาหกรรมทีต่่างใชก้ลยุทธท์างการตลาดเช่น การใหว้งเงนิ
สนิเชื่อทีส่งูขึน้ ขยายระยะเวลาผ่อนช าระ อตัราดอกเบีย้ทีต่ ่า เพื่อดงึดดูลกูคา้ใหม้าใชบ้รกิาร 

อย่างไรกด็ ีปจัจยัความส าเรจ็ในการด าเนินธุรกจิใหส้นิเชื่อไม่ไดข้ึน้อยู่กบัการมแีหล่งเงนิทุนทีเ่พยีงพอเพยีงอย่าง
เดยีว การทีก่ลุ่มบรษิทัฯ มปีระสบการณ์ในธุรกจินี้มานานกว่า 33 ปี ท าใหรู้จ้กักลุ่มลูกคา้เป้าหมายเป็นอย่างด ีมี
บรกิารทีเ่ขา้ถงึความต้องการของลูกคา้ มีสาขาและการใหบ้รกิารทีค่รอบคลุมพืน้ทีท่ ัว่ทุกภูมภิาค โดยขอ้มูล ณ 
วนัที ่31 ธนัวาคม 2556  กลุ่มบรษิทัฯ มสีาขาเปิดใหบ้รกิารจ านวน  602 สาขา และมพีนักงานประจ าตวัแทน
จ าหน่ายรถจกัรยานยนต์จ านวน 22 ราย ครอบคลุมตวัแทนจ าหน่าย 14 ร้าน ซึ่งกระจายอยู่ในกรุงเทพ และ
ปรมิณฑลจ านวน 11 รา้น และต่างจงัหวดั จ านวน 3 รา้น มกีารใหบ้รกิารรวดเรว็และมปีระสทิธภิาพ รวมทัง้มี
ระบบฐานขอ้มลูลกูคา้ขนาดใหญ่และความเชีย่วชาญในการพจิารณาสนิเชื่อและการตดิตามช าระคา่งวด ท าใหก้ลุ่ม
บรษิัทฯ มคีวามได้เปรยีบผู้ประกอบการรายอื่นและสามารถพจิารณาสนิเชื่อได้อย่างมปีระสทิธภิาพ นอกจากนี้ 
ธนาคารพาณิชย์หรอืบรษิัทในเครอืธนาคาร  จะเน้นการปล่อยสนิเชื่อส าหรบัตลาดรถยนต์ใหม่ หรอืกลุ่มลูกค้า
เกรดเอ  สว่นบรษิทัเช่าซือ้หรอืลสีซิง่ เน้นการใหบ้รกิารแก่ผูต้อ้งการซือ้รถใหม่ หรอืรถมอืสอง ส าหรบัลูกคา้ตลาด
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บนหรอืกลาง ในขณะทีก่ลุ่มบรษิทัฯ เน้นธุรกจิการใหบ้รกิารสนิเชื่อทะเบยีนรถ บา้นและโฉนดทีด่นิ กบัผูท้ีม่คีวาม
ตอ้งการใชเ้งนิซึง่อาจไม่สามารถเขา้ถงึบรกิารของธนาคารพาณิชยห์รอืบรษิทัในเครอืธนาคาร แต่มกีรรมสทิธิใ์น
ทรพัยส์นิ รถ ทีด่นิ  

1.1.2 ความเส่ียงจากการแข่งขนัในอตุสาหกรรมสินเช่ือส่วนบุคคล 

ทีผ่่านมา ธุรกจิสนิเชื่อสว่นบุคคลมกีารแขง่ขนัทีส่งูขึน้ เน่ืองจากอตัราดอกเบีย้และค่าธรรมเนียมทีไ่ดร้บัสงูกว่าการ
ปล่อยสนิเชื่อบตัรเครดติ ท าใหม้ผีูป้ระกอบการทัง้ทีเ่ป็นสถาบนัการเงนิและผูป้ระกอบการทีไ่ม่ใช่สถาบนัการเงนิ
เขา้มาแข่งขนัในธุรกจิดงักล่าวเพิม่มากขึน้ โดยในช่วงปี 2554-2556 ยอดสนิเชื่อส่วนบุคคลมกีารเติบโตอย่าง
ต่อเนื่องจาก 213,310 ลา้นบาท ในปี 2554 เป็น 299,142 ลา้นบาท ในปี 2556 หรอืคดิเป็นอตัราการเตบิโตเฉลีย่
รอ้ยละ 18.42 ต่อปี  

อย่างไรกต็าม กลุ่มบรษิทัฯ ตระหนกัถงึความเสีย่งดงักล่าว แต่คาดว่าความเสีย่งดงักล่าวไม่สง่ผลกระทบอย่างเป็น
สาระส าคญั เนื่องจากผูป้ระกอบทีเ่ป็นสถาบนัการเงนิจะเน้นกลุ่มลกูคา้ระดบัเกรดเอ ในขณะทีก่ลุ่มบรษิทัฯ จะเน้น
กลุ่มลกูคา้ระดบัเกรดบโีดยเจาะกลุ่มเป้าหมายทีเ่ป็นขา้ราชการ พนกังานรฐัวสิาหกจิ ผูใ้หญ่บา้น ทีก่ลุ่มบรษิทัฯ มี
ความคุน้เคยและความเขา้ใจในพฤตกิรรมการช าระหนี้ ประกอบกบักลุ่มบรษิัทฯ มีเจ้าหน้าทีส่าขาทัว่ประเทศที่
เน้นการท ากจิกรรมทางการตลาดและเขา้ถงึกลุ่มลกูคา้เป้าหมายอย่างสม ่าเสมอ ท าใหก้ลุ่มบรษิทัฯ มคีวามเชื่อมัน่
ในศกัยภาพการแขง่ขนั 

1.1.3 ความเส่ียงจากกรณีท่ีค าว่า "ศรีสวสัด์ิ" ซ่ึงเป็นถ้อยค าบางส่วนของช่ือของบริษทัฯ และ SP 1982
ใกล้เคียงกบัช่ือทางการค้าของผูป้ระกอบการรายอ่ืน  

ในปจัจุบนั ค าว่า "ศรสีวสัดิ"์ ซึง่ถือเป็นส่วนหน่ึงของชื่อของบรษิัทฯ และ SP 1982 นัน้ มลีกัษณะเป็นชื่อทาง
การคา้และ/หรอืเครื่องหมายการคา้ของผูใ้หบ้รกิารสนิเชื่อรถยนต์ประเภทลีสซิง่รายอื่นซึง่เป็นบรษิทัในเครอืของ
ธนาคารพาณิชยแ์ห่งหนึ่ง ("ผูใ้หบ้รกิารรายอื่น") ดงันัน้ ประชาชนทัว่ไปหรอืผูใ้ชบ้รกิารของบรษิทัฯ อาจเขา้ใจผดิ
ว่า (ก) บรษิทัฯ และ SP 1982 เป็นบรษิทัในกลุ่มของผูใ้หบ้รกิารรายอื่น (ข) ผูใ้หบ้รกิารรายอื่นดงักล่าวเป็นบรษิทั
ในเครอืของบรษิทัฯ หรอื (ค) บรกิารของบรษิทัฯ และ/หรอื  SP 1982  และผูใ้หบ้รกิารรายอื่นเป็นบรกิารเดยีวกนั
หรอืสง่เสรมิซึง่กนัและกนั ซึง่อาจสง่ผลใหบ้รษิทัฯ และ/หรอื SP 1982 มคีวามเสีย่งอย่างมนีัยส าคญัในการด าเนิน
ธุรกจิอนัเนื่องมาจากสาเหตุดงักล่าว ส าหรบัในด้านกฎหมาย ผู้ใหบ้รกิารรายอื่นอาจใชส้ทิธทิางศาลเพื่อขอให้
บรษิทัฯ และ/หรอื SP 1982 ระงบัการใชค้ าว่า "ศรสีวสัดิ"์ เพื่อเป็นส่วนหน่ึงของชื่อของบรษิทัฯ และ/หรอื SP 
1982 หรอืเพื่อขอใหบ้รษิทัฯ และ/หรอื SP 1982 ช าระค่าเสยีหายอนัเนื่องมาจากกรณีดงักล่าว รวมถงึ บรษิทัฯ 
และ/หรอื SP 1982 อาจตอ้งชีแ้จง โฆษณาหรอืประชาสมัพนัธเ์พิม่เตมิต่อประชาชนทัว่ไปว่าบรษิทั และ/หรอื SP 
1982 หรอืการประกอบธุรกจิของบรษิทั และ/หรอื SP 1982 ไม่มสีว่นเกีย่วขอ้งกบัผูใ้หบ้รกิารรายอื่นแต่ประการใด  

อย่างไรกด็ ีแมว้่าบรษิทัฯ และ SP 1982 จะมคีวามเสีย่งดงักล่าวขา้งต้น หากแต่ในการด าเนินธุรกจินัน้ บรษิทัฯ 
และ SP 1982 มไิดใ้ชถ้อ้ยค าดงักล่าวหรอืใชช้ื่อของบรษิทัฯ เพื่อเป็นเครื่องหมายการคา้ เครื่องหมายบรกิาร แผ่น
พบั การโฆษณาหรอืเพื่อเป็นสว่นหนึ่งของกจิการสง่เสรมิการขายหรอืการใหบ้รกิาร (Promotion) ของบรษิทัฯ แต่
ประการใด โดยบรษิทั และ SP 1982 ใชว้ลวี่า "มีบ้าน มีรถ เงินสดทนัใจ" รวมถงึเครื่องหมายการคา้ซึง่เป็นรูป
หา้เหลีย่มทีม่เีสน้เวา้ในส่วนฐาน โดยมวีลดีงักล่าวอยู่ภายในรูปหา้เหลีย่มนัน้ ซึง่มไิดส้อดคลอ้งกบัชื่อทางการคา้
และ/หรอืเครื่องหมายการคา้ของผูใ้หบ้รกิารรายอื่นแต่ประการใด รวมถงึบรษิทัฯ และ SP 1982 มคีวามระมดัระวงั
รอบคอบเป็นอย่างยิง่ในการใชถ้้อยค าดงักล่าวในการด าเนินการธุรกจิของบรษิทัฯ และ SP 1982 ในประการอื่น
นอกเหนือจากการอา้งองิเพื่อเป็นชื่อของบรษิทั และ SP 1982  

นอกจากนี้ บรษิทั วรีะวงค์, ชนิวฒัน์ และเพยีงพนอ จ ากดั ในฐานะทีป่รกึษากฎหมายของบรษิทัฯ ไดพ้จิารณา
ประเดน็ดงักล่าวและมคีวามเหน็ว่าบรษิทัฯ และ SP 1982 มเีจตนาทีจ่ะใชค้ าว่า "ศรสีวสัดิ"์ เพื่อเป็นส่วนหน่ึงของ
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ชื่อของบรษิทัฯภายใตก้ฎหมายว่าดว้ยบรษิทัจ ากดั และกฎหมายว่าดว้ยบรษิทัมหาชนจ ากดัเท่านัน้ซึง่ถอืเป็นการ
ก าหนดชื่อของบรษิทัตามกระบวนการทีผ่่านการพจิารณาเหน็ชอบจากกรมพฒันาธุรกจิการคา้ กระทรวงพาณิชย ์
โดยถือว่าเป็นการใช้ค าสามญัเพื่อเป็นชื่อของบรษิัทซึ่งไม่รวมถึงเครื่องหมายการค้าหรือเครื่องหมายบริการ 
รวมถงึบรษิทัฯ และ SP 1982 มไิดม้เีจตนาทีจ่ะใหป้ระชาชนทัว่ไปมคีวามเขา้ใจผดิเกีย่วกบัถ้อยค าดงักล่าวหรอื
เกีย่วกบัการใหบ้รกิารของบรษิทัฯ และ SP 1982 กบัผูใ้หบ้รกิารรายอื่น รวมถงึบรษิทัฯ และ SP 1982 มไิดม้ี
เจตนาทีจ่ะใชถ้้อยค าดงักล่าวเพื่อเป็นเครื่องหมายการคา้หรอืเครื่องหมายบรกิารของบรษิทัฯ และ SP 1982 แต่
ประการใด ดงันัน้ การใชค้ าว่า "ศรสีวสัดิ"์ เพื่อเป็นส่วนหน่ึงของชื่อของบรษิทัฯ และ SP 1982 ไม่น่าจะถอืเป็น
การละเมดิสทิธใินเครื่องหมายการคา้หรอืเครื่องหมายบรกิารอื่นของผูใ้หบ้รกิารรายอื่นหรอืเป็นการด าเนินการที่
กระทบซึง่สทิธใินเครื่องหมายการคา้หรอืเครื่องหมายบรกิารอื่นของผูใ้หบ้รกิารรายอื่นแต่ประการใด 

1.2 ความเส่ียงด้านการอ านวยสินเช่ือและหลกัประกนั  

1.2.1 ความเส่ียงจากแนวโน้มการเกิดหน้ีสูญสูงขึน้  

การด าเนินธุรกจิใหส้นิเชื่อทะเบยีนรถและสนิเชื่อเช่าซือ้ในปจัจุบนัไม่ไดอ้ยู่ภายใต้การควบคุมโดยหน่วยงานของ
ภาครฐั หรือกฎหมายพิเศษใดๆ ท าให้ผู้ประกอบการในธุรกิจดงักล่าวสามารถขยายธุรกจิได้อย่างเต็มที่ตาม
ศกัยภาพของบรษิทัเอง ธุรกจินี้จงึมคีวามเสีย่งจากสนิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายได้ (“NPL”) หากขาดความระมดัระวงั
ในการพจิารณาอนุมตัสินิเชื่อ หรอืขาดระบบการควบคุมภายในทีด่ ี 

อย่างไรกต็าม กลุ่มบรษิทัฯ ไดก้ าหนดใหม้กีารพจิารณาสนิเชื่ออย่างเขม้งวดทุกขัน้ตอนรวมทัง้ใหค้วามส าคญักบั
คุณภาพของสนิเชื่อโดยการตรวจสอบขอ้มูลของลูกค้าและผู้ค ้าประกนั มรีายงานประเมนิผลการตรวจสอบที่ใช้
พจิารณาความสามารถในการผ่อนช าระหนี้ของลกูคา้ โดย ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2556 กลุ่มบรษิทัฯ มสีนิเชื่อทีไ่ม่
ก่อใหเ้กดิรายได้ จ านวน  211.35 ลา้นบาท ปรบัตวัเพิม่ขึน้จาก 156.08 ลา้นบาท ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2555 
ตามการเพิม่ขึน้ของสนิเชื่อรวม อย่างไรกต็ามหากพจิารณาเปรยีบเทยีบอตัราส่วนสนิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายไดต่้อ
สนิเชื่อรวม พบว่ามสีดัส่วนทีล่ดลงรอ้ยละจาก 3.92 ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2555  เป็นรอ้ยละ 3.69 ณ วนัที ่ 31 
ธนัวาคม 2556 ตามการเตบิโตของสนิเชื่อรวม ส าหรบัการตัง้ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญู ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2556 
และ 31 ธนัวาคม 2555 กลุ่มบรษิทัฯ ตัง้ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญูเท่ากบั 182.72 ลา้นบาท และ 133.86 ลา้นบาท 
ตามล าดบั หรอืคดิเป็นอตัราส่วนค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญูต่อสนิเชื่อรวม เท่ากบัรอ้ยละ 3.19 และ 3.36 ตามล าดบั 
แม้ว่าค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญจะต ่ากว่าสนิเชื่อที่ไม่ก่อให้เกดิรายได้ แต่เนื่องจากลกัษณะการให้สนิเชื่อของกลุ่ม
บรษิทัฯ เป็นการใหส้นิเชื่อทีม่หีลกัประกนัและอตัราส่วนการปล่อยสนิเชื่อต่อหลกัประกนั (LTV) ต ่าเพยีงรอ้ยละ 
30-70 กลุ่มบรษิทัฯ ไดพ้จิารณาแลว้เหน็ว่าค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญูเพยีงพอและเหมาะสมกบัลกัษณะการประกอบ
ธุรกจิ  

หากพจิารณาในดา้นของหนี้สญูในช่วงปี 2555-2556 พบว่ากลุ่มบรษิทัฯ มหีนี้สญูเพยีง 39.18 และ 82.77 ลา้น
บาท ตามล าดบั หรอืคดิเป็นอตัราส่วนหนี้สูญต่อสนิเชื่อรวมเพยีงร้อยละ 0.98 - 1.45 เท่านัน้ ซึ่งน้อยกว่า
อตัราสว่นค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญูต่อสนิเชื่อรวมทีอ่ยู่ระหว่างรอ้ยละ 3.19 - 3.36หรอืกล่าวอกีนยัหนึ่งกลุ่มบรษิทัฯ มี
ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญูทีค่รอบคลุมหนี้สญู  
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หน่วย: ลา้นบาท 31 ธ.ค. 2554 31 ธ.ค. 2555 31 ธ.ค. 2556 

สนิเชื่อทีไ่มก่่อใหเ้กดิรายได ้(NPL)/1 203.71 156.08 211.35 
สนิเชื่อรวม/2  2,828.98 3,981.25 5,721.82 
% อตัราส่วน NPL ต่อสินเชือ่รวม 7.20 3.92 3.69 
คา่เผื่อหน้ีสงสยัจะสญู 177.19 133.86 182.72 
% อตัราส่วนค่าเผือ่หน้ีสงสยัจะสญูต่อสินเชือ่รวม 6.26 3.36 3.19 
หน้ีสญู 32.72 39.18 82.77 
% อตัราส่วนหน้ีสญูต่อสินเชือ่รวม 1.16 0.98 1.45 
คา่เผือ่หน้ีสงสยัจะสญูต่อหน้ีสญู (เท่า) 5.42 3.42 2.21 

หมายเหตุ /1 สนิเชือ่ทีไ่มก่่อใหเ้กดิรายได ้หมายถงึ สนิเชือ่ทีก่ลุ่มบรษิทัฯ หยุดรบัรูร้ายได ้ตามนโยบายการรบัรูร้ายได ้(รายละเอยีด
เพิม่เตมิในส่วนที ่2.12 ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน) 

/2 สนิเชือ่รวม หมายถงึ ยอดหนี้ตามสญัญาเงนิกู ้และสญัญาเช่าซื้อ หกัดอกเบีย้ทีย่งัไมถ่อืเป็นรายได ้

1.2.2 ความเส่ียงจากสญัญาและหลกัประกนัสูญหายหรอืได้รบัความเสียหายจากอคัคีภยั  

สญัญาสนิเชื่อและหลกัฐานแสดงกรรมสทิธิใ์นหลกัประกนัถอืเป็นสนิทรพัยห์ลกัในการด าเนินธุรกจิบรกิารสนิเชื่อ 
เน่ืองจากในกรณีทีล่กูคา้คา้งช าระค่างวดเกนิก าหนด กลุ่มบรษิทัฯ จ าเป็นตอ้งใชห้ลกัฐานดงักล่าวในการด าเนินคดี
ทางกฎหมาย หากในกรณีทีห่ลกัฐานการใหส้นิเชื่อสญูหายหรอืไดร้บัความเสยีหายจากอคัคภียัอาจส่งผลกระทบ
ในทางลบต่อธุรกจิและผลการด าเนินงานของกลุ่มบรษิทัฯ  

กลุ่มบรษิัทฯ เลง็เห็นถึงความเสีย่งจากเหตุดงักล่าว และมมีาตรการในการลดความเสี่ยงโดยจดัให้มีห้องเก็บ
เอกสารส าคญั เพื่อจดัเกบ็ซองสญัญาและหลกัประกนัก่อนทีจ่ะจดัสง่สญัญาพรอ้มหลกัประกนัทุกซองใหแ้ก่สถาบนั
การเงนิจดัเกบ็ต่อไป ยกเวน้ซองส าหรบัหลกัประกนัประเภทรถจกัรยานยนต์ซึง่จะจดัเกบ็ทีห่อ้งเกบ็เอกสารส าคญั
ของบรษิทัฯ เพื่อความสะดวกและรวดเรว็ในการด าเนินธุรกจิเน่ืองจากเป็นสนิเชื่อทีม่รีะยะเวลาการใหส้นิเชื่อทีส่ ัน้ 
และวงเงนิสนิเชื่อที่ต ่า โดยหอ้งเกบ็เอกสารส าคญัมกีารควบคุมการเขา้ออกที่รดักุมและมกีารท าประกนัอคัคภียั
โดยเจา้ของสถานที ่นอกจากนี้ กลุ่มบรษิทัฯ ยงัมนีโยบายการเกบ็เอกสารทัง้หมดในรปูขอ้มลูอเิลก็ทรอนิกส ์และมี
การส ารองข้อมูลทัง้หมดเป็นประจ าทุกวนัไว้ในอีกสถานที่หน่ึง เพื่อป้องกนัการสูญหายหรือการได้รบัความ
เสยีหายจากภยัต่างๆ 

1.2.3 ความเส่ียงจากการไม่สามารถติดตามหลกัประกนัได้ 

เน่ืองจากหลกัประกนัสนิเชื่อโดยสว่นใหญ่ของกลุ่มบรษิทัฯ เป็นสงัหารมิทรพัย ์ไดแ้ก่ รถยนต ์รถจกัรยานยนต์ ซึง่
มคีวามยากในการติดตามหลกัประกนัหากลูกค้าค้างช าระค่างวด มากกว่าหลกัประกนัประเภทอสงัหารมิทรพัย์
อื่นๆ เช่น บา้น ทีด่นิ เป็นตน้ หากกลุ่มบรษิทัฯ ไม่สามารถตดิตามหลกัประกนัเพื่อน ามาขายและช าระหนี้ได้ กจ็ะ
สง่ผลกระทบทางลบต่อธุรกจิ ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงานของกลุ่มบรษิทัฯ โดยตรง  

เพื่อลดความเสีย่งดงักล่าว กลุ่มบรษิทัฯ จงึมนีโยบายการปล่อยสนิเชื่อให้กบับุคคล และ/หรอืหลกัประกนั และ/
หรอืผูค้ ้าประกนัทีม่ทีีอ่ยู่หรอืภูมลิ าเนาในพืน้ที/่เขตทีส่าขาของกลุ่มบรษิทัฯ ตัง้อยู่ และยงัก าหนดใหพ้นกังานสาขา
ทีป่ระจ าในเขตตรวจสอบขอ้มูล ณ สถานทีจ่รงิเพื่อยนืยนัทีอ่ยู่ของหลกัประกนัว่าตรงกบัที่ลูกค้าแจง้หรอืไม่ ใน
กรณีทีล่กูคา้คา้งช าระค่างวด กลุ่มบรษิทัฯ ก าหนดใหเ้จา้หน้าทีป่ระจ าสาขาออกส ารวจและตดิตามหลกัประกนัโดย
ไม่ชกัช้าเพื่อลดโอกาสที่ลูกค้าจะน าหลกัประกนัออกนอกพื้นที่ อีกทัง้การมเีครือข่ายสาขาจ านวนมากถึง 602 
สาขา ครอบคลุมทุกภูมภิาค ท าใหส้ามารถช่วยตดิตามหลกัประกนัไดอ้กีทางหนึ่ง 
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1.2.4 ความเส่ียงจากการไม่สามารถจ าหน่ายทรพัยสิ์นรอการขาย  

ส าหรบัธุรกจิสนิเชื่อทะเบยีนรถและสนิเชื่อเช่าซือ้ เมื่อลูกคา้คา้งช าระค่างวดตัง้แต่ 3 งวดตดิต่อกนั กลุ่มบรษิทัฯ 
จะด าเนินการสง่หนงัสอืแจง้ยกเลกิสญัญา หากลูกคา้ไม่มาเจรจาช าระหนี้ภายใน 30 วนั ในกรณีทีเ่ป็นสญัญาเช่า
ซือ้ หรอืภายใน 7 วนั ในกรณีสญัญากูเ้งนิ กลุ่มบรษิทัฯ สามารถยดึหลกัประกนัไดท้นัท ีหลงัจากนัน้ กลุ่มบรษิทัฯ 
จะสง่หนงัสอืแจง้ใหล้กูคา้มาไถ่ถอนหลกัประกนัภายใน 30 วนั ทัง้ในกรณีสญัญาเช่าซือ้และสญัญากูเ้งนิ หากพน้
ช่วงเวลาดงักล่าวและลูกค้าไม่มาติดต่อไถ่ถอน กลุ่มบรษิัทฯ สามารถจ าหน่ายหลกัประกนัไดท้นัท ีโดยปจัจุบนั
กลุ่มบรษิทัฯ จ าหน่ายทรพัยส์นิรอการขายผ่านช่องทางต่างๆ เช่น สาขาส าหรบัรถจกัรยานยนต ์หรอืโกดงัจอดรถ
ยดึ ส าหรบัรถประเภทอื่นๆ รวมทัง้การว่าจา้งบรษิทัผูป้ระมลูภายนอกท าการเปิดประมลูแก่บุคคลทัว่ไปส าหรบัรถ
จกัรยายนตใ์หม ่เพื่อน าเงนิทีไ่ดร้บัมาช าระหนี้คงคา้งของลกูคา้ ในกรณีทีไ่ม่สามารถจ าหน่ายหลกัประกนัทีย่ดึมา
ไดก้จ็ะสง่ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและผลการด าเนินงานของกลุ่มบรษิทัฯ  

อน่ึง กลุ่มบรษิทัฯ ก าหนดนโยบายการปล่อยสนิเชื่อโดยพจิารณาจากรถทีอ่ยู่ในความนิยมของตลาด หรอืทีด่นิที่
ตัง้อยู่ในเมืองใหญ่ เพื่อลดผลกระทบจากการขาดสภาพคล่องในการจ าหน่ายหลักประกัน  ทัง้นี้  เมื่อยึด
หลกัประกนัแลว้ เจา้หน้าทีจ่ะจดัเกบ็และด าเนินการจ าหน่ายหลกัประกนัทีส่าขาหรอืโกดงัของบรษิทัฯ 

ส าหรบัราคาขายหลกัประกนั กลุ่มบรษิทัฯ ก าหนดโดยอ้างองิจากมูลหนี้คงคา้งซึง่ โดยปกตจิะต ่ากว่าราคาตลาด
โดยทัว่ไป  ดงันัน้ราคาจ าหน่ายหลกัประกนัทีย่ดึมาจงึมรีาคาต ่ากว่าราคาตลาดท าใหม้สีภาพคล่องในการจ าหน่าย
เพิม่มากขึน้  

ทรัพย์สินรอการขายจ าแนกตาม
ประเภทหลกัประกนั 

31 ธนัวาคม 2555 31 ธนัวาคม 2556 
มลูคา่ 

(ลา้นบาท) 
จ านวน 
(คนั) 

มลูคา่เฉลีย่ 
(บาทต่อคนั) 

มลูคา่ 
(ลา้นบาท) 

จ านวน 
(คนั) 

มลูคา่เฉลีย่ 
(บาทต่อคนั) 

รถจกัรยานยนตเ์ก่า  13.98 1,060 13,188 21.24 1,609 13,201 
รถจกัรยานยนตใ์หม ่ 31.39 705 44,524 29.73 694 42,839 
รถยนตส์ีล่อ้ 8.34 89 93,707 50.4 450 112,000 
รถเชงิพาณิชย ์ 0.72 4 180,000 2.19 14 156,429 
รถใชง้านเพื่อการเกษตร -- -- -- 1.36 1 1,360,000 
รวม 54.43 1,858 29,294 104.92 2,768 37,905 

หากพจิารณาสดัส่วนทรพัย์สนิรอการขายตามมูลค่า พบว่าส่วนใหญ่เป็นรถยนต์สีล่้อ โดยมมีูลค่าเฉลี่ยต่อคนั
ประมาณ 112,000 บาท อย่างไรกต็ามในปี 2556 บรษิทัฯ ไม่มขีาดทุนทรพัยส์นิรอการขายจากสนิเชื่อทะเบยีนรถ 

1.2.5 ความเส่ียงจากการจ าหน่ายทรพัยสิ์นรอการขายไม่คุ้มมูลหน้ี 

กลุ่มบรษิทัฯ จะท าการยดึหลกัประกนัเมื่อลกูคา้คา้งช าระค่างวดตามสญัญาทีต่กลงกนัไวแ้ละจะน าหลกัประกนัมา
ขายทอดตลาดโดยผ่านสาขา โกดงั หรอื ว่าจ้างบรษิัทผู้จดัการประมูลภายนอก เปิดประมูลให้แก่บุคคลทัว่ไป 
ส าหรบัรถจกัรยานยนต์ใหม่ หากบรษิทัฯ สามารถจ าหน่ายหลกัประกนัไดม้ากกว่ายอดหนี้คงคา้ง เฉพาะกรณีที่
เป็นสญัญาเช่าซือ้ บรษิทัฯ จะคนืเงนิสว่นทีเ่หลอืหลงัจากหกัหนี้คงคา้งและค่าใชจ้่ายทีเ่กีย่วขอ้งใหก้บัลูกคา้ หาก
ยอดหนี้คงคา้งของลูกคา้สงูกว่ามูลค่าของหลกัประกนัทีจ่ าหน่ายได ้ซึง่อาจจะเป็นผลมาจากอายุของหลกัประกนั
ของบรษิทัทีม่อีายุเฉลีย่ 2-14 ปี  และไม่สามารถเรยีกรอ้งสว่นต่างจากลกูคา้หรอืผูค้ ้าประกนัได้ บรษิทัฯ กจ็ะมผีล
ขาดทุนจากการจ าหน่ายหลกัประกนัซึง่จะสง่ผลกระทบในทางลบต่อผลการด าเนินงานของกลุ่มบรษิทัฯ  

เพื่อลดความเสีย่งดงักล่าว ในการพจิารณาและอนุมตัวิงเงนิสนิเชื่อทะเบยีนรถและทีด่นิ กลุ่มบรษิทัฯ จะตรวจสอบ
และประเมินมูลค่าหลักประกันอย่างระมัดระวัง และก าหนดวงเงินสินเชื่อที่มีส่วนลดจากราคาตลาดของ
หลกัประกนัประมาณ 30-70% ขึน้กบัประเภท รุ่น ความนิยมของหลกัประกนั จงึท าใหย้อดหนี้คงคา้งมมีูลค่าน้อย
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กว่าราคาขายทอดตลาดหลกัประกนั ในปี 2556 SP 1979 และ SP 1982 มกี าไรจากการขายทรพัยส์นิรอการขาย
จ านวน 1.78 ลา้นบาท และ 1.59 ลา้นบาท ตามล าดบั อย่างไรกต็าม ผลขาดทุนจากการขายหลกัประกนัของ FM 
นัน้เกดิจากนโยบายของกลุ่มบรษิทัฯ ทีต่อ้งการจ าหน่ายรถจกัรยานยนตใ์หม่ทีย่ดึมาใหเ้รว็ทีส่ดุ เพื่อลดความเสีย่ง
จากการทีร่าคารถจกัรยานยนตใ์หม่ปรบัตวัลงอย่างรวดเรว็ อย่างไรกต็ามกลุ่มบรษิทัฯ ก าหนดนโยบายตัง้ค่าเผื่อ
การดอ้ยค่าของทรพัยส์นิรอการขายส าหรบัสนิเชื่อเช่าซือ้รถจกัรยานยนต์ใหม่ ในอตัรารอ้ยละ 30 ของยอดมูลหนี้ 
ณ วนัทีย่ดึหลกัประกนั ซึง่เป็นอตัราทีฝ่า่ยบรหิารประเมนิโดยอา้งองิจากขอ้มลูในอดตี   

ก าไร (ขาดทุน) จากการขายสนิทรพัย ์(ลา้นบาท) 31 ธนัวาคม 2555 31 ธนัวาคม 2556 
SP 1979 2.76 1.78 
SP 1982 1.74 1.59 
FM  (3.25) (20.53) 
รวม 1.25 (17.16) 

ณ 31 ธนัวาคม 2556 ทรพัยส์นิรอการขายส่วนใหญ่กว่ารอ้ยละ 80 มอีายุไม่เกนิ 1 ปี นับจากระยะเวลาตัง้แต่วนั
ยดึหลกัประกนั อย่างไรกต็ามส าหรบัทรพัยส์นิรอการขายทีม่อีายุมากกว่า 1 ปี จ านวน 12.78 ลา้นบาท นัน้ โดย
สว่นใหญ่กว่ารอ้ยละ 70 เป็นรถจกัรยานยนตใ์หม่ ซึง่กลุ่มบรษิทัฯ มกีารตัง้ค่าเผื่อการดอ้ยค่าอย่างสม ่าเสมอ  

ราคาทุนทรพัยส์นิรอการขายจ าแนกตามระยะเวลาตัง้แต่
วนัยดึหลกัประกนั 

31 ธนัวาคม 2555 31 ธนัวาคม 2556 
ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ 

น้อยกวา่ 1 เดอืน 8.96 16.46 22.40 21.35 
1 - 3 เดอืน 13.08 24.03 27.27 25.99 
4 - 6 เดอืน 11.76 21.60 25.40 24.21 
7 - 12 เดอืน 16.67 30.63 17.07 16.27 
มากกวา่ 12 เดอืน 3.96 7.28 12.78 12.18 
รวม 54.43 100.00 104.92 100.00 
หกั คา่เผื่อการดอ้ยคา่ของทรพัยส์นิรอการขาย (9.38) (17.23) (10.40) (9.91) 
ทรพัยส์นิรอการขาย-สทุธ ิ 45.05 82.77 94.52 90.09 

นอกจากนัน้ กลุ่มบรษิทัฯ ไดน้ ามูลค่าของทรพัย์สนิรอการขายที่จ าหน่ายไดจ้รงิไปเป็นส่วนหนึ่งในการพจิารณา
ก าหนดวงเงนิสนิเชื่อใหม่อยู่เสมอ โดย ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2556 กลุ่มบรษิทัฯ มมีูลค่าทรพัยส์นิรอการขายตาม
ราคาตน้ทุนจ านวน 104.92 ลา้นบาท มคี่าเผื่อการดอ้ยค่าจ านวน 10.40 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 9.91 ของราคา
ตน้ทุน 

1.3 ความเส่ียงด้านกฎหมาย  

1.3.1 ความเส่ียงจากการโดนลูกค้าฟ้องรอ้งด าเนินคดี 

ธุรกจิใหบ้รกิารสนิเชื่อทะเบยีนรถ และสนิเชื่อเช่าซือ้ ไม่อยู่ภายใต้กฎหมายเฉพาะของหน่วยงานใด กฎหมายที่
เกี่ยวข้องคือกฎหมายแพ่งพาณิชย์ และกฎหมายคุ้มครองผู้บริโภค เรื่องประกาศให้ธุรกิจเช่าซื้อรถยนต์และ
รถจกัรยานยนต์เป็นธุรกจิที่ควบคุมสญัญา ซึง่กลุ่มบรษิทัฯ ไดใ้หค้วามส าคญัและท าตามกฎหมายดงักล่าวอย่าง
เคร่งครดั โดยใชส้ญัญาเช่าซือ้ สญัญากูเ้งนิ ตามแบบมาตรฐานทีก่ฎหมายก าหนด  

ส าหรบักจิการสนิเชื่อสว่นบุคคล กลุ่มบรษิทัฯ ด าเนินการโดยยดึถอืปฏบิตัติามกฎหมายและระเบยีบขอ้บงัคบัของ
ทางราชการเสมอมา โดยเฉพาะอย่างยิง่ ประกาศของธนาคารแห่งประเทศไทย เรื่องการก าหนด หลกัเกณฑ ์
วธิกีาร และเงื่อนไขในการประกอบธุรกจิสนิเชื่อส่วนบุคคลภายใต้การก ากบั ส าหรบัผูป้ระกอบการที่มใิช่สถาบนั
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การเงนิ ซึง่ก าหนดใหบ้รษิทัฯ เรยีกเกบ็ดอกเบีย้จากลูกคา้ไดใ้นอตัราสงูสุดไม่เกนิรอ้ยละ 15 ต่อปี และดอกเบีย้ 
ค่าบรกิาร ค่าปรบั ตลอดจนค่าธรรมเนียมอื่นๆ รวมทัง้หมดจะตอ้งไม่เกนิรอ้ยละ 28 ต่อปี  

อย่างไรกต็าม แมว้่ากลุ่มบรษิทัฯ จะไดป้ฏบิตัติามกฎหมายและระเบยีบขอ้บงัคบัทีเ่กีย่วขอ้งกบักจิการของบรษิทัฯ 
อย่างถูกต้องมาโดยตลอด และที่ผ่านมากไ็ม่เคยมกีรณีฟ้องรอ้งด าเนินคดจีากกลุ่มลูกหนี้ทีป่ล่อยสนิเชื่อ กลุ่ม
บรษิทัฯ กย็งัคงตระหนกัถงึความเสีย่งทีอ่าจเกดิขึน้จากกรณีลกูคา้รอ้งเรยีนหรอืฟ้องรอ้ง ซึง่หากเกดิกรณีดงักล่าว 
กจ็ะส่งผลกระทบทางลบต่อธุรกจิและการด าเนินงาน ดงันัน้ กลุ่มบรษิทัฯ จงึเน้นท าการสื่อสารขอ้มูลเพื่อให้เกดิ
ความเขา้ใจทีถู่กตอ้งกบัลกูคา้อย่างสม ่าเสมอ รวมถงึใหค้วามส าคญัตัง้แต่การประเมนิความสามารถช าระหนี้ของ
ลกูคา้และผูค้ ้าประกนัเพื่อลดโอกาสการผดินดัช าระหน้ีอนัจะน าไปสูก่ารยดึหลกัประกนัหรอืฟ้องรอ้ง ในกรณีมกีาร
คา้งช าระ บรษิทัฯ กม็นีโยบายตดิตามหนี้ทีช่ดัเจนเป็นธรรม และเป็นไปตามขัน้ตอนของกฎหมาย บรษิทัฯ จงึเชื่อ
ว่าโอกาสทีก่ลุ่มบรษิทัฯ จะถูกรอ้งเรยีนหรอืฟ้องรอ้งด าเนินคดจีากลกูคา้มน้ีอยมาก  

1.3.2 ความเส่ียงจากการเข้ามาควบคมุธรุกิจสินเช่ือทะเบียนรถและสินเช่ือเช่าซ้ือของภาครฐั 

ปจัจุบนั ธุรกจิให้สนิเชื่อทะเบยีนรถ บ้านและโฉนดทีด่นิ รวมถงึสนิเชื่อเช่าซื้อ ไม่มขีอ้จ ากดัจากหน่วยงานใดๆ 
ของภาครฐั หรอื ธนาคารแห่งประเทศไทย เวน้แต่ส านักงานคณะกรรมการคุม้ครองผูบ้รโิภค (“สคบ.”) ซึง่เขา้มา
ก ากบัดแูลสญัญาเช่าซือ้ เพื่อใหเ้กดิความเป็นธรรมต่อผูบ้รโิภค อย่างไรกต็าม หากในอนาคตภาครฐัพจิารณาเขา้
มาก ากบัดูแลผู้ประกอบธุรกจิสนิเชื่อทะเบยีนรถและสนิเชื่อเช่าซื้อ เพื่อควบคุมให้การด าเนินงานเป็นมาตรฐาน
เดยีวกนั อาจจะสง่ผลกระทบในทางลบต่อทุกบรษิทัทีอ่ยู่ในธุรกจิดงักล่าว 

อนึ่ง บรษิทัฯ เชื่อมัน่ว่าการเขา้มาก ากบัดูแลภาครฐัในอนาคตจะไม่ส่งผลกระทบต่อการด าเนินงานของบรษิัทฯ 
อย่างมนียัส าคญั ทัง้นี้หากภาครฐั หรอืธนาคารแห่งประเทศไทย เขา้มาควบคุมเรื่องอตัราดอกเบีย้ส าหรบัสญัญา
เงนิกู ้บรษิทัฯ จะตอ้งหาแหล่งเงนิทุนทีม่ตี้นทุนทีต่ ่า เพื่อรกัษาส่วนต่างดอกเบีย้ใหอ้ยู่ระดบัทีเ่หมาะสม หรอืหาก
ในอนาคตภาครฐัเขา้มาควบคุมกจิการประเภทเช่าซือ้มากขึน้ จะเป็นการกดดนัต่อผูป้ระกอบการรายเลก็ๆ ทีย่งัไม่
มรีะบบการท างานทีเ่ป็นมาตรฐาน และเป็นการสรา้งก าแพงป้องกนัมใิหม้ผีูป้ระกอบการรายใหม่เขา้มาในธุรกจิ
ประเภทนี้ไดง้่ายเหมอืนเช่นในอดตี  

1.3.3 ความเส่ียงจากการเข้ามาควบคมุธรุกิจสินเช่ือส่วนบุคคลของภาครฐั 

ส าหรบัธุรกจิสนิเชื่อส่วนบุคคล อยู่ภายใต้การก ากบัของธนาคารแห่งประเทศไทย ดงันัน้หากมกีารออกกฎหมาย
หรอืขอ้บงัคบัทีเ่กี่ยวขอ้งกบัการด าเนินธุรกจิของกลุ่มบรษิทัฯ อาจส่งผลให้กลุ่มบรษิทัฯ จ าเป็นต้องปรบัเปลีย่น
วธิกีารปฏบิตังิานบางอย่างเพื่อใหส้อดคลอ้งกบัขอ้ก าหนด ซึง่อาจสง่ผลกระทบต่อธุรกจิและผลการด าเนินงานของ
กลุ่มบรษิทัฯ 

กลุ่มบริษัทฯ ได้ตระหนักถึงความเสี่ยงดงักล่าวจึงได้มีการติดตามข่าวสาร การเปลี่ยนแปลงกฎเกณฑ์ต่างๆ 
ประเมนิผลกระทบทีอ่าจเกดิขึน้จากการเปลีย่นแปลงนัน้ๆ และรายงานต่อคณะกรรมการเพื่อก าหนดมาตรการให้
สอดคลอ้งกบักฎเกณฑไ์ดอ้ย่างเหมาะสมและทนักาล 

1.3.4 ความเส่ียงจากการท่ีกระทรวงการคลงัจะเปิดให้ผู้ประกอบการด าเนินธุรกิจสินเช่ือธุรกิจขนาด
ย่อย (ไมโครไฟแนนซ)์  

ตามทีม่ขีา่วปรากฏตามสือ่เรื่องกระทรวงการคลงัจะอนุญาตใหเ้ปิดธุรกจิสนิเชื่อธุรกจิขนาดย่อย (ไมโครไฟแนนซ)์ 
เพื่อแกป้ญัหาการเขา้ถงึสนิเชื่อของผูม้รีายไดน้้อย และปญัหาหน้ีนอกระบบ ซึง่มปีระเดน็ทีเ่ป็นสาระส าคญัดงันี้ 1) 
การก าหนดอตัราดอกเบีย้ไมโครไฟแนนซ ์ไม่เกนิ 3% ต่อเดอืน หรอื 36% ต่อปี 2) ก าหนดวงเงนิสนิเชื่อเบือ้งต้น
ไม่เกิน 100,000 บาท และ 3) ผู้ประกอบการธุรกิจจะต้องมีทุนจดทะเบียนไม่ต ่ากว่า 10 ล้านบาท และ
ผูป้ระกอบการไมโครไฟแนนซ ์1 แห่ง จะสามารถด าเนินธุรกจิไดภ้ายในพืน้ทีจ่ ากดั  
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เนื่องจากข่าวที่ปรากฏยงัไม่มขีอ้มูลทีช่ดัเจน โดยเฉพาะอย่างยิง่การก าหนดนิยามของไมโครไฟแนนซ ์แต่จาก
ขอ้มูลทีร่วบรวมและจากเนื้อหาของข่าวบางส่วนระบุว่าสนิเชื่อไมโครไฟแนนซ์ หมายถึงการใหส้นิเชื่อแบบไม่มี
หลกัประกนั ทีม่เีป้าหมายใหค้นที่มรีายได้ต ่า ที่ไม่มหีลกัทรพัย์ค ้าประกนัและไม่มรีายได้ประจ า สามารถเขา้ถึง
สนิเชื่อได ้และสนิเชื่อไมโครไฟแนนซ ์จะไม่เน้นเรื่องการใหห้ลกัประกนัเหมอืนกบัการปล่อยกูท้ ัว่ไป ดงันัน้ บรษิทั
ฯ จึงมีความเห็นว่าใบอนุญาตไมโครไฟแนนซ์ ที่จะประกาศใช้ในอนาคตดังกล่าวจะไม่ส่งผลกระทบต่อการ
ประกอบธุรกจิสนิเชื่อทะเบยีนรถของกลุ่มบรษิทัฯ ทีม่หีลกัประกนัเป็นตวัก าหนดวงเงนิสนิเชื่อ   

ส าหรบัธุรกจิสนิเชื่อสว่นบุคคลภายใต้การก ากบั ซึง่บรษิทัย่อย (FM) ไดร้บัใบอนุญาตจากกระทรวงการคลงั และ
ถูกควบคุมโดยธนาคารแห่งประเทศไทย ได้ก าหนดเงื่อนไขบริษัทที่จะด าเนินธุรกิจดงักล่าวได้ต้องมีทุนจด
ทะเบยีนขัน้ต ่า 50 ล้านบาท ดงันัน้บรษิัทจงึมัน่ใจว่าเนื้อหาในนโยบายดงักล่าวจะไม่ส่งผลกระทบต่อการด าเนิน
ธุรกจิ 

1.4 ความเส่ียงด้านการเงิน 

1.4.1 ความเส่ียงจากความผนัผวนของอตัราดอกเบี้ย 

กลุ่มบรษิทัฯ มรีายไดห้ลกัไดแ้ก่ รายไดด้อกเบีย้รบัจากการใหบ้รกิารสนิเชื่อ ซึง่เป็นอตัราคงทีต่ลอดระยะเวลาที่
ก าหนดในสญัญา  ในขณะที่มคี่าใชจ้่ายส าคญัไดแ้ก่ต้นทุนเงนิกูย้มืสถาบนัการเงนิ ซึง่ก าหนดเป็นอตัราดอกเบี้ย
ลอยตวั หากมกีารเปลีย่นแปลงของอตัราดอกเบีย้ กจ็ะสง่ผลกระทบต่อส่วนต่างอตัราดอกเบีย้รบัและดอกเบีย้จ่าย 
โดยเฉพาะในกรณีทีอ่ตัราดอกเบีย้เพิม่สงูขึน้จะสง่ผลต่อตน้ทุนเงนิกูย้มืทีส่งูขึน้ ท าใหส้่วนต่างอตัราดอกเบีย้ลดลง 
ย่อมจะมผีลกระทบโดยตรงกบัผลการด าเนินงานและความสามารถในการท าก าไรของกลุ่มบรษิทัฯ  

อย่างไรกด็ ีปจัจุบนั อตัราดอกเบีย้รบัและจ่ายของกลุ่มบรษิทัฯ ยงัมสีว่นต่างอยู่พอสมควร หากอตัราดอกเบีย้ปรบั
เพิม่ขึน้   บรษิทัฯ เชื่อว่ารายไดข้องกลุ่มกย็งัคงเพยีงพอและครอบคลุมต้นทุนและค่าใชจ้่ายอื่นๆ อกีทัง้ บรษิทัฯ 
ยงัลดความเสีย่งไดจ้ากสญัญาใหส้นิเชื่อใหม่ ซึง่สามารถก าหนดอตัราดอกเบีย้และค่าธรรมเนียมใหส้อดคลอ้งกบั
ต้นทุนการเงนิของกลุ่มบรษิัทฯ ได ้นอกจากนี้ อตัราดอกเบี้ยมแีนวโน้มทีจ่ะลดลงในระยะเวลาสัน้ถงึปานกลาง 
ประกอบกบัภายหลงัจากบริษทัฯ ได้รบัอนุญาตให้เสนอขายหุ้นต่อประชาชนและน าหุน้เขา้จดทะเบยีนในตลาด
หลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย (“ตลาดหลกัทรพัย์ฯ”) กจ็ะมเีงนิทุนจากการระดมทุนเพิม่เตมิและสามารถลดต้นทุน
ค่าใชจ้่ายดอกเบีย้ลงได ้

1.4.2 ความเส่ียงจากการพึ่งพิงแหล่งเงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงิน 

จากลกัษณะการประกอบธุรกจิใหส้นิเชื่อของกลุ่มบรษิทัฯ เพื่อใหก้ารด าเนินธุรกจิอย่างต่อเนื่อง ผูใ้หส้นิเชื่อจะต้อง
มแีหล่งเงนิทุนทีเ่พยีงพอรองรบัการด าเนินการ ทัง้นี้  ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2556 แหล่งทีม่าของเงนิทุนในการ
ปล่อยสนิเชื่อของกลุ่มบรษิทัฯ ไดแ้ก่ 1) เงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิ 2 แห่ง 2) ตัว๋แลกเงนิ 3) เจา้หนี้กจิการที่
เกีย่วขอ้งกนั (บรษิทั ศรสีวสัดิ ์พาวเวอร ์จ ากดั) 4) เงนิกูย้มืระยะสัน้จากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั (บรษิทั ด.ีท.ีเจ.โฮ
ลดิง้ จ ากดั) และ 5) สว่นของผูถ้อืหุน้ โดย ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2556 บรษิทัฯ มยีอดเงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิ
ทัง้ 2 แห่งคงเหลอื 3,343.31 ลา้นบาท หากพจิารณาสดัสว่นเงนิกูย้มืแยกตามสถาบนัการเงนิพบว่า กลุ่มบรษิทัฯ 
พึง่พงิสดัส่วนเงนิกู้จากแต่ละสถาบนัการเงนิสดัส่วนร้อยละ 34.67 และร้อยละ 23.75 ของแหล่งทีม่าของเงนิทุน
รวม หากกลุ่มบรษิัทฯ ไม่ได้รบัเงนิกู้จากสถาบนัการเงนิดงักล่าว ย่อมส่งผลกระทบในทางลบต่อธุรกจิ ฐานะ
การเงนิและผลการด าเนินงานของกลุ่มบรษิทัฯ  

แมว้่าบรษิทัฯ จะกูย้มืเงนิจากสถาบนัการเงนิเป็นหลกั แต่ทีผ่่านมา กลุ่มบรษิทัฯ มกีารด าเนินงานและประวตักิาร
ช าระคนืเงนิกูท้ีด่มีาโดยตลอด และไม่เคยถูกธนาคารเรยีกช าระเงนิกูค้นืก่อนก าหนด อนึ่ง เพื่อลดการพึง่พงิแหล่ง
เงนิทุนจากสถาบนัการเงนิ บรษิทัฯ ไดจ้ดัหาแหล่งเงนิทุนเพิม่เตมิโดยการออกและเสนอขายตัว๋เงนิระยะสัน้ใหแ้ก่
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ผูล้งทุนสถาบนัหรอืผูล้งทุนรายใหญ่ โดย ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2556 ไดเ้สนอขายตัว๋เงนิรวมจ านวน 1,222 ลา้น
บาท ประกอบกบัภายหลงัจากการเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ กลุ่มบรษิทัฯ สามารถน าเงนิทีไ่ดร้บัจาก
การระดมทุนมาช าระคนืเงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิเพื่อลดการพึง่พงิดงักล่าวลงไดร้ะดบัหนึ่ง 

ปจัจุบนักลุ่มบรษิทัฯ มเีงนิกูย้มืจากสถาบนัการแห่ง 2 แห่ง ซึง่ก าหนดเงื่อนไขใหบ้รษิทัต้องด ารงอตัราส่วนหนี้สนิ
ต่อทุนดงัต่อไปนี้ สถาบนัการเงนิแห่งที ่1 ก าหนดด ารงอตัราส่วนหนี้สนิต่อทุนไม่เกนิ 4.5 เท่าในปี 2556 และไม่
เกนิ 3 เท่าในปี 2557 โดยพจิารณาจากงบการเงนิรวมรายปีของบรษิัทฯ  และสถาบนัการเงนิแห่งที่ 2  ได้
ก าหนดใหเ้งื่อนไขใหบ้รษิทัฯ สามารถด ารงอตัราสว่นหนี้สนิต่อทุนไม่เกนิ 5 เท่า จนกระทัง่สามารถเขา้จดทะเบยีน
ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย หรอืภายใน 30 มถุินายน 2557 แลว้แต่เวลาใดจะสัน้กว่า โดยตามงบการเงนิ
สิน้สดุ 31 ธนัวาคม 2556 กลุ่มบรษิทัฯ มอีตัราส่วนหนี้สนิต่อทุนเท่ากบั 4.35 เท่า ซึง่อยู่ภายใต้เงื่อนไขทีก่ าหนด
ในสญัญาเงนิกูก้บัสถาบนัการเงนิทัง้สองแห่ง  

อนึ่ง ในเดอืนมนีาคม 2557 บรษิทัฯ ไดจ้่ายเงนิปนัผลจากผลประกอบการปี 2556 จ านวน 127.5 ลา้นบาท และ
เงนิปนัผลระหว่างกาลของปี 2557 จ านวน 97.5 ลา้นบาท รวมเป็นเงนิปนัผลทัง้สิน้ 225 ลา้นบาท ซึง่สง่ผลกระทบ
ต่ออตัราสว่นหนี้สนิต่อทุน ณ วนัที ่31 มนีาคม 2557 ปรบัตวัเพิม่ขึน้ อย่างไรกต็ามเงื่อนไขของสถาบนัการเงนิทัง้ 
2 แห่ง ก าหนดใหพ้จิารณาจากงบการเงนิรวมรายปีเท่านัน้ อกีทัง้ผลจากการเสนอขายหุน้สามญัในครัง้นี้จะส่งผล
ให้อตัราส่วนหน้ีสนิต่อทุนปรบัลดลง ดงันัน้ เมื่อผลจากการจ่ายเงนิปนัผลดงักล่าวและผลจากการเสนอขายหุ้น
สามญัเพิม่ทุนในครัง้นี้สะท้อนเขา้งบการเงนิส าหรบัปี 2557 หากไม่ค านึงถึงการเปลี่ยนแปลงอื่นๆ อตัราส่วน
หนี้สนิต่อทุนกจ็ะปรบัตวัลดลงอยู่ในเงื่อนไขทีส่ถาบนัการเงนิทัง้ 2 แห่งก าหนด  

1.4.3 ความเส่ียงจากความไม่สอดคล้องของระยะเวลาการให้สินเช่ือกบัสินเช่ือท่ีได้รบัจากเจ้าหน้ี 

เนื่องจากงวดการผ่อนช าระของสนิเชื่อส าหรบัรถจกัรยานยนต์ (คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 17.36 ของมูลค่าลูกหนี้
สนิเชื่อรวม ณ  31 ธนัวาคม 2556) มรีะยะเวลาให้สนิเชื่อเฉลี่ยไม่เกนิ 18 งวด และสนิเชื่อส าหรบัรถ 4 ล้อ 
(สดัส่วนรอ้ยละ 53.67 ของมูลค่าลูกหนี้สนิเชื่อรวม ณ 31 ธนัวาคม 2556) มรีะยะเวลาใหส้นิเชื่อเฉลีย่ไม่เกนิ 24 
งวด ในขณะทีแ่หล่งเงนิทุนของกลุ่มบรษิทัฯ ส่วนใหญ่เป็นเงนิกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ โดย ณ วนัที ่31 
ธนัวาคม 2556 กลุ่มบรษิทัฯ มเีงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิและตัว๋แลกเงนิรวม 4,565.31 ลา้นบาท และ
เจา้หนี้จากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนัจ านวน 74  ลา้นบาท จงึท าให้มคีวามเสีย่งจากหากธนาคารไม่ต่ออายุสญัญา
เงนิกู ้หรอืเจา้หนี้เรยีกคนืเงนิกูย้มืระยะสัน้ดงักล่าวคนืทนัท ี 

รายการ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2556 จ านวน (ลา้นบาท) รอ้ยละเทยีบกบัสนิทรพัยร์วม 
ลูกหน้ีทีถ่งึก าหนดช าระภายใน 1 ปี – สทุธ ิ 3,987.24 65.94  
ลูกหน้ีทีถ่งึก าหนดช าระเกนิ 1ปี – สทุธ ิ 1,551.86      25.67  
สนิทรพัยร์วม 6,046.45    100.00  
หน้ีสนิระยะสัน้ทีถ่งึก าหนดช าระภายใน 1 ปี 4,645.08 75.17    

 
อย่างไรกด็ ีกลุ่มบรษิทัฯ เป็นลกูคา้ทีด่ขีองสถาบนัการเงนิ และไม่เคยมปีญัหาดา้นการเงนิหรอืการผดินัดช าระหน้ี  
นอกจากนี้ เพื่อเป็นการลดความเสีย่งในการจ่ายช าระคนืเงนิกู้ระยะสัน้ บรษิทัฯ ไดเ้ตรยีมความพรอ้มในการหา
แหล่งเงนิกูอ้ื่น รวมถงึการระดมทุนจากประชาชนในครัง้นี้ เพื่อเพิม่สภาพคล่องและบรหิารแหล่งเงนิทุนอย่างมี
ประสทิธภิาพ นอกจากนัน้ บรษิทัฯ ไดจ้ดัท าประมาณการกระแสเงนิสดครอบคลุมการคาดการณ์อตัราการเตบิโต
ของสนิเชื่อในอนาคต เพื่อวเิคราะห์ ประเมนิสภาพคล่องและวางแผนจดัหาเงนิทุนให้รองรบัและสอดคล้องกบั
เงื่อนไขสนิเชื่อดงักล่าวและท าใหก้ารด าเนินธุรกจิด าเนินไปไดอ้ย่างต่อเนื่อง 
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1.5 ความเส่ียงด้านปฏิบติัการ 

1.5.1 ความเส่ียงท่ีจะเกิดความเสียหายจากการทุจริตของพนักงานสาขา 

กลุ่มบรษิทัฯ ประกอบธุรกจิใหส้นิเชื่อทะเบยีนรถ สนิเชื่อเช่าซือ้ และสนิเชื่อส่วนบุคคลแบบไม่มหีลกัประกนั ซึ่ง
กลุ่มบรษิทัฯ กระจายอ านาจอนุมตัวิงเงนิใหผู้จ้ดัการสาขาสามารถอนุมตัแิละจ่ายเงนิใหแ้ก่ลูกคา้ไดท้นัทใีนกรณีที่
ไม่เกนิอ านาจอนุมตัิ และในกรณีที่ลูกคา้มาผ่อนช าระค่างวดที่สาขา เจา้หน้าทีก่ารเงนิประจ าแต่ละสาขาจะเป็น
ผูร้บัเงนิสดจากลกูคา้ จากลกัษณะดงักล่าวกลุ่มบรษิทัฯ จงึอาจเผชญิความเสีย่งจากการทุจรติของพนักงานระดบั
ปฏบิตักิาร  

กลุ่มบรษิทัฯ ตระหนักถงึโอกาสในการเกดิเหตุการณ์ดงักล่าว จงึไดว้างระบบควบคุมภายในเพื่อตรวจสอบสาขา
โดยการน าระบบเทคโนโลยสีารสนเทศมาช่วยสนับสนุน โดยมเีจา้หน้าทีจ่ากส่วนกลางสอบทานการปล่อยสนิเชื่อ
กบัลูกค้าทุกครัง้ที่ได้รบัสนิเชื่อจากกลุ่มบรษิัทฯ เพื่อยืนยนัว่าลูกค้าได้รบัเงนิครบตามสญัญา และในทุกครัง้ที่
ลกูคา้มาผ่อนช าระค่างวดทีส่าขา เจา้หน้าทีจ่ะตอ้งออกใบเสรจ็รบัเงนิจากระบบขอ้มูลกลางใหก้บัลูกคา้ อกีทัง้ทาง
ส านักงานใหญ่มรีะบบการเฝ้าระวงั หากสาขามยีอดรบัช าระเงนิจากลูกคา้รวมเกนิระดบัทีบ่รษิัทฯ ก าหนด ทาง
ส านักงานใหญ่จะแจง้ใหส้าขาน าฝากเงนิเขา้ธนาคาร นอกจากนี้ กลุ่มบรษิทัฯ ยงัมหีน่วยงานตรวจสอบสาขาท า
หน้าทีอ่อกปฏบิตังิานสุม่ตรวจสอบการปล่อยสนิเชื่อและการรบั-จ่ายเงนิของสาขาเป็นประจ า  โดยมาตรการต่างๆ 
และระบบงานที่บริษัทฯ วางไว้จะช่วยจ ากัดความเสียหายที่จะเกิดขึ้นไว้ในระดับที่ไม่เป็นสาระส าคญัต่อผล
ประกอบการ อกีทัง้บรษิทัฯ มมีาตรการใหพ้นักงานทีส่ามารถรบัเงนิจากลูกคา้หรอืจ่ายเงนิใหแ้ก่ลูกคา้ ต้องมเีงนิ
ประกนัหรอืบุคคลค ้าประกนัการท างาน ทัง้นี้ ตัง้แต่ปี 2553 เป็นตน้มา มกีารทุจรติของพนักงานเกดิขึน้ทัง้หมด 8 
ครัง้ กลุ่มบรษิทัฯ ไดป้ระเมนิความเสยีหายเบือ้งตน้อนัเกดิจากการทุจรติของพนกังานคาดว่าจะมคีวามเสยีหายไม่
เกนิจ านวน 880,000 บาท 

1.6 ความเส่ียงด้านการบริหารจดัการ 

1.6.1 ความเส่ียงจากการท่ีกลุ่มผูถื้อหุ้นรายใหญ่ถือหุ้นมากกว่ารอ้ยละ 50 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2556 กลุ่มแกว้บุตตาซึง่ประกอบดว้ย นางสาวธดิา แกว้บุตตา นางสาวดวงใจ แกว้บุตตา 
นายฉตัรชยั แกว้บุตตา และนางจรยิา แกว้บุตตา เป็นกลุ่มผูถ้อืหุน้ใหญ่ถอืหุน้รวมกนัรอ้ยละ 80.68 ของทุนช าระ
แลว้ ซึง่ภายหลงัจากการเพิม่ทุนและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนแก่ประชาชนในครัง้นี้  กลุ่มแก้วบุตตาจะถอืหุ้น
รวมกนัรอ้ยละ 60.51 ซึง่สดัสว่นการถอืหุน้ดงักล่าว สง่ผลใหก้ลุ่มแกว้บุตตามอี านาจในการควบคุม และมอีทิธพิล
ในการตดัสนิใจ และสามารถควบคุมเสยีงขา้งมากในทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ได ้ดงันัน้ ผูถ้อืหุน้รายอื่นของบรษิทัฯ อาจมี
ความเสีย่งในการรวบรวมคะแนนเสยีงเพื่อถ่วงดุลและตรวจสอบเรื่องทีผู่ถ้อืหุน้รายใหญ่เสนอในทีป่ระชุมได้ 

อย่างไรกต็ามเมื่อพจิารณาจากโครงสรา้งบรษิทัฯ พบว่าโครงสรา้งบรษิทัฯ มกีารก าหนดขอบเขตอ านาจ หน้าที ่
และความรบัผดิชอบของคณะกรรมการชุดต่างๆ ไวอ้ย่างชดัเจน และโปร่งใส และมกีารก าหนดมาตรการการท า
รายการทีเ่กีย่วโยงกบักรรมการ ผูถ้อืหุน้ใหญ่ ผูบ้รหิาร รวมถงึบุคคลทีอ่าจมคีวามขดัแยง้ ซึง่บุคคลดงักล่าวไม่มี
สทิธิออกเสียงในการอนุมตัิรายการนัน้ๆ รวมทัง้การจดัให้มีคณะกรรมการตรวจสอบที่มีความอิสระเข้าร่วม
พจิารณาและตดัสนิใจ เพื่อความโปร่งใสและเพื่อสรา้งความมัน่ใจใหผู้ถ้อืหุน้ว่าโครงสรา้งการจดัการของบรษิทัฯ  
มกีารถ่วงดุลอ านาจและการบรหิารงานทีม่ปีระสทิธภิาพ 

1.6.2 ความเส่ียงจากการพึ่งพิงผูถื้อหุ้นรายใหญ่ 

ปจัจุบนั กลุ่มบรษิทัฯ รบัการใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิในรปูของการค ้าประกนัเงนิกูจ้ากผูถ้อืหุน้ใหญ่ โดย ณ 
31 ธนัวาคม 2556 กลุ่มแกว้บุตตาซึง่เป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทัฯ รวม 80.66 ของทุนช าระแลว้ ค ้าประกนัเงนิกู้
จ านวน 3,815 ลา้นบาท เพื่อใชใ้นการด าเนินธุรกจิ (รายละเอยีดเพิม่เตมิในสว่นที ่2 ขอ้ 11.1 รายละเอยีดรายการ
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ระหว่างกนั) จงึอาจพจิารณาไดว้่าบรษิทัฯ มคีวามเสีย่งจากการพึง่พงิกลุ่มแกว้บุตตา และหากบรษิทัฯ ไม่ไดร้บั
ความช่วยเหลอืทางการเงนิดงักล่าว อาจสง่ผลกระทบต่อการด าเนินธุรกจิของบรษิทัฯ 

อน่ึง การค ้าประกนัดงักล่าวเป็นไปตามเงื่อนไขที่สถาบนัการเงนิเป็นผูก้ าหนด ซึง่บรษิทัฯ อยู่ระหว่างการขอถอน
ค ้าประกนั ซึง่คาดว่าจะแลว้เสรจ็เมื่อบรษิทัฯ เขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยเป็นทีเ่รยีบรอ้ย
แลว้  

1.7 ความเส่ียงเก่ียวกบัการเสนอขายหลกัทรพัย ์

1.7.1 ความเส่ียงจากการท่ีบริษทัฯ อยู่ระหว่างการยื่นค าขออนุญาตจากตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทย (“ตลาดหลกัทรพัยฯ์”)  

บรษิทัฯ ไดร้บัอนุมตัเิบือ้งต้นจากตลาดหลกัทรพัยฯ์ ว่าดว้ยผลการพจิารณาคุณสมบตัขิองบรษิทัฯ  แลว้เมื่อวนัที ่

18 เมษายน 2557 โดยตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เหน็ว่าหุน้สามญัของบรษิทัฯ มคีุณสมบตัคิรบถ้วนตาม

ขอ้บงัคบัตลาดหลกัทรพัยฯ์ เรื่อง การรบัหุน้สามญัหรอืหุน้บุรมิสทิธเิป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน เวน้แต่คุณสมบตัิ

เรื่องการกระจายการถอืหุน้ใหแ้ก่นกัลงทนุรายย่อย ทัง้นี้ เมื่อบรษิทัฯ ไดจ้ าหน่ายหุน้สามญัต่อประชาชนแลว้ จะท า

ใหบ้รษิทัฯ มคีุณสมบตัคิรบถว้นในการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์   

 


