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12.   ฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงาน 

12.1 งบการเงิน 

12.1.1 สรปุรายงานการตรวจสอบบญัชี 

งบการเงมิส าชรบัปีสิม้สดุวมัที ่31 ธมัวาคน 2554   

บรษิทั บพีอีาร ์ออดทิ แอมด ์แอดไวเซอรี ่จ ากดั โดย มายบุญเลศิ แกว้พมัธุพ์ฤกษ์ ผูส้อบบญัหรีบัอมุญาตเลขทะเบยีม 
4165 ได้ด าเมิมการตรวจสอบบญัหตีานนาตรฐามการสอบบญัหีที่รบัรองทัว่ไปและใช้ควานเช็มว่า งบการเงิมที่ได้
ตรวจสอบไดแ้สดงฐามะการเงมิ ผลการด าเมิมงาม และกระแสเงมิสดของบรษิทัฯ โดยถูกต้องตานทีค่วรใมสาระส าคญั
ตานชลกัการบญัหทีีร่บัรองทัว่ไปและไดใ้ชข้อ้สงัเกตว่าตัง้แต่วมัที ่1 นกราคน 2554 บรษิทัฯ ไดใ้หน้าตรฐามการบญัหี
และนาตรฐามการรายงามทางการเงมิทีอ่อกและปรบัปรุงใชน่ ซึง่ออกโดยสภาวหิาหพีบญัหใีมพระบรนราหูปถนัภ์ เพื่อ
จดัท าและม าเสมองบการเงมิม้ีและไดน้กีารปรบัเปลีย่มงบการเงมิปี 2554 เพื่อใชส้อดคลอ้งกบังบการเงมิม้ี 

งบการเงมิส าชรบัปีสิม้สดุวมัที ่31 ธมัวาคน 2555  

บรษิทั ไพรซ้วอเตอรเ์ฮาสค์ูเปอร์สเอบเีอเอส จ ากดั โดยมายบุญเลศิ กนลหมกกุล ผูส้อบบญัหรีบัอมุญาตเลขทะเบยีม 
5339 ไดด้ าเมิมการตรวจสอบบญัหตีานนาตรฐามการสอบบญัหทีีร่บัรองทัว่ไปและใชค้วานเชม็ว่า งบการเงมิส าชรบัปี
สิม้สดุวมัที ่31 ธมัวาคน 2555 ทีไ่ดต้รวจสอบแสดงฐามะการเงมิ ผลการด าเมิมงาม และกระแสเงมิสดของบรษิทัฯ โดย
ถูกตอ้งตานทีค่วรใมสาระส าคญัตานชลกัการบญัหทีีร่บัรองทัว่ไปและไดใ้ชข้อ้สงัเกตว่า ผูบ้รชิารพบขอ้ผดิพลาดใมงบ
การเงมิส าชรบัสิม้ปีสิม้สดุวมัที ่31 ธมัวาคน 2554 และไดท้ าการปรบัปรุงตวัเลขเปรยีบเทยีบใชน่ ทัง้มี้ผูส้อบบญัหนีไิด้
แสดงควานเชม็อย่างนเีงื่อมไขใมเรื่องมี้ 

ใมปี 2555 กลุ่นบรษิทัฯ ไดม้ านาตรฐามการบญัหฉีบบัที ่12 เรื่องภาษีเงมิได ้ซึง่จะนผีลบงัคบัใหส้ าชรบัรอบระยะเวลา
บญัหทีีเ่ริน่ตม้ใมชรอืชลงัวมัที ่1 นกราคน 2556 นาถอืปฏบิตักิ่อมก าชมดและไดป้รบัยอ้มชลงังบการเงมิทีม่ านาแสดง
เปรยีบเทยีบ โดยเสนอืมชมึ่งว่ากลุ่นบรษิทัฯ ไดร้บัรูผ้ลกระทบทางภาษีเป็มสมิทรพัยช์รอืชมี้สมิภาษีเงมิไดร้อการตดั
บญัหนีาโดยตลอด ทัง้มี้ กลุ่นบรษิทัฯ ไดป้รบัยอ้มชลงังบการเงมิส าชรบัปีสิม้สุดวมัที ่31 ธมัวาคน 2554 และงบแสดง
ฐามะการเงมิส าชรบัปีสิม้สุดวมัที ่1 นกราคน 2554 ซึง่แสดงเปรยีบเทยีบไว ้เพื่อใชส้ะทอ้มการเปลีย่มแปลงมโยบาย
การบญัหเีกีย่วกบัภาษเีงมิได ้ 

งบการเงมิส าชรบัปีสิม้สดุวมัที ่31 ธมัวาคน 2556  

บรษิทั ไพรซ้วอเตอรเ์ฮาสค์เูปอรส์เอบเีอเอส จ ากดั โดย มายบุญเลศิ กนลหมกกุล ผูส้อบบญัหรีบัอมุญาตเลขทะเบยีม 
5339 ไดด้ าเมิมการตรวจสอบบญัหตีานนาตรฐามการสอบบญัหทีีร่บัรองทัว่ไปและใชค้วานเชม็ว่า งบการเงมิส าชรบัปี
สิม้สุดวมัที ่31 ธมัวาคน 2556 ทีไ่ดต้รวจสอบไดแ้สดงฐามะการเงมิ ผลการด าเมิมงาม และกระแสเงมิสดของบรษิทัฯ 
โดยถูกตอ้งตานทีค่วรใมสาระส าคญัตานชลกัการบญัหทีีร่บัรองทัว่ไป 

อม่ึง ผูส้อบบญัหไีดข้อใชส้งัเกตุชนายเชตุประกอบงบการเงมิรวนและงบการเงมิเฉพาะบรษิทัขอ้ 5 อธบิายถงึการแกไ้ข
ขอ้ผดิพลาดของงบการเงมิปีก่อมเกีย่วกบัรายจ่ายโดยใหชุ้ม้เป็มเกณฑ ์และค่าเผื่อชมี้สงสยัจะสญู  และชนายเชตุขอ้ 1 
ซึง่ระบุว่างบการเงมิของบรษิทัส าชรบัปีสิม้สดุวมัที ่31 ธมัวาคน 2556 ไดน้กีารแกไ้ขและออกใชน่ รายงามผูส้อบบญัหี
รบัอมุญาตได้ออกแทมรายงามลงวมัที่ 28 กุนภาพมัธ์ 2557 ต่องบการเงมิฉบบัเดนิ โดยผู้สอบบญัหีนิได้แสดง
ควานเชม็อย่างนเีงื่อมไขใมเรื่องดงักล่าว  โดยชนายเชตุขอ้ 5 สรุปไดด้งัมี้ 

1) ขอ้ผดิพลาดเกีย่วกบัการจ่ายโดยใหชุ้ม้เป็มเกณฑใ์มงบการเงมิส าชรบัปีสิม้สุดวมัที ่31 ธมัวาคน 2555 จากการที่
ผูถ้อืชุ้มใชญ่ของบรษิทั )บรษิัท ด.ีท.ีเจ โฮลดิ้ง จ ากดั ซึง่ถือชุม้ใชญ่โดยครอบครวัแกว้บุตตา( ไดต้กลงขายชุ้ม
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สานญัที่ตมถอือยู่จ ามวมชมึ่งใช้กบักรรนการ ใมราคาตานนูลค่าที่ตราไว้ ซึ่งภายชลงัผูบ้รชิารพบว่าการกระท า
ดงักล่าว นเีม้ือชาตคีวานไดต้านนาตรฐามการายงามทางการเงมิฉบบัที ่2 เรื่องการจ่ายโดยใหชุ้ม้เป็มเกณฑ ์ผล
ของการแก้ไขรายการดงักล่าวท าใช้กลุ่นบรษิัทฯ ต้องบมัทึกค่าให้จ่ายพมักงามซึ่งอยู่ภายใต้ค่าให้จ่ายใมการ
บรชิารใมงบก าไรขาดทุมเบด็เสรจ็เพิน่ขึม้จ ามวม 36.19 ลา้มบาท และส่วมเกมินูลค่าชุม้จากการจ่ายโดยใหชุ้ม้
เป็มเกณฑใ์มสว่มของผูถ้อืชุม้ส ารองอื่มใมงบแสดงฐามะการเงมิเพิน่ขึม้ดว้ยจ ามวมเดยีวกมั 

2) ขอ้ผดิพลาดใมงบการเงมิส าชรบัปีสิม้สดุวมัที ่31 ธมัวาคน 2555 ทีก่ลุ่นบรษิทันกีารตัง้ค่าเผื่อชมี้สงสยัจะสญูนาก
เกมิไปจากมโยบายการตัง้ส ารองค่าเผื่อชมี้สงสยัจะสญูของกลุ่นบรษิทั จ ามวม 79.52 บาท ผูบ้รชิารจงึไดแ้กไ้ข
รายการดงักล่าว ส่งผลท าใชลู้กชมี้ตานสญัญาใชกู้ย้นื ณ สิม้ปี 2555 เพิน่ขึม้จ ามวม 79.52 บาท ก าไรสุทธแิละ
ก าไรสะสนเพิน่ขึม้ดว้ยจ ามวมเดยีวกมั และท าใชต้อ้งตัง้ค่าเผื่อชมี้สงสยัจะสญูเพิน่ใมปี 2556 จ ามวม 27.36 ลา้ม
บาท 

โดยผูบ้รชิารได้ท าการปรบัปรุงตวัเลขผลกระทบจากทัง้ 2 รายการดงักล่าวใมงบการเงมิส าชรบัปี 2555 ทีแ่สดง
เปรยีบเทยีบใมงบการเงมิส าชรบัปีสิม้สดุวมัที ่31 ธมัวาคน 2556 ใชน ่  
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12.1.2 ตารางสรปุงบการเงินของบริษทัฯ ส าหรบัปี 2553 และส าหรบัปี 2554 - 2555 และงวด 3 เดือนปี 2556 

งบแสดงฐานะการเงิน 
งบตรวจสอบ 

 31 ธมัวาคน 2554/1  31 ธมัวาคน 2555/3  31 ธมัวาคน 2556 
ลา้มบาท รอ้ยละ ลา้มบาท รอ้ยละ ลา้มบาท รอ้ยละ 

สินทรพัย ์        
เงมิสดและรายการเทยีบเท่าเงมิสด 7.17 0.24 12.98 0.29  100.41   1.66  
เงมิลงทุมหัว่คราว - - 20.26 0.45  20.62   0.34  
ลกูชมี้กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกมั - - 378.87 8.41  -     -    
ลกูชมี้ตานสญัญาเห่าซื้อ -ก าชมดห าระใม1 ปี-สุทธ ิ 509.26 17.18 647.82 14.38  912.58   15.09  
ลกูชมี้เงมิใชกู้ย้นืและเงมิใชกู้ย้นืส่วมบุคคลก าชมดห าระใม1 ปี-สุทธ ิ 1,283.24 43.29 2,063.70 45.80 3,074.66  50.85  
ทรพัยส์มิรอการขาย 10.11 0.34 45.05 1.00  94.52   1.56  
เงมิกูย้นืระยะสัม้ใชแ้ก่บุคคลทีเ่กีย่วขอ้งกมั 0.25 0.01 0.01 -  -     -    
สมิคา้คงเชลอื - - 10.17 0.23  5.04   0.08  
ลกูชมี้ภาษนีลูค่าเพิน่ 44.63 1.51 14.84 0.33 6.46  0.11  
ค่าใหจ้่ายจ่ายล่วงชม้า - - 10.57 0.23  27.08   0.45  
สมิทรพัยช์นมุเวยีมอืม่ 5.42 0.18 13.11 0.29  43.83   0.72  
รวมสินทรพัยห์มนุเวียน 1,860.08 62.74 3,217.38 71.41  4,285.20  70.87 
ลกูชมี้ตานสญัญาเห่าซื้อก าชมดห าระเกมิ1 ปี-สุทธ ิ 411.00 13.86 599.90 13.31  822.79  13.61 
ลกูชมี้เงมิใชกู้ย้นืและเงมิใชกู้ย้นืส่วมบุคคลก าชมดห าระเกมิ 1 ปี-สุทธ ิ 448.29 15.12 535.98 11.90 729.06 12.06 
ส่วมปรบัปรุงอาคารและอุปกรณ์สุทธ ิ 79.17 2.67 77.72 1.73  145.30  2.40 
สมิทรพัยไ์นน่ตีวัตม 0.92 0.03 4.02 0.09  6.93  0.11 
สมิทรพัยภ์าษเีงมิไดร้อการตดับญัห ี 154.46 5.21 55.59 1.23  33.28  0.55 
สมิทรพัยไ์นช่นมุเวยีมอืม่ 10.68 0.36 14.89 0.33  23.88  0.39 
รวมสินทรพัยไ์ม่หมนุเวียน 1,104.52 37.26 1,288.10 28.59  1,761.25  29.13 
รวมสินทรพัย ์ 2,964.60 100.00 4,505.49 100.00  6,046.45  100.00 
หน้ีสิน         
เจา้ชมี้กจิการทีเ่กีย่วขอ้ง 153.64 5.18 403.07 8.95  19.73  0.33 
เงมิกูย้นืระยะสัม้จากสถาบมัการเงมิ 303.51 10.24 2,550.56 56.61  4,565.31  75.50 
เงมิกูย้นืระยะสัม้จากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกมั 1,301.21 43.89 438.31 9.73  74.00  1.22 
ชมี้สมิสญัญาเห่าทางการเงมิและเห่าซื้อห าระใม 1 ปี-สุทธ ิ 2.52 0.09 4.36 0.10  5.77  0.10 
เจา้ชมี้กจิการทีเ่กีย่วขอ้งจากการซื้อลกูชมี้ห าระใม 1 ปี-สุทธ ิ 290.56 9.80 - -  -     -    
เจา้ชมี้ระยะยาวจากการซือ้ลกูชมี้ก าชมดห าระใม 1 ปี 27.18 0.92 5.56 0.12  -     -    
ดอกเบีย้คา้งจ่ายกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกมั 44.09 1.49 51.51 1.14  -     -    
ภาษเีงมิไดค้า้งจ่าย 55.44 1.87 5.58 0.12  77.78  1.29 
ชมี้สมิชนมุเวยีมอื่ม 74.46 2.51 412.77 9.16  169.18  2.80 
รวมหน้ีสินหมนุเวียน 2,252.61 75.98 3,871.72 85.93  4,911.77  81.23 
เงมิกูย้นืระยะยาว ก าชมดห าระเกมิกว่า1 ปี-สุทธ ิ 233.81 7.89 - - - - 
ชมี้สมิภายใตส้ญัญาเห่าซื้อ ก าชมดห าระเกมิ 1 ปี-สุทธ ิ 3.34 0.11 - - - - 
เจา้ชมี้ระยะยาวจากการซือ้ลกูชมี้ 20.40 0.69 10.20 0.23  -    - 
ภาระผกูพมัผลประโยหม์พมกังาม 0.52 0.02 12.40 0.28  4.08  0.07 
รวมหน้ีสินไม่หมนุเวียน 258.07 8.70 22.60 0.50  4.08  0.07 
รวมหน้ีสิน 2,510.68 84.69 3,894.32 86.43 4,915.85   81.30 
       

ปรบัปรุงใชเ้ป็มขอ้นลูล่าสดุ  
ณ  31 ธมัวาคน 2556 
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งบแสดงฐานะการเงิน 
งบตรวจสอบ 

 31 ธมัวาคน 2554/1  31 ธมัวาคน 2555/3  31 ธมัวาคน 2556 
ลา้มบาท รอ้ยละ ลา้มบาท รอ้ยละ ลา้มบาท รอ้ยละ 

ส่วนของผูถ้ือหุ้น       
ทุมจดทะเบยีม 200.00 6.75 356.00 7.90  1,000.00  16.54 
ทุมห าระแลว้  200.00 6.75 356.00 7.90  750.00  12.40 
ก าไรสะสนจดัสรรแลว้ : ส ารองตานกฎชนาย   6.58 0.15  54.93  0.91 

ก าไรสะสนยงัไนจ่ดัสรร 253.92 8.57 212.40 4.71 289.48 4.79 
ส่วมเกมินลูค่าชุม้จากการจ่ายโดยใหชุ้ม้เป็มเกณฑ์/3   - - 36.19 0.80  36.19  0.60 

รวมส่วนของผูถ้ือหุ้น 453.92 15.31 611.17 13.57   1,130.60 18.70 
รวมหน้ีสินและส่วนของผูถ้ือหุ้น 2,964.60 100.00 4,505.49 100.00 6,046.45 100.00 
 

  

  งบตรวจสอบ 

งบแสดงผลการด าเนินงาน ปี 2554 ปี 2555/3 ปี 2556 
  ลา้มบาท รอ้ยละ ลา้มบาท รอ้ยละ ลา้มบาท รอ้ยละ 
รายได้         
ดอกเบีย้จากสญัญาเห่าซื้อ 75.08 13.60 303.55 23.24  412.72  21.31 
ดอกเบีย้จากเงมิใชกู้ย้นื 342.67 62.05 726.61 55.63  1,033.57  53.36 
รายไดอ้ื่ม 134.49 24.35 275.99 21.13  490.68  25.33 
รวมรายได้ 552.24 100.00 1,306.15 100.00  1,936.97   100.00  
ค่าใช้จ่าย       
ค่าใหจ้่ายใมการบรกิาร 93.39 16.91 102.17 7.82  122.33  6.32 
ค่าใหจ้่ายใมการบรชิาร 171.45 31.05 544.70 41.70  726.52  37.51 
ชมี้สญูและชมี้สงสยัจะสญู 100.11 18.13 (4.12) (0.32)  131.63  6.80 
รวมค่าใช้จ่าย 364.95 66.09 642.75 49.21  980.49  50.62 
ก าไรก่อนต้นทุนทางการเงินและภาษีเงินได้ 187.29 33.91 663.40 50.79  956.48  49.38 
ตม้ทุมทางการเงมิ (46.72) (8.46) (137.57) (10.53)  (230.31) (11.89) 
ค่าใหจ้่ายภาษเีงมิได ้ (114.70) (20.77) (120.77) (9.25)  (150.74) (7.78) 
ก าไรสทุธิส าหรบัปี 25.87 4.68 405.06 31.01  575.43  29.71 
ก าไรต่อหุ้นขัน้พืน้ฐาน      
ก าไรสุทธ ิ)บาทต่อชุม้( 1.00 1.51 0.79 
จ ามวมชุม้ถวัเฉลีย่ถ่วงม ้าชมกั (ชุม้( 25,838,993/2  268,383,562 /2  727,269,231 
นลูค่าทีต่ราไวชุ้ม้ละ )บาท( 1.00/2 1.00/2 1.00 

ชนายเชตุ  /1 งบการเงมิส าชรบัปีสิ้มสุดวมัที่ 31 ธมัวาคน 2554 เป็มงบการเงมิที่ตรวจสอบโดยผู้สอบบญัหอีื่ม ซึ่งผูส้อบบญัหี บรษิัท     
ไพรซ้วอเตอร์เฮาส์คูเปอร์ส เอบเีอเอส จ ากดั ไดท้ าการปรบัปรุงตวัเลขใชน่และแสดงเปรยีบเทยีบไวใ้มงบการเงมิส าชรบัปี
สิม้สุดวมัที ่31 ธมัวาคน 2555 

/2  ปรบันลูค่าทีต่ราไวต่้อชุม้จากนลูค่าชุม้ละ 100 บาท เป็มนลูค่าชุม้ละ 1 บาท เพือ่การวเิคราะชเ์ปรยีบเทยีบก าไรสุทธต่ิอชุม้ 
/3 รายการตานงบการเงมิรวนส าชรบัปีสิ้มสุดวมัที ่31 ธมัวาคน  2555 ทีป่รบัปรุงใชน่และแสดงเปรยีบเทยีบไวใ้มงบการเงมิรวน
ส าชรบัปี 2556 ตานทีก่ล่าวใมส่วมที ่2 ชม้า 103 
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งบกระแสเงินสด 
(ชม่วย : ลา้มบาท(  

งบตรวจสอบ 
ปี 2554 ปี 2555/1 ปี 2556 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน     
ก าไรก่อมภาษเีงมิได ้ 140.57 525.83 726.17 
รายการปรบัปรงุ:      

ค่าเสือ่นราคาและค่าตดัจ าชม่าย 2.73 18.48 29.39 
ค่าตอบแทมพมกังามทีจ่่ายโดยใหชุ้ม้เป็มเกณฑ์ - 36.19 - 
ขาดทุม )ก าไร( จากการตดัจ าชม่ายอุปกรณ์ -  6.23 - 
ก าไรจากการขายอาคารอุปกรณ์ (0.01) (3.24) 0.05 
ขาดทุม )ก าไร( จากการดอ้ยค่าของสมิทรพัยร์อการขาย 1.05 8.32 1.03 
ดอกเบีย้ตดัจ าชม่าย -  (0.13) 0.24 
ขาดทุม )ก าไร( จากการขายสมิทรพัยร์อการขาย (1.31) -  17.15 
ชมี้สญูและชมี้สงสยัจะสญู 100.11 (4.12) 131.63 
ประนาณการชมี้สมิผลประโยหม์พมกังาม 0.51 11.88 (8.32) 
ดอกเบีย้รบั (417.94) (1,030.16) (1,481.38) 
ดอกเบีย้จ่าย 70.13 137.57 230.31 

การเปลีย่นแปลงของสินทรพัยแ์ละหน้ีสินด าเนินงาน:      
ลกูชมี้ตานสญัญาเห่าซื้อ (1,439.67) (278.69) (573.02) 
ลกูชมี้ใชกู้ย้นื และลกูชมี้เงมิใชกู้ย้นืสว่มบุคคล (1,126.28) (837.10) (1,250.32) 
ลกูชมี้กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกมั -  (920.85) (1,130.06) 
ลกูชมี้จากการขายลกูชมี้ -  29.79 - 
สมิคา้คงเชลอื 4.76 (10.17) 5.13 
สมิทรพัยร์อการขายสุทธ ิ 8.80 (43.27) (68.79) 
ลกูชมี้ภาษนีลูค่าเพิน่ -  -  8.38 
ค่าใหจ้่ายล่วงชม้า - (7.32) (16.51) 
สมิทรพัยช์นมุเวยีมอืม่ (39.51) (10.93) (30.37) 
สมิทรพัยไ์นช่นมุเวยีมอืม่ (10.45) (4.21) (8.99) 
เจา้ชมี้จากการซื้อลกูชมี้ 571.95 (316.06) (15.77) 
เจา้ชมี้กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกมั 74.42 167.41 170.54 
ชมี้สมิชนมุเวยีมอื่ม 19.39 338.31 78.18 

เงินสดได้มา (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน (2,040.73) (2,186.24) (3,185.32) 
ดอกเบีย้รบั 417.75 1,030.16 1,481.95 
ดอกเบีย้จ่าย (31.82) (126.29) (283.59) 
ภาษเีงมิไดจ้่าย (12.32) (75.63) (56.22) 

เงินสดสทุธิได้มา  (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน (1,667.13) (1,358.00) (2,043.18) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน      
เงมิสดจ่ายเงมิลงทุมหัว่คราว -  (20.26) - 
เงมิสดรบั)จ่าย(จากเงมิใชกู้ย้นืกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกมั -  0.23 0.01 
เงมิสดจ่ายเพือ่ซื้อบรษิทัย่อยสุทธจิากเงมิสดทีไ่ดน้า (0.06) - - 
เงมิสดรบัจากการขายอุปกรณ์ 0.15 5.13 0.47 
เงมิสดจ่ายเพือ่ซื้ออุปกรณ์ (72.31) (24.53) (89.55) 
เงมิสดจ่ายเพือ่ซื้อสมิทรพัยท์ีไ่นน่ตีวัตม (0.94) (3.72) (4.58) 
เงมิสดรบัดอกเบีย้ 1.01 -  - 
เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน (72.16) (43.15) (93.65) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน      
เงมิกูย้นืระยะสัม้จากสถาบมัการเงมิเพิน่ขึม้ 47.47 2,247.05 4,362.53 
เงมิกูย้นืระยะสัม้จากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกมัเพิน่ขึม้  - - 1,066.00 
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งบกระแสเงินสด 
(ชม่วย : ลา้มบาท(  

งบตรวจสอบ 
ปี 2554 ปี 2555/1 ปี 2556 

เงมิกูย้นืระยะสัม้จากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกมั ลดลง( 1,233.25 (320.92) (476.52) 
เงมิกูย้นืระยะสัม้จากสถาบมัการเงมิเพิน่ขึม้)ลดลง( 256.04 (233.81) (2,347.78) 
จ่ายห าระชมี้สมิตานสญัญาเห่าซื้อ (3.80) (1.36) (3.96) 
เงมิสดรบัจากการเรยีกห าระทุมเรอืมชุม้ 195.00 156.00 74.00 
เงมิปมัผลจ่าย -  (440.00) (450.00) 
เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน 1,727.96 1,406.96 2,224.26 
เงินสดและรายได้เทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึน้(ลดลง) – สทุธิ (11.33) 5.81 87.43 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นงวด 18.51 7.17 12.98 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดส้ินงวด 7.18 12.98 100.41 

ชนายเชตุ  /1 งบกระแสเงมิสดตานงบการเงมิรวนส าชรบัปี 2555 ทีป่รบัปรุงใชนแ่ละแสดงเปรยีบเทยีบไวใ้มงบการเงมิรวนส าชรบัปี 2556 

ใมปี 2553 ธุรกจิใชบ้รกิารสมิเหื่อเห่าซือ้และสมิเหื่อใชกู้ย้นืของกลุ่นบรษิทัฯ ด าเมิมการภายใต้  บรษิทั ศรสีวสัดิ ์พาว
เวอร ์จ ากดั (“SP” ชรอื ”ศรีสวสัด์ิ พาวเวอร”์) เป็มชลกั และ SP ถอืชุม้รอ้ยละ 99.99 ใม SP 1979 ต่อนาใมปี 2554 
ไดน้กีารปรบัโครงสรา้งการถอืชุม้และการด าเมิมธุรกจิของกลุ่น โดย SP ขายชุม้ทีถ่อืใม SP 1979 ทัง้ชนดใชแ้ก่กลุ่นผู้
ถอืชุม้ ณ 31 นมีาคน 2554 และใมห่วงกลางปีถงึปลายปี 2554 SP ไดโ้อมขายบญัหลีูกชมี้เงมิกูย้นืและลูกชมี้ตาน
สญัญาเห่าซือ้ทัง้ชนดใชแ้ก่ SP 1979 และ SP 1982 ชลงัจากมัม้ SP ชยุดด าเมิมกจิการใชบ้รกิารสมิเหื่อเห่าซือ้และใช้
กูย้นืแก่ลกูคา้ทัง้ชนด สง่ผลใชโ้ครงสรา้งการบรชิารของกลุ่นบรษิทัฯ มบัตัง้แต่ปี 2554 เป็มตม้นาคอื SP 1979 ใมฐามะ
บรษิทัใชญ่ ถอืชุม้ 99.99% ใมบรษิทัย่อยคอื SP 1982 และ FM 

 
  ก่อมปรบัโครงสรา้ง ชลงัปรบัโครงสรา้ง 

ดงัมัม้ เพื่อใช้การวเิคราะช์เปรยีบเทยีบฐามะการเงมิและผลการด าเมิมงามสะท้อมผลประกอบการที่แท้จรงิของกลุ่น
บรษิทัฯ ใมรอบ 3 ปีทีผ่่ามนา การวเิคราะชจ์งึจะอา้งองิงบการเงมิเสนอืมส าชรบัปี 25542553 และ 2554 โดยงบเสนอืม
ส าชรบัปี 2553 จะใหง้บการเงมิรวนตรวจสอบของ SP และบรษิทัย่อยคอื SP 1979 เสนอืมว่า SP 1979 ถอืชุม้ 100% 
ใม SP และงบเสนอืมส าชรบัปี 2554 ทีจ่ดัท าโดยฝา่ยบรชิารของกลุ่นบรษิทัฯ โดยการรวนผลการด าเมิมงามและฐามะ
การเงมิของ SP ตานงบการเงมิเฉพาะส าชรบัปี 2554 เตน็ปี ซึง่ตรวจสอบโดยผูส้อบบญัหอีื่ม  เขา้กบังบการเงมิรวน
ของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยส าชรบัปี 2554  

ขอ้นูลงบการเงมิเพื่อการวเิคราะช์ฐามะการเงมิและผลการด าเมิมงามใมระชว่างปี 2554 - 2556 และงวด 3 เดอืมปี 
2556 สานารถสรุปไดด้งัมี้ 

ส าหรบังวดส้ินสุดวนัท่ี ฐานะการเงินและผลการด าเนินงานตาม 
31 ธมัวาคน 2553 งบเสนอืม - ใหง้บการเงมิรวนตรวจสอบของ SP และบรษิทัย่อยคอื SP 1979 เสนอืมว่า 

SP 1979 ถอืชุม้ 100% ใม SP 
31 ธมัวาคน 2554 งบเสนอืม – จดัท าโดยฝา่ยบรชิารของบรษิทัฯ โดยใหง้บการเงมิรวนตรวจสอบของ SP 
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1979 และบรษิทัย่อย คอื SP 1982 และ FM รวนกบังบการเงมิเฉพาะของ SP ซึง่
ตรวจสอบโดยผูส้อบบญัหอีื่ม 

31 ธมัวาคน 2555 และ 
31 ธมัวาคน 2556 

งบตรวจสอบ - งบการเงมิรวนของบรษิทั SP 1979 และบรษิทัยอ่ยคอื SP 1982 และ FM  

 2556 งบสอบทาม - งบการเงมิรวนของบรษิทั SP 1979 และบรษิทัย่อยคอื SP 1982 และ FM 

12.1.3 ตารางสรปุงบการเงินรวมเสมอืนและงบการเงินรวมส าหรบัปี 25532554– 2555 และงวด 3 เดือนปี 2556 

งบแสดงฐานะการเงิน 
งบเสมือน งบตรวจสอบ 

31 ธมัวาคน 2554/1 31 ธมัวาคน 2555/3 31 ธมัวาคน 2556 
ลา้มบาท รอ้ยละ ลา้มบาท รอ้ยละ ลา้มบาท รอ้ยละ 

สินทรพัย ์        
สินทรพัยห์มนุเวียน        
เงมิสดและรายการเทยีบเท่าเงมิสด 25.44 0.81 12.98 0.29  100.41   1.66  
เงมิลงทุมหัว่คราว - - 20.26 0.45  20.62   0.34  
ลกูชมี้กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกมั 28.60 0.91 378.87 8.41  -     -    
ลกูชมี้ตานสญัญาเห่าซื้อถงึก าชมดห าระใม1 ปี-สุทธ ิ 509.29 16.30 647.82 14.38  912.58   15.09  
ลกูชมี้เงมิใชกู้ย้นืและเงมิใชกู้ย้นืส่วมบุคคลห าระใม1 ปี-สุทธ ิ 1,283.24 41.06 2,063.70 45.80 3,074.66  50.85  
เงมิใชกู้ย้นืระยะสัม้แก่กจิการอื่ม 53.60 1.72 - -  -    - 
ทรพัยส์มิรอการขาย 20.12 0.64 45.05 1.00  94.52   1.56  
เงมิกูย้นืระยะสัม้ใชแ้ก่บุคคลทีเ่กีย่วขอ้งกมั 0.25 0.01 0.01 0.00  -     -    
สมิคา้คงเชลอื 1.54 0.05 10.17 0.23  5.04   0.08  
ลกูชมี้ภาษนีลูค่าเพิน่ 44.62 1.43 14.84 0.33  6.46   0.11  
ค่าใหจ้่ายจ่ายล่วงชม้า - - 10.57 0.23  27.08   0.45  
สมิทรพัยช์นมุเวยีมอืม่ 44.18 1.41 13.11 0.29  43.83   0.72  
รวมสินทรพัยห์มนุเวียน 2,010.88 64.34 3,217.38 71.41  4,285.20  70.87 
สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียน         
ลกูชมี้ตานสญัญาเห่าซื้อถงึก าชมดห าระเกมิ1 ปี-สุทธ ิ 411.00 13.15 599.90 13.31  822.79  13.61 
ลกูชมี้เงมิใชกู้ย้นืและเงมิใชกู้ย้นืส่วมบุคคลห าระเกมิ1ปี-สุทธ ิ 448.29 14.34 535.98 11.90  729.06  12.06 
ส่วมปรบัปรุงอาคารและอุปกรณ์สุทธ ิ 88.65 2.84 77.72 1.73  145.30  2.40 
สมิทรพัยไ์นน่ตีวัตม 0.93 0.03 4.02 0.09  6.93  0.11 
สมิทรพัยภ์าษเีงมิไดร้อการตดับญัห ี 154.46 4.94 55.59 1.23  33.28  0.55 
สมิทรพัยไ์นช่นมุเวยีมอืม่ 11.16 0.36 14.89 0.33  23.88  0.39 
รวมสินทรพัยไ์ม่หมนุเวียน 1,114.49 35.66 1,288.10 28.59  1,761.25  29.13 
รวมสินทรพัย ์ 3,125.37 100.00 4,505.49 100.00  6,046.45  100.00 
หน้ีสิน           
หน้ีสินหมนุเวียน         
เจา้ชมี้กจิการทีเ่กีย่วขอ้ง - - 403.07 8.95  19.73  0.33 
เงมิกูย้นืระยะสัม้จากสถาบมัการเงมิ 1,776.03 56.83 2,550.56 56.61  4,565.31  75.50 
เงมิกูย้นืระยะสัม้จากกจิการชรอืบุคคลอื่ม 251.90 8.06 -   -  - 
เงมิกูย้นืระยะสัม้จากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกมั - - 438.31 9.73  74.00  1.22 
ชมี้สมิตานสญัญาเห่าทางการเงมิและสญัญาเห่าซื้อถงึ 
ก าชมดห าระใม1 ปี-สุทธ ิ

2.84 0.09 4.37 0.10  5.77  0.10 

เจา้ชมี้จากการซื้อลกูชมี้ถงึก าชมดห าระใม 1 ปี-สุทธ ิ 27.18 0.87 5.57 0.12  -     -    
ดอกเบีย้คา้งจ่ายกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกมั - - 51.51 1.14  -     -    
ภาษเีงมิไดค้า้งจ่าย 71.37 2.28 5.58 0.12  77.78  1.29 



บรษิทั ศรสีวสัดิ ์พาวเวอร ์1979 จ ากดั (นชาหม)  

 สว่มที ่2 ชม้า 138 

งบแสดงฐานะการเงิน 
งบเสมือน งบตรวจสอบ 

31 ธมัวาคน 2554/1 31 ธมัวาคน 2555/3 31 ธมัวาคน 2556 
ลา้มบาท รอ้ยละ ลา้มบาท รอ้ยละ ลา้มบาท รอ้ยละ 

ชมี้สมิชนมุเวยีมอื่ม 185.42 5.93 412.77 9.16  169.18  2.80 
รวมหน้ีสินหมนุเวียน 2,314.74 74.06 3,871.72 85.93  4,911.77  81.23 
หน้ีสินไม่หมนุเวียน       
เงมิกูย้นืระยะยาวถงึก าชมดห าระเกมิกว่า1 ปี-สุทธ ิ - - - -  -    - 
ชมี้สมิภายใตส้ญัญาเห่าซื้อถงึก าชมดห าระเกมิ 1 ปี-สุทธ ิ 3.46 0.11 - -  -    - 
เจา้ชมี้ระยะยาวจากการซือ้ลกูชมี้ 20.41 0.65 10.20 0.23 - - 
ภาระผกูพมัผลประโยหม์พมกังาม 0.52 0.02 12.40 0.28  4.08  0.07 
ชมี้สมิไนช่นมุเวยีมอื่ม - - -  - - 
รวมหน้ีสินไม่หมนุเวียน 24.39 0.78 22.60 0.50 4.08 0.07 
รวมหน้ีสิน 2,339.12 74.84 3,894.32 86.43  4,915.85  81.30 
ส่วนของผูถ้ือหุ้น          
ทุมจดทะเบยีม 200.00 6.40 356.00 7.90  1,000.00  16.54 
ทุมห าระแลว้ 200.00 6.40 356.00 7.90  750.00  12.40 
ก าไรสะสน         
จดัสรรแลว้ : ส ารองตานกฎชนาย   6.58 0.15  54.93  0.91 
ยงัไนจ่ดัสรร 253.92 8.12 212.40 4.71 289.48 4.79 
ส่วมเกมินลูค่าชุม้จากการจ่ายโดยใหชุ้ม้เป็มเกณฑ์/3   - - 36.19 0.80  36.19  0.60 
รวมส่วนของผูถ้ือหุ้น 453.92 14.52 611.17 13.57   1,130.60 18.70 
ส่วมไดเ้สยีทีเ่ป็มของผูน้อี ามาจควบคนุใมบรษิทัอืม่ภายใตก้ารควบคุน
เดยีวกมั 

332.33/2 
 

10.63 
 

- 
 

 -    
 

รวมหน้ีสินและส่วนของผูถ้ือหุ้น 3,125.37 100.00 4,505.49 100.00 6,046.45 100.00 
ชนายเชตุ  /1 งบเสนอืมจดัท าโดยฝ่ายบรชิารของบรษิทัฯ โดยใหง้บการเงมิรวนตรวจสอบของ SP 1979 และบรษิทัย่อย คอื SP 1982 

และ FM รวนกบังบการเงมิเฉพาะของ SP 
 /2 ส่วมไดเ้สยีทีเ่ป็มของผูน้อี ามาจควบคุนใมบรษิทัอื่มภายใตก้ารควบคุนเดยีวกมัคอื ส่วมของผูถ้อืชุม้ของ SP ณ 31 ธมัวาคน 

2554 
/3  รายการตานงบการเงมิรวนส าชรบัปีสิ้มสุดวมัที ่31 ธมัวาคน  2555 ทีป่รบัปรุงใชน่และแสดงเปรยีบเทยีบไวใ้มงบการเงมิ
รวนส าชรบัปี 2556 ตานทีก่ล่าวใมส่วมที ่2 ชม้า 103 
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งบแสดงผลการด าเนินงาน 

 

งบเสมือน งบตรวจสอบ 
ปี 2554/1 ปี 2555/3 ปี 2556 

ลา้มบาท รอ้ยละ ลา้มบาท รอ้ยละ ลา้มบาท รอ้ยละ 
รายได้     

 
  

 
ดอกเบีย้จากสญัญาเห่าซื้อ 233.64 27.05 303.55 23.24  412.72  21.31 
ดอกเบีย้จากเงมิใชกู้ย้นื 431.11 49.91 726.61 55.63  1,033.57  53.36 
รายไดอ้ื่ม 199.05 23.04 275.99 21.13  490.68  25.33 
รวมรายได้ 863.80 100.00 1,306.15 100.00  1,936.97   100.00  
ค่าใช้จ่าย         
ค่าใหจ้่ายใมการบรกิาร 126.11/2 14.60 102.17 7.82  122.33  6.32 
ค่าใหจ้่ายใมการบรชิาร 347.67 40.25 544.70 41.70  726.52  37.51 
ชมี้สญูและชมี้สงสยัจะสญู 101.00 11.69 (4.12) (0.32)  131.63  6.80 
รวมค่าใช้จ่าย 574.78 66.54 642.75 49.21  980.49  50.62 
ก าไรก่อนต้นทุนทางการเงินและ ภาษีเงินได้ 289.01 33.46 663.40 50.79  956.48  49.38 
ตม้ทุมทางการเงมิ (96.41) (11.16) (137.57) (10.53)  (230.31) (11.89) 
ค่าใหจ้่ายภาษเีงมิได ้ (131.14) (15.18) (120.77) (9.25)  (150.74) (7.78) 
ก าไรสทุธิส าหรบัปี 61.46 7.11 405.06 31.01  575.43  29.71 
ส่วมไดเ้สยีทีเ่ป็มของผูน้อี ามาจควบคนุใมบรษิทัอืม่ภายใตก้าร
ควบคุนเดยีวกมั 35.59 4.12 - - - - 

ก าไรสทุธิส าหรบัผูถ้ือหุ้น 25.87 2.99 405.06 31.01  575.43  29.71 
ก าไรต่อหุ้นขัน้พ้ืนฐาน      
ก าไรสุทธ ิ)บาทต่อชุม้( - 1.51 0.79 
จ ามวมชุม้ถวัเฉลีย่ถ่วงม ้าชมกั - 268,383,562 /4  727,269,231 
นลูค่าทีต่ราไวชุ้ม้ละ )บาท( - 1.00/4 1.00 

ชนายเชตุ /1 งบเสนอืมจดัท าโดยฝา่ยบรชิารของบรษิทัฯ โดยใหง้บการเงมิรวนตรวจสอบของ SP 1979 และบรษิทัย่อย คอื SP 1982 และ 
FM รวนกบังบการเงมิเฉพาะของ SP 

 /2 จดัประเภทค่าใหจ้่ายใมการบรชิารใมงบการเงมิเป็มค่าใหจ้่ายใมการบรกิารเพือ่การวเิคราะชเ์ปรยีบเทยีบ 
 /3 รายการตานงบการเงมิรวนส าชรบัปีสิ้มสุดวมัที ่31 ธมัวาคน  2555 ทีป่รบัปรุงใชน่และแสดงเปรยีบเทยีบไวใ้มงบการเงมิรวน

ส าชรบัปี 2556 ตานทีก่ล่าวใมส่วมที ่2 ชม้า 103 
/4  ปรบันลูค่าทีต่ราไวต่้อชุม้จากนลูค่าชุม้ละ 100 บาท เป็มนลูค่าชุม้ละ 1 บาท เพือ่การวเิคราะชเ์ปรยีบเทยีบก าไรสุทธต่ิอชุม้ 
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งบกระแสเงินสด 

(ชม่วย : ลา้มบาท( 
งบเสมือน งบตรวจสอบ 
ปี 2554/1 ปี 2555/4 ปี 2556 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน     
ก าไรก่อมภาษเีงมิได ้ 192.60 525.83 726.17 
รายการปรบัปรงุ:     

ค่าเสือ่นราคาและค่าตดัจ าชม่าย 20.38 18.48 29.39 
ค่าตอบแทมพมกังามทีจ่่ายโดยใหชุ้ม้เป็มเกณฑ์ - 36.19 - 
ขาดทุม (ก าไร( จากการตดัจ าชม่ายอุปกรณ์ -  6.23 - 
ก าไรจากการขายอาคารอุปกรณ์ (0.01) (3.24) 0.05 
ขาดทุม (ก าไร( จากการดอ้ยค่าของสมิทรพัยร์อการขาย (1.31) 8.32 1.03 
ดอกเบีย้ตดัจ าชม่าย -  (0.13) 0.24 
ขาดทุม (ก าไร( จากการขายสมิทรพัยร์อการขาย 1.05 - 17.15 
ชมี้สญูและชมี้สงสยัจะสญู 100.11 (4.12) 131.63 
ประนาณการชมี้สมิผลประโยหม์พมกังาม (2.47) 11.88 (8.32) 
รายไดด้อกเบีย้ (664.75) (1,030.16) (1,481.38) 
ค่าใหจ้่ายดอกเบีย้ 96.41 137.57 230.31 

การเปลีย่นแปลงของสินทรพัยแ์ละหน้ีสินด าเนินงาน:     
ลกูชมี้ตานสญัญาเห่าซื้อ (211.36) (278.69) (573.02) 
ลกูชมี้ใชกู้ย้นืและลกูชมี้เงมิใชกู้ย้นืสว่มบุคคล (690.96) (837.23) (1,250.32) 
เงมิใชกู้ย้นืระยะสัม้แก่กจิการอื่ม (53.60) -  - 
ลกูชมี้กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกมั )28.60) (920.85) (1,130.06) 
ลกูชมี้จากการขายลกูชมี้ -  29.79 - 
สมิคา้คงเชลอื (1.54) (10.17) 5.13 
สมิทรพัยร์อการขายสุทธ ิ )7.84( )43.27( (68.79) 
ลกูชมี้ภาษนีลูค่าเพิน่ -  -  8.38 
ค่าใหจ้่ายล่วงชม้า - (7.32) (16.51) 
สมิทรพัยช์นมุเวยีมอืม่ )67.10) )10.93( (30.37) 
สมิทรพัยไ์นช่นมุเวยีมอืม่ (9.14) )4.21) (8.99) 
เจา้ชมี้จากการซื้อลกูชมี้ 27.18 (316.06) (15.77) 
เจา้ชมี้กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกมั -  167.41 170.54 
ชมี้สมิชนมุเวยีมอื่ม 106.61 338.31 78.18 

เงินสดได้มา (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน (1,194.34) (2,186.24) (3,185.32) 
ดอกเบีย้รบั 664.75 1,030.16 1,481.95 
ดอกเบีย้จ่าย (96.41) (126.29) (283.59) 
ภาษเีงมิไดจ้่าย (6.47) (75.63) (56.22) 

เงินสดสทุธิได้มา  (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน (632.47) (1,358.00) (2,043.18) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน     
เงมิสดจ่ายเงมิลงทุมหัว่คราว -  (20.26) - 
เงมิสดรบัเงมิลงทุมใมบรษิทัย่อย 5.00 -  - 
เงมิสดจ่ายจากเงมิใชกู้ย้นืกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกมั - 0.23 0.01 
เจา้ชมี้ระยะยาวจากการซือ้ลกูชมี้ 20.40 - - 
เงมิสดรบัจากการขายอาคารและอุปกรณ์ 0.15 5.13 0.47 
เงมิสดจ่ายเพือ่ซื้ออาคารและอุปกรณ์ (65.19) (24.53) (89.55) 
เงมิสดจ่ายเพือ่ซื้อสมิทรพัยไ์นน่ตีวัตม (0.16) (3.72) (4.58) 

เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน (39.80) (43.15) (93.65) 
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งบกระแสเงินสด 
(ชม่วย : ลา้มบาท( 

งบเสมือน งบตรวจสอบ 
ปี 2554/1 ปี 2555/4 ปี 2556 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน     

เงมิกูย้นืระยะสัม้จากสถาบมัการเงมิเพิน่ขึม้ 637.26 2,247.05 4,362.53 
เงมิกูย้นืระยะสัม้จากสถาบมัการเงมิลดลง - (233.81) (2,347.78) 
เงมิกูย้นืระยะสัม้จากกจิการชรอืบุคคลอื่ม (157.57) - - 
เงมิกูย้นืระยะสัม้จากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกมัเพิน่ขึม้ - - 1,066.00 
เงมิกูย้นืระยะสัม้จากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกมัเพิน่ขึม้ )ลดลง( - (320.92) (476.52) 
จ่ายห าระชมี้สมิตานสญัญาเห่าซื้อ 4.59 (1.36) (3.96) 
เงมิสดรบัจากการเรยีกห าระทุมเรอืมชุม้ 195.00 156.00 74.00 
เงมิปมัผลจ่าย - (440.00) (450.00) 
เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน 679.28 1,406.96 2,224.26 
เงินสดและรายได้เทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึน้(ลดลง) – สทุธิ 7.01 5.81 87.43 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นงวด 18.42 7.17/3 12.98 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดส้ินงวด 25.43/2 12.98 100.41 

ชนายเชตุ /1 งบเสนอืมจดัท าโดยฝา่ยบรชิารของบรษิทัฯ โดยใหง้บการเงมิรวนตรวจสอบของ SP 1979 และบรษิทัย่อย คอื SP 1982 
และ FM รวนกบังบการเงมิเฉพาะของ SP 

 /2 กระแสเงมิสดของ SP1979 ซึง่ไดร้วนกระแสเงมิสดของ SP 
 /3 กระแสเงมิสดของ SP1979 ซึง่ไนร่วนกระแสเงมิสดของ SP 

 /4 งบกระแสเงมิสดตานงบการเงมิรวนส าชรบัปี 2555 ทีป่รบัปรุงใชนแ่ละแสดงเปรยีบเทยีบไวใ้มงบการเงมิรวนส าชรบัปี 2556 

12.1.4 อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

อตัราสว่มทีส่ าคญัทางการเงมิ   ปี 2554/4 ปี 2555 ปี 2556 
อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร   

 
    

อตัราดอกเบีย้รบั )%(/3 รอ้ยละ 29.54 31.70 30.82 
อตัราดอกเบีย้จ่าย )%(/1 รอ้ยละ 5.39 5.12 5.77 
ส่วมต่างอตัราดอกเบีย้ )%( รอ้ยละ 24.15 26.58 25.05 
อตัราก าไร )ขาดทุม( สุทธ ิ)%( รอ้ยละ 7.12 31.01 29.71 
อตัราผลตอบแทมผูถ้อืชุม้ )%( รอ้ยละ 16.12 76.06 66.07 
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน      
อตัราผลตอบแทมจากสมิทรพัยร์วน )%( รอ้ยละ 2.42 10.62 10.91 
อตัราการชนมุของสมิทรพัย ์)เท่า(  เท่า         0.34  0.34 0.37  
อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน      
อตัราสว่มชมี้สมิต่อส่วมของผูถ้อืชุม้ )เท่า( เท่า 5.15 6.37 4.35 
อตัราสว่มเงมิใชกู้ต่้อเงมิกู ้)เท่า( เท่า 1.26 1.28 1.22 
อตัราการจ่ายเงมิปมัผล (รอ้ยละ) /2 รอ้ยละ 89.57 82.69 96.89 

ชนายเชตุ /1 อตัราดอกเบี้ยจ่าย คอื ต้มทุมทางการเงมิ/เงมิกู้จากสถาบมัการเงมิบวก เงมิกู้ยนืจากกจิการทีเ่กี่ยวขอ้งกมั และเจา้ชมี้
กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกมั )ส าชรบัปี 2555 และ ปี 2556) เมื่องจากกลุ่นบรษิทัฯ นกีารกูเ้งมิจากSP  )รายละเอยีดเพิน่เตนิใม
ชวัขอ้ชมี้สมิทีน่ภีาระดอกเบีย้( 

 /2 อตัราการจ่ายปมัผล ค ามวณจากก าไรสุทธติานงบการเงมิรวนเฉพาะกจิการ ทัง้มี้ การจ่ายปมัผลระชว่างปี 2554 - ปี 2556  
                           /3  อตัราดอกเบีย้รบั คอื รายไดด้อกเบีย้และค่าธรรนเมียน/ลกูชมี้ตานสญัญาเห่าซื้อและใชกู้ย้นืเฉลีย่ 

/4   ค ามวมโดยใหง้บการเงมิรวนเสนอืมส าชรบัปี 2554 ทีจ่ดัท าโดยฝา่ยบรชิารของบรษิทัฯ โดยใหง้บการเงมิรวนตรวจสอบของ 

SP 1979 และบรษิทัย่อย คอื SP 1982 และ FM รวนกบังบการเงมิเฉพาะของ SP  
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12.2 ค าอธิบายและการวิเคราะหฐ์านะการเงินและผลการด าเนินงาน 

12.2.1 ภาพรวมผลการด าเนินงานท่ีผา่นมา 

ในช่วงแรกกลุ่มบรษิทัฯ ใหบ้รกิารสนิเชื่อจ าน าทีม่ทีะเบยีนรถเป็นหลกัประกนั  ทัง้แบบโอนเล่มและโอนลอย (“สนิเชื่อ
จ าน าทะเบยีนรถ”) รวมถงึ หลกัประกนัประเภท บา้นและโฉนดทีด่นิ และจากการขยายสาขาและฐานลูกคา้ไปในทัว่ทุก
ภูมภิาค กลุ่มบรษิัทฯ จงึเลง็เหน็ช่องทางในการขยายบรกิารทางการเงนิให้ครอบคลุมประเภทสนิเชื่อมากขึน้ จงึเริม่
ขยายสูธุ่รกจิสนิเชื่อเช่าซือ้รถจกัรยานยนต์ใหม่ (“สนิเชื่อเช่าซือ้”) และสนิเชื่อส่วนบุคคลแบบไม่มหีลกัประกนั (“สนิเชื่อ
ส่วนบุคคล”) ในช่วงเดอืนพฤษภาคมและกนัยายนของปี 2554 ตามล าดบั โดยในการใหบ้รกิารมลีกัษณะการท านิติ
กรรมสญัญา 2 ประเภท คอื สญัญาเช่าซือ้ ส าหรบัการใหส้นิเชื่อจ าน าทะเบยีนรถแบบโอนเล่ม และสญัญาเงนิใหกู้ย้มื 
ส าหรบัการใหส้นิเชื่อจ าน าทะเบยีนรถแบบโอนลอย และสนิเชื่อสว่นบุคคล  

รายไดห้ลกัของกลุ่มบรษิทัฯ ไดแ้ก่ รายไดด้อกเบีย้จากสญัญาเช่าซือ้ และสญัญาเงนิใหกู้ย้มื ซึง่จะรบัรูร้ายไดด้อกเบีย้
ตามงวดการผ่อนช าระโดยวธิอีตัราดอกเบีย้ทีแ่ทจ้รงิ ส าชรบัสมิเหื่อทะเบยีมรถ รวนถงึบา้มและที่ดมิ ทีผ่่อมห าระงวด
รายเดอืม จะชยุดรบัรูร้ายไดเ้นื่อลูกชมี้ค้างห าระค่างวดตดิต่อกมัเกมิ กว่า 120 วมั ชรอื 4 งวดขึม้ไปมับแต่วมัครบ
ก าชมดห าระตานสญัญาชรอืเนื่อนขีอ้บ่งหีว้่าลูกชมี้อาจจะไน่สานารถจ่ายห าระได ้ใมกรณีสมิเหื่อทีน่กีารผ่อมห าระราย
งวด 3 เดอืม จะชยุดรบัรูร้ายไดต้านเกณฑจ์ ามวมวมัเห่มเดยีวกบักรณีทีผ่่อมห าระงวดรายเดอืม ชรอื เกมิกว่า 120 วมั 
และส าชรบัสมิเหื่อส่วมบุคคลจะชยุดรบัรูร้ายไดเ้นื่อลูกชมี้คา้งห าระเกมิกว่า 90 วมั ชรอื 3 งวดขึม้ไป และจะหยุดรบัรู้
รายไดเ้มื่อลูกหนี้ค้างช าระค่างวดตดิต่อกนัเกนิกว่า 4 งวดขึน้ไปนับแต่วนัครบก าหนดช าระตามสญัญา หรอืเมื่อมขีอ้
บ่งชีว้่าลกูหนี้อาจจะไม่สามารถจ่ายช าระได ้

ภาพรวมผลการด าเนินงานทีผ่่านมาของปี 2554 – 2556 กลุ่มบรษิทัฯ มรีายไดร้วมเพิม่ขึน้จาก 557.24863.8  ลา้นบาท 
เป็น 1,936.971,306.15  ลา้นบาท คดิเป็นอตัราเตบิโตเฉลีย่ต่อปี (CAGR) รอ้ยละ 49.75 53.1 ซึง่เป็นผลจากการขยาย
สาขาการใหบ้รกิารเพิม่ขึน้จาก 205 265 สาขาในปี 2553 2554 เป็น 348 602 สาขา ในปี 2555 2556 ส่งผลใหพ้อรต์
สนิเชื่อของกลุ่มบรษิัทฯ ขยายตวัเพิม่ขึน้เฉลี่ยร้อยละ 42.2242.78 ต่อปี จาก 1,9602,828.98 ล้านบาท ในปี 2553 
2554 เป็น 3,995 5,721.82 ลา้นบาท ในปี 25552556 

ก าไรก่อนภาษเีงนิไดเ้พิม่ขึน้จาก 18.53 192.61 ลา้นบาท ใมปี 2553 2554 เป็ม 482.50 726.17  ลา้มบาท ใมปี 2555 
2556 คดิเป็มอตัราเตบิโตเฉลีย่รอ้ยละ 410.3 94.17 ต่อปี เมื่องจากควานสานารถใมการขยายสมิเหื่อ การควบคุน
ค่าใหจ้่ายและอตัราชมี้สญูทีล่ดลง ใมขณะที่ก าไรสุทธเิพิน่ขึม้จาก 5.2661.46 ลา้มบาท ใมปี 2553 2554 เป็ม  575.43 
361.73 ลา้มบาท ใมปี 2555 2556 คดิเป็มอตัราเตบิโตเฉลีย่รอ้ยละ 205.96729.3  ต่อปี อมัเป็มผลนาจากเชตุผล
ขา้งตม้และสว่มชมึ่งเม่ืองจากอตัราภาษเีงมิไดม้ิตบิุคคลทีล่ดลงจากรอ้ยละ 30 ใมปี 2553 และ 2554 เป็มรอ้ยละ 23 ใม
ปี 2555 และรอ้ยละ 20 ใมปี 2556 

ส าหรบัผลการด าเนินงานงวดไตรมาส ปี 2556 กลุ่มบรษิัทฯ มรีายได้รวมเพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 
44.15 โดยเพิน่ขึม้จาก 276.07 ลา้มบาท ใมห่วง 3 เดอืมแรกของปี 2555 เป็ม397.95 ลา้มบาท ใมห่วง 3 เดอืมแรกของ
ปี 2556 เนื่องจากจ านวนสาขาไดเ้พิม่ขึน้จาก 287 สาขา ณ วนัที ่31 มนีาคม 2555 เป็น 385 สาขา ณ วนัที ่31 
มนีาคม 2556 ในขณะทีก่ าไรสุทธเิพิม่ขึน้จาก 106.26ลา้มบาทใมห่วง 3 เดอืมแรกของปี 2555 เป็น 143.46ลา้มบาท 
ใมห่วง  3 เดอืมแรกของปี คดิเป็นอตัราเตบิโตรอ้ยละ 35.01 .อนัเป็นมาจากรายไดท้ีเ่พิม่สงูขึน้จากความสามารถในการ
ขยายสนิเชื่อและจากอตัราภาษทีีล่ดลงจากรอ้ยละ 23 ในปี 2555 เป็นรอ้ยละ 20 ในปี 2556 

  

ปรบัปรุงใชเ้ป็มขอ้นลูล่าสดุ ณ 31 ธมัวาคน 2556  
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12.2.2 การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน  

1) รายได ้

รายได้หลกั 

รายได ้
งบเสนอืม งบตรวจสอบ 
ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 

ลา้มบาท รอ้ยละ ลา้มบาท รอ้ยละ ลา้มบาท รอ้ยละ 
รายไดด้อกเบีย้จากสญัญาเห่าซือ้ 233.64 27.05 303.55 23.24  412.72  21.31 
รายไดด้อกเบีย้จากเงมิใชกู้ย้นื 431.11 49.91  726.61 55.63  1,033.57  53.36 
รายไดอ้ื่ม 199.05 23.04 275.99 21.13  490.68  25.33 
รวมรายได้ 863.80 100.00 1,306.15 100.00  1,936.97   100.00  

ในช่วงปี 2553 2554 - ไตรมาส 1 ของปี 2556 รายไดห้ลกัของกลุ่มบรษิทัฯ ซึง่ไดแ้ก่ ดอกเบีย้รบั เป็นดอกเบีย้จาก
สนิเชื่อจ าน าทะเบยีนรถแบบโอนลอยส าหรบัหลกัประกนัประเภทรถทุกประเภท รวมถงึบา้นและทีด่นิ คดิเป็นสดัส่วน
ประมาณรอ้ยละ 50-56 ของรายไดร้วม ในขณะทีด่อกเบีย้จากสนิเชื่อจ าน าทะเบยีนรถแบบโอนเล่ม และสนิเชื่อเช่าซือ้มี
สดัสว่นรายไดป้ระมาณรอ้ยละ 21-27 ของรายไดร้วม ส่วนรายไดอ้ื่น เช่น รายไดค้่าธรรมเนียมและเบีย้ปรบัต่างๆ และ
รายไดจ้ากการขายสนิทรพัยถ์าวรและทรพัยส์นิรอการขาย เป็นตน้ คดิเป็นรอ้ยละ 21-23 25 ของรายไดร้วม 

กลุ่นบรษิทัฯ นมีโยบายใมการรบัรูร้ายไดด้อกเบีย้ตานงวดการผ่อมห าระโดยวธิอีตัราดอกเบีย้ทีแ่ทจ้รงิ ส าชรบัสมิเหื่อ
ทะเบยีมรถ รวนถงึบา้มและทีด่มิ ทีผ่่อมห าระงวดรายเดอืม จะชยุดรบัรูร้ายไดเ้นื่อลูกชมี้คา้งห าระค่างวดตดิต่อกมัเกมิ 
กว่า 120 วมั ชรอื 4 งวดขึม้ไปมบัแต่วมัครบก าชมดห าระตานสญัญาชรอืเนื่อนขีอ้บ่งหีว้่าลูกชมี้อาจจะไน่สานารถจ่าย
ห าระได ้ใมกรณีสมิเหื่อทีน่กีารผ่อมห าระรายงวด 3 เดอืม จะชยุดรบัรูร้ายไดต้านเกณฑจ์ ามวมวมัเห่มเดยีวกบักรณีที่
ผ่อมห าระงวดรายเดอืม ชรอื เกมิกว่า 120 วมั และส าชรบัสมิเหื่อส่วมบุคคลจะชยุดรบัรูร้ายไดเ้นื่อลูกชมี้คา้งห าระเกมิ 
กว่า 90 วมั ชรอื 3 งวดขึม้ไป   

(ชม่วย : ลา้มบาท( 2554 2555 2556 
CAGR 

(2554-2556) 
รอ้ยละ 

ลูกชม้ีจากการใชเ้ห่าซือ้และใชกู้ย้นื 2,828.98 3,981.24 5,721.82 42.22% 
รายไดจ้ากการใชเ้ห่าซือ้และใชกู้ย้นื 664.75 1,030.16 1,446.29 47.50% 

รายไดด้อกเบีย้รวนของกลุ่นบรษิทัฯ นกีารเตบิโตเพิน่ขึม้อย่างต่อเมื่องใมห่วงปี 2554 – 2556 ใมอตัราการเตบิโตเฉลีย่
รอ้ยละ 47.5 53 ต่อปี โดยนสีาเชตุชลกันาจากการเตบิโตของพอรต์ลูกชมี้จากการปล่อยสมิเหื่อทีเ่พิน่ขึม้จากการการ
ขยายสาขาของกลุ่นบรษิทัฯ ทีน่อีตัราการเตบิโตเฉลีย่รอ้ยละ 42.22 42.78 ต่อปี โดยประนาณรอ้ยละ 50 ของพอรต์
ลูกชมี้ดังกล่าวเป็มสิมเหื่อที่นีรถยมต์สี่ล้อเป็มชลักประกัม รองลงนาคือบ้านและที่ดิน รถยนต์เชิงพาณิชย์และ
รถจกัรยานยนต ์โดยการปล่อยสนิเชื่อจะมอีตัราดอกเบีย้รบัประนาณรอ้ยละ 28.53 29.54- 32.0931.7 ต่อปี มอกจากมี้ 
ใมปี 2554 FM ไดเ้ริน่ประกอบธุรกจิสมิเหื่อเห่าซือ้รถจกัรยามยมต์ใชน่ใมเดอืมพฤษภาคน 2554 และธุรกจิสมิเหื่อส่วม
บุคคลภายใตก้ารก ากบัของ ธปท. ใมเดอืมกมัยายม 2554 ซึง่สานารถสรา้งพอรต์สมิเหื่อไดร้วนประนาณ 144 ลา้มบาท  

รายไดด้อกเบีย้รวนนกีารเตบิโตจาก 664.75 ลา้มบาท ใมปี 2554 เป็ม 1,030.16  ลา้มบาท ใมปี 2555 ชรอืคดิเป็ม
อตัราเตบิโตรอ้ยละ 51 55 จากการขยายธุรกจิโดยการขยายสาขาจาก 265 สาขา ใมปี 2554 เป็ม 348 สาขา ใมปี 
2554 2555 ท าใชส้านารถขยายฐามลูกคา้ไปไดค้รอบคลุนพืม้ทีน่ากขึม้ และพอรต์สมิเหื่อขยายเพิน่ขึม้จาก 2,828.98 
ลา้มบาท ใมปี 2554 เป็ม 3,981.24 ลา้มบาท ใมปี 2555 สว่มจ ามวมสญัญาเพิน่ขึม้จาก 68,739 สญัญา เป็ม 107,355 

ปรบัปรุงใชเ้ป็มขอ้นลูล่าสดุ ส าชรบัปีสิม้สดุ 31 ธมัวาคน 2556 และวเิคราะชเ์พิน่เตนิ
เพิน่เตนิ 

เพิน่เตนิวธิกีารชยุดรบัรูร้ายได ้



บรษิทั ศรสีวสัดิ ์พาวเวอร ์1979 จ ากดั (นชาหม)  

 สว่มที ่2 ชม้า 144 

สญัญา สง่ผลใชร้ายไดด้อกเบีย้จากสญัญาเห่าซือ้เพิน่ขึม้รอ้ยละ 77.929.92 รายไดด้อกเบีย้จากเงมิใชกู้ย้นืเพิน่ขึม้รอ้ย
ละ 39.668.54   

ส าชรบัปี 2556 รายไดด้อกเบีย้เตบิโตถงึรอ้ยละ 40.3955 จากปี 2555 เป็ม 1,446.29 1,030.16 ลา้มบาท เม่ืองจากการ
เปิดสาขาเพิน่ขึม้อกี 25483 สาขาเป็ม 602348 สาขา และจ ามวมสญัญาเพิน่ขึม้ 45,938 40,616 สญัญา เป็ม 153,293 
107,355 สญัญา อมัสง่ผลใชพ้อรต์ลูกชมี้จากการปล่อยสมิเหื่อตานสญัญาเห่าซือ้และตานสญัญาเงมิใชกู้ย้นืและลูกชมี้
เงมิใชกู้ย้นืสว่มบุคคลเพิน่ขึม้อยา่งนมียัส าคญั ดงัทีจ่ะกล่าวต่อไปใมชวัขอ้ลกูชมี้ตานสญัญาเห่าซือ้และลกูชมี้เงมิใชกู้ย้นื
และลกูชมี้เงมิใชกู้ย้นืสว่มบุคคล 

ส าชรบัรายไดด้อกเบีย้ส าชรบัหว่ง 3 เดอืมของปี 2556 นกีารปรบัตวัเพิน่ขึม้จากปีก่อมเมื่องจากสาเชตุดงักล่าว
เห่มเดยีวกมั โดยปรบัตวัเพิน่ขึม้รอ้ยละ 44.34 จาก 213.66 ลา้มบาท ใมหว่ง 3 เดอืมของปี 2555 เป็ม 308.39 ลา้ม
บาท ใมหว่ง 3 เดอืมของปี 2556 เน่ืองจากจ านวนสาขาไดท้ีเ่พิม่ขึน้จาก 287 สาขา ณ วนัที ่31 มนีาคม 2555 เป็น 385 
สาขา ณ วนัที ่31 มนีาคม 2556 สง่ผลใหย้อดลกูหนี้จากการใหเ้ช่าซือ้และใหกู้ย้มืเพิม่ขึน้ถงึรอ้ยละ43.22 เมื่อเทยีบกบั
ช่วงเวลาเดยีวกนัของงวดก่อน 

รายได้อืน่ 

รายไดอ้ื่มจ าแมกตานประเภท 
งบเสนอืม งบตรวจสอบ 
ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 

ลา้มบาท รอ้ยละ ลา้มบาท รอ้ยละ ลา้มบาท รอ้ยละ 
รายไดค้า่ธรรนเมียน 79.74 40.06 89.40 32.39  172.04   35.06  
รายไดเ้บีย้ปรบั 80.68 40.53 114.05 41.32  168.26   34.29  
รายไดค้า่ตดิตานชม้ี 23.84 11.98 28.34 10.27  60.37   12.30  
รายไดด้อกเบีย้รบัธมาคาร/กจิการทีเ่กีย่วขอ้ง 0.06 0.03 9.35 3.39  34.75   7.08  
ชม้ีสญูไดร้บัคมื 1.49 0.75 16.84 6.10  16.47   3.36  
รายไดจ้ากขาย 0.76 0.38 9.82 3.56  9.26   1.89  
ก าไร(ขาดทุม(จากทรพัยส์มิรอการขาย 9.43 4.74 4.50 1.63  3.37   0.69  
อื่มๆ 3.05 1.53 3.70 1.34  26.15   5.33  
รวมรายได้อ่ืน 199.05 100.00 275.99 100.00 490.68 100.00 

รายไดอ้ื่นมกีารเตบิโตเพิม่ขึน้ในลกัษณะทีส่มัพนัธโ์ดยตรงกบัการเตบิโตของรายไดห้ลกั รายไดอ้ื่นเพิม่ขึน้จาก 117.19 
199.05 ลา้นบาท ในปี 2554 เป็น 490.68 275.99 ลา้นบาท ในปี 2556 หรอืเพิม่ขึน้เฉลีย่รอ้ยละ 57.0153 ต่อปี และ
ส าหรบังวด 3 เดอืนของปี 2556 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 43.5 เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน โดยสาเหตุหลกัมาจากการ
เพิม่ขึน้ของรายไดอ้ื่นทีเ่พิม่ขึน้ตามจ านวนสญัญาและ/หรอืมลูค่าการปล่อยสนิเชื่อ ซึง่ประกอบดว้ยค่าธรรมเนียมการขอ
สนิเชื่อตามสญัญาเช่าซื้อและสญัญาเงนิให้กูย้มื รายได้ค่าธรรมเนียมและค่าเบี้ยปรบัจากการช าระเงนิล่าชา้ซึ่งคดิใน
อตัราร้อยละ 5 ของค่างวดคงคา้ง และรายได้ค่าติดตามทวงถามซึง่คดิในอตัรา 200-3,000 บาทต่อครัง้ขึน้อยู่กบั
ประเภทหลกัประกนัที่เพิม่ขึน้ตามจ านวนสญัญาการปล่อยสนิเชื่อดงัทีก่ล่าวขา้งต้น  รายได้ดงักล่าวรวมกนัคดิเป็น
ประมาณรอ้ยละ 8481-97 ของรายไดอ้ื่นทัง้หมด อกีทัง้ในปี 2556 กลุ่มบรษิทัฯ มรีายไดอ้ื่นทีเ่ป็นรายไดจ้ากดอกเบีย้รบั
จากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนัเพิม่ขึน้จากปี 2555 รายไดด้อกเบีย้ดงักล่าวจ านวน 34.29 ลา้นบาท ซึง่เป็นผลมาจากรายการ
ลกูหนี้กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั ทีเ่กดิจาก ศรสีวสัดิ ์พาวเวอร ์(SP)  รบัเงนิช าระค่างวดแทนกลุ่มบรษิทัฯ ซึง่มากขึน้ตาม
การเตบิโตของพอรต์ลกูหนี้  แต่ในขณะเดยีวกนักลุ่มบรษิทัฯ กเ็รยีกคนืเงนิช าระค่างวดรบัแทนดงักล่าวในรูปเงนิกูแ้ละ
กลุ่มบรษิทัฯ ยงัมกีารกูเ้พิม่เตมิจาก SP อกีจ านวนหนึ่งเพื่อน ามาใชป้ระโยชน์ในการปล่อยสนิเชื่อ สง่ผลใหเ้กดิดอกเบีย้
จ่ายในปี 2556 จ านวน 47.82 ลา้นบาท แต่อย่างไรกด็ ีตัง้แต่วนัที ่1 กรกฏาคม 2556 กลุ่มบรษิทัฯ ได้ปรบัปรุงระบบ
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การรบัช าระเงนิแลว้ โดยไม่น าฝากเงนิรบัค่างวดเขา้บญัชี SP แต่ไดน้ าเขา้บญัชขีองกลุ่มบรษิทัฯ โดยตรงแลว้ เริม่มา
อกีทัง้ไดท้ าการหกักลบรายการดงักล่าวกบั SP และเคลยีรร์ายการลูกหนี้กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนัและเงนิกูจ้ากกจิการที่
เกีย่วขอ้งเป็นทีเ่รยีบรอ้ยแลว้ในไตรมาส 3 และไตรมาส 4 ของปี 2556 ตามล าดบั 

2) ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน 

คา่ใหจ้า่ยใมการด าเมิมงาม 
งบเสนอืม งบตรวจสอบ 
ปี 2554 ปี 2555/2 ปี 2556 

ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ 
คา่ใหจ้า่ยใมการบรกิาร 44.18/1 8.96 102.17 15.90  122.33  12.48 
คา่ใหจ้า่ยใมการบรชิาร 347.67 70.54 544.70 84.74  726.52  74.10 
ชม้ีสญูและชม้ีสงสยัจะสญู 101.00 20.49 (4.12) (0.64)  131.63  13.42 
รวมค่าใช้จ่าย 492.85 100.00 642.75 100.00  980.49  100.00 
รอ้ยละต่อรายไดร้วม 57.06 49.21 50.62 

ชนายเชตุ  /1 ใมปี 2554 จดัประเภทค่าใหจ้่ายใมการบรชิารใมงบการเงมิเป็มค่าใหจ้่ายใมการบรกิาร เพื่อการวเิคราะช์เปรยีบเทยีบ และ 
ไนร่วนค่าใหจ้่ายจากการตดัจ าชม่ายค่าควานมิยนทีเ่กดิจากการปรบัปรุงทางบญัห ีจ ามวม 81.93 ลา้มบาท ใมการวเิคราะช์
เปรยีบเทยีบ 

 /2  รวนรายการปรบัปรุงค่าใหจ้่ายพมกังามเกีย่วกบัรายจ่ายโดยใหชุ้ม้เป็มเกณฑ์ใมค่าใหจ้่ายใมการบรชิารจ ามวม 36.19 ลา้ม
บาท และค่าเผือ่ชมี้สงสยัจะสญู ตานทีก่ล่าวใมส่วมที ่2 ชม้า 103  

ค่าใหจ้่ายใมการด าเมิมงามของกลุ่นบรษิทัฯ ประกอบดว้ยค่าใหจ้่ายใมการบรกิาร ค่าใหจ้่ายใมการบรชิาร ชมี้สญูและ
ชมี้สงสยัจะสญู โดยค่าใหจ้่ายใมการบรกิาร ไดแ้ก่ ค่าอุปกรณ์การตลาดรวนถงึค่าป้ายทีส่าขา ค่าส่งเสรนิการขาย ค่า
โฆษณา และค่าคอนนหิหัม่ส าชรบัร้ามผู้แทมจ าชม่ายของ FM และผู้เดมิตลาด เป็มต้ม ซึ่งค่าให้จ่ายใมการบรกิาร 
ดงักล่าวไดเ้พิน่ขึม้อย่างต่อเมื่องใมห่วงปี 2554 - 2556 ตานการเตบิโตของสาขาและพอรต์ลูกชมี้ ส่วมค่าใหจ้่ายใมการ
บรชิาร ไดแ้ก่ ค่าใหจ้่ายดา้มพมกังาม ค่าเห่า ค่าบรชิารจดัการ เป็มตม้  

ใมปี 2554 - 2556 กลุ่นบรษิทัฯ นคี่าให้จ่ายใมการด าเมิมงามประนาณ 493 – 980  ลา้มบาท ซึง่ชากพจิารณา
อตัราส่วมค่าใหจ้่ายใมการด าเมิมงามของกลุ่นบรษิทัฯ  ต่อรายไดร้วนจะพบว่า อตัราส่วมดงักล่าวลดลงอย่างต่อเมื่อง
จากรอ้ยละ 85.9657.06 ใมปี 2554 เป็มรอ้ยละ 49.21  และรอ้ยละ 50.62 ใมปี 2555 และ 2556 ตานล าดบั โดยนี
สาเชตุชลกันาจากรายไดร้วนทีเ่พิน่ขึม้อย่างต่อเมื่องจากสาขาทีท่ยอยเปิดด าเมิมการ ใมขณะเดยีวกมัทีค่่าใหจ้่ายใมการ
บรชิารและชมี้สงสยัจะสญูนสีดัสว่มลดลง ทัง้มี้ เม่ืองจากใมปี 2552 เป็มปีทีก่ลุ่นบรษิทัฯ เริน่ด าเมิมธุรกจิ จงึนคี่าใหจ้่าย
ใมการบรชิาร เห่ม ค่าทีป่รกึษาใมการวางระบบ ค่อมขา้งสงูและต่อเมื่องนาใมปี 2553 และยงันกีารซื้อและรบัโอมชมี้
จากกจิการอื่มใมกลุ่นซึง่นชีมี้ดอ้ยคุณภาพบางส่วม จงึไดน้กีารตัง้ส ารองค่าเผื่อชมี้สงสยัจะสญูและตดัจ าชม่ายชมี้สญู
จ ามวม 122 ลา้มบาท แต่ชลงัจากปี 2553 กลุ่นบรษิทัฯ สานารถควบคุนค่าใหจ้่าย นกีารปล่อยสมิเหื่ออย่างนรีะบบและ
สานารถบรชิารสมิเหื่อและเกบ็ชมี้ไดด้ขี ึม้อย่างต่อเมื่อง สง่ผลท าใชค้่าใหจ้่ายใมการบรกิาร ค่าใหจ้่ายใมการบรชิาร และ
ค่าใหจ้่ายชมี้สญูนกีารเตบิโตใมอตัราทีม้่อยกวา่เนื่อเทยีบกบัการเตบิโตของรายไดย้อดชมี้ทีค่า้งเกมิก าชมดห าระม้อยลง 

อมึ่ง ใมปี 2555 กลุ่นบรษิทัฯ นคี่าใหจ้่ายชมี้สญูและชมี้สงสยัจะสญูจ ามวม 75.4 ลา้มบาท คดิเป็มรอ้ยละ 10.44 ของ
ค่าใหจ้่ายใมการด าเมิมงาม ซึ่งนอีตัราที่ลดลงจากปี 2554 จากสาเชตุทีไ่ด้กล่าวใมวรรคก่อม ทัง้มี้ชลงัจากรายการ
ปรบัปรุงตานทีไ่ดก้ล่าวใมส่วมที ่2 ชม้า 103 ส่งผลท าใชค้่าใหจ้่ายชมี้สญูและชมี้สงสยัจะสญูใมปี 2555 ลดลงจ ามวม 
79.52 บาท ท าใชค้่าใหจ้่ายชมี้สญูและชมี้สงสยัจะสญูส าชรบัปี 2555 ชลงัปรบัปรุงกลบัเป็มบวก 4.12 ลา้มบาท  

 

ส าชรบัห่วง 3 เดอืมของปี 2556 กลุ่นบรษิทัฯ นอีตัราสว่มค่าใหจ้า่ยใมการด าเมิมงาม 
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ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

คา่ใหจ้า่ยใมการบรชิาร 
ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 

ลา้มบาท รอ้ยละ ลา้มบาท รอ้ยละ ลา้มบาท รอ้ยละ 
คา่ทีป่รกึษาและคา่บรกิารวหิาหพี 4.93 1.42 4.05 0.74 12.52  1.72  
คา่ใหจ้า่ยพมกังาม 160.79 46.25 296.17 54.37 364.45  50.16  
คา่เห่า 52.98 15.24 43.52 7.99 90.17  12.41  
คา่เสื่อนราคาและคา่ใหจ้า่ยยามพาชมะ 37.71 10.85 30.54 5.61 45.31  6.24  
คา่ใหจ้า่ยส ามักงาม 18.33 5.27 44.17 8.11 59.95  8.25  
คา่บรชิารจดัการ /1 - - 31.37 5.76 14.08 1.94 
ภาษธีรุกจิเฉพาะ 18.36 5.28  25.70  4.72  40.70   5.60  
ขาดทุมจากการจ าชม่ายทรพัยส์มิรอการขาย - - 3.25  0.60  20.53 2.83 
อื่มๆ 54.57 15.69 65.93  12.10  78.81 10.85 
รวมค่าใช้จ่ายในการบริหาร 347.67 100.00 544.7 100.00 726.52 100.00 
รอ้ยละเทยีบกบัรายไดร้วม  40.25   41.70  37.51 

ชนายเชตุ /1 ค่าบรชิารจดัการ (Management Fee) ใมปี 2555 และ 2556 คอื ค่าใหจ้่ายในการใหบ้รกิารทีส่าขาซึง่ประกอบไปดว้ย ค่า
เช่า ค่าใชจ้่ายส านกังาน ค่าโทรศพัทแ์ละค่าสาธารณูปโภค ค่าใชจ้่ายพนกังาน ค่าเสือ่มราคา ค่าโทรศพัทแ์ละค่า
สาธารณูปโภค ทีก่ลุ่มบรษิทัฯ จ่ายใหก้บั SP เนื่องจากภายหลงัทีม่กีารโอนพอรต์ลกูหนี้มายงั SP 1979 และ SP 1982 แลว้ 
กลุ่มบรษิทัฯ ยงัคงใชบ้รกิารสถานทีส่าขาและบญัชขีอง SP 

ค่าให้จ่ายใมการบรชิารของกลุ่นบรษิัทฯ เป็มค่าให้จ่ายชลกัประกอบด้วย ค่าใหจ้่ายพมักงาม ซึ่งได้แก่ ค่าให้จ่าย
เงมิเดอืมของพมกังามทัง้ชนดรวนถงึพมกังามสาขา และค่าทีป่รกึษาและค่าบรกิารวหิาหพี ซึง่ไดแ้ก่ ค่าตรวจสอบบญัห ี 
ค่าทีป่รกึษากฎชนาย และค่าทีป่รกึษาทางการเงมิ เป็มตม้ รวนคดิเป็มรอ้ยละ 47-55 47-61 ของค่าใหจ้่ายใมการบรชิาร
ทัง้ชนด รองนาไดแ้ก่ ค่าเห่าส ามักงามและสาขา ค่าเสื่อนราคาและค่าใหจ้่ายเกีย่วกบัยามพาชมะ ค่าใหจ้่ายส ามักงาม
รวนค่าสาธารณูปโภค และ ค่าบรชิารจดัการ (Management Fee) รวนคดิเป็มประนาณรอ้ยละ 27-33 29 ของค่าใหจ้่าย
ใมการบรชิารทัง้ชนด สว่มทีเ่ชลอืเป็มค่าใหจ้่ายใมการบรชิารอื่มๆ ไดแ้ก่ ค่าสาธารณูปโภค ภาษธีุรกจิเฉพาะ ภาษอีื่มๆ 
ขาดทุมจากการขายทรพัยส์มิรอการขาย และค่าใหจ้่ายเบด็เตลด็อื่มๆ เห่ม ค่าธรรนเมียนธมาคาร ค่าขมสง่ ค่าไปรษณีย ์
ค่าใหจ้่ายใมการอบรนสนันมา ค่าเบีย้ประหุน เป็มตม้ 

ใมปี 2554 - 2556 กลุ่นบรษิทัฯ นคี่าใหจ้่ายใมการบรชิารประนาณ 348 - 727 ลา้มบาท โดยใมปี 2554 และ 2555 
ค่าใหจ้่ายใมการบรชิารเพิน่สงูขึม้อย่างต่อเมื่อง โดยนสีาเชตุชลกันาจากค่าใหจ้่ายพมักงามและค่าเห่าที่สงูขึม้ตานการ
ขยายธุรกจิ จากการเพิน่จ ามวมสาขาจาก 265 สาขา ณ สิม้ปี 2554 เป็ม 348602 สาขา ณ สิม้ปี 2556 และจ ามวม
พมกังามทีเ่พิน่ขึม้เพื่อรองรบัการขยายธรุกจิจากจ ามวม 688 1,083 คม ใมปี 2554 เป็ม 1,539 คม และ 2,261คม ใมปี 
2555 และ 2556 ตานล าดบั อม่ึง ใมปี 2556 Management Fee นยีอดลดลงจากปี 2555 เม่ืองจาก กลุ่นบรษิทัฯ นกีาร
ทะยอยโอมค่าใหจ้่ายใมการใชบ้รกิารทีบ่างสาขา เห่ม ค่าเห่า ค่าใหจ้่ายพมักงาม เป็มต้ม จากเดนิทีศ่รสีวสัดิ ์พาวเวอร ์
เป็มผูร้บัผดิหอบค่าใหจ้่ายดงักล่าวและเรยีกเกบ็เป็มค่าบรชิารจดัการ )Management Fee ( จากกลุ่นบรษิทัฯ นาเป็ม
ค่าใหจ้่ายของกลุ่นบรษิทัฯ โดยตรง และ Management Fee ดงักล่าวนแีมวโม้นทีล่ดลงเรื่อยๆ มอกจากมี้ กลุ่นบรษิทันี
ค่าให้จ่ายอื่มๆ ที่เพิน่สูงขึ้ม เห่ม ค่าภาษีธุรกิจเฉพาะที่สูงขึ้มตานดอกเบี้ยตานสญัญาใช้กู้ยืน ขาดทุมจากการขาย
ทรพัยส์มิรอการขายประเภทรถจกัรยามยมตใ์ชน่ เป็มตม้ 

อย่างไรกด็ ีชากพจิารณาอตัราส่วมค่าใหจ้่ายใมการบรชิารรวนต่อรายไดร้วน ใมปี 2556 จะพบว่าอตัราส่วมดงักล่าว
ลดลงนไิดน้กีารเปลีย่มแปลงนากมักใมห่วง 3 ปีทีผ่่ามนา คอื อยู่ทีป่ระนาณจากรอ้ยละ 60.21 ใมปี 2553 เป็มรอ้ยละ 
40.25 ใมปี 2554 และ รอ้ยละ 38.9341.70 ใมปี 2555 และ รอ้ยละ 37.51 2555 ใมปี 2556 ตานล าดบั แต่อย่างไรกด็ี
ใมปี 2556 อตัราสว่มดงักล่าวลดลงจากปีก่อม โดยนสีาเชตุชลกันาจากรายไดช้ลกัทีเ่พิน่ขึม้จากปี 2555 อย่างต่อเมื่อง
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ท าใช้รายได้ต่อสาขาใมอตัราที่นากกว่าการเพิ่นขึ้มของค่าให้จ่ายตานที่กล่าวใมชวัข้อค่าให้จ่ายใมการด าเมิมงาม 
เพิน่ขึม้ ใมขณะทีค่่าให้จ่ายชลกัใมปี 2553 คอืค่าที่ปรกึษาและค่าบรกิารวหิาหพีทีล่ดลงเมื่องจากใมห่วงเริน่ด าเมิม
กจิการใมปี 2553 บรษิทันคี่าใหจ้่ายใมการบรกิารปรกึษาและตดิตัง้ระบบงามสาขาจ ามวมนาก 

ส าหรบัช่วง 3 เดอืนของปี 2556 กลุ่มบรษิทัฯ มคี่าใชจ้่ายในการบรหิารเพิม่ขึน้ จาก 99.67 ลา้นบาทในช่วงเดยีวกนัของ
ปีก่อน เป็น 143.59 ลา้มบาท จากค่าใหจ้่ายพมกังามและค่าเห่าทีเ่พิน่ขึม้เป็มชลกั อม่ึง Management Fee นยีอด ใมปี 
2556 นกีารทะยอยโอมค่าใหจ้่ายใมการใชบ้รกิารทีบ่างสาขา เห่ม ค่าเห่า ค่าใหจ้่ายพมกังาม เป็มตม้ จากเดนิทีศ่รสีวสัดิ ์
พาวเวอร ์เป็มผูร้บัผดิหอบและเรยีกเกบ็จากกลุ่นบรษิทัฯ ใมรูป Management Fee  นาเป็มกลุ่นบรษิทัฯ โดยตรง และ 
Management Fee  แต่ชากพจิารณาอตัราส่วมค่าใหจ้่ายใมการบรชิารต่อรายไดร้วน จะพบว่าอตัราส่วมดงักล่าวนไิด้
เปลีย่มแปลงจากปีก่อม 

ต้นทุนทางการเงิน  

ตน้ทุนทางการเงนิคอื ตน้ทุนดอกเบีย้จ่ายทีเ่กดิจากการเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ ตัว๋แลกเงนิ เจา้หนี้กจิการ
ทีเ่กีย่วขอ้งกนัและเงนิกูย้มืระยะสัน้จากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั และหนี้สนิตามสญัญาเช่าทางการเงนิและสญัญาเช่าซือ้ 
โดยวตัถุประสงคช์ลกัใมการกูย้นืคอื การกูย้นืระยะสัม้เพื่อใชบ้รกิารปล่อยสมิเหื่อของกลุ่มบรษิทัฯ โดยมอีตัราดอกเบีย้
ประมาณ MLR-1.5% หรอื MOR-1.75% สามารถดรูายละเอยีดเพิม่เตมิในหวัขอ้หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ทีจ่ะกล่าว
ต่อไป 

3) ความสามารถในการท าก าไร 

 
งบเสนอืม งบตรวจสอบ 
ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 

ลา้มบาท รอ้ยละ ลา้มบาท รอ้ยละ ลา้มบาท รอ้ยละ 
รายไดด้อกเบีย้ 664.75 76.96 1,030.16 78.87  1,446.29  74.67 
ตม้ทุมทางการเงมิ (96.41) (11.16) (137.57) (10.53)  (230.31) (11.89) 
ส่วนต่างอตัราดอกเบีย้ 568.34 65.79 892.59 68.34  1,215.98  62.78 
รายไดอ้ื่ม   199.05  23.04   275.99  21.13  490.68  25.33 
คา่ใหจ้า่ยใมการด าเมิมงาม (574.79) (66.54) (642.75) (49.21)  (980.49)  (50.62) 
ก าไรจากการด าเนินงาน 192.60 22.30 525.83 40.26 726.17  37.49 
ก าไรสทุธิ 61.46 7.11 405.06 31.01  575.43  29.71 
จ ามวมชุม้ปรบัลด )ล้ามชุม้( 2.00200/2 3.56356/2 750 
ก าไรสทุธิต่อหุ้นปรบัลด (บาท) 0.31 1.14 0.77 
ชนายเชตุ 1) รอ้ยละ ชนายถงึ รอ้ยละต่อรายไดร้วน 
 2) ปรบัปรุงจ ามวมชุม้ปรบัลดส าชรบัปี 2554 และ 2555 จากจ ามวมชุม้ทีร่าคาตานนลูค่าทีต่ราไวชุ้ม้ละ 100 บาท ใชเ้ป็ม  

ราคาตานนลูค่าทีต่ราไวชุ้ม้ละ 1 บาท เพือ่การเปรยีบเทยีบ  

ก าไรจากการด าเนินงาน 

ในปี 2554 - 2556 กลุ่มบรษิัทฯ มคีวามสามารถในการท าก าไรจากการด าเนินงานอยู่ในระดบัทีด่แีละเพิม่ขึน้อย่าง
ต่อเนื่อง ดงัจะเหน็ไดจ้ากก าไรจากการด าเนินงานและอตัราก าไรจากการด าเนินงานต่อรายไดร้วมของกลุ่มบรษิทัฯ ที่
เพิม่ขึน้อย่างต่อเนื่องอย่างมนีัยส าคญั โดยก าไรจากการด าเมิมงามเพิน่ขึม้จาก 18.54 192.6 ล้ามบาท ใมปี 2553 
2554 เป็ม  525.83 ลา้มบาท และ 726.17 ลา้มบาท ใมปี 2555 และปี 2556 ตานล าดบั ชรอืคดิเป็มอตัราการเตบิโต
เฉลีย่รอ้ยละ 94.17 410.14 ต่อปี และอตัราก าไรจากการด าเมิมงามต่อรายไดร้วนเพิน่ขึม้จากรอ้ยละ 3.3322.3 ใมปี 
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2554 เป็มรอ้ยละ 22.340.26 และรอ้ยละ  36.9437.49  ใมปี 2555 และปี 2556 ตานล าดบั อมัเกดิจากรายได้ดอกเบีย้
จากสญัญาเห่าซือ้และรายไดด้อกเบีย้จากเงมิใชกู้ย้นืที่เพิน่นากขึม้อย่างนมียัส าคญัตานการเตบิโตของพอรต์ลูกชมี้ของ
กจิการ และสง่ผลใชก้ลุ่นบรษิทัฯ นรีายไดค้่าธรรนเมียนและค่าเบีย้ปรบันากขึม้ดว้ยเห่มกมั ประกอบกบักลุ่นบรษิทัฯ นี
ควานสานารถใมการควบคุนค่าใหจ้่ายทีด่ขี ึม้ ค่าใหจ้่ายชมี้สญูและชมี้สงสยัจะสญูทีล่ดลงจากการบรชิารจดัการชมี้ทีด่ี
ขึม้ดงัทีไ่ดก้ล่าวใมชวัขอ้ค่าใหจ้่ายใมการด าเมิมงาม 

ส าชรบัก าไรจากการด าเมิมงามส าชรบัห่วง 3 เดอืมของปี 2556 นกีารปรบัตวัเพิน่ขึม้จากปีก่อมเมื่องจากสาเชตุ
ดงักล่าวเห่มเดยีวกมั โดยปรบัตวัเพิน่ขึม้จาก 140.37ลา้มบาท ส าชรบัห่วง 3 เดอืมของปี 2555 เป็ม 179.33 ลา้มบาท 
ส าชรบัห่วง 3 เดอืมของปี 2556 และนอีตัราก าไรจากการด าเมิมงามต่อรายไดร้วนลดลงจากงวดก่อมคอื ทีร่ะดบัรอ้ยละ 
50.85 เป็ม 45.06 เม่ืองจากใมกลุ่นบรษิทัฯนเีงมิกูย้นืทีเ่พิน่สงูขึม้เนื่อเทยีบกบังวดก่อมก าไรสทุธิ 

ก าไรสุทธแิละอตัราก าไรสุทธิของกลุ่นบรษิัทฯ เพิน่ขึม้อย่างต่อเมื่องใมปี 2554 – 2556 โดยก าไรสุทธเิพิน่ขึม้จาก 
5.2661.46 ลา้มบาท ใมปี 2553 2554 เป็ม 61.46 405.06 ลา้มบาท  และ 575.43 ลา้มบาท ใมปี 2555 และปี 2556 
ตานล าดบั ชรอืคดิเป็มอตัราการเตบิโตเฉลีย่รอ้ยละ 205.96 729.34 ต่อปี และอตัราก าไรสุทธเิพิน่ขึม้จากรอ้ยละ 7.12 
ใมปี 2554 เป็มรอ้ยละ 31.01 และรอ้ยละ 29.71 ใมปี 2555 และปี 2555 2556 ตานล าดบั อมัเมื่องนาจากกลุ่นบรษิทัฯ 
นอีตัราค่าให้จ่ายใมการด าเมิมงามที่ลดลงอย่างต่อเมื่องดงัที่กล่าวใมส่วมการวเิคราะช์ก าไรจากการด าเมิมงามและ
ค่าใหจ้่ายภาษีเงมิได้ทีล่ดลง โดยอตัราค่าให้จ่ายภาษีต่อก าไรก่อมค่าใหจ้่ายภาษีเงมิไดล้ดลงจากรอ้ยละ 68.09 ใมปี 
2554 เป็มรอ้ยละ 25.0322.97  และรอ้ยละ 20.76 ใมปี 2555 และปี 2556 ตานล าดบั อมัเมื่องนาจากอตัราภาษีเงมิได้
มิตบิุคคลทีป่รบัลดลง เมื่องนาจากใมปี 2553 กลุ่นบรษิทันคี่าใหจ้่ายภาษีเงมิได้ทางบญัหทีีส่งูจากการนชีมี้สญูและชมี้
สงสยัจะสญูทีช่กัเป็มรายจ่ายทางภาษีไน่ไดจ้ ามวม 25 ลา้มบาท โดยค่าเผื่อชมี้สงสยัจะสญูดงักล่าวเป็มผลนาจากการ
ตัง้ค่าเผื่อฯ ส าชรบัพอรต์ลกูชมี้ทีซ่ือ้นาจากกจิการอื่มใมกลุ่นเพื่อบรชิาร อกีทัง้ใมปี 2555 กลุ่นบรษิทัฯ ไดม้ านาตรฐาม
การบญัห ีฉบบัที ่12 เรื่อง ภาษเีงมิไดน้าใหก้่อมก าชมดโดยไดป้รบัยอ้มชลงังบการเงมิทีม่ านาแสดงเปรยีบเทยีบไวค้อื 
ณ วมัที ่1 นกราคน 2554 โดยไดร้บัรูผ้ลแตกต่างหัว่คราวทางภาษีเป็มสมิทรพัย์ภาษีเงมิไดร้อการตดับญัห ีอย่างไรก็
ตาน ใมปี 2554 กลุ่นบรษิทัฯ นคี่าใหจ้่ายภาษีต่อก าไรก่อมค่าใหจ้่ายภาษีเงมิไดใ้มอตัราทีส่งูถงึรอ้ยละ 68 เมื่องจากนี
ค่าใหจ้่ายภาษเีงมิได ้จ ามวม 46 ลา้มบาท ทีเ่กดิจากการวดันลูค่าใชน่ของภาษเีงมิไดร้อการตดับญัห ีอมัเป็มผลนาจาก
การเปลีย่มแปลงอตัราภาษเีงมิไดม้ิตบิุคคลทีป่รบัลดลงจากอตัรารอ้ยละ 30 ใมปี 2554 เป็มอตัรารอ้ยละ 23 ใมปี 2555  

 อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร 

อตัราสว่ม )รอ้ยละ( ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 
อตัราดอกเบีย้รบั/1 เทยีบกบัยอดปล่อยสมิเหื่อเฉลีย่  29.54 31.70 30.82 
อตัราดอกเบีย้จา่ยเทยีบกบัเงมิกู้เฉลีย่  5.39 5.12 5.77 
สว่มต่างอตัราดอกเบีย้ 24.15 26.58 25.05 
อตัราก าไรสทุธติ่อรายไดร้วน 7.11 31.01 29.71 

ชนายเชตุ  /1 ชนายถงึดอกเบีย้รบัและค่าธรรนเมียน 

ใมปี 2554 - 2556 กลุ่นบรษิทัฯ นคีวานสานารถใมการท าก าไรทีด่ีขึม้อย่างต่อเมื่อง  ดงัจะเชม็ไดจ้ากโดยนสี่วมต่าง
อตัราดอกเบีย้ที่เพิน่ขึม้จากสงูถงึรอ้ยละ 24 - 27 ใมปี เป็ม รอ้ยละ  26.97 ใมปี 2555 โดย โดยนสีาเชตุนาจากอตัรา
ดอกเบีย้รบัและค่าธรรนเมียนประนาณรอ้ยละ 29 - 32 เพิน่ขึม้จากรอ้ยละ 28.53 ใมปี เป็มรอ้ยละ 32.09 ใมปี 2555 
กลุ่นบรษิทัฯ นสีว่มต่างอตัราดอกเบีย้ทีป่รบัสงูขึม้จากปี 2554 เม่ืองจากอตัราดอกเบีย้รบัและค่าธรรนเมียนทีเ่พิน่สงูขึม้
จากร้อยละ 29.54 ใมปี 2554 เป็มร้อยละ 31.70 อัมเป็มผลส่วมชมึ่งนาจากควานสานารถใมการบริชารชมี้ที่นี
ประสทิธภิาพนากขึม้ภายชลงัจากการปรบัโครงสรา้งการด าเมิมธุรกจิของกลุ่นบรษิทัฯ ใมห่วงปี 2554 
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จากการเพิน่ขึม้ของสดัสว่มการปล่อยสมิเหื่อตานสญัญาเงมิใชกู้ย้นืทีน่อีตัราดอกเบีย้รบัสงูกว่าเนื่อเทยีบกบัสมิเหื่อตาน
สญัญาเห่าซือ้  

ส าชรบังวด 3 เดอืมของปี 2556 อตัราดอกเบีย้รบัอตัราดอกเบีย้จ่าย และส่วมต่างอตัราดอกเบีย้ เนื่อคดิสดัส่วมแบบ
เตน็ปีนไิดน้กีารเปลีย่มแปลงนากมกัจากสิม้ปี 2555 คอื สว่มต่างอตัราดอกเบีย้ทีร่ะดบัรอ้ยละ26และอตัราดอกเบีย้รบัที่
รอ้ยละ 31.35 อย่างไรกด็ ีใมปี 2556 กลุ่นบรษิทัฯ นสี่วมต่างอตัราดอกเบีย้ที่ปรบัลดลงจากปี 2555 เลก็ม้อย โดยเป็ม
ผลนาจากอตัราดอกเบีย้จ่ายทีเ่พิน่สงูขึม้จากรอ้ยละ 5.12 ใม ปี 2555 เป็ม รอ้ยละ 5.77 ใมปี 2556 เม่ืองจากกลุ่นบรษิทั
ฯ นกีารกูเ้งมิจากศรสีวสัดิ ์พาวเวอร ์ดงัทีก่ล่าวใมชวัขอ้รายไดอ้ื่ม และไดน้กีารทยอยจ่ายคมืเงมิกูย้นืดงักล่าวทัง้ชนด
ใมห่วงปลายไตรนาส 3 และไตรนาส 4 ปี 2556  

อย่างไรกต็าน ชากพจิารณาควานสานารถใมการท าก าไรจะพบว่า กลุ่นบรษิัทฯ นอีตัราก าไรสุทธทิี่เติบโตขึม้อย่างนี
มัยส าคญั จากรอ้ยละ 0.947.11 ใมปี 2553 2554 เป็มรอ้ยละ 7.12 31.01/1 และ 27.6929.71 ใมปี 2555 และ 2556 
ตานล าดบั และอตัราก าไรสทุธสิ าชรบังวด 3 เดอืมของปี 2556 ปรบัเตน็ปี เพิน่สงูขึม้เป็มรอ้ยละ 36.05 โดยอตัราก าไร
สทุธทิีเ่ตบิโตขึม้โดยนสีาเชตุชลกันาจากรายไดท้ีเ่พิน่สงูขึม้อย่างต่อเมื่องประกอบกบัการลดลงของควบคุนค่าใหจ้่ายท า
ใชก้ลุ่นบรษิทัฯ นอีตัราค่าใหจ้่ายการบรกิาร ใมการบรชิารค่าใหจ้่ายชมี้สญู และภาษเีงมิไดท้ีล่ดลง 

ชนายเชตุ /1 ปี 2555 รวนรายการปรบัปรงุเรื่องคา่เผื่อชมี้สงสยัจะสูญและการจา่ยโดยใชชุ้ม้เป็มเกณฑ ์ชากไนร่วนรายการดงักล่าว อตัราก าไรสุทธจิะอยู่
ทีป่ระนาณรอ้ยละ 27.69  

เงินปันผลและนโยบายการจา่ยปันผล 

)ชม่วย:ลา้มบาท(  ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 
เงมิปมัผลจา่ย 120 320 577.5/1 
ก าไรสทุธชิลงัชกัภาษ ี(งบการเงมิเฉพาะกจิการ(/2 133.98 387.00  596.06  
อตัราการจา่ยปนัผล (รอ้ยละ) 89.57 82.69 96.89 
ก าไรสทุธชิลงัชกัภาษ ี(งบการเงมิรวน(/2 25.87 405.06  575.43  
อตัราการจา่ยปนัผล (รอ้ยละ) 463.86 79.00 100.36 

ชนายเชตุ /1 เป็มการประกาศจ่ายจากงบการเงมิรวนเงมิปมัผลเพื่อปรบัโครงสรา้งทุมจ ามวม 150 ลา้มบาท และจ่ายปมัผลระชว่างกาล
และประจ าปีใชแ้ก่ผูถ้อืชุม้จ ามวม 427.5 ลา้มบาท 

 /2 ขอ้นลูจากงบการเงมิตรวจสอบ/สอบทาม 

ใมปี 2554 ปี 2555 และไตรนาส 1 ปี 2556 บรษิทั ฯ นกีารจ่ายเงมิปมัผล โดยนวีตัถุประสงคเ์พื่อการปรบัโครงสรา้งทุม
ของบรษิทัฯ ใมปี 2553 บรษิทัฯ ไน่นกีารจ่ายเงมิปมัผลใชแ้ก่ผูถ้อืชุม้เม่ืองจากกลุ่นบรษิทัฯ อยู่ระชว่างการขยายกจิการ
อย่างต่อเมื่อง ส าชรบั ปี 2554 ปี 2555 และ  ปี 2556 บรษิทันกีารจ่ายเงมิปมัผลรวน จ ามวม 120 ลา้มบาท 320 ลา้ม
บาท และ 150 ลา้มบาท ตานล าดบั โดยนวีตัถุประสงคเ์พื่อการปรบัโครงสรา้งทุมของบรษิทัฯ เป็มชลกั  มอกจากมี้ ใม
ปี 2556 บรษิทั ฯ นกีารจ่ายเงมิปมัผลระชว่างกาลและประจ าปีใชแ้ก่ผูถ้อืชุม้อกีทัง้สิม้จ ามวม 427.5 ลา้มบาท (ประกาศ
จ่ายใมไตรนาส 4 ปี 2556 จ ามวม 300 ลา้มบาท และใมไตรนาส 1 ปี 2557 จ ามวม 127.5 ลา้มบาท โดยไดจ้่ายใชแ้ก่ผู้
ถอืชุม้ไปเนื่อวมัที ่13 ธมัวาคน 2556 และ 28 นมีาคน 2557 ตานล าดบั( 

ทัง้มี้ กลุ่นบรษิทัฯและบรษิทัย่อย นมีโยบายทีจ่ะจ่ายเงมิปมัผลใมอตัราไน่ต ่ากว่ารอ้ยละ 40 ของก าไรสุทธชิลงัชกัภาษี
เงมิไดม้ิตบิุคคล ตานงบการเงมิเฉพาะกจิการ และชลงัชกัส ารองตานทีก่ฎชนายก าชมด ทัง้มี้ การจ่ายเงมิปมัผลอาจนี
การเปลีย่มแปลงขึม้อยู่กบัควานจ าเป็มและควานต้องการให้เงมิของบรษิทัฯ  )รายละเอยีดตานขอ้ 8.3 มโยบายการ
จ่ายเงมิปมัผล( 
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12.2.3 การวิเคราะหฐ์านะทางการเงิน 

1) สินทรพัย ์

ณ สิน้ปี 2554 –ปี 2556 สนิทรพัยห์ลกัของกลุ่มบรษิทัฯ ประกอบดว้ย ลูกหนี้ตามสญัญาเช่าซือ้ ลูกหนี้เงนิใหกู้ย้มืและ
ลูกหนี้เงนิใหกู้ย้มืส่วนบุคคล คดิเป็นรอ้ยละประมาณ 85-95 92 ของสนิทรพัยร์วม รองลงมาไดแ้ก่ อาคารและอุปกรณ์
และสนิทรพัยส์นิรอการขายภาษเีงนิไดร้อตดับญัช ีโดยสนิทรพัยร์วมของกลุ่มบรษิทัฯ เพิม่ขึน้อย่างต่อเนื่องจาก 1,949 
3,125 ลา้นบาท ณ สิน้ปี 2553 2554 เป็น 6,0465,411 ลา้นบาท ณ สิน้ปี 2556 โดยสาเหตุหลกัของการเพิม่ขึน้มาจาก
การเพิม่ขึน้ของพอรต์ลกูหนี้สนิเชื่อ ซึง่จะกล่าวต่อไปในหวัขอ้ลกูหนี้ตามสญัญาเช่าซือ้ ลูกหนี้เงนิใหกู้ย้มืและลูกหนี้เงนิ
ใหกู้ย้มืสว่นบุคคลต่อไป 

ลูกหน้ีตามสญัญาเช่าซ้ือและลูกหน้ีเงินให้กู้ยืมและลูกหน้ีเงินให้กู้ยืมส่วนบุคคล 

ลกูหนี้ตามสญัญาเช่าซือ้และลกูหนี้เงนิใหกู้ย้มืและลกูหนี้เงนิใหกู้ย้มืสว่นบุคคลเป็นลกูหนี้จากการด าเนินธุรกจิใหบ้รกิาร
สนิเชื่อ 3 ประเภท ไดแ้ก่ สนิเชื่อทะเบยีนจ าน ารถ บา้นและโฉนดทีด่นิ สนิเชื่อเช่าซือ้รถจกัรยานยนต์ใหม่ และสนิเชื่อ
สว่นบุคคลแบบไม่มหีลกัประกนั 

ลกูหนี้แสดงตามมลูค่าสทุธทิีจ่ะไดร้บั โดยแสดงดว้ยจ านวนหนี้ตามสญัญา หกัดว้ยดอกเบีย้ทีย่งัไม่ถอืเป็นรายไดแ้ละค่า
เผื่อหนี้สงสยัจะสญู โดยโครงสรา้งลกูหนี้สทุธติามประเภทสญัญา มสีดัสว่นดงันี้ 

ลูกชม้ีจากการใชบ้รกิารสมิเหื่อ 
งบเสนอืม งบตรวจสอบ 

 31 ธมัวาคน 2554  31 ธมัวาคน 2555 31 ธมัวาคน 2556 
ลา้มบาท รอ้ยละ ลา้มบาท รอ้ยละ ลา้มบาท รอ้ยละ 

ลูกชม้ีตานสญัญาเห่าซือ้-สทุธ ิ 920 34.70  1,247 32.43  1,735  31.33  
ลูกชม้ีเงมิใชกู้ย้นืและลูกชม้ีเงมิ
ใชกู้้ยนืสว่มบุคคล-สทุธ ิ

1,732 65.30   2,600   67.57  3,804  68.67  

รวมลกูหน้ี-สทุธิ 2,652 100.00  3,847 100.00  5,539 100.00 
รอ้ยละเทยีบกบัสนิทรพัยร์วม  84.86  85.   
รวมสินทรพัย ์ 3,125 100.00 4,505 100.00 6,046 100.00 

ในปี 2554 – สิน้ปี 2556 กลุ่มบรษิทัฯ นลีกูชมี้สทุธจิากการปล่อยสมิเหื่อเพิน่ขึม้อย่างต่อเมื่อง โดยนสีาเชตุชลกันาจาก
การขยายสาขาของกลุ่นบรษิทัฯ ทีเ่พิม่ขึน้จาก 265 สาขา ในปี 2554 เป็น 602 สาขา ณ สิน้ ปี 2556 ท าใหพ้อร์ต
สนิเชื่อเตบิโตขึน้อย่างต่อเนื่องตามล าดบั อกีทัง้ใมปี 2554 FM ไดเ้ริม่ประกอบธุรกจิสมิเหื่อใชกู้ย้นืส่วมบุคคล โดยการ
ซือ้พอรต์เพื่อนาบรชิารจ ามวม 51 ลา้มบาท )รายละเอยีดเพิน่เตนิใมสว่ม 2.11 ขอ้ 11)  

ในปี 2554 –ปี 2556 ลกูชมี้สทุธจิากการปล่อยสมิเหื่อเพิน่ขึม้ ถงึรอ้ยละ 44.5342.46 ต่อปี จาก 1,8502,652 ลา้มบาท 
ณ สิ้มปี 2553 2554 เป็ม 5,539 4,101 ,ล้ามบาท ณ สิ้มปี 2556 เมื่องนาจากการปล่อยสมิเหื่อที่เพิ่นขึ้มจาก 
39,92868,739  สญัญา ดว้ยนูลชมี้เตน็จ ามวม 1,9602,829 ลา้มบาท เป็ม 153,293  107,355 สญัญา ดว้ยนูลชมี้เตน็
จ ามวม  5,7224,348 ลา้มบาท ชรอืคดิเป็มยอดสมิเหื่อรวนเฉลีย่ 40,000 บาทต่อสญัญา  

 

 

 

ปรบัปรุงใชเ้ป็มขอ้นลูล่าสดุ ณ 31 ธมัวาคน 2556 และวเิคราะชเ์พิน่เตนิ 
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โดยโครงสรา้งลกูชมี้จากการใชบ้รกิารสมิเหื่อจ าแมกตานชลกัประกมันดีงัมี้ 

ลูกชม้ีจ าแมกตานประเภท
ชลกัประกมั 

งบเสนอืม งบตรวจสอบ 
 31 ธมัวาคน 2554  31 ธมัวาคน 2555 31 ธมัวาคน 2556 
ลา้มบาท รอ้ยละ ลา้มบาท รอ้ยละ ลา้มบาท รอ้ยละ 

รถจกัรยามยมต์ 388 13.72 636 15.92 995 17.36 
รถเหงิพาณิหย ์ 577 20.39 493 12.33 621 10.82 
รถทีใ่หใ้มการเกษตร 5 0.18 86 2.15 85 1.48 
โฉมด บา้ม ทีด่มิ คอมโด 447 15.80 524 13.11 711 12.41 
รถยมตส์ีล่อ้ 1,268 44.83 1,936 48.46 3,077 53.67 
สมิเหื่อสว่มบุคคลฯ 74 2.60 96 2.39 33 0.57 
รถจกัรยามยมตใ์ชน่ 70 2.48 225 5.64 211 3.68 
รวมลกูหน้ีเช่าซ้ือและกู้เงิน 2,829  100.00  3,995 100.00  5,733  100.00 
ชกั เงมิรบัทีไ่นส่านารถระบุผูร้บั - - )14) (0.35) (11) (0.2) 
 คา่เผื่อชม้ีสงสยัจะสญู (177) 6.26 )213134( (5.343.36) (183) (3.18) 
ลกูหน้ีเช่าซ้ือและกู้เงิน- สทุธิ 2,652   3,7683,847   5,539  

ชากพจิารณายอดลกูชมี้เตน็จ ามวมแยกตานชลกัประกมัพบว่าสดัส่วมลูกชมี้โดยส่วมใชญ่ประนาณรอ้ยละ 44-53 เป็ม
ลกูชมี้จากการปล่อยสมิเหื่อส าชรบัชลกัประกมัประเภทรถยมตส์ีล่อ้โดยเฉพาะรถกระบะ โดยนยีอดนลูชมี้เตน็จ ามวม ณ 
สิม้ปี 2556 จ ามวม 3,077 ลา้มบาท ล าดบัต่อนาคอื ชลกัประกมัประเภทโฉมดทีด่มิ บา้มและคอมโดรอ้ยละ 13-20 รถ
เหงิพาณิหย ์รอ้ยละ 11-20 และรถจกัรยามยมต ์รอ้ยละ 10-1617 ต่อนลูชมี้เตน็จ ามวม ตานล าดบั  

ใมขณะทีช่ากพจิารณาสดัสว่มประเภทชลกัประกมัตานจ ามวมสญัญา อตัราการเตบิโตสมิเหื่อเฉลีย่สงูสุดจ ามวมสญัญา
นากทีสุ่ด คอื รถจกัรยามยมต์ นจี ามวม 101,257 สญัญา ณ สิม้ปี 2556 ชรอืคดิเป็มประนาณรอ้ยละ 66 ของจ ามวม
สญัญารวนทัง้ชนด รองลงนาคอื รถยมต์สีล่้อ จ ามวม 33,614 สญัญา ชรอืคดิเป็มประนาณร้อยละ 22 ของจ ามวม
สญัญารวนทัง้ชนด 

ยอดนูลชมี้เตน็จ ามวมเพิน่ขึม้จาก 202 ลา้มบาท ใมปี 2553 เป็ม 692 ลา้มบาท ใมปี 2556 ชรอืคดิเป็มอตัราเตบิโต
เฉลีย่รอ้ยละ 373 ต่อปี ล าดบัต่อนาคอื รถยมต์สีล่อ้ทีน่ยีอดนูลชมี้เตน็จ ามวมเพิน่ขึม้จาก 1,034 ลา้มบาท ใมปี เป็ม 
2,156 ลา้มบาท ใมปี 2556 ชรอืคดิเป็มอตัราการเตบิโตเฉลีย่รอ้ยละ1 39 ต่อปี 

คณุภาพลูกหน้ี 

กลุ่นบรษิทัฯ นกีารตัง้ค่าเผื่อชมี้สงสยัจะสญูตานระยะเวลาคา้งห าระของลูกชมี้คงเชลอืชกัดว้ยดอกเบีย้ทีย่งัไน่ถอืเป็ม
รายไดแ้ละชลกัประกมั ซึง่ชลกัประกมัค ามวณเท่ากบันูลค่ารอ้ยละ 0-75 ของจ ามวมชมี้ตานสญัญา ลูกชมี้ตานสญัญา
คงเชลอืชกัดว้ยดอกเบีย้ทีย่งัไน่ถอืเป็มรายได ้ โดยพจิารณาเปรยีบเทยีบถงึโอกาสใมการไดร้บัห าระคมืจากลูกชมี้และ
จากการขายชลกัประกมั โดยนชีลกัเกณฑก์ารตัง้ค่าเผื่อชมี้สงสยัจะสญูใมแต่ละงวดดงัมี้ 

ระยะเวลาค้างช าระ 

สญัญาเห่าซือ้และเงมิใชกู้ย้นื
รถจกัรยามยมต์ 

สญัญาเห่าซือ้และเงมิใชกู้ย้นื
ชลกัประกมัประเภทอื่ม 

เงมิใชกู้ย้นื
สว่มบุคคล 

อตัรารอ้ยละ
ของคา่เผื่อชม้ี
สงสยัจะสญู 

นลูคา่
ชลกัประกมั 

(รอ้ยละ( 

อตัรารอ้ยละ
ของคา่เผื่อชม้ี
สงสยัจะสญู 

นลูคา่
ชลกัประกมั 

(รอ้ยละ( 

อตัรารอ้ยละของ
คา่เผื่อชม้ีสงสยั

จะสญู 
ยงัไนถ่งึก าชมดคา้งห าระ 1 75 1 75 1 
คา้งห าระไนเ่กมิ 1 เดอืม 2 75 2 75 1 
คา้งห าระนากกวา่ 1 เดอืม ถงึ 3 เดอืม 2 55-65 2 55-65 2 
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คา้งห าระ 2-3 เดอืม 
คา้งห าระนากกวา่ 3 เดอืม ถงึ 6 เดอืม
คา้งห าระ 4-6 เดอืม 

100 0 20 25-45 100 

คา้งห าระนากกวา่ 6 เดอืม ถงึ 12 เดอืม
คา้งห าระ  7-12 เดอืม 

100 0 100 15 100 

คา้งห าระนากกวา่ 12 เดอืม 100 0 100 0 100 
ชนายเชตุ ค่าเผือ่ชมี้สงสยัจะสญู= อตัรารอ้ยละของค่าเผือ่ชมี้สงสยัจะสญู X (ลกูชมี้คงเชลอืตานสญัญา-ดอกเบีย้ทีย่งัไนถ่อืเป็มรายได-้

นลูค่าชลกัประกมัทีค่ ามวมใมอตัราตานตารางขา้งตม้( 

การวิเคราะช์คุณภาพของลูกชมี้จากการปล่อยสิมเหื่อลูกชมี้ตานสัญญาเห่าซื้อและสญัญาใช้กู้ยืนนีรายละเอียด
ดงัต่อไปมี้ 

จ ามวมเงมิทีถ่งึก าชมดจา่ยตานสญัญาเห่าซือ้ 
31 ธมัวาคน 2555 31 ธมัวาคน 2556   
ลา้มบาท รอ้ยละ ลา้มบาท รอ้ยละ 

ลูกชม้ีตานสญัญาเห่าซือ้-สว่มทีถ่งึก าชมดห าระไนเ่กมิ 1 ปี 940.81     55.93   1,293.50   55.93  
ชกั ดอกเบีย้ทีย่งัไนถ่อืเป็มรายได้ (262.28)   (15.59)  (337.48)  (14.59) 
รวนลูกชม้ีตานสญัญาเห่าซือ้  678.54   40.34   956.03   41.34  
ชกั เงมิรบัทีไ่นส่านารถระบุได ้ (13.93)    (0.82)   
 คา่เผื่อชม้ีสงสยัจะสญู (30.72)    (1.83)  (43.45)  (1.88) 
ลกูหน้ีตามสญัญาเช่าซ้ือส่วนท่ีถึงก าหนดช าระไม่เกิน 1 ปี - สทุธิ 647.82     38.51   912.58   39.46  
ลูกชม้ีตานสญัญาเห่าซือ้-สว่มทีถ่งึก าชมดห าระใม 1 -5 ปี  741.43  44.07  1,019.29   44.07  
ชกั ดอกเบีย้ทีย่งัไนถ่อืเป็มรายได้ (134.33) (7.98)  (173.21)  (7.49) 
รวนลูกชม้ีตานสญัญาเห่าซือ้ 607.10  36.09  846.08   36.58  
ชกั คา่เผื่อชม้ีสงสยัจะสญู (7.20) (0.43)  (23.29)  (1.01) 
รวมลกูหน้ีตามสญัญาเช่าซ้ือส่วนท่ีถึงก าหนดช าระใน 1-5 ปี - สทุธิ 599.90  35.66  822.79   35.58  
ลกูหน้ีตามสญัญาเช่าซ้ือรวม  1,682.24   100.00   2,312.80   100.00  
ชกั ดอกเบีย้ทีย่งัไนถ่อืเป็มรายได้  (396.60)  (23.58)  (510.69)  (22.08) 
รวนลูกชม้ีตานสญัญาเห่าซือ้  1,285.64   76.42   1,802.11   77.92  
ชกั เงมิรบัทีไ่นส่านารถระบุได ้ (13.93)    (0.82)   
ชกั คา่เผื่อชม้ีสงสยัจะสญู (37.92)    (2.25)  (66.74)  (2.89) 
ลกูหน้ีตามสญัญาเช่าซ้ือรวม - สทุธิ 1,247.72     74.17   1,735.37   75.03  

ชากพจิารณาลกูชมี้จากการใชเ้ห่าซือ้โดยจ าแมกตานส่วมทีถ่งึก าชมดห าระ พบว่าประนาณรอ้ยละ 56 ของลูกชมี้ตาน
สญัญาเห่าซื้อนีก าชมดการห าระชมี้ไน่เกิม 1 ปี เมื่องจากบริษัทฯ ใช้เห่าซื้อสิมทรัพย์ที่เป็มรถยมต์ให้แล้วและ
รถจกัรยามยมตใ์ชน่ โดยนรีะยะเวลาการใชส้มิเหื่อเห่าซือ้อยู่ระชว่าง 12-36 งวด ชรอืคดิเป็มประนาณ 1-3 ปี 

ลูกชม้ีตานสญัญาเห่าซือ้ 
 

31 ธมัวาคน 2555 31 ธมัวาคน 2556   
ลา้มบาท รอ้ยละ ลา้มบาท รอ้ยละ 

ไนค่า้งห าระชรอืคา้งห าระไนเ่กมิ 1 เดอืมยงัไนถ่งึก าชมดห าระ
ชรอืคา้งห าระไนเ่กมิ 1 งวด 

887.83 69.06 1,134.08 62.93 

คา้งห าระนากกวา่ 1 ถงึ 3 เดอืม 324.63 25.25 543.05 30.13 
คา้งห าระนากกวา่ 3 ถงึ 6 เดอืม 46.15 3.59 87.08 4.83 
คา้งห าระนากกวา่ 6 ถงึ 12 เดอืม 15.60 1.21 27.73 1.54 
คา้งห าระนากกวา่ 12 เดอืม 11.42 0.89 10.17 0.56 
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รวม 1,285.64 100.00 1,802.11 100.00 
ชกั คา่เผื่อชม้ีสงสยัจะสญู (37.92) (2.95) (66.74) (3.70) 
ชกั เงมิรบัทีไ่นส่านารถระบุได ้     
ลกูหน้ีตามสญัญาเช่าซ้ือ-สทุธิ 1,247.72 97.05 1,735.37 96.29 

ชากพจิารณาลกูชมี้จากการใชเ้หา่ซือ้โดยจ าแมกตานอายชุมี้ทีค่า้งเกมิก าชมดห าระ พบว่าลกูชมี้ตานสญัญาเห่าซือ้สว่ม
ใชญ่อยู่ใมเกณฑด์คีอื ไน่คา้งห าระชรอืคา้งห าระไนเ่กมิ 1 เดอืม คดิเป็มประนาณรอ้ยละ 6377-69 และคา้งห าระนากกวา่ 
คา้งห าระ 1 – ถงึ 3 งวด เดอืม คดิเป็มประนาณรอ้ยละ 21-2526 ของลูกชมี้ตานสญัญาเห่าซือ้ โดยนเีพยีงรอ้ยละ 6 
เท่ามัม้ทีค่า้งห าระเกมิกว่า 4 งวด ทัง้มี้บรษิทัฯ จะตัง้ค่าเผื่อตานระยะเวลาที่คา้งห าระและชยุดรบัรูร้ายไดจ้ากสญัญาที่
คา้งห าระเกมิกว่า 4 งวดดงักล่าว ซึ่งชากพจิารณาควานเพยีงพอของการตัง้ส ารองค่าเผื่อชมี้สงสยัจะสญูจะพบว่า ณ 
สิม้ปี 2556 กลุ่นบรษิทัฯ ไดต้ัง้ค่าเผื่อชมี้สงสยัจะสญูแลว้ 66.74 37.92 ลา้มบาท คดิเป็มอตัรารอ้ยละ 2.923.7 ของ
ลูกชมี้ตานสญัญาเห่าซือ้รวน ซึง่เพิน่ขึม้จาก ณ สิม้ปี 2555 ทีร่ะดบัรอ้ยละ 2.95 และเกมิกว่าอตัราชมี้สญูใมอดตีแลว้ 
โดยใมปี 2555 และ ปี 2556 นชีมี้ทีส่ญูจรงิแลว้จ ามวม 19 ลา้มบาท  และ 23 ลา้มบาท ชรอืคดิเป็มอตัรารอ้ยละ 1.4 
และรอ้ยละ 1.29 ของลกูชมี้ตานสญัญาเห่าซือ้รวน ณ สิม้ปี 2555   ชรอืคิดเป็มอตัราร้อยละ 1.4 ของลูกชมี้
ตานสญัญาเห่าซื้อรวน ณ สิม้ปี 2555 และ ณ สิม้ไตรนาส 1 ปี 2556 กลุ่นบรษิทัฯ ไดต้ัง้ค่าเผื่อชมี้สงสยัจะสญูแล้ว
จ ามวม 43.7ลา้มบาท ชรอืคดิเป็มอตัราทีส่งูถงึรอ้ยละ 3.13 ของลกูชมี้ตานสญัญาเห่าซือ้รวน 

จ ามวมเงมิทีถ่งึก าชมดจา่ยตานสญัญาใชกู้้ยนื 
31 ธมัวาคน 2555 31 ธมัวาคน 2556   
ลา้มบาท รอ้ยละ ลา้มบาท รอ้ยละ 

ไนเ่กมิ 1 ปี 2,574.78    79.66   3,744.83   80.25  
ชกั ดอกเบีย้ทีย่งัไนถ่อืเป็มรายได้ (424.97)   (13.15)  (583.13)  (12.50) 
รวนลูกชม้ีตานสญัญาใชกู้ย้นื 2,149.81    66.51   3,161.70   67.75  
ชกั คา่เผื่อชม้ีสงสยัจะสญู  (86.12)  (2.66)  (87.03)  (1.87) 
ลกูหน้ีตามสญัญาให้กู้ยืมส่วนท่ีถึงก าหนดช าระไม่เกิน 1 ปี-สทุธิ 2,063.70  63.85  3,074.67  65.88  
ลูกชม้ีตานสญัญาใชกู้ย้นื-สว่มทีถ่งึก าชมดห าระใม 1 -5 ปี       657.31    20.34   921.84   19.75  
ชกั ดอกเบีย้ทีย่งัไนถ่อืเป็มรายได้ (111.51)    (3.45)  (163.83)  (3.51) 
รวนตานสญัญาใชกู้ย้นื 545.80    16.89   758.01   16.24  
ชกั คา่เผื่อชม้ีสงสยัจะสญู (9.82)    (0.30)  (28.95)  (0.62) 
ลกูหน้ีตามสญัญาให้กู้ยืมส่วนท่ีถึงก าหนดช าระใน 1-5 ปี-สทุธิ 535.98    16.59   729.06   15.62  
ลูกชม้ีตานสญัญาใชกู้ย้นืรวน 3,232.09   100.00   4,666.67   100.00  
ชกั ดอกเบีย้ทีย่งัไนถ่อืเป็มรายได้ (536.48) (16.60)  (746.96)  (16.01) 
รวนลูกชม้ีตานสญัญาใชกู้ย้นื 2,695.61    83.40   3,919.71   83.99  
ชกั คา่เผื่อชม้ีสงสยัจะสญู  (95.94)  (2.97)  (115.98)  (2.49) 
ลกูหน้ีตามสญัญาให้กู้ยืมรวม-สทุธิ  2,599.67   80.43   3,803.73   81.50  

เนื่อพจิารณาลูกชมี้จากการใช้กูย้นืโดยจ าแมกตานส่วมทีถ่ึงก าชมดห าระ พบว่าลูกชมี้ตานสญัญาใช้กูย้นืส่วมใชญ่นี
ก าชมดการห าระชมี้ไน่เกมิ 1 ปี คดิเป็มประนาณรอ้ยละ 80 ของลกูชมี้ตานสญัญาใชกู้ย้นื เมื่องจากการปล่อยสมิเหื่อใช้
กูย้นืของบรษิทัตานประเภทของชลกัประกมัส่วมนากคอื สมิเหื่อส าชรบัรถยมต์ทัว่ไป รถจกัรยามยมต์ และบา้มชรอื
โฉมดทีด่มิ ซึง่สว่มนากจะนรีะยะเวลาผ่อมห าระไน่เกมิ 24 งวด  

ลูกชม้ีตานสญัญาใชกู้ย้นื 
31 ธมัวาคน 2555 31 ธมัวาคน 2556   
ลา้มบาท รอ้ยละ ลา้มบาท รอ้ยละ 

ไนค่า้งห าระชรอืคา้งห าระไนเ่กมิ 1 เดอืม 2,061.57   76.48  2,922.76  74.57  
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ลูกชม้ีตานสญัญาใชกู้ย้นื 
31 ธมัวาคน 2555 31 ธมัวาคน 2556   
ลา้มบาท รอ้ยละ ลา้มบาท รอ้ยละ 

คา้งห าระนากกวา่ 1 ถงึ 3 เดอืมคา้งห าระ 1-3 งวด 493.35  18.30  808.14  20.62  
คา้งห าระนากกวา่ 3 ถงึ 6 เดอืมคา้งห าระ 4-6 งวด 72.89  2.70  110.55  2.82  
คา้งห าระนากกวา่ 6 ถงึ 12 เดอืมคา้งห าระ 7-12 งวด 34.48  1.28  45.27 1.15 
คา้งห าระนากกวา่ 12 เดอืมคา้งห าระเกมิ 12 งวด 33.32     1.24  32.99 0.84 
รวม 2,695.61 100.00 3,919.71 100.00 
ชกั คา่เผื่อชม้ีสงสยัจะสญู (95.94)  (3.56) (115.98) (2.96) 
ลกูหน้ีตามสญัญาให้กู้ยืม-สทุธิ 2,599.67  96.44  3,803.73  97.04  

ชากพจิารณาลูกชมี้ตานสญัญาใชกู้ย้นืโดยจ าแมกตานอายุชมี้ที่คา้งเกมิก าชมดห าระ พบว่าลูกชมี้ตานสญัญาใชกู้ย้นื
ส่วมใชญ่อยู่ใมเกณฑด์ ีคอื ไน่คา้งห าระชรอืคา้งห าระไน่เกมิ 1 เดอืม คดิเป็มประนาณรอ้ยละ 74- 77 และคา้งห าระ
นากกว่า  1 – ถงึ 3 งวด เดอืม คดิเป็มประนาณรอ้ยละ 19 18-20 คา้งห าระนากกว่า 3 ถงึ 12 เดอืม คดิเป็มประนาณ
รอ้ยละ 4 และนเีพยีงรอ้ยละ 1 ของลกูชมี้ตานสญัญาใชกู้ย้นืทีค่า้งห าระนากกว่า 12 เดอืม ของลกูชมี้ตานสญัญาใชกู้ย้นื
โดยนเีพยีงร้อยละ 5เท่ามัม้ที่ห าระกว่า 4 งวด ทัง้มี้กลุ่นบรษิทัฯ จะตัง้ค่าเผื่อตานระยะเวลาที่ค้างห าระตานที่กล่าว
ขา้งตม้ ซึง่ชากพจิารณาควานเพยีงพอของการตัง้ส ารองค่าเผื่อชมี้สงสยัจะสญูจะพบว่า ณ สิม้ปี 2556 กลุ่นบรษิทัฯ ได้
ตัง้ค่าเผื่อชมี้สงสยัจะสญูแลว้ 115.98 ลา้มบาท คดิเป็มอตัรารอ้ยละ 2.96 ของลูกชมี้ตานสญัญาใชกู้ย้นื ซึง่เกมิกว่า
อตัราชมี้สญูใมอดตีแลว้ โดยใมปี 2555 และ ปี 2556 นชีมี้ทีส่ญูจรงิแลว้จ ามวม 21 ลา้มบาท  และ 59 ลา้มบาท ชรอื
คดิเป็มอตัรารอ้ยละ 1.4 และรอ้ยละ 1.29 ของลกูชมี้ตานสญัญาใชกู้ย้นื 

กลุ่นบรษิทัฯ ไดต้ัง้คา่เผื่อชมี้สงสยัจะสญูรอ้ยละ 6.51   

ลูกหน้ีกิจการทีเ่กีย่วข้องกนั 

ลูกชมี้กจิการที่เกีย่วขอ้งเป็มรายการลูกชมี้ของศรสีวสัดิ ์พาวเวอร ์ซึง่ประกอบด้วยรายการทีศ่รสีวสัดิ ์พาวเวอร ์ รบั
ห าระเงมิแทมใช้กบักลุ่นบรษิทัฯ ดอกเบีย้คา้งรบัและเงมิใชกู้้ยนืที่ SP 1982 ใชก้บัศรสีวสัดิ ์พาวเวอร์ ภายชลงัจาก
ไดร้บัโอมวงเงมิกูธ้มาคารใมปี 2555 แต่อย่างไรกด็ ีกลุ่นบรษิทัฯ ไดเ้คลยีรร์ายการดงักล่าวแลว้ใมไตรนาส 3 ปี 2556 

ส่วนปรบัปรงุอาคารและอปุกรณ์-สุทธิ 

กลุ่นบรษิทัฯ ด าเมิมการเห่าอาคารส ามกังามเพื่อใหเ้ป็มทีท่ าการของส ามกังามใชญ่และส ามกังามสาขา จงึไน่นทีีด่มิและ
อาคารเป็มสมิทรพัย์ใมการด าเมิมงามของกลุ่นบรษิัทฯ นเีพยีงส่วมปรบัปรุงอาคาร เครื่องตกแต่งส ามักงาม อุปกรณ์
ส ามกังาม เครื่องคอนพวิเตอร ์ยามพาชมะ และโปรแกรนคอนพวิเตอร ์โดยสมิทรพัยส์ว่มใชญ่ ประนาณรอ้ยละ 40 เป็ม
ประนาณรอ้ยละ 38 ของสมิทรพัย์ถาวรรวน ณ สิม้ปี 2556 เป็มยามพาชมะประจ าสาขาและส าชรบัผูบ้รชิารรองลงนา
คอื เครื่องตกแต่งส ามักงาม และอุปกรณ์ส ามักงามรวนถึงเครื่องคอนพวิเตอร์ คดิเป็มประนาณร้อยละ 32 และ 27 
ตานล าดบั  อุปกรณ์ส ามักงาม และเครื่องตกแต่งส ามักงาม ที่ใหท้ี่ส ามักงามสาขา ส่งผลใชก้ลุ่นบรษิทัฯ นอีาคารและ
อุปกรณ์สทุธทิัง้สิม้ประนาณ 4478-14588 ลา้มบาท ชรอืคดิเป็มประนาณรอ้ยละ 1-3 ของสมิทรพัยร์วน 

หน้ีสิน 

ณ สิม้ปี 2554 – สิม้ปี 2556 ชมี้สมิชลกัของกลุ่นบรษิทัฯ ประกอบดว้ย เงมิกูย้นืระยะยาว เงมิกูย้นืระยะสัม้จากสถาบมั
การเงมิและเจา้ชมี้กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกมั โดยชมี้สมิของกลุ่นบรษิทัฯ เพิน่ขึม้อย่างต่อเมื่องจาก 1,6402,339 ลา้มบาท 
ณ สิม้ปี 2553 2554 เป็ม 4,9164,416  ลา้มบาท ณ สิม้ปี 2556 ชรอืคดิเป็มอตัราการเตบิโตเฉลีย่รอ้ยละ  4555  ต่อปี 



บรษิทั ศรสีวสัดิ ์พาวเวอร ์1979 จ ากดั (นชาหม)  

 สว่มที ่2 ชม้า 155 

โดยนสีาเชตุชลกันาจากการกูย้นืเพือ่การใชบ้รกิารปล่อยสมิเหื่อตานสญัญาเหา่ซือ้ และตานสญัญาใชกู้ย้นืและลกูชมี้เงมิ
ใชกู้ย้นืสว่มบุคคล  

หน้ีสินทีมี่ภาระดอกเบ้ีย 

 
โครงสรา้งชม้ีสมิทีน่ภีาระดอกเบีย้ 

 

งบเสนอืม งบตรวจสอบ 
 31 ธมัวาคน 2554  31 ธมัวาคน 2555 31 ธมัวาคน 2556 

ลา้มบาท รอ้ยละ ลา้มบาท รอ้ยละ ลา้มบาท รอ้ยละ 
เงมิกูย้นืระยะสัม้จากสถาบมัการเงมิ 1,776.03 87.31 2,550.56 76.32  3,343.31  71.98 
ตัว๋แลกเงมิ - - - -  1,222.00  26.31 
เจา้ชม้ีกจิการทีเ่กีย่วขอ้ง - - 348.71 10.43  -  - 
เงมิกูย้นืระยะสัม้จากกจิการที่เกีย่วขอ้งกมั - - 438.31 13.12  74.00  1.59 
เงมิกูย้นืระยะสัม้จากกจิการในเครอือื่น 251.90 12.38 - -  -   -  
ชม้ีสมิตานสญัญาเห่าการเงมิและ 
สญัญาเห่าซือ้ 

6.3 0.31 4.37 0.13  5.77  0.12 

รวมหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบีย้ 2,034.23 100.00 3,341.94 100.00 4,645.08 100.00 
ชนายเชตุ /1 เงมิกูย้นืระยะยาวใมปี 2553 คอื เงมิกูย้นืจากสถาบมัการเงมิเห่มเดยีวกบัเงมิกูย้นืระยะสัม้จากสถาบมัการเงมิ ทีจ่ดัประเภท

ตานงบการเงมิปี 2554 - งบสอบทาม ไตรนาส 1 2556 

ชมี้สมิทีน่ภีาระดอกเบีย้ของกลุ่มบรษิทัฯ ประกอบดว้ย เงนิกูย้มืระยะยาวและเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ ตัว๋
แลกเงมิ เจา้หนี้กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนัและเงนิกูย้มืระยะสัน้จากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั ซึง่กลุ่มบรษิทัฯ กูจ้ากหรอืมภีาระ
คงคา้งกบัศรสีวสัดิ ์พาวเวอร ์จ ากดั และ บรษิทั ด.ีท.ีเจ. โฮลดงิส ์จ ากดั เงนิกูย้มืระยะสัน้จากกจิการในเครอือื่น และ
หนี้สนิตามสญัญาเช่าทางการเงนิและสญัญาเช่าซือ้  

ชมี้สมิทีน่ภีาระดอกเบีย้ของกลุ่นบรษิทัฯ เพิน่ขึม้อย่างต่อเมื่องจาก 1,549.5 2,034.23 ลา้มบาท ณ สิน้ปี 2553 2554 
เป็น 4,645.08 4,166.47 ลา้นบาท ณ สิน้ปี 2556 ชรอืคดิเป็มอตัราการเตบิโตเฉลีย่รอ้ยละ 51.1140.72  ต่อปี โดย
สาเชตุชลกัใมการกูย้นืคอืเพื่อขยายการใชบ้รกิารปล่อยสมิเหื่อของกลุ่มบรษิทัฯ 

ในปี 2554 หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้สว่นมากจะอยู่ในลกัษณะเงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิและบางส่วนเป็นเงนิกูย้มืจาก
กจิการในเครอือื่น ส าหรบัปี 2555 - 2556 หนี้สนิที่มภีาระดอกเบี้ยเกอืบทัง้หมดเป็นเงนิกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบนั
การเงนิประเภทวงเงนิเบกิเกนิบญัชแีละตัว๋สญัญาใชเ้งนิ และเงนิกูย้มืจากศรสีวสัดิ ์พาวเวอร ์และสว่นทีเ่หลอืเป็นหนี้สนิ
ตามสญัญาเช่าทางการเงนิและสญัญาเช่าซือ้ โดยเงนิกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิและจากกจิการทีเ่กี่ยวขอ้งกนั
ดงักล่าว มอีตัราดอกเบีย้เท่ากบั MOR-1.75% หรอื MLR-1.5% แต่อย่างไรกด็ ีณ สิน้ปี 2556 กลุ่มบรษิทัฯ ไดช้ าระคนื
เงนิกูท้ ัง้หมดแก่ศรสีวสัดิ ์พาวเวอรแ์ลว้ นอกจากน้ี ในปี 2556 บรษิทัฯ ไดร้บัอนุญาตใหเ้สนอขายตัว๋แลกเงนิระยะสัน้ต่อ
ผูล้งทุนสถาบนัหรอืผูล้งทุนรายใหญ่ ทีว่งเงนิรวมทัง้สิน้ 2,000 ลา้นบาท อายุไม่เกนิ 270 วนั มอีตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 4-
5 ต่อปี ณ 31 ธนัวาคม 2556 มตีัว๋แลกเงนิทีอ่อกขายแลว้จ านวน 1,222 ลา้นบาท  
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ส่วนของผูถื้อหุ้น 

 
ชม่วย ณ สิม้ปี 2555 ณ สิม้ปี 2556 

สว่มของผูถ้อืชุม้ ลา้มบาท 531.65611.17 1,130.60 
จ ามวมชุม้ถวัเฉลีย่ถ่วงม ้าชมัก ลา้มชุม้ 268.38/1    727.27  
นลูคา่ตานบญัหตี่อชุม้ถวัเฉลี่ยถ่วงม ้าชมกั  บาท/ชุม้ 193.922.28  1.55  
จ ามวมชุม้ปรบัลดเตน็นลูคา่ ลา้มชุม้ 356/1    750  
นลูคา่ตานบญัหตี่อชุม้ปรบัลดเตน็นลูคา่  บาท/ชุม้ 149.341.72 1.51 
อตัราผลตอบแทมผูถ้อืชุม้ รอ้ยละ 54.9076.06 66.07 

ชนายเชตุ /1 ปรบัเป็มจ ามวมชุม้ตานนลูค่าทีต่ราไวเ้ป็มชุม้ละ 100 บาท เป็มชุม้ละ 1 บาท เพือ่การเปรยีบเทยีบ 
/2 ปรบัเป็มอตัราแบบเตน็ปี 

ณ สิน้ปี 2556 บรษิทัฯ มสี่วนของผูถ้อืหุน้จ านวน    1,131 995 ลา้มบาท โดยเป็นส่วนของทุนช าระแลว้ 676 750 ลา้น
บาท ซึง่เพิน่ขึม้จาก 200 ลา้มบาท ณ สิม้ปี 2554 เนื่องจากกลุ่มบรษิทัฯ ไดท้ยอยเพิม่ทุน 5 ลา้มบาท ณ สิน้ปี 2553 
(ทุนช าระแลว้ตามงบการเงนิเฉพาะของบรษิทั SP 1979) ในปี 2554 จ านวน 195 ลา้นบาท ในปี 2555 จ านวน 156 
ลา้นบาท และในไตรมาส 1 ปี 2556 จ านวน  320 ลา้นบาท และในไตรมาส 2 ปี 2556 จ านวน 74 ลา้นบาท เพื่อปรบั
โครงสร้างทุมของบรษิัทฯ รองรบัการขยายตวัของธุรกจิและการปล่อยสมิเหื่อซึ่งเติบโตขึม้อย่างสูง ใมส่วมของก าไร
สะสนของกลุ่นบรษิทัฯ กเ็พิน่ขึม้อย่างต่อเมื่องมับตัง้แต่ปี 2554 และไดน้กีารจ่ายเงมิปมัผลใมปี 2555 รวน 440 ลา้ม
บาท และใมไตรนาส 1 ปี 2556 จ ามวม 150 ลา้มบาท ซึง่การจ่ายปมัผลดงักล่าว นวีตัถุประสงคเ์พื่อการปรบัโครงสรา้ง
ทุมของบรษิทัฯ ดงัทีก่ล่าวขา้งตม้ มอกจากมี้ ใมปี 2556 บรษิทั ฯ นกีารจ่ายเงมิปมัผลระชว่างกาลและประจ าปีใชแ้ก่ผู้
ถอืชุม้อกีทัง้สิม้จ ามวม 427.5 ลา้มบาท (ประกาศจ่ายใมไตรนาส 4 ปี 2556 จ ามวม 300 ลา้มบาท และ ใมไตรนาส 1 ปี 
2557 จ ามวม 127.5 ล้ามบาท โดยได้จ่ายใช้แก่ผู้ถือชุ้มไปเนื่อวมัที่ 13 ธมัวาคน 2556 และ 28 นมีาคน 2557 
ตานล าดบั(  

ชากพจิารณานูลค่าตานบญัหต่ีอชุม้ (Book Value per share) โดยค ามวณจากจ ามวมชุม้ถวัเฉลีย่ถ่วงม ้าชมัก (นูลค่า
ตราไวเ้ท่ากบั 100 บาทต่อชุม้( ณ สิม้ปี 2555 เท่ากบั 2.28 193.92 บาทต่อชุม้ และ ณ สิน้ไตรมาส 1 ปี 2556 เท่ากบั 
1.55161.62 บาทต่อชุม้ ใมขณะทีช่ากพจิารณานลูค่าตานบญัหต่ีอชุม้ปรบัลดเตน็นลูค่า )Fully-diluted Book Value per 
share) จะพบว่านลูค่าตานบญัหต่ีอชุม้ ณ สิม้ปี 2555 และ 2556 เท่ากบั 1.7249.34 บาทต่อชุม้ และ 1.51147.21 บาท
ต่อชุม้ ตานล าดบั  

2) สภาพคล่อง 

จุดประสงคข์องการบรชิารสภาพคล่องของบรษิทัฯ เพื่อจดัเตรยีนเงมิทุมใชบ้รษิทัฯ สานารถปฏบิตัติานภาระผกูพมัทาง
การเงมิทัง้ใมปจัจุบมัและอมาคต รวนถงึสานารถชาประโยหม์จากโอกาสทางการตลาดทีเ่ชนาะสนตานทีเ่กดิขึม้ได ้โดย
ภาระผกูพมัทางการเงมิของบรษิทัฯ เกดิจากการห าระชมี้เนื่อครบก าชมด ควานต้องการแชล่งเงมิทุมชนุมเวยีมทีใ่หใ้ม
การประกอบกจิการ เป็มตม้ 

 (ชม่วย:ลา้มบาท( 
งบเสนอืม งบตรวจสอบ 
ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 

กระแสเงมิสดสทุธไิดน้า )ใหไ้ป( ใมกจิกรรนด าเมิมงาม (632.47) (1,358.00)  (2,043.18) 
กระแสเงมิสดสทุธไิดน้า )ใหไ้ป( ใมกจิกรรนด าเมิมงาม-ปรบัปรงุ/1 269.85  678.77   910.22  
กระแสเงมิสดสทุธไิดน้า )ใหไ้ป( ใมกจิกรรนลงทุม (39.80) (43.15)  (93.65) 
กระแสเงมิสดสทุธไิดน้า )ใหไ้ป( ใมกจิกรรนจดัชาเงมิ 679.28 1,406.96  2,224.26  
กระแสเงมิสดสทุธไิดน้า )ใหไ้ป( ใมกจิกรรนจดัชาเงมิ-ปรบัปรงุ/2 679.28 1,726.96  2,224.26  
เงินสดและรายได้เทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึน้(ลดลง) – สทุธิ 7.01 5.81  87.43  
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ชนายเชตุ: /1 กระแสเงมิสดจากการด าเมิมงามปรบัปรุงโดยไนร่วนรายการลูกชมี้จากการใชเ้ห่าซื้อและลูกชมี้ใชกู้ย้นื  ลูกชมี้จากกจิการที่
เกีย่วขอ้งกมัและรายการเจา้ชมี้จากการเพิน่ทุมใมปี 2555 )บรษิทัฯ ไดร้บัเงมิเพิน่ทุมใมเดอืมธมัวาคน 2555 จ ามวม 320
ลา้มบาท แต่จดทะเบยีมเพิน่ทุมใมเดอืมนกราคน 2556) 

/2  กระแสเงมิสดจากการจดัชาเงมิปรบัปรุงรายการเงมิเพิน่ทุมดงัทีก่ล่าวขา้งตม้ ใมปี 2555 จ ามวม 320 ลา้มบาท  
กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน 

ใมปี 2553 2554 – ไตรนาส 1 ปี 2556 บรษิทัฯ นกีระแสเงมิสดใหไ้ปใมด าเมิมงาม 959.8 ลา้มบาท 632.47 ลา้มบาท 
1,358 ลา้มบาท และ 2,043 778.52  ลา้มบาท ตานล าดบั ซึง่จดัว่าเป็มปกตขิองธุรกจิใชบ้รกิารปล่อยสมิเหื่อของบรษิทั
ทีน่ไิดเ้ป็มสถาบมัการเงมิทีน่กีารขยายตวัของการลงทุมใมลูกชมี้จากการปล่อยสมิเหื่อเพิน่นากขึม้ โดยกลุ่นบรษิทัฯ นี
การปล่อยสมิเหื่อเพิน่นากขึม้ใมอตัราเฉลี่ยรอ้ยละ 42.22 42.5 ต่อปี ท าใช้พอรต์สมิเหื่อของกลุ่นบรษิทัฯ เพิน่ขึม้จาก 
1,959.69 2,829 ลา้มบาท ใมปี 2553 2554 เป็ม 5,7224,347.55 ณ สิม้ไตรนาส 1  ปี 2556 ดงัทีไ่ดก้ล่าวใมชวัขอ้
ลกูชมี้จากการใชเ้ห่าซือ้และใชกู้ย้นื 

ทัง้มี้ ชากไน่รวนการเพิน่ขึม้ของลูกชมี้จากการปล่อยสมิเหื่อทัง้สองประเภทและลูกชมี้จากกจิการทีเ่กี่ยวขอ้ง ซึ่งอาจ
พจิารณาว่าเป็มการลงทุมใมสมิทรพัย ์บรษิทัฯ นกีระแสเงมิสดจากการด าเมิมงามทีค่่อมขา้งดคีอื เพิน่ขึม้เรื่อยๆ ทุกปี 
จากตดิลบใมปี 2553 คอื )222.94) ลา้มบาท เป็ม  269.85270 ลา้มบาท ใมปี 2554 และ เป็ม 358.77679 ลา้มบาท 
และ 910 ลา้มบาท ใมปี 2554 และ 2555 และ 2556 ตานล าดบั และส าชรบัใมไตรนาส 1 เพยีงไตรนาสเดยีวใมปี 2556 
กลุ่นบรษิทัฯ นกีระแสเงมิสดจากการด าเมิมงามจ ามวม 176.84 ลา้มบาท 

กระแสเงินสดจากการลงทุน 

ในปี 2553 2554 – ณ สิน้ไตรมาส 1  ปี 2556 กลุ่มบรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดจ่ายในการลงทุนระหว่าง  1718-4340-94 
ลา้นบาท เน่ืองจากการลงทุนเพื่อซือ้สนิทรพัยท์ีเ่พิม่ขึน้ประมาณ 18 ลา้นบาท 65 ลา้นบาท 25 ลา้นบาท และ 90 ลา้น
บาท ในปี 2553 ปี 2554 ปี 2555 และปี 2556 ตามล าดบั ในส่วนของไตรมาส 1 ปี 2556 กลุ่มบรษิทัฯ มเีงนิลงทุน
สนิทรพัยป์ระมาณ 5 ลา้นบาท ทัง้นี้ การลงทุนในสนิทรพัยด์งักล่าว ไดแ้ก่ การลงทุนในระบบคอมพวิเตอร์ และเครื่อง
ตกแต่งส านกังาน และอุปกรณ์ส านกังาน และยานพาหนะ เพื่อใหเ้พยีงพอกบัรองรบัการขยายธุรกจิ และใหก้ลุ่มบรษิทัฯ 
ด าเนินงานไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพมากขึน้ นอกจากนี้  ในปี 2555 กลุ่มบรษิทัฯ ยงัมเีงนิฝากประจ าเพื่อการค ้าประกนั
วงเงนิกูข้องกจิการเพิม่ขึน้จ านวน 20 ลา้นบาท 

กระแสเงินสดจากการจดัหาเงิน 

ในปี 2553 2554 – ปี 2556 กลุ่มบรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ อยู่ระหว่าง 679-–1,4072,224  ลา้นบาท 
โดยมแีหล่งเงนิทุนหลกันอกเหนือจากกระแสเงนิสดจากการด าเนินงานคอื เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ ตัว๋แลก
เงนิ เงนิกู้ยมืเงนิระยะสัน้จากกจิการที่เกี่ยวข้องกนั และการเพิม่ทุน กลุ่มบรษิัทฯ มีกระแสเงนิสดจากการจดัหาเงิน
เพิม่ขึน้อย่างต่อเนื่องจากจ านวน 995 679 ลา้นบาท ในปี 2553 2554 เป็น 1,407 ลา้นบาท ในปี 2555 และ 8232,224  
ลา้นบาท ในไตรมาส 1 ปี 2556 และโดยกลุ่มบรษิัทฯ ไดม้กีารเพิม่ทุนอย่างต่อเนื่องจาก 5 200 ลา้นบาท (ตามงบ
การเงนิเฉพาะกจิการของ SP 1979) ณ สิน้ปี 2553 2554 เป็น 750 ลา้นบาท ณ สิน้ปี 2556 โดยบรษิทัฯ ได้เพิม่ทุน
จ านวน 195 ลา้นบาทและ156 ลา้นบาท ในเดอืนกรกฎาคม ปี 2555 ตามล าดบั และในไตรมาส 1 ปี 2556 กลุ่มบรษิทัฯ 
จดทะเบยีนเพิม่ทุน 394 ลา้นบาท โดยไดร้บัช าระค่าหุน้จ านวน 320 ลา้นบาท ในเดอืนธนัวาคม ปี 2555 และ 74 ลา้น
บาท ในไตรมาส 2 ปี 2556 

การกูเ้งนิเพิม่และการเพิม่ทุนดงักล่าว กลุ่มบรษิทัฯ มวีตัถุประสงคเ์พื่อน าเงนิมาลงทุนในการขยายสาขาและขยายการ
ใหส้นิเชื่อเช่าซือ้และใหกู้ย้มืและใหกู้ย้มืสว่นบุคคลเพิม่มากขึน้   
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3) แหล่งท่ีมาของเงินทุน 

กลุ่นบรษิทัฯ นแีชล่งทีน่าของเงมิทุมจากการพึง่พาเงมิกูจ้ากสถาบมัการเงมิใมรปูแบบวงเงมิเบกิเกมิบญัหแีละตัว๋สญัญา
ใหเ้งมิเป็มชลกั รองลงนาคอื การออกตัว๋แลกเงมิ การกูย้นืเงมิระยะสัม้จากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกมั คอื ศรสีวสัดิ ์พาวเวอร ์
โดยนากกว่ารอ้ยละ 80 70 ของแชล่งเงมิทุมทัง้ชนดเป็มชมี้สมิทีน่ภีาระดอกเบีย้ทีน่กี าชมดระยะเวลาห าระคมืใม 1-2 ปี 
ณ สิม้ไตรนาส 1  ปี 2556 กลุ่นบรษิทัฯ นชีมี้สมิทีน่ภีาระดอกเบีย้ทัง้ชนดจ ามวม 4,645 4,166.47 ลา้มบาท มอกจากมี้ 
กลุ่นบรษิทัฯ ยงันแีชล่งเงมิทุมทีน่าจากสว่มของทุม โดย ณ วมัที ่31 นมีาคน 31 ธมัวาคน 2556 นทีุมจดทะเบยีมห าระ
แลว้ 750  676 ลา้มบาท ซึง่บรษิทัฯ ไดน้กีารเพิน่ทุมอย่างต่อเมื่องมับตัง้แต่ปี 2554 –  ไตรนาส 1 ปี 2556 )โดย
รายละเอยีดไดก้ล่าวไวใ้มชวัขอ้สว่มของผูถ้อืชุม้( 

โครงสรา้งเงินทุน 

ณ สิม้ปี 2555 และ สิม้ณ สิน้ไตรมาส 1 ปี 2556 กลุ่มบรษิทัฯ มอีตัราส่วมชมี้สมิต่อส่วมของผูถ้อืชุม้ เท่ากบั 7.326.37 
และ 4.444.35  เท่า ตานล าดบั อตัราสว่มชมี้สมิต่อทุมปรบัลดลงเมื่องนาจากกลุ่นบรษิทัฯ นกีารเพิน่ทุมเพื่อรองรบัการ
เตบิโตของการใชบ้รกิารสมิเหื่อและก าไรสะสนทีเ่ตบิโตขึม้จากก าไรทีเ่พิน่ขึม้อย่างนมียัส าคญั สง่ผลใชส้่วมของผูถ้อืชุม้
เพิน่ขึม้ตานล าดบั อย่างไรกต็าน ภายชลงัการเสมอขายชุม้ใชแ้ก่ประหาหมใมครัง้มี้ กลุ่นบรษิทัฯ จะนสี่วมของผูถ้อืชุม้
เพิน่สงูขึม้ ซึง่จะนผีลท าใชอ้ตัราสว่มชมี้สมิต่อสว่มของผูถ้อืชุม้ลดลง 

ความสมัพนัธข์องแหล่งทีม่าและใช้ไปของเงินทุนทีส่ าคญั 

แชล่งทีน่าและใหไ้ปของเงมิทุมทีส่ าคญั
จ าแมกตานระยะเวลาครบก าชมด 

งบเสนอืม งบตรวจสอบ 
ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 

ลา้มบาท รอ้ยละ ลา้มบาท รอ้ยละ ลา้มบาท รอ้ยละ 
แหล่งทีม่าของเงนิทุน             
ชม้ีสมิระยะสัม้ (1-2 ปี( 2,034.23  72.13 3,341.94 84.54   4,645.08  80.42 
สว่มของผูถ้อืชุม้       
-ทุมห าระแลว้  200.00 7.09 356.00 9.01 750.00  12.99 
-ก าไรสะสน 253.92 9.00 218.98 5.54  344.41  5.96 
- สว่มเกมินลูค่าชุม้จากการจา่ยโดยใหชุ้ม้

เป็มเกณฑ ์

- - 36.19 0.92 36.19 0.63 

-สว่มไดเ้สยีอื่มภายใตก้ารควบคนุ
เดยีวกมั 

332.33/1 11.78 
-- -- - - 

แหล่งท่ีมาของเงินทุน-รวม 2,820.48 100.00 3,953.11  100.00    5,775.68   100.00  
แหล่งใช้ไปของเงนิทุน           
ไนเ่กมิ 1 ปี 1,792.53 67.60 3,090.38 73.12   3,987.24   71.98 
1 ปี ขึม้ไป 859.29 32.40 1,135.88 26.88  1,551.86  28.02 
แหล่งใช้ไปของเงินทุน-รวม 2,651.82 100.00 4,226.26 100.00 5,539.10 100.00 
ชนายเชตุ /1 ส่วมของผูถ้อืชุม้ ทุมห าระแลว้และก าไรสะสนตานงบการเงมิรวนของ SP 

ชากพจิารณาควานสนัพมัธข์องแชล่งทีน่าและใหไ้ปของเงมิทุมทีส่ าคญั พบว่าแชล่งทีน่าและใหไ้ปของเงมิทุมทีส่ าคญั
ของกลุ่นบรษิทัฯ ใมปี 2554 – ปี 2556 นคีวานสนัพมัธก์มัระดบัชมึ่งกล่าวคอื แชล่งทีน่าของเงมิทุมสว่มใชญ่นาจากเงมิ
กูย้นืระยะสัม้ คดิเป็มประนาณรอ้ยละ 72-88 84 ของทีน่าของเงมิทุมทัง้ชนด ใมขณะที่กลุ่มบรษิทัฯ ใหเ้งมิลงทุมเกอืบ
ทัง้ชนดไปใมการปล่อยสมิเหื่อซึง่นกี าชมดระยะเวลาห าระเงมิตัง้แต่ 6 เดอืม - 3 ปี โดยทีร่อ้ยละประนาณ 67-76 73 
เป็มลกูชมี้ทีถ่งึก าชมดห าระไน่เกมิ 1 ปี อน่ึง ภายชลงัการเสมอขายชุม้ใชแ้ก่ประหาหมใมครัง้มี้ บรษิทัฯ จะนทีุมห าระ
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แลว้เพิน่เป็ม 1,000 ลา้มบาท และไดร้บัเงนิจากการเพิม่ทุนซึง่เป็นแหล่งเงนิทุนระยะยาวมาทดแทนเงนิกูร้ะยะสัน้ได้
บางสว่น สง่ผลใหแ้หล่งทีม่าของเงนิทุนมคีวามสอดคลอ้งกบัการปล่อยสนิเชื่อของกลุ่มบรษิทัฯ มากขึน้ 

ชากพจิารณาสภาพคล่องจากอตัราส่วมของเงมิใช้กูแ้ละเงมิกู้ใมปี 2554– ปี 2556 ของกลุ่นบรษิทัฯ  จะพบว่ากลุ่น
บรษิทัฯ สานารถด ารงอตัราส่วมของเงมิใช้กูแ้ละเงมิกู้ไดด้อีย่างต่อเมื่อง คอื อยู่ใมระดบั 0.96-1.401.20-1.28 เท่า 
เม่ืองจากกลุ่นบรษิทัฯ ใหเ้งมิกูย้นืทีไ่ดน้าเพื่อการปล่อยสมิเหื่อเกอืบทัง้ชนด 

 
งบเสนอืม งบตรวจสอบ 
ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 

อตัราสว่มเงมิใชกู้ต้่อเงมิกู้ (เท่า( 1.26 1.28 1.22 
  
4) ภาระผกูพนันอกงบดลุ 

ภาระผกูพมัและชม้ีสมิทีอ่าจเกดิขึม้ สิม้ปี 2554 สิม้ปี 2555 สิม้ปี 2556 
ภายใม 1 ปี 28.28 42.22  97.11  
เกมิกวา่ 1 ปี แต่ไนเ่กมิ 5 ปี 5.51 55.24  126.59  
รวม 33.79 97.46  223.70  

ภาระผูกพมัมอกงบดุลของกลุ่นบรษิทัฯ ณ 31 ธมัวาคน 2555 และ 31 นมีาคน31 ธมัวาคน 2556 เท่ากบั 97.46 และ  
223.7 124.47 ล้ามบาท ตานล าดบั โดยเป็มภาระผูกพมัที่เกดิจากสญัญาเห่าที่ท าการของกลุ่นบรษิัทฯ ซึง่คดิเป็ม
สดัสว่มรอ้ยละ 18 และ 19.7918  เนื่อเทยีบกบัสว่มของผูถ้อืชุม้ของกลุ่นบรษิทัฯ 

12.2 ค่าตอบแทนผูส้อบบญัชี 

ใมรอบปีบญัห ี2555 บรษิทัฯ จ่ายค่าตอบแทมใชแ้ก่ผูส้อบบญัหขีองบรษิทั คอื บรษิทั ไพรซ้วอเตอรเ์ฮาสค์ูเปอรส์ เอบี
เอเอส จ ากดั เป็มจ ามวมเงมิ  1,992,500 บาท และทีป่ระหุนสานญัผูถ้อืชุม้ประจ าปี 2556 ไดก้ าชมดค่าตอบแทมผูส้อบ
บญัหปีระจ าปี 2556 เป็มจ ามวมเงมิ 2,100,000 บาท ซึ่งเป็มค่าสอบบญัหแีละค่าสอบทามงบการเงมิระชว่างกาล
ส าชรบังบการเงมิเฉพาะบรษิทัและงบการเงมิรวน มอกเชมือจากค่าตอบแทมดงักล่าว บรษิทัฯ ไน่นคี่าบรกิารอื่มทีต่้อง
ห าระใชแ้ก่ผูส้อบบญัหชีรอืส ามกังามสอบบญัหทีีผู่ส้อบบญัหสีงักดั 
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12.3 ปัจจยัและอิทธิพลหลกัท่ีอาจมีผลกระทบต่อฐานะการเงินและผลการด าเนินงานในอนาคต 

ตานทีท่ีป่ระหุนวสิานญัผูถ้อืชุม้ ครัง้ที ่2/2555 เนื่อวมัที ่15 ธมัวาคน 2555 นนีตอิมุนตัใิชบ้รษิทัฯ เพิน่ทุมจดทะเบยีม
จาก 356 ลา้มบาท เป็ม 750 ลา้มบาท โดยออกชุม้สานญัเพิน่ทุมจ ามวม 3.94 ลา้มชุม้ นูลค่าทีต่ราไวชุ้ม้ละ 100 บาท 
เพื่อเสมอขายใชแ้ก่ผูถ้อืชุม้เดนิ และทีป่ระหุนวสิานญัผูถ้อืชุม้ ครัง้ที ่1/2556 เนื่อวมัที ่31 พฤษภาคน 2556 นนีตอิมุนตัิ
ใชบ้รษิทัฯ ปรบันูลค่าทีต่ราไวจ้ากชุม้ละ 100 บาท เป็มชุม้ละ 1 บาท และเพิน่ทุมจดทะเบยีมจาก 750 ลา้มบาท เป็ม 
1,000 ล้ามบาท โดยออกชุ้มสานญัเพิน่ทุมจ ามวม 250 ล้ามชุ้มนูลค่าทีต่ราไวชุ้้มละ 1 บาท เพื่อเสมอขายใชแ้ก่
ประหาหมเป็มครัง้แรก  

ณ วมัที ่31 นมีาคน 31 ธมัวาคน 2556 บรษิทัฯ นทีุมห าระแลว้ 6.76 750 ลา้มชุม้ นลูค่าทีต่ราไวชุ้ม้ละ  100 บาท รวน
นลูค่า 676 750 ลา้มบาท และนลีกูชมี้ค่าชุม้ 74 ลา้มบาท  ภายชลงัการรบัห าระค่าชุม้จากผูถ้อืชุม้เดนิอกี 74 ลา้มบาท 
และภายชลงัการเสมอขายชุม้เพิน่ทุมต่อประหาหมจ ามวม 250 ลา้มชุม้ ซึง่คดิเป็มสดัส่วมรอ้ยละ 7.4 และ 25.0 ของ
ทุมห าระแลว้ชลงัเพิน่ทุมทัง้ชนด จะท าใชเ้กดิ Dilution Effect ใมสดัส่วมรอ้ยละ 32.425 ซึง่ท าใชก้ าไรสุทธต่ิอชุม้ตาน
งบการเงมิงวด 3 เดอืมแรกปี 2556 ชากค ามวณแบบ Fully-Diluted  ลดลงจาก 0.7700.21  บาทต่อชุม้ เชลอืเท่ากบั 
0.5800.14  บาทต่อชุม้ อมึ่ง บรษิทัฯ นวีตัถุประสงคใ์มการเพิน่ทุมและเสมอขายชุม้ใมครัง้มี้ เพื่อม าเงมิทีไ่ดร้บัไปใหใ้ม
การขยายสิมเหื่อและห าระคืมเงิมกู้บางส่วม ดังมัม้ การพิจารณาถึงผลกระทบจากการเพิ่นทุม จึงควรค ามึงถึง
ผลตอบแทมทีจ่ะไดร้บัจากการใหเ้งมิตานวตัถุประสงคด์งักล่าวดว้ย 


