
  บรษิทั ศรสีวสัดิ ์พาวเวอร ์1979 จ ากดั (มหาชน) 
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 ส่วนท่ี 1  

ข้อมูลสรปุ (Executive Summary) 

ข้อมูลสรปุน้ีเป็นส่วนหน่ึงของแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหลกัทรพัยแ์ละหนังสือช้ีชวน ซ่ึงเป็นเพียง
ข้อมูลสรปุเก่ียวกบัการเสนอขาย ลกัษณะและความเส่ียงของบริษทัท่ีออกและเสนอขายหลกัทรพัย ์(“บริษทัฯ”) 
ดงันัน้ ผูล้งทุนต้องศึกษาข้อมลูในรายละเอียดจากหนังสือช้ีชวนฉบบัเตม็ ซ่ึงสามารถขอได้จากผูจ้ดัจ าหน่าย
หลกัทรพัย ์หรอือาจศึกษาข้อมูลได้จากแบบแสดงรายการข้อมูลและหนังสือช้ีชวนท่ีบริษทัฯ ยื่นต่อส านักงาน 

ก.ล.ต. ได้ท่ี website ของส านักงาน ก.ล.ต. 

ข้อมูลสรปุการเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ต่อประชาชน 

บริษทั ศรีสวสัด์ิ พาวเวอร ์1979 จ ากดั (มหาชน)  

(ระยะเวลาการเสนอขาย: 28 - 30 เมษายน 2557) 

ข้อมูลเก่ียวกบัการเสนอขาย   

ผูเ้สนอขาย : บรษิทั ศรสีวสัดิ ์พาวเวอร ์1979 จ ากดั (มหาชน) 
(“บริษทัฯ” หรอื “SP 1979”) 

ประเภทธรุกิจ : ประกอบธุรกิจให้บริการสินเชื่อแบบมีหลักประกัน 
ครอบคลุมรถทุกประเภท บ้านและที่ดนิ สนิเชื่อเช่าซื้อ
รถจักรยานยนต์ใหม่ และสินเชื่อส่วนบุคคลแบบไม่มี
หลกัประกนั 

จ านวนหุ้นท่ีเสนอขาย : 250,000,000 หุ้น คดิเป็นร้อยละ 25 ของจ านวนหุ้น
สามัญที่ออกและเรียกช าระแล้วทัง้หมดของบริษัทฯ 
ภายหลงัการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนในครัง้นี้ 

สดัส่วนการเสนอขายหุ้น : บุคคลทัว่ไป      90,000,000  หุน้ 

ผูม้อีุปการคุณของบรษิทัฯ   60,000,000  หุน้ 

นกัลงทุนสถาบนั    100,000,000 หุน้ 

เง่ือนไขในการจดัจ าหน่าย :  รับประกันการจ าหน่ายอย่างแน่นอนทัง้จ านวน 
(Firm Underwriting) 

 ไม่รบัประกนัการจ าหน่าย (Best Effort) 
ราคาเสนอขายต่อประชาชน : 6.90 บาท/หุน้ 

มูลค่าการเสนอขาย : 1,725,000,000 บาท 

การเสนอขายหุ้นหรอืหลกัทรพัยแ์ปลงสภาพ
ในช่วง 90 วนัก่อนหน้า 

 ไม่ม ี

มูลค่าท่ีตราไว้ (par)  1.0 บาท/หุน้ 

มูลค่าตามราคาบญัชี  (book value)  1.51 บาท/หุน้ 
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ท่ีมาของการก าหนดราคาเสนอขาย 

การก าหนดราคาหุ้นสามญัเพิม่ทุนของบริษัทฯ ที่เสนอขายในครัง้นี้ พจิารณาจากสภาวะการซื้อขายหุ้นในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ และอตัราส่วนราคาหุน้ต่อก าไรสุทธ ิ(Price to Earnings Ratio: PER) ราคาหุน้สามญัทีเ่สนอขายหุน้ละ 
6.90 บาท คดิเป็น PER ทีป่ระมาณ 8.96 เท่า โดยค านวณก าไรสุทธต่ิอหุน้ (Earning per share : EPS) จากก าไร
สทุธติามงบการเงนิรวมของบรษิทัฯ ประจ าปี 2556 สิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2556 จ านวน 575.43 ลา้นบาท หารดว้ย
จ านวนหุน้สามญัทีอ่อกและช าระแลว้ปจัจุบนั ทีเ่ท่ากบั 750 ลา้นหุน้ จะไดก้ าไรสุทธต่ิอหุน้ (Earning per share : 
EPS) เท่ากบั 0.77 บาทต่อหุน้   

หากค านวณ EPS โดยใชจ้ านวนหุน้ภายหลงัการเสนอขายหุน้ในครัง้นี้ ซึง่เท่ากบั 1,000 ลา้นหุน้ จะไดก้ าไรสุทธต่ิอ
หุน้ปรบัลด (Fully Diluted EPS) เท่ากบั 0.58 บาทต่อหุน้ ราคาหุน้สามญัทีเ่สนอขายจะคดิเป็น PER ทีป่ระมาณ 
11.90 เท่า  ทัง้นี้ การค านวณ PER ทัง้สองกรณี ค านวณจากผลการด าเนินงานในอดตี โดยทีย่งัไม่ไดพ้จิารณาถึง
โอกาสในการเตบิโตของผลการด าเนินงานในอนาคตอนัเกดิจากเงนิทีร่ะดมทุนไดจ้ากการเสนอขายหุน้ในครัง้นี้ ซึง่เป็น
ปจัจยัส าคญัปจัจยัหน่ึงทีน่กัลงทุนควรพจิารณาในการตดัสนิใจลงทุน 

ข้อมูลทางการเงินเพื่อประกอบการประเมินราคาหุ้นท่ีเสนอขาย 

บรษิทัจดทะเบยีนทีป่ระกอบธุรกจิใกลเ้คยีงกบัธุรกจิของบรษิทัฯ ไดแ้ก่ บรษิทักลุ่มเช่าซือ้ แต่ลกัษณะของบรกิารและ
ผลิตภัณฑ์ก็ยงัมีความแตกต่างกนัอย่างมาก กล่าวคือ บริษัทกลุ่มเช่าซื้อด าเนินธุรกิจให้สนิเชื่อส าห รบัลูกค้าที่ใช้
สนิทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัเพื่อใหไ้ดม้าซึง่สทิธกิารครอบครองและความเป็นเจา้ของกรรมสทิธิใ์นสนิทรพัยน์ัน้ ในขณะที่
บรษิทัฯ ใหส้นิเชื่อแก่ลกูคา้ทีค่รอบครองและเป็นเจา้ของกรรมสทิธิใ์นสนิทรพัยน์ัน้ๆ แลว้ แต่มคีวามตอ้งการใชเ้งนิและ
ใช้สนิทรพัย์เป็นหลกัประกนัในการขอสนิเชื่อ ดงันัน้ การเปรยีบเทยีบราคาเสนอขายหุ้นของบริษัทฯ ในครัง้นี้ จึง
เปรยีบเทยีบกบั PER ของหลกัทรพัยใ์นตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย แทนการเปรยีบเทยีบกบั PER ของบรษิทั
กลุ่มเช่าซือ้ โดย PER ของตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยเฉลีย่ในช่วงระยะเวลา 1 เดอืน ตัง้แต่วนัที ่19 มนีาคม 
2557 ถงึ 18 เมษายน 2557 มคี่าเท่ากบั 15.59 เท่า ดงันัน้ PER ของหุน้สามญัทีเ่สนอขายที ่8.96 เท่า (ค านวณจาก
ก าไรสุทธ ิปี 2556) หรอื 11.90 เท่า (ค านวณจากก าไรสุทธปิรบัลดปี 2556) มอีตัราส่วนลดจาก PER ของตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยทีป่ระมาณรอ้ยละ 42.53 และ 23.67 ตามล าดบั    

ทัง้นี้ ในระหว่างปี 2555 ผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของบรษิทัฯ ไดท้ าการตกลงขายหุน้สามญัทีถ่อือยู่ให้กบักรรมการบรษิทัฯ 
ท่านหนึ่ง โดยตกลงราคาซื้อขายในราคาตามมูลค่าที่ตราไว้ ทัง้นี้มูลค่ายุติธรรมของหุ้นบริษัทฯ ซึ่งประเมนิโดยที่
ปรกึษาทางการเงนิโดยวธิคีดิลดกระแสเงนิสดในอนาคต (DCF) ซึ่งไม่มกีารน าเงนิปนัผลที่คาดหวงัมารวมในการวดั
มลูค่ายุตธิรรมต่อหุน้ ณ วนัทีใ่หส้ทิธใินปี 2555 ทีเ่ท่ากบั 5.83 บาทต่อหุน้ 

ส าหรบัขอ้มลูบรษิทักลุ่มเช่าซือ้จ านวน 7 บรษิทั สรุปไดด้งันี้  

ขอ้มลูทางการเงนิเพื่อประกอบการประเมนิราคาหุน้ทีเ่สนอขาย 

บรษิทั ตวัยอ่
หลกัทรพัย ์

ลกัษณะการประกอบธรุกจิ ตลาดรอง/ 
หมวดธรุกจิ 

ราคาเฉลี่ย P/E เฉลีย่
(เท่า) 

1. บรษิทั ราชธานีลสิซิง่ 
จ ากดั (มหาชน) 

THANI ใหบ้รกิารสนิเชื่อเช่าซือ้รถยนตม์อื
สองและรถยนตใ์หม่ 

ตลาดหลกัทรพัยฯ์/ 
ธรุกจิการเงนิ 

4.06 10.83 

2. บรษิทั เอเซยีเสรมิกจิ 
 ลสีซิง่ จ ากดั (มหาชน) 

ASK ใหบ้รกิารสนิเชื่อเช่าซือ้รถยนต์ทุก
ประเภทและสนิเชื่อสว่นบุคคล 

ตลาดหลกัทรพัยฯ์/ 
ธรุกจิการเงนิ 

17.01 9.27 

3. บรษิทั กรุ๊ปลสี จ ากดั 
(มหาชน) 

GL ใหบ้รกิารสนิเชื่อเช่าซือ้
รถจกัรยานยนตใ์หม่ 

ตลาดหลกัทรพัยฯ์/ 
ธรุกจิการเงนิ 

4.99 21.30 
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ขอ้มลูทางการเงนิเพื่อประกอบการประเมนิราคาหุน้ทีเ่สนอขาย 

บรษิทั ตวัยอ่
หลกัทรพัย ์

ลกัษณะการประกอบธรุกจิ ตลาดรอง/ 
หมวดธรุกิจ 

ราคาเฉลี่ย P/E เฉลีย่
(เท่า) 

4. บรษิทั ฐติกิร จ ากดั 
(มหาชน) 

TK ใหบ้รกิารสนิเชื่อเช่าซือ้
รถจกัรยานยนตแ์ละรถยนต์ 

ตลาดหลกัทรพัย์
ฯ/ ธรุกจิการเงนิ 

9.53 11.12 

5. บรษิทั ไมดา้ ลสิซิง่ 

จ ากดั (มหาชน) 

ML ใหบ้รกิารสนิเชื่อเช่าซือ้รถยนต์ ตลาดหลกัทรพัย์
ฯ/ ธรุกจิการเงนิ 

1.01 7.92 

6. บรษิทั ตะวนัออก

พาณิชยล์สีซิง่ จ ากดั 

(มหาชน) 

ECL ใหบ้รกิารสนิเชื่อเช่าซือ้รถ 
ประเภทรถยนตน์ัง่ส่วนบุคคล 
และรถตู ้รถกระบะ 

ตลาดหลกัทรพัย์
ฯ/ ธรุกจิการเงนิ 

1.02 13.22 

7. บรษิทั จ ีแคปปิตอล 
จ ากดั (มหาชน) 

GCAP ใหบ้รกิารสนิเชื่อเช่าซือ้แก่ลูกคา้
ทีต่อ้งการซือ้เครื่องจกัรกล
การเกษตร 

ตลาดหลกัทรพัย ์
เอม็ เอ ไอ 

2.11 9.84 

ค่าเฉล่ีย 11.93 

ทีม่า: SETSMART 
หมายเหต:ุ /1 ราคาหุน้ถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนกั  ค านวณโดยใชม้ลูค่าการซือ้ขายหารดว้ยปรมิาณการซือ้ขาย 

 /2 PER เฉลีย่ตัง้แต่วนัที ่19 มนีาคม 2557 ถงึ 18 เมษายน 2557 

สดัส่วนหุ้นของ “ผูมี้ส่วนรว่มในการบริหาร” 

ท่ีไม่ติด Silent Period 

  :  จ านวน  66,589,800 หุน้ คดิเป็นร้อยละ 6.66 ของ
จ านวนหุน้สามญัทีอ่อกและเรยีกช าระแลว้ทัง้หมดของ
บริษัทฯ ภายหลงัการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุนใน
ครัง้นี้ 

ตลาดรอง : SET 

หมวดธรุกิจ (SECTOR) : ธุรกจิการเงนิ  

เกณฑก์ารเข้าจดทะเบียน : เกณฑก์ าไรสทุธ ิ(Profit Test) 

   

วตัถปุระสงคก์ารใช้เงิน : 

วตัถปุระสงคก์ารใช้เงิน จ านวนเงินโดยประมาณ  

(ล้านบาท) 

ระยะเวลาท่ีใช้โดยประมาณ 

1. ขยายการปล่อยสนิเชื่อและเป็นเงนิทุน
หมุนเวยีนในการด าเนินการ 

1,207,500,000 ภายในปี 2557-2558 

2. ช าระคนืหนี้เงนิกูบ้างสว่น   517,500,000 ภายในปี 2557-2558 
รวม 1,725,000,000  
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นโยบายการจ่ายเงินปันผล  : 

บรษิทัฯ และบรษิทัย่อย มนีโยบายจ่ายเงนิปนัผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ในอตัราไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 40 ของก าไรสุทธหิลงัหกัภาษี
เงนิไดน้ิตบิุคคลและหลงัหกัส ารองตามทีก่ฎหมายก าหนด โดยบรษิัทฯ และบรษิทัย่อยพจิารณาจากงบการเงนิเฉพาะ
กิจการ ทัง้นี้คณะกรรมการของบริษัทฯ มีอ านาจในการพิจารณายกเว้นไม่ด าเนินการตามนโยบายดังกล่าว หรือ
เปลีย่นแปลงนโยบายดงักล่าวไดเ้ป็นครัง้คราว โดยอยู่ภายใตเ้งื่อนไขทีก่ารด าเนินการดงักล่าวจะตอ้งก่อใหเ้กดิประโยชน์
สงูสดุต่อผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย เช่น ใชเ้ป็นทุนส ารองส าหรบัการช าระคนืเงนิกู ้ใชเ้ป็นเงนิลงทุนเพื่อขยาย
ธุรกจิของบรษิทัฯ หรอืกรณีมกีารเปลีย่นแปลงสภาวะตลาด ซึง่อาจมผีลกระทบต่อกระแสเงนิสดของบรษิทัฯ และบรษิทั
ย่อยในอนาคต เป็นตน้ 

รายละเอียดเก่ียวกบัผูเ้สนอขายหลกัทรพัย ์: 

บรษิทัฯ และบรษิัทย่อยใหบ้รกิารสนิเชื่อในรูปแบบสนิเชื่อทะเบยีนรถ บ้านและโฉนดที่ดนิ ผ่านสาขาทัง้หมดรวม 602 
สาขา ณ 31 ธนัวาคม 2556 ภายใต้เครื่องหมายบรกิาร/ชื่อทางการคา้ “มีบ้าน มีรถ เงินสดทนัใจ” ดว้ยจุดเด่นทีค่วาม
สะดวกรวดเรว็ในการใหบ้รกิาร การพจิารณาอนุมตัสินิเชื่อแบบเบด็เสรจ็ และการเขา้ถงึลูกคา้อย่างใกลช้ดิ โดยใหบ้รกิาร
แก่ลกูคา้รายย่อยทัว่ไปในภูมภิาคต่างๆ ทัง้ในเขตกรุงเทพมหานคร ปริมณฑล และจงัหวดัต่างๆ ทัว่ประเทศ บรษิทัฯ มี
บรษิทัย่อย 2 แห่ง ไดแ้ก่ บรษิทั ศรสีวสัดิ ์พาวเวอร ์1982 จ ากดั (“SP 1982”) และบรษิทั เงนิสดทนัใจ จ ากดั (“เงินสด
ทนัใจ” หรอื “FM”) (รวมเรยีกว่า “กลุ่มบริษัทฯ”) มกีารประกอบธุรกจิให้บรกิารสนิเชื่อรายย่อยแยกตามประเภท
หลกัประกนั โดยบรษิทัฯ และ SP 1982  ประกอบธุรกจิใหส้นิเชื่อแบบใชเ้ล่มทะเบยีนรถ รวมถงึบา้นและโฉนดทีด่นิเป็น
หลกัประกนั (“สินเช่ือทะเบียนรถ”) ส่วนเงนิสดทนัใจประกอบธุรกจิใหส้นิเชื่อเช่าซือ้รถจกัรยานยนต์ใหม่ (“สินเช่ือเช่า
ซ้ือ”) และสนิเชื่อสว่นบุคคลแบบไม่มหีลกัประกนั (“สินเช่ือบุคคล”) 

 (กรุณาดรูายละเอยีดเพิม่เตมิในสว่นที ่2 ขอ้ 2 และ ขอ้ 3  เรือ่งลกัษณะการประกอบธุรกจิ และเรือ่งการประกอบธุรกจิแต่

ละสายผลติภณัฑ)์ 
 

สดัส่วนรายได้ : 

งบการเงินรวม 
ส าหรบัปี 

5254/1 5225/2 2556 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ธรุกิจหลกั       
รายไดด้อกเบีย้จากสญัญาเช่าซือ้ 233.64 27.05 303.55 23.24 412.72  21.31 

รายไดด้อกเบีย้จากเงนิใหกู้ย้มื 431.11 49.91 726.61 55.63 1,033.57  53.36 
รวมรายได้จากธรุกิจหลกั 664.75 76.96 1,030.16 78.87 1,446.29 74.67 
รายได้อ่ืนๆ/3 199.05 23.04 275.99 21.13 490.68  25.33 
รายได้รวม 863.80 100.00 1,306.15 100.00 1,936.97  100.00  
หมายเหตุ: /1 งบการเงนิรวมเสมอืนส าหรบัปี 2554 ทีจ่ดัท าโดยฝา่ยบรหิารของบรษิทัฯ โดยใชง้บการเงนิรวมตรวจสอบของ SP 1979 และ

บรษิทัย่อย คอื SP 1982 และ FM รวมกบังบการเงนิเฉพาะของบรษิทั ศรสีวสัดิ ์พาวเวอร ์จ ากดั (บรษิทัในกลุ่ม โดยปจัจุบนั 
เลกิด าเนินธุรกจิแลว้) 

/2 งบการเงนิรวมส าหรบัปี 2555 ทีป่รบัปรุงใหมแ่ละแสดงเปรยีบเทยีบไวใ้นงบการเงนิรวมส าหรบัปี 2556 
/3  รายไดอ้ื่นๆ เช่น  ค่าธรรมเนียมต่างๆ ค่าบรกิาร ค่าใชจ้่ายและค่าปรบั เป็นตน้ 
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ผูถื้อหุ้นรายใหญ่  : 

รายชื่อผูถ้อืหุน้ ณ วนัที ่26 มถุินายน  2556 และทีค่าดว่าจะเป็นภายหลงัการเสนอขายหุน้ต่อประชาชน   

รายช่ือผูถ้ือหุ้น 
26 มิถนุายน  2556 ภายหลงัการเสนอขายหุ้น 

จ านวนหุ้น รอ้ยละ จ านวนหุ้น รอ้ยละ 
1. กลุ่มแกว้บตุตา /1  ประกอบดว้ย 

1.1 นางสาวธดิา  แกว้บุตตา 
1.2 นางสาวดวงใจ  แกว้บุตตา 
1.3 นายฉตัรชยั  แกว้บุตตา 
1.4 นางจรยิา  แกว้บุตตา 

605,089,800 
421,911,900 

63,177,900 
60,000,000 
60,000,000 

80.67 
56.25 

8.42 
8.00 
8.00 

605,089,800 
421,911,900 

63,177,900 
60,000,000 
60,000,000 

60.51 
42.19 

6.32 
6.00 
6.00 

2. นายมงคล สนุทรสขุ 37,500,000 5.00 37,500,000 3.75 
3. นายวรีศกัดิ ์คุณผลนิ 15,000,000 2.00 15,000,000 1.50 
4. นายสทุธศิกัดิ ์ ชยัประดษิฐ 15,000,000 2.00 15,000,000 1.50 
5. นางนยัน์ปพร รุ่งศรรีตันวงศ ์ 11,250,000 1.50 11,250,000 1.13 
6. นายณรงคฤ์ทธิ ์นนัทยาภริมย ์ 7,900,000 1.05 7,900,000 0.79 
7. นางสาววรพร กติตคิุณ 7,814,900 1.04 7,814,900 0.78 
8. นายทนง พทิยะ 7,500,000 1.00 7,500,000 0.75 
9. นางสาวธดิา ณ วเิชยีร 3,845,300 0.51 3,845,300 0.38 
10 นางน ้าใจ อทิธพิานชิพงศ ์ 3,750,000 0.50 3,750,000 0.38 
11 นายเกษม พรทวโีภคทรพัย ์ 3,266,900 0.44 3,266,900 0.33 
12 อื่นๆ /2  32,083,100 4.28 32,083,100 3.20 
13 ประชาชนทัว่ไป - - 250,000,000 25.00 
 รวม 750,000,000 100.00 1,000,000,000 100.00 

หมายเหตุ/1 นบัรวมกลุ่มครอบครวัซึง่มใิช่การนบัรวมการถอืหุน้โดยผูท้ีเ่กีย่วขอ้งตามมาตรา258 แห่งพรบ.หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
                 /2  ไดแ้ก่ ผูบ้รหิาร พนกังาน และคู่คา้ รวมจ านวน 30 ราย  
 
 

คณะกรรมการบริษทั : 

ณ วนัที ่19 พฤศจกิายน 2556 คณะกรรมการมจี านวน  9 ท่าน ประกอบดว้ย 

1. ดร.ทนง พทิยะ ประธานกรรมการ / กรรมการอสิระ 
2. นายฉตัรชยั แกว้บุตตา กรรมการ / ประธานกรรมการบรหิาร 
3. นางสาวดวงใจ แกว้บุตตา กรรมการ / กรรมการบรหิาร 
4. นางสาวธดิา แกว้บุตตา กรรมการ 
5. นายสมยศ  เงนิด ารง กรรมการ 
6. นายอวยชยั สมกลิน่ กรรมการ 
7. นายสคุนธ ์ กาญจนหตัถกจิ  ประธานกรรมการตรวจสอบ / กรรมการอสิระ 
8. พล.ต.ท.ภาณุ   เกดิลาภผล  กรรมการตรวจสอบ / กรรมการอสิระ 
9.  นายวรีะชยั งามดวีไิลศกัดิ ์ กรรมการตรวจสอบ / กรรมการอสิระ 
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สรปุปัจจยัความเส่ียง : 

1. ความเสีย่งดา้นการตลาดและกลยุทธ ์

1.1. ความเสีย่งจากการแขง่ขนัในอุตสาหกรรมสนิเชือ่ทะเบยีนรถ และสนิเชือ่เช่าซื้อ  

กลุ่มบรษิทัฯ มปีระสบการณ์ในธุรกจินี้มานาน มคีวามเชีย่วชาญในการพจิารณาสนิเชื่อและการตดิตามช าระค่า
งวด และกลุ่มบรษิัทฯ เน้นให้บรกิารสนิเชื่อกบัผู้ที่มคีวามต้องการใช้เงนิซึง่อาจไม่สามารถเขา้ถงึบรกิารของ
ธนาคารพาณิชยห์รอืบรษิทัในเครอืธนาคาร แต่มกีรรมสทิธิใ์นทรพัยส์นิ รถ ทีด่นิ  

1.2. ความเสีย่งจากการแขง่ขนัในอุตสาหกรรมสนิเชือ่บุคคล  

กลุ่มบริษัทฯ เน้นกลุ่มลูกค้าระดับเกรดบีโดยเจาะกลุ่มเป้าหมายที่เป็นข้าราชการ พนักงานรัฐวิสาหกิจ 
ผูใ้หญ่บา้น ทีก่ลุ่มบรษิทัฯ มคีวามคุน้เคยและความเขา้ใจในพฤตกิรรมการช าระหนี้  

1.3. ความเสีย่งจากกรณีทีค่ าว่า "ศรสีวสัดิ"์ ซึง่เป็นถ้อยค าบางส่วนของชื่อของบรษิทัฯ และ SP 1982 ใกลเ้คยีงกบั
ชื่อทางการคา้ของผูป้ระกอบการรายอื่น  

บรษิทั วรีะวงค,์ ชนิวฒัน์ และเพยีงพนอ จ ากดั ในฐานะทีป่รกึษากฎหมายของบรษิทัฯ มคีวามเหน็ว่าบรษิทัฯ 
และ SP 1982 มเีจตนาที่จะใชค้ าว่า "ศรสีวสัดิ"์ เพื่อเป็นส่วนหน่ึงของชื่อของบรษิทัภายใต้กฎหมายว่าดว้ย
บริษัทจ ากัด และกฎหมายว่าด้วยบริษัทมหาชนจ ากัดเท่านัน้ซึ่งถือเป็นการก าหนดชื่อของบริษัทตาม
กระบวนการทีผ่่านการพจิารณาเหน็ชอบจากกรมพฒันาธุรกจิการคา้ กระทรวงพาณิชย ์โดยถอืว่าเป็นการใช้
ค าสามญัเพื่อเป็นชื่อของบรษิทัซึง่ไมร่วมถงึเครื่องหมายการคา้หรอืเครื่องหมายบรกิาร รวมถงึบรษิทัฯ และ SP 
1982 มไิดม้เีจตนาทีจ่ะใหป้ระชาชนทัว่ไปมคีวามเขา้ใจผดิเกีย่วกบัถ้อยค าดงักล่าวหรอืเกีย่วกบัการใหบ้รกิาร
ของบรษิทัฯ และ SP 1982 กบัผูใ้หบ้รกิารรายอื่น รวมถงึบรษิทัฯ และ SP 1982 มไิดม้เีจตนาทีจ่ะใชถ้้อยค า
ดงักล่าวเพื่อเป็นเครื่องหมายการคา้หรอืเครื่องหมายบรกิารของบรษิทัฯ และ SP 1982 แต่ประการใด ดงันัน้ 
การใชค้ าว่า "ศรสีวสัดิ"์ เพื่อเป็นสว่นหน่ึงของชื่อของบรษิทัฯ และ SP 1982 ไม่น่าจะถอืเป็นการละเมดิสทิธใิน
เครื่องหมายการคา้หรอืเครื่องหมายบรกิารอื่นของผูใ้หบ้รกิารรายอื่นหรอืเป็นการด าเนินการทีก่ระทบซึง่สทิธใิน
เครื่องหมายการคา้หรอืเครื่องหมายบรกิารอื่นของผูใ้หบ้รกิารรายอื่นแต่ประการใด 

2. ความเสีย่งดา้นการอ านวยสนิเชื่อและหลกัประกนั 

2.1. ความเสีย่งจากแนวโน้มการเกดิหนี้สญูสงูขึ้น  

กลุ่มบรษิทัฯ ไดก้ าหนดใหม้กีารพจิารณาสนิเชื่ออย่างเขม้งวดทุกขัน้ตอน เช่น ตรวจสอบขอ้มูลของลูกคา้และผู้
ค ้าประกนั โดย ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2556 กลุ่มบรษิทัฯ มสีนิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายไดเ้ป็นจ านวน 211.35 
ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 3.69 ของสนิเชื่อทัง้หมด 

ส าหรบัการตัง้ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญู ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2556 กลุ่มบรษิทัฯ ตัง้ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญูเท่ากบั  
182.72 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นอตัราส่วนค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญูต่อสนิเชื่อรวม เท่ากบัรอ้ยละ 3.19 แมว้่าค่าเผื่อ
หนี้สงสยัจะสญูจะต ่ากว่าสนิเชื่อทีไ่ม่ก่อให้เกดิรายได ้แต่เนื่องจากลกัษณะการใหส้นิเชื่อของกลุ่มบรษิทัฯ เป็น
การใหส้นิเชื่อทีม่หีลกัประกนัและอตัราสว่นการปล่อยสนิเชื่อต่อหลกัประกนั (LTV) ต ่าเพยีงรอ้ยละ 30-70 กลุ่ม
บรษิทัฯ ไดพ้จิารณาแลว้เหน็ว่าค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญูเพยีงพอและเหมาะสมกบัลกัษณะการประกอบธุรกจิ  

หากพจิารณาในดา้นของหนี้สญูในปี 2556 พบว่ากลุ่มบรษิัทฯ มหีนี้สญูเพยีง 82.77 ล้านบาท หรอืคดิเป็น
อตัราสว่นหนี้สญูต่อสนิเชื่อรวมรอ้ยละ 1.45 เท่านัน้ ซึง่น้อยกว่าอตัราส่วนค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญูต่อสนิเชื่อรวม
ทีอ่ยู่ระหว่างรอ้ยละ 3.19 หรอืกล่าวอกีนยัหนึ่งกลุ่มบรษิทัฯ มคี่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญูทีค่รอบคลุมหนี้สญู 
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หน่วย: ลา้นบาท 31 ธ.ค. 2554 31 ธ.ค. 2555 31 ธ.ค. 2556 
สนิเชื่อทีไ่มก่่อใหเ้กดิรายได ้(NPL)/1 203.71 156.08 211.35 
สนิเชื่อรวม/2  2,828.98 3,981.25 5,721.82 

อตัราส่วน NPL ต่อสินเชือ่รวม (%) 7.20 3.92 3.69 
คา่เผื่อหน้ีสงสยัจะสญู 177.19 133.86 182.72 
อตัราส่วนค่าเผือ่หน้ีสงสยัจะสญูต่อสินเชือ่รวม (%) 6.26 3.36 3.19 
หน้ีสญู 32.72 39.18 82.77 
% อตัราส่วนหน้ีสญูต่อสินเชือ่รวม (%) 1.16 0.98 1.45 
คา่เผือ่หน้ีสงสยัจะสญูต่อหน้ีสญู (เท่า)  5.42 3.42 2.21 
หมายเหตุ: /1 สนิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายได ้หมายถึง สนิเชื่อที่กลุ่มบรษิัทฯ หยุดรบัรู้รายได ้ตามนโยบายการรบัรู้รายได ้ซึ่งมี

ระยะเวลาการหยุดรบัรูร้ายไดท้ีแ่ตกต่างกนัตามประเภทสนิเชื่อ (รายละเอยีดเพิม่เตมิในส่วนที ่2.12. ฐานะการเงนิ
และผลการด าเนินงาน  

 /2 สนิเชือ่รวม หมายถงึ ยอดหนี้ตามสญัญาเงนิกู ้และสญัญาเช่าซื้อ หกั ดอกเบีย้ทีย่งัไมถ่อืเป็นรายได้ 
2.2. ความเสีย่งจากสญัญาและหลกัประกนัสญูหายหรอืไดร้บัความเสยีหายจากอคัคภียั  

สญัญาสนิเชื่อเป็นสนิทรพัยห์ลกัในการด าเนินธุรกจิ กลุ่มบรษิทัฯ จดัใหม้หีอ้งเกบ็เอกสารส าคัญ มกีารควบคุม
การเขา้ออกทีร่ดักุมและมกีารท าประกนัอคัคภียั และมกีารส ารองขอ้มูลในรูปแบบอเิลก็ทรอนิกส ์เพื่อป้องกนั
การสญูหายหรอืการไดร้บัความเสยีหายจากภยัต่างๆ 

2.3. ความเสีย่งจากการไม่สามารถตดิตามหลกัประกนัได ้

กลุ่มบรษิทัฯ มนีโยบายการปล่อยสนิเชื่อใหก้บับุคคล และ/หรอืหลกัประกนั และ/หรอืผูค้ ้าประกนัทีม่ทีีอ่ยู่หรอื
ภูมลิ าเนาในพืน้ที/่เขตทีส่าขาของกลุ่มบรษิทัฯ ตัง้อยู่ และก าหนดใหพ้นกังานสาขาตรวจสอบขอ้มูล ณ สถานที่
จรงิเพื่อยนืยนัทีอ่ยู่ของหลกัประกนั  

2.4. ความเสีย่งจากการไม่สามารถจ าหน่ายทรพัยส์นิรอการขาย 

กลุ่มบรษิทัฯ พจิารณาใหส้นิเชื่อโดยเน้นหลกัประกนัทีอ่ยู่ในความนิยมของตลาด หรอืทีด่นิทีต่ัง้อยู่ในเมอืงใหญ่ 
เพื่อลดผลกระทบจากการขาดสภาพคล่องในการจ าหน่ายหลกัประกนั  ส าหรบัราคาขายหลกัประกนั กลุ่ม
บรษิทัฯ ก าหนดโดยอา้งองิจากมลูหนี้คงคา้งซึง่โดยปกตจิะต ่ากว่าราคาตลาดโดยทัว่ไป  

ทรพัยส์นิรอการขายจ าแนก
ตามประเภทหลกัประกนั 

31 ธนัวาคม 2555 31 ธนัวาคม 2556 
มลูคา่ 

(ลา้นบาท) 
จ านวน 
(คนั) 

มลูคา่เฉลีย่ 
(บาทต่คนั) 

มลูคา่ 
(ลา้นบาท) 

จ านวน 
(คนั) 

มลูคา่เฉลีย่
(บาทต่อคนั) 

รถจกัรยานยนตเ์ก่า  13.98 1,060 13,188  21.24 1,609 13,201 
รถจกัรยานยนตใ์หม ่ 31.39 705 44,524  29.73 694 42,839 
รถยนตส์ีล่อ้ 8.34 89 93,707  50.4 450 112,000 
รถเชงิพาณิชย ์ 0.72 4 180,000  2.19 14 156,429 
รถใชง้านเพื่อการเกษตร -- --  -- 1.36 1 1,360,000 
รวม 54.43 1,858 29,294  104.92 2,768 37,905 
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2.5. ความเสีย่งจากการจ าหน่ายทรพัยส์นิรอการขายไม่คุม้มลูหนี้   

ในการพิจารณาและอนุมัติวงเงินสินเชื่อ กลุ่มบริษัทฯ จะตรวจสอบและประเมินมูลค่าหลักประกันอย่าง
ระมดัระวงั และก าหนดวงเงินสนิเชื่อที่มสี่วนลดจากราคาตลาดของหลกัประกนัประมาณ 30-70% ขึน้กบั
ประเภท รุ่น ความนิยมของหลักประกัน จึงท าให้ยอดหนี้คงค้างมีมูลค่าน้อยกว่าราคาขายทอดตลาด
หลกัประกนั 

3. ความเสีย่งดา้นกฎหมาย 

3.1. ความเสีย่งจากการโดนลกูคา้ฟ้องรอ้งด าเนินคด ี

ในกรณีมกีารค้างช าระ กลุ่มบรษิัทฯ กม็นีโยบายติดตามหนี้ที่ชดัเจนเป็นธรรม และเป็นไปตามขัน้ตอนของ
กฎหมาย บรษิทัฯ จงึเชื่อว่าโอกาสทีก่ลุ่มบรษิทัฯ จะถูกรอ้งเรยีนหรอืฟ้องรอ้งด าเนินคดจีากลกูคา้มน้ีอยมาก 

3.2. ความเสีย่งจากการเขา้มาควบคุมธุรกจิสนิเชือ่ทะเบยีนรถและสนิเชือ่เช่าซื้อของภาครฐั 

หากภาครฐั หรอืธนาคารแห่งประเทศไทย เขา้มาก ากบัดูแลผูป้ระกอบการธุรกจิสนิเชื่อทะเบยีนรถ บา้นและ
โฉนดที่ดนิ จะส่งผลกระทบต่อทุกบรษิัทที่อยู่ในธุรกจิ โดยเฉพาะอย่างยิง่ผู้ประกอบการรายเลก็ๆ ที่ยงัไม่มี
ระบบการท างานที่เป็นมาตรฐาน ซึ่งบรษิัทฯ เชื่อมัน่ว่าการเข้ามาก ากบัดูแล จะไม่ส่งผลกระทบต่อบรษิัทฯ 
อย่างมนีัยส าคญั เช่น หากมกีารควบคุมเรื่องอตัราดอกเบีย้ค่าธรรมเนียม บรษิทัฯ จะต้องหาแหล่งเงนิทุนที่มี
ตน้ทุนทีต่ ่า เพื่อรกัษาสว่นต่างดอกเบีย้และค่าธรรมเนียมใหอ้ยู่ระดบัทีเ่หมาะสม  

3.3. ความเสีย่งจากการเขา้มาควบคุมธุรกจิสนิเชือ่บุคคลของภาครฐั 

กลุ่มบรษิทัฯ ไดม้กีารตดิตามขา่วสาร การเปลีย่นแปลงกฎเกณฑต่์างๆ ประเมนิผลกระทบทีอ่าจเกดิขึน้จากการ
เปลี่ยนแปลงนัน้ๆ และรายงานต่อคณะกรรมการเพื่อก าหนดมาตรการให้สอดคล้องกบักฎเกณฑ์ได้อย่าง
เหมาะสมและทนักาล 

3.4. ความเสีย่งจากการทีก่ระทรวงการคลงัจะเปิดให้ผู้ประกอบการด าเนินธุรกจิสนิเชือ่ธุรกจิขนาดย่อย (ไมโคร
ไฟแนนซ)์  

ตามที่มีข่าวปรากฏตามสื่อเรื่องกระทรวงการคลงัจะอนุญาตให้เปิดธุรกิจสนิเชื่อธุรกิจขนาดย่อย (ไมโคร
ไฟแนนซ์) เนื่องจากข่าวที่ปรากฏยังไม่มีข้อมูลที่ชดัเจน โดยเฉพาะอย่างยิ่งการก าหนดนิยามของไมโคร
ไฟแนนซ ์แต่จากขอ้มลูทีร่วบรวมและจากเนื้อหาของข่าวบางส่วนระบุว่าสนิเชื่อไมโครไฟแนนซ ์หมายถงึการ
ใหส้นิเชื่อแบบไม่มหีลกัประกนั ดงันัน้ บรษิทัฯ จงึมคีวามเหน็ว่าใบอนุญาตไมโครไฟแนนซ ์ทีจ่ะประกาศใชใ้น
อนาคตดงักล่าวจะไม่สง่ผลกระทบต่อการประกอบธรุกจิสนิเชื่อทะเบยีนรถของกลุ่มบรษิทัฯ ทีม่หีลกัประกนัเป็น
ตวัก าหนดวงเงนิสนิเชื่อ   

ทัง้นี้บรษิทัฯ เชื่อว่าธุรกจิสนิเชื่อสว่นบุคคลภายใตก้ารก ากบัของบรษิทัย่อย (FM) จะไม่โดนก ากบัตามนโยบาย
ฉบบัดงักล่าวเน่ืองจากปจัจุบนั FM ได้รบัใบอนุญาตจากกระทรวงการคลงัและถูกควบคุมโดยธนาคารแห่ง
ประเทศไทยแลว้  

4. ความเสีย่งดา้นการเงนิ 

4.1. ความเสีย่งจากความผนัผวนของอตัราดอกเบี้ย 

หากอตัราดอกเบี้ยจ่ายปรบัเพิม่ขึน้ บรษิัทฯ เชื่อว่ารายไดข้องกลุ่มกย็งัคงเพยีงพอและครอบคลุมต้นทุนและ
ค่าใชจ้่ายอื่นๆ อกีทัง้บรษิทัฯ ยงัลดความเสีย่งไดจ้ากสญัญาใหส้นิเชื่อใหม่ ซึง่สามารถก าหนดอตัราดอกเบีย้ให้
สอดคลอ้งกบัตน้ทุนการเงนิของกลุ่มบรษิทัฯ ได ้
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4.2. ความเสีย่งจากการพึง่พงิแหล่งเงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิ 

แหล่งทีม่าของเงนิทุนเพื่อใชใ้นการประกอบธุรกจิของบรษิทัฯ ส่วนหนึ่งมาจากเงนิกูย้มืสถาบนัการเงนิ 2 แห่ง
เป็นหลกั คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 34.67 และรอ้ยละ 23.75 ของแหล่งทีม่าของเงนิทุนรวม แมว้่าบรษิทัจะกูย้มื
เงนิจากสถาบนัการเงนิเป็นหลกั แต่ทีผ่่านมากลุ่มบรษิทัฯ มกีารด าเนินงานและประวตักิารช าระคนืเงนิกูท้ีด่มีา
โดยตลอดประกอบกบัภายหลงัจากการเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ กลุ่มบรษิัทฯ สามารถน าเงนิที่
ไดร้บัจากการระดมทุนมาช าระคนืเงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิเพื่อลดการพึง่พงิดงักล่าวลงไดร้ะดบัหนึ่ง  

ปจัจุบนับรษิทัฯ ถูกก าหนดเงื่อนไขการด ารงอตัราสว่นหน้ีสนิต่อทุนจากสถาบนัการเงนิทัง้ 2 แห่ง ดงันี้ สถาบนั
การเงนิแห่งที ่1 ก าหนดใหบ้รษิทัฯ สามารถด ารงอตัราส่วนหนี้สนิต่อทุนไม่เกนิ 5 เท่า จนกระทัง่สามารถเขา้
จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย หรอืภายใน 30 มถุินายน 2557 แลว้แต่เวลาใดจะสัน้กว่า และ
สถาบนัการเงนิแห่งที ่2 ก าหนดบรษิทัฯ ด ารงอตัราสว่นหนี้สนิต่อทุนไม่เกนิ 4.5 เท่า ในปี 2556 และไม่เกนิ 3 
เท่าในปี 2557 โดยพจิารณาจากงบการเงนิรวมรายปีของบรษิัทฯ ทัง้นี้ ณ 31 ธนัวาคม 2556 บรษิัทฯ มี
อตัราสว่นหนี้สนิต่อทุนเท่ากบั 4.35 เท่า ซึง่อยู่ภายใตเ้งื่อนไขทีส่ถาบนัการเงนิทัง้สองแห่งก าหนด   

อนึ่ง ในเดอืนมนีาคม 2557 บรษิทัฯ ไดจ้่ายเงนิปนัผลจากผลประกอบการปี 2556 จ านวน 127.5 ลา้นบาท 
และเงนิปนัผลระหว่างกาลของปี 2557 จ านวน 97.5 ลา้นบาท รวมเป็นเงนิปนัผลทัง้สิน้ 225 ลา้นบาท ซึง่สง่ผล
กระทบต่ออตัราสว่นหนี้สนิต่อทุน ณ วนัที ่31 มนีาคม 2557 ปรบัตวัเพิม่ขึน้ อย่างไรกต็ามเงื่อนไขของสถาบนั
การเงนิทัง้ 2 แห่ง ก าหนดใหพ้จิารณาจากงบการเงนิรวมรายปีเท่านัน้ เพราะฉะนัน้ผลจากการจ่ายเงนิปนัผล
ดงักล่าว และผลจากการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนในครัง้นี้จะสะทอ้นเขา้งบการเงนิส าหรบัปี 2557 หากไม่
ค านึงถงึการเปลี่ยนแปลงอื่นๆ อตัราส่วนหนี้สนิต่อทุนกจ็ะปรบัตวัลดลงอยู่ในเงื่อนไขที่สถาบนัการเงนิทัง้ 2 
แห่งก าหนด  

4.3.  ความเสีย่งจากความไม่สอดคลอ้งของระยะเวลาการใหส้นิเชือ่กบัสนิเชือ่ทีไ่ดร้บัจากเจา้หนี้ 

บรษิัทฯ ไดเ้ตรยีมความพร้อมในการหาแหล่งเงนิกู้อื่น รวมถึงการระดมทุนจากประชาชนในครัง้นี้ เพื่อเพิม่
สภาพคล่องและบรหิารแหล่งเงนิทุนอย่างมปีระสทิธภิาพ  

5. ความเสีย่งดา้นปฏบิตักิาร 

5.1. ความเสีย่งจากการเกดิความเสยีหายจากการทุจรติของพนกังานสาขา 

กลุ่มบรษิทัฯ มเีจา้หน้าทีจ่ากสว่นกลางสอบทานการปล่อยสนิเชื่อกบัลูกคา้ทุกครัง้ทีไ่ดร้บัสนิเชื่อ เพื่อยนืยนัว่า
ลูกค้าได้รับเงินครบตามสญัญา และในทุกครัง้ที่ลูกค้ามาผ่อนช าระค่างวดที่สาขา เจ้าหน้าที่จะต้องออก
ใบเสรจ็รบัเงนิจากระบบขอ้มูลกลางใหก้บัลูกคา้ อกีทัง้ทางส านักงานใหญ่มกีารเฝ้าระวงัระบบรบัช าระ และมี
หน่วยงานตรวจสอบสาขา ท าหน้าทีอ่อกปฏบิตังิานสุม่ตรวจสอบการปล่อยสนิเชื่อและการรบั-จ่ายเงนิของสาขา
เป็นประจ า 

6. ความเสีย่งดา้นการบรหิารจดัการ 

6.1. ความเสีย่งจากการทีก่ลุ่มผูถ้อืหุน้รายใหญ่ถอืหุน้มากกว่ารอ้ยละ 50 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2556 กลุ่มแกว้บุตตา เป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่รวมกนัมากกว่ารอ้ยละ 50 ซึง่มอี านาจในการ
ควบคุมและอทิธพิลในการตดัสนิใจ อย่างไรกต็ามโครงสรา้งบรษิทัฯ มกีารก าหนดขอบเขตอ านาจ หน้าที ่และ
ความรบัผดิชอบของคณะกรรมการชุดต่างๆ ไวอ้ย่างชดัเจน รวมทัง้การจดัให้มคีณะกรรมการตรวจสอบที่มี
ความอสิระเขา้ร่วมพจิารณาและตดัสนิใจ เพื่อความโปร่งใส 
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6.2. ความเสีย่งจากการพึง่พงิผูถ้อืหุน้รายใหญ่ 

กลุ่มบรษิทัฯ รบัการใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิจากผูถ้อืหุน้ใหญ่ในรูปของการค ้าประกนัเงนิกู้ โดย ณ วนัที ่
31 ธนัวาคม 2556 กลุ่มผูถ้อืหุน้ใหญ่ค ้าประกนัเงนิกูจ้ านวน 3,815 ลา้นบาท เพื่อใชใ้นการด าเนินธุรกจิซึง่การ
ค ้าประกนัดงักล่าวเป็นไปตามเงื่อนไขที่สถาบนัการเงนิเป็นผูก้ าหนด ทัง้นี้ บรษิัทฯ อยู่ระหว่างการขอถอนค ้า
ประกนัทัง้จ านวน ซึง่คาดว่าจะแลว้เสรจ็เมื่อบรษิทัฯ เขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยเป็นที่
เรยีบรอ้ยแลว้  

7. ความเสีย่งเกีย่วกบัการเสนอขายหลกัทรพัย ์

7.1. ความเสีย่งจากการทีบ่ริษัทฯ อยู่ระหว่างการยืน่ค าขออนุญาตจากตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย                       
(“ตลาดหลกัทรพัยฯ์”)  

บรษิทัฯ ไดร้บัอนุมตัเิบือ้งตน้จากตลาดหลกัทรพัยฯ์ ว่าดว้ยผลการพจิารณาคุณสมบตัขิองบรษิทัฯ แลว้เมื่อวนัที ่
18 เมษายน 2557 โดยตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เหน็ว่าหุน้สามญัของบรษิทัฯ มคีุณสมบตัคิรบถ้วน
ตามข้อบงัคบัตลาดหลกัทรพัย์ฯ เรื่อง การรบัหุ้นสามญัหรือหุ้นบุรมิสทิธเิป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีน เว้นแต่
คุณสมบตัิเรื่องการกระจายการถือหุ้นให้แก่นักลงทุนรายย่อย ทัง้นี้ เมื่อบริษัทฯ ได้จ าหน่ายหุ้นสามญัต่อ
ประชาชนแลว้ จะท าใหบ้รษิทัฯ มคีุณสมบตัคิรบถว้น เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ต่อไป 

(กรุณาดรูายละเอยีดเพิม่เตมิในสว่นที ่2 ขอ้ 1  เรือ่งปจัจยัความเสีย่ง) 

สรปุฐานะการเงินและผลการด าเนินงานย้อนหลงั 3 ปี: 

ตารางสรปุงบการเงินรวมเสมือน และงบการเงินรวมส าหรบัปี 2554-2556 

รายละเอียด 
 (หน่วย: ลา้นบาท) 

งบเสมือน งบตรวจสอบ 
ปี 2554 /2 ปี 2555 /3 ปี 2556 

สนิทรพัยร์วม 3,125.37 4,505.49 6,046.45 
หน้ีสนิรวม 2,339.12 3,894.32 4,915.85 
สว่นของผูถ้อืหุน้ 786.25 611.17 1,130.60 
รายไดร้วม 863.80 1,306.15 1,936.97 
ก าไรสทุธ ิ 61.46 405.06 575.43 
อตัราดอกเบีย้รบั/1 (%) 29.54 31.70 30.82 
อตัราดอกเบีย้จา่ย (%) 5.39 5.12 5.77 
สว่นต่างอตัราดอกเบีย้ (%) 24.15 26.58 25.05 
อตัราก าไร (ขาดทุน) สทุธ ิ(%) 7.11 31.01 29.71 
อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (%) 16.12 76.06 66.07 
อตัราสว่นหน้ีสนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 5.15 6.37 4.35 

หมายเหตุ  /1  อตัราดอกเบีย้รบั คอื รายไดด้อกเบีย้และค่าธรรมเนียม/ลูกหนี้ตามสญัญาเชา่ซือ้และใหกู้ย้มืเฉลีย่ 
 /2 งบการเงนิรวมเสมอืนส าหรบัปี 2554 ทีจ่ดัท าโดยฝา่ยบรหิารของบรษิทัฯ โดยใชง้บการเงนิรวมตรวจสอบของ SP 1979 และบรษิทัย่อย คอื 

SP 1982 และ FM รวมกบังบการเงนิเฉพาะของ SP 
/3 งบการเงนิรวมส าหรบัปี 2555 ทีป่รบัปรงุใหมแ่ละแสดงเปรยีบเทยีบไวใ้นงบการเงนิรวมส าหรบัปี 2556 

รายไดห้ลกัของกลุ่มบรษิทัฯ ไดแ้ก่รายไดด้อกเบีย้จากสญัญาเช่าซือ้ และสญัญาเงนิใหกู้ย้มื ซึง่จะรบัรูร้ายไดด้อกเบีย้ตาม
จ านวนงวดการผ่อนช าระโดยวธิอีตัราดอกเบีย้ทีแ่ทจ้รงิ ส าหรบัสนิเชื่อทะเบยีนรถ รวมถงึบา้นและทีด่นิ ทีผ่่อนช าระงวด
รายเดอืน จะหยุดรบัรูร้ายไดเ้มื่อลกูหนี้คา้งช าระค่างวดตดิต่อกนัเกนิกว่า 120 วนั หรอื 4 งวดขึน้ไปนบัแต่วนัครบก าหนด
ช าระตามสญัญาหรอืเมื่อมีขอ้บ่งชี้ว่าลูกหนี้อาจจะไม่สามารถจ่ายช าระได้ ในกรณีสนิเชื่อที่มกีารผ่อนช าระรายงวด 3 
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เดอืน จะหยุดรบัรูร้ายไดต้ามเกณฑจ์ านวนวนัเช่นเดยีวกบักรณีทีผ่่อนช าระงวดรายเดอืน  หรอื เกนิกว่า 120 วนั และ
ส าหรบัสนิเชื่อส่วนบุคคลจะหยุดรบัรูร้ายได้เมื่อลูกหนี้ค้างช าระเกนิกว่า 90 วนั หรอื 3 งวดขึน้ไป ภาพรวมผลการ
ด าเนินงานทีผ่่านมาของปี 2554 – 2556 กลุ่มบรษิทัฯ มรีายไดร้วมเพิม่ขึน้จาก 863.8  ลา้นบาท เป็น 1,936.97  ลา้น
บาท คดิเป็นอตัราเตบิโตเฉลีย่รอ้ยละ 49.75  ต่อปี (CAGR) ซึง่เป็นผลจากการขยายสาขาการใหบ้รกิารเพิม่ขึน้จาก 265  
สาขาในปี 2554 เป็น  602 สาขา ในปี 2556 ส่งผลใหพ้อรต์สนิเชื่อของกลุ่มบรษิทัฯ ขยายตวัเพิม่ขึน้เฉลีย่รอ้ยละ 42.22
ต่อปี จาก 2,828.98 ลา้นบาท ในปี 2554 เป็น 5,721.82 ลา้นบาท ในปี 2556ก าไรก่อนภาษีเงนิไดเ้พิม่ขึน้จาก 192.61 
ลา้นบาท ในปี 2554 เป็น 726.17 ในปี 2556 คดิเป็นอตัราเตบิโตเฉลีย่รอ้ยละ 94.17 ต่อปี เน่ืองจากความสามารถในการ
ขยายสนิเชื่อ การควบคุมค่าใชจ้่ายและอตัราหนี้สญูทีล่ดลง ในขณะทีก่ าไรสุทธเิพิม่ขึน้จาก 61.46 ลา้นบาท ในปี 2554 
เป็น 575.43 ลา้นบาท ในปี 2556 คดิเป็นอตัราเตบิโตเฉลีย่รอ้ยละ 205.96 ต่อปี อนัเป็นผลมาจากผลการด าเนินงานทีด่ี
ขึน้อย่างต่อเนื่องและผลส่วนหนึ่งจากอตัราภาษีทีล่ดลงจากรอ้ยละ 30 ในปี 2553 และ 2554 เป็นรอ้ยละ 23 ในปี 2555 
และรอ้ยละ 20 ในปี 2556 

ฐานะการเงิน 

สนิทรพัยร์วมของกลุ่มบรษิทัฯ เพิม่ขึน้อย่างต่อเนื่องจาก 3,125 ลา้นบาท ณ สิน้ปี 2554 เป็น 6,046.45 ลา้นบาท ณ สิน้ปี 
2556  โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของพอรต์ลกูหนี้สนิเชื่อ หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ของกลุ่มบรษิทัฯ เพิม่ขึน้อย่าง
ต่อเนื่องจาก 2,034.23 ลา้นบาท ณ สิน้ปี 2554 เป็น 4,645.08  ลา้นบาท ณ สิน้ปี 2556 หรอืคดิเป็นอตัราการเตบิโต
เฉลีย่รอ้ยละ 51.11 ต่อปี โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการกู้ยมืเพื่อการใหบ้รกิารปล่อยสนิเชื่อตามสญัญาเช่าซือ้ และตาม
สญัญาใหกู้ย้มืและลูกหนี้เงนิใหกู้ย้มืส่วนบุคคล  ณ สิน้ปี 2556 กลุ่มบรษิทัฯ มสี่วนของผูถ้อืหุน้จ านวน 1,130.60 ลา้น
บาท โดยมทีุนช าระแลว้ 750 ลา้นบาท อนัเป็นผลจากการเพิม่ทุนช าระแลว้เพื่อเป็นแหล่งเงนิทุนที่ส าคญัในการเตบิโต
ของกลุ่มบรษิทัฯ และก าไรสะสมทีเ่ตบิโตขึน้อย่างต่อเนื่อง 

สภาพคล่อง 

แหล่งที่มาของกระแสเงนิสดโดยกระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ ซึง่ประกอบดว้ยเงนิกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบนัการ เงนิ  
เงนิกูย้มืเงนิระยะสัน้จากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั และการเพิม่ทุน   

โครงสรา้งเงินทุน 

ณ สิน้ปี 2555 และ ณ สิน้ปี 2556 กลุ่มบรษิัทฯ มีอตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผู้ถอืหุ้น เท่ากบั 6.37 และ 4.35 เท่า 
ตามล าดบั อตัราส่วนหนี้สนิต่อทุนปรบัลดลงเนื่องมาจากกลุ่มบริษัทฯ มีการเพิ่มทุนเพื่อรองรบัการเติบโตของการ
ให้บริการสินเชื่อและก าไรสะสมที่เติบโตขึ้นจากก าไรที่เพิ่มขึ้นอย่างมีนัยส าคัญ ส่งผลให้ส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้น
ตามล าดบั อย่างไรกต็าม ภายหลงัการเสนอขายหุน้ใหแ้ก่ประชาชนในครัง้นี้ กลุ่มบรษิทัฯ จะมสีว่นของผูถ้อืหุน้เพิม่สงูขึน้ 
ซึง่จะมผีลท าใหอ้ตัราสว่นหนี้สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ลดลง 

อน่ึง ในเดอืนมนีาคม 2557 กลุ่มบรษิทัฯ มกีารประกาศและจ่ายเงนิปนัผลจ านวน 225 ลา้นบาท ซึง่จะส่งผลใหส้่วนของผู้
ถอืหุน้ ณ วนัที ่31 มนีาคม 2557 ทีย่งัไม่รวมถงึก าไรจากผลการด าเนินงานส าหรบังวดไตรมาส 1 ปี 2557 ลดลงดว้ย
จ านวนดงักล่าว  
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ปัจจยัและอิทธิพลหลกัท่ีอาจมีผลกระทบต่อฐานะการเงินและผลการด าเนินงานในอนาคต 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2556 บรษิทัฯ มทีุนช าระแลว้ 750 ลา้นหุน้ มูลค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 1 บาท รวมมูลค่า 750 ลา้นบาท
ภายหลงัการเสนอขายหุน้เพิม่ทุนต่อประชาชนจ านวน 250 ลา้นหุน้ ซึง่คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 25.0 ของทุนช าระแลว้หลงั
เพิม่ทุนทัง้หมด จะท าใหเ้กดิ Dilution Effect ในสดัส่วนรอ้ยละ 25 ซึง่ท าใหก้ าไรสุทธต่ิอหุน้ตามงบการเงนิงวดปี 2556 
หากค านวณแบบ Fully-Diluted  ลดลงจาก  0.77 บาทต่อหุน้ เหลอืเท่ากบั 0.58 บาทต่อหุน้ อนึ่ง บรษิทัฯ มวีตัถุประสงค์
ในการเพิม่ทุนและเสนอขายหุน้ในครัง้นี้ เพื่อน าเงนิทีไ่ดร้บัไปใชใ้นการขยายสนิเชื่อและช าระคนืเงนิกูบ้างสว่น ดงันัน้ การ
พจิารณาถงึผลกระทบจากการเพิม่ทุน จงึควรค านึงถงึผลตอบแทนทีจ่ะไดร้บัจากการใชเ้งนิตามวตัถุประสงคด์งักล่าวดว้ย 
(กรุณาดรูายละเอยีดเพิม่เตมิในสว่นที ่2 ขอ้ 12 เรื่องฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน) 

 

นักลงทุนสมัพนัธ:์   นางสาวดวงใจ แกว้บตุตา 
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