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สรุปขอมูลสําคญันี้เปนสวนหน่ึงของแบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายหลักทรพัยและหนงัสือช้ีชวน ซึ่งเปนเพียงขอมูล
สรุปเกี่ยวกบัการเสนอขาย ลักษณะและความเส่ียงของบริษัทที่ออกและเสนอขายหลักทรพัย (“บริษัทฯ”)  ดังนั้น ผูลงทุนตอง
ศึกษาขอมูลในรายละเอียดจากหนังสือช้ีชวนฉบับเต็ม ซึ่งสามารถขอไดจากผูจัดจําหนายหลักทรพัย หรืออาจศึกษาขอมูลได

จากแบบแสดงรายการขอมูลและหนังสือช้ีชวนที่บริษัทย่ืนตอสํานักงาน ก.ล.ต. ไดที่ website ของสํานักงาน ก.ล.ต. 
 

สรุปขอมูลสําคัญของการเสนอขายหุนที่ออกใหมตอประชาชน  
เพ่ือซื้อขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเปนครั้งแรก (“IPO”) 

บริษัท พี.ซี.เอส. แมชีน กรุป โฮลดิ้ง จํากัด (มหาชน)  
(ระยะเวลาการเสนอขาย : [●]) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ขอมูลเกี่ยวกับการเสนอขาย: 
ผูเสนอขาย :  บริษัท พี.ซี.เอส. แมชีน กรุป โฮลด้ิง จํากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ” หรือ “PCSGH”) 
จํานวนหุนที่เสนอขาย:  389,000,000  หุน (หุนสามัญเพิ่มทุนที่ออกใหมของบริษัทฯ) คิดเปนรอยละ  25.18 ของจํานวนหุน
สามัญที่ออกและเรียกชําระแลวทั้งหมดของบริษัทฯ  ภายหลังการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในคร้ังนี้ 
มูลคาที่ตราไว :  1.00  บาท/หุน  ราคาเสนอขายตอประชาชน :  [●]  บาท/หุน     มูลคาการเสนอขาย:  [●]  บาท 
ตลาดรอง:                          SET              MAI 
เกณฑเขาจดทะเบียน:       Profit test      Market capitalization test            Holding company  
วิธีคํานวณราคา:   Price/Earning ratio               Book Building   อื่นๆ .................... 
อัตราสวนราคาตอกําไรสุทธิ (P/E ratio): [ ● ]  (กรณีไมสามารถคํานวณได ใหแสดงเหตุผลไวดวย) 
P/E ratio ของบริษัทอ่ืนในอุตสาหกรรมเดยีวกัน: 
อัตราสวนราคาหุนตอกําไรสุทธิตอหุน (P/E ratio) เฉล่ียของบริษัทที่ดําเนินธุรกิจที่เก่ียวของกับการผลิตและจําหนายช้ินสวนยาน
ยนตเทากับ [●] (ดูรายละเอียดขอมูลทางการเงินเพื่อประกอบการประเมินราคาหุนที่เสนอขายในสวนที่ 3 ขอ 4)   
นโยบายการจายเงินปนผล: บริษัทฯ มีนโยบายจายเงินปนผลไมนอยกวารอยละ 50 ของกําไรสุทธิจากงบการเงินเฉพาะกิจการ
หลังหักภาษีและหลังหักสํารองตามกฎหมาย โดยคณะกรรมการบริษัทจะพิจารณาการจายเงินปนผลโดยคํานึงถึงผลประโยชนตอ
ผูถือหุนเปนหลัก เชน การดํารงเงินไวเพื่อลงทุนในอนาคต หรือเพื่อจายชําระคืนเงินกูยืม หรือเปนเงินทุนหมุนเวียนภายในบริษัทฯ  
 

สําหรับบริษัทยอย มีนโยบายจายเงินปนผลไมนอยกวารอยละ 70 ของกําไรสุทธิจากงบการเงินเฉพาะกิจการหลังหักภาษีและหลัง
หักสํารองตามกฎหมาย อยางไรก็ดี คณะกรรมการและ/หรือผูถือหุนของบริษัทยอย จะพิจารณาจายเงินปนผลโดยพิจารณาตาม
ความเหมาะสมของสภาพธุรกิจ เชน พิจารณาจากแผนการลงทุนในการขยายกิจการของบริษัทยอย หรือเพื่อจายชําระคืนเงินกูยืม 
หรือเปนเงินทุนหมุนเวียนภายในบริษัท 

สัดสวนการเสนอขายหลักทรัพย:  
1. ผูลงทุนในประเทศจํานวนรวม [●]  หุน แบงเปน  
 บุคคลทั่วไป ประมาณ  [●]  หุน  
 นักลงทุนสถาบัน ประมาณ  [●]  หุน  
 ผูมีอุปการคุณของบริษัทฯ ประมาณ  [●]  หุน 

2. ผูลงทุนในตางประเทศจํานวนรวม  [●]  หุน 

วัตถุประสงคการใชเงิน: เพื่อชําระคืนเงินกูยืมจากผูถือหุน
และ/หรือสถาบันการเงินสําหรับการจายเงินปนผลที่ประกาศ
ไปแลว และ เพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินธุรกิจ 

ชี้แจงเร่ือง
กูยืมเงิน
จากผูถือ
หุนเพื่อ
จายเงิน
ปนผล 
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รายละเอียดเกี่ยวกับผูเสนอขายหลักทรัพย:  

บริษัท พี.ซี.เอส. แมชีน กรุป โฮลดิ้ง จํากัด (“บริษัทฯ” หรือ “PCSGH”) จัดต้ังขึ้นในรูปบริษัทจํากัด เม่ือวันที่ 10 เมษายน 2556  
ในรูปแบบริษัทจํากัด ดวยทุนจดทะเบียน 6,000,000 บาท เพื่อวัตถุประสงคในการลงทุนหุนของ บริษัท พี.ซี.เอส. พรีซิชั่น เวิรค 
จํากัด (“PCW”) บริษัท พี.ซี.เอส. ได คาสติ้ง จํากัด (“PCD”) และบริษัท พี.ซี.เอส. ฟอรจจิ้ง จํากัด (“PCF”) ซึ่งเปนบริษัทที่อยูใต
การควบคุมเดียวกันกับผูถือหุนของบริษัทฯ เม่ือวันที่ 24 มิถุนายน 2556 บริษัทฯ ไดแปรสภาพเปนบริษัทมหาชนจํากัด และเพิ่ม
ทุนจดทะเบียนอีก 1,420,000,000 บาท เปน 1,426,000,000 บาท โดยการออกหุนสามัญเพิ่มทุนจํานวน 1,420,000,000 หุน 
มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท และตอมาในวันที่ 26 มิถุนายน 2556 บริษัทฯ รับชําระคาหุนสามัญจํานวน 1,150,000,000 หุน 
โดยการรับชําระเปนเงินสดและโดยการแลกหุนกับหุนสามัญของ สามบริษัท ไดแก บริษัท พี.ซี.เอส. พรีซิชั่น เวิรค จํากัด บริษัท 
พี.ซี.เอส. ได คาสติ้ง จํากัด และ บริษัท พี.ซี.เอส. ฟอรจจิ้ง จํากัด ที่ราคาตามมูลคาที่ตราไว (par  value) จากผูถือหุนเดิมของทั้ง 
3 บริษัท ซึ่งคือ ครอบครัวรุงโรจนกิติยศ สงผลใหบริษัทฯ มีการลงทุนในบริษัทยอย สาม บริษัท ไดแก บริษัท พี.ซี.เอส. พรีซิชั่น 
เวิรค จํากัด ในสัดสวนรอยละ 100 บริษัท พี.ซี.เอส. ได คาสติ้ง จํากัด ในสัดสวนรอยละ 100 และ บริษัท พี.ซี.เอส. ฟอรจจิ้ง 
จํากัด ในสัดสวนรอยละ 100 ตอมาในที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนคร้ังที่ 3/2556 เม่ือวันที่ 12 ธันวาคม 2556 ไดมีมติใหลดทุนจด
ทะเบียนของบริษัทฯ จาก 1,426,000,000 บาท เปน 1,156,000,000 บาท โดยวิธีการตัดหุนจดทะเบียนที่ยังไมไดออกจําหนาย 
จํานวน 270,000,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท และไดมีมติใหเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ จาก 1,156,000,000 บาท 
เปน 1,545,000,000 บาท โดยการออกหุนสามัญเพิ่มทุนจํานวน 389,000,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท สําหรับลักษณะ
การประกอบธุรกิจของ PCW PCD และ PCF (“บริษัทยอย”)เปนดังนี้ 

1. บริษัท พี.ซี.เอส. พรีซิช่ัน เวิรค จํากัด 

ผลิตช้ินสวนยานยนตประเภทที่ใชความแมนยําสูง (Machining Products) ประเภทเคร่ืองยนต ระบบเกียร และระบบบังคับรถ 
โดยวัตถุดิบหลักที่ PCW ใชในการผลิต ไดแก วัตถุดิบประเภทปฐมภูมิเชนเหล็กเสน และวัตถุดิบประเภททุติยภูมิ เชน เหล็กแปร
รูป และ อลูมิเนียมฉีดขึ้นรูป 

2. บริษัท พี.ซี.เอส. ได คาสติ้ง จํากัด 

ผลิตช้ินสวนประเภทอลูมิเนียมฉีดขึ้นรูป โดยที่ PCD มีความชํานาญเปนพิเศษในการผลิตชิ้นสวนอลูมิเนียมขนาดใหญเนื่องจาก
เคร่ืองจักรสวนมากมีขนาดแรงฉีดต้ังแต 900 ตัน ถึง 2,500 ตัน ซึ่งสามารถผลิตชิ้นสวนขนาดใหญจําพวก Engine Crank Case, 
Engine Oil Pan, Engine Cover, และ Transmission Case Housing เปนตน 

3. บริษัท พี.ซี.เอส. ฟอรจจิ้ง จํากัด 

ผลิตชิ้นสวนยานยนตประเภทเหล็กแปรรูป (Forging Products) เพื่อขายให PCW นําไปใชตอในการผลิตสินคาสําเร็จรูปบาง
กลุมของ PCW โดย PCF มีความชํานาญพิเศษในการผลิตชิ้นสวนประเภทเหล็กแปรรูปรอนจําพวก Micro Alloy Steel ซึ่งเปน
เหล็กที่มีลักษณะพิเศษมีคาความแข็งสูงหลังจากการผานการขึ้นรูปรอนแลว เชน Common Rail, ชิ้นสวนปมหัวฉีดดีเซล, 
Knuckle, Gear, และ Drive Shaft เปนตน นอกจากนั้น PCF มีความชํานาญเปนพิเศษในการผลิตเหล็กแปรรูปรอนที่มีขนาด
ใหญมีแรงตีเหล็กสูงต้ังแต 1,600 ตัน ถึง 6,000 ตัน เชน เพลาขอเหวี่ยง, Knuckle, และ เพลาถวงสมดุล เปนตน 
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นโยบายการลงทุนของบริษัทฯ: 

เพื่อใหการลงทุนของบริษัทฯ เปนไปอยางมีหลักการที่เหมาะสม บริษัทฯ ไดกําหนดนโยบายการลงทุนเพื่อใชเปนแนวทางใน
การดําเนินงาน ดังตอไปนี้ 

 บริษัทฯ จะลงทุนในธุรกิจที่เก่ียวของกับการผลิตชิ้นสวนยานยนต ธุรกิจที่มีศักยภาพ สามารถทํารายได และกําไรที่
สมํ่าเสมอ และผานการวิเคราะหความเปนไปไดในการลงทุนแลว โดยอาจเปนธุรกิจที่กําลังดําเนินการแลว หรือยังไมเร่ิม
ดําเนินการก็ได 

 ธุรกิจที่บริษัทฯ จะลงทุนตองมีกระแสเงินสดเพียงพอที่จะจายชําระภาระหนี้ และดอกเบี้ยจาย 

 ธุรกิจที่บริษัทฯ จะลงทุนตองใหผลตอบแทนที่เหมาะสมในความเส่ียงที่ยอมรับได 

 บริษัทฯ จะจัดใหมีผูบริหารและบุคลากรที่มีความเช่ียวชาญ และประสบการณในการทําธุรกิจนั้นๆ เขาไปดูแลการลงทุน
ดังกลาวของบริษัทฯ  

 บริษัทฯ จะจัดใหมีตัวแทนของบริษัทฯ ไปทําหนาที่กรรมการและผูบริหารของบริษัทที่ลงทุนเสมอ ทั้งนี้ ใหเปนไปตาม
สัดสวนการลงทุนของบริษัทฯ 

 บริษัทฯ จะไมลงทุนในธุรกิจที่ผิดกฎหมาย หรือผิดหลักศีลธรรม 

 การลงทุนของบริษัทฯ ตองผานการพิจารณาอนุมัติจากคณะกรรมการบริษัท หรือที่ประชุมผูถือหุนของบริษัทฯ ตามที่
ขอบังคับของบริษัทฯ หรือกฎหมายวาดวยบริษัทมหาชนจํากัด หรือกฎหมายวาดวยหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
หรือขอบังคับ ประกาศ คําส่ัง หรือขอกําหนดของคณะกรรมการกํากับตลาดทุนและตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยที่
เก่ียวของกําหนดไว  

 บริษัทฯ จะรายงานผลการดําเนินงานของบริษัทที่เขาไปลงทุนใหคณะกรรมการของบริษัทฯ รับทราบทุกไตรมาส 
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สัดสวนรายได: 

 

งบการเงินรวมเพื่อวัตถุประสงคเฉพาะ งบการเงินรวม 

2553 2554 2555 
งวดเกาเดือน       

สิ้นสุด 30 ก.ย. 2556 
ลานบาท รอยละ1/ ลานบาท รอยละ1/ ลานบาท รอยละ1/ ลานบาท รอยละ1/ 

ผลิตภัณฑ Machining (PCW) 2,502.4        80.6  2,745.6        76.0  4,258.7        67.6  3,105.8 65.5 
ผลิตภัณฑ Die Casting (PCD) 350.3        11.3  495.3 13.7 1,367.0 21.7 1,163.6 24.0 
ผลิตภัณฑ Forging (PCF) 250.8          8.1  371.3 10.3 677.9 10.8 506.9 10.5 

 รายไดรวมสามบริษัท  3,103.5      100.0  3,612.2 100.0 6,303.6 100.0 4,776.2 100.0 

 ปรับปรุงตัดรายการซ้ือขายสินคา
ระหวางบริษัทยอย2/  

(312.9)   (438.0)   (1,009.9)   (740.5)  

 รายไดจากการขาย 
ตามงบการเงินรวม 

เพื่อวัตถุประสงคเฉพาะ และงบ
การเงินรวม 

2,790.5   3,174.2   5,293.7   4,035.7  

หมายเหตุ: 1/ รอยละ ของรายไดจากการขายรวม  
 2/ รายการซ้ือสินคาระหวางบริษัทยอยไดแกรายการท่ี PCD และ PCF ขายวัตถุดิบทุติยภูมิให PCW 

คณะกรรมการบริษัท:  

ชื่อ ตําแหนง 
1.  นายจักรมณฑ ผาสุกวนิช ประธานกรรมการ กรรมการ

อิสระ และกรรมการตรวจสอบ 

2. นายศิริพงษ รุงโรจนกิติยศ รองประธานกรรมการ 
3. นางวรรณา เรามานะชัย กรรมการ 
4. นายประสงค อดุลยรัตนนุกุล กรรมการ 
5. นายอังกฤษ รุงโรจนกิติยศ กรรมการ 
6. นายกุญชร เรามานะชัย กรรมการ 
7. นายพลเอก รุงโรจนกิติยศ กรรมการ 
8.    นายปราโมทย เตชะสุพัฒนกุล กรรมการอิสระและประธาน

กรรมการตรวจสอบ 
9.    นายวีระชัย เชาวชาญกิจ กรรมการอิสระและกรรมการ

ตรวจสอบ 
หมายเหตุ: ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท คร้ังท่ี 5/2556 เม่ือวันท่ี 7 ตุลาคม 

2556 มีมติเปล่ียนแปลงกรรมการบริษัท โดยอนุมัติแตงต้ังนาย
อังกฤษ รุงโรจนกิติยศ เปนกรรมการบริษัท แทนนายเทตซึโอะ  
โทมาโก ซึ่งลาออกจากการเปนกรรมการบริษัท 

ผูถือหุนรายใหญ:  

รายชื่อผูถือหุน 
ภายหลงัการเสนอขาย 
หุนสามัญตอประชาชน 

จํานวนหุน รอยละ 
1. นายศิริพงษ รุงโรจนกิติยศ 578,000,000 37.41 

2. นางวรรณา เรามานะชัย 577,999,990 37.41 

3. นายพลเอก รุงโรจนกิติยศ 10 0.00 

4. ประชาชน 389,000,000 25.18 

รวม 1,545,000,000 100.00 
หมายเหตุ: กรุณาดูรายละเอียดเพิ่มเติม ในสวนท่ี 2 ขอ 8  
 โครงสรางเงินทุน  
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สรุปปจจัยความเส่ียง:  
1. ความเส่ียงในการประกอบธุรกิจ 

1.1 ความเส่ียงจากความผันผวนของราคาตนทุนวัตถุดิบ 

1.2 ความเส่ียงจากการผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน 

1.3 ความเส่ียงจากการถูกบอกเลิกสัญญาหรือไมไดสัญญาใหมจากผูผลิตรถยนตหรือผูผลิตชิ้นสวนรถยนต 

1.4 ความเส่ียงจากการกาวสูการเปนประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนอยางเต็มรูปแบบของไทยในป 2558 (AEC 
2015) 

1.4.1 บริษัทผลิตรถยนตที่เปนลูกคารายสําคัญของบริษัทฯ อาจยายฐานการผลิตไปยังประเทศอื่นในอาเซียนที่มี
ตนทุนการผลิตที่ตํ่ากวา หรือมีอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจที่ดีกวาประเทศไทย ซึ่งจะกระทบตอยอดขาย
ของบริษัทฯ  

1.4.2 ผูออกแบบและผลิตช้ินสวนตางชาติ ที่มีความพรอมทั้งในเร่ืองของเงินทุนและเทคโนโลยีในการผลิต 
สามารถเขามาแขงขันกับบริษัทฯ ไดงายขึ้น อาจทําใหสภาวะการแขงขันในตลาดรุนแรงขึ้น และมี
ผลกระทบดานลบกับรายไดของบริษัทฯ  

1.5 ความเส่ียงจากการพึ่งพิงลูกคารายรายใหญ 

1.6 ความเส่ียงจากการพึ่งพิงการใชที่ดินในการดําเนินการจากกลุมผูถือหุนใหญ 

1.7 ความเส่ียงจากการพึ่งพิงอุตสาหกรรมยานยนตในประเทศ 

1.8 ความเส่ียงจากภาวะอุตสาหกรรมยานยนตตางประเทศเนื่องจากลูกคาของบริษัทฯ ที่เปนผูผลิตรถยนต
ตางชาติมียอดการสงออกทางออม (Indirect Export) ไปยังตางประเทศสูง 

1.9 ความเส่ียงจากสายการผลิตที่มีขอจํากัดและไมสามารถปรับเปล่ียนได 

1.10 ความเส่ียงจากการจัดหาวัตถุดิบ 

1.11 ความเส่ียงจากคาเสียหายเนื่องจากปญหาดานคุณภาพของสินคา  

1.12 ความเส่ียงที่อาจจะสูญเสียรายไดหรือสูญเสียลูกคาหากเกิดวินาศภัยและภัยธรรมชาติกับโรงงานหรือ
เคร่ืองจักรของบริษัทฯ 

1.13 ความเส่ียงจากการขาดแคลนแรงงานที่มีความชํานาญ 

1.14 ความเส่ียงจากตนทุนทางการเงินที่สูงขึ้น 

1.151.14 ความเส่ียงจากการยกเลิกการสนับสนุนราคานํ้ามันดีเซลจากรัฐบาล 

1.161.15 ความเส่ียงจากการที่รัฐบาลไทยสนันสนุนรถยนตเพื่อส่ิงแวดลอมมากขึ้น 

2. ความเส่ียงดานการบริหาร การจัดการ 

2.1 ความเส่ียงจากการที่บริษัทฯ มีผูถือหุนรายใหญถือหุนรวมกันมากกวารอยละ 50  

2.2 ความเส่ียงจากการเปนบริษัทที่ประกอบธุรกิจหลักโดยการถือหุนในบริษัทอื่นซึ่งผลการดําเนินงานจะ
ขึ้นอยูกับผลการดําเนินงานของบริษัทยอย 

3. ความเส่ียงจากกรณีที่บริษัทฯ อยูระหวางการย่ืนคําขออนุญาตจากตลาดหลักทรัพย 

 (ดูรายละเอียดเก่ียวกับปจจัยความเส่ียงในสวนที่ 2 ขอ 1) 

ตัดความเส่ียงจากตนทุนทาง
การเงินที่สูงขึ้นเนื่องจาก
เงินกูจากผูถือหุนไมมีการคิด
ดอกเบี้ย 
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สรุปงบการเงิน: 

รายละเอียด (หนวย: ลานบาท) 
งบการเงินรวมเพื่อวัตถุประสงคเฉพาะ งบการเงินรวม 

ป 2553 ป 2554 ป 2555 
งวดเกาเดือนสิ้นสุด 

30 ก.ย. 2556 
สินทรัพยรวม  4,124.7 5,072.8 5,944.6 5,722.9 
หนี้สินรวม 1,032.1 1,191.6 803.7 4,259.0 
สวนของผูถือหุน 3,092.6 3,881.2 5,140.9 1,464.0 
รายไดรวม 2,793.1 3,180.8 5,302.1 4,048.5 
คาใชจายรวม 2,114.4 2,381.1 3,592.4 2,889.2 
กําไรสุทธิ 675.5 788.6 1,704.9 1,157.3 
กําไรสุทธิตอหุนข้ันพื้นฐาน (บาทตอหุน) 1/ 0.6 0.7 1.5 1.0 
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 0.3 0.3 0.2 2.9 
อัตราสวนผลตอบแทนตอสินทรัพย (รอยละ) 16.4 17.1 30.9 26.52/ 
อัตราสวนผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน (รอยละ) 21.8 22.6 37.8 46.72/ 3/ 

หมายเหตุ: 1/ เพื่อประโยชนในเชิงเปรียบเทียบกําไรตอหุนขั้นพื้นฐาน สําหรับงวดบัญชีป 2553 ป 2554 และ ป 2555 คํานวณจากหุนท้ังหมด 1,150,000,00 หุน 
ท่ีมูลคาหุนท่ีตราไวหุนละ 1 บาท ซึ่งเสมือนกับบริษัทฯ ไดเปล่ียนแปลงมูลคาหุนท่ีตราไว จาก 10.0 บาทตอหุน เปน 1.0 บาทตอหุน ต้ังแตป 2553  
สําหรับงวดเกาเดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 2556 คํานวณจากจํานวนหุนสามัญเฉล่ียถวงนํ้าหนักเทากับ 1,156,000,000 หุน ตามท่ีปรากฎใน 
งบการเงินรวม 

 2/  ปรับตัวเลขของงวดเกาเดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 2556 เปนตัวเลขเต็มป (Annualized) 
 3/  อัตราสวนผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน ท่ีเพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญในงวดเกาเดือนแรกป 2556 มาจากสวนของผูถือหุนท่ีลดลงจากการประกาศ

จายเงินปนผล  
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คําอธิบายเกี่ยวกับฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน:  
จากงบการเงินรวมเพื่อวัตถุประสงคเฉพาะและงบการเงินรวม บริษัทฯ มีรายไดจากการขายสินคาระหวางป 2553 ป 2554 
และ ป 2555 เทากับ 2,790.6 ลานบาท 3,174.3 ลานบาท และ 5,293.7 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 99.9 รอยละ 
99.8 และ รอยละ 99.8 ของรายไดรวมตามลําดับ และคิดเปนอัตราเติบโตเฉล่ีย (CAGR) รอยละ 37.7 ตอป โดยการเพิ่มขึ้นมี
สาเหตุหลักๆ มาจาก การเพิ่มขึ้นของยอดขายในลูกคาเกาที่เปนบริษัทผูผลิตรถยนตในประเทศไทย และการไดสัญญากับ
ผูผลิตรถยนตรายใหม 1 รายซึ่งเร่ิมผลิตในชวงปลายป 2554 ประกอบกับการที่บริษัทฯ หันมาจับตลาดลูกคาที่เปน OEM 
Supplier Tier 1 มากขึ้น ขณะเดียวกันความสามารถในการทํากําไรของบริษัทฯ ก็เพิ่มขึ้น โดยอัตรากําไรขั้นตนของบริษัทฯ 
เพิ่มขึ้นจากรอยละ 28.4 ในป 2553 เปนรอยละ 28.8 ในป 2554 และเพิ่มเปน รอยละ 35.2 ในป 2555  
สําหรับงวดเกาเดือนแรก ป 2556 บริษัทฯ มีรายไดรวมเทากับ  4,048.5  ลานบาท และมีรายไดจากการขายสินคา เทากับ  
4,035.7 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ  99.7 ของรายไดรวม และมีอัตรากําไรขั้นตนเทากับรอยละ  31.8 โดยอัตรากําไร
ขั้นตนที่ลดลงหลักๆ มาจากคาเส่ือมราคาและคาตัดจําหนายของเคร่ืองจักรสําหรับโครงการในอนาคตซ่ึงยังไมเร่ิมรับรูรายได 
จึงทําใหตนทุนขายเพิ่มขึ้น และคาใชจายเก่ียวกับบุคลากรในการผลิตที่เพิ่มขึ้น จากการปรับขึ้นคาจางขั้นตํ่าตามนโยบายของ
รัฐบาล และจากการที่บริษัทฯ มีพนักงานเพิ่มขึ้น  
ในสวนของตนทุนการขายประกอบไปดวย ตนทุนการผลิต คาใชจายเก่ียวกับบุคลากร คาสาธารณูปโภค คาเส่ือมราคาและคา
ตัดจําหนาย คาซอมแซมและคาซอมบํารุง และคาใชจายอื่นๆ โดยบริษัทฯ มีตนทุนการขายสําหรับป 2553 ป 2554 ป 2555 
และงวดเกาเดือนแรกป 2556 เทากับ  1,996.7 ลานบาท 2,259.1 ลานบาท 3,431.9 ลานบาท และ 2,753.5 ลานบาท 
ตามลําดับ ซึ่งคิดเปนสัดสวนเทากับรอยละ 71.5 รอยละ 71.0 รอยละ 64.7 และ รอยละ 68.0 ของยอดขายรวมตามลําดับ ซึ่ง
สัดสวนที่ลดลงมาจากการผลิตที่สูงขึ้นทําใหบริษัทฯ มีสัดสวนคาใชจายคงท่ี (fixed cost) ที่ลดลง ทั้งนี้ ในงวดเกาเดือนแรกป 
2556 บริษัทฯ มีสัดสวนตนทุนขายตอยอดขายท่ีเพิ่มขึ้นเน่ืองจากมีคาเส่ือมราคาและคาตัดจําหนายของเคร่ืองจักรสําหรับ
โครงการในอนาคตที่บริษัทฯ ไดส่ังซื้อแลวแตโครงการดังกลาวยังไมไดมีการเร่ิมการผลิตจริง  เชน โครงการที่จะเร่ิมดําเนินการ
ผลิตในชวงป 2557 เปนตน (โปรดดูขอมูลเพิ่มเติมในสวนท่ี 2 ขอ 6 หัวขอโครงการในอนาคต)  และการเร่ิมตนผลิตชิ้นสวนของ
โครงการในอนาคตบางโครงการไดถูกเล่ือนไปจากแผนเดิมที่จะเร่ิมผลิตภายในป 2556 เปน เร่ิมผลิตในชวงตนป 2557 
เนื่องจากลูกคาขอเล่ือนวันเร่ิมตนผลิต 

บริษัทฯ มีคาใชจายในการขายและบริหารสําหรับป 2553 ป 2554 ป 2555 และงวดเกาเดือนแรกป 2556 เทากับ 117.8 ลาน
บาท 122.0 ลานบาท 160.5 ลานบาท และ 135.7 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนสัดสวนเทากับรอยละ 4.2 รอยละ 3.9 รอยละ 
3.0 และรอยละ 3.4 ตอรายไดจากการขายท้ังหมดตามลําดับ โดยคาใชจายในการขายและบริหารประกอบดวย คาใชจายใน
การขนสง คาใชจายในการเดินทาง คาใชจายเก่ียวกับบุคลากร คาเส่ือมราคาและคาตัดจําหนาย คาสาธารณูปโภค 
คาธรรมเนียมวิชาชีพ คาซอมแซมและคาซอมบํารุง และคาใชจายในการขายและบริหารอื่นๆ 
การที่บริษัทฯ มีรายไดเพิ่มขึ้นทุกป ประกอบกับอัตรากําไรขั้นตนที่ดีขึ้นและสัดสวนคาใชจายในการขายและบริหารตอรายได
จากการขายท่ีลดลง ทําใหกําไรสุทธิและอัตรากําไรสุทธิของบริษัทฯ ดีขึ้นเปนลําดับ โดยกําไรสุทธิของบริษัทฯ เพิ่มขึ้นจาก 
675.5 ลานบาทในป 2553 เปน 788.6 ลานบาทในป 2554 และเพิ่มขึ้นเปน 1,704.9 ลานบาทในป 2555 ตามลําดับ และ
อัตรากําไรสุทธิของบริษัทฯ เพิ่มขึ้นจากรอยละ 24.2 เปนรอยละ 24.8 และเพิ่มเปนรอยละ 32.2 ตามลําดับ  

สําหรับงวดเกาเดือนแรก ป 2556 บริษัทฯ มีกําไรสุทธิจํานวน 1,157.3 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรสุทธิเทากับ รอยละ 28.6 
ซึ่งลดลงจากปกอนหนาเน่ืองจากบริษัทฯ มีตนทุนบุคคลากรในการผลิตที่สูงขึ้น และการรับรูคาเส่ือมราคาและคาตัดจําหนาย
ของโครงการในอนาคตที่ยังไมเร่ิมการผลิต 
เม่ือพิจารณาฐานะทางการเงิน พบวา บริษัทฯ มีสินทรัพยรวม ณ วันที่ส้ินรอบระยะเวลาบัญชี ป 2553 ป 2554 ป 2555 และ 
ณ วันที่ 30 กันยายน 2556 เทากับ 4,124.7 ลานบาท 5,072.8 ลานบาท 5,944.6 ลานบาท และ 5,722.9 ลานบาท 
ตามลําดับ คิดเปนอัตราเพิ่มขึ้นที่รอยละ 23.0 ในป 2554 และ รอยละ 17.1 ในป 2555 ตามลําดับ โดยมีสาเหตุหลักมาจาก 
ลูกหนี้การคาและเงินสดที่เพิ่มขึ้น ซึ่งเปนไปตามการขยายตัวของยอดขาย และการลงทุนเพิ่มเติมในอาคารและอุปกรณ ซึ่ง
เปนการลงทุนเพื่อเพิ่มกําลังการผลิตใหพอเพียงตอยอดขายที่เพิ่มขึ้น สําหรับงวดเกาเดือนแรกป 2556 สินทรัพยของบริษัทฯ 
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ลดลงเล็กนอยเน่ืองจากบริษัทฯ ไดมีการขายเคร่ืองจักรเกาที่ไมไดใช และเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดที่ลดลงเล็กนอย
จากการที่บริษัทฯ มีการจายเงินปนผล 
หนี้ส้ินรวมของบริษัทฯ ณ วันที่ส้ินรอบระยะเวลาบัญชี ป 2553 ป 2554 ป 2555 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2556 มีมูลคา
เทากับ 1,032.1 ลานบาท 1,191.6 ลานบาท 803.7 ลานบาท และ 4,259.0  ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราเพิ่มขึ้นรอยละ 
15.5 ในป 2554 และลดลงรอยละ 32.6 ในป 2555 ซึ่งหนี้สินรวมที่ลดลงในป 2555 มีสาเหตุมาจากการจายคืนเงินเบิกเกิน
บัญชีและเงินกูระยะส้ัน ซึ่งทําใหเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูระยะส้ันลดลงสุทธิ 530 ลานบาท ในป 2555 ทั้งนี้ บริษัทฯ ไมไดมี
ภาระหนี้สินระยะยาวแตอยางใด โดย การเพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญของหนี้สินรวมของบริษัทฯ ณ วันที่ 30 กันยายน 2556 มา
จากการท่ีบริษัทยอยของบริษัทฯ ไดมีการประกาศจายเงินปนผล ทําใหบริษัทฯ มีเงินปนผลคางจายเพิ่มขึ้นเปนจํานวน 
3,193.7 ลานบาท  
สําหรับสวนของผูถือหุนของบริษัทฯ ณ วันส้ินรอบบัญชี ป 2553 - ป 2555 เพิ่มขึ้นในทิศทางเดียวกับผลการดําเนินงาน โดยมี
มูลคา ณ วันส้ินรอบบัญชี ป 2553 ป 2554 และ ป 2555 เทากับ 3,092.6 ลานบาท 3,881.2 ลานบาท และ 5,140.9 ลานบาท 
ตามลําดับ สําหรับสวนของผูถือหุนของบริษัทฯ ณ วันที่ 30 กันยายน 2556  2556 นั้น บริษัทฯ มีสวนของผูถือหุนเทากับ 
1,464.0  ลานบาท ซึ่งลดลงจากการประกาศจายเงินปนผลระหวางป 2556 รวมทั้งส้ิน 4,840.2 ลานบาท  
ทั้งนี้ ณ วันที่ 30 กันยายน 2556 กลุมบริษัทฯ ยังไมไดจายเงินปนผลระหวางกาลสวนที่เหลือจํานวน 3,193.7 ลานบาท ซึ่งมี
กําหนดจายภายใน วันที่ 31 ธันวาคม 2556 และไดบันทึกเงินปนผลคางจายนี้ไวในบัญชี “เงินปนผลคางจาย” ภายใตหมวด 
“หนี้สินหมุนเวียน” ในงบแสดงฐานะทางการเงินรวม ซึ่งในอนาคตเม่ือกลุมบริษัทฯ กูยืมเงินจากผูถือหุนและ/หรือสถาบัน
การเงินมาจายเงินปนผลดังกลาว เงินปนผลคางจายจะถูกยายไปบันทึกเปนเงินกูยืมระยะส้ันจากผูถือหุนและ/หรือสถาบัน
การเงินภายใตหมวด “หนี้สินหมุนเวียน” (กลุมบริษัทฯ อยูระหวางการตกลงเงื่อนไขเงินกูระยะส้ันจากสถาบันการเงินหลาย
รายซึ่งคาดวาอัตราดอกเบี้ยจะอยูในชวงประมาณรอยละ 3 – 3.2 ตอป) ทั้งนี้การกูเงินดังกลาวจะมีผลทําใหตนทุนทางการเงิน
ของกลุมบริษัทฯ สูงขึ้น และอาจสงผลกระทบตออัตราการทํากําไรของกลุมบริษัทฯ อยางไรก็ดี หากตั้งสมมติฐานวากลุม
บริษัทฯ กูเงินจํานวน 3,193.7 ลานบาทที่อัตราดอกเบ้ียคงที่รอยละ 3.2 ตอปเปนระยะเวลา 1 เดือน และ 3 เดือน จะทําให
กลุมบริษัทฯ มีตนทุนทางการเงินเพิ่มขึ้นเทากับ 8.5  ลานบาท และ 25.5 ลานบาท ตามลําดับ เม่ือพิจารณากําไรกอนตนทุน
ทางการเงินและภาษีเงินไดนิติบุคคลของกลุมบริษัทฯ  ในป 2555 ที่เทากับ 1,709.7 ลานบาท ภาระดอกเบ้ียที่เพิ่มขึ้นชั่วคราว
ยังถือวาอยูในระดับตํ่าคิดเปนสัดสวนรอยละ 0.5 และ รอยละ 1.5 ของกําไรกอนตนทุนทางการเงินและภาษีเงินไดนิติบุคคล 
ตามลําดับ (โปรดดูขอมูลผลกระทบของเงินปนผลเพ่ิมเติมในสวนที่ 2 ขอ 12 เร่ืองการจายเงินปนผล) ทั้งนี้ การคํานวณ
ผลกระทบดานตนทุนทางการเงินของกลุมบริษัทฯ ขางตน คํานวณจากสมมติฐานวา ภายหลังการระดมทุนคร้ังนี้ กลุมบริษัทฯ 
จะสามารถชําระคืนเงินกูทั้งหมดภายในระยะเวลา 1 เดือน และ 3 เดือน ตามลําดับ หากกลุมบริษัทฯ ไมสามารถชําระคืนเงินกู
ไดทั้งจํานวน ภายในระยะเวลาตามสมมติฐานดังกลาว จะทําใหกลุมบริษัทฯ มีภาระตนทุนทางการเงินที่สูงกวาที่คํานวณจาก
สมมติฐานขางตน นอกจากนี้ การกูเงินเพิ่มเติมและการมีตนทุนทางการเงินที่สูงขึ้นจะสงผลกระทบตออัตราสวนประสิทธิภาพ
การทํากําไรและอัตราสวนประสิทธิภาพการดําเนินงาน เชน อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (ROA) อัตราผลตอบแทนตอสวน
ของผูถือหุน (ROE) และ อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบ้ีย เปนตน อยางไรก็ตามกูยืมเงินจากผูถือหุนมาจายเงินปนผล
ดังกลาว เงินปนผลคางจายจะถูกยายไปบันทึกเปนเงินกูยืมระยะส้ันจากผูถือหุนภายใตหมวด “หนี้สินหมุนเวียน” ทําให
อัตราสวนแสดงฐานะทางการเงินอื่นที่สําคัญตางๆ เชน อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน และมูลคาทางบัญชีตอหุน เปน
ตน จะไมเปล่ียนแปลงจากงบการเงินปจจุบัน เนื่องจากเปนเพียงการยายประเภทบัญชีภายใตหมวดเดียวกันคือหมวด “หนี้สิน
หมุนเวียน” ทั้งนี้ เนื่องจากวัตถุประสงคของการระดมทุนคร้ังนี้คือการชําระคืนเงินกูยืมจากผูถือหุนสําหรับการจายเงินปนผลที่
ประกาศไปแลวเปนอันดับแรก ภาระดอกเบี้ย และอัตราสวนตางๆ ที่เก่ียวเน่ืองกับหนี้สินและทุนจะปรับไปตามจํานวนเงินที่ได
ระดมทุนคร้ังนี้ 
ณ ปจจุบัน กลุมบริษัทไดกูยืมเงินจากผูถือหุนใหญของกลุมบริษัททั้งหมดจํานวน 3,000 ลานบาท โดยไมคิดอัตราดอกเบ้ีย 
เพื่อนํามาจายเงินปนผลระหวางกาลในสวนที่เหลือทั้งหมด และกลุมบริษัทไดดําเนินการจายเงินปนผลระหวางกาลดังกลาว
ใหแกผูถือหุนแลว ในการกูยืมเงินจากผูถือหุนใหญเพื่อใชในการจายเงินปนผลระหวางกาลนั้น ทางคณะกรรมการตรวจสอบ
ของบริษัทฯ ไดมีการพิจารณาอนุมัติรายการดังกลาวโดยเห็นวาการกูยืมเงินจากผูถือหุนใหญเปนประโยชนตอกลุมบริษัท

ชี้แจงเร่ือง
กูยืมเงิน
จากผูถือ
หุนเพื่อ
จายเงิน
ปนผล 
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เนื่องจากทางผูถือหุนใหญไมไดคิดดอกเบี้ยเงินกูยืมซึ่งเปนเงื่อนไขที่ดีกวาการกูยืมเงินจากสถาบันการเงิน ทําใหกลุมบริษัทไม
ตองมีภาระดอกเบ้ียจายที่จะเกิดจากเงินกูยืมดังกลาว 
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