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สรุปขอมูลสําคญันี้เปนสวนหน่ึงของแบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายหลักทรพัยและหนงัสือช้ีชวน ซึ่งเปนเพียงขอมูล
สรุปเกี่ยวกบัการเสนอขาย ลักษณะและความเส่ียงของบริษัทที่ออกและเสนอขายหลักทรพัย (“บริษัทฯ”)  ดังนั้น ผูลงทุนตอง
ศึกษาขอมูลในรายละเอียดจากหนังสือช้ีชวนฉบับเต็ม ซึ่งสามารถขอไดจากผูจัดจําหนายหลักทรพัย หรืออาจศึกษาขอมูลได

จากแบบแสดงรายการขอมูลและหนังสือช้ีชวนที่บริษัทย่ืนตอสํานักงาน ก.ล.ต. ไดที่ website ของสํานักงาน ก.ล.ต. 
 

สรุปขอมูลสําคัญของการเสนอขายหุนที่ออกใหมตอประชาชน  
เพ่ือซื้อขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเปนครั้งแรก (“IPO”) 

บริษัท พี.ซี.เอส. แมชีน กรุป โฮลดิ้ง จํากัด (มหาชน)  
(ระยะเวลาการเสนอขาย : [●]) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ขอมูลเกี่ยวกับการเสนอขาย: 
ผูเสนอขาย :  บริษัท พี.ซี.เอส. แมชีน กรุป โฮลด้ิง จํากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ” หรือ “PCSGH”) 
จํานวนหุนที่เสนอขาย:  389,000,000  หุน (หุนสามัญเพิ่มทุนที่ออกใหมของบริษัทฯ) คิดเปนรอยละ  25.18 ของจํานวนหุน
สามัญที่ออกและเรียกชําระแลวทั้งหมดของบริษัทฯ  ภายหลังการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในคร้ังนี้ 
มูลคาที่ตราไว :  1.00  บาท/หุน  ราคาเสนอขายตอประชาชน :  [●]  บาท/หุน     มูลคาการเสนอขาย:  [●]  บาท 
ตลาดรอง:                          SET              MAI 
เกณฑเขาจดทะเบียน:       Profit test      Market capitalization test            Holding company  
วิธีคํานวณราคา:   Price/Earning ratio               Book Building   อื่นๆ .................... 
อัตราสวนราคาตอกําไรสุทธิ (P/E ratio): [ ● ]  (กรณีไมสามารถคํานวณได ใหแสดงเหตุผลไวดวย) 
P/E ratio ของบริษัทอ่ืนในอุตสาหกรรมเดยีวกัน: 
อัตราสวนราคาหุนตอกําไรสุทธิตอหุน (P/E ratio) เฉล่ียของบริษัทที่ดําเนินธุรกิจที่เก่ียวของกับการผลิตและจําหนายช้ินสวนยาน
ยนตเทากับ [●] (ดูรายละเอียดขอมูลทางการเงินเพื่อประกอบการประเมินราคาหุนที่เสนอขายในสวนที่ 3 ขอ 4)   
นโยบายการจายเงินปนผล: บริษัทฯ มีนโยบายจายเงินปนผลไมนอยกวารอยละ 50 ของกําไรสุทธิจากงบการเงินเฉพาะกิจการ
หลังหักภาษีและหลังหักสํารองตามกฎหมาย โดยคณะกรรมการบริษัทจะพิจารณาการจายเงินปนผลโดยคํานึงถึงผลประโยชนตอ
ผูถือหุนเปนหลัก เชน การดํารงเงินไวเพื่อลงทุนในอนาคต หรือเพื่อจายชําระคืนเงินกูยืม หรือเปนเงินทุนหมุนเวียนภายในบริษัทฯ  
 

สําหรับบริษัทยอย มีนโยบายจายเงินปนผลไมนอยกวารอยละ 70 ของกําไรสุทธิจากงบการเงินเฉพาะกิจการหลังหักภาษีและหลัง
หักสํารองตามกฎหมาย อยางไรก็ดี คณะกรรมการและ/หรือผูถือหุนของบริษัทยอย จะพิจารณาจายเงินปนผลโดยพิจารณาตาม
ความเหมาะสมของสภาพธุรกิจ เชน พิจารณาจากแผนการลงทุนในการขยายกิจการของบริษัทยอย หรือเพื่อจายชําระคืนเงินกูยืม 
หรือเปนเงินทุนหมุนเวียนภายในบริษัท 

สัดสวนการเสนอขายหลักทรัพย:  
1. ผูลงทุนในประเทศจํานวนรวม [●]  หุน แบงเปน  
 บุคคลทั่วไป ประมาณ  [●]  หุน  
 นักลงทุนสถาบัน ประมาณ  [●]  หุน  
 ผูมีอุปการคุณของบริษัทฯ ประมาณ  [●]  หุน 

2. ผูลงทุนในตางประเทศจํานวนรวม  [●]  หุน 

วัตถุประสงคการใชเงิน: เพื่อชําระคืนเงินกูยืมจากผูถือหุน
และ/หรือสถาบันการเงินสําหรับการจายเงินปนผลที่ประกาศ
ไปแลว และ เพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินธุรกิจ 

ชี้แจงเร่ือง
กูยืมเงิน
จากผูถือ
หุนเพื่อ
จายเงิน
ปนผล 
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รายละเอียดเกี่ยวกับผูเสนอขายหลักทรัพย:  

บริษัท พี.ซี.เอส. แมชีน กรุป โฮลดิ้ง จํากัด (“บริษัทฯ” หรือ “PCSGH”) จัดต้ังขึ้นในรูปบริษัทจํากัด เม่ือวันที่ 10 เมษายน 2556  
ในรูปแบบริษัทจํากัด ดวยทุนจดทะเบียน 6,000,000 บาท เพื่อวัตถุประสงคในการลงทุนหุนของ บริษัท พี.ซี.เอส. พรีซิชั่น เวิรค 
จํากัด (“PCW”) บริษัท พี.ซี.เอส. ได คาสติ้ง จํากัด (“PCD”) และบริษัท พี.ซี.เอส. ฟอรจจิ้ง จํากัด (“PCF”) ซึ่งเปนบริษัทที่อยูใต
การควบคุมเดียวกันกับผูถือหุนของบริษัทฯ เม่ือวันที่ 24 มิถุนายน 2556 บริษัทฯ ไดแปรสภาพเปนบริษัทมหาชนจํากัด และเพิ่ม
ทุนจดทะเบียนอีก 1,420,000,000 บาท เปน 1,426,000,000 บาท โดยการออกหุนสามัญเพิ่มทุนจํานวน 1,420,000,000 หุน 
มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท และตอมาในวันที่ 26 มิถุนายน 2556 บริษัทฯ รับชําระคาหุนสามัญจํานวน 1,150,000,000 หุน 
โดยการรับชําระเปนเงินสดและโดยการแลกหุนกับหุนสามัญของ สามบริษัท ไดแก บริษัท พี.ซี.เอส. พรีซิชั่น เวิรค จํากัด บริษัท 
พี.ซี.เอส. ได คาสติ้ง จํากัด และ บริษัท พี.ซี.เอส. ฟอรจจิ้ง จํากัด ที่ราคาตามมูลคาที่ตราไว (par  value) จากผูถือหุนเดิมของทั้ง 
3 บริษัท ซึ่งคือ ครอบครัวรุงโรจนกิติยศ สงผลใหบริษัทฯ มีการลงทุนในบริษัทยอย สาม บริษัท ไดแก บริษัท พี.ซี.เอส. พรีซิชั่น 
เวิรค จํากัด ในสัดสวนรอยละ 100 บริษัท พี.ซี.เอส. ได คาสติ้ง จํากัด ในสัดสวนรอยละ 100 และ บริษัท พี.ซี.เอส. ฟอรจจิ้ง 
จํากัด ในสัดสวนรอยละ 100 ตอมาในที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนคร้ังที่ 3/2556 เม่ือวันที่ 12 ธันวาคม 2556 ไดมีมติใหลดทุนจด
ทะเบียนของบริษัทฯ จาก 1,426,000,000 บาท เปน 1,156,000,000 บาท โดยวิธีการตัดหุนจดทะเบียนที่ยังไมไดออกจําหนาย 
จํานวน 270,000,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท และไดมีมติใหเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ จาก 1,156,000,000 บาท 
เปน 1,545,000,000 บาท โดยการออกหุนสามัญเพิ่มทุนจํานวน 389,000,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท สําหรับลักษณะ
การประกอบธุรกิจของ PCW PCD และ PCF (“บริษัทยอย”)เปนดังนี้ 

1. บริษัท พี.ซี.เอส. พรีซิช่ัน เวิรค จํากัด 

ผลิตช้ินสวนยานยนตประเภทที่ใชความแมนยําสูง (Machining Products) ประเภทเคร่ืองยนต ระบบเกียร และระบบบังคับรถ 
โดยวัตถุดิบหลักที่ PCW ใชในการผลิต ไดแก วัตถุดิบประเภทปฐมภูมิเชนเหล็กเสน และวัตถุดิบประเภททุติยภูมิ เชน เหล็กแปร
รูป และ อลูมิเนียมฉีดขึ้นรูป 

2. บริษัท พี.ซี.เอส. ได คาสติ้ง จํากัด 

ผลิตช้ินสวนประเภทอลูมิเนียมฉีดขึ้นรูป โดยที่ PCD มีความชํานาญเปนพิเศษในการผลิตชิ้นสวนอลูมิเนียมขนาดใหญเนื่องจาก
เคร่ืองจักรสวนมากมีขนาดแรงฉีดต้ังแต 900 ตัน ถึง 2,500 ตัน ซึ่งสามารถผลิตชิ้นสวนขนาดใหญจําพวก Engine Crank Case, 
Engine Oil Pan, Engine Cover, และ Transmission Case Housing เปนตน 

3. บริษัท พี.ซี.เอส. ฟอรจจิ้ง จํากัด 

ผลิตชิ้นสวนยานยนตประเภทเหล็กแปรรูป (Forging Products) เพื่อขายให PCW นําไปใชตอในการผลิตสินคาสําเร็จรูปบาง
กลุมของ PCW โดย PCF มีความชํานาญพิเศษในการผลิตชิ้นสวนประเภทเหล็กแปรรูปรอนจําพวก Micro Alloy Steel ซึ่งเปน
เหล็กที่มีลักษณะพิเศษมีคาความแข็งสูงหลังจากการผานการขึ้นรูปรอนแลว เชน Common Rail, ชิ้นสวนปมหัวฉีดดีเซล, 
Knuckle, Gear, และ Drive Shaft เปนตน นอกจากนั้น PCF มีความชํานาญเปนพิเศษในการผลิตเหล็กแปรรูปรอนที่มีขนาด
ใหญมีแรงตีเหล็กสูงต้ังแต 1,600 ตัน ถึง 6,000 ตัน เชน เพลาขอเหวี่ยง, Knuckle, และ เพลาถวงสมดุล เปนตน 
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นโยบายการลงทุนของบริษัทฯ: 

เพื่อใหการลงทุนของบริษัทฯ เปนไปอยางมีหลักการที่เหมาะสม บริษัทฯ ไดกําหนดนโยบายการลงทุนเพื่อใชเปนแนวทางใน
การดําเนินงาน ดังตอไปนี้ 

 บริษัทฯ จะลงทุนในธุรกิจที่เก่ียวของกับการผลิตชิ้นสวนยานยนต ธุรกิจที่มีศักยภาพ สามารถทํารายได และกําไรที่
สมํ่าเสมอ และผานการวิเคราะหความเปนไปไดในการลงทุนแลว โดยอาจเปนธุรกิจที่กําลังดําเนินการแลว หรือยังไมเร่ิม
ดําเนินการก็ได 

 ธุรกิจที่บริษัทฯ จะลงทุนตองมีกระแสเงินสดเพียงพอที่จะจายชําระภาระหนี้ และดอกเบี้ยจาย 

 ธุรกิจที่บริษัทฯ จะลงทุนตองใหผลตอบแทนที่เหมาะสมในความเส่ียงที่ยอมรับได 

 บริษัทฯ จะจัดใหมีผูบริหารและบุคลากรที่มีความเช่ียวชาญ และประสบการณในการทําธุรกิจนั้นๆ เขาไปดูแลการลงทุน
ดังกลาวของบริษัทฯ  

 บริษัทฯ จะจัดใหมีตัวแทนของบริษัทฯ ไปทําหนาที่กรรมการและผูบริหารของบริษัทที่ลงทุนเสมอ ทั้งนี้ ใหเปนไปตาม
สัดสวนการลงทุนของบริษัทฯ 

 บริษัทฯ จะไมลงทุนในธุรกิจที่ผิดกฎหมาย หรือผิดหลักศีลธรรม 

 การลงทุนของบริษัทฯ ตองผานการพิจารณาอนุมัติจากคณะกรรมการบริษัท หรือที่ประชุมผูถือหุนของบริษัทฯ ตามที่
ขอบังคับของบริษัทฯ หรือกฎหมายวาดวยบริษัทมหาชนจํากัด หรือกฎหมายวาดวยหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
หรือขอบังคับ ประกาศ คําส่ัง หรือขอกําหนดของคณะกรรมการกํากับตลาดทุนและตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยที่
เก่ียวของกําหนดไว  

 บริษัทฯ จะรายงานผลการดําเนินงานของบริษัทที่เขาไปลงทุนใหคณะกรรมการของบริษัทฯ รับทราบทุกไตรมาส 
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สัดสวนรายได: 

 

งบการเงินรวมเพื่อวัตถุประสงคเฉพาะ งบการเงินรวม 

2553 2554 2555 
งวดเกาเดือน       

สิ้นสุด 30 ก.ย. 2556 
ลานบาท รอยละ1/ ลานบาท รอยละ1/ ลานบาท รอยละ1/ ลานบาท รอยละ1/ 

ผลิตภัณฑ Machining (PCW) 2,502.4        80.6  2,745.6        76.0  4,258.7        67.6  3,105.8 65.5 
ผลิตภัณฑ Die Casting (PCD) 350.3        11.3  495.3 13.7 1,367.0 21.7 1,163.6 24.0 
ผลิตภัณฑ Forging (PCF) 250.8          8.1  371.3 10.3 677.9 10.8 506.9 10.5 

 รายไดรวมสามบริษัท  3,103.5      100.0  3,612.2 100.0 6,303.6 100.0 4,776.2 100.0 

 ปรับปรุงตัดรายการซ้ือขายสินคา
ระหวางบริษัทยอย2/  

(312.9)   (438.0)   (1,009.9)   (740.5)  

 รายไดจากการขาย 
ตามงบการเงินรวม 

เพื่อวัตถุประสงคเฉพาะ และงบ
การเงินรวม 

2,790.5   3,174.2   5,293.7   4,035.7  

หมายเหตุ: 1/ รอยละ ของรายไดจากการขายรวม  
 2/ รายการซ้ือสินคาระหวางบริษัทยอยไดแกรายการท่ี PCD และ PCF ขายวัตถุดิบทุติยภูมิให PCW 

คณะกรรมการบริษัท:  

ชื่อ ตําแหนง 
1.  นายจักรมณฑ ผาสุกวนิช ประธานกรรมการ กรรมการ

อิสระ และกรรมการตรวจสอบ 

2. นายศิริพงษ รุงโรจนกิติยศ รองประธานกรรมการ 
3. นางวรรณา เรามานะชัย กรรมการ 
4. นายประสงค อดุลยรัตนนุกุล กรรมการ 
5. นายอังกฤษ รุงโรจนกิติยศ กรรมการ 
6. นายกุญชร เรามานะชัย กรรมการ 
7. นายพลเอก รุงโรจนกิติยศ กรรมการ 
8.    นายปราโมทย เตชะสุพัฒนกุล กรรมการอิสระและประธาน

กรรมการตรวจสอบ 
9.    นายวีระชัย เชาวชาญกิจ กรรมการอิสระและกรรมการ

ตรวจสอบ 
หมายเหตุ: ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท คร้ังท่ี 5/2556 เม่ือวันท่ี 7 ตุลาคม 

2556 มีมติเปล่ียนแปลงกรรมการบริษัท โดยอนุมัติแตงต้ังนาย
อังกฤษ รุงโรจนกิติยศ เปนกรรมการบริษัท แทนนายเทตซึโอะ  
โทมาโก ซึ่งลาออกจากการเปนกรรมการบริษัท 

ผูถือหุนรายใหญ:  

รายชื่อผูถือหุน 
ภายหลงัการเสนอขาย 
หุนสามัญตอประชาชน 

จํานวนหุน รอยละ 
1. นายศิริพงษ รุงโรจนกิติยศ 578,000,000 37.41 

2. นางวรรณา เรามานะชัย 577,999,990 37.41 

3. นายพลเอก รุงโรจนกิติยศ 10 0.00 

4. ประชาชน 389,000,000 25.18 

รวม 1,545,000,000 100.00 
หมายเหตุ: กรุณาดูรายละเอียดเพิ่มเติม ในสวนท่ี 2 ขอ 8  
 โครงสรางเงินทุน  
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สรุปปจจัยความเส่ียง:  
1. ความเส่ียงในการประกอบธุรกิจ 

1.1 ความเส่ียงจากความผันผวนของราคาตนทุนวัตถุดิบ 

1.2 ความเส่ียงจากการผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน 

1.3 ความเส่ียงจากการถูกบอกเลิกสัญญาหรือไมไดสัญญาใหมจากผูผลิตรถยนตหรือผูผลิตชิ้นสวนรถยนต 

1.4 ความเส่ียงจากการกาวสูการเปนประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนอยางเต็มรูปแบบของไทยในป 2558 (AEC 
2015) 

1.4.1 บริษัทผลิตรถยนตที่เปนลูกคารายสําคัญของบริษัทฯ อาจยายฐานการผลิตไปยังประเทศอื่นในอาเซียนที่มี
ตนทุนการผลิตที่ตํ่ากวา หรือมีอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจที่ดีกวาประเทศไทย ซึ่งจะกระทบตอยอดขาย
ของบริษัทฯ  

1.4.2 ผูออกแบบและผลิตช้ินสวนตางชาติ ที่มีความพรอมทั้งในเร่ืองของเงินทุนและเทคโนโลยีในการผลิต 
สามารถเขามาแขงขันกับบริษัทฯ ไดงายขึ้น อาจทําใหสภาวะการแขงขันในตลาดรุนแรงขึ้น และมี
ผลกระทบดานลบกับรายไดของบริษัทฯ  

1.5 ความเส่ียงจากการพึ่งพิงลูกคารายรายใหญ 

1.6 ความเส่ียงจากการพึ่งพิงการใชที่ดินในการดําเนินการจากกลุมผูถือหุนใหญ 

1.7 ความเส่ียงจากการพึ่งพิงอุตสาหกรรมยานยนตในประเทศ 

1.8 ความเส่ียงจากภาวะอุตสาหกรรมยานยนตตางประเทศเนื่องจากลูกคาของบริษัทฯ ที่เปนผูผลิตรถยนต
ตางชาติมียอดการสงออกทางออม (Indirect Export) ไปยังตางประเทศสูง 

1.9 ความเส่ียงจากสายการผลิตที่มีขอจํากัดและไมสามารถปรับเปล่ียนได 

1.10 ความเส่ียงจากการจัดหาวัตถุดิบ 

1.11 ความเส่ียงจากคาเสียหายเนื่องจากปญหาดานคุณภาพของสินคา  

1.12 ความเส่ียงที่อาจจะสูญเสียรายไดหรือสูญเสียลูกคาหากเกิดวินาศภัยและภัยธรรมชาติกับโรงงานหรือ
เคร่ืองจักรของบริษัทฯ 

1.13 ความเส่ียงจากการขาดแคลนแรงงานที่มีความชํานาญ 

1.14 ความเส่ียงจากตนทุนทางการเงินที่สูงขึ้น 

1.151.14 ความเส่ียงจากการยกเลิกการสนับสนุนราคานํ้ามันดีเซลจากรัฐบาล 

1.161.15 ความเส่ียงจากการที่รัฐบาลไทยสนันสนุนรถยนตเพื่อส่ิงแวดลอมมากขึ้น 

2. ความเส่ียงดานการบริหาร การจัดการ 

2.1 ความเส่ียงจากการที่บริษัทฯ มีผูถือหุนรายใหญถือหุนรวมกันมากกวารอยละ 50  

2.2 ความเส่ียงจากการเปนบริษัทที่ประกอบธุรกิจหลักโดยการถือหุนในบริษัทอื่นซึ่งผลการดําเนินงานจะ
ขึ้นอยูกับผลการดําเนินงานของบริษัทยอย 

3. ความเส่ียงจากกรณีที่บริษัทฯ อยูระหวางการย่ืนคําขออนุญาตจากตลาดหลักทรัพย 

 (ดูรายละเอียดเก่ียวกับปจจัยความเส่ียงในสวนที่ 2 ขอ 1) 

ตัดความเส่ียงจากตนทุนทาง
การเงินที่สูงขึ้นเนื่องจาก
เงินกูจากผูถือหุนไมมีการคิด
ดอกเบี้ย 
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สรุปงบการเงิน: 

รายละเอียด (หนวย: ลานบาท) 
งบการเงินรวมเพื่อวัตถุประสงคเฉพาะ งบการเงินรวม 

ป 2553 ป 2554 ป 2555 
งวดเกาเดือนสิ้นสุด 

30 ก.ย. 2556 
สินทรัพยรวม  4,124.7 5,072.8 5,944.6 5,722.9 
หนี้สินรวม 1,032.1 1,191.6 803.7 4,259.0 
สวนของผูถือหุน 3,092.6 3,881.2 5,140.9 1,464.0 
รายไดรวม 2,793.1 3,180.8 5,302.1 4,048.5 
คาใชจายรวม 2,114.4 2,381.1 3,592.4 2,889.2 
กําไรสุทธิ 675.5 788.6 1,704.9 1,157.3 
กําไรสุทธิตอหุนข้ันพื้นฐาน (บาทตอหุน) 1/ 0.6 0.7 1.5 1.0 
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 0.3 0.3 0.2 2.9 
อัตราสวนผลตอบแทนตอสินทรัพย (รอยละ) 16.4 17.1 30.9 26.52/ 
อัตราสวนผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน (รอยละ) 21.8 22.6 37.8 46.72/ 3/ 

หมายเหตุ: 1/ เพื่อประโยชนในเชิงเปรียบเทียบกําไรตอหุนขั้นพื้นฐาน สําหรับงวดบัญชีป 2553 ป 2554 และ ป 2555 คํานวณจากหุนท้ังหมด 1,150,000,00 หุน 
ท่ีมูลคาหุนท่ีตราไวหุนละ 1 บาท ซึ่งเสมือนกับบริษัทฯ ไดเปล่ียนแปลงมูลคาหุนท่ีตราไว จาก 10.0 บาทตอหุน เปน 1.0 บาทตอหุน ต้ังแตป 2553  
สําหรับงวดเกาเดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 2556 คํานวณจากจํานวนหุนสามัญเฉล่ียถวงนํ้าหนักเทากับ 1,156,000,000 หุน ตามท่ีปรากฎใน 
งบการเงินรวม 

 2/  ปรับตัวเลขของงวดเกาเดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 2556 เปนตัวเลขเต็มป (Annualized) 
 3/  อัตราสวนผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน ท่ีเพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญในงวดเกาเดือนแรกป 2556 มาจากสวนของผูถือหุนท่ีลดลงจากการประกาศ

จายเงินปนผล  
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คําอธิบายเกี่ยวกับฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน:  
จากงบการเงินรวมเพื่อวัตถุประสงคเฉพาะและงบการเงินรวม บริษัทฯ มีรายไดจากการขายสินคาระหวางป 2553 ป 2554 
และ ป 2555 เทากับ 2,790.6 ลานบาท 3,174.3 ลานบาท และ 5,293.7 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 99.9 รอยละ 
99.8 และ รอยละ 99.8 ของรายไดรวมตามลําดับ และคิดเปนอัตราเติบโตเฉล่ีย (CAGR) รอยละ 37.7 ตอป โดยการเพิ่มขึ้นมี
สาเหตุหลักๆ มาจาก การเพิ่มขึ้นของยอดขายในลูกคาเกาที่เปนบริษัทผูผลิตรถยนตในประเทศไทย และการไดสัญญากับ
ผูผลิตรถยนตรายใหม 1 รายซึ่งเร่ิมผลิตในชวงปลายป 2554 ประกอบกับการที่บริษัทฯ หันมาจับตลาดลูกคาที่เปน OEM 
Supplier Tier 1 มากขึ้น ขณะเดียวกันความสามารถในการทํากําไรของบริษัทฯ ก็เพิ่มขึ้น โดยอัตรากําไรขั้นตนของบริษัทฯ 
เพิ่มขึ้นจากรอยละ 28.4 ในป 2553 เปนรอยละ 28.8 ในป 2554 และเพิ่มเปน รอยละ 35.2 ในป 2555  
สําหรับงวดเกาเดือนแรก ป 2556 บริษัทฯ มีรายไดรวมเทากับ  4,048.5  ลานบาท และมีรายไดจากการขายสินคา เทากับ  
4,035.7 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ  99.7 ของรายไดรวม และมีอัตรากําไรขั้นตนเทากับรอยละ  31.8 โดยอัตรากําไร
ขั้นตนที่ลดลงหลักๆ มาจากคาเส่ือมราคาและคาตัดจําหนายของเคร่ืองจักรสําหรับโครงการในอนาคตซ่ึงยังไมเร่ิมรับรูรายได 
จึงทําใหตนทุนขายเพิ่มขึ้น และคาใชจายเก่ียวกับบุคลากรในการผลิตที่เพิ่มขึ้น จากการปรับขึ้นคาจางขั้นตํ่าตามนโยบายของ
รัฐบาล และจากการที่บริษัทฯ มีพนักงานเพิ่มขึ้น  
ในสวนของตนทุนการขายประกอบไปดวย ตนทุนการผลิต คาใชจายเก่ียวกับบุคลากร คาสาธารณูปโภค คาเส่ือมราคาและคา
ตัดจําหนาย คาซอมแซมและคาซอมบํารุง และคาใชจายอื่นๆ โดยบริษัทฯ มีตนทุนการขายสําหรับป 2553 ป 2554 ป 2555 
และงวดเกาเดือนแรกป 2556 เทากับ  1,996.7 ลานบาท 2,259.1 ลานบาท 3,431.9 ลานบาท และ 2,753.5 ลานบาท 
ตามลําดับ ซึ่งคิดเปนสัดสวนเทากับรอยละ 71.5 รอยละ 71.0 รอยละ 64.7 และ รอยละ 68.0 ของยอดขายรวมตามลําดับ ซึ่ง
สัดสวนที่ลดลงมาจากการผลิตที่สูงขึ้นทําใหบริษัทฯ มีสัดสวนคาใชจายคงท่ี (fixed cost) ที่ลดลง ทั้งนี้ ในงวดเกาเดือนแรกป 
2556 บริษัทฯ มีสัดสวนตนทุนขายตอยอดขายท่ีเพิ่มขึ้นเน่ืองจากมีคาเส่ือมราคาและคาตัดจําหนายของเคร่ืองจักรสําหรับ
โครงการในอนาคตที่บริษัทฯ ไดส่ังซื้อแลวแตโครงการดังกลาวยังไมไดมีการเร่ิมการผลิตจริง  เชน โครงการที่จะเร่ิมดําเนินการ
ผลิตในชวงป 2557 เปนตน (โปรดดูขอมูลเพิ่มเติมในสวนท่ี 2 ขอ 6 หัวขอโครงการในอนาคต)  และการเร่ิมตนผลิตชิ้นสวนของ
โครงการในอนาคตบางโครงการไดถูกเล่ือนไปจากแผนเดิมที่จะเร่ิมผลิตภายในป 2556 เปน เร่ิมผลิตในชวงตนป 2557 
เนื่องจากลูกคาขอเล่ือนวันเร่ิมตนผลิต 

บริษัทฯ มีคาใชจายในการขายและบริหารสําหรับป 2553 ป 2554 ป 2555 และงวดเกาเดือนแรกป 2556 เทากับ 117.8 ลาน
บาท 122.0 ลานบาท 160.5 ลานบาท และ 135.7 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนสัดสวนเทากับรอยละ 4.2 รอยละ 3.9 รอยละ 
3.0 และรอยละ 3.4 ตอรายไดจากการขายท้ังหมดตามลําดับ โดยคาใชจายในการขายและบริหารประกอบดวย คาใชจายใน
การขนสง คาใชจายในการเดินทาง คาใชจายเก่ียวกับบุคลากร คาเส่ือมราคาและคาตัดจําหนาย คาสาธารณูปโภค 
คาธรรมเนียมวิชาชีพ คาซอมแซมและคาซอมบํารุง และคาใชจายในการขายและบริหารอื่นๆ 
การที่บริษัทฯ มีรายไดเพิ่มขึ้นทุกป ประกอบกับอัตรากําไรขั้นตนที่ดีขึ้นและสัดสวนคาใชจายในการขายและบริหารตอรายได
จากการขายท่ีลดลง ทําใหกําไรสุทธิและอัตรากําไรสุทธิของบริษัทฯ ดีขึ้นเปนลําดับ โดยกําไรสุทธิของบริษัทฯ เพิ่มขึ้นจาก 
675.5 ลานบาทในป 2553 เปน 788.6 ลานบาทในป 2554 และเพิ่มขึ้นเปน 1,704.9 ลานบาทในป 2555 ตามลําดับ และ
อัตรากําไรสุทธิของบริษัทฯ เพิ่มขึ้นจากรอยละ 24.2 เปนรอยละ 24.8 และเพิ่มเปนรอยละ 32.2 ตามลําดับ  

สําหรับงวดเกาเดือนแรก ป 2556 บริษัทฯ มีกําไรสุทธิจํานวน 1,157.3 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรสุทธิเทากับ รอยละ 28.6 
ซึ่งลดลงจากปกอนหนาเน่ืองจากบริษัทฯ มีตนทุนบุคคลากรในการผลิตที่สูงขึ้น และการรับรูคาเส่ือมราคาและคาตัดจําหนาย
ของโครงการในอนาคตที่ยังไมเร่ิมการผลิต 
เม่ือพิจารณาฐานะทางการเงิน พบวา บริษัทฯ มีสินทรัพยรวม ณ วันที่ส้ินรอบระยะเวลาบัญชี ป 2553 ป 2554 ป 2555 และ 
ณ วันที่ 30 กันยายน 2556 เทากับ 4,124.7 ลานบาท 5,072.8 ลานบาท 5,944.6 ลานบาท และ 5,722.9 ลานบาท 
ตามลําดับ คิดเปนอัตราเพิ่มขึ้นที่รอยละ 23.0 ในป 2554 และ รอยละ 17.1 ในป 2555 ตามลําดับ โดยมีสาเหตุหลักมาจาก 
ลูกหนี้การคาและเงินสดที่เพิ่มขึ้น ซึ่งเปนไปตามการขยายตัวของยอดขาย และการลงทุนเพิ่มเติมในอาคารและอุปกรณ ซึ่ง
เปนการลงทุนเพื่อเพิ่มกําลังการผลิตใหพอเพียงตอยอดขายที่เพิ่มขึ้น สําหรับงวดเกาเดือนแรกป 2556 สินทรัพยของบริษัทฯ 
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ลดลงเล็กนอยเน่ืองจากบริษัทฯ ไดมีการขายเคร่ืองจักรเกาที่ไมไดใช และเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดที่ลดลงเล็กนอย
จากการที่บริษัทฯ มีการจายเงินปนผล 
หนี้ส้ินรวมของบริษัทฯ ณ วันที่ส้ินรอบระยะเวลาบัญชี ป 2553 ป 2554 ป 2555 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2556 มีมูลคา
เทากับ 1,032.1 ลานบาท 1,191.6 ลานบาท 803.7 ลานบาท และ 4,259.0  ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราเพิ่มขึ้นรอยละ 
15.5 ในป 2554 และลดลงรอยละ 32.6 ในป 2555 ซึ่งหนี้สินรวมที่ลดลงในป 2555 มีสาเหตุมาจากการจายคืนเงินเบิกเกิน
บัญชีและเงินกูระยะส้ัน ซึ่งทําใหเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูระยะส้ันลดลงสุทธิ 530 ลานบาท ในป 2555 ทั้งนี้ บริษัทฯ ไมไดมี
ภาระหนี้สินระยะยาวแตอยางใด โดย การเพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญของหนี้สินรวมของบริษัทฯ ณ วันที่ 30 กันยายน 2556 มา
จากการท่ีบริษัทยอยของบริษัทฯ ไดมีการประกาศจายเงินปนผล ทําใหบริษัทฯ มีเงินปนผลคางจายเพิ่มขึ้นเปนจํานวน 
3,193.7 ลานบาท  
สําหรับสวนของผูถือหุนของบริษัทฯ ณ วันส้ินรอบบัญชี ป 2553 - ป 2555 เพิ่มขึ้นในทิศทางเดียวกับผลการดําเนินงาน โดยมี
มูลคา ณ วันส้ินรอบบัญชี ป 2553 ป 2554 และ ป 2555 เทากับ 3,092.6 ลานบาท 3,881.2 ลานบาท และ 5,140.9 ลานบาท 
ตามลําดับ สําหรับสวนของผูถือหุนของบริษัทฯ ณ วันที่ 30 กันยายน 2556  2556 นั้น บริษัทฯ มีสวนของผูถือหุนเทากับ 
1,464.0  ลานบาท ซึ่งลดลงจากการประกาศจายเงินปนผลระหวางป 2556 รวมทั้งส้ิน 4,840.2 ลานบาท  
ทั้งนี้ ณ วันที่ 30 กันยายน 2556 กลุมบริษัทฯ ยังไมไดจายเงินปนผลระหวางกาลสวนที่เหลือจํานวน 3,193.7 ลานบาท ซึ่งมี
กําหนดจายภายใน วันที่ 31 ธันวาคม 2556 และไดบันทึกเงินปนผลคางจายนี้ไวในบัญชี “เงินปนผลคางจาย” ภายใตหมวด 
“หนี้สินหมุนเวียน” ในงบแสดงฐานะทางการเงินรวม ซึ่งในอนาคตเม่ือกลุมบริษัทฯ กูยืมเงินจากผูถือหุนและ/หรือสถาบัน
การเงินมาจายเงินปนผลดังกลาว เงินปนผลคางจายจะถูกยายไปบันทึกเปนเงินกูยืมระยะส้ันจากผูถือหุนและ/หรือสถาบัน
การเงินภายใตหมวด “หนี้สินหมุนเวียน” (กลุมบริษัทฯ อยูระหวางการตกลงเงื่อนไขเงินกูระยะส้ันจากสถาบันการเงินหลาย
รายซึ่งคาดวาอัตราดอกเบี้ยจะอยูในชวงประมาณรอยละ 3 – 3.2 ตอป) ทั้งนี้การกูเงินดังกลาวจะมีผลทําใหตนทุนทางการเงิน
ของกลุมบริษัทฯ สูงขึ้น และอาจสงผลกระทบตออัตราการทํากําไรของกลุมบริษัทฯ อยางไรก็ดี หากตั้งสมมติฐานวากลุม
บริษัทฯ กูเงินจํานวน 3,193.7 ลานบาทที่อัตราดอกเบ้ียคงที่รอยละ 3.2 ตอปเปนระยะเวลา 1 เดือน และ 3 เดือน จะทําให
กลุมบริษัทฯ มีตนทุนทางการเงินเพิ่มขึ้นเทากับ 8.5  ลานบาท และ 25.5 ลานบาท ตามลําดับ เม่ือพิจารณากําไรกอนตนทุน
ทางการเงินและภาษีเงินไดนิติบุคคลของกลุมบริษัทฯ  ในป 2555 ที่เทากับ 1,709.7 ลานบาท ภาระดอกเบ้ียที่เพิ่มขึ้นชั่วคราว
ยังถือวาอยูในระดับตํ่าคิดเปนสัดสวนรอยละ 0.5 และ รอยละ 1.5 ของกําไรกอนตนทุนทางการเงินและภาษีเงินไดนิติบุคคล 
ตามลําดับ (โปรดดูขอมูลผลกระทบของเงินปนผลเพ่ิมเติมในสวนที่ 2 ขอ 12 เร่ืองการจายเงินปนผล) ทั้งนี้ การคํานวณ
ผลกระทบดานตนทุนทางการเงินของกลุมบริษัทฯ ขางตน คํานวณจากสมมติฐานวา ภายหลังการระดมทุนคร้ังนี้ กลุมบริษัทฯ 
จะสามารถชําระคืนเงินกูทั้งหมดภายในระยะเวลา 1 เดือน และ 3 เดือน ตามลําดับ หากกลุมบริษัทฯ ไมสามารถชําระคืนเงินกู
ไดทั้งจํานวน ภายในระยะเวลาตามสมมติฐานดังกลาว จะทําใหกลุมบริษัทฯ มีภาระตนทุนทางการเงินที่สูงกวาที่คํานวณจาก
สมมติฐานขางตน นอกจากนี้ การกูเงินเพิ่มเติมและการมีตนทุนทางการเงินที่สูงขึ้นจะสงผลกระทบตออัตราสวนประสิทธิภาพ
การทํากําไรและอัตราสวนประสิทธิภาพการดําเนินงาน เชน อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (ROA) อัตราผลตอบแทนตอสวน
ของผูถือหุน (ROE) และ อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบ้ีย เปนตน อยางไรก็ตามกูยืมเงินจากผูถือหุนมาจายเงินปนผล
ดังกลาว เงินปนผลคางจายจะถูกยายไปบันทึกเปนเงินกูยืมระยะส้ันจากผูถือหุนภายใตหมวด “หนี้สินหมุนเวียน” ทําให
อัตราสวนแสดงฐานะทางการเงินอื่นที่สําคัญตางๆ เชน อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน และมูลคาทางบัญชีตอหุน เปน
ตน จะไมเปล่ียนแปลงจากงบการเงินปจจุบัน เนื่องจากเปนเพียงการยายประเภทบัญชีภายใตหมวดเดียวกันคือหมวด “หนี้สิน
หมุนเวียน” ทั้งนี้ เนื่องจากวัตถุประสงคของการระดมทุนคร้ังนี้คือการชําระคืนเงินกูยืมจากผูถือหุนสําหรับการจายเงินปนผลที่
ประกาศไปแลวเปนอันดับแรก ภาระดอกเบี้ย และอัตราสวนตางๆ ที่เก่ียวเน่ืองกับหนี้สินและทุนจะปรับไปตามจํานวนเงินที่ได
ระดมทุนคร้ังนี้ 
ณ ปจจุบัน กลุมบริษัทไดกูยืมเงินจากผูถือหุนใหญของกลุมบริษัททั้งหมดจํานวน 3,000 ลานบาท โดยไมคิดอัตราดอกเบ้ีย 
เพื่อนํามาจายเงินปนผลระหวางกาลในสวนที่เหลือทั้งหมด และกลุมบริษัทไดดําเนินการจายเงินปนผลระหวางกาลดังกลาว
ใหแกผูถือหุนแลว ในการกูยืมเงินจากผูถือหุนใหญเพื่อใชในการจายเงินปนผลระหวางกาลนั้น ทางคณะกรรมการตรวจสอบ
ของบริษัทฯ ไดมีการพิจารณาอนุมัติรายการดังกลาวโดยเห็นวาการกูยืมเงินจากผูถือหุนใหญเปนประโยชนตอกลุมบริษัท

ชี้แจงเร่ือง
กูยืมเงิน
จากผูถือ
หุนเพื่อ
จายเงิน
ปนผล 
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เนื่องจากทางผูถือหุนใหญไมไดคิดดอกเบี้ยเงินกูยืมซึ่งเปนเงื่อนไขที่ดีกวาการกูยืมเงินจากสถาบันการเงิน ทําใหกลุมบริษัทไม
ตองมีภาระดอกเบ้ียจายที่จะเกิดจากเงินกูยืมดังกลาว 
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