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1. ปัจจัยความเส่ียง 

การลงทุนในหุ้ นสามัญของบริษัทฯ มีความเส่ียง ผู้ ลงทุนควรพิจารณาข้อมูลทัง้หมดในเอกสารฉบับนี  ้และควรใช้
วิจารณญาณอย่างรอบคอบในการพิจารณาปัจจยัความเสี่ยงท่ีระบใุนหวัข้อนี ้รวมทัง้ข้อมลูอ่ืนๆ ท่ีปรากฏในเอกสารฉบบันี ้
ก่อนการตดัสินใจลงทนุในหุ้นสามญัของบริษัทฯ  

ความเสี่ยงท่ีระบดุ้านล่างเป็นความเสี่ยงบางประการท่ีสําคญัซึง่อาจมีผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผล
การดําเนินงาน โอกาสทางธุรกิจ ตลอดจนมลูค่าหุ้นสามญัของบริษัทฯ นอกจากนี ้อาจยงัมีความเสี่ยงอ่ืนๆ ท่ีบริษัทฯ ยงัไม่
อาจคาดการณ์ได้ ณ ปัจจบุนั หรือเป็นความเสี่ยงท่ีบริษัทฯ พิจารณาในขณะนีแ้ล้วเห็นว่าไม่มีผลกระทบในสาระสําคญัต่อ
การดําเนินธุรกิจของบริษัทฯ 

นอกจากนี ้ข้อความในลกัษณะท่ีเป็นการคาดการณ์ในอนาคตเช่น “เช่ือว่า” “คาดการณ์ว่า” “คาดว่า” “วางแผนว่า” 
“ประสงค์จะ” “โดยประมาณ” หรือประมาณการทางการเงิน โครงการในอนาคต ประมาณการผลการดําเนินงาน การ
ประกอบธุรกิจ แผนการขยายธุรกิจ การเปลี่ยนแปลงกฎหมายท่ีเก่ียวข้องในการดําเนินธุรกิจ นโยบายรัฐบาลในประเทศ
ต่างๆ และปัจจัยอื่นๆ ซึ่งเป็นการคาดการณ์เหตุการณ์ในอนาคต เป็นความเห็นของบริษัทฯ ณ ปัจจุบนั และไม่เป็นการ
รับรองถึงการดําเนินงาน หรือเหตกุารณ์ในอนาคต ไม่ว่าในลกัษณะใด โดยผล หรือเหตกุารณ์จริงอาจแตกต่างอย่างมาก
จากประมาณการ หรือการคาดการณ์ดงักล่าว 

โดยทัว่ไป การลงทนุในหลกัทรัพย์ของผู้ออกหลกัทรัพย์ในประเทศท่ีเป็นตลาดเกิดใหม่ เช่น ประเทศไทย มีความเสี่ยง ซึ่ง
ความเสี่ยงดังกล่าวเป็นความเสี่ยงเฉพาะ และจะไม่เป็นความเสี่ยงหากผู้ ลงทุน ลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทอื่นใน
ประเทศซึง่มีเศรษฐกิจพฒันากว่าประเทศไทย  

สําหรับข้อมลูท่ีอ้างอิงถึง หรือท่ีเก่ียวข้องกับรัฐบาล หรือเศรษฐกิจในภาพรวมของตลาดเหล่านี ้หรือตลาดโลกในอนาคต 
บริษัทฯ ได้มาจากข้อมลูท่ีมีการเปิดเผย หรือคดัลอกมาจากเอกสารของทางราชการ หรือแหล่งข้อมลูอ่ืนท่ีเช่ือว่าเช่ือถือได้ 
อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ ไม่ได้มีการตรวจพิสูจน์ หรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลดังกล่าว หรือวิธีการท่ีได้มาซึ่งข้อมูล
ดงักล่าวแตอ่ย่างใด 

ผู้ลงทุนควรพิจารณาความเส่ียงท่ีระบุด้านล่างนีป้ระกอบกับข้อความในลกัษณะท่ีเป็นการคาดการณ์ในอนาคตในแบบ
แสดงรายการข้อมลูการเสนอขายหลกัทรัพย์/หนงัสือชีช้วนฉบบันี ้และข้อสงวนสิทธิเก่ียวกบัข้อความในลกัษณะท่ีเป็นการ
คาดการณ์ในอนาคตซึง่ปรากฏอยู่ด้านหน้าของแบบแสดงรายการข้อมลูการเสนอขายหลกัทรัพย์/หนงัสือชีช้วนฉบบันี ้
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1.1 ความเสี่ยงเกี่ยวกับการดาํเนินธุรกจิของบริษัทฯ 

1.1.1  ธุรกิจ ฐานะทางการเงิน และผลการดาํเนินงานของบริษัทฯ อาจได้รับผลกระทบในทางลบหากบริษัทฯ 
ไม่สามารถแข่งขันในตลาดได้อย่างมีประสิทธิภาพ 

อตุสาหกรรมยา (pharmaceutical industry) เป็นกลุ่มอตุสาหกรรมท่ีมีการแข่งขนัสงู โดยคู่แข่งท่ีสําคญัของบริษัทฯ ได้แก่
ผู้ ผลิต และผู้ จัดจําหน่ายผลิตภัณฑ์ยา และผลิตภัณฑ์กลุ่มบํารุงสุขภาพรายใหญ่ทัง้ในประเทศ และต่างประเทศ 
นอกจากนี ้เน่ืองจากบริษัทฯ ประกอบธุรกิจในหลายประเทศ บริษัทฯ จึงยังต้องแข่งขันกับผู้ ผลิต และผู้ จัดจําหน่าย
ผลิตภณัฑ์ยา และผลิตภณัฑ์กลุ่มบาํรุงสขุภาพ ในประเทศท่ีบริษัทฯ ประกอบธุรกิจอีกด้วย 

ดงันัน้ บริษัทฯ อาจได้รับผลกระทบจากการแขง่ขนักบัผลิตภณัฑ์ของคูแ่ขง่ทางการค้าของบริษัทฯ และไม่สามารถรับรองได้
ว่า บริษัทฯ จะยงัคงมีความสามารถในการแข่งขนัโดยการสร้างความแตกต่าง และโดดเด่นสําหรับ ผลิตภณัฑ์ และบริการ
ของบริษัทฯ จากผลิตภัณฑ์ และบริการของคู่แข่งได้อย่างต่อเน่ือง หรือยังคงรักษาความสัมพันธ์ทางธุรกิจกับผู้ จัดหา
ผลิตภณัฑ์ และลกูค้าท่ีมีอยู่ในปัจจบุนัได้ นอกจากนี ้บริษัทฯ ไม่สามารถรับรองได้ว่า บริษัทฯ จะสามารถขยายหรือรักษา
ส่วนแบ่งทางการตลาดในขณะนีไ้ว้ได้ อีกทัง้การแข่งขันท่ีรุนแรงขึน้อย่างมาก อาจมีผลในทางลบต่อธุรกิจ ผลการ
ดําเนินงาน ฐานะทางการเงิน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ อย่างมีนยัสําคญั 

นอกจากนี ้คู่แข่งรายใหม่ทัง้ในประเทศ และต่างประเทศอาจเข้าสู่ตลาดท่ีบริษัทฯ ประกอบธุรกิจอยู่ในปัจจบุนั โดยบริษัท
เหล่านีอ้าจมีทรัพยากรด้านการเงิน เทคนิค การวิจยัและพัฒนา การตลาด การจัดจําหน่าย และทรัพยากรด้านอ่ืนๆ ท่ี
ดีกวา่ท่ีบริษัทฯ และอาจมีประวตัิการดําเนินงานมายาวนานกว่า ทําให้มีฐานลกูค้าท่ีใหญ่กว่า หรือสามารถเข้าถึงตลาดได้
กว้าง และลึกกว่าบริษัทฯ ซึ่งอาจมีผลในทางลบต่อธุรกิจ ผลการดําเนินงาน ฐานะทางการเงิน และโอกาสทางธุรกิจของ
บริษัทฯ อย่างมีนยัสําคญัเช่นกนั 

1.1.2 หากบริษัทฯ ไม่สามารถรักษาฐานลูกค้าสําหรับธุรกิจการจัดจําหน่ายภายใต้เคร่ืองหมายการค้า 
MaxxcareTM ของบริษัทฯ อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อธุรกจิของบริษัทฯ ได้ 

ในการประกอบธุรกิจการจดัจําหน่ายภายใต้เคร่ืองหมายการค้า MaxxcareTM ของบริษัทฯ นัน้ บริษัทฯ จะดําเนินการจดัส่ง
ผลิตภัณฑ์ทัง้หมดให้แก่ผู้บริโภคผ่านเครือข่ายการจัดจําหน่ายของบริษัทฯ โดย ณ ปัจจุบัน บริษัทฯ มีระบบโครงสร้าง
พืน้ฐานการจดัจําหน่ายสินค้าในประเทศเมียนมาร์ ประเทศเวียดนาม และประเทศกมัพชูา และประเทศไนจีเรีย 

นอกจากการจดัจําหน่ายผลิตภณัฑ์ภายใต้เคร่ืองหมายการค้า Mega We CareTM ของบริษัทฯ ในประเทศเหล่านีแ้ล้ว การ
ประกอบธุรกิจการจดัจําหน่ายภายใต้เคร่ืองหมายการค้า MaxxcareTM ของบริษัทฯ ยงัให้บริการจดัส่งผลิตภณัฑ์ยา และ
สินค้าอุปโภคบริโภคให้แก่บริษัทภายนอกท่ีประกอบธุรกิจยา และสินค้าอุปโภคบริโภคในประเทศเมียนมาร์ ประเทศ
เวียดนาม และประเทศกัมพชูา อีกด้วย โดยรายได้จากธุรกิจดงักล่าวคิดเป็นร้อยละ 45.8 และ 44.5 ของรายได้จากการ
ขายทัง้หมดของกลุ่มบริษัทฯ ในรอบปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2555 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2556 
โดยปกติ บริษัทฯ จะจดัจําหน่ายผลิตภณัฑ์ดงักล่าวตามสญัญาท่ีเก่ียวข้อง ซึง่จดัทําขึน้โดยตรงระหว่างบริษัทฯ และลกูค้า
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เป็นรายปี  โดยภายใต้สญัญาดงักล่าว ลกูค้าของบริษัทฯ จะให้ผลตอบแทนและความช่วยเหลืออ่ืนๆ ในการจดัจําหน่าย
ผลิตภณัฑ์ของตนแก่บริษัทฯ  

ทัง้นี ้ข้อตกลงซึ่งสนับสนุนธุรกิจการจัดจําหน่าย MaxxcareTM ของบริษัทฯ ปกติมีลักษณะเป็นข้อตกลงระยะสัน้ และ
โดยทัว่ไปจะมีการต่ออายสุญัญาทกุ 3 ปี และคู่สญัญาฝ่ายใดฝ่ายหนึ่งมีสิทธิบอกเลิกสญัญาได้โดยการส่งคําบอกกล่าว
ลว่งหน้าไปยงัคูส่ญัญาอีกฝ่ายหนึง่อย่างน้อย 6 เดือน 

ดงันัน้ บริษัทฯ ไม่สามารถรับรองได้ว่า ลกูค้าธุรกิจการจดัจําหน่ายภายใต้เคร่ืองหมายการค้า MaxxcareTM ของบริษัทฯ จะ
ยงัคงขายผลิตภณัฑ์ให้แก่บริษัทฯ ตามเง่ือนไขท่ียอมรับได้เชิงพาณิชย์ หรือจะยงัคงใช้บริการการจดัจําหน่ายของบริษัทฯ 
ตอ่ไปในอนาคตหรือไม่ นอกจากนี ้บริษัทฯ ยงัไม่สามารถรับรองได้ว่า บริษัทฯ จะสามารถสร้างความสมัพนัธ์ทางธุรกิจกบั
ลกูค้ารายใหม่ได้ อีกทัง้ ความสัมพนัธ์ระหว่างบริษัทฯ กับลูกค้าในปัจจุบนั อาจมีการเปลี่ยนแปลงไปอย่างมีนัยสําคญั
เน่ืองจากสาเหตท่ีุอยู่นอกเหนือการควบคมุของบริษัทฯ เช่น ลกูค้าในต่างประเทศของบริษัทฯ อาจจดัตัง้ หรืออาจมีแผนท่ี
จะจดัตัง้ธุรกิจการจดัจําหน่ายของตนเองขึน้ในตลาดบางประเทศ ส่งผลให้ลกูค้าเหล่านีพ้ึ่งพิงการจดัจําหน่ายของบริษัทฯ 
น้อยลง 

นอกจากนี ้สัญญาตัวแทน หรือสัญญาจัดจําหน่ายท่ีทํากับลูกค้าในธุรกิจการจัดจําหน่ายภายใต้เคร่ืองหมายการค้า 
MaxxcareTM ของบริษัทฯ อาจสิน้สุดลงได้ เน่ืองจากสาเหตหุลายประการซึ่งอยู่นอกเหนือการควบคมุของบริษัทฯ อีกทัง้ 
สญัญาท่ีเก่ียวข้องกบัการจดัจําหน่ายรายปีสําหรับผลิตภณัฑ์บางประเภท มิได้เป็นสญัญาผกูขาดท่ีให้สิทธิการจดัจําหน่าย
แก่บริษัทฯ แต่เพียงผู้ เดียว ดงันัน้บริษัทฯ จึงไม่สามารถรับรองได้ว่า คู่แข่งทางการค้าของบริษัทฯ จะได้รับสิทธิในการจดั
จําหน่ายผลิตภณัฑ์ดงักลา่วหรือไม่  

ดังนัน้ หากบริษัทฯ ไม่สามารถรักษา หรือขยายฐานลูกค้าในธุรกิจการจัดจําหน่ายภายใต้เคร่ืองหมายการค้า 
MaxxcareTM ของบริษัทฯ หรือรักษาความสมัพนัธ์กับลกูค้าในธุรกิจการจดัจําหน่ายของบริษัทฯ ได้ รายได้และสัดส่วน
รายได้การจดัจําหน่าย และความสามารถในการทํากําไรของบริษัทฯ อาจลดลง และส่งผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจ ผล
การดําเนินงาน ฐานะทางการเงิน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ อย่างมีนยัสําคญั 

 1.1.3 หากบริษัทฯ ไม่สามารถดําเนินธุรกิจจัดจําหน่ายภายใต้เคร่ืองหมายการค้า MaxxcareTM ได้อย่างมี
ประสทิธิภาพ อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อธุรกจิของบริษัทฯ ได้ 

ความสามารถของบริษัทฯ ท่ีจะตอบสนองความต้องของลูกค้าในธุรกิจการจัดจําหน่ายภายใต้เคร่ืองหมายการค้า 
MaxxcareTM ของบริษัทฯ อาจถกูจํากดัลงหากบริษัทฯ ไม่สามารถดําเนินธุรกิจการจดัจําหน่ายภายใต้เคร่ืองหมายการค้า 
MaxxcareTM ของบริษัทฯ ได้อย่างมีประสิทธิภาพ หรือหากการดําเนินงานของบริษัทย่อย หรือคลงัสินค้าแห่งใดแห่งหนึ่ง
ของบริษัทฯ หยุดชะงัก หรือปิดดําเนินการชั่วคราว ไม่ว่าด้วยสาเหตุจากภัยธรรมชาติ หรือสาเหตุอ่ืนใด การหยุดชะงัก
ดงักล่าวอาจนํามาซึง่ต้นทนุท่ีสงูขึน้ หรือระยะเวลาในการจดัส่งสินค้าท่ียาวนานขึน้  

ในธุรกิจการจดัจําหน่าย การประมาณการจํานวนสินค้าท่ีจะถกูจดัจําหน่ายในแต่ละปีนัน้ทําได้ยาก ดงันัน้ บริษัทฯ อาจไม่
สามารถดําเนินงานการจดัจําหน่ายให้มีประสิทธิภาพสงูสดุได้ ซึ่งอาจส่งผลให้ (1) บริษัทฯ มีสินค้าคงคลงัมากเกินความ
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ต้องการ หรือไม่เพียงพอ (2) บริษัทฯ ไม่สามารถจดัการคลงัสินค้าได้อย่างมีประสิทธิภาพ และ (3) ความสามารถในการจดั
จําหน่ายสินค้าลดลง การท่ีบริษัทฯ ไม่สามารถดําเนินกระบวนการจดัจําหน่ายได้อย่างมีประสิทธิภาพ อาจทําให้กําไรจาก
การดําเนินงาน และความสามารถในการทํากําไรของบริษัทฯ ลดลงอย่างมีนยัสําคญั 

1.1.4 บริษัทฯ อาจไม่ประสบความสาํเร็จในการนําผลติภณัฑ์ใหม่เข้าสู่ตลาด 

บริษัทฯ เช่ือว่า ปัจจยัสําคัญท่ีมีผลต่อความสําเร็จอย่างต่อเน่ือง และการเติบโตอย่างยั่งยืนของธุรกิจผลิตภัณฑ์ภายใต้
เคร่ืองหมายการค้า Mega We CareTM ของบริษัทฯ คือ ความสามารถในการพฒันา และนําเสนอผลิตภณัฑ์ใหม่ๆ ของ
บริษัทฯ เข้าสูต่ลาด โดยเฉพาะ ผลิตภณัฑ์ภายใต้เคร่ืองหมายการค้าของบริษัทฯ โดยผ่านการพฒันาโดยหน่วยงานภายใน
ของบริษัทฯ และการจดัซือ้เอกสารรับรองทางเทคนิค (technical dossier) จากบริษัทภายนอก  เพ่ือย่ืนขออนุมัติกับ
หน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง  

ทัง้นี ้ความสําเร็จของผลิตภัณฑ์ใหม่ของบริษัทฯ ขึน้อยู่กับความสามารถของบริษัทฯ ในคัดเลือกผลิตภัณฑ์ใหม่ๆ ท่ี
เหมาะสมในการพฒันาสตูรยา โดยใช้ต้นทุนของบริษัทฯ อย่างคุ้มค่า และประหยดัเวลามากท่ีสดุ รวมทัง้สามารถพฒันา
ให้เป็นผลิตภณัฑ์ภายใต้เคร่ืองหมายการค้าของบริษัทฯ และนําผลิตภณัฑ์ดงักลา่วเข้าสูต่ลาดได้อย่างประสบความสําเร็จ 

บริษัทฯ ต้องพฒันา ทดสอบ และผลิตผลิตภณัฑ์ของบริษัทฯ รวมทัง้ต้องพิสจูน์ว่า ผลิตภณัฑ์ของบริษัทฯ มีประสิทธิภาพ 
และมีความปลอดภยัไม่ด้อยไปกวา่ผลิตภณัฑ์ต้นแบบ นอกจากนี ้ผลิตภณัฑ์ทัง้หมดของบริษัทฯ ต้องเป็นไปตามมาตรฐาน
ท่ีกฎหมาย และกฎระเบียบท่ีเก่ียวข้องกําหนด และได้รับอนุมัติจากหน่วยงานกํากับดูแลท่ีเก่ียวข้อง นอกจากนี ้
กระบวนการพฒันา และการขายต้องใช้ทัง้เวลา และคา่ใช้จา่ยในการดําเนินงาน อีกทัง้ยงัมีความเสี่ยงสงู  

นอกจากนี ้ความล่าช้าในขัน้ตอนของการขึน้ทะเบียน และการขออนุมัติ หรือการท่ีผลิตภัณฑ์ของบริษัทฯ ไม่ได้รับการ
อนมุติัจากหน่วยงานกํากบัดแูลท่ีเก่ียวข้อง อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจ ผลการดําเนินงาน ฐานะทางการเงิน และ
โอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ อย่างมีนยัสําคญัได้ โดยบริษัทฯ อาจถกูห้าม หรือถูกจํากดั มิให้มีการออกผลิตภณัฑ์ใหม่ได้
ตามระยะเวลาท่ีบริษัทฯ ต้องการ ซึง่อาจส่งผลให้คู่แข่งของบริษัทฯ ได้ส่วนแบ่งทางการตลาดในตลาดผลิตภณัฑ์ท่ีบริษัทฯ 
เล็งเห็นวา่จะสร้างผลกําไรโดยรวมให้แก่บริษัทฯ ได้ 

นอกจากนี ้เม่ือผลิตภณัฑ์ของบริษัทฯ ได้รับการพฒันา ทดสอบ และอนมุตัิโดยหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องแล้ว บริษัทฯ อาจไม่
สามารถได้ผลตอบแทนจากการผลิต และทําการตลาดผลิตภณัฑ์ดงักลา่วได้ตามท่ีคาดไว้ ซึง่อาจมีผลกระทบในทางลบต่อ
ธุรกิจ ผลการดําเนินงาน ฐานะทางการเงิน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ อย่างมีนยัสําคญั 

ปัจจยัหลกั ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อการยอมรับของผู้บริโภค ต่อผลิตภณัฑ์ใหม่ของบริษัทฯ ประกอบด้วย ประสิทธิภาพใน
การทําการตลาด และข้อดีข้อเสียของผลิตภณัฑ์ เม่ือเทียบกบัคู่แข่ง ปัจจยัดงักล่าว อาจทําให้ความเช่ือมัน่ของผู้บริโภคใน
ผลิตภณัฑ์ใหม่ของบริษัทฯ ลดน้อยลง และอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจ ผลการดําเนินงาน ฐานะทางการเงิน และ
โอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ อย่างมีนยัสําคญัได้ 
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1.1.5 บริษัทฯ อาศัยผู้จัดจําหน่ายในการขายผลิตภัณฑ์ภายใต้เคร่ืองหมายการค้า Maga We CareTM ของ
บริษัทฯ  

นอกจากประเทศเมียนมาร์ ประเทศเวียดนาม ประเทศกมัพชูา ประเทศไนจีเรีย ประเทศเยเมน และประเทศกาน่า ซึง่บริษัท
ฯ มีระบบโครงสร้างพืน้ฐานการจัดจําหน่ายสินค้าในประเทศเหล่านัน้แล้ว บริษัทฯ ยังต้องใช้ผู้ จัดจําหน่ายซึ่งเป็น
บคุคลภายนอกในการจดัจําหน่ายผลิตภณัฑ์ภายใต้เคร่ืองหมายการค้า Mega We CareTM ของบริษัทฯ ในแต่ละประเทศท่ี
บริษัทฯ ดําเนินธุรกิจ 

ทัง้นี ้บริษัทฯ จะไม่เข้าทําสญัญาระยะยาวกบัผู้จดัจําหน่ายท่ีเป็นบคุคลภายนอก แม้ว่าบริษัทฯ จะมีความสมัพนัธ์ทางธุรกิจท่ี
ยาวนานกับผู้จดัจําหน่ายเหล่านัน้ก็ตาม ลกัษณะการทําสญัญาดงักล่าว ถือเป็นหลกัปกติทัว่ไปของอตุสาหกรรมท่ีบริษัทฯ 
ดําเนินธุรกิจอยู่  

ดงันัน้ บริษัทฯ ไม่สามารถรับรองได้ว่า ผู้จดัจําหน่ายทุกรายของบริษัทฯ จะต่ออายสุญัญาท่ีมีอยู่กับบริษัทฯ หรือจะยงัคง
ความสมัพนัธ์ทางธุรกิจกบับริษัทฯ ตอ่ไปในอนาคต นอกจากนี ้บริษัทฯ ยงัไม่สามารถรับรองได้ว่า ผู้จดัจําหน่ายของบริษัทฯ 
จะดําเนินการจดัจําหน่ายสินค้าได้ตรงตามเป้าท่ีบริษัทฯ ตัง้ไว้ได้หรือไม่ ในกรณีท่ีผู้จดัจําหน่ายหลายรายตดัสินใจท่ีจะยุติ
ความสมัพนัธ์ทางธุรกิจกบับริษัทฯ หรือปฏิบติังานได้ไม่ตรงตามเป้าหมาย และบริษัทฯ อาจได้รับผลกระทบในทางลบจาก
ความล่าช้าในการท่ีบริษัทฯ ต้องเข้าเจรจา ทําข้อตกลงการจดัจําหน่ายสินค้ากบัผู้จดัจําหน่ายรายอ่ืน ซึง่อาจส่งผลกระทบ
ในทางลบต่อธุรกิจ ผลการดําเนินงาน ฐานะทางการเงิน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ อย่างมีนยัสําคญั 

1.1.6 ทมีงานด้านการตลาด และทมีงานด้านการขายของบริษัทฯ อาจต้องเผชิญกับความเส่ียงที่หลากหลาย 

การดําเนินงานของทีมงานด้านการตลาด และทีมงานด้านการขายของบริษัทฯ ต้องเผชิญกบัความเสี่ยงบางประการ ซึ่ง
รวมถึง 

 ไม่สามารถทําโฆษณา การตลาด และการส่งเสริมการขายซึง่จําเป็นต่อการรักษาสว่นแบง่ทางการตลาด และเพ่ิม
การรับรู้เคร่ืองหมายการค้า ผลิตภณัฑ์และบริการของบริษัทฯ ได้อย่างมีประสิทธิภาพ 

 ไม่สามารถดําเนินกลยุทธ์ด้านราคา และกลยุทธ์อ่ืนๆ เพ่ือแข่งขันกับบริษัทอ่ืนในอุตสาหกรรมได้อย่างมี
ประสิทธิภาพ 

 ไม่สามารถตอบสนองความต้องการของลกูค้าท่ีเปล่ียนแปลงไปได้ทนัเวลา 
 ไม่สามารถปฏิบติัตามกฎหมาย ข้อกําหนด หรือข้อบงัคบัใดๆ ในประเทศท่ีเก่ียวข้อง  และ 
 ไม่สามารถปฏิบติัตามเง่ือนไขท่ีกําหนดไว้ในใบอนญุาต และการตรวจสอบของหน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง  

เหตกุารณ์ข้างต้นอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจ ผลการดําเนินงาน ฐานะทางการเงิน ช่ือเสียง และโอกาสทางธุรกิจ
ของบริษัทฯ อย่างมีนยัสําคญั 
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1.1.7 หากต้นทุนวัตถุดิบของบริษัทฯ เพิ่มขึน้ หรือบริษัทฯ อาจไม่สามารถจัดหาวัตถุดิบได้ในราคา และ
คุณภาพที่ต้องการ อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อธุรกจิของบริษัทฯ ได้ 

ธุรกิจผลิตภณัฑ์ภายใต้เคร่ืองหมายการค้า Mega We CareTM ของบริษัทฯ และธุรกิจการรับจ้างผลิต (OEM) ของบริษัทฯ 
จําเป็นต้องใช้วตัถดิุบหลกั 4 ชนิด ได้แก่ (1) ตวัยาสําคญั หรือ active ingredients (2) สารปรุงแต่งยา หรือ excipient (3) 
บรรจภุณัฑ์ยา และ (4) เจลาติน  

หากวตัถุดิบท่ีมีอยู่ในตลาดมีปริมาณลดลง อนัเกิดจากเหตุการณ์ต่างๆ เช่น การเปล่ียนแปลงทางสภาพภูมิอากาศ ภัย
ธรรมชาติ ความต้องการซึง่เพ่ิมขึน้อย่างกะทนัหนั หรือการท่ีต้นทนุในการผลิตวตัถดิุบดงักล่าวเพิ่มสงูขึน้ (โดยเฉพาะตวัยา
สําคญั และเจลาติน) อาจทําให้ต้นทนุในการจดัหาวตัถดิุบของบริษัทฯ เพ่ิมขึน้ นอกจากนีบ้ริษัทฯ ไม่สามารถรับรองได้ว่า 
บริษัทฯ จะสามารถผลักภาระต้นทุนวัตถุดิบท่ีเพ่ิมขึน้ไปให้ผู้ บริโภคได้ ซึ่งจะส่งผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจ ผลการ
ดําเนินงาน และฐานะทางการเงินของบริษัทฯ อย่างมีนยัสําคญั 

ในการผลิตผลิตภณัฑ์ของบริษัทฯ บริษัทฯ ต้องใช้วตัถดิุบท่ีมีคณุภาพสงูในปริมาณท่ีเพียงพอ ในราคาท่ียอมรับได้ และต้อง
สามารถจัดหาวตัถุดิบดังกล่าวได้ทันเวลา ทัง้นี ้โดยทั่วไป บริษัทฯ จะไม่เข้าทําสญัญาจัดหาวตัถุดิบระยะยาวกับผู้ขาย
วตัถุดิบ ดงันัน้ บริษัทฯ อาจมีความเสี่ยงจากภาวะขาดแคลนวตัถดิุบ และราคาตลาดของวตัถดุิบท่ีผนัผวน นอกจากนี ้ใน
กรณีท่ีผู้ ขายวตัถุดิบของบริษัทฯ ไม่สามารถจัดหาวัตถุดิบท่ีมีคุณภาพได้ในปริมาณท่ีเพียงพอ บริษัทฯ อาจไม่สามารถ
จดัหาวตัถุดิบทดแทนจากแหล่งอ่ืนได้ทนัต่อเวลา และในราคาท่ีเหมาะสมได้ บริษัทฯ อาจต้องยอมซือ้วตัถุดิบจากผู้ขาย
วัตถุดิบรายอ่ืนซึ่งอาจมีราคาท่ีแพง หรืออาจจัดหาวัตถุดิบท่ีไม่ได้คุณภาพในระดับท่ีบริษัทฯ ต้องการ ซึ่งอาจทําให้
กระบวนการผลิตของบริษัทฯ ต้องหยุดชะงัก และอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจ ผลการดําเนินงาน และฐานะ
ทางการเงินของบริษัทฯ อย่างมีนยัสําคญั 

1.1.8 บริษัทฯ ใช้โรงงาน และคลังสินค้าของตนเองเป็นหลักในการผลิต และจัดเก็บผลิตภัณฑ์ของบริษัทฯ 
การหยุดชะงักของโรงงานผลิตในปัจจุบัน อาจทาํให้รายได้จากการขายของบริษัทฯ ลดลง และส่งผล
กระทบในทางลบต่อธุรกจิ ผลการดาํเนินงาน และฐานะทางการเงนิของบริษัทฯ อย่างมีนัยสาํคัญ 

บริษัทฯ ใช้โรงงานผลิต และคลงัสินค้าของบริษัทฯ เป็นหลกัในการดําเนินธุรกิจผลิตภณัฑ์ภายใต้เคร่ืองหมายการค้า 
Mega We CareTM ของบริษัทฯ และธุรกิจรับจ้างผลิต (OEM) ดงันัน้ การเกิดภยัธรรมชาติ เช่น พายุ อคัคีภยั และ
แผ่นดินไหว หรือเหตกุารณ์ร้ายแรงท่ีบริษัทฯ คาดไม่ถึง เช่นการขดัข้องของระบบไฟฟ้า การขาดแคลนนํา้ประปา การโจมตี
ของผู้ ก่อการร้าย และสงคราม ตลอดจนการเปลี่ยนแปลงข้อกําหนดต่างๆ ของหน่วยงานรัฐเก่ียวกบัท่ีดินของโรงงานผลิต
ของบริษัทฯ อาจส่งผลกระทบอย่างมีนัยสําคญัต่อความสามารถในการผลิตผลิตภณัฑ์ และการดําเนินธุรกิจของบริษัทฯ 
โดยบริษัทฯ อาจประสบปัญหาในการจดัหาโรงงานและอปุกรณ์แทนท่ีได้ทนัต่อเวลา นอกจากนี ้การเกิดภยัพิบติัต่างๆ ยงั
อาจทําให้สินค้าคงคลงั และอปุกรณ์ท่ีอยู่ในโรงงานผลิตของบริษัทฯ เสียหาย ส่งผลให้ธุรกิจของบริษัทฯ ต้องหยุดชะงัก 
และอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจ ผลการดําเนินงาน ฐานะทางการเงิน หรือโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ อย่างมี
นยัสําคญั 
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นอกจากนี ้โรงงานผลิตของบริษัทฯ ได้รับการออกแบบ ติดตัง้อปุกรณ์ และได้รับการรับรองตามมาตรฐานสากลสําหรับการ
ผลิตผลิตภณัฑ์เฉพาะ อาทิ แคปซลูเจลน่ิม ดงันัน้ โรงงานผลิตผลิตภณัฑ์ชนิดหนึง่อาจไม่สามารถเปลี่ยนมาผลิตผลิตภณัฑ์
อีกชนิดหนึง่ได้ โดยท่ีไม่ได้เปลี่ยนเคร่ืองมือ อปุกรณ์ หรือได้รับการรับรองมาตรฐานระหว่างประเทศท่ีเก่ียวข้องใหม่ ซึง่อาจ
ใช้เวลา และมีค่าใช้จ่ายสูงมาก ดงันัน้ หากบริษัทฯ จําเป็นต้องย้ายโรงงานผลิตเน่ืองจากประสบภัยพิบติัต่างๆ ข้างต้น 
บริษัทฯ อาจต้องใช้ค่าใช้จ่ายจํานวนมากในการย้ายเคร่ืองมือ และอปุกรณ์ต่างๆ ไปท่ีโรงงานผลิตแห่งใหม่ รวมทัง้ต้องใช้
เวลาในการขอการรับรองมาตรฐานระหวา่งประเทศท่ีเก่ียวข้องใหม่อีกด้วย  

1.1.9 การที่มีผลิตภัณฑ์ปลอมในตลาดค้าปลีกของผลิตภัณฑ์ยา อาจทาํให้เคร่ืองหมายการค้า และช่ือเสียง
ของบริษัทฯ ได้รับความเสียหาย และส่งผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจ ผลการดําเนินงาน ฐานะทาง
การเงนิ และโอกาสทางธุรกจิของบริษัทฯ 

ผลิตภัณฑ์ยา และผลิตภัณฑ์กลุ่มบํารุงสุขภาพบางชนิด ท่ีขายในตลาดค้าปลีกบางแห่ง อาจได้รับการผลิตโดยไม่มี
ใบอนุญาต หรือไม่ได้รับการอนุญาตโดยถูกต้อง และ/หรือมีการติดฉลากผิดโดยเจตนา และฉ้อฉลเก่ียวกับตวัยาท่ีบรรจุ
ภายใน และ/หรือแอบอ้างช่ือผู้ผลิตโดยมิชอบ โดยทั่วไปผลิตภัณฑ์ดงักล่าว คือผลิตภัณฑ์ปลอม โดยจะถูกจําหน่ายใน
ราคาต่ํากว่าผลิตภณัฑ์ของแท้ เน่ืองจากมีต้นทนุการผลิตท่ีต่ํากว่า และในบางกรณี มีลกัษณะคล้ายคลึงกบัผลิตภณัฑ์ของ
แท้ นอกจากนี ้ผลิตภณัฑ์ปลอมอาจมี หรืออาจไม่มีสว่นประกอบทางเคมีเหมือนกบัผลิตภณัฑ์ของแท้อีกด้วย  

ทัง้นี ้กฎระเบียบข้อบงัคบัท่ีเก่ียวข้องกับผลิตภัณฑ์ปลอม ซึ่งมีอยู่เป็นจํานวนมากในตลาดที่บริษัทฯ ดําเนินธุรกิจอยู่ใน
ปัจจบุนั อาจไม่ได้ถูกบงัคบัใช้อย่างมีประสิทธิภาพ ทําให้ไม่สามารถกําจดัการผลิต และการขายผลิตภณัฑ์ปลอมได้อย่าง
เด็ดขาด การท่ีผู้อื่นขายผลิตภณัฑ์ปลอมโดยใช้เคร่ืองหมายการค้าของบริษัทฯ โดยผิดกฎหมาย อาจทําให้บริษัทฯ เสีย
ช่ือเสียง ถกูปรับ หรือได้รับโทษอ่ืนๆ รวมทัง้อาจทําให้บริษัทฯ ต้องถกูฟ้องร้องดําเนินคดี  

นอกจากนี ้การเพ่ิมขึน้ของจํานวนผลิตภณัฑ์ปลอมอย่างต่อเน่ืองอาจทําให้ภาพลกัษณ์ของผู้จดัจําหน่าย และผู้ ค้าปลีกใน
สายตาของผู้บริโภคเป็นไปในทางลบ และอาจทําให้ช่ือเสียง และเคร่ืองหมายการค้าของบริษัทอ่ืนๆ เสียหายเช่นเดียวกบั
บริษัทฯ นอกจากนี ้ผู้บริโภคอาจซือ้ผลิตภณัฑ์ปลอมซึ่งแข่งขนัโดยตรงกับผลิตภณัฑ์ของลูกค้าในธุรกิจการจดัจําหน่าย
ภายใต้เคร่ืองหมายการค้า MaxxcareTM ของบริษัทฯ หรือผลิตภณัฑ์อื่นภายใต้เคร่ืองหมายการค้าของบริษัทฯ ดงันัน้ การ
เพ่ิมขึน้ของจํานวนผลิตภณัฑ์ปลอมอย่างต่อเน่ืองในตลาดท่ีบริษัทฯ ดําเนินธุรกิจ อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจ ผล
การดําเนินงาน ฐานะทางการเงิน และช่ือเสียงของบริษัทฯ  

1.1.10 หากบริษัทฯ ไม่สามารถคุ้มครองทรัพย์สนิทางปัญญา เคร่ืองหมายการค้า และความลับทางการค้าของ
บริษัทฯ อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจ ผลการดําเนินงาน ฐานะทางการเงิน และโอกาสทาง
ธุรกจิของบริษัทฯ อย่างมนัียสาํคัญ 

ความสําเร็จของบริษัทฯ ขึน้อยู่กบัความสามารถของบริษัทฯ ท่ีจะคุ้มครอง และรักษาไว้ซึง่เคร่ืองหมายการค้าท่ีบริษัทฯ ถือ
สิทธิเป็นเจ้าของ บริษัทฯ ได้ขอรับความคุ้มครองในเคร่ืองหมายการค้าของบริษัทฯ ภายใต้กฎหมายว่าด้วยการคุ้มครอง
เคร่ืองหมายการค้าในประเทศไทย และประเทศอื่นๆ ตลอดจนการจดัทําสญัญาการเก็บรักษาความลบัของพนกังานของ
บริษัทฯ และบคุคลภายนอกท่ีทําการค้ากบับริษัทฯ 
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ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2556 บริษัทฯ มีการจดทะเบียนเคร่ืองหมายการค้าทัง้หมดมากกว่า 1,000 รายการ อย่างไรก็ดี 
ขัน้ตอนในการดําเนินการเพ่ือขอรับความคุ้มครองในเคร่ืองหมายการค้านัน้ ใช้ระยะเวลานาน และมีค่าใช้จ่ายสงู บริษัทฯ 
ไม่สามารถรับรองได้ว่า คําขอจดทะเบียนเคร่ืองหมายการค้าท่ีอยู่ระหว่างดําเนินการ หรือคําขอจดทะเบียนเคร่ืองหมาย
การค้าใดๆ ท่ีบริษัทฯ จะดําเนินการในอนาคตเก่ียวกับผลิตภัณฑ์อ่ืนๆ จะได้รับอนุมัติหรือไม่ นอกจากนี ้บริษัทฯ ไม่
สามารถรับรองได้วา่ บริษัทฯ จะได้รับความคุ้มครอง หรือได้รับผลประโยชน์เชิงพาณิชย์สําหรับการจดทะเบียนเคร่ืองหมาย
การค้าท่ีจะออกในอนาคต อีกทัง้ ขอบเขตการคุ้มครองเคร่ืองหมายการค้าจดทะเบียนอาจแตกต่างกนัไปในแต่ละประเทศ 
นอกจากนี ้คําขอจดทะเบียนเคร่ืองหมายการค้า และเคร่ืองหมายการค้าจดทะเบียนอาจถูกคดัค้าน ไม่มีผลสมบูรณ์ตาม
กฎหมาย หรือตกอยู่ภายใต้ข้อจํากดัใดๆ ได้ในอนาคต 

บริษัทฯ มีวิทยาการความรู้ เทคโนโลยี และข้อมลูทางการค้าท่ีบริษัทฯ รวบรวมขึน้เอง รวมทัง้มีผลิตภณัฑ์บางรายการซึ่ง
อยู่ระหว่างการจดสิทธิบตัรกับหน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง ซึ่งทัง้หมดนีถื้อเป็นความลบัทางการค้าท่ีสําคญัของบริษัทฯ ในการ
ดํารงไว้ซึง่ความสามารถในการแขง่ขนัทางธุรกิจ นอกจากนี ้บริษัทฯ ยงัขอรับความคุ้มครองความลบัทางการค้าโดยเข้าทํา
สญัญาการไม่เปิดเผยข้อมลู และการเก็บรักษาความลบักบัผู้ ท่ีเข้าถึงความลบัดงักล่าว เช่น (1) พนกังาน (2) บริษัทท่ีเข้า
ร่วมโครงการทางธุรกิจกบับริษัทฯ (3) บคุคลภายนอกซึง่เป็นผู้ ร่วมงานทางธุรกิจกบับริษัทฯ ในด้านวิทยาศาสตร์ (4) ผู้ผลิต
ประเภทสญัญาจ้าง (5) ท่ีปรึกษา และ (6) บคุคลอืน่ๆ  

อย่างไรก็ดี คู่สญัญาดงักล่าว อาจไม่ปฏิบติัตามสญัญา และอาจมีการเปิดเผยข้อมลูท่ีบริษัทฯ ถือสิทธิเป็นเจ้าของ รวมถึง
ความลบัทางการค้าของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ อาจไม่ได้รับการแก้ไขเยียวยาอย่างเพียงพอสําหรับการผิดสญัญาดงักล่าว 
ทัง้นี ้การบงัคับตามข้อเรียกร้องให้คู่สัญญาท่ีเปิดเผยความลบัทางการค้าโดยมิชอบด้วยกฎหมาย หรือใช้ความลบัทาง
การค้าในทางท่ีผิดนัน้ เป็นเร่ืองท่ีดําเนินการได้ยาก อีกทัง้มีค่าใช้จ่ายสงูและใช้ระยะเวลานานในการดําเนินคดี รวมทัง้ผล
การพิจารณาคดีนัน้ไม่สามารถคาดเดาได้ นอกจากนัน้ ศาลทัง้ในประเทศไทย และในต่างประเทศ รวมถึงขอบเขตอํานาจ
ของศาลในตา่งประเทศ อาจมีแนวในการพิจารณาท่ีไม่เอือ้ประโยชน์ตอ่การคุ้มครองสิทธิในความลบัทางการค้า  

นอกจากนี ้หากผู้ อ่ืนได้มาซึง่ความลบัทางการค้าของบริษัทฯ โดยชอบด้วยกฎหมาย หรือโดยการพฒันาขึน้เองโดยคู่แข่ง
ทางการค้าของบริษัทฯ บริษัทฯ ย่อมไม่มีสิทธิห้ามมิให้คู่แข่งทางธุรกิจดงักล่าวใช้เทคโนโลยี หรือข้อมลูดงักล่าวเพ่ือแข่งขนั
กบับริษัทฯ หากความลบัทางการค้าใดของบริษัทฯ ถกูเปิดเผย หรือพฒันาขึน้เองโดยคู่แข่งทางธุรกิจของบริษัทฯ ย่อมจะ
ส่งผลกระทบในทางลบต่อตําแหน่งการแข่งขนัทางธุรกิจของบริษัทฯ ผลการดําเนินงาน ฐานะทางการเงิน และโอกาสทาง
ธุรกิจของบริษัทฯ อย่างมีนยัสําคญั 

1.1.11 ความเสี่ยงบางประการในการประกอบธุรกจิในประเทศเมียนมาร์ 

ในปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2553 2554 และ 2555 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2556  รายได้จากการ
ขายจากประเทศเมียนมาร์ ของบริษัทฯ คิดเป็นประมาณร้อยละ 22.4 28.3 30.1 และ 33.1 ของรายได้จากการขายทัง้หมด
ของบริษัทฯ ตามลําดบั 
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ตัง้แต่เดือนพฤศจิกายนปี 2540 เป็นต้นมา ประเทศเมียนมาร์ตกอยู่ภายใต้การปกครองของสภาสนัติภาพและการพฒันา
แห่งรัฐ (State Peace and Development Council) ซึ่งเดิมคือสภาการฟืน้ฟกูฎหมายและความสงบเรียบร้อยแห่งรัฐ 
(State Law and Order Restoration Council) โดยเป็นระบอบการปกครองโดยทหารท่ีปกครองประเทศเมียนมาร์มา
ตัง้แต่ ปี 2531 ถึงเดือนพฤศจิกายน ปี 2540 อย่างไรก็ดี ในช่วงเวลาท่ีผ่านมามีการคดัค้าน และการประท้วงในประเทศ
เมียนมาร์โดยกลุ่มสนับสนุนประชาธิปไตย กลุ่มศาสนา และกลุ่มชนเผ่าต่างๆ การประท้วงคัดค้านดงักล่าวรวมถึงการ
ปะทะกนัโดยใช้อาวธุ  

แม้ว่าในช่วงท่ีผ่านมา รัฐบาลของประเทศเมียนมาร์ได้มีการปฏิรูปเศรษฐกิจ และระบบการเงินบางส่วนให้พึ่งพากลไก
ตลาดมากขึน้กว่าเดิม อาทิ การขายทรัพย์สินท่ีรัฐมีกรรมสิทธ์ิ อย่างไรก็ดี เศรษฐกิจส่วนใหญ่ยงัคงอยู่ภายใต้การควบคมุ
ของรัฐ เน่ืองจากเป็นแนวทางเศรษฐกิจแบบสงัคมนิยม ต่อมาเม่ือเดือนพฤษภาคมปี 2551 ประเทศเมียนมาร์ ได้มีการให้
สัตยาบันรัฐธรรมนูญฉบับใหม่โดยการลงประชามติทั่วประเทศ และได้จัดให้มีการเลือกตัง้ขึน้เป็นครัง้แรกในช่วงสอง
ทศวรรษท่ีผ่านมาในเดือนพฤศจิกายนปี 2553 แม้ว่าผู้ นําฝ่ายค้านจะได้คว่ําบาตรการเลือกตัง้ดงักล่าวก็ตาม อย่างไรก็ดี 
ตัง้แต่เดือนมีนาคมปี 2554 เป็นต้นมา ประธานาธิบดีคนใหม่ได้แสดงให้เห็นว่า รัฐบาลได้ให้ความสําคัญต่อหลัก
ประชาธิปไตยโดยดําเนินการปล่อยตวันกัโทษทางการเมืองหลายราย รวมทัง้ดําเนินมาตรการ และขัน้ตอนต่างๆ เพ่ือทําให้
เศรษฐกิจท่ีเคยถกูรัฐครอบงําอยู่ให้เป็นอิสระ และอนญุาตให้มีการเลือกตัง้สภานิติบญัญัติ ซึง่พรรคฝ่ายค้านได้รับชยัชนะ
อย่างท่วมท้น  

อย่างไรก็ดี บริษัทฯ ไม่สามารถรับรองได้ว่าการเปลี่ยนแปลงทางเศรษฐกิจ หรือการเมืองในประเทศเมียนมาร์จะ
เปลี่ยนแปลงไปในทางท่ีดีอย่างต่อเน่ือง ซึง่หากการปฏิรูปประเทศของรัฐบาลเมียนมาร์ล้มเหลว ปัจจยัดงักล่าวอาจส่งผล
กระทบในทางลบตอ่ธุรกิจ ผลการดําเนินงาน ฐานะทางการเงิน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ อย่างมีนยัสําคญั 

1.1.12 อัตราเงนิเฟ้อในประเทศเวียดนาม และการผันผวนของค่าเงินดองอาจทาํให้ต้นทุนการดาํเนินงานและ
ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับการดาํเนินงานในประเทศเวียดนามของบริษัทฯ ปรับเพิ่มสูงขึน้ 

ประเทศเวียดนามประสบกบัภาวะอตัราเงินเฟ้อสงูในช่วงระยะเวลาท่ีผ่านมา โดยมีอตัราเงินเฟ้อเฉลี่ยตอ่ปีประมาณร้อยละ 
14.5 ระหว่างปี 2551 – 2554 และร้อยละ 6.8 ในปี 2555 – 2556 (ตามข้อมลูจาก General Statistics Office of 
Vietnam) นอกจากนี ้ค่าเงินดองของประเทศเวียดนาม มีความผนัผวนเม่ือเทียบกับสกุลเงินอื่นๆ ในภูมิภาค (เงินดองมี
อตัราการอ่อนค่าลงต่อปีประมาณร้อยละ 8.0 ระหว่างปี 2551 - 2554)  ปัจจยัดงักล่าวอาจส่งผลให้การดําเนินงานของ
บริษัทฯ ในประเทศเวียดนามมีต้นทุน และค่าใช้จ่ายในการดําเนินงานสงูกว่าท่ีเป็นอยู่ในปัจจุบนั โดยรายได้และสดัส่วน
รายได้จากการขายจากประเทศเวียดนามในปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2555 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 
2556 ของบริษัทฯ เท่ากับ 1,480.5 ล้านบาทและ 756.1 ล้านบาทตามลําดบั ซึ่งปัจจยัดงักล่าวอาจส่งผลกระทบต่อธุรกิจ 
ผลการดําเนินงาน ฐานะทางการเงิน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ อย่างมีนยัสําคญั 

1.1.13 ในประเทศเวียดนาม ความสามารถในการกําหนดราคาขายของผลิตภัณฑ์ ของบริษัทฯ ตามกลไก
ตลาดนัน้ ได้ถกูควบคุมโดยการจาํกัดราคาของรัฐบาล 
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ราคาผลิตภณัฑ์ยาในประเทศเวียดนามเป็นไปตามข้อกําหนด และต้องได้รับการอนมุติัจากรัฐบาลก่อน หน่วยงานราชการ
ท่ีเก่ียวข้องในประเทศเวียดนามมีอํานาจในการตรวจสอบ และควบคุม ผลิตภัณฑ์ยา โดยบริษัทฯ ต้องประกาศราคา
ผลิตภณัฑ์ยาของบริษัทฯ แก่ประชาชนโดยทัว่ไป (ราคานําเข้า ราคาขายส่งและราคาขายปลีก) ก่อนการจดัจําหน่าย และ
ยื่นเสนอเอกสารตํารับยาท่ีมีราคาเดียว (one price dossier) 1 ฉบบัเพ่ือขออนมุติัจากองค์การอาหารและยาเวียดนาม 
(Drug Administration of Vietnam หรือ "DAV”) และอีก 1 ฉบบัเพ่ือขอขึน้ทะเบียน หากมีการเสนอให้เปลี่ยนแปลงราคา 
บริษัทฯ ต้องเร่ิมกระบวนการ และย่ืนขออนุมติัใหม่อีกครัง้ หากราคาท่ีบริษัทฯ เสนอเป็นราคาท่ียอมรับได้ DAV จะออก
หนงัสือรับทราบการแถลงราคาของบริษัทฯ หากราคาท่ีเสนอดงักล่าวได้รับการพิจารณาแล้วว่า “ไม่สมเหตสุมผล” ตาม
มาตรฐานความสมเหตสุมผลซึ่งกําหนดโดยต้นทุนการนําเข้า ต้นทุนการผลิตและการขาย ราคาในตลาดภายในประเทศ 
และต่างประเทศ และต้นทนุวตัถดิุบ DAV จะขอให้บริษัทฯ พิจารณาราคาท่ีเสนอใหม่และย่ืนขออีกครัง้ 

ดังนัน้ กฎเกณฑ์ ดังกล่าวอาจจํากัดความสามารถของบริษัทฯ ในการกําหนดราคาผลิตภัณฑ์ของบริษัทฯ นอกจากนี ้
บริษัทฯ ไม่สามารถคาดการณ์ถึงมาตรการใดๆ ท่ีรัฐบาลประเทศเวียดนามจะนํามาใช้เพ่ือควบคมุราคาในอนาคต ซึง่ปัจจยั
ดงักล่าวอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจ ผลการดําเนินงาน ฐานะทางการเงิน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ อย่าง
มีนยัสําคญั  

1.1.14 การเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจ ผล
การดาํเนินงาน ฐานะทางการเงนิ หรือโอกาสทางธุรกจิของบริษัทฯ อย่างมนัียสาํคญั 

บริษัทฯ มีการทําธุรกรรม ท่ีเป็นสกลุเงินตราต่างประเทศอ่ืนๆ นอกจากสกุลเงินบาท (ซึ่งเป็นสกุลเงินท่ีใช้ในการรายงานผล
การดําเนินงาน และฐานะทางการเงินในงบการเงินของบริษัทฯ) ดงันัน้ บริษัทฯ จึงมีความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของ
อตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ เน่ืองจากบริษัทฯ อาจไม่สามารถผลกัภาระท่ีเกิดขึน้จากการเปลี่ยนแปลงของอตัรา
แลกเปลี่ยนไปท่ีราคาสินค้าท่ีบริษัทฯ ขายให้แก่ผู้บริโภคได้อย่างทนัท่วงที 

1.1.15 การเตบิโตอย่างต่อเน่ืองของบริษัทฯ ส่วนหน่ึงขึน้อยู่กับการเพิ่มขึน้ของรายได้สุทธิส่วนบุคคลที่แท้จริง 
(real disposable income) และค่าใช้จ่ายเฉล่ียต่อหัว (per capita spending) ในประเทศต่างๆ ที่บริษัทฯ 
ประกอบธุรกิจอยู่ ซึ่งอาจไม่เติบโตได้รวดเร็วเท่ากับในอดีตที่ ผ่านมา หรืออาจไม่มีการเติบโตเลยก็
เป็นได้ 

โดยทัว่ไป การเพ่ิมขึน้ของรายได้สทุธิสว่นบคุคล ทําให้ความต้องการผลิตภณัฑ์ของบริษัทฯ เพ่ิมขึน้ อย่างไรก็ดี การเพ่ิมขึน้
ของความต้องการผลิตภณัฑ์ดงักล่าวต้องใช้เวลาระยะหนึ่งภายหลงัจากการเพ่ิมขึน้ของรายได้สุทธิส่วนบคุคล ในขณะท่ี
การลดลงของรายได้สทุธิสว่นบคุคลจะมีผลในทางลบต่อความต้องการผลิตภณัฑ์ของบริษัทฯ ในทนัที  

รายได้สทุธิสว่นบคุคล และคา่ใช้จ่ายตอ่หวัในสว่นของผลิตภณัฑ์ของบริษัทฯ ในประเทศตา่งๆ ซึง่บริษัทฯ ประกอบธุรกิจอยู่ 
ได้เพ่ิมขึน้ในช่วงปีท่ีผ่านมา อย่างไรก็ดี หากรายได้สทุธิส่วนบคุคล และค่าใช้จ่ายต่อหวัในส่วนของผลิตภณัฑ์ดงักล่าว ไม่
สามารถเติบโตได้รวดเร็วเท่ากับในอดีตท่ีผ่านมา หรือไม่มีการเติบโตเลย อาจส่งผลในทางลบกับธุรกิจ ผลการดําเนินงาน 
ฐานะทางการเงิน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ อย่างมีนยัสําคญั 
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1.1.16 บริษัทฯ อาจไม่สามารถต่ออายุใบรับรอง และใบอนุญาตอื่นๆ ในการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ ได้ 
นอกจากนี ้บริษัทฯ อาจไม่สามารถปฏิบัติตามข้อกําหนดทางกฎหมาย และมาตรฐานบัญชีที่มีการ
บังคับใช้ ซึ่งอาจมีการเปล่ียนแปลง หรือมีการแก้ไข ซึ่งอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจ ฐานะทาง
การเงนิ และผลการดาํเนินงานของบริษัทฯ   

ในการผลิต และการจดัจําหน่ายผลิตภณัฑ์ของบริษัทฯ บริษัทฯ ต้องได้รับใบอนญุาตประเภทต่างๆ จากหน่วยงานราชการ 
และหน่วยงานอ่ืนๆ ในประเทศตา่งๆ ท่ีบริษัทฯ ประกอบธุรกิจอยู่ 

ณ ปัจจบุนั บริษัทฯ ได้รับใบอนุญาต และใบรับรองต่างๆ ท่ีจําเป็นสําหรับการผลิตผลิตภณัฑ์ของบริษัทฯ และการดําเนิน
ธุรกิจจดัจําหน่ายของบริษัทฯ ใบอนุญาตและการรับรองต่างๆ เหล่านัน้ต้องมีการต่ออายุ และ/หรือได้รับการประเมินใหม่
ตามรอบระยะเวลาท่ีกําหนดโดยหน่วยงานราชการท่ีเก่ียวข้อง โดยบริษัทฯ จะดําเนินการขอต่ออายุตามท่ีกฎหมาย และ
ระเบียบข้อบังคับกําหนด อย่างไรก็ดี มาตรฐานของการต่ออายุใบอนุญาต หรือการประเมินใหม่ดังกล่าวอาจมีการ
เปลี่ยนแปลงเป็นครัง้คราว ทําให้บริษัทฯ ไม่สามารถรับรองได้ว่า บริษัทฯ จะสามารถต่ออายุใบอนุญาต และการรับรอง
ดงักล่าวทัง้หมดได้ การท่ีบริษัทฯ ไม่สามารถต่ออายใุบอนญุาต หรือการรับรองใดๆ ซึ่งมีความสําคญัต่อการดําเนินธุรกิจ
ของบริษัทฯ อาจเป็นอปุสรรคต่อการดําเนินธุรกิจของบริษัทฯ และอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจ ผลการดําเนินงาน 
ฐานะทางการเงิน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ อย่างมีนยัสําคญั 

นอกจากนี ้บริษัทฯ อาจต้องดําเนินการเพ่ือให้ได้มาซึง่ใบอนญุาตหรือใบรับรองเพ่ิมเติม หากการตีความกฎหมายปัจจบุนัมี
การเปลี่ยนแปลง หรือมีการออกกฎหมายใหม่ในอนาคต ซึ่งบริษัทฯ ไม่สามารถรับรองได้ว่า บริษัทฯ จะดําเนินการให้ได้มา
ซึง่ใบอนญุาต หรือการรับรองเพ่ิมเติมดงักล่าวได้ นอกจากนี ้การได้มาซึง่ ใบอนญุาต หรือการรับรองเพ่ิมเติมดงักล่าว อาจ
มีต้นทนุและค่าใช้จ่ายเพิ่มขึน้จํานวนมาก อีกทัง้ บริษัทฯ อาจจะต้องได้รับโทษทางกฎหมายในประเทศท่ีเก่ียวข้อง ซึง่อาจ
ส่งผลกระทบในทางลบต่อผลธุรกิจ ผลการดําเนินงาน ฐานะทางการเงิน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ อย่างมี
นยัสําคญั  

นอกเหนือจากใบอนุญาตและใบรับรองข้างต้น มาตรฐาน และนโยบายทางการบญัชีสําหรับบริษัทท่ีดําเนินธุรกิจยา ซึ่ง
รวมถึงนโยบายเก่ียวกบัการรับรู้รายได้ การวิจยัและพฒันา และค่าใช้จ่ายท่ีเก่ียวข้อง ต้องมีการทบทวน ตีความ และได้รับ
คําแนะนําจากหน่วยงานทางบญัชีท่ีเก่ียวข้อง การเปล่ียนแปลง หรือการตีความ มาตรฐานทางการบญัชีดงักล่าว อาจทํา
ให้บริษัทฯ ต้องจดัทํา หรือจําแนกประเภทรายการทางบญัชีใหม่ และอาจต้องปรับแก้ เปลี่ยนแปลง หรือแก้ไขงบการเงิน
ของบริษัทฯ รวมถึงรายการท่ีอยู่ในเอกสารฉบบันีอี้กด้วย 

1.1.17 สินค้าคงเหลืออาจอยู่ในระดับที่ไม่เพียงพอ หรือมากเกินไป ส่งผลให้ค่าใช้จ่ายในการดาํเนินงานของ
บริษัทฯ เพิ่มขึน้ หรือทําให้บริษัทฯ สูญเสียยอดขาย ซึ่งอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจ ผลการ
ดาํเนินงาน ฐานะทางการเงนิ และโอกาสทางธุรกจิของบริษัทฯ อย่างมีนัยสาํคัญ 

บริษัทฯ ต้องรักษาสินค้าคงเหลือให้อยู่ในระดบัท่ีเพียงพอต่อการดําเนินธุรกิจผลิตภณัฑ์ภายใต้เคร่ืองหมายการค้า Mega 
We CareTM และธุรกิจการจดัจําหน่ายภายใต้เคร่ืองหมายการค้า MaxxcareTM ของบริษัทฯ ให้ประสบผลสําเร็จ ตลอดจน
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ตอบสนองความต้องการของตลาดได้ นอกจากนี ้บริษัทฯ มีความเสี่ยงท่ีจะมีการสะสมของสินค้าคงเหลือเกินกว่าท่ีบริษัทฯ 
ต้องการได้ โดยเฉพาะสินค้าคงเหลือในธุรกิจผลิตภณัฑ์ภายใต้เคร่ืองหมายการค้า Mega We CareTM ของบริษัทฯ เอง 

ความเสี่ยงดงักล่าว เป็นผลจากการเปลี่ยนแปลงอย่างรวดเร็วใน วงจรชีวิตของผลิตภณัฑ์ (product life cycle) ความพงึ
พอใจของผู้บริโภคท่ีเปลี่ยนแปลงไป ความไม่แน่นอนในความสําเร็จของการนําผลิตภณัฑ์เข้าสู่ตลาด และยอดขายคงค้าง
ของลกูค้าภายใต้ธุรกิจการจดัจําหน่ายของบริษัทฯ ตลอดจนสภาพแวดล้อมทางเศรษฐกิจท่ีผนัผวนในช่วงระยะเวลาท่ีผ่าน
มา  

บริษัทฯ ไม่สามารถรับประกนัได้วา่ บริษัทฯ จะสามารถคาดการณ์ได้อย่างถกูต้องเก่ียวกบัแนวโน้ม และเหตกุารณ์ทางการ
ตลาดข้างต้น รวมถึงหลีกเลี่ยงการเก็บสะสมสินค้าในปริมาณท่ีเกินกว่าความต้องการ หรือการเก็บสินค้าไม่เพียงพอต่อ
ความต้องการของตลาดได้ เน่ืองจาก 

 ความต้องการผลิตภัณฑ์อาจเปลี่ยนแปลงไปอย่างมีนัยสําคญั ระหว่างช่วงเวลาท่ีบริษัทฯ ได้รับคําสัง่ให้ผลิต
ผลิตภณัฑ์ และช่วงเวลาท่ีบริษัทฯ จดัสง่ผลิตภณัฑ์ดงักลา่วเพ่ือขาย 

 เม่ือบริษัทฯ เร่ิมนําผลิตภณัฑ์ใหม่เข้าสู่ตลาด การคาดการณ์ความต้องการของผลิตภณัฑ์ดงักล่าวอย่างถูกต้อง
นัน้ ทําได้ยาก และ 

 การซือ้สินค้าคงเหลือบางประเภท บริษัทฯ อาจต้องใช้ระยะเวลานานในการรอสินค้า 

การท่ีบริษัทฯ มีระดบัสินค้าคงเหลือท่ีเกินความต้องการของลกูค้าอาจส่งผลให้ (1) บริษัทฯ อาจต้องมีการตัง้สํารอง หรือ
ตดัรายการสินค้าคงเหลือส่วนเกิน (2) สินค้าคงเหลือดงักล่าวหมดอาย ุหรือ (3) ค่าใช้จ่ายในการรักษาสินค้าคงเหลือ
เพ่ิมขึน้ ในทางกลบักัน หากบริษัทฯ ประเมินความต้องการของผู้บริโภคต่ําเกินไป หรือไม่สามารถจดัหาผลิตภณัฑ์ได้ทนั
ตามกําหนดเวลา บริษัทฯ อาจต้องประสบกบัภาวะขาดแคลนสินค้าคงเหลือ ส่งผลให้บริษัทฯ ไม่สามารถส่งสินค้าได้ตาม
คําสัง่ซือ้ของลกูค้า และย่อมส่งผลกระทบในทางลบต่อความสมัพนัธ์กับลกูค้า ซึ่งอาจมีผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจ ผล
การดําเนินงาน ฐานะทางการเงิน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ อย่างมีนยัสําคญั 

1.1.18 สภาพเศรษฐกิจ การเมือง สังคม และนโยบายของรัฐบาลในตลาดที่สาํคัญบางแห่งอาจส่งผลกระทบ
ต่อธุรกจิ ผลการดาํเนินงาน ฐานะทางการเงนิ และโอกาสทางธุรกจิของบริษัทฯ อย่างมีนัยสาํคัญ 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2555 รายได้รวมของบริษัทฯ ส่วนใหญ่มาจากประเทศกําลงัพฒันาเช่น ประเทศเมียนมาร์ ประเทศ
เวียดนาม ประเทศกัมพูชา ประเทศไนจีเรีย ประเทศยูเครน และประเทศเปรู (“ตลาดที่ มีความเส่ียงสูง”) ซึ่งคิดเป็น
ประมาณ ร้อยละ 65.7 ของรายได้รวมของบริษัทฯ ดงันัน้ ฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงาน ตลอดจนการเติบโตของ
ธุรกิจของบริษัทฯ จะได้รับผลกระทบอย่างมีนัยสําคัญจากการพัฒนาด้านเศรษฐกิจ การเมือง และกฎหมายในตลาด
ดงักล่าว ความเสี่ยงในการดําเนินธุรกิจในตลาดดงักล่าว ท่ีอาจมีผลกระทบอย่างมีนัยสําคัญต่อผลการดําเนินงานของ
บริษัทฯ สามารถสรุปได้ดงันี ้

 สภาพความไม่มั่นคงทางการเมืองซึ่งยังไม่มีข้อยุติ สงคราม การก่อความไม่สงบ และการเป็นปรปักษ์ในบาง
ประเทศและภมิูภาคซึง่บริษัทฯ ประกอบธุรกิจอยู่ หรือกําลงัจะประกอบธุรกิจในอนาคต 
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 ระบบกฎหมายท่ียงัไม่ได้รับการพฒันา 
 ความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจในตลาดตา่งประเทศ 
 ผลกระทบของภาวะเงินเฟ้อ 
 ภยัธรรมชาติ 
 การไม่สามารถเข้าถึงทรัพยากรบคุคลในประเทศดงักลา่ว 
 การดําเนินการทางราชการ เช่น การเวนคืนทรัพย์สิน การเปลี่ยนแปลงกฎหมายและข้อบงัคบัทัว่ไป การควบคมุ

อตัราแลกเปลี่ยน ความยุ่งยากในการบงัคบัสิทธิตามสญัญา 
 ข้อจํากดัในการลงทนุในบางประเทศ และ 
 การเปล่ียนแปลงนโยบายการค้าทั่วโลก เช่น การคว่ําบาตร และการสั่งห้ามค้าขายท่ีกําหนดโดยประเทศ

สหรัฐอเมริกา และประเทศอ่ืนๆ  

แม้เศรษฐกิจของตลาดท่ีมีความเสี่ยงสูง ได้เปลี่ยนจากเศรษฐกิจท่ีรัฐบาลมีการควบคมุอย่างเข้มงวด เป็นเศรษฐกิจแบบ
เปิด (market-oriented economy) ตลาดมากขึน้ ทรัพย์สินในการประกอบธุรกิจโดยทัว่ไปสว่นใหญ่ในตลาดท่ีมีความเสี่ยง
สูงยังคงเป็นของรัฐบาลอยู่ และรัฐบาลของตลาดท่ีมีความเสี่ยงสูงยังควบคุมการเติบโตของเศรษฐกิจโดยการจัดสรร
ทรัพยากร การควบคมุการชําระหนีท่ี้เป็นสกุลเงินตราต่างประเทศ การกําหนดนโยบายการเงิน และการให้สิทธิพิเศษแก่
ธุรกิจ หรือบริษัทบางประเภท 

ในช่วงท่ีผ่านมา รัฐบาลของแต่ละประเทศในตลาดท่ีมีความเสี่ยงสงู ได้ดําเนินมาตรการในระดบัท่ีแตกต่างกัน ในการใช้
ประโยชน์จากกลไกตลาดในการปฏิรูปเศรษฐกิจ การลดการถือกรรมสิทธ์ิของรัฐในทรัพย์สินท่ีใช้ในการประกอบธุรกิจ และ
การสร้างการกํากับดแูลกิจการท่ีดีในการดําเนินธุรกิจ มาตรการปฏิรูปเศรษฐกิจเหล่านีอ้าจมีการปรับ หรือเปลี่ยน หรือ
นํามาใช้โดยไม่เท่าเทียมกันในแต่ละประเภทธุรกิจ หรือในภมิูภาคต่างๆ ของประเทศ ดงันัน้ มาตรการบางประการเหล่านี ้
อาจเป็นประโยชน์ต่อเศรษฐกิจโดยรวม แตอ่าจสง่ผลกระทบในทางลบตอ่ธุรกิจของบริษัทฯ  

โดยทัว่ไป ระบบกฎหมายของตลาดท่ีมีความเสี่ยงสงูบางแห่งมีความไม่แน่นอน ซึง่อาจทําให้ความคุ้มครองทางกฎหมาย
ต่อบริษัทฯ มีจํากัด โดยเฉพาะการคุ้มครองเคร่ืองหมายการค้า และธุรกิจของบริษัทฯ (รวมถึงผลิตภณัฑ์ปลอม) บริษัทฯ 
อาจประสบอปุสรรคในการดําเนินการทางกฎหมาย และบงัคบัตามคําพิพากษากับผู้ ท่ีปฏิบติัผิดสญัญา หรือหน้าท่ีตาม
กฎหมายตอ่บริษัทฯ หรือผู้ ท่ีละเมิดเคร่ืองหมายการค้า และใบอนญุาตของบริษัทฯ  

1.1.19 บริษัทฯ มีการดําเนินงานที่ เกี่ยวข้องกับวัตถุอันตรายและต้องปฏิบัติตามกฎหมายและข้อบังคับด้าน
ส่ิงแวดล้อม ซึ่งอาจทาํให้บริษัทฯ มข้ีอจาํกดั ในการดาํเนินธุรกิจ และมีค่าใช้จ่ายสูงขึน้ได้ 

การดําเนินธุรกิจของบริษัทฯ เก่ียวข้องกบัการจดัเก็บ การใช้ และการกําจดั วตัถอุนัตราย รวมถึงสารเคมีท่ีมีฤทธ์ิกดักร่อน 
ระเบิดได้ และติดไฟง่าย และของเสียชีวภาพ บริษัทฯ อยู่ภายใต้บงัคบัของกฎหมาย และข้อบงัคบัของรัฐบาลกลาง รัฐ 
และท้องถ่ินเก่ียวกับการใช้ การผลิต การจัดเก็บ การจัดการ และการกําจัดวัตถุอนัตรายเหล่านี ้แม้บริษัทฯ จะเช่ือว่า
ขัน้ตอนความปลอดภยัของบริษัทฯ ในการจดัการและกําจดัวตัถเุหล่านีจ้ะเป็นไปตามมาตรฐานท่ีกําหนดโดยกฎหมายและ
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ข้อบงัคบั บริษัทฯ ไม่สามารถรับรองได้ว่า บริษัทฯ จะสามารถขจดัความเสี่ยงในการปนเปือ้น หรืออนัตรายจากวตัถเุหล่านี ้
ได้ 

1.1.20 ธุรกิจผลิตภัณฑ์ภายใต้เคร่ืองหมายการค้า Mega We CareTM ของบริษัทฯ อยู่ภายใต้การกาํกับดูแล
อย่างเข้มงวด และข้อบังคับของทางราชการ ในอนาคตอาจสร้างภาระเพิ่มให้แก่ธุรกิจของบริษัทฯ 
และส่งผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจ ผลการดําเนินงาน ฐานะทางการเงิน และโอกาสทางธุรกิจของ
บริษัทฯ อย่างมีนัยสาํคัญ 

โดยทัว่ไป ธุรกิจผลิตภณัฑ์ภายใต้เคร่ืองหมายการค้า Mega We CareTM ของบริษัทฯ อยู่ภายใต้ข้อบงัคบั และการกํากบั
ดแูลท่ีเข้มงวดของหน่วยงานราชการ โดยเฉพาะอย่างย่ิง กรอบการกํากบัดแูลท่ีครอบคลมุทกุด้านของการดําเนินงานของ
บริษัทฯ ซึง่รวมถึงข้อกําหนดอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวข้องกับ ขัน้ตอนการอนมุติั การผลิต การอนญุาต และการรับรอง ขัน้ตอนการต่อ
อาย ุและการประเมินตามรอบระยะเวลา การขึน้ทะเบียนยาใหม่ การควบคมุคณุภาพ การกําหนดราคาผลิตภณัฑ์ยา และ
การดแูลรักษาสิ่งแวดล้อม  

การไม่ปฏิบติัตามกฎหมาย ระเบียบ และข้อบงัคบัเหล่านีอ้าจถือเป็นความผิดทางแพง่ หรือทางอาญา และอาจมีผลในทาง
ลบตอ่ธุรกิจ ผลการดําเนินงาน ฐานะทางการเงิน ช่ือเสียง และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ อย่างมีนยัสําคญั 

นอกจากนี ้กิจกรรมท่ีดําเนินการ หรือจะเร่ิมดําเนินการเก่ียวกับการส่งเสริมสุขภาพโดยรัฐบาลในประเทศท่ีบริษัทฯ 
ประกอบธุรกิจ อาจจะส่งผลให้อตุสาหกรรมยาและผลิตภณัฑ์กลุ่มบํารุงสขุภาพเติบโตขึน้ อย่างไรก็ดี บริษัทฯ ไม่สามารถ
รับประกันได้ว่า หน่วยงานราชการท่ีเก่ียวข้อง จะนํานโยบายซึ่งเป็นประโยชน์ต่ออตุสาหกรรมดงักล่าวมาใช้ นอกจากนี ้
หน่วยงานราชการท่ีเก่ียวข้องอาจนําเสนอนโยบายท่ีไม่เป็นประโยชน์ต่ออตุสาหกรรมดงักล่าว โดยการยกเลิก หรือการ
แก้ไขซึ่งนโยบายท่ีเป็นประโยชน์ หรือการนํานโยบายท่ีไม่เป็นประโยชน์ต่ออตุสาหกรรมดงักล่าวมาบงัคบัใช้ อาจส่งผล
กระทบในทางลบตอ่ธุรกิจ ผลการดําเนินงาน ฐานะทางการเงิน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ อย่างมีนยัสําคญั 

1.1.21 บริษัทฯ อาจต้องรับผิดชอบต่อความเสียหายที่เกิดขึน้จากสินค้าที่ไม่ปลอดภัย (product liability) การ
บาดเจ็บของบุคคล หรือข้อเรียกร้องกรณีการทําให้ผู้อื่นเสียชีวิต หรือการเรียกคืนผลิตภัณฑ์ สําหรับ
ผลิตภณัฑ์และบริการของบริษัทฯ  

บริษัทฯ มีความเสี่ยงในการผลิต การบรรจุหีบห่อ การตลาด และการจดัจําหน่ายผลิตภณัฑ์ยา และผลิตภณัฑ์กลุ่มบํารุง
สขุภาพ (nutraceutical products) ความเสี่ยงดงักล่าวอาจเกิดมาจาก (1) ผลิตภณัฑ์ท่ีไม่ปลอดภยั (2) ผลิตภณัฑ์ท่ีไม่มี
ประสิทธิภาพ (3) ผลิตภณัฑ์ท่ีชํารุดบกพร่อง (4) ผลิตภณัฑ์ท่ีมีการปนเปือ้น (5) การติดฉลากผลิตภณัฑ์ท่ีไม่เพียงพอ และ
ไม่ถกูต้อง (6) คําเตือนท่ีไม่เพียงพอ หรือการเปิดเผยข้อมลูผลข้างเคียงท่ีไม่เพียงพอ หรือการทําให้เข้าใจผิด และ (7) การ
จดัจําหน่ายยาปลอมโดยไม่เจตนา  

ในกรณีท่ีผู้บริโภคใช้ผลิตภณัฑ์ของบริษัทฯ หรือ ใช้ผลิตภณัฑ์ดงักล่าวโดยไม่ถูกวิธี เป็นผลให้มีการบาดเจ็บ หรือเสียชีวิต 
อาจส่งผลให้ผู้ เสียหาย เรียกร้องให้บริษัทฯ รับผิดชอบต่อความเสียหายท่ีเกิดขึน้จากผลิตภณัฑ์ของบริษัทฯ โดยให้บริษัทฯ 
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ชดใช้ค่าเสียหาย หรืออาจมีการเรียกคืนผลิตภณัฑ์ของบริษัทฯ จากตลาด รวมทัง้หน่วยงานราชการท่ีเก่ียวข้อง อาจสัง่ให้
บริษัทฯ ระงบัหรือ หยดุการประกอบกิจการได้ 

แม้ว่าบริษัทฯ ได้ทําประกนัภยัความรับผิดชอบต่อความเสียหายท่ีเกิดขึน้จากสินค้าท่ีไม่ปลอดภยั (product liability) ซึ่ง
บริษัทฯ เช่ือว่าสอดคล้องกับหลักปฏิบัติทั่วไปของอุตสาหกรรมนี ้อย่างไรก็ดี หากบริษัทฯ จะต้องรับผิดชอบตามข้อ
เรียกร้องของผู้ เสียหาย บริษัทฯ อาจต้องดําเนินการชดใช้ความเสียหายท่ีเกิดขึน้ ซึง่จะส่งผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจ ผล
การดําเนินงาน ฐานะทางการเงิน ช่ือเสียง และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ อย่างมีนยัสําคญั 

หากมีข้อกล่าวหาว่าผลิตภณัฑ์ของบริษัทฯ เป็นอนัตราย แม้ว่าข้อกล่าวหาดงักล่าวจะไม่ได้อยู่บนพืน้ฐานของความเป็น
จริง บริษัทฯ อาจต้องประสบกบัเหตกุารณ์ท่ีผู้บริโภคมีความต้องการในผลิตภณัฑ์ภายใต้เคร่ืองหมายการค้าของบริษัทฯ 
หรือผลิตภัณฑ์ท่ีรับจ้างผลิต (OEM) ลดน้อยลง นอกจากนี ้ผลิตภัณฑ์เหล่านีอ้าจถูกเรียกคืนจากตลาด การเรียกคืน
ผลิตภณัฑ์ใดๆ โดยไม่คํานึงถึงความชอบด้วยกฎหมาย อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจ ผลการดําเนินงาน ฐานะทาง
การเงิน ช่ือเสียง และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ อย่างมีนยัสําคญั 

1.1.22 ประกันภัยของบริษัทฯ อาจมีความคุ้มครองไม่เพียงพอ 

บริษัทฯ ได้ทําประกันภัยท่ีมีความคุ้มครองตามหลักปฏิบัติท่ีเป็นปกติในอุตสาหกรรมนี  ้อย่างไรก็ดี บริษัทฯ มิได้ทํา
ประกนัภยัเต็มจํานวนสําหรับความเสี่ยงภยับางประการ เน่ืองจากความเสี่ยงภยับางประการดงักล่าว ไม่มีประกนัภยัท่ีให้
ความคุ้มครอง หรือไม่เป็นไปตามเง่ือนไขท่ีสมเหตสุมผลในเชิงพาณิชย์ นอกจากนี ้บริษัทฯ มิได้ทําประกันคุ้มครองความ
ล่าช้าของโครงการท่ีอยู่ระหว่างดําเนินงาน การสญูเสียค่าเช่าหรือกําไร หรือการบกพร่องในคณุภาพของวสัดท่ีุใช้ ดงันัน้ 
หากเกิดการสญูเสียใดๆ ในส่วนท่ีบริษัทฯ ไม่ได้ทําประกนัภยั หรือการสญูเสียท่ีเกินกว่าวงเงินท่ีบริษัทฯ ได้ทําประกนัภยัไว้ 
บริษัทฯ อาจต้องสญูเสียเงินทนุ และรายได้ท่ีคาดว่าจะได้รับจากทรัพย์สินท่ีได้รับผลกระทบ นอกจากนี ้เงิน ท่ีบริษัทฯ ต้อง
ชําระในส่วนความสูญเสียท่ีไม่ได้ทําประกันภัยไว้ อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจ ผลการดําเนินงาน และฐานะ
ทางการเงินของบริษัทฯ อย่างมีนยัสําคญั  

1.1.23 บริษัทฯ อาจไม่สามารถดําเนินการหาโอกาสในการได้มาซึ่ งโครงการในอนาคต หรือไม่สามารถ
ดาํเนินการให้โครงการในอนาคตประสบผลสาํเร็จ 

กลยุทธ์ประการหนึ่งของบริษัทฯ คือการแสวงหาประโยชน์จากแนวโน้มการควบรวมธุรกิจในอุตสาหกรรมยา และ
ผลิตภัณฑ์กลุ่มบํารุงสุขภาพท่ีมีการกระจายตวัอยู่ในตลาดประเทศกําลังพฒันาจํานวนมาก โดยการเข้าซือ้กิจการ หรือ
เคร่ืองหมายการค้า เช่น การเข้าซือ้เคร่ืองหมายการค้า EugicaTM ทรัพย์สินทางปัญญา และเอกสารสิทธ์ิต่างๆ ท่ีเก่ียวข้อง
กบัผลิตภณัฑ์ท่ีผลิต และจําหน่ายภายใต้เคร่ืองหมายการค้า EugicaTM จาก บริษัท ดีเอชจี ฟาร์มาซูติคอล จอยท์ สต๊อก 
จํากดั (DHG Pharmaceutical Joint Stock Company) เม่ือวนัท่ี 12 ธนัวาคม 2555 นอกจากนี ้เพือ่ขยายธุรกิจของบริษัท
ฯ บริษัทฯ อาจหา ดําเนินการ และจัดตัง้โครงการร่วมทุนเป็นครัง้คราว อย่างไรก็ดี กลยุทธ์การเข้าซือ้กิจการ หรือ
เคร่ืองหมายการค้าของบริษัทฯ นํามาซึง่ความเสี่ยงดงัตอ่ไปนี ้

 บริษัทฯ อาจประเมินมลูค่าของกิจการ หรือเคร่ืองหมายการค้าเป้าหมายท่ีบริษัทฯ จะเข้าซือ้ไม่ถกูต้อง 
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 บริษัทฯ อาจไม่ได้รับผลประโยชน์ทางธุรกิจตามท่ีคาดหวงัไว้จากการเข้าซือ้กิจการ หรือเคร่ืองหมายการค้าท่ี
บริษัทฯ ดําเนินการแล้วเสร็จ 

 บริษัทฯ อาจประสบกบัปัญหา และอปุสรรคจากการรวมการดําเนินงาน และ/หรือเทคโนโลยี หรือผลิตภณัฑ์ของ
กิจการท่ีเข้าซือ้เข้ากบัการดําเนินงานของบริษัทฯ  

 บริษัทฯ อาจประสบกับการแข่งขนัท่ีรุนแรงจากบริษัทคู่แข่งในการเข้าซือ้กิจการ หรือเคร่ืองหมายการค้าท่ีอาจ
เกิดขึน้ 

 บริษัทฯ อาจไม่สามารถเข้าถึงแหล่งเงินทุนท่ีเพียงพอสําหรับการเข้าซือ้กิจการ หรือเคร่ืองหมายการค้าท่ีอาจ
เกิดขึน้ และ 

 บริษัทฯ อาจไม่สามารถรักษาพนกังานท่ีมีความสําคญัต่อธุรกิจท่ีบริษัทฯ เข้าไปซือ้กิจการ หรือไม่สามารถรักษา
พนกังานท่ีมีความสําคญั ในการใช้เทคโนโลยี หรือมีความสามารถในการนําผลิตภณัฑ์ท่ีบริษัทฯ เข้าซือ้มาออก
ขายได้เป็นผลสําเร็จ 

นอกจากนี ้กิจการท่ีบริษัทฯ จะเข้าซือ้อาจไม่มีระบบควบคมุภายในท่ีดี (โดยเฉพาะอย่างย่ิงกระบวนการควบคมุด้านบญัชี 
และการควบคมุภายในทัว่ไปของกิจการ) ซึง่บริษัทฯ อาจต้องมีค่าใช้จา่ยเพ่ิมขึน้ในการรวมกิจการอีกด้วย  

หากบริษัทฯ ไม่สามารถเข้าซือ้กิจการ หรือเคร่ืองหมายการค้าตามกลยุทธ์ของบริษัทฯ หรือหากบริษัทฯ ไม่สามารถรวม
กิจการท่ีเข้าซือ้ได้สําเร็จ หรือหากกิจการท่ีเข้าซือ้ ไม่ปฏิบตัิตามกฎหมาย หรือดําเนินการตามหลกัปฏิบติัทางธุรกิจท่ีดีก่อน
การควบรวมกิจการ อาจส่งผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัสําคญัต่อมลูค่าของกิจการท่ีเข้าซือ้ ส่งผลให้ บริษัทฯ อาจไม่ได้
รับประโยชน์จากการควบรวมตามท่ีคาดการณ์ไว้  และส่งผลในทางลบต่อธุรกิจ ผลการดําเนินงาน ฐานะทางการเงิน และ
โอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ อย่างมีนยัสาํคญั 

1.1.24 การดาํเนินงานทางการเงนิของบริษัทฯ อาจได้รับผลกระทบจากความผันผวนของอัตราดอกเบีย้  

ตามท่ีปรากฏในงบการเงินรวมของบริษัทฯ ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2556 บริษัทฯ มียอดหนีเ้งินกู้ จากสถาบนัการเงิน เป็น
จํานวนทัง้สิน้ 1,582.3 ล้านบาท ซึง่หนีเ้งินกู้ดงักล่าวส่วนใหญ่คิดอตัราดอกเบีย้แบบลอยตวั   

การปรับเพ่ิมอตัราดอกเบีย้ อาจทําให้ต้นทุนการกู้ ยืมเงินในอนาคตของบริษัทฯ ปรับตวัเพ่ิมขึน้อย่างมาก และ อาจส่งผล
กระทบในทางลบตอ่ธุรกิจ ผลการดําเนินงาน และฐานะทางการเงินของบริษัทฯ อย่างมีนยัสําคญั 

1.1.25 ความเสี่ยงจากอุบัตเิหตุ 

ในกระบวนการผลิต และการดําเนินงานของโรงงานผลิตของบริษัทฯ มีความเส่ียงท่ีอาจเกิดความผิดพลาด หรืออบุตัิเหตท่ีุ
อาจก่อให้เกิดความเสียหายต่อหน่วยผลิตไฟฟ้า และส่งผลให้การผลิตหยุดชะงกั ซึ่งอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจ 
กระแสเงินสด ผลการดําเนินงาน ฐานะทางการเงิน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ อย่างมีนยัสําคญั นอกจากนี ้อบุตัิเหตุ
อาจก่อความเสียหายต่ออาคาร หรือสิ่งปลกูสร้างในบริเวณใกล้เคียง ซึ่งอาจก่อให้เกิดค่าใช้จ่ายในการชดเชยค่าเสียหายท่ี
เกิดขึน้ตอ่ธุรกิจและชมุชนโดยรอบ 
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1.1.26 ความเสี่ยงด้านการขนส่ง 

ในการธุรกิจของบริษัทฯ ต้องพึ่งพาการขนส่งวตัถุดิบจากแหล่งวตัถุดิบไปยงัโรงงานผลิต หรือคลงัสินค้าของบริษัทฯ และ
การขนส่งสินค้าจากโรงงานผลิต หรือคลงัสินค้าของบริษัทฯ ไปยังลูกค้า โดยการขนส่งทางบก ทางเรือ และทางอากาศ 
ดงันัน้ หากมีเหตุท่ีทําให้บริษัทฯ ไม่สามารถใช้งานช่องทางการขนส่งดังกล่าวได้ตามปกติ เน่ืองจากเหตุภัยพิบัติทาง
ธรรมชาติ สภาพภูมิอากาศ หรือจากเหตุการณ์อื่นๆ เช่น การประท้วง และอุบติัเหตุ เป็นต้น ซึ่งหากบริษัทฯ ไม่สามารถ
แก้ปัญหาดังกล่าวได้อย่างทันท่วงที อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจ กระแสเงินสด ผลการดําเนินงาน ฐานะทาง
การเงิน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ อย่างมีนยัสําคญั  

1.2.1 บริษัทฯ อาศัยความรู้ความสามารถของผู้บริหารของบริษัทฯ เป็นสําคัญในการบริหารจัดการ ธุรกิจ 
หากบริษัทฯ ไม่สามารถรักษาไว้ซึ่งผู้บริหารของบริษัทฯ บริษัทฯ อาจได้รับผลกระทบในทางลบต่อ
ธุรกิจ กระแสเงินสด ผลการดาํเนินงาน ฐานะทางการเงิน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ อย่างมี
นัยสาํคัญ 

ความสําเร็จในอนาคตของบริษัทฯ ขึน้อยู่กบัการปฏิบติังานอย่างต่อเน่ืองของผู้บริหารของบริษัทฯ เป็นสําคญั 

บริษัทฯ ต้องอาศยัความเชี่ยวชาญและประสบการณ์ของผู้บริหาร โดยเฉพาะประสบการณ์ท่ีเก่ียวข้องกับธุรกิจยา และ
ความรู้ด้านวิชาชีพอ่ืนๆ นอกจากนี ้ความสําเร็จในการจดัจําหน่ายผลิตภณัฑ์ของบริษัทฯ ก็ขึน้อยู่กบัความทุ่มเทและความ
ชํานาญของบุคลากรด้านการขายและการตลาด ดังนัน้ ความสามารถของบริษัทฯ ท่ีจะรักษาบุคลากรท่ีสําคัญไว้ 
โดยเฉพาะผู้บริหารระดบัสงู บคุลากรสําคญัด้านการพฒันาผลิตภณัฑ์ และบคุลากรสําคญัด้านการขายและการตลาด ซึง่
เป็นปัจจยัสําคญัต่อความสามารถในการแข่งขนัของบริษัทฯ การแข่งขนัให้ได้มาซึง่บุคลากรเหล่านีอ้าจทําให้บริษัทฯ ต้อง
เสนอค่าตอบแทนและผลประโยชน์อ่ืนๆ ท่ีสงูกวา่บริษัทคู่แขง่เพ่ือรักษาไว้ซึง่บคุลากรเหลา่นี ้และอาจทําให้ค่าใช้จ่ายในการ
ดําเนินงานของบริษัทฯ เพ่ิมขึน้ และอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจ ผลการดําเนินงาน ฐานะทางการเงิน และโอกาส
ทางธุรกิจของบริษัทฯ อย่างมีนยัสําคญั 

อย่างไรก็ดี บริษัทฯ อาจไม่สามารถจงูใจ หรือรักษาบุคลากรท่ีจําเป็นต่อการบรรลเุป้าหมายทางธุรกิจของบริษัทฯ ได้  ซึ่ง
อาจทําให้การดําเนินธุรกิจ และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ หยดุชะงกัลงได้ การสญูเสียพนกังานสําคญั รวมถึงผู้บริหาร
ระดบัสงู บคุลากรสําคญัด้านการพฒันาผลิตภณัฑ์ และบุคลากรสําคญัด้านการขายและการตลาด อาจทําให้ธุรกิจและ
โอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ ได้รับความเสียหายเป็นอย่างมาก  

บริษัทฯ ไม่ได้ทําประกันภัยในกรณีท่ีมีการสูญเสียไปซึ่งบุคลากรท่ีสําคัญของบริษัทฯ ดังนัน้ หากบริษัทฯ ต้องสูญเสีย
บคุลากรดงักล่าวไป บริษัทฯ อาจไม่สามารถหาผู้ ท่ีมีคณุสมบติัเหมาะสมมาดํารงตําแหน่งแทนได้ในเวลาท่ีเหมาะสม และ
บริษัทฯ อาจต้องเสียค่าใช้จ่ายในการสรรหา และฝึกอบรมบคุลากรใหม่เพ่ิมขึน้ ซึ่งอาจทําให้ธุรกิจ และโอกาสทางธุรกิจ
ของบริษัทฯ หยดุชะงกัลงได้  

1.2 ความเสี่ยงในการบริหารจัดการ 
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นอกจากนี ้หากบุคลากรท่ีสําคัญคนใดของบริษัทฯ ไปร่วมงานกับคู่แข่ง หรือจัดตัง้บริษัทคู่แข่งขึน้ บริษัทฯ อาจสญูเสีย
ลกูค้าของบริษัทฯ ซึ่งอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจ กระแสเงินสด ผลการดําเนินงาน ฐานะทางการเงิน และโอกาส
ทางธุรกิจของบริษัทฯ อย่างมีนยัสําคญั 

1.2.2 กลุ่มผู้ถอืหุ้นที่มีอาํนาจควบคุมของบริษัทฯ สามารถควบคุมเสียงของที่ประชุมผู้ถือหุ้นได้  

ภายหลังจากการเสนอขายหุ้ นสามัญ ในครัง้นีแ้ล้วเสร็จ กลุ่มผู้ ถือหุ้ นท่ีมีอํานาจควบคุมของบริษัทฯ ได้แก่ บริษัท ยู
นิสเตรทช์ จํากดั และครอบครัวชาห์ จะถือหุ้นโดยตรง และโดยอ้อมในบริษัทฯ เป็นจํานวนรวมมากกว่าร้อยละ 50.0 ของ
จํานวนหุ้นท่ีออกและจําหน่ายได้แล้วทัง้หมดของบริษัทฯ จึงทําให้กลุ่มผู้ ถือหุ้นท่ีมีอํานาจควบคมุดงักล่าวมีอํานาจในการ
ควบคมุการบริหารจดัการบริษัทฯ รวมถึงสามารถควบคมุเสียงของท่ีประชมุผู้ ถือหุ้นได้เกือบทัง้หมด ไม่ว่าจะเป็นเร่ืองการ
แต่งตัง้กรรมการ หรือ การขอมติในเร่ืองอ่ืนท่ีต้องใช้เสียงส่วนใหญ่ของท่ีประชุมผู้ ถือหุ้ น ยกเว้นเร่ืองท่ีกฎหมายหรือ
ข้อบงัคบัของบริษัทฯ กําหนดให้ต้องได้รับเสียง 3 ใน 4 ของท่ีประชุมผู้ ถือหุ้น ดงันัน้ จึงเป็นการยากท่ีผู้ ถือหุ้นรายอ่ืนจะ
สามารถรวบรวมคะแนนเสียงเพ่ือตรวจสอบและถ่วงดลุเร่ืองท่ีกลุม่ผู้ ถือหุ้นท่ีมีอํานาจควบคมุเสนอได้  

1.3.1 ความเส่ียงจากการนําหุ้นสามัญของบริษัทฯ เข้าจดทะเบียนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ฯ 

บริษัทฯ มีความประสงค์จะเสนอขายหุ้นสามญัต่อประชาชนทัว่ไปในครัง้นี ้ก่อนท่ีจะรับทราบผลการพิจารณาของตลาด
หลกัทรัพย์ฯ เก่ียวกบัการนําหุ้นสามญัของบริษัทฯ เข้าเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ ทัง้นี ้บริษัทฯ ได้ยื่น
คําขออนญุาตนําหุ้นสามญัเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ แล้วเม่ือวนัท่ี 18 กรกฏาคม 2556 ซึง่บริษัทหลกัทรัพย์ กสิกร
ไทย จํากดั (มหาชน) ในฐานะท่ีปรึกษาทางการเงินของบริษัทฯ ได้พิจารณาคุณสมบติัของบริษัทฯ ในเบือ้งต้นแล้วพบว่า 
บริษัทฯ มีคณุสมบติัครบถ้วนท่ีจะสามารถเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ ได้ตามข้อบงัคบัของตลาดหลกัทรัพย์ฯ เร่ือง 
การรับหุ้ นสามัญ หรือหุ้ นบุริมสิทธ์ิเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน ลงวันท่ี 22 มกราคม 2554 (และท่ีมีการแก้ไขเพิ่มเติม) 
อย่างไรก็ดี บริษัทฯ ยงัคงมีความไม่แน่นอนท่ีจะได้รับอนญุาตจากตลาดหลกัทรัพย์ฯ ให้เป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียน ดงันัน้  
ผู้ ลงทุนอาจมีความเสี่ยงเก่ียวกับสภาพคล่องในการซือ้ขายหุ้ นสามัญของบริษัทฯ ในตลาดรอง และอาจไม่ได้รับ
ผลตอบแทนจากการขายหุ้นสามัญได้ตามราคาท่ีคาดการณ์ไว้หากหุ้นสามัญของบริษัทฯ ไม่สามารถเข้าจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพย์ฯ ได้ 

1.3.2 บริษัทฯ อาจไม่สามารถจ่าย หรืออาจเลือกที่จะไม่จ่ายเงนิปันผล 

บริษัทฯ มีนโยบายการจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหุ้นไม่ต่ํากว่าร้อยละ 25.0 ของกําไรสทุธิรายปี (หลงัหกัภาษีเงินได้นิติบคุคล
และสํารองตามกฎหมาย) นบัแตว่นัท่ีบริษัทฯ เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ อย่างไรก็ตาม การจ่ายเงินปันผล
ในแต่ละปีอาจแตกต่างกัน ขึน้อยู่กับการดําเนินธุรกิจ สถานะการเงิน แผนการลงทุน ความจําเป็นในการใช้เงินทุน
หมนุเวียนเพ่ือดําเนินธุรกิจ ขยายกิจการของบริษัทฯ และปัจจยัอื่นๆ ท่ีเก่ียวข้อง  

1.3 ความเส่ียงเกี่ยวกับการถอืหุ้นสามัญของบริษัทฯ 
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การจ่ายเงินปันผลดงักล่าว มีโอกาสเปลี่ยนแปลงได้ตามสถานการณ์ โอกาส และการตดัสินใจของคณะกรรมการ ซึ่งหาก
บริษัทฯ มีความจําเป็นอ่ืนใด เช่น การขยายธุรกิจ การลงทนุโครงการในอนาคต หรือเกิดเหตกุารณ์มิได้คาดคิดท่ีส่งผลเชิง
ลบต่อกระแสเงินสดของบริษัทฯ อาจส่งผลให้ บริษัทฯ พิจารณาจ่ายเงินปันผลต่ํากว่าอตัราท่ีกําหนดไว้ หรือไม่จ่าย และ
อาจสง่ผลกระทบตอ่ราคาหุ้นสามญัของบริษัทฯ ภายหลงัการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ  

1.3.3 ความสามารถของผู้ถอืหุ้นในการเข้าจองซือ้หุ้นสาํหรับกรณีที่บริษัทฯ มีการเสนอขายหุ้นให้แก่ผู้ถือหุ้น
เดมิตามสัดส่วนการถอืหุ้นมีจาํกัด 

แม้ว่าบริษัทมหาชนในประเทศไทย จะไม่ถกูบงัคบัให้ต้องเสนอสิทธิในการจองซือ้หลกัทรัพย์ใหม่แก่ผู้ ถือหุ้นเดิม เม่ือมีการ
ออกและเสนอขายหลกัทรัพย์ใหม่ แต่บริษัทมหาชนในประเทศไทยอาจเสนอขายหลกัทรัพย์ท่ีออกใหม่โดยการเสนอขาย
ให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้น (right offering) ได้เป็นครัง้คราว การปฏิบติัตามกฎหมายหลักทรัพย์หรือ
กฎระเบียบอื่นๆ ในบางประเทศ อาจเป็นข้อจํากดัมิให้ผู้ลงทนุบางรายเข้าจองซือ้หุ้นใหม่ท่ีเสนอขายให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมตาม
สดัส่วนการถือหุ้นในอนาคตได้ และส่งผลให้สดัส่วนการถือหุ้นของผู้ลงทนุเหล่านัน้ลดลง ทัง้นี ้บริษัทไม่มีหน้าท่ี และไม่
อาจคาดหมายได้ว่าจะมีหน้าท่ีในการจดทะเบียนหลกัทรัพย์ของบริษัทฯ ในประเทศใดๆ ท่ีอยู่นอกประเทศไทย เพ่ือให้ผู้
ลงทุนต่างชาติได้รับสิทธิในการจองซือ้หุ้ นใหม่ท่ีเสนอขายให้แก่ผู้ ถือหุ้ นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้ น ท่ีบริษัทฯ อาจ
ดําเนินการในอนาคต   

1.3.4 ความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาหุ้นสามัญของบริษัทฯ หลังเข้าทาํการซือ้ขายในตลาดหลักทรัพย์ฯ 

บริษัทฯ อยู่ระหวา่งการขออนมุติัจากตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยสําหรับการนําหุ้นสามญัของบริษัทฯ เข้าจดทะเบียน
และทําการซือ้ขายในตลาดหลักทรัพย์ฯ อย่างไรก็ตาม การท่ีหุ้ นสามัญของบริษัทเข้าจดทะเบียน และซือ้ขายในตลาด
หลกัทรัพย์ฯ มิได้เป็นการรับรองว่าตลาดการซือ้ขายหุ้นสามัญของบริษัทฯ จะดีขึน้ หรือสภาพคล่องของการซือ้ขายหุ้ น
สามญัของบริษัทฯ จะดีขึน้ แม้ว่าตลาดการซือ้ขายหุ้นสามญัจะดีขึน้ก็ตาม นอกจากนี ้ราคาซือ้ขายหลกัทรัพย์ของบริษัทฯ 
มีแนวโน้มท่ีจะผนัผวน เน่ืองจากปัจจยัหลายประการ เช่น 

(1) นกัวิเคราะห์เปล่ียนแปลงประมาณการผลการดําเนินงานของบริษัทฯ และคําแนะนําให้ซือ้หรือขายหุ้นสามญัของ
บริษัทฯ 

(2) ภาวะเศรษฐกิจ ตลาดทนุ และการเมืองทัง้ในและตา่งประเทศ 
(3) ความผนัผวนของผลการดําเนินงานรายไตรมาสของบริษัทฯ ตามจริงหรือตามท่ีคาดการณ์ 
(4) ข้อพิพาททางกฎหมายและการสอบสวนของหน่วยงานของรัฐ 
(5) ความผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราตา่งประเทศ 
(6) การขายหรือจะขายหุ้นเป็นจํานวนมากของผู้ ถือหุ้นปัจจบุนั 
(7) การเข้ารับตําแหน่งหรือการลาออกของบคุลากรท่ีสําคญั 
(8) การเปล่ียนแปลงกฎระเบียบและกฎหมายท่ีเก่ียวข้อง 
(9) ความเสี่ยงอ่ืนๆ ท่ีอาจสง่ผลกระทบตอ่ฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทฯ 
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นอกจากนี ้ตัง้แต่อดีตจนถึงปัจจุบนั ตลาดหลกัทรัพย์ฯ และตลาดหลกัทรัพย์อื่นในต่างประเทศต่างมีความผนัผวนทัง้ใน
ด้านราคา และปริมาณการซือ้ขาย ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อราคาตลาดและปริมาณการซือ้ขายหุ้นสามญัของบริษัทฯ หลงั
หุ้นสามญัของบริษัทฯ เข้าทําการซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์ฯ แล้ว 

ทัง้นี ้ปัจจยัข้างต้น และปัจจยัอื่นๆ อาจส่งผลให้ราคาตลาดและความต้องการซือ้หุ้นสามญัของบริษัทฯ มีความผนัผวนสงู 
ซึ่งอาจจํากัดหรือขดัขวางมิให้ผู้ ลงทุนสามารถขายหุ้นสามัญของบริษัทฯ ได้ในราคาท่ีเหมาะสม และอาจส่งผลกระทบ
ในทางลบต่อสภาพคล่องของหุ้นสามัญของบริษัทฯ นอกจากนี ้ในอดีต เม่ือราคาตลาดของหุ้ นสามัญมีความผันผวน 
บางครัง้ผู้ ถือหุ้นเคยรวมตวักนัฟ้องคดีหลกัทรัพย์ (Securities Class Action) เพ่ือดําเนินคดีกบับริษัทท่ีออกหุ้นสามญั ดงันี ้
หากมีผู้ ถือหุ้นรายใดดําเนินการฟ้องร้องบริษัทฯ บริษัทฯ อาจต้องเสียค่าใช้จ่ายจํานวนมากในการต่อสู้คดี หรือหากบริษัทฯ 
แพ้คดี บริษัทฯ อาจต้องจ่ายคา่เสียหายจํานวนมาก   


