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ส่วนท่ี 1 
สรปุข้อมลูส ำคญั (Executive Summary) 

  

ข้อมลูสรปุน้ีเป็นส่วนหน่ึงของแบบแสดงรำยกำรข้อมลูกำรเสนอขำยหลกัทรพัยแ์ละหนังสือชี้ชวน ซ่ึงเป็นเพียงข้อมูลสรปุ
เก่ียวกบักำรเสนอขำย ลกัษณะและควำมเส่ียงของบริษทัท่ีออกและเสนอขำยหลกัทรพัย ์(“บริษทัฯ”) ดงันัน้ ผู้ลงทุนต้อง
ศึกษำข้อมลูในรำยละเอียดจำกหนังสือชี้ชวนฉบบัเตม็ ซ่ึงสำมำรถขอได้จำกผู้จดัจ ำหน่ำยหลกัทรพัยห์รือบริษทั หรืออำจ

ศึกษำข้อมลูได้จำกแบบแสดงรำยกำรข้อมลูและหนังสือชี้ชวนท่ีบริษทัฯย่ืนต่อส ำนักงำน ก.ล.ต. ได้ท่ี website ของ
ส ำนักงำน ก.ล.ต. 

ข้อมลูสรปุของกำรเสนอขำยหุ้นท่ีออกใหม่ต่อประชำชน 
บริษทั อิชิตนั กรุป๊ จ ำกดั (มหำชน) 

(ระยะเวลำกำรเสนอขำย: 8-11 เมษำยน 2557) 

ข้อมลูเก่ียวกบักำรเสนอขำย 

ผู้เสนอขำย: บรษิทั อชิตินั กรุ๊ป จ ำกดั (มหำชน) (“[ICHI]”) ประเภทธรุกิจ: ผลติและจ ำหน่ำยเครื่องดื่มชำเขยีวพรอ้มดื่ม อชิตินั กรนี 

ท ีเครื่องดื่มชำเชยีวสมุนไพรสตูรจบัเลีย้ง เยน็ เยน็ โดย อชิตินั และเครื่องดื่มฟงักช์นันลั อชิตินั ดบัเบิล้ดริง๊ค ์

จ ำนวนหุ้นท่ีเสนอขำย: หุน้สำมญัจ ำนวน 300,000,000 หุน้ คดิเป็น 23.1% ของจ ำนวนหุน้สำมญัทีอ่อกและเรยีกช ำระแลว้ทัง้หมด

ของบรษิทัฯ ภำยหลงักำรเสนอขำยหุน้สำมญัเพิม่ทุนในครัง้น้ี 

รำคำเสนอขำยต่อประชำชน: 13 บำท/หุน้  มลูค่ำกำรเสนอขำย: 3,900,000,000 บำท 

สดัส่วนกำรเสนอขำยหุ้น: นกัลงทุนสถำบนั บุคคลทัว่ไป และผูม้อีุปกำรคุณของบรษิทัฯ จ ำนวน 80,000,000 หุน้ 150,000,000 หุน้ 

และ 70,000,000 หุน้ คดิเป็น 27%, 50% และ 23% ของจ ำนวนหุน้สำมญัทีอ่อกและเรยีกช ำระแล้วทัง้หมดของบรษิทัฯ ภำยหลงักำร

เสนอขำยหุน้สำมญัเพิม่ทุนในครัง้น้ี 

เง่ือนไขในกำรจดัจ ำหน่ำย:   รบัประกนักำรจ ำหน่ำยอยำ่งแน่นอนทัง้จ ำนวน (Firm Underwriting) 

  ไมร่บัประกนักำรจ ำหน่ำย (Best Effort) 

กำรเสนอขำยหุ้นหรือหลกัทรพัยแ์ปลงสภำพในช่วง 90 วนัก่อนหน้ำ:   

 ไมม่ ี  ม ีหุน้หรอืหลกัทรพัยแ์ปลงสภำพที่เสนอขำยจ ำนวน-  ไมม่ ี -หุน้ รำคำเสนอขำย-  ไมม่ ี -บำท   

มลูค่ำท่ีตรำไว้ (Par): 1 บำท/หุน้ มลูค่ำตำมรำคำบญัชี (Book Value): 2.0 บำท/หุน้  
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ท่ีมำของกำรก ำหนดรำคำเสนอขำยและข้อมลูทำงกำรเงินเพ่ือประกอบกำรประเมินรำคำหุ้นท่ีเสนอขำย 

 สภำวะกำรซือ้ขำยหุน้ในตลำดหลกัทรพัยฯ์ 

 อตัรำสว่นรำคำต่อก ำไร (P/E Ratio) ที ่ 19.2 เท่ำ โดยค ำนวณจำกก ำไรสทุธใินปี 2556 ที ่881.7 ลำ้นบำท หำรดว้ยจ ำนวนหุน้
สำมญัภำยหลงักำรเสนอขำยหลกัทรพัยใ์นครัง้น้ีแล้วรวม 1,300,000,000 หุน้ ทีเ่ท่ำกบั 0.7 บำทต่อหุน้ โดย P/E Ratio ทีเ่สนอ
ขำยคดิเป็นส่วนลดประมำณรอ้ยละ 36.0 ของ P/E Ratio เฉลีย่ของผูป้ระกอบกำรอื่นในอุตสำหกรรมเดยีวกนัทีจ่ดทะเบยีนอยูใ่น
ตลำดหลกัทรพัยใ์นช่วงระยะเวลำ 6 เดอืน ตัง้แต่วนัที ่2 ตุลำคม 2556 จนถงึวนัที ่1 เมษำยน 2557 ที ่30.0 เท่ำ (หรอืคดิเป็นP/E 
Ratio ที ่14.7 เท่ำ หำกค ำนวณจำกก ำไรสทุธใินปี 2556 หำรดว้ยจ ำนวนหุน้สำมญัก่อนกำรเสนอขำยหลกัทรพัยใ์นครัง้น้ีแลว้รวม 
1,000,000,000 หุน้ ทีเ่ท่ำกบั 0.9 บำทต่อหุน้ โดย P/E Ratio ทีเ่สนอขำยที ่14.7 เท่ำน้ีคดิเป็นส่วนลดประมำณรอ้ยละ 50.8) 

  ในระหว่ำงปี 2553-2556 ผูถ้อืหุน้รำยใหญ่ของบรษิทัฯ ไดท้ ำสญัญำซื้อขำยหุน้ส่วนตวักบัพนักงำนกลุ่มหน่ึงและใหส้ทิธซิือ้หุน้สว่น
ตวัคูค่ำ้กลุ่มหน่ึง จ ำนวนรวมทัง้สิน้ 78.7 ลำ้นหุน้ ในรำคำเทยีบเท่ำรำคำหุน้ตำมมลูคำ่ทีต่รำไวหุ้น้ละ 1 บำท ทัง้น้ี มลูคำ่ยตุธิรรม
ของหุน้บรษิทัฯ ซึง่ประเมนิโดยทีป่รกึษำทำงกำรเงนิโดยวธิคีดิลดกระแสเงนิสดในอนำคต (DCF) ซึง่ไมม่กีำรน ำเงนิปนัผลที่
คำดหวงัมำรวมในกำรวดัมลูคำ่ยตุธิรรมต่อหุน้ ณ วนัทีใ่หส้ทิธใินปี 2553 2554 2555 และ 2556 ทีเ่ท่ำกบั 0.7 บำท 0.7 บำท 5.6 
บำท และ 9.5 บำท ตำมล ำดบั  

สดัส่วนหุ้นของ “ผู้มีส่วนร่วมในกำรบริหำร” ท่ีไม่ติด Silent Period: จ ำนวน 153,306,500 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 11.8 ของจ ำนวน
หุน้ทีอ่อกและเรยีกช ำระแลว้ทัง้หมดของบรษิทัภำยหลงักำรเสนอขำยหุน้เพิม่ทุนในครัง้น้ี 

กรณีกำรเสนอขำยหุ้นท่ีออกใหม่เพ่ือเข้ำจดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยเ์ป็นครัง้แรก (“IPO”) 

ตลำดรอง:    SET  MAI    

หมวดธรุกิจ (Sector): เกษตรและอุตสำหกรรมอำหำร / อำหำรและเครื่องดื่ม 

เกณฑเ์ข้ำจดทะเบียน:   Profit Test   Market Capitalization Test 
วตัถปุระสงคก์ำรใช้เงิน: ช ำระหน้ีสถำบนักำรเงนิ ช ำระคนืเงนิ

กู้ยมืกรรมกำร ขยำยโรงงำนเฟส 2 บำงส่วน และเป็นเงนิทุน

หมุนเวยีนจ ำนวน 1,500 ล้ำนบำท 1,000 ล้ำนบำท 800 ล้ำน

บำท และ 600 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั 

นโยบำยกำรจ่ำยเงินปันผล: ไม่ต ่ำกว่ำ 40% ของก ำไรสุทธิ
ภำยหลงักำรหกัภำษีเงินได้นิติบุคคลและกำรจดัสรรทุนส ำรอง
ตำมกฎหมำย 

รำยละเอียดเก่ียวกบัผู้เสนอขำยหลกัทรพัย:์ 

บรษิทัฯ เป็นผูผ้ลติและจ ำหน่ำยเครื่องดื่มภำยใตช้ื่อกำรคำ้ อชิตินั ดบัเบิล้ดริง๊ค,์ อชิตินั กรนีท,ี อชิตินั ดรำก้อน แบลค็ที, อชิตินั ซเีลค็
เตด็ และ       เยน็ เยน็ โดย อชิตินั ในปจัจุบนั บรษิทัฯ ไดม้กีำรกระจำยสนิคำ้ไปสู่กลุ่มลูกคำ้รำ้นคำ้ปลกีสมยัใหม่ (Modern Trade) 
รำ้นคำ้สง่และรำ้นคำ้ปลกีดัง้เดมิ (Traditional Trade) ผำ่นตวัแทนผูจ้ดัจ ำหน่ำยสนิคำ้หลกั 3 รำย ไดแ้ก่ บรษิทั ดเีคเอสเอช (ประเทศ
ไทย) จ ำกดั บรษิทั ไอแอมกรนีท ีจ ำกดั และบรษิทั บุญรอดเอเชยี จ ำกดั รวมถงึไดม้กีำรสง่ออกสนิคำ้ไปต่ำงประเทศ 

(กรุณาดรูายละเอยีดเพิม่เตมิในสว่นที ่2 ขอ้ 3 เรือ่งการประกอบธุรกจิของแต่ละสายผลติภณัฑ)์ 
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ผู้ถือหุ้นรำยใหญ่: ณ 11 กรกฎำคม 2556 รำยชื่อผูถ้อืหุน้รำยใหญ่ของบรษิทัฯ มดีงัน้ี 

 รำยช่ือผู้ถือหุ้น 
ก่อนกำรเสนอขำย IPO* หลงักำรเสนอขำย IPO 
จ ำนวนหุ้น 

(หุ้น) 
(ร้อยละ) 

จ ำนวนหุ้น 
(หุ้น) 

(ร้อยละ) 

 กลุ่มนำยตนัและนำงอิง ภำสกรนที**     
1 นำยตนั ภำสกรนท ี 180,000,000 18.0 180,000,000 13.8 
2 นำงองิ ภำสกรนท ี 120,000,000 12.0 120,000,000 9.2 
3 นำยจำรวุร สขุพนัธุถ์ำวร 98,000,000 9.8 98,000,000 7.5 
4 นำยจำรวุฒัน์ สุขพนัธุถ์ำวร 40,000,000 4.0 40,000,000 3.1 
5 นำงสำวสภุำณี สขุพนัธุถ์ำวร 40,000,000 4.0 40,000,000 3.1 
6 นำงสำววรษิำ ภำสกรนท ี 30,000,000 3.0 30,000,000 2.3 
7 นำงจ ำเนียร สขุพนัธุถ์ำวร 5,000,000 0.5 5,000,000 0.4 
8 นำงสำวสุกญัญำ สขุพนัธุถ์ำวร 1,000,000 0.1 1,000,000 0.1 
9 นำงสำวธญัธติำ ภำสกรนท ี 1,000,000 0.1 1,000,000 0.1 
 รวมกลุ่มนำยตนัและนำงอิง ภำสกรนที 515,000,000 51.5 515,000,000 39.6 
 กลุ่มผู้ถือหุ้นท่ีถือหุ้นแทนนำยตนั ภำสกรนที***     
10 นำงสำวสภุำภรณ์ เจรญิโสภำ  80,370,000 8.0 80,370,000 6.2 
11 นำงสำวจนิดำ สงรอด 50,518,000 5.1 50,518,000 3.9 
12 นำงสำววจิติรำ เหมะธุรนิทร ์ 40,107,500 4.0 40,107,500 3.1 
13 นำงสำววรรณวมิล นิลพฤกษ์ 40,360,000 4.0 40,360,000 3.1 
14 นำงสำวนิสำกร อนิทรด์ว้ง 40,205,000 4.0 40,205,000 3.1 
15 นำงสำวอำรยำ พำนิชำยนุนท์ 20,926,600 2.1 20,926,600 1.6 
 รวมกลุ่มผู้ถือหุ้นท่ีถือหุ้นแทนนำยตนั ภำสกรนที 272,487,100 27.2 272,487,100 21.0 
 รวมกลุ่มนำยตนัและนำงอิง ภำสกรนที และผู้ถือ

หุ้นแทนนำยตนั ภำสกรนที*** 
785,000,000 78.5 785,000,000 60.4 
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ผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ (ต่อ) 

 รำยช่ือผู้ถือหุ้น 

ก่อนกำรเสนอขำย IPO* หลงักำรเสนอขำย IPO 
จ ำนวนหุ้น 

(หุ้น) (ร้อยละ) 
จ ำนวนหุ้น 

(หุ้น) 
(ร้อยละ) 

16 นำยโช เอวีย่ จิน้ 64,842,000 6.5 64,842,000 5.0 
17 นำยวฒุไิกร สำยนำค 22,500,000 2.3 22,500,000 1.7 
 ผูถ้อืหุน้อื่น**** 125,170,900 12.5 125,170,900 9.6 
 กลุ่มผูถ้อืหุน้ทีจ่องซือ้ IPO - - 300,000,000 23.1 

รวมทัง้หมด 1,000,000,000 100.0 1,300,000,000 100.00 

* ปรบัมลูค่ำทีต่รำไวต้่อหุน้เป็น 1 บำทต่อหุน้ 

**   กำรจดักลุ่มนี้เพื่อให้เป็นไปนิยำมของผู้ที่เกี่ยวขอ้งตำมประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรพัย์และตลำดหลกัทรพัย์ที่ กจ. 17/2551 ลงวนัที่ 15 

ธนัวำคม 2551 เทำ่นัน้ มใิชก่ำรจดักลุ่มตำมมำตรำ 258 แหง่พ.ร.บ.หลกัทรพัยแ์ละตลำดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 (รวมถงึทีม่กีำรแกไ้ข) แต่อย่ำงใด  

***   ผูถ้อืหุน้รำยที ่ 10-15 มจี ำนวนหุน้ทีถ่อืรวมกนัจ ำนวน 272,487,100 หุน้ โดยส่วนหนึ่งของหุน้ดงักล่ำวจ ำนวน 270,000,000 หุน้เป็นหุน้ทีถ่อืแทน    

นำยตนั ภำสกรนท ี

****  ผูถื้อหุน้อ่ืนก่อนการเสนอขำย IPO มจี ำนวนมำกกว่ำ 100 รำยและไมม่รีำยใดถอืหุน้มำกกวำ่รอ้ยละ 1 โดยส่วนหนึ่งเกดิจำกกำรทีน่ำยตนั ภำสกรนที

ท ำสญัญำซือ้ขำยหุน้สว่นตวักบัพนกังำนของบรษิทักลุ่มหนึ่ง ในรำคำตำมมลูค่ำทีต่รำไว ้(par value) ในระหวำ่งปี 2553 - 2556 (ดูรำยละเอยีด
เพิม่เตมิในสว่นที ่2-8 โครงสรำ้งเงนิทนุ)      

สดัส่วนรำยได้:  

โครงสร้ำงรำยได้ ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 

 ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % 

รำยไดจ้ำกกำรขำย สุทธ ิ 1,056.8  100.0% 3,906.7 87.1% 6,484.4 99.3% 
รำยไดสุ้ทธจิำกมหำอทุกภยั  - 518.8 11.6% -  - 
รำยไดอ้ื่น 0.3 0.0% 57.3 1.3% 47.5 0.7% 
รำยไดร้วม 1,057.1  100.0% 4,482.9  100.0% 6,531.8 100.0% 
อตัรำกำรเตบิโตของยอดขำย (%)  n/a 269.7% 66.0% 
ส่วนแบ่งตลำด* (%) 7.7% 27.1% 42.1% 
จ ำนวนรสชำต ิ 9 รสชำต ิ 16 รสชำต ิ 17 รสชำต ิ
*ทีม่ำ: ดชันีคำ้ปลกีของ Nielsen ขอ้มลูเดอืนมกรำคม 2557 
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คณะกรรมกำรบริษทั: 

1. นำยตนั  ภำสกรนท ี ประธำนกรรมกำรบรษิทั และกรรมกำรผูอ้ ำนวยกำร 
2. นำงองิ ภำสกรนท ี รองประธำนกรรมกำรบรษิทั 
3. นำยวโิรจน์ สภุำสรูย ์ กรรมกำร 
4. นำยปรชีำ อจัฉรำนนท์ กรรมกำร  
5. นำยธนพนัธุ ์ คงนนัทะ กรรมกำร  
6. นำงสำวอำรยำ พำนิชำยนุนท์ กรรมกำร  
7. พลอำกำศตรณีฐัวรรธน์  นิมมลธนำกรณ์ กรรมกำรอสิระ และประธำนกรรมกำรตรวจสอบ 
8. นำยประสำน ลิม้พพิฒันกุล กรรมกำรอสิระ และกรรมกำรตรวจสอบ 
9. นำยอสิสระชยั เดชำฤทธิ ์ กรรมกำรอสิระ และกรรมกำรตรวจสอบ 

สรปุปัจจยัควำมเส่ียง:  

1. ควำมเสี่ยงเกี่ยวกบัควำมสำมำรถในกำรช ำระคนืเงนิกู้ยืม
และกำรเขำ้ถงึแหล่งเงนิทุน 

2. ควำมเสี่ยงเกี่ยวกับกำรถูกเรียกเก็บภำษีสรรพสำมิต
เครื่องดื่มชำเขยีว 

3. ควำมเสีย่งจำกกำรผดิเงื่อนไขตำมสญัญำเงนิกู้ยมืกรณี คุณ
ตนั ภำสกรนทแีละครอบครวั ไม่สำมำรถรกัษำสดัส่วนกำร
ถอืหุน้ตำมทีก่ ำหนด 

4. ควำมเสีย่งจำกกำรเพิม่ขึน้ของอตัรำดอกเบีย้ 

5. ควำมเสีย่งจำกกำรพึง่พงิผูจ้ดัจ ำหน่ำยสนิคำ้หลกั 

6. ควำมเสีย่งจำกภยัธรรมชำตอินัเกดิจำกอุทกภยั 

7. ควำมเสีย่งจำกกำรทีแ่บรนดข์องอชิตินัผูกตดิกบัตวับุคคล 

8. ควำมเสีย่งจำกกำรพฒันำผลติภณัฑใ์หม่ 

9. ควำมเสี่ยงในด้ำนกำรขำดแคลนวตัถุดบิและควำมผนัผวน
ของรำคำวตัถุดบิหลกั 

10. ควำมเสีย่งจำกภำวะกำรแขง่ขนัทีค่อ่นขำ้งรนุแรง 

11. ควำมเสีย่งในดำ้นควำมปลอดภยัในกำรบรโิภค 

12. ควำมเสี่ยงจำกกำรที่กลุ่มภำสกรนทีเป็นกลุ่มผู้ถือหุ้นใหญ่
เพยีงกลุ่มเดยีว 

13. ควำมเสีย่งจำกกำรเสนอขำยหลกัทรพัย ์

(กรุณาดรูายละเอยีดเพิม่เตมิในสว่นที ่2 ขอ้ 1 เรือ่งปจัจยัความเสีย่ง) 
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สรปุฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนย้อนหลงั 3 ปี (เฉพำะส่วนงำนท่ีด ำเนินงำนอยู่และไม่รวมรำยกำรอทุกภยั) 

(หน่วย: ลำ้นบำท) 

รำยละเอียด 2554 2555 2556 
สนิทรพัยร์วม 2,882.8 5,205.4 6,540.9 

หน้ีสนิรวม 3,037.6 4,224.0 4,572.6 

สว่นของผูถ้อืหุน้ (67.1) 1,073.9 1,968.3 

รำยไดร้วม  1,057.1 3,964.1 6,531.8 
คำ่ใชจ้ำ่ยรวม  1,255.1 3,657.7 5,648.2 

ก ำไร(ขำดทุน)สทุธ ิ (198.0) 306.4 883.7 
ก ำไร(ขำดทุน)สทุธติ่อหุน้ขัน้พืน้ฐำน (EPS) (บำท) * (0.3) 0.4 0.9 
อตัรำสว่นหน้ีสนิต่อสว่นผูถ้อืหุน้ (D/E) (เท่ำ) n/a 3.9 2.3 

อตัรำสว่นหน้ีสนิต่อสว่นผูถ้อืหุน้ (D/E) (เท่ำ) – ตำมขอ้ก ำหนดของธนำคำร** 3.7 1.9 1.2 
อตัรำสว่นควำมสำมำรถช ำระคนืหน้ีสถำบนักำรเงนิ (DSCR) (เท่ำ) *** -6.3 4.3 3.3 
อตัรำผลตอบแทนต่อสนิทรพัย ์(ROA) (%) -16.2 8.2 15.0 

อตัรำผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (ROE) (%) -37.6 50.7 66.7 
หมำยเหตุ    ขอ้มลูทำงกำรเงนิตำมตำรำงขำ้งตน้แสดงขอ้มลูทีส่ ำคญัทำงกำรเงนิเฉพำะส่วนงำนทีด่ ำเนินอยู่ (ธุรกจิเครื่องดื่ม) และไม่น ำขอ้มลู

ของส่วนงำนทีห่ยุดด ำเนินงำนแลว้ (ธุรกจิอำหำร) และรำยกำรทีเ่กีย่วขอ้งกบัอุทกภยัมำรวมค ำนวณ 

* ปรบัเป็นมลูค่ำทีต่รำไวต่้อหุน้ 1 บำท 
** อตัรำส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ ตำมขอ้ก ำหนดของธนำคำรก ำหนดไวไ้ม่เกนิ 2.5 เท่ำ โดยใหน้ับรวม Sub-Debt เป็น

ส่วนหนึ่งของส่วนของผูถ้อืหุน้ และส่วนของหนี้สนิใหห้กัเงนิกูย้มืส่วนทีเ่ป็น Sub-Debt ทัง้นี้ ธนำคำรยกเวน้เงือ่นไขกำรด ำรง 
อตัรำส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ส ำหรบัปี 2554 

***  อตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระคนืหนี้สถำบนักำรเงนิ (DSCR) มสีูตรค ำนวณจำก EBITDA / (ดอกเบี้ยจ่ำย+เงนิกูย้มืระยะยำว
ช ำระภำยในหนึ่งปี) ตำมขอ้ก ำหนดของธนำคำร 
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ค ำอธิบำยเก่ียวกบัฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำน:  

ผลกำรด ำเนินงำน 

ระหว่ำงปี 2554-2556 บรษิทัฯ มรีำยไดจ้ำกกำรขำยจ ำนวน 1,056.8 ล้ำนบำท 3,906.7 ล้ำนบำท และ 6,484.4 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั 
อตัรำกำรเตบิโตของรำยไดจ้ำกกำรขำยในปี 2555 ที่ 269.7% และปี 2556 ที่ 66.0% เมื่อเทยีบกบังวดเดยีวกนัในปีก่อนหน้ำ เป็น
อตัรำกำรเตบิโตที่ค่อนข้ำงสูง เน่ืองจำกรำยไดจ้ำกกำรขำยในปี 2554 มำจำกกำรว่ำจำ้งผลิตทัง้หมด และไดร้บัผลกระทบจำกมหำ
อุทกภยัในเดือนตุลำคม ในขณะที่ในช่วงปี 2555 โรงงำนสำมำรถด ำเนินกำรผลิตได้และผลิตภณัฑ์ที่บริษทัฯ ออกมำไม่ว่ำจะเป็น 
รสชำตใิหม่ หรอืขนำดบรรรจุใหม่ โดยเฉพำะกำรวำงจ ำหน่ำยผลติภณัฑใ์หม่ภำยใต้ชื่อกำรคำ้ เยน็ เยน็ ในช่วงต้นปี 2556 นัน้ไดร้บั
กำรตอบรบัจำกผูบ้รโิภคเป็นอยำ่งด ีบรษิทัฯ ไดด้ ำเนินกจิกรรมทำงกำรตลำดทีโ่ดนใจผูบ้รโิภค รวมถงึแบรนดส์นิคำ้เริม่เป็นที่รูจ้กัและ
ไดร้บักำรตอบรบัอยำ่งดแีละมกีำรกระจำยสนิคำ้ทีค่รอบคลุมมำกขึน้ จงึสง่ผลใหส้ว่นแบ่งกำรตลำดเพิม่ขึน้อยำ่งรวดเรว็ 

โดยไม่พจิำรณำผลกระทบจำกมหำอุทกภยัและผลกำรด ำเนินงำนของสว่นงำนทีห่ยุดด ำเนินงำน ระหว่ำงปี 2554-2556 บรษิทัฯ มี

ก ำไร (ขำดทุน) สทุธขิองสว่นงำนทีด่ ำเนินงำนต่อเน่ือง จ ำนวน (198.0) ลำ้นบำท 306.4 ลำ้นบำท และ 883.7 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั 

คดิเป็นอตัรำก ำไรสทุธ ิ(18.7%) 6.8% และ 13.5% ตำมล ำดบั  

บรษิทัฯ มอีตัรำก ำไรสทุธทิีป่รบัตวัดขีึน้ในปี 2555 เน่ืองจำกโรงงำนไดเ้ริม่ผลติในเดอืนมนีำคม 2555 ดว้ยก ำลงักำรผลติ 1 
สำยกำรผลติขวดและ 1 สำยกำรผลติกล่อง และเพิม่ขึน้เป็น 2 สำยกำรผลติขวด และ 2 สำยกำรผลติกล่อง ในช่วงไตรมำสที ่ 3 ปี 
2555 สง่ผลใหม้รีำยไดจ้ำกกำรขำยสงูขึน้ อกีทัง้ตน้ทุนขำยยงัลดลงเน่ืองจำกบรษิทัฯ มคีวำมพรอ้มดำ้นกำรผลติโดยสำยกำรผลติใหม่
สำมำรถท ำกำรผลติไดเ้ตม็ทีจ่งึไดเ้ริม่ทยอยลดปรมิำณกำรวำ่จำ้งผูผ้ลติภำยนอกลงเหลอืเพยีง 46% และ 25% ของปรมิำณกำรผลติ
ทัง้หมดในปี 2555 และปี 2556 ตำมล ำดบั นอกจำกน้ีบรษิทัฯ ไดค้วบคมุงบประมำณกำรจ่ำยดำ้นกำรตลำดและสง่เสรมิกำรขำยอย่ำง
เครง่ครดั โดยก ำหนดงบประมำณคำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำยไมเ่กนิ 15% ของยอดขำย และมุง่เน้นกำรใชเ้ครื่องมอืกำรตลำดทีม่ปีระสทิธผิล
และคุม้คำ่มำกทีส่ดุ สง่ผลใหม้ตีน้ทุนกำรผลติต่อหน่วยต ่ำลงและอตัรำก ำไรสทุธสิงูขึน้ นอกจำกน้ี ระหวำ่งปี 2555 บรษิทัฯ ยงัมรีำยได้
ชดเชยจำกบรษิทัประกนัภยัเพิม่เตมิจ ำนวน 569.4 ลำ้นบำท ซึง่เป็นผลจำกเหตุกำรณ์มหำอุทกภยัทีเ่กดิขึน้ในช่วงปลำยปี 2554 ที่
สง่ผลใหบ้รษิทัฯ มผีลกำรด ำเนินงำนขำดทุนสทุธ ิ778.6 ลำ้นบำท ในปี 2554 

ฐำนะทำงกำรเงิน 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2556 บรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วมจ ำนวน 6,540.9 ล้ำนบำท โดยหลกัเป็นเครื่องจกัรและอุปกรณ์โรงงำน ที่ดนิ

อำคำร สินทรพัย์รวมเพิ่มขึ้นอย่ำงต่อเน่ืองในช่วงที่ผ่ำนมำเน่ืองจำกกำรขยำยก ำลงักำรผลิตเพื่อรองรบัควำมต้องกำรบริโภคที่มี

แนวโน้มเพิม่สูงขึน้ บรษิทัฯ มหีน้ีสนิรวมจ ำนวน 4,572.6 ล้ำนบำท โดยหน้ีสนิหลกัๆ เป็นเงนิกู้ยมืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิและ

เงนิกู้ยมืระยะยำวจำกกรรมกำร ส่วนของผู้ถอืหุน้มจี ำนวน 1,968.3 ล้ำนบำท ประกอบดว้ยทุนจดทะเบยีนที่เรยีกช ำระแล้ว 1,000 

ล้ำนบำท ส่วนเกนิทุนจำกกำรจ่ำยโดยใช้หุน้เป็นเกณฑ ์56.1 ล้ำนบำท และก ำไรสะสม 867.2 ล้ำนบำท ทัง้น้ี ตลอดช่วงระยะเวลำที่

ผำ่นมำตัง้แต่เริม่ก่อตัง้กจิกำร บรษิทัฯ ยงัไมเ่คยประกำศจำ่ยเงนิปนัผล 

สภำพคล่อง 

แหล่งทีม่ำของกระแสเงนิสดโดยหลกัมำจำกกระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำนและเงนิกูย้มืจำกสถำบนักำรเงนิ  
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อตัรำสว่นสภำพคล่องทีส่ ำคญัมดีงัน้ี 

อตัรำส่วนสภำพคล่อง หน่วย 2554 2555 2556 

ระยะเวลำเกบ็หน้ีเฉลีย่  วนั 77.5 31.7 35.2 
ระยะเวลำขำยสนิคำ้เฉลีย่  วนั 16.2 22.8 21.2 
ระยะเวลำช ำระหน้ีเฉลีย่ วนั 60.8 36.3 28.9 
Cash Cycle  วนั 33.0 18.2 27.6 

ในปี 2555 กำรบรหิำรจดักำรลูกหน้ีทีม่ปีระสทิธภิำพสูงขึน้จนท ำใหร้ะยะเวลำเกบ็หน้ีเฉลี่ยลดลง ขณะที่บรษิทัฯ ไดม้กีำรปรบัเงื่อนไข
กำรช ำระเงนิใหแ้ก่คู่ค้ำ เพื่อใหม้ ัน่ใจว่ำคู่ค้ำมสีภำพคล่องเพยีงพอในกำรจดัหำวตัถุดบิใหส้อดคล้องต่อแผนกำรผลิตสนิค้ำที่เพิม่ขึ้น
อย่ำงต่อเน่ืองของบรษิทัฯ ได ้ส่งผลใหร้ะยะเวลำช ำระหน้ีลดลง อย่ำงไรกต็ำม ระยะเวลำเกบ็หน้ีเฉลี่ยที่ลดลงมำกกว่ำกำรลดลงของ
ระยะเวลำช ำระหน้ีเฉลีย่สง่ผลในเชงิบวกต่อสภำพคล่องของบรษิทัฯ โดยวงจรเงนิสดไดม้กีำรปรบัตวัลดลงอย่ำงมนียัส ำคญั  

ในปี 2556 วงจรเงนิสดไดม้กีำรปรบัตวัเพิม่ขึน้จำกงวดปี 2555 เลก็น้อย สบืเน่ืองจำกกำรขยำยระยะเวลำเกบ็หน้ีใหแ้ก่ผูจ้ดัจ ำหน่ำย
หลกัรำยหน่ึงส่งผลใหร้ะยะเวลำเก็บหน้ีเฉลี่ยเพิม่ขึน้ และลดระยะเวลำช ำระหน้ีเฉลี่ยลง ส่งผลใหว้งจรเงนิสดมกีำรปรบัตวัขึน้แต่ไม่
มำกนกั   

โครงสร้ำงเงินทุน 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2556 อตัรำสว่นหน้ีสนิรวมต่อสว่นผูถ้อืหุน้เป็น 2.3 เท่ำ ซึ่งเป็นผลมำจำกกำรขยำยก ำลงักำรผลติอย่ำงต่อเน่ือง 

ทัง้น้ี อตัรำส่วนหน้ีสนิต่อส่วนผู้ถือหุ้น (D/E) และอตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระคนืหน้ีสถำบนักำรเงนิ (DSCR) ที่ค ำนวณตำม

ขอ้ก ำหนดของสถำบนักำรเงนิ ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2556 เป็น 1.2 เท่ำ และ 3.3 เท่ำ ตำมล ำดบั ซึ่งยงัคงเป็นไปตำมขอ้ก ำหนดของ

สญัญำเงนิกูส้ถำบนักำรเงนิทีก่ ำหนดให ้D/E ไมเ่กนิ 2.5 เท่ำ และ DSCR ไมน้่อยกวำ่ 1.25 เท่ำ ตำมล ำดบั 

(กรุณาดรูายละเอยีดเพิม่เตมิในสว่นที ่2 ขอ้ 12 เรือ่งฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน) 

นักลงทุนสมัพนัธ์:  หน่วยงำนนกัลงทุนสมัพนัธ ์– คณุสนิุศำ ลมิป์รชัตำมร 
โทร.:  0-2716-5555 แฟกซ์: 0-2716-7000 อเีมล:์  tik@ichitangroup.com 

ทีอ่ยู:่  2922/301-303 ชัน้ 28 อำคำรชำญอสิสระทำวเวอร ์2 ถนนเพชรบุรตีดัใหม ่แขวงบำงกะปิ  

  เขตหว้ยขวำง กรงุเทพมหำนคร 10310 

 เวบ็ไซต์: www.ichitangroup.com 

  

ค ำเตอืน ผูล้งทุนควรอ่ำนรำยละเอยีดขอ้มลูสว่นที ่2 และสว่นที ่3 ก่อนกำรตดัสนิใจลงทุน 

 

http://www.ichitangroup.com/

