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12. ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

12.1. งบการเงิน 

12.1.1. สรปุรายงานการสอบบญัชี 
ประจ างวด ผู้สอบบญัชี สรปุรายงานการตรวจสอบ 
ปี 2553 – ปี 2554 นำงสำวจนัทรฉ์ำย เกรยีงศกัดิพ์งศ์ ผูส้อบบญัชี

รบัอนุญำตเลขทะเบียน 5902 จำกส ำนักงำน
สอบบญัช ีเจ.ท.ีออดทิ 

ผู้สอบบญัชีได้ด ำเนินกำรตรวจสอบบญัชีตำม
มำตรฐำนกำรสอบบญัชีที่รบัรองทัว่ไปและให้
ควำมเหน็ว่ำ งบกำรเงนิที่ไดต้รวจสอบได้แสดง
ฐำนะกำรเงนิ ผลกำรด ำเนินงำนของ บรษิทัฯ 
โดยถูกต้องตำมที่ควรในสำระส ำคัญตำม
หลกักำรบญัชทีีร่บัรองทัว่ไป 
 

ปี 2555 นำงมัญชุภำ สิงห์สุขสวัสดิ ์ผู้สอบบัญชีร ับ
อนุญำตเลขทะเบยีน 6112 จำกบรษิทั เคพเีอม็
จ ีภูมไิชย สอบบญัช ีจ ำกดั ซึ่งเป็นผูส้อบบญัชี
ทีไ่ดร้บัควำมเหน็ชอบจำกส ำนกังำน ก.ล.ต. 

ผู้สอบบญัชีได้ด ำเนินกำรตรวจสอบบญัชีตำม
มำตรฐำนกำรสอบบญัชีที่รบัรองทัว่ไปและให้
ควำมเหน็ว่ำ งบกำรเงนิที่ไดต้รวจสอบไดแ้สดง
ฐำนะกำรเงิน ผลกำรด ำเนินงำน และกระแส      
เงินสดของบริษัทฯ โดยถูกต้องตำมที่ควรใน
สำระส ำคญัตำมหลกักำรบญัชทีีร่บัรองทัว่ไป 
 

ปี 2556 นำงมัญชุภำ สิงห์สุขสวัสดิ ์ผู้สอบบัญชีร ับ
อนุญำตเลขทะเบยีน 6112 จำกบรษิทั เคพเีอม็
จ ีภูมไิชย สอบบญัช ีจ ำกดั ซึ่งเป็นผูส้อบบญัชี
ทีไ่ดร้บัควำมเหน็ชอบจำกส ำนกังำน ก.ล.ต. 

ผู้สอบบญัชีได้ด ำเนินกำรตรวจสอบบญัชีตำม
มำตรฐำนกำรสอบบญัชีที่รบัรองทัว่ไปและให้
ควำมเหน็ว่ำ งบกำรเงนิที่ไดต้รวจสอบไดแ้สดง
ฐำนะกำรเงนิ ผลกำรด ำเนินงำน และกระแสเงนิ
สดของบริษัทฯ โดยถูกต้องตำมที่ควรใน
สำระส ำคญัตำมหลกักำรบญัชทีีร่บัรองทัว่ไป 
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12.1.2. ตารางสรปุงบการเงิน 
งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 2554 2555 2556 
 ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รายได้       
รำยไดจ้ำกกำรขำย 1,056.8  100.0% 3,906.8  87.1% 6,484.4  99.3% 
รำยไดสุ้ทธจิำกมหำอทุกภยั* -  -  518.8  11.6% -  -  
รำยไดอ้ื่น 0.3  0.0% 57.3  1.3% 47.5  0.7% 
รวมรำยได ้ 1,057.1  100.0% 4,482.9  100.0% 6,531.8  100.0% 
ค่าใช้จ่าย             
ตน้ทนุขำย (927.6) (87.8%) (2,866.1) (63.9%) (4,425.0) (67.7%) 
ค่ำใชจ้ำ่ยในกำรขำย (228.7) (21.6%) (531.5) (11.9%) (931.2) (14.3%) 
ค่ำใชจ้ำ่ยในกำรบรหิำร (72.6) (6.9%) (134.9) (3.0%) (130.3) (2.0%) 
ขำดทนุสุทธจิำกมหำอทุกภยั (580.6) (54.9%) -  -  -  -  
ก ำไร (ขำดทนุ) ก่อนตน้ทนุทำงกำรเงนิ (752.4) (71.2%) 950.4  21.2% 1,045.3  16.0% 
ตน้ทนุทำงกำรเงนิ (26.2) (2.5%) (125.3) (2.8%) (161.6) (2.5%) 
ค่ำใชจ้ำ่ยภำษเีงนิได ้-รำยกำรมหำอทุกภยั -  -  (132.3) (3.0%) -  -  

ก าไร (ขาดทนุ) จากการด าเนินงานต่อเน่ือง (778.6) (73.7%) 692.9  15.5% 883.7  13.5% 
ก ำไร (ขำดทนุ) จำกกำรด ำเนินงำนทีย่กเลกิ (12.4) (1.2%) 4.8  0.1% -  -  
ก าไร(ขาดทุน) ส าหรบัปี (791.0) (74.8%) 697.7  15.6% 883.7  13.5% 
ก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็อ่ืน       
ขำดทนุจำกกำรประมำณกำรตำมหลกัคณิตศำสตรป์ระกนัภยั โครงกำร
ผลประโยชน์พนกังำน 

-  -  -  -  (2.0)  (0.0%)  

ก ำไรขำดทนุเบด็เสรจ็อื่นส ำหรบัปี -สุทธภิำษ ี -  -  -  -  (2.0)  (0.0%)  
ก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมส าหรบัปี (791.0) (74.8%) 697.7  15.6% 881.7  13.5% 
       
ก ำไร(ขำดทนุ) ก่อนตน้ทนุทำงกำรเงนิ –ไมร่วมรำยกำรอทุกภยัและผลกำร
ด ำเนินงำนทีย่กเลกิ 

(171.8) (16.3%) 431.6  9.6% 1,045.3  16.0% 

ก ำไร(ขำดทนุ) –ไมร่วมรำยกำรอทุกภยั, ผลกำรด ำเนินงำนทีย่กเลกิ และ
ขำดทนุจำกกำรประมำณกำรตำมหลกัคณิตศำสตรป์ระกนัภยั โครงกำร
ผลประโยชน์พนกังำน 

(198.0) (18.7%) 306.4  6.8% 883.7  13.5% 

ก าไรต่อหุ้น (บาท/หุ้น)**             
ก ำไรต่อหุน้ข ัน้พืน้ฐำน   (1.4)          1.0           0.9    
ก ำไรต่อหุน้ข ัน้พืน้ฐำน –ไมร่วมรำยกำรอทุกภยัและผลกำรด ำเนินงำนที่
ยกเลกิ 

(0.3)     0.4      0.9    

หมายเหตุ * รำยไดส้ทุธจิำกมหำอุทกภยัของปี 2555 จ ำนวน 518.8 ลำ้นบำท ประกอบดว้ยรำยไดเ้งนิชดเชยจำกบรษิทัประกนัภยั 569.4 ลำ้นบำท สทุธกิบัขำดทนุจำกกำรตดัจ ำหน่ำย
อำคำรและอุปกรณ์ 50.5 ลำ้นบำท 

** ปรบัเป็นมลูคำ่หุน้ทีต่รำไวเ้ป็น 1 บำท/หุน้ 
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งบแสดงฐานะการเงิน 2554 2555 2556 
 ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

สินทรพัย ์       
เงนิสดและเงนิฝำกสถำบนักำรเงนิ 115.6  4.0%  12.7  0.2%  83.7  1.3% 
ลูกหนี้กำรคำ้  227.5  7.9%  459.9  8.8%  809.0  12.4% 
ลูกหนี้อื่น  13.7  0.5%  123.2  2.4%  98.5  1.5% 
ลูกหนี้เงนิชดเชยจำกกำรประกนัภยั 600.0  20.8%  -  -  -  -  
ภำษมีลูคำ่เพิม่ระหว่ำงกำรขอคนื  100.8  3.5%  176.3  3.4%  93.0  1.4% 
สนิคำ้คงเหลอื  49.4  1.7%  454.0  8.7%  338.5  5.2% 
สนิทรพัยห์มนุเวยีนอื่น  1.7  0.1%  3.8  0.1%  11.2  0.2% 
รวมสนิทรพัยห์มนุเวยีน-ส่วนงำนทีด่ ำเนนิอยู่ 1,108.8  38.5%  1,229.9  23.6%  1,433.8  21.9% 
เงนิจำ่ยลว่งหน้ำคำ่ซือ้เครื่องจกัรและอปุกรณ์ -  -  33.4 0.6% 120.5 1.8% 
ทีด่นิ อำคำรและอปุกรณ์สุทธ ิ 1,640.0  56.9%  3,937.6  75.6%  4,981.9  76.2% 
สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน 1.1  0.0%  2.7  0.1%  2.5  0.0% 
สนิทรพัยภ์ำษเีงนิไดร้อตดับญัช ี 132.3  4.6%  -  -  -  -  
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอื่น  0.6  0.0%  1.8  0.0%  2.2  0.0% 
รวมสนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน-ส่วนงำนทีด่ ำเนินอยู ่ 1,774.0  61.5%  3,975.5  76.4%  5,107.1  78.1% 
รวมสินทรพัย ์–ส่วนงานท่ีด าเนินงานอยู่ 2,882.8 100.0% 5,205.4 100.0% 6,540.9  100.0% 
รวมสินทรพัย ์–ส่วนงานท่ีหยุดด าเนินงาน 182.3 6.3% 165.6 3.2% -  -  
หน้ีสิน        
เงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิ  328.4  11.1%  640.7  12.1%  355.8  5.4% 
เจำ้หนี้กำรคำ้  156.6  5.3%  420.6  7.9%  288.9  4.4% 
เจำ้หนี้อื่น 36.9  1.2%  3.7  0.1%  23.5  0.4% 
เจำ้หนี้คำ่ซือ้สนิทรพัย ์ 565.9  19.1%  388.2  7.3%  165.3  2.5% 
ค่ำใชจ้ำ่ยคำ้งจำ่ย 50.0  1.7%  221.8  4.2%  140.8  2.2% 
เงนิกูย้มืระยะยำวช ำระภำยในหนึ่งปี -  -  9.0  0.2%  230.8  3.5% 
หนี้สนิหมนุเวยีนอื่น 0.8  0.0%  5.5  0.1%  8.9  0.1% 
รวมหนี้สนิหมนุเวยีน–ส่วนงำนทีด่ ำเนินงำนอยู ่ 1,138.6  40.1%  1,689.6  31.9%  1,214.0  18.6% 
เงนิกูย้มืระยะยำว 1,195.5  40.2% 1,749.9  33.0% 2,350.9  35.9% 
เงนิกูย้มืระยะยำวจำกกจิกำรทีเ่กีย่วขอ้งกนั 700.0  23.6% 780.0  14.7% 1,000.0  15.3% 
ภำระผกูพนัผลประโยชน์พนกังำน 3.4  0.1%  4.5  0.1%  7.7  0.1% 
รวมหนี้สนิไมห่มนุเวยีน–ส่วนงำนทีด่ ำเนนิงำนอยู ่ 1,898.9  63.9%  2,534.4  47.8%  3,358.6  51.3% 
รวมหน้ีสิน –ส่วนงานท่ีด าเนินงานอยู ่ 3,037.6 102.3% 4,224.0 79.7% 4,572.6  69.9% 
รวมหน้ีสิน –ส่วนงานท่ีหยุดด าเนินงาน 94.7 3.2% 73.2 1.4% -  -  
ส่วนของผู้ถือหุ้น       
ทนุจดทะเบยีน 600.0  20.2% 1,000.0  18.9% 1,300.0  19.9% 
ทนุทีอ่อกและช ำระแลว้ – หุน้สำมญั 600.0  20.2%  1,000.0  18.9%  1,000.0  15.3% 
ส่วนเกนิทนุจำกกำรจำ่ยโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์ -  -  43.3  0.8% 56.1  0.9% 
ก ำไรสะสมจดัสรรแลว้ -ทนุส ำรองตำมกฎหมำย -  -  -  -  45.0  0.7% 
ก ำไร (ขำดทนุ) สะสม ยงัไมจ่ดัสรร (667.1) (22.5%) 30.6  0.6% 867.2  13.3% 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น (67.1) (2.3%) 1,073.9  20.3%  1,968.3  30.1% 
รวมหน้ิสินและส่วนของผูถื้อหุ้น –ส่วนงานท่ีด าเนินงานอยู่ 2,970.4  100.0%  5,297.9  100.0%  6,540.9  100.0% 
รวมหน้ิสินและส่วนของผูถื้อหุ้น-รวมส่วนท่ีหยุดด าเนินงาน 3,065.1  103.2% 5,371.0  101.4% 6,540.9  100.0% 
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งบกระแสเงินสด 2554 2555 2556 
 ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน    
ก ำไร (ขำดทนุ) ส ำหรบัปี (778.6) 692.9 883.7 
ค่ำเสื่อมรำคำ 5.9  141.1  266.8  
ค่ำตดัจ ำหน่ำยสนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน 0.1  0.2  0.3  
ขำดทนุจำกกำรดอ้ยค่ำทีด่นิ อำคำรและอปุกรณ์ 1,175.2  -  -  
ดอกเบีย้รบั (0.3) (0.8) (1.4) 
เงนิชดเชยจำกกำรประกนัภยัทีไ่ดร้บัรูแ้ลว้ (600.0) (569.4) -  
ตน้ทนุทำงกำรเงนิ 26.2  125.3  161.6  
ขำดทนุจำกกำรจ ำหน่ำยสนิคำ้คงเหลอื 5.4  -  4.8  
ค่ำเผื่อมลูคำ่สนิคำ้ลดลง -  0.5  3.7  
(ก ำไร) ขำดทนุจำกอตัรำแลกเปลีย่นทีย่งัไมเ่กดิขึน้จรงิ 12.7  (27.6) (3.9) 
ขำดทนุจำกกำรตดัจ ำหน่ำยอปุกรณ์ - - 3.0  
(ก ำไร) ขำดทนุจำกกำรจ ำหน่ำยทีด่นิ อำคำรและอปุกรณ์ -  50.5  (0.1) 
(ก ำไร) ขำดทนุจำกกำรจ ำหน่ำยสนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน - - (0.0) 
ผลประโยชน์พนกังำน 3.3  0.9  (0.2) 
ค่ำใชจ้ำ่ยทีเ่กดิจำกกำรจำ่ยโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์ - 43.3 12.8  
ค่ำใชจ้ำ่ยภำษเีงนิได ้ - 132.3 -  
 (150.1) 589.2 1,331.1  
การเปลีย่นแปลงในสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิด าเนินงาน    
ลูกหนี้กำรคำ้ (227.5) (232.5) (344.2) 
ลูกหนี้อื่น 66.0  (67.6) 30.9  
สนิคำ้คงเหลอื (49.4) (405.1) 107.1  
ภำษมีลูคำ่เพิม่ระหว่ำงกำรขอคนื (100.3) (75.5) 83.3  
สนิทรพัยห์มนุเวยีนอื่น (1.9) (1.6) (6.1) 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอื่น (7.6) 6.7 6.8 
เจำ้หนี้กำรคำ้ 156.3  264.1  (170.4) 
เจำ้หนี้อื่น 5.4  (33.3) (5.3) 
ค่ำใชจ้ำ่ยคำ้งจำ่ย 44.6  171.3  (85.4) 
หนี้สนิหมนุเวยีนอื่น 0.7  4.7  3.2  
เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน - ส่วนงานท่ีด าเนินงานอยู่ (263.7) 220.4 950.9  
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุ    
รบัดอกเบีย้ 0.3  0.8  1.4  
เงนิชดเชยไดร้บัจำกบรษิทัประกนัภยั -  1,169.4  -  
เงนิจำ่ยลว่งหน้ำคำ่ซือ้เครื่องจกัรและอปุกรณ์ - (61.4) (59.1) 
ซือ้ทีด่นิ อำคำรและอปุกรณ์ (2,235.5) (2,643.6) (1,532.4) 
ขำยทีด่นิ อำคำรและอปุกรณ์ -  -  93.2  
ซือ้สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน - (1.8) (0.2) 
ขำยสนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน (0.7) - 4.5  
เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน- ส่วนงานท่ีด าเนินงานอยู่ (2,235.9) (1,536.6) (1,492.6) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน    
จำ่ยดอกเบีย้ (33.7) (142.5) (168.7) 
เงนิสดรบัจำกเงนิกูย้มื 2,223.9  4,656.9  2,502.5  
ช ำระคนืเงนิกูย้มื -  (3,701.1) (1,744.6) 
เงนิสดรบัจำกกำรออกหุน้สำมญั 375.0  400.0  -  
เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน- ส่วนงานท่ีด าเนินงานอยู่ 2,565.2  1,213.3  589.2  
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเทำ่เงนิสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สุทธ-ิ ส่วนงำนทีด่ ำเนินงำนอยู ่ 65.6 (102.9) 47.5  
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเทำ่เงนิสด ณ วนัที ่1 ม.ค. 50.1  115.6  36.1  
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเทำ่เงนิสด ณ วนัที ่31 ธ.ค. 115.6  12.7  83.7  
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12.1.3. อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 
อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั หน่วย 2554 2555 2556 
อตัราส่วนสภาพคล่อง     
อตัรำส่วนสภำพคล่อง  เทำ่           1.0         0.7            1.2  
อตัรำส่วนสภำพคล่องหมนุเรว็  เทำ่          0.3         0.3           0.7  
อตัรำส่วนสภำพคล่องกระแสเงนิสด  เทำ่ (0.7)        0.5            0.8  
อตัรำส่วนหมนุเวยีนลกูหนี้กำรคำ้  เทำ่           4.6        11.4        10.2  
ระยะเวลำเกบ็หนี้เฉลีย่  วนั          77.5        31.7           35.2  
อตัรำส่วนหมนุเวยีนสนิคำ้คงเหลอื  เทำ่          22.2        15.8           17.0  
ระยะเวลำขำยสนิคำ้เฉลีย่  วนั          16.2        22.8           21.2  
อตัรำส่วนหมนุเวยีนเจำ้หนี้  เทำ่           5.9         9.9           12.5  
ระยะเวลำช ำระหนี้  วนั          60.8        36.3          28.9 
Cash Cycle  วนั          33.0        18.2           27.6  
อตัราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร –ไม่รวมรายการอทุกภยั     
อตัรำก ำไรขัน้ตน้  % 12.2 26.6 31.8 
อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน % -16.3 9.6 15.4 
อตัรำก ำไรอื่น % -16.3 11.0 16.1 
อตัรำส่วนเงนิสดต่อกำรท ำก ำไร %  n/a  211.0 95.3 
อตัรำก ำไรสุทธ ิ % -18.7 7.7 13.5 
อตัรำผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ % -37.6 50.7 66.7 
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน –ไม่รวมรายการอทุกภยั     
อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรพัย ์ % -16.2 8.2 15.0 
อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรพัยถ์ำวร  % -23.1 16.1 25.8 
อตัรำกำรหมนุของสนิทรพัย ์ เทำ่           0.9         1.0          1.1  
อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน     
อตัรำส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้  เทำ่           n/a        3.9          2.3  
อตัรำส่วนหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถ้อืหุน้  เทำ่          n/a        3.0          2.0  
อตัรำส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ –ตำมขอ้ก ำหนดของธนำคำร * เทำ่ 3.7 1.9 1.2 
อตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระดอกเบีย้  

(กระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนนิงำน+ตน้ทนุทำงกำรเงนิ+ภำษ)ี / ตน้ทนุทำงกำรเงนิ 
เทำ่ -31.1 7.3          6.9  

อตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระดอกเบีย้ 
(ก ำไร(ขำดทนุ)กอ่นตน้ทนุทำงกำรเงนิ–ไมร่วมรำยกำรอุทกภยัและผลกำรด ำเนินงำนที่
ยกเลกิ) / ตน้ทนุทำงกำรเงนิ 

เทำ่ -6.6 3.4 6.5 

อตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระคนืหนี้สถำบนักำรเงนิ (DSCR) ** เทำ่           -6.3 4.3 3.3 
อตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระภำระผกูพนั (Cash Basis) เทำ่           -0.4         0.2          0.3  
อตัรำกำรจำ่ยเงนิปนัผล %             -            -              -    

 
หมำยเหตุ กำรค ำนวณอตัรำสว่นทำงกำรเงนิตำมตำรำงขำ้งต้นนี้อำ้งองิถงึขอ้มลูทีเ่ปิดเผยตำมหมำยเหตุประกอบงบกำรเงนิของสว่นงำนทีด่ ำเนนิอยู่ (ธุรกจิเครือ่งดืม่) และไม่น ำขอ้มลูของ

สว่นงำนทีห่ยุดด ำเนนิงำนแลว้ (ธุรกจิอำหำร) มำรวมค ำนวณ 
 * อตัรำสว่นหนี้สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ ตำมขอ้ก ำหนดของธนำคำรก ำหนดไวไ้มเ่กนิ 2.5 เทำ่ โดยใหน้บัรวม Sub-Debt เป็นสว่นหนึง่ของสว่นของผูถ้อืหุน้ และสว่นของหนี้สนิ    
  ใหห้กัเงนิกูย้มืสว่นทีเ่ป็น Sub-Debt ทัง้นี้ ธนำคำรยกเวน้เงือ่นไขกำรด ำรง อตัรำสว่นหนี้สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ส ำหรบัปี 2554  
 ** อตัรำสว่นควำมสำมำรถช ำระคนืหนี้สถำบนักำรเงนิ (DSCR) มสีตูรค ำนวณจำก EBITDA / (ดอกเบีย้จ่ำย+เงนิกูย้มืระยะยำวช ำระภำยในหนึง่ปี) ตำมขอ้ก ำหนดของธนำคำร 
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12.1.4. การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน 

ปัจจยัหลกัท่ีมีผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของบริษทัฯ 

1) เหตุกำรณ์ส ำคญัทีส่ง่ผลกระทบต่อผลกำรด ำเนินงำนทีผ่ำ่นมำ 

ระหว่ำงปี 2553 บรษิทัฯ ยงัไม่มรีำยได ้เน่ืองจำกไดเ้ริม่ก่อตัง้บรษิทัฯ เมื่อเดอืนกนัยำยน โดยมกีจิกรรมหลกัเกี่ยวขอ้งกบักำรจดัหำ
ซือ้ทีด่นิ และขอใบอนุญำตทีเ่กีย่วขอ้งในกำรประกอบธุรกจิ อย่ำงไรกต็ำม ในช่วงปลำยปี 2553 บรษิทัฯ ไดเ้ริม่ว่ำจำ้งผูผ้ลติภำยนอก
เพื่อผลติเครื่องดื่มดบัเบิล้ดริง๊คซ์ึง่ไดว้ำงจ ำหน่ำยและรบัรูเ้ป็นรำยไดใ้นเดอืนมกรำคม 2554 ต่อมำเกดิเหตุกำรณ์มหำอุทกภยัในเดอืน
ตุลำคม 2554 ซึ่งเป็นช่วงเวลำที่โรงงำนไดเ้ริม่ทดสอบกระบวนกำรผลติซึ่งประกอบดว้ยเครื่องจกัรสำยกำรผลติ 1 สำยกำรผลติขวด
และ 1 สำยกำรผลติกล่อง ส่งผลใหโ้รงงำนของบรษิทัฯ ไดร้บัควำมเสยีหำย (ดงัรำยละเอยีดตำมตำรำงดำ้นล่ำง) บรษิทัฯ จงึต้องท ำ
กำรจำ้งผลติสง่ผลใหร้ำยไดข้องปี 2554 เป็นรำยไดท้ีเ่กดิจำกผลกำรด ำเนินงำนในส่วนของกำรจำ้งผลติทัง้จ ำนวน 

การรบัรู้ทางบญัชี -ค่าใช้จ่ายและเงินชดเชยจากการประกนัภยัมหาอทุกภยั 2554 2555 
 ล้านบาท ล้านบาท 
เงนิชดเชยไดร้บัจำกบรษิทัประกนัภยั หลงัวนัที ่31 ธ.ค. 2554 600.0  - 
เงนิชดเชยไดร้บัจำกบรษิทัประกนัภยั ก่อนวนัที ่31 ธ.ค. 2555 - 569.4 
เงินชดเชยจากการประกนัภยัท่ีได้รบัรู้แล้ว 600.0 569.4 
ขำดทนุจำกกำรตดัจ ำหน่ำยสนิคำ้คงเหลอื (5.4) - 
ขำดทนุจำกกำรดอ้ยค่ำและตดัจ ำหน่ำยอำคำรและอปุกรณ์ (1,175.2) (50.5) 
รวมค่าใช้จ่ายมหาอทุกภยั (1,180.6) (50.5) 
ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิจากมหาอทุกภยั (580.6)  518.8  

ทีม่ำ: หมำยเหตุประกอบงบกำรเงนิส ำหรบัปีสิน้สุดวนัที ่31 ธ.ค. 2555 ขอ้ 3 ผลกระทบจำกเหตุกำรณ์มหำอุทกภยัของไทย 

ในช่วงต้นปี 2555 (ม.ีค.-เม.ย. 2555) โรงงำนสำมำรถเริม่กระบวนกำรผลติเป็นครัง้แรกดว้ยก ำลงักำรผลติ 1 สำยกำรผลติขวด และ 1 
สำยกำรผลติกล่อง และไดท้ยอยเพิม่ก ำลงักำรผลติอกี 1 สำยกำรผลติกล่องในเดอืนกรกฎำคม 2555 และ 1 สำยกำรผลติขวดในเดอืน
กนัยำยน 2555 

นอกจำกน้ี ในเดอืนมนีำคม 2556 บรษิทัฯ ยงัไดเ้พิม่ก ำลงักำรผลติอกี 1 สำยขวด สง่ผลให ้ ณ ปจัจุบนั บรษิทัฯ มกี ำลงักำรผลติ
รวมทัง้หมด 3 สำยกำรผลติขวด และ 2 สำยกำรผลติกล่อง 

เมื่อพจิำรณำตำมเหตุกำรณ์ขำ้งต้นพบว่ำ งบกำรเงนิส ำหรบัปี 2553 ถงึปี 2554 มไิดส้ะท้อนผลกำรด ำเนินงำนที่แท้จรงิของบรษิทัฯ 
เน่ืองจำกเป็นช่วงที่บรษิทัฯ อยู่ในระหว่ำงกำรเตรยีมควำมพรอ้มเพื่อด ำเนินธุรกจิกำรผลติและจ ำหน่ำยเครื่องดื่ม ประกอบกบัไดร้บั
ผลกระทบจำกมหำอุทกภยัทีส่ง่ผลใหก้ำรด ำเนินงำนตอ้งหยดุชะงกัไปช่วงหน่ึง ดงันัน้ กำรวเิครำะหผ์ลกำรด ำเนินงำนจะมุ่งเน้นถงึกำร
วเิครำะหข์อ้มลูตำมงบกำรเงนิส ำหรบัปี 2555 และปี 2556 เป็นส ำคญั เน่ืองจำกผูบ้รหิำรเชื่อว่ำเป็นขอ้มูลที่สะท้อนผลกำรด ำเนินงำน
ของบรษิทัฯ ไดอ้ยำ่งเหมำะสม นอกจำกน้ี บทวเิครำะหจ์ะกล่ำวถงึเฉพำะสว่นธรุกจิเครื่องดื่มอย่ำงเดยีว เน่ืองจำกส่วนธุรกจิอำหำรถูก
จ ำหน่ำยออกไปในเดอืนมกรำคม 2556 โดยอ้ำงอิงจำกข้อมูลในหมำยเหตุประกอบงบกำรเงนิ (กรุณำดูรำยละเอียดกำรจ ำหน่ำย
ทรพัยส์นิของสว่นธรุกจิอำหำรเพิม่เตมิในส่วนที ่2-11 รำยกำรระหวำ่งกนั) 
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2) กำรออกผลติภณัฑใ์หม ่และกำรขยำยสว่นแบ่งกำรตลำด 

ธรุกจิเครื่องดื่มจดัเป็นธรุกจิทีม่กีำรแขง่ขนัดำ้นรำคำทีรุ่นแรงธรุกจิหน่ึง โดยบรษิทัฯ ตอ้งเผชญิกบักำรแขง่ขนัจำกคู่แขง่ขนัทีผ่ลติ
เครื่องดื่มประเภทพรอ้มดื่ม (Ready to drink) ทีห่ลำกหลำย ซึ่งผูผ้ลติหลำยรำยมกัแขง่ขนักนัดว้ยกลยทุธก์ำรตลำดเชงิรกุและมี
กจิกรรมสง่เสรมิกำรขำยอยำ่งต่อเน่ือง ตลอดจนมกีำรพฒันำและสรำ้งมลูคำ่เพิม่เพื่อสรำ้งควำมแตกต่ำงและจุดขำยใหก้บัผลติภณัฑ์
มำกขึน้ โดยพบวำ่ ตัง้แต่กลำงปี 2555 ทีผ่ำ่นมำ มผีลติภณัฑพ์รอ้มดื่มถูกพฒันำและวำงจ ำหน่ำยเป็นจ ำนวนมำก ดงันัน้ หำกบรษิทัฯ 
ไมส่ำมำรถพฒันำและออกผลติภณัฑใ์หม่ๆ  เพื่อรองรบัควำมตอ้งกำรบรโิภคทีส่งูขึน้ไดท้นัท่วงท ี อำจสง่ผลกระทบต่อส่วนแบ่งทำง
กำรตลำดของบรษิทัฯ ทีล่ดลงและผลกำรด ำเนินงำนในเชงิลบได ้

อยำ่งไรกด็ ี บรษิทัฯ ไดก้ ำหนดแผนงำนวจิยัเพื่อพฒันำผลติภณัฑใ์หม่ๆ  ออกมำวำงจ ำหน่ำยอยำ่งต่อเน่ือง และก ำหนดแนวทำงกำร
ปรบักลยทุธก์ำรขำยทีฉ่บัพลนัต่อกำรเปลีย่นแปลงสถำนกำรณ์ตลำด เพื่อกระตุน้ควำมตอ้งกำรบรโิภคผลติภณัฑข์องบรษิทัฯ อยำ่ง
ต่อเน่ือง และดงึดูดควำมตอ้งกำรบรโิภคจำกผูบ้รโิภครำยใหม่เพื่อเพิม่สว่นแบ่งของตลำด  ส ำหรบัช่วงระยะเวลำ 3 ปีทีผ่ำ่นมำบรษิทัฯ 
ไดว้ำงจ ำหน่ำยผลติภณัฑไ์ปทัง้หมด 17 รสชำต ิ 

3) กำรพยำกรณ์กำรขำย กำรวำงแผนกำรผลติ และกำรบรหิำรตน้ทุนและคำ่ใชจ้่ำยอยำ่งมปีระสทิธภิำพ 

เน่ืองจำกตน้ทุนกำรผลติสว่นใหญ่เป็นตน้ทุนคงที่ ไดแ้ก่ คำ่เสื่อมรำคำของเครื่องจกัร อุปกรณ์ ค่ำเช่ำทีด่นิ ซึง่ตน้ทุนกำรผลติต่อ
หน่วยจะลดลงเมื่อบรษิทัฯ มปีรมิำณกำรผลติทีเ่พิม่ขึน้ ดงันัน้ บรษิทัฯ จ ำเป็นตอ้งพยำกรณ์กำรขำยล่วงหน้ำเพื่อวำงแผนกำรผลติ
ตลอดจนบรหิำรกำรจดัซือ้วตัถุดบิและกำรกระจำยสนิคำ้ไดอ้ยำ่งเหมำะสม   

ปจัจยัหลกัทีก่ ำหนดปรมิำณกำรบรโิภค ไดแ้ก่ ฤดูกำล และกจิกรรมส่งเสรมิกำรขำย  โดยพบวำ่อตัรำกำรบรโิภคเครื่องดื่มชำพรอ้มดื่ม
จะสงูขึน้ในช่วงฤดรูอ้นและต ่ำลงในช่วงฤดูหนำว ดงันัน้ บรษิทัฯ ต้องปรบักลยทุธก์ำรสง่เสรมิกำรขำยใหเ้หมำะสมและสอดคลอ้งต่อ
กำรเปลี่ยนแปลงของอตัรำกำรบรโิภคในแต่ละช่วงเวลำของปี 

ส ำหรบักำรบรหิำรตน้ทุนและคำ่ใช้จำ่ย บรษิทัฯ ไดน้ ำระบบเทคโนโลยทีีท่นัสมยัเขำ้มำใชใ้นกระบวนกำรผลติซึง่สนบัสนุนใหก้ำร
บรหิำรจดักำรต้นทุน มปีระสทิธภิำพมำกขึน้ (ดูรำยละเอยีดเพิม่เตมิในขอ้ 3 “กำรประกอบธุรกจิของแต่ละสำยผลติภณัฑ์”) นอกจำกน้ี 
บรษิทัฯ ยงัไดค้วบคมุและตรวจสอบตน้ทุนกำรผลติปจัจบุนั รวมถงึกำรตรวจกำรใชท้รพัยำกรวำ่ถูกใชไ้ปอยำ่งเหมำะสมและคุม้คำ่
หรอืไม ่อำทเิช่น ตรวจสอบวำ่มกีำรใชบุ้คคลำกรมำกเกนิไป วตัถุดบิทีใ่ชใ้นกำรผลติถูกใชไ้ปอยำ่งคุม้ค่ำ เพื่อก ำหนดตน้ทุนมำตรฐำน
ต่อหน่วยกำรผลติทีเ่หมำะสม 

รายได้ 

ระหว่ำงปี 2554 ปี 2555 และปี 2556 บรษิทัฯ มรีำยไดร้วมจ ำนวน 1,057.1 ล้ำนบำท 4,482.9 ล้ำนบำท และ 6,531.8 ล้ำนบำท 
ตำมล ำดบั และมรีำยไดจ้ำกกำรขำยจ ำนวน 1,056.8 ลำ้นบำท 3,906.8 ลำ้นบำท และ 6,484.4 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั คดิเป็นอตัรำกำร
เตบิโตจำกปี 2554 เท่ำกบั 269.7% และจำกปี 2555 เท่ำกบั 66.0% ซึ่งเป็นอตัรำกำรเตบิโตที่ค่อนข้ำงสูงเน่ืองจำกรำยได้จำกกำร
ขำยในปี 2554 สะท้อนผลกระทบจำกมหำอุทกภยั ในขณะที่ในช่วงปี 2555 โรงงำนสำมำรถด ำเนินกำรผลิตได้และบรษิทัฯ ออก
ผลติภณัฑใ์หม่จ ำนวน 7 รสชำตแิละท ำกำรส่งเสรมิกำรขำยอย่ำงมำกเพื่อเพิม่ส่วนแบ่งกำรตลำด รวมถงึแบรนดส์นิคำ้เริม่เป็นที่รูจ้กั
และมกีำรกระจำยสนิคำ้ที่ครอบคลุมมำกขึน้ นอกจำกน้ี ในช่วงต้นปี 2556 บรษิทัฯ ไดว้ำงจ ำหน่ำยผลติภณัฑ์ใหม่ภำยใต้ชื่อกำรค้ำ 
เยน็ เยน็ ซึง่ไดร้บักำรตอบรบัอยำ่งดจีำกผูบ้รโิภคและเพิม่สว่นแบ่งกำรตลำดอยำ่งรวดเรว็ 

ในช่วงปี 2554 ถงึปี 2556 รำยไดจ้ำกกำรขำยสว่นใหญ่มำจำกกำรขำยอชิตินั กรนีท ี โดยมกีำรขำยใหต้ลำดคำ้ปลกีสมยัใหมต่่อตลำด
คำ้ปลกีดัง้เดมิอยูใ่นสดัสว่นทีใ่กล้เคยีงกนั  
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รำยไดอ้ื่นหลกัๆ เป็นก ำไรจำกอตัรำแลกเปลีย่นซึง่เป็นผลมำจำกกำรเปลีย่นแปลงของอตัรำแลกเปลี่ยนในช่วงเวลำที่น ำเขำ้เครื่องจกัร 
ณ ขณะนัน้ โดยก ำไรจำกอตัรำแลกเปลี่ยนมยีอดในช่วงปี 2554 ถงึปี 2556 จ ำนวน 0 บำท 52.8 ล้ำนบำท และ 41.0 ล้ำนบำท 
ตำมล ำดบั   

โครงสร้างรายได้ ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 
 ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 
รำยไดจ้ำกกำรขำย สุทธ ิ 1,056.8  100.0% 3,906.8 87.1% 6,484.4  99.3% 
รำยไดสุ้ทธจิำกมหำอทุกภยั - - 518.8 11.6% -  -  
รำยไดอ้ื่น 0.3 0.0% 57.3 1.3% 47.5  0.7% 
รำยไดร้วม 1,057.1  100.0% 4,482.9  100.0% 6,531.8  100.0% 
อตัรำกำรเตบิโตของยอดขำย (%)  n/a 269.7% 66.0% 
ส่วนแบ่งตลำด* (%) 7.7% 27.1% 42.1% 
จ ำนวนรสชำต ิ 9 รสชำต ิ 16 รสชำต ิ 17 รสชำต ิ

ทีม่ำ: * ดชันคีำ้ปลกีของ Nielsen ขอ้มลู มกรำคม 2557 

ต้นทุนขาย 

ในช่วง 3 ปีทีผ่ำ่นมำ (ปี 2554 ถงึปี 2556) ตน้ทุนขำยโดยหลกัของบรษิทัฯ คอื วตัถุดบิและวสัดสุิน้เปลอืงคดิเป็นประมำณ 90.0% 
ของตน้ทุนขำยรวม รำยละเอยีดต้นทุนขำยปรำกฎดงัตำรำงดำ้นล่ำง 

ต้นทุนขาย ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 
 ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 
วตัถุดบิ วสัดุสิน้เปลอืง และกำรเปลีย่นแปลง
ในสนิคำ้ส ำเรจ็รปู 

896.5       96.6%  2,504.3 87.4% 3,766.5  85.1% 

ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย 2.3        0.2%  133.1 4.6% 256.2  5.8% 
ค่ำสำธำรณูปโภค (เชือ้เพลงิแก๊ส, ไฟฟ้ำ, 
ประปำ) 

0.2      0.0%  79.1 2.8% 161.6  3.6% 

ค่ำใชจ้ำ่ยในกำรขนสง่ 20.7 2.2% 46.0 1.6% 61.6 1.4% 
ค่ำใชจ้ำ่ยเกีย่วกบัพนกังำน 3.8        0.4%  42.8 1.5% 76.0  1.7% 
ค่ำใชจ้ำ่ยทีเ่กดิจำกกำรจำ่ยหุน้เป็นเกณฑ ์ - - 14.4 0.5% 2.9 0.1% 
อื่นๆ 4.2     0.4%  46.5 1.6% 100.7  2.3% 
รวมทัง้หมด 927.6     100.0%  2,866.1 100.0% 4,425.0  100.0% 
รำยไดจ้ำกกำรขำย (ลำ้นบำท) 1,056.8 3,906.8  6,484.4 
อตัรำก ำไรขัน้ตน้ (%) 12.2% 26.6% 31.8% 

ระหวำ่งปี 2554 ถงึปี 2556 บรษิทัฯ มอีตัรำก ำไรขัน้ตน้จำกกำรด ำเนินธรุกจิเครื่องดื่มเป็น 12.2% 26.6% และ 31.8% ตำมล ำดบั 
โดยอตัรำก ำไรขัน้ต้นของปี 2554 คอ่นขำ้งต ่ำเน่ืองจำกโรงงำนยงัไมส่ำมำรถด ำเนินกำรผลติไดอ้ยำ่งเตม็ทีแ่ละไดว้ำ่จำ้งผูผ้ลติ
ภำยนอกเป็นผูผ้ลติทัง้หมด สง่ผลใหม้ตีน้ทุนกำรผลติต่อหน่วยคอ่นขำ้งสงูและอตัรำก ำไรขัน้ตน้ต ่ำ อยำ่งไรกต็ำม ในปี 2555 บรษิทัฯ 
มคีวำมพรอ้มดำ้นกำรผลติดำ้นเครื่องจกัรมำกขึน้และเริม่ทยอยลดปรมิำณกำรวำ่จำ้งผูผ้ลติภำยนอกลงโดยมสีดัส่วนกำรวำ่จำ้งผลติ
โดยประมำณ 46% ของยอดรวมปรมิำณกำรผลติ สง่ผลใหม้ตีน้ทุนกำรผลติต่อหน่วยต ่ำลงและอตัรำก ำไรขัน้ตน้สงูขึน้ ทัง้น้ี เมื่อ
พจิำรณำเปรยีบเทยีบอตัรำก ำไรขัน้ตน้ของผลกำรด ำเนินงำนของปี 2556 เปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อนหน้ำ พบวำ่อตัรำ
ก ำไรขัน้ตน้ของบรษิทัฯ สงูขึน้อยู่ที ่31.8% เน่ืองจำกบรษิทัฯ มกี ำลงักำรผลติเพิม่ขึน้ 1 สำยขวดในเดอืนมนีำคม 2556 และมสีดัส่วน
กำรวำ่จำ้งผลติภำยนอกลดลงเหลอืโดยประมำณ 25% ของยอดรวมปรมิำณกำรผลติ โดยสดัสว่นน้ีมแีนวโน้มทีจ่ะลดลงอย่ำงต่อเน่ือง
ในอนำคต ภำยหลงัจำกทีโ่ครงกำรขยำยก ำลงักำรผลติ เฟส 2 เสรจ็สมบูรณ์ซึง่มกี ำหนดกำรก่อสรำ้งเสรจ็ภำยในเดอืนเมษำยน 2557 
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อน่ึง คำ่ใชจ้่ำยทีเ่กดิจำกกำรจ่ำยหุน้เป็นเกณฑเ์กดิจำกกำรท ำสญัญำซือ้ขำยหุน้สว่นตวัของผูถ้อืหุน้รำยใหญ่รำยหน่ึงกบัพนักงำนของ 
อชิตินั และกำรใหส้ทิธซิือ้หุน้ส่วนตวัของผูถ้อืหุน้รำยใหญ่กบัคู่คำ้กลุ่มหน่ึงในรำคำตำมมลูคำ่หุน้ทีต่รำไว ้(par value) ทัง้น้ี รำยกำร
ดงักล่ำวถอืเป็นรำยกำรจำ่ยโดยใช้หุน้เป็นเกณฑ ์และ อชิตินั ตอ้งวดัมลูคำ่ยตุธิรรมของสทิธใินกำรซือ้หุน้ของพนักงำนและคู่คำ้ และ
บนัทกึเป็นคำ่ใช้จำ่ยทีเ่กดิจำกกำรจำ่ยหุน้เป็นเกณฑ ์มรีำยละเอยีดดงัน้ี 

ค่าใช้จ่ายท่ีเกิดจากการจ่ายหุ้นเป็นเกณฑ ์(ล้านบาท) ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 
ค่ำใชจ้ำ่ยทีเ่กดิจำกำรจำ่ยหุน้เป็นเกณฑ ์(พนกังำน) – ตน้ทนุขำย - 14.4 2.9 
ค่ำใชจ้ำ่ยทีเ่กดิจำกำรจำ่ยหุน้เป็นเกณฑ ์(พนกังำน) – ค่ำใชจ้ำ่ยในกำรบรหิำร - 5.9 6.6 
ค่ำใชจ้ำ่ยทีเ่กดิจำกำรจำ่ยหุน้เป็นเกณฑ ์(คู่คำ้) – ค่ำใชจ้ำ่ยในกำรบรหิำร - 23.0 3.2 
รวม - 43.3 12.8 

ค่าใช้จ่ายในการขาย 

คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำยหลกัๆ คอื ค่ำโฆษณำและส่งเสรมิกำรขำย โดยระหว่ำงปี 2554 ปี 2555 และปี 2556 ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยรวมมี
จ ำนวน 228.7 ล้ำนบำท 531.5 ล้ำนบำท และ 931.2 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั คดิเป็นสดัส่วนต่อรำยไดจ้ำกกำรขำย 21.6% 13.6% และ 
14.4% ตำมล ำดบั สดัส่วนน้ีลดลงเน่ืองจำกบรษิทัฯ ได้ก ำหนดและควบคุมงบประมำณกำรจ่ำยด้ำนกำรตลำดและส่งเสรมิกำรขำย
อยำ่งเครง่ครดั โดยมงีบประมำณคำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำยไม่เกนิ 15% ของยอดขำย และมุ่งเน้นกำรใช้เครื่องมอืกำรตลำดที่มปีระสทิธผิล
และคุ้มค่ำมำกที่สุด ทัง้น้ี ผู้บรหิำรจะพิจำรณำทบทวนปรบัแผนกำรตลำดและส่งเสริมกำรขำยทุกๆ ไตรมำสเพื่อให้สอดคล้องกบั
สภำวกำรณ์ตลำดปจัจบุนั  

ส ำหรบัปี 2556 คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำยมจี ำนวน 931.2 ล้ำนบำท คดิเป็นสดัส่วนต่อรำยไดจ้ำกกำรขำย 14.4% เพิม่ขึน้จำกปีก่อนหน้ำที่
มสีดัส่วนของค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยต่อรำยได้จำกกำรขำยที่ 13.6% เน่ืองจำกบรษิทัฯ ออกผลิตภณัฑ์ใหม่ เยน็ เยน็ และมคี่ำใช้จ่ำย
โฆษณำเพิม่ในกำรเปิดตวัผลติภณัฑ ์เยน็ เยน็ 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ในช่วงปี 2554 ถงึปี 2556 คำ่ใช้จำ่ยในกำรบรหิำรหลกัๆ คอื คำ่ใช้จำ่ยเกี่ยวกบัพนกังำน คำ่กำรศกึษำ กฬีำและกุศลสำธำรณะ คดิ
โดยประมำณเป็น 65.0% ของคำ่ใชจ้ำ่ยในกำรบรหิำรรวม โดยระหว่ำงปี 2554 ปี 2555 และปี 2556 คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรบรหิำรรวมมี
จ ำนวน 72.6 ลำ้นบำท 134.9 ลำ้นบำท และ 130.3 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั 

ในปี 2555 คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรบรหิำรมจี ำนวน  134.9 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้จำกปี 2554 เป็นจ ำนวน 62.3 ลำ้นบำท คดิเป็นกำรเพิม่ขึน้ 
85.9% คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรบรหิำรโดยรวมมแีนวโน้มเพิม่ขึน้ตำมกำรเตบิโตของธรุกจิ โดยมสีำเหตุหลกัมำจำกกำรเพิม่ขึน้ของคำ่ใชจ้่ำย 
ดงัน้ี  

1) คำ่ใชจ้ำ่ยเกี่ยวกบัพนกังำนของปี 2555 จ ำนวน 74.8 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้จำกปีก่อนเป็นจ ำนวน 35.4 ลำ้นบำทคดิเป็นกำรเพิม่ขึน้ 
89.9% เน่ืองจำกบรษิทัฯ มคีำ่ใชจ้่ำยจำกกำรจำ่ยโดยใช้หุน้เป็นเกณฑ ์จ ำนวน 28.9 ลำ้นบำท ในปี 2555 

2) คำ่กำรศกึษำ กฬีำและกุศลสำธำรณะของปี 2555 จ ำนวน 15.3 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้จำกปีก่อนเป็นจ ำนวน 7.0 ลำ้นบำทคดิเป็นกำร
เพิม่ขึน้ 83.6% เน่ืองจำกบรษิทัฯ ใหเ้งนิรำงวลัแก่นกักฬีำไทยทีไ่ดร้บัรำงวลัเหรยีญทอง เหรยีญเงนิ และเหรยีญทองแดงจำกกำร
แขง่ขนักฬีำโอลมิปิก ในช่วงไตรมำสที ่3 ปี 2555  

3) คำ่เสื่อมรำคำและตดัจ ำหน่ำยของปี 2555 จ ำนวน 8.2 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้จำกปีก่อนเป็นจ ำนวน 4.5 ลำ้นบำทคดิเป็นกำรเพิม่ขึน้ 
120.0% เน่ืองจำกมกีำรเช่ำพืน้ทีส่่วนของส ำนักงำนเพิม่เตมิ  และจำกกำรก่อสรำ้งและเปิดใหบ้รกิำรศูนยก์ำรเรยีนรูต้นัแลนด์ 
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ส ำหรบัปี 2556 คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรบรหิำรมจี ำนวน  130.3 ลำ้นบำท รำยกำรหลกั ประกอบดว้ย คำ่ใชจ้่ำยพนักงำน 76.0 ลำ้นบำท ซึง่
รวมเงนิเดอืนผูบ้รหิำร 2 ท่ำน(คณุตนัและคุณองิ ภำสกรนท)ี จ ำนวน 12.0 ลำ้นบำท ซึง่ไมข่อรบัเงนิเดอืนในปีก่อนหน้ำ  และคำ่เสื่อม
รำคำและคำ่ตดจ ำหน่ำยสนิทรพัย ์11.1 ลำ้นบำท 

 ก าไร (ขาดทุน) ก่อนต้นทุนทางการเงินและภาษีเงินได้ 

ในปี 2554 บรษิทัฯ มขีำดทุนก่อนตน้ทุนทำงกำรเงนิและภำษเีงนิได ้ จ ำนวน 752.4 ลำ้นบำท เป็นผลมำจำกเหตุกำรณ์มหำอุทกภยั 
โดยบรษิทัฯ มคีวำมเสยีหำยจำกมหำอุทกภยั 1,180.6 ลำ้นบำท ในขณะทีม่รีำยไดเ้งนิชดเชยจำกบรษิทัประกนัภยัส่วนแรกจ ำนวน 
600.0 ลำ้นบำท สง่ผลใหม้ผีลขำดทุนจำกมหำอุทกภยัสทุธ ิ 580.6 ลำ้นบำท ซึง่ต่อมำในปี 2555 บรษิทัฯ มรีำยไดเ้งนิชดเชยส่วนที่
เหลอืจำกบรษิทัประกนัจ ำนวน 569.4 ลำ้นบำท (กรณุำดรูำยละเอยีดกำรรบัรูค้ำ่ใชจ้่ำยและเงนิชดเชยจำกกำรประกนัภยัมหำอุทกภยั
ขำ้งตน้) และมกี ำไรก่อนตน้ทุนทำงกำรเงนิและภำษเีงนิไดจ้ ำนวน 950.4 ลำ้นบำท 

หำกไมพ่จิำรณำถงึผลกระทบจำกเหตุกำรณ์มหำอุทกภยัและผลกำรด ำเนินงำนของสว่นธรุกจิที่หยดุด ำเนินงำน ในปี 2554 และปี 
2555 บรษิทัฯ มกี ำไร (ขำดทุน) ก่อนตน้ทุนทำงกำรเงนิและภำษเีงนิไดจ้ ำนวน (171.8) ลำ้นบำท และ 431.6 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั คดิ
เป็นอตัรำก ำไร(ขำดทุน) ก่อนตน้ทุนทำงกำรเงนิและภำษเีงนิได ้ (16.3%) และ 9.6% ของรำยไดร้วมตำมล ำดบั เน่ืองจำกโรงงำนได้
เริม่ด ำเนินกำรผลติในเดอืนมนีำคม 2555 ดว้ยก ำลงักำรผลติ 1 สำยกำรผลติขวดและ 1 สำยกำรผลติกล่อง และเพิม่ขึน้เป็น 2 
สำยกำรผลติขวด และ 2 สำยกำรผลติกล่อง ในช่วงไตรมำสที่ 3 ปี 2555 สง่ผลใหม้รีำยไดจ้ำกกำรขำยสงูขึน้ กอปรกบักำรลดลดัสว่น
วำ่จำ้งผลติภำยนอกทีส่ง่ผลใหบ้รษิทัฯ มตีน้ทุนกำรผลติโดยเฉลี่ยต่อหน่วยต ่ำลงและอตัรำกำรท ำก ำไรสงูขึน้  

ส ำหรบัปี 2556 บรษิทัฯ มกี ำไรก่อนตน้ทุนทำงกำรเงนิและภำษเีงนิไดจ้ ำนวน 1,045.3 ลำ้นบำท คดิเป็นอตัรำก ำไร(ขำดทุน) ก่อน
ตน้ทุนทำงกำรเงนิและภำษเีงนิได ้ 16.0% ของรำยไดร้วมเพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนหน้ำจ ำนวน 613.6 ลำ้นบำท เน่ืองจำก
บรษิทัฯ ไดเ้พิม่ก ำลงักำรผลติอกี 1 สำยกำรผลติขวด ในเดอืนมนีำคม 2556 และมกีำรจดักจิกรรมสง่เสรมิกำรขำย “ลุน้รหสัรวยเปรีย้ง 
60 วนั 60 ลำ้น รเีทริน์” ซึง่เริม่เดอืนมนีำคม 2556 ประกอบกบัมกีำรออกผลติภณัฑใ์หม่ เยน็ เยน็ ซึง่ไดร้บักำรตอบรบัอยำ่งดจีำก
ผูบ้รโิภค 

ก าไร (ขาดทุน) เบด็เสรจ็ 

ระหวำ่งปี 2554 ปี 2555 และปี 2556 บรษิทัฯ มกี ำไร (ขำดทุน) เบด็เสรจ็จ ำนวน (791.0) ล้ำนบำท 697.7 ล้ำนบำท  และ 881.7 ล้ำน
บำท ตำมล ำดบั คดิเป็นอตัรำก ำไรสทุธ ิ(74.8%) 15.6% และ 13.5% ของรำยไดร้วม ตำมล ำดบั อตัรำก ำไรสุทธจิำกกำรด ำเนินงำนที่
ไม่รวมก ำไร(ขำดทุน)จำกมหำอุทกภยัและผลกำรด ำเนินงำนของส่วนธุรกิจที่หยุดด ำเนินงำนได้ปรบัตวัดขีึ้นอย่ำงต่อเน่ืองสะท้อน
ประสทิธภิำพในกำรควบคมุตน้ทุนและคำ่ใช้จ่ำยที่เพิม่ขึน้ โดยมอีตัรำส่วนของปี 2554 ปี 2555 และปี 2556 เป็น (18.7%) 6.8% และ 
13.5% ของรำยไดร้วม ตำมล ำดบั  

12.1.5. การวิเคราะหฐ์านะการเงิน 

สินทรพัย-์ส่วนงานท่ีด าเนินงานอยู่ 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2554 2555 และ 2556 บรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วมทัง้หมดจ ำนวน 2,882.8 ลำ้นบำท 5,205.4 ลำ้นบำท และ 
6,540.9 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั เน่ืองดว้ยบรษิทัฯ ประกอบธรุกจิผลติและจ ำหน่ำยเครื่องดื่ม สนิทรพัยห์ลกัของบรษิทัฯ จงึเป็น
เครื่องจกัรและอุปกรณ์โรงงำน ทีด่นิอำคำร โดยคดิเป็นสดัสว่น 76.2% ของสนิทรพัยร์วม ณ 31 ธนัวำคม 2556    

สนิทรพัยร์วมของบรษิทัฯ เพิม่ขึน้อยำ่งต่อเน่ืองในช่วงทีผ่ำ่นมำเน่ืองจำก กำรขยำยก ำลงักำรผลติเพื่อรองรบัควำมตอ้งกำรบรโิภคทีม่ี
แนวโน้มเพิม่สงูขึน้ และสนิทรพัยห์มนุเวยีนที่เพิม่ขึน้ตำมกำรเตบิโตของยอดขำยและธรุกจิ ทัง้น้ี รำยละเอยีดของกำรเพิม่ของ
สนิทรพัยต์ลอดช่วงปี 2554 ถงึ ปี 2556 รวมจ ำนวน 3,658.1 ลำ้นบำท มรีำยกำรทีส่ ำคญัสรปุได ้ดงัน้ี 
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1) กำรเพิม่ขึน้สทุธขิองทีด่นิ อำคำร อุปกรณ์ จ ำนวน 3,349.1 ลำ้นบำท โดยหลกัเป็นกำรลงทุนในเครื่องจกัรสำยกำรผลติขวดและ 
กล่อง 

2) กำรเพิม่ขึน้ของลูกหน้ีกำรคำ้จ ำนวน 581.5 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ตำมกำรเตบิโตของธรุกจิ โดยบรษิทัฯ มอีตัรำกำรเตบิโตของ
ยอดขำยส ำหรบัปี 2555 คดิเป็น 269.7% และปี 2556 คดิเป็น 66.0% ทัง้น้ี บรษิทัฯ มนีโยบำยกำรใหส้นิเชื่อแก่ลูกคำ้เป็น
ระยะเวลำ 30-45 วนั โดยทีผ่่ำนมำ ลูกหน้ีกำรคำ้ของบรษิทัฯ มรีะยะเวลำเกบ็หน้ีโดยเฉลีย่ 32-36 วนั ระยะเวลำเกบ็หน้ีโดย
เฉลีย่ของปี 2554 ปี 2555 และปี 2556 เป็น 77 วนั 32 วนั และ 36 วนั ตำมล ำดบั โดยระยะเวลำเกบ็หน้ีในปี 2555 ลดลงจำกปี
ก่อนหน้ำอยำ่งมนียัเน่ืองจำกบรษิทัฯ ไดว้ำ่จำ้งบุคลำกรระดบัผูบ้รหิำรจดักำรเพื่อควบคมุ/ตดิตำม และบรหิำรระยะเวลำเกบ็หน้ี
ใหอ้ยูใ่นระดบัทีเ่หมำะสม ระยะเวลำเกบ็หน้ีของปี 2556 เพิม่ขึน้จำกปี 2555 สบืเน่ืองจำกกำรขยำยระยะเวลำเกบ็หน้ีใหก้บัผูจ้ดั
จ ำหน่ำยหลกัรำยหน่ึง  
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ลูกหน้ีกำรคำ้ของบรษิทัฯ รำยหลกัเป็นตวัแทนจ ำหน่ำยสนิคำ้ของบรษิทัฯ ทีม่รีอบระยะเวลำกำรเกบ็เงนิ 30 วนั ทัง้น้ี รำยละเอยีด

ลูกหน้ีกำรคำ้ ณ สิน้ปี 2554 ถงึปี 2556 เมื่อแบ่งตำมหน้ีทีค่ำ้งช ำระ เป็นดงัน้ี  

อายุลูกหน้ีการค้า 2554 *  2555 * 2556 
 ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 
กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั       
ยงัไมค่รบก ำหนดช ำระ 29.2 12.7% 5.1 1.1% 206.9 25.6% 
เกนิก ำหนดช ำระ       
 น้อยกวำ่ 3 เดอืน 0.0 0.0% 1.1 0.2% - - 
 มำกกวำ่ 6 เดอืน 0.0 0.0% 0.0 0.0% - - 

รวม 29.2 12.7% 6.2 1.3% 206.9 25.6% 
กิจการอ่ืน       
ยงัไมค่รบก ำหนดช ำระ 193.3 83.8% 444,2 95.6% 602.0 74.4% 
เกนิก ำหนดช ำระ       
 น้อยกวำ่ 3 เดอืน 8.2 3.6% 14.4 3.1% 0.1 0.0% 
 3 - 6 เดอืน 0.0 0.0% 0.0 0.0% - - 

รวม 201.5 87.3% 458.6 98.7% 602.0 74.4% 
รวมทัง้หมด 230.7     100.0%  464.8  100.0% 809.0 100.0% 

หมำยเหต:ุ * ลกูหนี้ของปี 2554 และปี 2555 เป็นลกูหนี้ซึง่รวมของสว่นงำนทีห่ยุดด ำเนนิกำรแลว้ (ธุรกจิอำหำร) จ ำนวน 3.2 ลำ้นบำท และ 4.8 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั 

3) กำรเพิม่ขึ้นสนิคำ้คงเหลือ จ ำนวน 289.0 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้ตำมกำรเตบิโตของธุรกจิ โดยบรษิทัฯ มนีโยบำยกำรส ำรองสนิค้ำ
คงเหลอืส ำหรบักำรขำยจ ำนวน 30 วนั อตัรำกำรหมุนเวยีนของสนิคำ้คงเหลอืในปี 2554 ปี 2555 และปี 2556 คดิเป็น 22.2 เท่ำ 
15.8 เท่ำ และ 17.0 เท่ำ ตำมล ำดบั หรอืคดิเป็นระยะเวลำขำยสนิคำ้เฉลี่ย 17 วนั 23 วนั และ 21 วนั ตำมล ำดบั ระยะเวลำขำย
สนิค้ำดงักล่ำวยงัคงต ่ำกว่ำนโยบำยกำรส ำรองสนิค้ำคงเหลือส ำหรบักำรขำยที่ก ำหนดเน่ืองจำกควำมต้องกำรผลิตภณัฑ์ของ
บรษิทัฯ อยู่ในระดบัค่อนข้ำงสูงอย่ำงต่อเน่ือง บรษิทัฯ ไม่มกีำรตัง้ค่ำเผื่อสนิคำ้ล้ำสมยัเน่ืองจำกสนิคำ้มอีตัรำกำรหมุนเวยีนเรว็
และไมม่ขีอ้บ่งชีใ้หเ้ชื่อวำ่สนิคำ้ลำ้สมยั โดยปกตธิรุกจิสนิคำ้ของบรษิทัฯ มอีำยุประมำณ 1 ปี 

หำกพจิำรณำถงึอตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรพัย์ (โดยไม่รวมผลกระทบจำกรำยกำรอุทกภยัและผลกำรด ำเนินงำนส่วนธุรกิจที่หยุด
ด ำเนินงำน) พบว่ำอตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรพัย์ปรบัตวัดขีึ้น โดยอตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรพัย์รวมของปี 2555 และปี 2556 
เท่ำกบั 8.2% และ 15.0% ตำมล ำดบั และอตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรพัย์ถำวรเท่ำกบั 16.1% และ 25.8% ตำมล ำดบั สะท้อนใหเ้หน็
ประสทิธภิำพในกำรใชป้ระโยชน์จำกทรพัยส์นิและควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรที่ดขีึน้ 

หน้ีสิน-ส่วนงานท่ีด าเนินงานอยู่ 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2554 2555 และ 2556 บรษิทัฯ มหีน้ีสนิรวมจ ำนวน 3,037.6 ลำ้นบำท 4,224.0 ลำ้นบำท และ 4,572.6 ลำ้น
บำท ตำมล ำดบั หน้ีสนิหลกัๆ เป็นเงนิกูย้มืจำกสถำบนักำรเงนิซึง่มยีอดคำ้งช ำระ ณ วนัที ่ 31 ธนัวำคม 2556 จ ำนวน 2,937.6 ลำ้น
บำท และ เงนิกูย้มืระยะยำวจำกกรรมกำร จ ำนวน 1,000.0 ลำ้นบำท 

เงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิมกี ำหนดกำรช ำระเงนิใหเ้สรจ็สิน้ ดงัน้ี 
– ครบก ำหนดภำยใน 1 ปี จ ำนวน  586.6 ลำ้นบำท 
– ครบก ำหนดภำยใน 1 – 5 ปี จ ำนวน  1,757.1 ลำ้นบำท  
– ครบก ำหนดหลงั 5 ปี จ ำนวน  593.8 ลำ้นบำท  
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โครงสรา้งเงนิทุน 

แหล่งจดัหำเงนิทุนหลกัของบรษิทัฯ มำจำกเงนิกู้ยมืสถำบนักำรเงนิและเงนิกู้ยมืกรรมกำร โดย ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2555 และ วนัที ่
31 ธนัวำคม 2556  อตัรำสว่นหน้ีสนิรวมของส่วนธุรกจิที่ด ำเนินงำนต่อส่วนผูถ้อืหุน้เป็น 3.9 เท่ำ และ 2.3 เท่ำ ตำมล ำดบั เป็นผลมำ
จำกกำรขยำยก ำลงักำรผลติอยำ่งต่อเน่ือง ทัง้น้ี อตัรำสว่นหน้ีสนิต่อสว่นผูถ้อืหุน้ตำมขอ้ก ำหนดของสถำบนักำรเงนิ (ส่วนของผูถ้อืหุน้
ให้รวมเงนิกู้ยมืกรรมกำรและบรษิทัที่เกี่ยวขอ้ง และส่วนของหน้ีสนิรวมให้หกัเงนิกู้ยมืกรรมกำรและบรษิทัที่เกี่ยวข้อง) ณ วนัที่ 31 
ธนัวำคม 2556 เป็น 1.2 เท่ำ ซึง่เป็นไปตำมขอ้ก ำหนดของสญัญำเงนิกูส้ถำบนักำรเงนิทีก่ ำหนดใหไ้วไ้มเ่กนิ 2.5 เท่ำ 

ภาระผกูพนัและหน้ีสนิทีอ่าจเกดิขึ้น ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2556 
– ภำระผกูพนัรำยจำ่ยฝำ่ยทุน คอื กำรช ำระคำ่ทีด่นิ อำคำรและอุปกรณ์ จ ำนวนเงนิรวม 1,081.1 ลำ้นบำท 
– ภำระผูกพนัตำมสญัญำเช่ำด ำเนินงำน ไดแ้ก่ สญัญำเช่ำอำคำรส ำนักงำนพรอ้มสิง่อ ำนวยควำมสะดวก  จ ำนวนเงนิรวม 28.4  

ลำ้นบำทโดยมรีะยะเวลำของสญัญำ 1-4 ปี ซึง่จะสิน้สดุระหวำ่งปี 2557 ถงึปี 2559 
– ภำระผกูพนัตำมหนงัสอื Letter of Credit ทีย่งัไมไ่ดใ้ช ้จ ำนวนเงนิรวม 886.1 ลำ้นบำท 
– ภำระผกูพนัตำมค ำสัง่ซือ้ทีผู่ข้ำยสนิคำ้/วสัดุตกลงแล้ว จ ำนวนเงนิรวม 135.1 ลำ้นบำท 
– ภำระหนงัสอืค ้ำประกนัทีส่ถำบนักำรเงนิออกใหร้ฐัวสิำหกจิแหง่หน่ึง จ ำนวนเงนิรวม 5.5 ลำ้นบำท 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2556 สว่นของผูถ้อืหุน้มจี ำนวน 1,968.3 ลำ้นบำท ประกอบดว้ยทุนจดทะเบยีนทีเ่รยีกช ำระแลว้ 1,000 ลำ้น
บำท สว่นเกนิทุนจำกกำรจำ่ยโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์56.1 ลำ้นบำท ทุนส ำรองตำมกฎหมำย 45.0 ลำ้นบำท และก ำไรสะสม 867.2 ลำ้น
บำท ทัง้น้ี ตลอดช่วงระยะเวลำทีผ่่ำนมำตัง้แต่เริม่ก่อตัง้กจิกำร บรษิทัฯ ยงัไมเ่คยประกำศจ่ำยเงนิปนัผล  

ปี 2555 สว่นของผูถ้อืหุน้จ ำนวน 1,073.9 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้จำกปี 2554 จ ำนวน 1,141.0 ลำ้นบำท  เน่ืองจำกมกีำรเพิม่ทุนจดะเบยีน 
400 ลำ้นบำท มกี ำไรจำกกำรด ำเนินงำนโดยปกตขิองธุรกจิเครื่องดื่ม 306.4 ลำ้นบำท และกำรรบัรูร้ำยไดเ้งนิชดเชยสว่นทีเ่หลอืจำก
บรษิทัประกนัจ ำนวน 569.4 ลำ้นบำท  

ปี 2554 สว่นของผูถ้อืหุน้ตดิลบจ ำนวน (67.1) ลำ้นบำท เป็นผลสบืเน่ืองมำจำกบรษิทัฯ รบัรู้คำ่ควำมเสยีหำยจำกมหำอุทกภยั 
1,180.6 ลำ้นบำท ในขณะทีม่รีำยไดเ้งนิชดเชยสว่นแรกจำกบรษิทัประกนัภยัจ ำนวน 600.0 ลำ้นบำท สง่ผลใหม้ผีลขำดทุนจำกมหำ
อุทกภยัสทุธ ิ580.6 ลำ้นบำท  

หำกพิจำรณำถึงอัตรำผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (โดยไม่รวมผลกระทบจำกรำยกำรอุทกภัยและผลกำรด ำเนินงำนส่วนธุรกิจที่หยุด
ด ำเนินงำน) พบวำ่อตัรำผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ของ ปี 2555 และปี 2556 เท่ำกบั 50.7% และ 66.7% ตำมล ำดบั  

มลูค่าทางบญัชีต่อหุ้น 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2556 บรษิทัฯ มมีลูคำ่ทำงบญัชเีท่ำกบั 1.97 บำท/หุน้  

12.1.6. การวิเคราะหส์ภาพคล่อง แหล่งท่ีมาและใช้ไปของเงินทุน 

ระหวำ่งปี 2554 ถงึปี 2556 บรษิทัฯ มแีหล่งทีม่ำของกระแสเงนิสดหลกัมำจำกกระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำนและเงนิกูย้มืจำก
สถำบนักำรเงนิ  

กระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน – สว่นทีด่ าเนินงานอยู่ 

ระหวำ่งปี 2554 ถงึปี 2556 บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำนสทุธจิ ำนวน (263.7) ลำ้นบำท 220.4 ลำ้นบำท และ 950.9 
ลำ้นบำท ตำมล ำดบั  
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ส ำหรบัปี 2554 บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำนตดิลบเน่ืองจำกปี 2554 เป็นปีแรกทีบ่รษิทัฯ เริม่วำงจ ำหน่ำยผลติภณัฑ์
และไดร้บัผลกระทบจำกเหตุกำรณ์มหำอุทกภยั สง่ผลใหม้ผีลขำดทุนและกระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำนมไีมเ่พยีงพอต่อกำรขยำย
ธรุกจิ นอกจำกน้ียงัมยีอดภำษมีลูคำ่เพิม่รอกำรขอคนืจ ำนวน 100.8 ลำ้นบำท ซึง่ยงัไมส่ำมำรถหมนุเวยีนมำเป็นเงนิสดได ้อยำ่งไรก็
ตำม ระหวำ่งปี 2554 บรษิทัฯ ไดร้บัเงนิเพิม่ทุนจำกผูถ้อืหุน้จ ำนวน 475.0 ลำ้นบำท เพื่อใช้เป็นเงนิทุนหมนุเวยีน 

ในปี 2555 และปี 2556 บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำนจ ำนวน 220.4 ลำ้นบำท และ 950.9 ลำ้นบำท ตำมล ำดบัเป็นผล
มำจำกกำรเพิม่ยอดขำยระหวำ่งปี และผลก ำไรจำกส่วนงำนทีด่ ำเนินงำนต่อเน่ืองของปี 2555 และปี 2556 จ ำนวน 692.9 ลำ้นบำท 
และ 883.7 ลำ้นบำทตำมล ำดบั 

อตัราสว่นสภาพคล่อง -สว่นงานทีด่ าเนินอยู่ 

สภำพคล่องของบรษิทัฯ โดยหลกัมำจำกควำมสำมำรถในกำรหมนุเวยีนสนิคำ้คงเหลอื กำรเรยีกช ำระเงนิของลูกหน้ีกำรคำ้ และกำร
ช ำระเงนิคนืเจำ้หน้ีกำรคำ้ โดยระหวำ่งปี 2554-2556 ระยะเวลำกำรหมนุเวยีนของสนิทรพัยท์ีส่นบัสนุนสภำพคล่องดงักล่ำวแสดงดงั
ตำรำงดำ้นล่ำง 
อตัราส่วนสภาพคล่อง หน่วย 2554 2555 2556 
ระยะเวลำเกบ็หนี้เฉลีย่  วนั 77.5 31.7 35.2 
ระยะเวลำขำยสนิคำ้เฉลีย่  วนั 16.2 22.8 21.2 
ระยะเวลำช ำระหนี้เฉลีย่ วนั 60.8 36.3 28.9 
Cash Cycle  วนั 33.0 18.2 27.6 

ในปี 2555 กำรบรหิำรจดักำรลูกหน้ีทีม่ปีระสทิธภิำพสงูขึน้จนท ำใหร้ะยะเวลำเกบ็หน้ีเฉลีย่ลดลงเหลอืเพยีง 31.7 วนั ขณะทีบ่รษิทัฯ 
ไดม้กีำรปรบัเงื่อนไขกำรช ำระเงนิใหแ้ก่คูค่ำ้ เพื่อใหม้ ัน่ใจว่ำคูค่ำ้มสีภำพคล่องเพยีงพอในกำรจดัหำวตัถุดบิใหส้อดคลอ้งต่อแผนกำร
ผลติสนิคำ้ทีเ่พิม่ขึน้อย่ำงต่อเน่ืองของบรษิทัฯ ได ้สง่ผลใหร้ะยะเวลำช ำระหน้ีลดลง อยำ่งไรกต็ำม ระยะเวลำเกบ็หน้ีเฉลีย่ทีล่ดลง
มำกกวำ่กำรลดลงของระยะเวลำช ำระหน้ีเฉลีย่สง่ผลในเชงิบวกต่อสภำพคล่องของบรษิทัฯ โดยวงจรเงนิสดไดม้กีำรปรบัตวัลดลงอย่ำง
มนียัส ำคญั  

ในปี 2556 วงจรเงนิสดไดม้กีำรปรบัตวัเพิม่ขึน้จำกงวดปี 2555 เลก็น้อยจำก 18.2 วนั เป็น 27.6 วนั สบืเน่ืองจำกกำรขยำยระยะเวลำ
เกบ็หน้ีใหแ้ก่ผูจ้ดัจ ำหน่ำยหลกัรำยหน่ึงสง่ผลใหร้ะยะเวลำเกบ็หน้ีเฉลี่ยเพิม่ขึน้ 3.5 วนั และลดระยะเวลำช ำระหน้ีเฉลี่ย 7.4 วนั ส่งผล
ใหว้งจรเงนิสดมกีำรปรบัตวัขึน้แต่ไมม่ำกนกัเพยีง 9.4 วนั   

ความสามารถในการช าระหน้ีสถาบนัการเงนิ 

ตำมเงื่อนไของธนำคำร ก ำหนดใหบ้รษิทัฯ ด ำรงอตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระคนืหน้ีสถำบนักำรเงนิ (DSCR) ไม่ต ่ำกว่ำ 1.25 เท่ำ 
และอตัรำส่วนหน้ีสนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ไม่เกนิ 2.5 เท่ำ (ก ำหนดใหน้ับรวม Sub-Debt เป็นส่วนของผูถ้อืหุน้และหกั Sub-Debt ออก
จำกส่วนของหน้ีสนิ) โดย ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2555 และ 2556 บรษิทัฯ มอีตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระคนืหน้ีสถำบนักำรเงนิ 
(DSCR) เป็น 4.3 เท่ำ และ 3.3 เท่ำ ตำมล ำดบั ในขณะที่มอีตัรำอตัรำส่วนหน้ีสนิต่อส่วนของผูถ้อืหุ้นเป็น 1.9 เท่ำ และ 1.2 เท่ำ 
ตำมล ำดบั 

กระแสเงนิสดจากการลงทุน – สว่นทีด่ าเนินงานอยู่ 

ระหว่ำงปี 2554 ถงึปี 2556 บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดใช้ไปในกำรลงทุนสุทธจิ ำนวน (2,235.9) ล้ำนบำท (1,536.6)  ล้ำนบำท และ 
(1,492.6) ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยหลกัใชไ้ปเพื่อกำรลงทุนซือ้ทีด่นิ ลงทุนในคำ่ก่อสรำ้งอำคำร ซือ้เครื่องจกัรและอุปกรณ์  
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กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ – สว่นทีด่ าเนินงานอยู่ 

ระหว่ำงปี 2554 ถงึ ปี 2556 บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดจำกกำรจดัหำเงนิสุทธจิ ำนวน 2,565.2 ล้ำนบำท 1,213.3 ล้ำนบำทและ 589.2 
ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยหลกัมำจำกเงนิกูส้ถำบนักำรเงนิ และเงนิเพิม่ทุนจำกกรรมกำร ทัง้น้ี กระแสเงนิสดจำกกำรจดัหำเงนิดงักล่ำว
ใชไ้ปเพื่อซือ้ทีด่นิ ลงทุนก่อสรำ้งอำคำรโรงงำน ซือ้เครื่องจกัรและอุปกรณ์ และเพื่อเป็นเงนิทุนหมนุเวยีนของบรษิทัฯ 

12.1.7. ค่าตอบแทนผู้สอบบญัชี 

ในปี 2556 บรษิทัฯ มคีำ่ตอบแทนผูส้อบบญัช ีบรษิทั เคพเีอม็จ ีภูมไิชย สอบบญัช ีจ ำกดั จ ำนวนรวม 1.25 ลำ้นบำท  


