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12. ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

12.1. งบการเงิน 

12.1.1. สรปุรายงานการสอบบญัชี 
ประจ างวด ผู้สอบบญัชี สรปุรายงานการตรวจสอบ 
ปี 2553 – ปี 2554 นำงสำวจนัทรฉ์ำย เกรยีงศกัดิพ์งศ์ ผูส้อบบญัชี

รบัอนุญำตเลขทะเบียน 5902 จำกส ำนักงำน
สอบบญัช ีเจ.ท.ีออดทิ 

ผู้สอบบญัชีได้ด ำเนินกำรตรวจสอบบญัชีตำม
มำรตรฐำนกำรสอบบญัชีที่รบัรองทัว่ไปและให้
ควำมเหน็ว่ำ งบกำรเงนิที่ไดต้รวจสอบได้แสดง
ฐำนะกำรเงนิ ผลกำรด ำเนินงำนของ บรษิทัฯ 
โดยถูกต้องตำมที่ควรในสำระส ำคัญตำม
หลกักำรบญัชทีีร่บัรองทัว่ไป 

ปี 2555 นำงมัญชุภำ สิงห์สุขสวัสดิ ์ผู้สอบบัญชีร ับ
อนุญำตเลขทะเบยีน 6112 จำกบรษิทั เคพเีอม็
จ ีภูมไิชย สอบบญัช ีจ ำกดั ซึ่งเป็นผูส้อบบญัชี
ทีไ่ดร้บัควำมเหน็ชอบจำกส ำนกังำน กลต. 

ผู้สอบบญัชีได้ด ำเนินกำรตรวจสอบบญัชีตำม
มำรตรฐำนกำรสอบบญัชีที่รบัรองทัว่ไปและให้
ควำมเหน็ว่ำ งบกำรเงนิที่ไดต้รวจสอบไดแ้สดง
ฐำนะกำรเงนิ ผลกำรด ำเนินงำน และกระแสเงนิ
สดของบริษัทฯ โดยถูกต้องตำมที่ควรใน
สำระส ำคญัตำมหลกักำรบญัชทีีร่บัรองทัว่ไป 

ไตรมำสที ่1 สิน้สดุวนัที ่31 
มนีำคม 2556 

นำงมัญชุภำ สิงห์สุขสวัสดิ ์ผู้สอบบัญชีร ับ
อนุญำตเลขทะเบยีน 6112 จำกบรษิทั เคพเีอม็
จ ีภูมไิชย สอบบญัช ีจ ำกดั ซึ่งเป็นผูส้อบบญัชี
ทีไ่ดร้บัควำมเหน็ชอบจำกส ำนกังำน กลต. 

ผูส้อบบญัชไีดส้อบทำนงบกำรเงนิของ บรษิทัฯ 
สิน้สุดวนัที่ 31 มนีำคม 2556 โดยไม่พบสิง่ที่
เป็นเหตุใหเ้ชื่อวำ่ขอ้มลูทำงกำรเงนิระหว่ำงกำล
ไม่ได้จดัท ำขึ้นตำมมำตรฐำนกำรบญัชีฉบบัที ่
34 เรื่องงบกำรเงนิระหว่ำงกำลในสำระส ำคญั
จำกกำรสอบทำน 
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12.1.2. ตารางสรปุงบการเงิน 
งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 2553* 2554 2555 ม.ค. - มี.ค. 55 ม.ค. - มี.ค. 56 
 ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 
รายได้           
รำยไดจ้ำกกำรขำย -  -  1,056.8 100.0 3,906.8  87.1 629.2  95.1  1,631.7  97.5  
รำยไดสุ้ทธจิำกมหำอทุกภยั** -  -  - - 518.8  11.6 -  -  -  -  
รำยไดอ้ื่น 0.0    100.0   0.3 0.0 57.3  1.3 32.7  4.9  42.5  2.5  

รวมรำยได ้ 0.0  100.0  1,057.1  100.0 4,482.9  100.0 661.9  100.0  1,674.2  100.0  
ค่าใช้จ่าย           

ตน้ทนุขำย -  -  (927.6) (87.8) (2,851.7) (63.6) (521.7) (78.8) (1,196.9) (71.5) 
ค่ำใชจ้ำ่ยในกำรขำย (1.0) (12,663) (228.7) (21.6) (531.5) (11.9) (82.1) (12.4) (230.4) (13.8) 
ค่ำใชจ้ำ่ยในกำรบรหิำร (7.5) (97,327) (72.6) (6.9) (106.0) (2.4) (25.5) (3.8) (27.1) (1.6) 
ขำดทนุสุทธจิำกมหำอทุกภยั -  -  (580.6) (54.9) -  -  -  -  -  -  

ก ำไร (ขำดทนุ) ก่อนตน้ทนุทำงกำรเงนิ (8.4) (109,890) (752.4) (71.2) 993.8  22.2  32.7  4.9  219.8  13.1  
ตน้ทนุทำงกำรเงนิ -  -  (26.2) (2.5) (125.3) (2.8) (22.5) (3.4) (37.1) (2.2) 
ก ำไร (ขำดทนุ) ส ำหรบัปีจำกกำรด ำเนินงำน
ต่อเนื่อง 

(8.4) (109,890) (778.6) (73.7) 868.5 19.4  10.3  1.6  182.7  10.9  

การด าเนินงานท่ียกเลิก           
ก ำไร (ขำดทนุ) ส ำหรบัปีจำกกำรด ำเนินงำนที่
ยกเลกิ 

- - (12.4) (1.2) 4.8 0.1  9.5  1.4  -  - 

ก าไร(ขาดทุน) ส าหรบัปี (8.4) (109,890) (791.0) (74.8) 873.3  19.5  19.7  3.0  182.7  10.9 

ก ำไรต่อหุน้            
ก ำไรต่อหุน้ข ัน้พืน้ฐำน* (บำท/หุน้) (0.1)  (1.4)  1.3  0.03  0.2  

ก ำไรต่อหุน้ –กำรด ำเนินงำนต่อเนือ่ง            
ก ำไรต่อหุน้ข ัน้พืน้ฐำน* (บำท/หุน้) (0.1)  (1.4)  1.3  0.02  0.2  

*  ปรบัเป็นมลูคำ่ทีต่รำไวท้ี ่1 บำทต่อหุน้ 
** รำยไดส้ทุธจิำกมหำอุทกภยัของปี 2555 จ ำนวน 518.8 ลำ้นบำท ประกอบดว้ยรำยไดเ้งนิชดเชยจำกบรษิทัประกนัภยั 569.4 ลำ้นบำท สทุธกิบัขำดทนุจำกกำรตดัจ ำหน่ำยอำคำรและอุปกรณ์ 
50.5 ลำ้นบำท 
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งบแสดงฐานะการเงิน 2553 2554 2555 ณ 31 มี.ค. 2556 
 ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 
สินทรพัย ์         
เงนิสดและเงนิฝำกสถำบนักำรเงนิ 50.1  32.3  167.6  5.7  36.1  0.7  401.0  6.5  
ลูกหนี้กำรคำ้ -  -  230.7  7.9  464.8  8.7  785.7  12.8  
ลูกหนี้อื่น -  -  17.1  0.6  190.8  3.6  170.4  2.8  
ลูกหนี้เงนิชดเชยจำกกำรประกนัภยั -  -  600.0  20.5  -  -  -  -  
สนิคำ้คงเหลอื -  -  65.8  2.2  454.0  8.5  453.6  7.4  
ภำษมีลูคำ่เพิม่ระหว่ำงกำรขอคนื -  -  100.8  3.4  176.3  3.3  153.0  2.5  
เงนิมดัจ ำค่ำทรพัยส์นิ 79.6  51.4  -  -  -  -  -  -  
สนิทรพัยห์มนุเวยีนอื่น 0.9  0.6  2.2  0.1  5.4  0.1  12.1  0.2  
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนทีถ่อืไวเ้พื่อขำย -  -  -  -  94.4  1.8  -  -  
รวมสนิทรพัยห์มนุเวยีน 130.6  84.3  1,184.2  40.4  1,421.7  26.5  1,975.9  32.3  
ทีด่นิ อำคำรและอปุกรณ์ สุทธ ิ 22.9  14.8  1,734.4  59.1  3,937.6  73.3  4,142.8  67.7  
สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน 0.5  0.3  5.7  0.2  2.7  0.0  2.7  0.0  
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอื่น 0.9  0.6  8.5  0.3  9.0  0.2  2.0  0.0  
รวมสนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน 24.3  15.7  1,748.6  59.6  3,949.3  73.5  4,147.6  67.7  
รวมสินทรพัย ์ 155.0  100.0  2,932.8  100.0  5,371.0  100.0  6,123.4  100.0  
หน้ีสิน         
เงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิ -  -  328.4  11.2  640.7  11.9  719.0  11.7  
เจำ้หนี้กำรคำ้ 6.7  4.3  208.2  7.1  459.2  8.6  583.9  9.5  
เงนิรบัล่วงหน้ำ 30.0  - -  -  -  -  -  - 
เจำ้หนี้อื่น -  -  40.6  1.4  28.8  0.5  4.3  0.1  
เจำ้หนี้คำ่ซือ้สนิทรพัย ์ -  -  594.9  20.3  390.6  7.3  388.5  6.3  
ค่ำใชจ้ำ่ยคำ้งจำ่ย -  -  58.0  2.0  227.5  4.2  338.7  5.5  
เงนิกูย้มืระยะยำวช ำระภำยในหนึ่งปี -  -  -  -  9.0  0.2  12.0  0.2  
หนี้สนิหมนุเวยีนอื่น 1.7  1.1  2.4  0.1  5.7  0.1  6.0  0.1  
รวมหนี้สนิหมนุเวยีน 38.4  24.8  1,232.5  42.0  1,761.5  32.8  2,052.3  33.5  
เงนิกูย้มืระยะยำว -  -  1,895.5  64.6  2,529.9  47.1  2,808.5  45.9  
ภำระผกูพนัผลประโยชน์พนกังำน -  -  4.2  0.1  5.6  0.1  5.9  0.1  
รวมหนี้สนิไมห่มนุเวยีน -  -  1,899.7  64.8  2,535.6  47.2  2,814.5  46.0  
รวมหน้ีสิน 38.4  24.8  3,132.2  106.8  4,297.1  80.0  4,866.8  79.5  
ส่วนของผู้ถือหุ้น         
ทนุจดทะเบยีน 500.0 76.3 600.0  20.5 1,000.0  18.6 1,000.0  16.3 
ทนุทีอ่อกและช ำระแลว้ – หุน้สำมญั 125.0  80.7  600.0  20.5  1,000.0  18.6  1,000.0  16.3  
ก ำไร (ขำดทนุ) สะสม (8.4) (5.4) (799.4) (27.3) 73.9  1.4  256.6  4.2  
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 116.6  75.2  (199.4) (6.8) 1,073.9  20.0  1,256.6  20.5  
รวมหน้ิสินและส่วนของผูถื้อหุ้น 155.0  100.0  2,932.8  100.0  5,371.0  100.0  6,123.4  100.0  
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งบกระแสเงินสด  2554 2555 ม.ค. – มี.ค. 2556 
  ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน     
ก ำไร (ขำดทนุ) ส ำหรบัปี  (791.0) 873.3 182.7 
ค่ำเสื่อมรำคำ  12.4  158.0  55.9  
ค่ำตดัจ ำหน่ำยสนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน  0.3  0.8  0.1  
ขำดทนุจำกกำรดอ้ยค่ำทีด่นิ อำคำรและอปุกรณ์  1,175.2  -  -  
ดอกเบีย้รบั  (0.3) (0.8) -  
เงนิชดเชยจำกกำรประกนัภยัทีไ่ดร้บัรูแ้ลว้  (600.0) (569.4) -  
ตน้ทนุทำงกำรเงนิ  26.2  125.3  37.2  
ขำดทนุจำกกำรจ ำหน่ำยสนิคำ้คงเหลอื  5.4  -  0.3   
ค่ำเผื่อมลูคำ่สนิคำ้ลดลง  -  0.5  -  
(ก ำไร) ขำดทนุจำกอตัรำแลกเปลีย่นทีย่งัไมเ่กดิขึน้จรงิ  12.7  (27.6) (38.3) 
(ก ำไร) ขำดทนุจำกกำรจ ำหน่ำยทีด่นิ อำคำรและอปุกรณ์  0.0  50.6  (0.1) 
ผลประโยชน์พนกังำน  4.1  1.3  0.3  
  (155.0) 612.0 238.1 
กำรเปลีย่นแปลงในสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิด ำเนินงำน     

ลูกหนี้กำรคำ้  (230.7) (234.1) (320.9) 
ลูกหนี้อื่น  62.6  (159.7) 6.4  
สนิคำ้คงเหลอื  (71.3) (408.2) 19.6  
ลูกหนี้กรมสรรพำกร   (100.3) (75.5) 23.3   
สนิทรพัยห์มนุเวยีนอื่น  (1.9) (3.2) (6.7) 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอื่น  (7.6) (0.5) 7.0  
เจำ้หนี้กำรคำ้  208.0  251.0  125.1  
เจำ้หนี้อื่น  9.1  (11.8) (24.5) 
ค่ำใชจ้ำ่ยคำ้งจำ่ย  52.6  168.8  110.5  
หนี้สนิหมนุเวยีนอื่น  2.3  3.2  0.3  
เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน  (232.1) 142.0  178.0 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุ     
รบัดอกเบีย้  0.3  0.8  -  
เงนิชดเชยไดร้บัจำกบรษิทัประกนัภยั  -  1,169.4  -  
ซือ้ทีด่นิ อำคำรและอปุกรณ์  (2,310.3) (2,655.2) (221.7) 
ขำยทีด่นิ อำคำรและอปุกรณ์  -  0.5  84.3  
ซือ้สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน  (5.5) (2.3) (0.1) 
ขำยสนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน  - - 4.5  
เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน  (2,315.5) (1,486.8) (133.0) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน     
จำ่ยดอกเบีย้  (33.7) (142.5) (39.9) 
เงนิสดรบัจำกเงนิกูย้มื  2,223.9  4,656.9  1,121.4  
ช ำระคนืเงนิกูย้มื  -  (3,701.1) (761.6) 
เงนิสดรบัจำกกำรออกหุน้สำมญั  475.0  400.0  -  
เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน  2,665.2  1,213.3  319.9  
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเทำ่เงนิสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สุทธ ิ  117.5  (131.5) 364.9  
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเทำ่เงนิสด ณ วนัที ่1 ม.ค.  50.1  167.6  36.1  
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งบกระแสเงินสด  2554 2555 ม.ค. – มี.ค. 2556 
  ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเทำ่เงนิสด ณ วนัที ่31 ธ.ค.  167.6  36.1  401.0  

12.1.3. อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 
อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั หน่วย 2553 2554 2555 ม.ค.–มี.ค. 2556 
อตัราส่วนสภาพคล่อง      
อตัรำส่วนสภำพคล่อง  เทำ่                3.4                 1.0         0.8          1.0  
อตัรำส่วนสภำพคล่องหมนุเรว็  เทำ่                1.3                 0.3         0.3          0.6  
อตัรำส่วนสภำพคล่องกระแสเงนิสด  เทำ่  n/a               (0.4)        0.1          0.1  
อตัรำส่วนหมนุเวยีนลกูหนี้กำรคำ้  เทำ่  n/a                 4.6        11.2          10.4* 
ระยะเวลำเกบ็หนี้เฉลีย่  วนั  n/a               78.6        32.0         34.5* 
อตัรำส่วนหมนุเวยีนสนิคำ้คงเหลอื  เทำ่  n/a               22.2        16.8          16.7* 
ระยะเวลำขำยสนิคำ้เฉลีย่  วนั  n/a               16.2        21.4         21.6*  
อตัรำส่วนหมนุเวยีนเจำ้หนี้  เทำ่  n/a                 4.5         8.5          9.2*  
ระยะเวลำช ำระหนี้  วนั  n/a               80.8        42.1         39.2*  
Cash Cycle  วนั  n/a               14.0        11.3         16.8  
อตัราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร      
อตัรำก ำไรขัน้ตน้  %  n/a  12.2 27.0 26.6 
อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน %  n/a  -16.3 10.7 10.9 
อตัรำก ำไรอื่น %  n/a  -71.2 22.2 13.1 
อตัรำส่วนเงนิสดต่อกำรท ำก ำไร %  n/a   n/a  34.0 100.4 
อตัรำก ำไรสุทธ ิ % n/a -74.8 19.5 10.9 
อตัรำผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ %  n/a  n/a 199.7 62.7* 
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน      
อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรพัย ์ %  n/a  -51.2 21.0 12.7* 
อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรพัยถ์ำวร  %  n/a  -88.6 36.4 23.6* 
อตัรำกำรหมนุของสนิทรพัย ์ เทำ่  n/a                 0.7         1.1          1.2*  
อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน      
อตัรำส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้  เทำ่                0.3              n/a        4.0          3.9  
อตัรำส่วนหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถ้อืหุน้  เทำ่                  -                n/a        3.0          2.8  
อตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระดอกเบีย้  เทำ่  n/a               (9.9)        0.1          3.8  
อตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระภำระผกูพนั (Cash Basis) เทำ่  n/a               (0.1)        0.0          0.2  
อตัรำกำรจำ่ยเงนิปนัผล %                  -                    -             -              -    

*หมำยเหตุ ปรบัตวัเลขใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปี 

12.1.4. การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน 

ปัจจยัหลกัท่ีมีผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของบริษทัฯ 

1) เหตุกำรณ์ส ำคญัทีส่ง่ผลกระทบต่อผลกำรด ำเนินงำนทีผ่ำ่นมำ 

ระหวำ่งปี 2553 บรษิทัฯ ยงัไมม่รีำยได ้ เน่ืองจำกไดเ้ริม่ก่อตัง้บรษิทัฯ เมื่อเดอืนกนัยำยน โดยมกีจิกรรมหลกัเกีย่วขอ้งกบักำรจดัหำ
ซือ้ทีด่นิ และขอใบอนุญำตทีเ่กีย่วขอ้งในกำรประกอบธรุกจิ อยำ่งไรกต็ำม ในช่วงปลำยปี 2553 บรษิทัฯ ไดเ้ริม่วำ่จำ้งผูผ้ลติภำยนอก
เพื่อผลติเครื่องดื่มดบัเบิล้ดริง๊คซ์ึง่ไดว้ำงจ ำหน่ำยและรบัรูเ้ป็นรำยไดใ้นเดอืนมกรำคม 2554 ต่อมำในช่วงเดอืนกนัยำยน 2554 
โรงงำนไดเ้ริม่ทดสอบกระบวนกำรผลติซึง่ประกอบดว้ยเครื่องจกัรสำยกำรผลติ 1 สำยกำรผลติขวดและ 1 สำยกำรผลติกล่อง  เกดิ
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เหตุกำรณ์มหำอุทกภยัในเดอืน ตุลำคม 2554 สง่ผลใหโ้รงงำนของบรษิทัฯ ไดร้บัควำมเสยีหำย  ท ำใหร้ำยไดข้องปี 2554 เป็นรำยได้
ทีเ่กดิจำกผลกำรด ำเนินงำนในสว่นของกำรจำ้งผลติเท่ำนัน้  

ในช่วงต้นปี 2555 (ม.ีค.-เม.ย. 2555) โรงงำนสำมำรถเริม่กระบวนกำรผลติเป็นครัง้แรกดว้ยก ำลงักำรผลติ 1 สำยกำรผลติขวด และ 1 
สำยกำรผลติกล่อง และไดท้ยอยเพิม่ก ำลงักำรผลติอกี 1 สำยกำรผลติกล่องในเดอืนกรกฎำคม 2555 และ 1 สำยกำรผลติขวดในเดอืน
กนัยำยน 2555 

นอกจำกน้ี ในเดอืนมนีำคม 2556 บรษิทัฯ ยงัไดเ้พิม่ก ำลงักำรผลติอกี 1 สำยขวด สง่ผลให ้ ณ ปจัจุบนั บรษิทัฯ มกี ำลงักำรผลติ
รวมทัง้หมด 3 สำยกำรผลติขวด และ 2 สำยกำรผลติกล่อง 

เมื่อพจิำรณำตำมเหตุกำรณ์ขำ้งตน้พบวำ่ งบกำรเงนิส ำหรบัปี 2553 ถงึปี 2554 มไิดส้ะทอ้นผลกำรด ำเนินงำนทีแ่ทจ้รงิของบรษิทัฯ 
เน่ืองจำกเป็นช่วงทีบ่รษิทัฯ อยูใ่นระหวำ่งกำรเตรยีมควำมพรอ้มเพื่อด ำเนินธรุกจิกำรผลติและจ ำหน่ำยเครื่องดื่ม ประกอบกบัไดร้บั
ผลกระทบจำกมหำอุทกภยัทีส่ง่ผลใหก้ำรด ำเนินงำนตอ้งหยุดชะงกัไปช่วงหน่ึง ดงันัน้ กำรวเิครำะหผ์ลกำรด ำเนินงำนจะมุง่เน้นถงึกำร
วเิครำะหข์อ้มลูตำมงบกำรเงนิส ำหรบัปี 2555 และ งวดไตรมำสที่ 1 ปี 2556 เป็นส ำคญั เน่ืองจำกผูบ้รหิำรเชื่อวำ่เป็นขอ้มลูทีส่ะทอ้น
ผลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัฯ ไดอ้ยำ่งเหมำะสม นอกจำกน้ี บทวเิครำะหจ์ะกล่ำวถงึเฉพำะส่วนธรุกจิเครื่องดื่มอยำ่งเดยีว เน่ืองจำก
สว่นธุรกจิอำหำรถูกขำยออกไปในเดอืนมกรำคม 2556  

2) กำรออกผลติภณัฑใ์หม ่และกำรขยำยสว่นแบ่งกำรตลำด 

ธรุกจิเครื่องดื่มจดัเป็นธรุกจิทีม่กีำรแขง่ขนัดำ้นรำคำทีรุ่นแรงธุรกจิหน่ึง โดยบรษิทัฯ ตอ้งเผชญิกบักำรแขง่ขนัจำกคู่แขง่ขนัทีผ่ลติ
เครื่องดื่มประเภทพรอ้มดื่ม (Ready to drink) ทีห่ลำกหลำย ซึ่งผูผ้ลติหลำยรำยมกัแขง่ขนักนัดว้ยกลยทุธก์ำรตลำดเชงิรกุและมี
กจิกรรมสง่เสรมิกำรขำยอยำ่งต่อเน่ือง ตลอดจนมกีำรพฒันำและสรำ้งมลูคำ่เพิม่เพื่อสรำ้งควำมแตกต่ำงและจุดขำยใหก้บัผลติภณัฑ์
มำกขึน้ โดยพบวำ่ ตัง้แต่กลำงปี 2555 ทีผ่ำ่นมำ มผีลติภณัฑพ์รอ้มดื่มถูกพฒันำและวำงจ ำหน่ำยเป็นจ ำนวนมำก ดงันัน้ หำกบรษิทัฯ 
ไมส่ำมำรถพฒันำและออกผลติภณัฑใ์หม่ๆ  เพื่อรองรบัควำมตอ้งกำรบรโิภคทีส่งูขึน้ไดท้นัท่วงท ี อำจสง่ผลกระทบต่อส่วนแบ่งทำง
กำรตลำดของบรษิทัฯ ทีล่ดลงและผลกำรด ำเนินงำนในเชงิลบได้ 

อยำ่งไรกด็ ี บรษิทัฯ ไดก้ ำหนดแผนงำนวจิยัเพื่อพฒันำผลติภณัฑใ์หม่ๆ  ออกมำวำงจ ำหน่ำยอยำ่งต่อเน่ือง และก ำหนดแนวทำงกำร
ปรบักลยทุธก์ำรขำยทีฉ่บัพลนัต่อกำรเปลีย่นแปลงสถำนกำรณ์ตลำด เพื่อกระตุน้ควำมตอ้งกำรบรโิภคผลติภณัฑข์องบรษิทัฯ ซ ้ำ และ
ดงึดูดควำมตอ้งกำรบรโิภคจำกผูบ้รโิภครำยใหมเ่พิม่ส่วนแบ่งของตลำด  ส ำหรบัช่วงระยะเวลำ 3 ปีทีผ่ำ่นมำ บรษิทัฯ ไดว้ำงจ ำหน่ำย
ผลติภณัฑไ์ปทัง้หมด 16 รสชำต ิ 

3) กำรพยำกรณ์กำรขำย กำรวำงแผนกำรผลติ และกำรบรหิำรตน้ทุนและคำ่ใชจ้่ำยอยำ่งมปีระสทิธภิำพ 

เน่ืองจำกตน้ทุนกำรผลติสว่นใหญ่เป็นตน้ทุนคงที่ ไดแ้ก่ คำ่เสื่อมรำคำของเครื่องจกัร อุปกรณ์ ค่ำเช่ำทีด่นิ ซึง่ตน้ทุนกำรผลติต่อ
หน่วยจะลดลงเมื่อบรษิทัฯ มปีรมิำณกำรผลติทีเ่พิม่ขึน้ ดงันัน้ บรษิทัฯ จ ำเป็นตอ้งพยำกรณ์กำรขำยล่วงหน้ำเพื่อวำงแผนกำรผลติ
ตลอดจนบรหิำรกำรจดัซือ้วตัถุดบิและกำรกระจำยสนิคำ้ไดอ้ยำ่งเหมำะสม   

ปจัจยัหลกัทีก่ ำหนดปรมิำณกำรบรโิภค ไดแ้ก่ ฤดูกำล และกจิกรรมส่งเสรมิกำรขำย  โดยพบวำ่อตัรำกำรบรโิภคเครื่องดื่มชำพรอ้มดื่ม
จะสงูขึน้ในช่วงฤดรูอ้นและต ่ำลงในช่วงฤดูหนำว ดงันัน้ บรษิทัฯ ต้องปรบักลยทุธก์ำรสง่เสรมิกำรขำยใหเ้หมำะสมและสอดคลอ้งต่อ
กำรเปลี่ยนแปลงของอตัรำกำรบรโิภคในแต่ละช่วงเวลำของปี 

ส ำหรบักำรบรหิำรตน้ทุนและคำ่ใช้จำ่ย บรษิทัฯ ไดน้ ำระบบเทคโนโลยทีีท่นัสมยัเขำ้มำใชใ้นกระบวนกำรผลติซึง่สนบัสนุนใหก้ำร
บรหิำรจดักำรต้นทุน มปีระสทิธภิำพมำกขึน้ (ดูรำยละเอยีดเพิม่เตมิในขอ้ 3 “กำรประกอบธุรกจิของแต่ละสำยผลติภณัฑ์”) นอกจำกน้ี 
บรษิทัฯ ยงัไดค้วบคมุและตรวจสอบตน้ทุนกำรผลติปจัจบุนั รวมถงึกำรตรวจกำรใชท้รพัยำกรวำ่ถูกใชไ้ปอยำ่งเหมำะสมและคุม้คำ่
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หรอืไม ่อำทเิช่น ตรวจสอบวำ่มกีำรใชบุ้คคลำกรมำกเกนิไป วตัถุดบิทีใ่ชใ้นกำรผลติถูกใชไ้ปอยำ่งคุม้ค่ำ เพื่อก ำหนดตน้ทุนมำตรฐำน
ต่อหน่วยกำรผลติทีเ่หมำะสม 

 

รายได้ 

ระหวำ่งปี 2554 ปี 2555 ถงึไตรมำสที ่1 ปี 2556 บรษิทัฯ มรีำยไดร้วมจ ำนวน 1,057.1 ลำ้นบำท 4,482.9 ลำ้นบำท และ 1,674.2
ลำ้นบำท ตำมล ำดบั และมรีำยไดจ้ำกกำรขำยจ ำนวน 1,056.8 ลำ้นบำท 3,906.8 ลำ้นบำท และ 1,631.7 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั คดิเป็น
อตัรำกำรเตบิโตจำกปี 2554 269.7% และจำกไตรมำสที ่1 ปี 2555 159.3% ซึง่เป็นอตัรำกำรเตบิโตที่คอ่นขำ้งสงูเน่ืองจำกรำยไดจ้ำก
กำรขำยในปี 2554 สะทอ้นผลกระทบจำกมหำอุทกภยั ในขณะที ่ ในช่วงปี 2555 โรงงำนสำมำรถด ำเนินกำรผลติไดแ้ละบรษิทัฯ ออก
ผลติภณัฑใ์หม่จ ำนวน 7 รสชำตแิละท ำกำรสง่เสรมิกำรขำยอย่ำงมำกเพื่อเพิม่ส่วนแบ่งกำรตลำด กำรตลำด รวมถงึแบรนดส์นิคำ้เริม่
เป็นทีรู่จ้กัและไดร้บักำรตอบรบัอย่ำงดแีละมกีำรกระจำยสนิคำ้ทีค่รอบคลุมมำกขึน้ 

ในช่วงปี 2554 ถงึไตรมำสที ่ 1 ปี 2556 รำยไดจ้ำกกำรขำยส่วนใหญ่มำจำกกำรขำยอชิตินั กรนีท ี โดยมกีำรขำยใหต้ลำดคำ้ปลกี
สมยัใหมต่่อตลำดคำ้ปลกีดัง้เดมิอยู่ในสดัส่วนทีใ่กลเ้คยีงกนั  

รำยไดอ้ื่นหลกัๆ เป็นก ำไรจำกอตัรำแลกเปลี่ยนโดยมยีอดในช่วงปี 2554 ถงึไตรมำสที ่1 ปี 2556 จ ำนวน 0 บำท 52.8 ลำ้นบำท และ 
40.3 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั   

โครงสร้างรายได้ ปี 2554 ปี 2555 ม.ค. – มี.ค. 2555 ม.ค. – มี.ค. 2556 
 ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 
รำยไดจ้ำกกำรขำย สุทธ ิ 1,056.8  100.0% 3,906.7 87.1% 629.2  97.5% 1,631.7  97.5% 
รำยไดสุ้ทธจิำกมหำอทุกภยั - - 518.8 11.6% - - - - 
รำยไดอ้ื่น 0.3 0.0% 57.3 1.3% 32.7 4.9% 42.5 2.5% 
รำยไดร้วม 1,057.1  100.0% 4,482.9  100.0% 661.9  100.0% 1,674.2  100.0% 
อตัรำกำรเตบิโตของยอดขำย (%)  n/a 269.7% n/a 159.3% 
ส่วนแบ่งตลำด* (%) 7.7% 27.1% 19.0% 40.9% 

จ ำนวนรสชำต ิ 9 รสชำต ิ 16 รสชำต ิ  11 รสชำต ิ 16 รสชำต ิ
*ทีม่ำ: ดชันคีำ้ปลกีของ Nielsen ขอ้มลูเมษำยน 2556 

ต้นทุนขาย 

ตน้ทุนขำยโดยหลกัของบรษิทัฯ คอื วตัถุดบิและวสัดสุิน้เปลอืงคดิเป็น 90.8% โดยเฉลี่ยของตน้ทุนขำยรวมของช่วง 3 ปีทีผ่ำ่นมำ(ปี 
2554 ถงึไตรมำสที ่1 ปี 2556) รำยละเอยีดต้นทุนขำยปรำกฎดงัตำรำงดำ้นล่ำง 

ต้นทุนขาย ปี 2554 ปี 2555 ม.ค. – มี.ค. 2555 ม.ค. – มี.ค. 2556 
 ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 
วตัถุดบิ วสัดุสิน้เปลอืง และกำร
เปลีย่นแปลงในสนิคำ้ส ำเรจ็รปู 896.5       96.6%  2,504.3 87.8% 494.5  94.8% 1,052.8  88.0% 

ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย 
2.3        0.2%  133.1 4.7% 9.9  

         
1.9%  

53.3  4.4% 

ค่ำสำธำรณูปโภค 
0.2      0.0%  79.1 2.8% 3.0  

         
0.6%  

37.7  3.2% 

ค่ำใชจ้ำ่ยเกีย่วกบัพนกังำน 
3.8        0.4%  42.8 1.5% 3.2  

         
0.65%  

15.2  1.3% 

อื่นๆ 24.9     2.7%  92.5 3.2% 11.0  2.1% 37.9  3.2% 
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ต้นทุนขาย ปี 2554 ปี 2555 ม.ค. – มี.ค. 2555 ม.ค. – มี.ค. 2556 
 ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 
รวมทัง้หมด 927.6     100.0%  2,851.7 100.0% 521.7  100.0% 1,196.9  100.0% 
รำยไดจ้ำกกำรขำย (ลำ้นบำท) 1,056.8 3,906.8  629.2 1,631.7 
อตัรำก ำไรขัน้ตน้ (%) 12.2% 27.0% 17.1% 26.6% 

ระหวำ่งปี 2554 ถงึไตรมำสที ่ 1 ปี 2556 บรษิทัฯ มอีตัรำก ำไรขัน้ตน้จำกกำรด ำเนินธรุกจิเครื่องดื่มเป็น 12.2% 27.0% และ 26.6% 
ตำมล ำดบั โดยอตัรำก ำไรขัน้ตน้ของปี 2554 คอ่นขำ้งต ่ำเน่ืองจำกโรงงำนยงัไมส่ำมำรถด ำเนินกำรผลติไดอ้ยำ่งเตม็ทีแ่ละไดว้ำ่จำ้ง
ผูผ้ลติภำยนอกบำงสว่น สง่ผลใหม้ตีน้ทุนกำรผลติต่อหน่วยคอ่นขำ้งสงูและอตัรำก ำไรขัน้ตน้ต ่ำ อยำ่งไรกต็ำม ในปี 2555 บรษิทัฯ มี
ควำมพรอ้มดำ้นกำรผลติมำกขึน้และเริม่ทะยอยลดปรมิำณกำรวำ่จำ้งผูผ้ลติภำยนอกลง สง่ผลใหม้ตีน้ทุนกำรผลติต่อหน่วยต ่ำลงและ
อตัรำก ำไรขัน้ต้นสงูขึน้ ทัง้น้ี เมื่อพจิำรณำจำกอตัรำก ำไรขัน้ต้นของผลกำรด ำเนินงำนไตรมำสที ่ 1 ปี 2556 พบวำ่อตัรำก ำไรขัน้ต้น
ของบรษิทัฯ สงูขึน้อยูท่ี ่26.6% 

ค่าใช้จ่ายในการขาย 

ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยหลกัๆ คอื ค่ำโฆษณำและส่งเสรมิกำรขำย โดยระหว่ำงปี 2554 ปี 2555 และไตรมำสที่ 1 ปี 2556 ค่ำใช้จ่ำยใน
กำรขำยรวมมจี ำนวน 228.7 ลำ้นบำท 531.5 ลำ้นบำท และ 230.4 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั คดิเป็นสดัส่วนต่อรำยไดจ้ำกกำรขำย 21.6% 
13.6% และ 14.1% ตำมล ำดบั สดัสว่นน้ีลดลงเน่ืองจำกบรษิทัฯ ไดก้ ำหนดและควบคุมงบประมำณกำรจ่ำยดำ้นกำรตลำดและส่งเสรมิ
กำรขำยอย่ำงเคร่งครดั โดยมงีบประมำณค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยไม่เกนิ 15% ของยอดขำย และมุ่งเน้นกำรใช้เครื่องมอืกำรตลำดที่มี
ประสิทธิผลและคุ้มค่ำมำกที่สุด ทัง้น้ี ผู้บริหำรจะพิจำรณำทบทวนปรบัแผนกำรตลำดและส่งเสรมิกำรขำยทุกๆ ไตรมำสเพื่อให้
สอดคลอ้งกบัสภำวกำรณ์ตลำดปจัจบุนั  

ส ำหรบัไตรมำสที ่1 ปี 2556 คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำยมจี ำนวน 230.4 ล้ำนบำท คดิเป็นสดัส่วนต่อรำยไดจ้ำกกำรขำย 14.1% เพิม่ขึน้จำก
งวดเดยีวของปีก่อนเลก็น้อยทีม่สีดัสว่นของคำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำยต่อรำยไดจ้ำกกำรขำยที ่13.0% เน่ืองจำกบรษิทัฯ ออกผลติภณัฑใ์หม่ 
เยน็ เยน็ และมคีำ่ใชจ้ำ่ยโฆษณำเพิม่ในกำรเปิดตวัผลติภณัฑ ์เยน็ เยน็ 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ค่ำใช้จ่ำยในกำรบรหิำรหลกัๆ คอื ค่ำใช้จ่ำยเกี่ยวกบัพนักงำน ค่ำกำรศกึษำ กีฬำและกุศลสำธำรณะ คดิโดยเฉลี่ยเป็น 62.5% ของ
คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรบรหิำรรวมในช่วง 3 ปี 2554 ถงึไตรมำสที ่1 ปี 2556  

ในปี 2555 คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรบรหิำรมจี ำนวน  106.0 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้จำกปี 2554 เป็นจ ำนวน 33.4 ลำ้นบำท คดิเป็นกำรเพิม่ขึน้ 
46.0% คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรบรหิำรโดยรวมมแีนวโน้มเพิม่ขึน้ตำมกำรเตบิโตของธรุกจิ โดยมสีำเหตุหลกัมำจำกกำรเพิม่ขึน้ของคำ่ใชจ้่ำย 
ดงัน้ี  

1) คำ่ใชจ้ำ่ยเกี่ยวกบัพนกังำน ของปี 2555 จ ำนวน 45.8 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้จำกปีก่อนเป็นจ ำนวน 6.5 ลำ้นบำทคดิเป็นกำรเพิม่ขึน้ 
16.5% เน่ืองจำกบรษิทัฯ มแีนวโน้มเตบิโตขึน้อยำ่งต่อเน่ือง จงึไดเ้พิม่ก ำลงัคนในส่วนงำนส ำนกังำน  กำรตลำดและกำรขำย  

2) คำ่กำรศกึษำ กฬีำและกุศลสำธำรณะของปี 2555 จ ำนวน 15.3 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้จำกปีก่อนเป็นจ ำนวน 7.0 ลำ้นบำทคดิเป็นกำร
เพิม่ขึน้ 83.6% เน่ืองจำก บรษิทัฯ ใหเ้งนิรำงวลัแก่นักกฬีำไทยทีไ่ดร้บัรำงวลัเหรยีญทอง เหรยีญเงนิ และเหรยีญทองแดงจำก
กำรแขง่ขนักฬีำโอลมิปิก ในปี 2555  

3) คำ่เสื่อมรำคำและตดัจ ำหน่ำยของปี 2555 จ ำนวน 8.2 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้จำกปีก่อนเป็นจ ำนวน 4.5 ลำ้นบำทคดิเป็นกำรเพิม่ขึน้ 
120% เน่ืองจำกมกีำรเช่ำพืน้ทีส่ว่นของส ำนกังำนเพิม่เตมิ  และจำกกำรก่อสรำ้งและเปิดใหบ้รกิำรศูนยก์ำรเรยีนรูต้นัแลนด์ 

4) คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรบรหิำรอื่นๆ ของปี 2555 จ ำนวน 36.6 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้จำกปีก่อนเป็นจ ำนวน 15.5 ลำ้นบำทคดิเป็นกำร
เพิม่ขึน้ 73.1%   
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ก าไร (ขาดทุน) ก่อนต้นทุนทางการเงินและภาษีเงินได้ 

ในปี 2554 บรษิทัฯ มขีำดทุนก่อนตน้ทุนทำงกำรเงนิและภำษเีงนิได ้ จ ำนวน 752.4 ลำ้นบำท เป็นผลมำจำกเหตุกำรณ์มหำอุทกภยั 
โดยบรษิทัฯ มคีวำมเสยีหำยจำกมหำอุทกภยั 1,180.6 ลำ้นบำท ในขณะทีม่รีำยไดเ้งนิชดเชยจำกบรษิทัประกนัภยัส่วนแรกจ ำนวน 
600.0 ลำ้นบำท สง่ผลใหม้ผีลขำดทุนจำกมหำอุทกภยัสทุธ ิ 580.6 ลำ้นบำท ซึง่ต่อมำในปี 2555 บรษิทัฯ มรีำยไดเ้งนิชดเชยส่วนที่
เหลอืจำกบรษิทัประกนัเจ ำนวน 569.4 ลำ้นบำท และมกี ำไรก่อนต้นทุนทำงกำรเงนิและภำษเีงนิไดจ้ ำนวน 993.8 ลำ้นบำท 

หำกไมพ่จิำรณำถงึผลกระทบจำกเหตุกำรณ์มหำอุทกภยัดงักล่ำว บรษิทัฯ มอีตัรำก ำไร(ขำดทุน) จำกกำรด ำเนินงำนในปี 2554 และ 
ปี 2555 คดิเป็น (16.3%) และ 10.7% ตำมล ำดบั เน่ืองจำกโรงงำนไดเ้ริม่ด ำเนินกำรผลติในเดอืนมนีำคม 2555 ดว้ยก ำลงักำรผลติ 1 
สำยกำรผลติขวดและ 1 สำยกำรผลติกล่อง และเพิม่ขึน้เป็น 2 สำยกำรผลติขวด และ 2 สำยกำรผลติกล่อง ในช่วงไตรมำสที ่ 3 ปี 
2555 สง่ผลใหม้รีำยไดจ้ำกกำรขำยสงูขึน้ 

ส ำหรบัไตรมำสที ่1 ปี 2556 บรษิทัฯ มกี ำไรก่อนตน้ทุนทำงกำรเงนิและภำษเีงนิไดจ้ ำนวน 219.8 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้จำกงวดเดยีวกนั
ของปีก่อนจ ำนวน 187.1 ลำ้นบำท คดิเป็นอตัรำกำรเพิม่ขึน้ 571.7% เน่ืองจำกโรงงำนไดเ้ริม่ด ำเนินกำรผลติในเดอืนมนีำคม 2555 
ประกอบกบับรษิทัฯ ไดเ้พิม่ก ำลงักำรผลติอกี 1 สำยกำรผลติขวด ในเดอืนมนีำคม 2556 และมกีำรจดักจิกรรมสง่เสรมิกำรขำย “ลุน้
รหสัรวยเปรีย้ง 60 วนั 60 ลำ้น รเีทริน์” ซึง่เริม่เดอืนมนีำคม 2556 

ก าไร (ขาดทุน) เบด็เสรจ็ 

ในปี 2554 และปี 2555 บรษิทัฯ มกี ำไร (ขำดทุน) เบด็เสรจ็จ ำนวน (791.0) ลำ้นบำท และ 873.3 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั คดิเป็นอตัรำ
ก ำไรสทุธ ิ(74.8%) และ 19.5% ตำมล ำดบั  

ส ำหรบัไตรมำสที ่1 ปี 2556 บรษิทัฯ มกี ำไรเบด็เสรจ็จ ำนวน 182.7 ลำ้นบำท คดิเป็นอตัรำก ำไรสทุธ ิ10.9% 

12.1.5. การวิเคราะหฐ์านะการเงิน 

สินทรพัย ์

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2554 2555 และวนัที ่ 31 มนีำคม 2556 บรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วมทัง้หมดจ ำนวน 2,932.8 ลำ้นบำท 5,371.0 
ลำ้นบำท และ 6,123.4 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั เน่ืองดว้ยบรษิทัฯ ประกอบธรุกจิผลติและจ ำหน่ำยเครื่องดื่ม สนิทรพัยห์ลกัของบรษิทัฯ 
จงึเป็นเครื่องจกัรและอุปกรณ์โรงงำน ทีด่นิอำคำร โดยคดิเป็นสดัสว่น 67.7% ของสนิทรพัยร์วม ณ 31 มนีำคม 2556    

สนิทรพัยร์วมของบรษิทัฯ เพิม่ขึน้อยำ่งต่อเน่ืองในช่วงทีผ่ำ่นมำเน่ืองจำก กำรขยำยก ำลงักำรผลติเพื่อรองรบัควำมตอ้งกำรบรโิภคทีม่ี
แนวโน้มเพิม่สงูขึน้ และสนิทรพัยห์มนุเวยีนที่เพิม่ขึน้ตำมกำรเตบิโตของยอดขำยและธรุกจิ ทัง้น้ี รำยละเอยีดของกำรเพิม่ของ
สนิทรพัยต์ลอดช่วง ปี 2554 ถงึไตรมำสที ่1 ปี 2556 รวมจ ำนวน 3,190.6 ลำ้นบำท มรีำยกำรทีส่ ำคญัสรปุได ้ดงัน้ี 

1) กำรเพิม่ขึน้สทุธขิองทีด่นิ อำคำร อุปกรณ์ จ ำนวน 2,408.5 ลำ้นบำท โดยหลกัเป็นกำรลงทุนในเครื่องจกัรสำยกำรผลติขวดและ 
กล่อง 

2) กำรเพิม่ขึน้ของลูกหน้ีกำรคำ้จ ำนวน 555.0 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ตำมกำรเตบิโตของธรุกจิ โดยบรษิทัฯ มอีตัรำกำรเตบิโตของ
ยอดขำยส ำหรบัปี 2555 คดิเป็น 269.7% และส ำหรบัไตรมำสที ่1 ปี 2556 คดิเป็น 159.3% เมื่อเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อน
หน้ำ ทัง้น้ี บรษิทัฯ มนีโยบำยกำรใหส้นิเชื่อแก่ลูกคำ้เป็นระยะเวลำ 30-45 วนั โดยทีผ่่ำนมำ ลูกหน้ีกำรคำ้ของบรษิทัฯ มี
ระยะเวลำช ำระหน้ีโดยเฉลีย่ 32-35 วนั (ระยะเวลำช ำระหน้ีโดยเฉลี่ยของปี  2554 ปี 2555 และ ไตรมำสที ่1 ปี 2556 เป็น 79 
วนั 32 วนั และ 35 วนั ตำมล ำดบั) 

ลูกหน้ีกำรคำ้ของบรษิทัฯ รำยหลกัเป็นตวัแทนจ ำหน่ำยสนิคำ้ของบรษิทัฯ ทีม่รีอบระยะเวลำกำรเกบ็เงนิ 30 วนั ทัง้น้ี 
รำยละเอยีดลูกหน้ีกำรคำ้ ณ สิน้ปี 2554 ถงึ ไตรมำสที ่1 ปี 2556 เมื่อแบ่งตำมหน้ีทีค่ำ้งช ำระ เป็นดงัน้ี  



                                      บรษิทั อชิตินั กรุ๊ป จ ำกดั (มหำชน) 

 

ส่วนที ่2 หน้ำ 81 

อายุลูกหน้ีการค้า ปี 2554 ปี 2555 ม.ค. – มี.ค. 2556 
 ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 
กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั       
ยงัไมค่รบก ำหนดช ำระ 29.2 12.7% 5.1 1.1% 61.5 7.8% 
เกนิก ำหนดช ำระ       
 น้อยกวำ่ 3 เดอืน 0.0 0.0% 1.1 0.2% 12.7 1.6% 
 มำกกวำ่ 6 เดอืน 0.0 0.0% 0.0 0.0% - - 

รวม 29.2 12.7% 6.2 1.3% 74.2 9.4% 
กิจการอ่ืน       
ยงัไมค่รบก ำหนดช ำระ 193.3 83.8% 444,2 95.6% 696.0 88.6% 
เกนิก ำหนดช ำระ       
 น้อยกวำ่ 3 เดอืน 8.2 3.6% 14.4 3.1% 13.6 1.7% 
 3 - 6 เดอืน 0.0 0.0% 0.0 0.0% 1.8 0.2% 
 6 - 12 เดอืน - - - - 0.0 0.0% 

รวม 201.5 87.3% 458.6 98.7% 711.4 90.5% 
รวมทัง้หมด 230.7     100.0%  464.8  100.0% 785.7 100.0% 

3) กำรเพิม่ขึน้สนิคำ้คงเหลอื จ ำนวน 387.8 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ตำมกำรเตบิโตของธุรกจิ โดยบรษิทัฯ มนีโยบำยกำรส ำรองสนิคำ้
คงเหลอืส ำหรบักำรขำยจ ำนวน 30 วนั อตัรำกำรหมนุเวยีนของสนิคำ้คงเหลอืในปี 2554 ปี 2555 และไตรมำสที ่1 ปี 2556 คดิ
เป็น 22.2 เท่ำ 16.8 เท่ำ และ 16.7 เท่ำ ตำมล ำดบั หรอืคดิเป็นระยะเวลำขำยสนิคำ้เฉลีย่ 17 วนั 22 วนั และ 22 วนั ตำมล ำดบั 
บรษิทัฯ ไมม่กีำรตัง้คำ่เผื่อสนิคำ้ล้ำสมยัเน่ืองจำกสนิคำ้มอีตัรำกำรหมนุเวยีนเรว็และไมม่ีขอ้บ่งชีใ้หเ้ชื่อวำ่สนิคำ้ลำ้สมยั โดยปกติ
ธรุกจิสนิคำ้ของบรษิทัฯ มอีำยุประมำณ 1 ปี 

หน้ีสิน 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2554 2555 และ วนัที ่31 มนีำคม 2556 บรษิทัฯ มหีน้ีสนิรวมจ ำนวน 3,132.2 ลำ้นบำท 4,297.1 ลำ้นบำท และ 
4,866.8 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั หน้ีสนิหลกัๆ เป็นเงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิซึง่มยีอดคำ้งช ำระ ณ วนัที ่31 มนีำคม 2556 
จ ำนวน 1,820.5 ลำ้นบำท และ เงนิกูย้มืระยะยำวจำกกรรมกำร จ ำนวน 1,000.0 ลำ้นบำท 

เงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิมกี ำหนดกำรช ำระเงนิใหเ้สรจ็สิน้ ดงัน้ี 
– ครบก ำหนดภำยใน 1 ปี จ ำนวน 12 ลำ้นบำท 
– ครบก ำหนดภำยใน 1 – 5 ปี จ ำนวน 1,064.4 ลำ้นบำท ● reconfirm 
– ครบก ำหนดหลงั 5 ปี จ ำนวน 744.1 ลำ้นบำท ● reconfirm 

โครงสรำ้งเงนิทุน 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2554 2555 และ วนัที่ 31 มนีำคม 2556  อตัรำส่วนหน้ีสนิรวมต่อส่วนผูถ้อืหุน้เป็น (15.7) เท่ำ  4.0 เท่ำ และ 
3.9 เท่ำ ตำมล ำดบั เป็นผลมำจำกกำรขยำยก ำลงักำรผลติอย่ำงต่อเน่ือง ทัง้น้ี อตัรำส่วนหน้ีสนิต่อส่วนผูถ้ือหุน้ตำมขอ้ก ำหนดของ
สถำบนักำรเงนิ (ส่วนของผู้ถือหุ้นให้รวมเงนิกู้ยมืกรรมกำรและบรษิทัที่เกี่ยวข้อง และส่วนของหน้ีสนิให้หกัเงนิกู้ยมืกรรมกำรและ
บรษิทัที่เกี่ยวขอ้ง) ณ วนัที่ 31 มนีำคม 2556 เป็น 2.0 เท่ำ ซึ่งเป็นไปตำมขอ้ก ำหนดของสญัญำเงนิกู้สถำบนักำรเงนิที่ก ำหนดใหไ้ว้
ไมเ่กนิ 2.8 เท่ำ 
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ภำระผกูพนัและหน้ีสนิทีอ่ำจเกดิขึ้น ณ วนัที ่31 มนีำคม 2556 
– ภำระผกูพนัรำยจ่ำยฝำ่ยทุน คอื กำรช ำระคำ่ทีด่นิ อำคำรและอุปกรณ์ จ ำนวนเงนิรวม 424.3 ลำ้นบำท 
– ภำระผกูพนัตำมสญัญำเช่ำด ำเนินงำน ไดแ้ก่ สญัญำเช่ำอำคำรส ำนักงำนพรอ้มสิง่อ ำนวยควำมสะดวก จ ำนวนเงนิรวม 28.9  

ลำ้นบำทโดยมรีะยะเวลำของสญัญำ 1-4 ปี ซึง่จะสิน้สุดระหว่ำงปี 2556 ถงึปี 2559 
– ภำระผกูพนัตำมหนงัสอื Letter of Credit ทีย่งัไมไ่ดใ้ช ้จ ำนวนเงนิรวม 327.7 ลำ้นบำท 
– ภำระผกูพนัตำมค ำสัง่ซือ้ทีผู่ข้ำยสนิคำ้/วสัดตุกลงแลว้ จ ำนวนเงนิรวม 198.5 ลำ้นบำท 
– ภำระหนงัสอืค ้ำประกนัทีส่ถำบนักำรเงนิออกใหร้ฐัวสิำหกจิแหง่หน่ึง จ ำนวนเงนิรวม 5.5 ลำ้นบำท 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ วนัที่ 31 มนีำคม 2556 สว่นของผูถ้อืหุน้มจี ำนวน 1,256.6 ลำ้นบำท ประกอบดว้ยทุนจดทะเบยีนที่เรยีกช ำระแล้ว 1,000 ลำ้นบำท 
และก ำไรสะสม 256.6 ลำ้นบำท ทัง้น้ี ตลอดช่วงระยะเวลำทีผ่ำ่นมำตัง้แต่เริม่ก่อตัง้กจิกำร บรษิทัฯ ยงัไมเ่คยประกำศจำ่ยเงนิปนัผล  

ปี 2555 สว่นของผูถ้อืหุน้จ ำนวน 1,073.9 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้จำกปี 2554 จ ำนวน 1,273.3 ลำ้นบำท  เน่ืองจำกมกีำรเพิม่ทุนจดะเบยีน 
400 ลำ้นบำท มกี ำไรจำกกำรด ำเนินงำนโดยปกตขิองธุรกจิเครื่องดื่ม 349.7 ลำ้นบำท และกำรรบัรูร้ำยไดเ้งนิชดเชยสว่นทีเ่หลอืจำก
บรษิทัประกนัจ ำนวน 569.4 ลำ้นบำท  

ปี 2554 สว่นของผูถ้อืหุน้ตดิลบจ ำนวน (199.4) ลำ้นบำท เป็นผลสบืเน่ืองมำจำกบรษิทัฯ รบัรู้คำ่ควำมเสยีหำยจำกมหำอุทกภยั 
1,180.6 ลำ้นบำท ในขณะทีม่รีำยไดเ้งนิชดเชยสว่นแรกจำกบรษิทัประกนัภยัจ ำนวน 600.0 ลำ้นบำท สง่ผลใหม้ผีลขำดทุนจำกมหำ
อุทกภยัสทุธ ิ580.6 ลำ้นบำท  

มลูค่าทางบญัชีต่อหุ้น 

ณ วนัที่ 31 มนีำคม 2556 บรษิทัฯ มมีลูคำ่ทำงบญัชเีท่ำกบั 1.26 บำท/หุน้  

12.1.6. การวิเคราะหส์ภาพคล่อง แหล่งท่ีมาและใช้ไปของเงินทุน 

ระหวำ่งปี 2554 ถงึปี 2555 และไตรมำส 1 ปี 2556 บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดเพยีงพอต่อกำรด ำเนินธรุกจิมำโดยตลอด โดยแหล่งทีม่ำ
ของกระแสเงนิสดโดยหลกัมำจำกกระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำนและเงนิกู้ยมืจำกสถำบนักำรเงนิ  

กระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำน 

ปี 2554 ปี 2555 และไตรมำสที ่1 ปี 2556 บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำนสทุธจิ ำนวน (232.1) ลำ้นบำท 142.0 ลำ้นบำท 
และ 191.6 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั  

ส ำหรบัปี 2554 บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำนตดิลบเน่ืองจำกปี 2554 เป็นปีแรกทีบ่รษิทัฯ เริม่วำงจ ำหน่ำยผลติภณัฑ์
และไดร้บัผลกระทบจำกเหตุกำรณ์มหำอุทกภยั สง่ผลใหม้ผีลขำดทุนและกระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำนมไีมเ่พยีงพอต่อกำรขยำย
ธรุกจิ นอกจำกน้ียงัมยีอดภำษมีลูคำ่เพิม่รอกำรขอคนืจ ำนวน 100.8 ลำ้นบำท ซึง่ยงัไมส่ำมำรถหมนุเวยีนมำเป็นเงนิสดได ้อยำ่งไรก็
ตำม ระหวำ่งปี 2554 บรษิทัฯ ไดร้บัเงนิเพิม่ทุนจำกผูถ้อืหุน้จ ำนวน 475.0 ลำ้นบำท เพื่อใช้เป็นเงนิทุนหมนุเวยีน 

ในปี 2555 บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำนจ ำนวน 142.0 ลำ้นบำท เป็นผลมำจำกกำรเพิม่ยอดขำยในปี 2555 และผล
ก ำไรจ ำนวน 873.3 ลำ้นบำท 

อตัรำสว่นสภำพคล่อง 

สภำพคล่องของบรษิทัฯ โดยหลกัมำจำกควำมสำมำรถในกำรหมนุเวยีนสนิคำ้คงเหลอื กำรเรยีกช ำระเงนิของลูกหน้ีกำรคำ้ และกำร
ช ำระเงนิคนืเจำ้หน้ีกำรคำ้ โดยระหวำ่งปี 2554-2555 ระยะเวลำกำรหมนุเวยีนของสนิทรพัยท์ีส่นบัสนุนสภำพคล่องดงักล่ำวแสดงดงั
ตำรำงในหน้ำถดัไป 
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อตัราส่วนสภาพคล่อง หน่วย 2553 2554 2555 ม.ค.–มี.ค. 56 
ระยะเวลำเกบ็หนี้เฉลีย่  วนั  n/a               78.6        32.0         34.5*  
ระยะเวลำขำยสนิคำ้เฉลีย่  วนั  n/a               16.2        21.4         21.6*  
ระยะเวลำช ำระหนี้  วนั  n/a               80.8        42.1         39.2* 
Cash Cycle  วนั  n/a               14.0        11.3         16.8*  

*หมำยเหตุ ปรบัตวัเลขใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปี 

กระแสเงนิสดจำกกำรลงทุน 

ปี 2554 ปี 2555 และไตรมำสที่ 1 ปี 2556 บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดใช้ไปในกำรลงทุนสุทธจิ ำนวน (2,315.5) ล้ำนบำท (1,486.8)  
ล้ำนบำท และ (150.2) ล้ำนบำท ตำมล ำดบั โดยหลกัใช้ไปเพื่อกำรลงทุนซื้อที่ดนิ ลงทุนในค่ำก่อสร้ำงอำคำร ซื้อเครื่องจกัรและ
อุปกรณ์  

กระแสเงนิสดจำกกำรจดัหำเงนิ 

ปี 2554 ปี 2555 และไตรมำสที่ 1 ปี 2556 บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดจำกกำรจดัหำเงนิสุทธจิ ำนวน 2,665.2 ล้ำนบำท 1,213.3      
ล้ำนบำทและ 323.5 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั โดยหลกัมำจำกเงนิกู้สถำบนักำรเงนิ และเงนิเพิม่ทุนจำกผูถ้อืหุน้ ทัง้น้ี กระแสเงนิสดจำก
กำรจดัหำเงนิดงักล่ำวใช้ไปเพื่อซื้อที่ดนิ ลงทุนก่อสรำ้งอำคำรโรงงำน ซื้อเครื่องจกัรและอุปกรณ์ และเพื่อเป็นเงนิทุนหมุนเวยีนของ
บรษิทัฯ 

12.1.7. ค่าตอบแทนผู้สอบบญัชี 

ในปี 2556 บรษิทัฯ มคีำ่ตอบแทนผูส้อบบญัช ีบรษิทั เคพเีอม็จ ีภูมไิชย สอบบญัช ีจ ำกดั จ ำนวนรวม 1.25 ลำ้นบำท  


