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1.  ปัจจยัความเส่ียง 

1.1 ความเส่ียงในด้านการขาดแคลนวตัถดิุบและความผนัผวนของราคาวตัถดิุบหลกั 

วตัถุดบิหลกัทีส่ ำคญั ไดแ้ก่ ใบชำ น ้ำตำลฟรกุโตส น ้ำตำลทรำย และวตัถุปรุงแต่งกลิน่ ดว้ยสภำพภูมอิำกำศอนัไม่แน่นอน
ในปจัจุบนัอำจส่งผลกระทบต่อปรมิำณผลผลติและอำจก่อใหเ้กดิภำวะกำรขำดแคลน ซึ่งส่งผลใหร้ำคำวตัถุดบิมคีวำมผนั
ผวน บริษทัฯ จงึได้มกีำรวำงแผนกำรจดักำรล่วงหน้ำโดยได้มีกำรท ำสญัญำกบัผู้จ ำหน่ำยวตัถุดบิหลกัเพื่อให้ได้มำซึ่ง
วตัถุดบิในปรมิำณทีเ่พยีงพอกบัแผนกำรผลติในรำคำที่เหมำะสม นอกจำกน้ี ยงัไดม้กีำรจดัหำวตัถุดบิจำกหลำยแหล่งเพื่อ
ลดควำมเสีย่งจำกกำรพึง่พงิคูค่ำ้รำยใดรำยหน่ึง 

1.2 ความเส่ียงจากภาวะการแข่งขนัท่ีค่อนข้างรนุแรง 

ในปจัจบุนัผูป้ระกอบกำรธรุกจิผลติและจ ำหน่ำยเครื่องดื่มมจี ำนวนมำกมำย ส่งผลใหเ้กดิภำวะกำรแข่งขนัที่ค่อนขำ้งรุนแรง
และส่งผลกระทบในเชิงลบต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของผูป้ระกอบกำรโดยรวม อย่ำงไรกต็ำม บรษิทัฯ มนีโยบำย
กำรก ำหนดรำคำที่เหมำะสมและไม่สนับสนุนกำรตดัรำคำ โดยจะเน้นกำรเป็นผู้น ำในด้ำนนวตักรรมกำรตลำดในรูปแบบ
ใหม่ๆ  รวมถงึกำรจดักจิกรรมกำรตลำด กำรโฆษณำ และประชำสมัพนัธอ์ยำ่งต่อเน่ือง  

1.3 ความเส่ียงในด้านความปลอดภยัในการบริโภค 

เน่ืองจำกควำมปลอดภยัในกำรบรโิภคเป็นหน่ึงในปจัจยัส ำคญัที่บรษิทัฯ ใหค้วำมใส่ใจ เพรำะตระหนักว่ำควำมผดิพลำด
เพยีงเลก็น้อยอำจสง่ผลกระทบอยำ่งมนียัส ำคญัต่อควำมน่ำเชื่อถอืของผลติภณัฑท์ัง้หมดของบรษิทัฯ  ดงันัน้ บรษิทัฯ  จงึ
ใหค้วำมส ำคญัในกำรคดัเลอืกวตัถุดบิและพถิพีถินัในทุกขัน้ตอนกำรผลติ เพื่อใหผู้บ้รโิภคมัน่ใจไดว้่ำผลติภณัฑข์องบรษิทัฯ 
มคีณุภำพสงูและไดม้ำตรฐำนสำกล  

1.4 ความเส่ียงจากการพฒันาผลิตภณัฑใ์หม่ 

กำรพฒันำผลติภณัฑใ์หมต่อ้งท ำอยำ่งต่อเน่ืองเพื่อตอบสนองควำมตอ้งกำรของผูบ้รโิภคที่เปลี่ยนแปลงตลอดเวลำ บรษิทัฯ 
จึงอำจมีควำมเสี่ยงจำกกำรพฒันำผลิตภัณฑ์ใหม่ซึ่งต้องใช้เงินลงทุนสูง ทัง้ในด้ำนกำรคิดค้นผลิตภัณฑ์และกำรท ำ
กำรตลำด ซึง่รวมถงึกำรโฆษณำและประชำสมัพนัธเ์พื่อใหเ้ป็นที่รูจ้กัของกลุ่มเป้ำหมำย ดงันัน้ ก่อนกำรเปิดตวัผลติภณัฑ์
ใหม่ บรษิทัฯ จงึเน้นกำรศึกษำพฤติกรรมผู้บรโิภค กำรส ำรวจควำมชื่นชอบของผลิตภณัฑ์ใหม่ และกำรศึกษำถึงควำม
เหมำะสมของอตัรำผลตอบแทนจำกกำรผลติและจ ำหน่ำยผลติภณัฑใ์หมเ่ชงิพำณิชย ์  

1.5 ความเส่ียงเก่ียวกบัความสามารถในการช าระคืนเงินกู้ยืมและการเข้าถึงแหล่งเงินทุน 

ณ วนัที่ 31 มนีำคม 2556 บรษิทัฯ มหีน้ีสนิที่มภีำระดอกเบี้ยจ ำนวน 3,539.5 ล้ำนบำท คดิเป็นอตัรำส่วนหน้ีสนิที่มภีำระ
ดอกเบีย้ต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ที่ 2.8 เท่ำ บรษิทัฯ จงึอำจมคีวำมเสีย่งเกี่ยวกบัควำมสำมำรถในกำรช ำระคนืเงนิกู้ยมืและกำร
เขำ้ถงึแหล่งเงนิทุนเพื่อใชใ้นกำรขยำยธรุกจิเพิม่เตมิ อยำ่งไรกต็ำม กำรช ำระคนืเงนิกู้ยมืดว้ยบำงส่วนของเงนิที่ไดจ้ำกกำร
เสนอขำยหุน้ในครัง้น้ีจะท ำใหห้น้ีสนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ลดลงเหลอืเพยีง [] ลำ้นบำท ส่งผลใหค้วำมสำมำรถในกำรช ำระคนื
เงนิกูย้มืและกำรเขำ้ถงึแหล่งเงนิทุนเพิม่สงูขึน้ 

1.6 ความเส่ียงจากการผิดเงื่อนไขตามสญัญาเงินกู้ยืมกรณีคณุตนั ภาสกรนทีและครอบครวั ไม่สามารถรกัษา
สดัส่วนการถือหุ้นตามท่ีก าหนด 

สญัญำเงนิกู้ยมืก ำหนดให้นำยตนั ภำสกรนทีและครอบครวัต้องรกัษำสดัส่วนกำรถอืหุน้ใหไ้ม่น้อยกว่ำ 50% ของทุนจด
ทะเบยีน บรษิทัฯ จงึมคีวำมเสีย่งจำกกำรผดิเงื่อนไขตำมสญัญำเงนิกู้ยมืหำกสดัส่วนกำรถอืหุน้ของนำยตนั ภำสกรนทแีละ
ครอบครวัไมเ่ป็นไปตำมทีก่ ำหนด และอำจมผีลใหห้น้ีสนิที่ยงัคำ้งช ำระอยู่ทัง้หมดของบรษิทัฯ เป็นอนัถงึก ำหนดช ำระทนัที 
ทัง้น้ี บรษิทัฯ อยูใ่นระหวำ่งด ำเนินกำรขอยกเวน้เงื่อนไขดงักล่ำว  
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1.7 ความเส่ียงจากการท่ีแบรนดข์องอิชิตนัผกูติดกบัตวับคุคล 

กำรผูกติดแบรนด์ของอิชิตนัเข้ำกบัคุณตันเป็นหน่ึงในกลยุทธ์ของกำรสร้ำงแบรนด์ให้เป็นที่จดจ ำและเป็นที่รบัรู้ของ
ผูบ้รโิภคที่ได้ผลและมปีระสทิธภิำพ กรณีคุณตนัมไิด้เป็นผูถ้ือหุ้นใหญ่ของบรษิทัฯ นัน้อำจส่งผลกระทบในทำงลบต่อแบ
รนดข์องอชิตินั ทัง้น้ี บรษิทัฯ ไดต้ระหนักถงึควำมเสีย่งดงักล่ำวเป็นอย่ำงดแีละไดม้กีำรวำงแผนด ำเนินกำรเพื่อส่งเสรมิให้
แบรนดข์องอชิตินัมคีวำมเขม้แขง็โดยไมผ่กูตดิกบับุคคลใดบุคคลหน่ึงในอนำคต 

1.8 ความเส่ียงจากการพ่ึงพิงผู้จดัจ าหน่ายสินค้าหลกั 

ในปจัจุบนั บริษทัฯ กระจำยสินค้ำไปสู่กลุ่มร้ำนค้ำปลีกสมยัใหม่ (Modern Trade) ร้ำนค้ำส่งและร้ำนค้ำปลีกดัง้เดิม 
(Traditional Trade) ผำ่นตวัแทนผูจ้ดัจ ำหน่ำยสนิคำ้หลกั ไดแ้ก่ บรษิทั ดเีคเอสเอช (ประเทศไทย) จ ำกดั บรษิทัฯ จงึอำจมี
ควำมเสีย่งในกำรพึง่พงิผูจ้ดัจ ำหน่ำยสนิคำ้หลกัดงักล่ำว อยำ่งไรกต็ำม จำกควำมสมัพนัธอ์นัดทีี่ผ่ำนมำและกำรปฏบิตัติำม
เงื่อนไขในสญัญำอยำ่งเครง่ครดั บรษิทัฯ มัน่ใจวำ่ผูจ้ดัจ ำหน่ำยสนิคำ้หลกัดงักล่ำวจะด ำเนินธุรกจิร่วมกนักบับรษิทัฯ ต่อไป  

1.9 ความเส่ียงจากการไม่จ่ายเงินปันผล 

เงื่อนไขตำมสญัญำเงนิกู้ยมืก ำหนดให้ บรษิทัฯ  ไม่สำมำรถจ่ำยเงนิปนัผลในปีที่อตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระหน้ี 
(Debt Service Coverage Ratio: DSCR) ต ่ำกว่ำ 1.25 เท่ำ หำกศกัยภำพในกำรท ำก ำไรของ บรษิทัฯ  อยู่ในระดบั
เดียวกบัปี 2555 ประกอบกบักำรช ำระคืนเงินกู้ยืมด้วยบำงส่วนของเงินที่ได้จำกกำรเสนอขำยหุ้นในครัง้น้ี  บรษิทัฯ  
เชื่อมัน่ว่ำ DSCR จะไม่ต ่ำกว่ำที่ก ำหนดและจะสำมำรถจ่ำยเงินปนัผลให้แก่ผู้ถือหุ้นของบริษทัฯ  ได้ อย่ำงไรก็ตำม    
บรษิทัฯ ไมส่ำมำรถจ่ำยเงนิปนัผลไดเ้กนิ 50% ของก ำไรสุทธใินปีนัน้ๆ ตำมเงื่อนไขของสญัญำเงนิกู้ยมื ทัง้น้ี บรษิทัฯ อยู่
ในระหวำ่งด ำเนินกำรขอยกเวน้เงื่อนไขดงักล่ำว  

1.10 ความเส่ียงจากการเพ่ิมขึน้ของอตัราดอกเบีย้ 

ณ 31 มนีำคม 2556 บรษิทัฯ มเีงนิกูย้มืจ ำนวน 3,539.5 ลำ้นบำท อตัรำดอกเบีย้ทีเ่พิม่ขึน้อำจส่งผลกระทบในเชงิลบต่อผล
กำรด ำเนินงำนของบรษิทัฯ ได้ กำรช ำระคนืเงนิกู้ยมืด้วยบำงส่วนของเงนิที่ได้จำกกำรเสนอขำยหุ้นในครัง้น้ีจะส่งผลให้
ควำมเสีย่งดงักล่ำวลดลงอยำ่งมนียัส ำคญั 

1.11 ความเส่ียงจากภยัธรรมชาติอนัเกิดจากอทุกภยั 

วิกฤตน ้ ำท่วมในปี 2554 ส่งผลให้แผนกำรผลิตและจ ำหน่ำยของบริษัทฯ ได้รบัผลกระทบอย่ำงมีนัยส ำคญั สวน
อุตสำหกรรมโรจนะไดม้กีำรสรำ้งเขื่อนเพื่อป้องกนัน ้ำท่วมล้อมรอบสวนอุตสำหกรรม เพื่อใหเ้กดิควำมมัน่ใจว่ำจะสำมำรถ
ป้องกนัอุทกภยัไดใ้นอนำคต  

1.12 ความเส่ียงจากการท่ีกลุ่มภาสกรนทีเป็นกลุ่มผู้ถือหุ้นใหญ่เพียงกลุ่มเดียว 

ณ วนัที ่11 กรกฏำคม 2556 กลุ่มภำสกรนทซีึง่เป็นผูถ้อืหุน้กลุ่มใหญ่ในบรษิทัฯ คดิเป็น 51.5% ของทุนช ำระแล้ว จงึท ำให้
กลุ่มภำสกรนทีสำมำรถควบคุมมติที่ประชุมผู้ถือหุ้นได้ ดงันัน้ ผู้ถือหุ้นรำยอื่นจึงอำจไม่สำมำรถรวมคะแนนเสยีงเพื่อ
ตรวจสอบถ่วงดุลเรื่องที่ผูถ้อืหุน้เสนอได ้อย่ำงไรก็ตำม ภำยหลงักำรเขำ้จดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
จะท ำใหก้ลุ่มภำสกรนทีมสีดัส่วนกำรถือหุ้นคดิเป็น 39.6% ของทุนช ำระแล้วทัง้หมดภำยหลงักำรเสนอขำยหุ้นในครัง้น้ี 
นอกจำกน้ี บรษิทัฯ ยงัไดม้กีำรแต่งตัง้บุคคลภำยนอก 3 ท่ำน ทีม่ปีระสบกำรณ์ ควำมรู ้ควำมสำมำรถที่หลำกหลำยเขำ้เป็น
กรรมกำรอิสระและคณะกรรมกำรตรวจสอบเพื่อท ำหน้ำที่ตรวจสอบ และพิจำรณำเพื่อมิให้เกิดรำยกำรที่อำจก่อให้เกิด
ควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชน์ และเพื่อก่อใหเ้กดิควำมโปรง่ใสในกำรด ำเนินงำนของบรษิทัฯ   

1.13 ความเส่ียงจากการเสนอขายหลกัทรพัย ์

กำร เสนอขำยหุ้นสำมัญ เพิ่มทุ นที่ บ ริษัทฯ  เสนอขำยให้ประชำชนในครั ้ง น้ี  เ ป็นกำร เสนอขำย ก่อน ที่ จ ะ 
ได้รบัทรำบผลกำรพจิำรณำของตลำดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย (ตลำดหลกัทรพัยฯ์) ในกำรรบัหุ้นสำมญัของบรษิทัฯ  
เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัย์ฯ ดงันัน้ ผูล้งทุนจงึอำจมคีวำมเสีย่งเกี่ยวกบัสภำพคล่องในกำรซื้อขำยหุ้น
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สำมญัของบรษิทัฯ  ในตลำดรองและอำจไม่ไดร้บัผลตอบแทนจำกกำรขำยหุน้ไดต้ำมรำคำที่คำดกำรณ์ไว ้หำกหลกัทรพัย์
ของบรษิทัฯ ไมส่ำมำรถเขำ้จดทะเบยีนได ้

อยำ่งไรกต็ำม บรษิทัฯ ไดย้ื่นค ำขออนุญำตน ำหลกัทรพัยเ์ขำ้จดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัย์ฯ แล้วเมื่อวนัที่ 15 กรกฎำคม 
2556 ดว้ยเกณฑก์ ำไรสทุธ ิโดยบรษิทั ทีป่รกึษำ เอเซยี พลสั จ ำกดั ซึง่เป็นทีป่รกึษำทำงกำรเงนิไดพ้จิำรณำคุณสมบตัขิอง 
บรษิทัฯ ในเบื้องต้นแล้ว และมคีวำมเหน็ว่ำบรษิทัฯ มคีุณสมบตัคิรบถ้วนตำมข้อบงัคบัของตลำดหลกัทรพัย์แห่งประเทศ
ไทยว่ำดว้ยกำรรบัหลกัทรพัย์จดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัย์ฯ ยกเวน้คุณสมบตัเิรื่องกำรกระจำยกำรถือหุ้นรำยย่อย ซึ่ง
บรษิทัฯ จะตอ้งมผีูถ้อืหุน้สำมญัรำยยอ่ยไมน้่อยกวำ่ 1,000 รำยและถอืหุน้รวมกนัไมน้่อยกวำ่ 25% ของทุนช ำระแล้ว โดยผู้
ถอืหุน้ดงักล่ำวแต่ละรำยตอ้งถอืหุน้ไมน้่อยกวำ่ 1 หน่วยกำรซือ้ขำย ที่ปรกึษำทำงกำรเงนิคำดว่ำภำยหลงักำรเสนอขำยหุน้
ในครัง้น้ีแลว้เสรจ็ บรษิทัฯ จะมคีณุสมบตัเิกีย่วกบักำรกระจำยกำรถอืหุน้รำยยอ่ยครบถ้วนตำมเกณฑท์ี่ก ำหนด 

 

 


