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ส่วนท่ี 1 
สรปุข้อมลูส ำคญั (Executive Summary) 

  

สรปุข้อมลูส ำคญัของหุ้นน้ีเป็นส่วนหน่ึงของแบบแสดงรำยกำรข้อมลูและหนังสือชี้ชวน ซ่ึงเป็นเพียงข้อมลูสรปุเก่ียวกบักำร
เสนอขำย ลกัษณะและควำมเส่ียงของบริษทัท่ีออกและเสนอขำยหุ้น ผู้ลงทุนควรศึกษำข้อมลูในหนังสือชี้ชวนโดยละเอียด

ก่อนกำรตดัสินใจลงทุน โดยสำมำรถดแูบบแสดงรำยกำรข้อมลูและหนังสือชี้ชวนฉบบัเตม็ได้ท่ี www.sec.or.th 

สรปุข้อมลูส ำคญัของกำรเสนอขำยหุ้นท่ีออกใหม่ต่อประชำชน 
เพ่ือซ้ือขำยในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

บริษทั อิชิตนั กรุป๊ จ ำกดั (มหำชน) 
(ระยะเวลำกำรเสนอขำย: []) 

ข้อมลูเก่ียวกบักำรเสนอขำย 

ผู้เสนอขำย: บรษิทั อชิตินั กรุ๊ป จ ำกดั (มหำชน) (“[ICHI]”) ประเภทธรุกิจ: ผลติและจ ำหน่ำยเครื่องดื่ม 

จ ำนวนหุ้นท่ีเสนอขำย: หุน้สำมญัจ ำนวน 300,000,000 หุน้ คดิเป็น 23.1% ของจ ำนวนหุน้สำมญัทีอ่อกและเรยีกช ำระแลว้ทัง้หมด

ของบรษิทัฯ ภำยหลงักำรเสนอขำยหุน้สำมญัเพิม่ทุนในครัง้น้ี 

รำคำเสนอขำยต่อประชำชน: [] บำท/หุน้  มลูค่ำกำรเสนอขำย: [] บำท 

กำรเสนอขำยหุ้นหรือหลกัทรพัยแ์ปลงสภำพในช่วง 90 วนัก่อนหน้ำ:   

 ไมม่ ี  ม ีหุน้หรอืหลกัทรพัยแ์ปลงสภำพที่เสนอขำยจ ำนวน-  ไมม่ ี -หุน้ รำคำเสนอขำย-  ไมม่ ี -บำท   

มลูค่ำท่ีตรำไว้ (Par): 1 บำท/หุน้ มลูค่ำตำมรำคำบญัชี (Book Value): [] บำท/หุน้ 

อตัรำส่วนรำคำต่อก ำไร (P/E Ratio): [] เท่ำ  

P/E Raio ของบริษทัอ่ืนในอตุสำหกรรมเดียวกนั: (1) [บรษิทั] [P/E Ratio] เท่ำ (2) [บรษิทั] [P/E Ratio] เท่ำ (3) [บรษิทั

] [P/E Ratio] เท่ำ (4) [บรษิทั] [P/E Ratio] เท่ำ 

ตลำดรอง:   SET  MAI    เกณฑเ์ข้ำจดทะเบียน:   Profit Test   Market Capitalization Test 

 

วตัถปุระสงค์กำรใช้เงิน: ช ำระหน้ีสถำบนักำรเงนิ ขยำยก ำลงั
กำรผลิต และเป็นเงนิทุนหมุนเวียนจ ำนวน [] ล้ำนบำท [] 
ลำ้นบำท และ [] ลำ้นบำท ตำมล ำดบั 

นโยบำยกำรจ่ำยเงินปันผล: ไม่ต ่ำกว่ำ 40% ของก ำไรสุทธิ
ภำยหลงักำรหกัภำษีเงินได้นิติบุคคลและกำรจดัสรรทุนส ำรอง
ตำมกฎหมำย 
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ส่วนท่ี 1 

สรปุข้อมลูส ำคญั (Executive Summary) 

รำยละเอียดเก่ียวกบัผู้เสนอขำยหลกัทรพัย:์  

บริษทัฯ เป็นผู้ผลิตและจ ำหน่ำยเครื่องดื่มภำยใต้ชื่อกำรค้ำ อิชิตนั ดบัเบิ้ลดริ๊งค์, อิชิตนั กรีนที, อิชิตนั ดรำก้อน แบล็คที, และ       
เยน็ เยน็ โดย อชิตินั ในปจัจุบนั บรษิทัฯ ได้มกีำรกระจำยสนิคำ้ไปสู่กลุ่มลูกคำ้รำ้นคำ้ปลกีสมยัใหม่ (Modern Trade) รำ้นคำ้ส่งและ
รำ้นคำ้ปลกีดัง้เดมิ (Traditional Trade) ผ่ำนตวัแทนผูจ้ดัจ ำหน่ำยสนิคำ้หลกั 3 รำย ไดแ้ก่ บรษิทั ดเีคเอสเอช (ประเทศไทย) จ ำกดั 
บรษิทั ไอแอมกรนีท ีจ ำกดั และบรษิทั บุญรอดเอเชยี จ ำกดั รวมถงึไดม้กีำรสง่ออกสนิคำ้ไปต่ำงประเทศ 

(กรณุาดรูายละเอยีดเพิม่เตมิในส่วนที ่2 ขอ้ 3 เรือ่งการประกอบธรุกจิของแต่ละสายผลติภณัฑ)์ 
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ผู้ถือหุ้นรำยใหญ่: ณ 11 กรกฎำคม 2556 รำยชื่อผูถ้อืหุน้รำยใหญ่ของบรษิทัฯ มดีงัน้ี 

 รำยช่ือผู้ถือหุ้น 
ก่อนกำรเสนอขำย IPO* หลงักำรเสนอขำย IPO 
จ ำนวนหุ้น 

(หุ้น) 
(ร้อยละ) 

จ ำนวนหุ้น 
(หุ้น) 

(ร้อยละ) 

 กลุ่มนำยตนัและนำงอิง ภำสกรนที**     
1 นำยตนั ภำสกรนท ี 180,000,000 18.0 180,000,000 13.8 
2 นำงองิ ภำสกรนท ี 120,000,000 12.0 120,000,000 9.2 
3 นำยจำรวุร สขุพนัธุถ์ำวร 98,000,000 9.8 98,000,000 7.5 
4 นำยจำรวุฒัน์ สุขพนัธุถ์ำวร 40,000,000 4.0 40,000,000 3.1 
5 นำงสำวสภุำณี สขุพนัธุถ์ำวร 40,000,000 4.0 40,000,000 3.1 
6 นำงสำววรษิำ ภำสกรนท ี 30,000,000 3.0 30,000,000 2.3 
7 นำงจ ำเนียร สขุพนัธุถ์ำวร 5,000,000 0.5 5,000,000 0.4 
8 นำงสำวสุกญัญำ สขุพนัธุถ์ำวร 1,000,000 0.1 1,000,000 0.1 
9 นำงสำวธญัธติำ ภำสกรนท ี 1,000,000 0.1 1,000,000 0.1 
 รวมกลุ่มนำยตนัและนำงอิง ภำสกรนที 515,000,000 51.5 515,000,000 39.6 
10 คณุสภุำภรณ์ เจรญิโสภำ  80,370,000 8.0 80,370,000 6.2 
11 คณุโช เอวีย่ จิน้ 64,842,000 6.5 64,842,000 5.0 
12 คณุจนิดำ สงรอด 50,518,000 5.1 50,518,000  3.9 
13 คณุวจิติรำ เหมะธรุนิทร์ 40,107,500 4.0 40,107,500  3.1 
14 คณุวรรณวมิล นิลพฤกษ์ 40,360,000 4.0 40,360,000  3.1 
15 คณุนิสำกร อนิทรด์ว้ง 40,205,000 4.0 40,205,000  3.1 
16 คณุวฒุไิกร สำยนำค 22,500,000 2.3 22,500,000 1.7 
17 คณุอำรยำ พำนิชำยนุนท์ 20,926,600 2.1 20,926,600  1.6 

 ผูถ้อืหุน้อื่น*** 125,170,900 12.5 125,170,900 9.6 
 กลุ่มผูถ้อืหุน้ทีจ่องซือ้ IPO - - 300,000,000 23.1 
รวมทัง้หมด 1,000,000,000 100.0 1,300,000,000 100.00 

*  ปรบัมลูคำ่ทีต่รำไวต้่อหุน้เป็น 1 บำทต่อหุน้ 

**   กำรจดักลุม่นี้เพือ่ใหเ้ป็นไปนยิำมของผูท้ ีเ่กีย่วขอ้งตำมประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรพัย์และตลำดหลกัทรพัย์ที ่กจ.17/2551 ลงวนัที ่15 ธนัวำคม 2551 เท่ำนัน้ มใิช่กำรจดักลุ่มตำม
มำตรำ 258 แหง่พ.ร.บ.หลกัทรพัย์และตลำดหลกัทรพัย์ พ.ศ. 2535 (รวมถงึทีม่กีำรแกไ้ข) แต่อย่ำงใด  

***  ผูถ้อืหุน้อืน่กอ่นกำรเสนอขำย IPO มจี ำนวนมำกกวำ่ 100 รำยและไมม่รีำยใดถอืหุน้มำกกวำ่รอ้ยละ 1 

**** ผูถ้อืหุน้รำยที ่10,12,13,14,15,17 มจี ำนวนหุน้ทีถ่อืรวมทัง้หมด 6 รำย จ ำนวน 272,487,100 หุน้ โดยสว่นหนึง่ของหุน้ดงักลำ่วจ ำนวน 270,000,000 หุน้เป็นหุน้ทีจ่ะมกีำรโอนให้    มูลนิธิ
ตนัปนัในอนำคต 
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สดัส่วนรำยได้:  

โครงสร้ำงรำยได้ ปี 2554 ปี 2555 ม.ค. – มี.ค. 2555 ม.ค. – มี.ค. 2556 
 ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % 
รำยไดจ้ำกกำรขำย สุทธ ิ 1,056.8  100.0% 3,906.8 87.1% 629.2  95.1% 1,631.7  97.5% 
รำยไดสุ้ทธจิำกมหำอทุกภยั - - 518.8 11.6% - - - - 
รำยไดอ้ื่น 0.3 0.0% 57.3 1.3% 32.7 4.9% 42.5 2.5% 
รำยไดร้วม 1,057.1  100.0% 4,482.9  100.0% 661.9  100.0% 1,674.2  100.0% 
อตัรำกำรเตบิโตของยอดขำย  n/a 269.7% n/a 159.3% 
ส่วนแบ่งตลำด* 7.7% 27.1% 19.0% 40.9% 
จ ำนวนรสชำต ิ 9 รสชำต ิ 16 รสชำต ิ  11 รสชำต ิ 16 รสชำต ิ
*ทีม่ำ: ดชันีคำ้ปลกีของ Nielsen ขอ้มลูเมษำยน 2556  

คณะกรรมกำรบริษทั: 
1. นำยตนั  ภำสกรนท ี ประธำนกรรมกำรบรษิทั และกรรมกำรผูอ้ ำนวยกำร 
2. นำงองิ ภำสกรนท ี กรรมกำร 
3. นำยวโิรจน์ สภุำสรูย ์ กรรมกำร 
4. นำยปรชีำ อจัฉรำนนท์ กรรมกำร  
5. นำยธนพนัธุ ์ คงนนัทะ กรรมกำร  
6. นำงสำวอำรยำ พำนิชำยนุนท์ กรรมกำร  
7. พลอำกำศตรไีพฑรูย ์ หรีจ่นิดำ กรรมกำรอสิระ และประธำนกรรมกำรตรวจสอบ 
8. นำยประสำน ลิม้พพิฒันกุล กรรมกำรอสิระ และกรรมกำรตรวจสอบ 
9. นำยอสิสระชยั เดชำฤทธิ ์ กรรมกำรอสิระ และกรรมกำรตรวจสอบ 

สรปุปัจจยัควำมเส่ียง:  

1. ควำมเสีย่งในดำ้นกำรขำดแคลนวตัถุดบิและควำมผนัผวน
ของรำคำวตัถุดบิหลกั 

2. ควำมเสีย่งจำกภำวะกำรแขง่ขนัที่คอ่นขำ้งรุนแรง 

3. ควำมเสีย่งในดำ้นควำมปลอดภยัในกำรบรโิภค 

4. ควำมเสีย่งจำกกำรพฒันำผลติภณัฑใ์หม่ 

5. ควำมเสี่ยงเกี่ยวกบัควำมสำมำรถในกำรช ำระคืนเงนิกู้ยืม
และกำรเขำ้ถงึแหล่งเงนิทุน 

6. ควำมเสีย่งจำกกำรผดิเงื่อนไขตำมสญัญำเงนิกูย้มืกรณี   
คณุตนั ภำสกรนทแีละครอบครวั ไมส่ำมำรถรกัษำสดัสว่น
กำรถอืหุน้ตำมทีก่ ำหนด 

 

7. ควำมเสีย่งจำกกำรทีแ่บรนดข์องอชิตินัผกูตดิกบัตวับุคคล 

8. ควำมเสีย่งจำกกำรพึง่พงิผูจ้ดัจ ำหน่ำยสนิคำ้หลกั 

9. ควำมเสีย่งจำกกำรไมจ่ำ่ยเงนิปนัผล 

10. ควำมเสีย่งจำกกำรเพิม่ขึน้ของอตัรำดอกเบี้ย 

11. ควำมเสีย่งจำกภยัธรรมชำตอินัเกดิจำกอุทกภยั 

12. ควำมเสีย่งจำกกำรทีก่ลุ่มภำสกรนทเีป็นกลุ่มผูถ้อืหุน้ใหญ่
เพยีงกลุ่มเดยีว 

13. ควำมเสีย่งจำกกำรเสนอขำยหลกัทรพัย ์

(กรุณาดูรายละเอยีดเพิม่เตมิในส่วนที ่2 ขอ้ 1 เรือ่งปจัจยัความเสีย่ง) 
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สรปุฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนย้อนหลงั 3 ปี และไตรมำส 1 ปี 2556 
(หน่วย: ลำ้นบำท) 

รำยละเอียด 2553 2554 2555 1Q56 
สนิทรพัยร์วม 155.0 2,932.8 5,371.0 6,123.4 
หน้ีสนิรวม 38.4 3,132.2 4,297.1 4,866.8 
สว่นของผูถ้อืหุน้ 116.6 (199.4) 1,073.9 1,256.6 
รำยไดร้วม 0.0 1,057.1 4,482.9 1,674.2 
คำ่ใชจ้ำ่ยรวม 8.4 1,835.7 3,614.4 1,491.5 
ก ำไร(ขำดทุน)สทุธ ิ– กำรด ำเนินงำนต่อเน่ือง (8.4) (791.0) 873.3 182.7 
ก ำไร(ขำดทุน)สทุธติ่อหุน้ข ัน้พืน้ฐำน – กำรด ำเนินงำน
ต่อเน่ือง* (EPS) (บำท) 

(0.1) (1.4) 1.3 0.2 

อตัรำสว่นหน้ีสนิต่อสว่นผูถ้อืหุน้ (D/E) (เท่ำ) 0.3 n/a 4.0 3.9 
อตัรำผลตอบแทนต่อสนิทรพัย ์(ROA) (%) n/a -51.2 21.0 12.7** 
อตัรำผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (ROE) (%) n/a n/a 199.7 62.7** 

* ปรบัเป็นมลูค่ำทีต่รำไวต้่อหุน้ 1 บำท 

** ปรบัตวัเลขใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปี  
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ค ำอธิบำยเก่ียวกบัฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำน:  

ผลกำรด ำเนินงำน 

ระหว่ำงปี 2554 ปี 2555 ถงึไตรมำสที่ 1 ปี 2556 บรษิทัฯ มรีำยไดจ้ำกกำรขำยจ ำนวน 1,056.8 ล้ำนบำท 3,906.8 ล้ำนบำท และ 
1,631.7 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั อตัรำกำรเตบิโตของรำยไดจ้ำกกำรขำยในปี 2555 ที ่269.7% และไตรมำสที่ 1 ปี 2556 ที่ 159.3% เมื่อ
เทยีบกบังวดเดยีวกนัในปีก่อนหน้ำ เป็นอตัรำกำรเตบิโตที่ค่อนขำ้งสูง เน่ืองจำกรำยไดจ้ำกกำรขำยในปี 2554 สะท้อนผลกระทบจำก
มหำอุทกภยัในเดอืนตุลำคม ในขณะทีใ่นช่วงปี 2555 โรงงำนสำมำรถด ำเนินกำรผลติไดแ้ละผลติภณัฑท์ี่บรษิทัฯ ออกมำไม่ว่ำจะเป็น 
รสชำติใหม่ หรือขนำดบรรรจุใหม่ ได้รบักำรตอบรบัจำกผู้บริโภคเป็นอย่ำงดี บริษทัฯ ได้ด ำเนินกิจกรรมทำงกำรตลำดที่โดนใจ
ผูบ้รโิภค รวมถงึแบรนดส์นิคำ้เริม่เป็นที่รูจ้กัและไดร้บักำรตอบรบัอย่ำงดแีละมีกำรกระจำยสนิคำ้ที่ครอบคลุมมำกขึน้ จงึส่งผลใหส้่วน
แบ่งกำรตลำดเพิม่ขึน้อยำ่งรวดเรว็ 

ระหวำ่งปี 2554 ปี 2555 ถงึไตรมำสที ่1 ปี 2556 บรษิทัฯ มกี ำไร (ขำดทุน) เบด็เสรจ็จ ำนวน (791.0) ลำ้นบำท 873.3 ลำ้นบำท และ 
182.7 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั คดิเป็นอตัรำก ำไรสทุธ ิ(74.8%) 19.5% และ 10.9% ตำมล ำดบั  

บรษิทัฯ มอีตัรำก ำไรสทุธทิีป่รบัตวัดขีึน้ในปี 2555 เน่ืองจำกโรงงำนไดเ้ริม่ผลติในเดอืนมนีำคม 2555 ดว้ยก ำลงักำรผลติ 1 
สำยกำรผลติขวดและ 1 สำยกำรผลติกล่อง และเพิม่ขึน้เป็น 2 สำยกำรผลติขวด และ 2 สำยกำรผลติกล่อง ในช่วงไตรมำสที ่ 3 ปี 
2555 สง่ผลใหม้รีำยไดจ้ำกกำรขำยสงูขึน้ อกีทัง้ตน้ทุนขำยยงัลดลงเน่ืองจำกบรษิทัฯ มคีวำมพรอ้มดำ้นกำรผลติมำกขึน้และเริม่ทยอย
ลดปรมิำณกำรวำ่จำ้งผูผ้ลติภำยนอกลง รวมถงึไดค้วบคมุงบประมำณกำรจำ่ยดำ้นกำรตลำดและสง่เสรมิกำรขำยอย่ำงเครง่ครดั โดย
ก ำหนดงบประมำณคำ่ใชจ้่ำยในกำรขำยไมเ่กนิ 15% ของยอดขำย และมุง่เน้นกำรใช้เครื่องมอืกำรตลำดทีม่ปีระสทิธผิลและคุม้คำ่มำก
ทีส่ดุ สง่ผลใหม้ตีน้ทุนกำรผลติต่อหน่วยต ่ำลงและอตัรำก ำไรสทุธสิงูขึน้ นอกจำกน้ี ระหวำ่งปี 2555 บรษิทัฯ ยงัมรีำยไดช้ดเชยจำก
บรษิทัประกนัภยัเพิม่เตมิจ ำนวน 569.4 ลำ้นบำท ซึง่เป็นผลจำกเหตุกำรณ์มหำอุทกภยัทีเ่กดิขึน้ในช่วงปลำยปี 2554 ทีส่ง่ผลให้
บรษิทัฯ มผีลกำรด ำเนินงำนขำดทุนสทุธ ิ791.0 ลำ้นบำท ในปี 2554 

ฐำนะทำงกำรเงิน 

ณ วนัที ่31 มนีำคม 2556 บรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วมจ ำนวน 6,123.4 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้อยำ่งต่อเน่ืองในช่วงที่ผ่ำนมำเน่ืองจำกกำรขยำย
ก ำลงักำรผลิตเพื่อรองรบัควำมต้องกำรบรโิภคที่มแีนวโน้มเพิม่สูงขึ้น บรษิทัฯ มหีน้ีสนิรวมจ ำนวน 4,866.8 ล้ำนบำท โดยหน้ีสนิ
หลกัๆ เป็นเงนิกู้ยมืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิและเงนิกู้ยมืระยะยำวจำกกรรมกำร ส่วนของผูถ้ือหุน้มจี ำนวน 1,256.6 ล้ำนบำท 
ประกอบดว้ยทุนจดทะเบยีนที่เรยีกช ำระแล้ว 1,000 ล้ำนบำท และก ำไรสะสม 256.6 ล้ำนบำท ทัง้น้ี ตลอดช่วงระยะเวลำที่ผ่ำนมำ
ตัง้แต่เริม่ก่อตัง้กจิกำร บรษิทัฯ ยงัไมเ่คยประกำศจำ่ยเงนิปนัผล 

สภำพคล่อง 

แหล่งทีม่ำของกระแสเงนิสดโดยหลกัมำจำกกระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำนและเงนิกูย้มืจำกสถำบนักำรเงนิ 

โครงสร้ำงเงินทุน 

ณ วนัที ่31 มนีำคม 2556  อตัรำสว่นหน้ีสนิรวมต่อส่วนผูถ้อืหุน้เป็น 3.9 เท่ำ ซึ่งเป็นผลมำจำกกำรขยำยก ำลงักำรผลติอย่ำงต่อเน่ือง 
ทัง้น้ี อตัรำส่วนหน้ีสินต่อส่วนผู้ถือหุ้นตำมข้อก ำหนดของสถำบนักำรเงิน (ส่วนของผู้ถือหุ้นให้รวมเงินกู้ยืมกรรมกำรและบรษิทัที่
เกีย่วขอ้ง และส่วนของหน้ีสนิใหห้กัเงนิกู้ยมืกรรมกำรและบรษิทัที่เกี่ยวขอ้ง) ณ วนัที่ 31 มนีำคม 2556 เป็น 1.7 เท่ำ ซึ่งเป็นไปตำม
ขอ้ก ำหนดของสญัญำเงนิกูส้ถำบนักำรเงนิทีก่ ำหนดใหไ้วไ้มเ่กนิ 2.8 เท่ำ  

(กรุณาดูรายละเอยีดเพิม่เตมิในส่วนที ่2 ขอ้ 12 เรือ่งฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน) 
 



     บรษิทั อชิตินั กรุ๊ป จ ำกดั (มหำชน) 
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