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12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
12.1 งบการเงิน 

    12.1.1 สรุปรายงานการสอบบัญชี 
(ก) งบการเงินป 2554 ตรวจสอบโดยนางสาวสายฝน อินทรแกว ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่ 4434 

จากบริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด 
   ผูสอบบัญชีไดตรวจสอบงบการเงนิของบริษัทฯ และไดใหความเห็นวางบการเงินแสดงฐานะ

การเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 และผลการดําเนนิงานสําหรับรอบระยะเวลาตั้งแตวันที่ 6 มกราคม 2554 ถึงวันที ่ 31 
ธันวาคม 2554 ของบริษัทฯ โดยถกูตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีทีร่ับรองทั่วไปสําหรับกิจการทีไ่มมีสวนไดเสีย
สาธารณะ 

(ข) งบการเงินป 2555 ตรวจสอบโดยนางสาวสายฝน อินทรแกว ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่ 4434 
จากบริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด 

    ผูสอบบัญชีไดตรวจสอบงบการเงินของบริษัทฯ และไดใหความเห็นวางบการเงินแสดงฐานะ
การเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 ผลการดําเนินงานและกระแสเงินสดสําหรับปสิ้นสุดวันเดียวกันของบริษัทฯ โดยถูกตอง
ตามที่ควรในสาระสําคัญตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

 
(ค) งบการเงินงวดเกาเดือน สิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน 2556 สอบทานโดยนายวิชาติ โลเกศกระวี  

ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่ 4451 จากบริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด 
    ผูสอบบัญชีไดสอบทานงบการเงินของบริษัทฯ สิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน 2556 โดยไมพบสิ่งที่เปน

เหตุใหเช่ือวาขอมูลทางการเงินระหวางกาล ไมไดจัดทําข้ึนตามมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 34 เรื่อง งบการเงินระหวางกาล ใน
สาระสําคัญจากการสอบทาน  
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         12.1.2 ตารางสรุปฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
งบดุล 

   ป 2554   ณ 31 ธ.ค. ป 2555   ณ 30 ก.ย. ป 2556  
 ลานบาท   รอยละ   ลานบาท   รอยละ   ลานบาท   รอยละ  

 สินทรัพย           
สินทรัพยหมนุเวียน           
   เงินสดและรายการเทียบเทาเงนิสด  154.57 35.01 127.06 24.22 35.64 11.15 
   เงินลงทุนชั่วคราว  - - - - 2.00 0.63 
   ลูกหนี้การคาและลูกหนี้อื่น  55.54 12.58 122.17 23.28 102.42 32.05 
   สินคาคงเหลือ  141.43 32.03 184.07 35.08 93.95 29.40 
   สินทรัพยหมุนเวียนอื่น  33.34 7.55 28.83 5.49 17.21 5.39 
รวมสินทรัพยหมนุเวียน  384.87 87.17 462.13 88.07 251.21 78.61 
สินทรัพยไมหมนุเวียน        
   เงินฝากธนาคารที่มีภาระค้ําประกัน  0.16 0.04 0.16 0.03 4.66 1.46 
   อุปกรณ  33.45 7.58 40.47 7.71 41.18 12.89 
   สินทรัพยไมมตัีวตน-โปรแกรมคอมพิวเตอร  1.08 0.24 1.98 0.38 1.74 0.54 
   สิทธิการเชา  8.97 2.03 8.51 1.62 8.17 2.56 
   สินทรัพยไมหมุนเวียนอืน่  11.55 2.62 9.01 1.72 9.16 2.87 
   สินทรัพยภาษีเงินไดรอตัดบัญชี  1.43 0.32 2.46 0.47 3.43 1.07 
รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน  56.63 12.83 62.59 11.93 68.34 21.39 
รวมสินทรัพย  441.50 100.00 524.71 100.00 319.55 100.00 

 หนี้สินและสวนของผูถอืหุน        
หนี้สินหมุนเวียน        
   เงินกูยืมระยะสัน้จากสถาบันการเงิน  - - - - 44.02 13.78 
   เจาหนี้การคาและเจาหนี้อื่น  228.71 51.80 291.17 55.49 100.23 31.37 
   เงินปนผลคางจาย  - - - -        -   - 
   ภาษีเงินไดคางจาย  26.38 5.98 6.06 1.15 - - 
   หนี้สินหมุนเวียนอืน่  1.39 0.31 0.63 0.12 0.57 0.18 
รวมหนี้สินหมุนเวียน  256.48 58.09 297.86 56.77 144.81 45.32 
หนี้สินไมหมนุเวียน        
   สํารองผลประโยชนระยะยาวของพนักงาน  6.10 1.38 5.05 0.96 5.54 1.73 
รวมหนี้สินไมหมนุเวียน  6.10 1.38 5.05 0.96 5.54 1.73 
รวมหนี้สิน 262.58 59.47 302.91 57.73 150.35 47.05 

 สวนของผูถอืหุน        
ทุนเรอืนหุน          
ทุนจดทะเบยีน  120.00 27.18 120.00 22.87 200.00 62.59 
ทุนที่ออกและชําระแลว  120.00 27.18 120.00 22.87 145.00 45.38 
กําไรสะสม        
   จัดสรรแลว - สํารองตามกฎหมาย  - - 3.69 0.70 8.47 2.65 
   ยังไมไดจัดสรร  58.92 13.35 98.12 18.70 15.74 4.93 
รวมสวนของผูถือหุน  178.92 40.53 221.80 42.27 169.21 52.95 
รวมหนี้สินและสวนของผูถอืหุน  441.50 100.00 524.71 100.00 319.55 100.00 
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งบกําไรขาดทุน 

  
ป 2554 ป 2555 ม.ค. –ก.ย.  2556 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 
รายได         

รายไดจากการขาย 2,207.25  99.43  2,504.19  99.37     1,678.11 98.56 
รายไดจากการบริการ 12.21  0.55  13.55  0.54          16.52  0.97 
รายไดอืน่ 0.45  0.02  2.34  0.09          7.94  0.47 
รวมรายได 2,219.92  100.00  2,520.08  100.00     1,702.57  100.00 

ตนทุนและคาใชจาย           
ตนทุนขาย 1,985.03  89.42  2,258.63  89.63     1,531.77  89.97 
ตนทุนบริการ 9.01  0.41  10.19  0.40          6.39  0.38 
คาใชจายในการขาย* 69.63  3.14  113.23  4.49         85.18  5.00 
คาใชจายในการบริหาร* 66.25  2.98  72.98 2.90         62.38  3.66 
รวมคาใชจาย 2,129.92  95.95  2,455.04  97.42     1,685.71  99.01 
กําไร (ขาดทุน) กอนหักคาใชจาย
ทางการเงินและภาษี เงินไดนิติ
บุคคล 

90.00  4.05  65.05  2.58  16.86 0.99 

คาใชจายทางการเงิน (4.81) (0.22) (5.16) (0.20) (3.80) (0.22) 
กําไรกอนคาใชจายภาษีเงินได 85.19  3.84  59.89  2.38          13.06  0.77 
คาใชจายภาษีเงินได (27.70) (1.25) (15.04) (0.60) (2.66) (0.16) 
กําไร (ขาดทุน) สุทธิสําหรบัป 57.49  2.59  44.85  1.78          10.40  0.61 
กําไร (ขาดทุน) สุทธิตอหุน (บาท)  4.79    3.74    0.03  
(Fully diluted) 
กําไร (ขาดทุน) สุทธิตอหุน (บาท)  4.79    3.74    0.04  
(Weighted Average) 
มูลคาที่ตราไว (บาท) 10.00    10.00    0.50  
 
หมายเหตุ    *คาใชจายในการขายและคาใชจายในการบริหารในป 2554-2555 ไมตรงกับงบการเงนิ  เนื่องจากในงวดเกา 
เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน 2556  บริษัทฯ ไดเปล่ียนแปลงการบนัทึกคาเชาและคาบริการสวนกลางจากคาใชจายใน 
การบริหาร เปนคาใชจายในการขาย เพ่ือประโยชนในการเปรียบเทียบ   
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งบกระแสเงินสด 

(หนวย : ลานบาท) ป 2554 ป 2555 
ม.ค.-ก.ย.  

2556 
กระแสเงินสดจากการดําเนินงาน       
กําไรกอนภาษี 85.19  59.89  13.06 
รายการปรับกระทบยอดกําไรกอนภาษีเปนเงินสดรับ(จาย)จากกิจกรรม
ดําเนินงาน 

      

  คาเสื่อมราคาและคาตัดจําหนาย 5.11  11.15  10.30 
  คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 0.19  0.15  0.18 
  การปรับลดสินคาเปนมูลคาสุทธทิี่จะไดรับเพ่ิมข้ึน(ลดลง) 0.71  6.19  4.20 
  กําไรจากการจาํหนายอุปกรณ - (0.30) (0.20) 
  ขาดทุนจากการตัดจําหนายอุปกรณ - - - 
  สํารองผลประโยชนระยะยาวของพนักงาน 6.10  0.60  0.48 
  โอนกลับรายการสํารองผลประโยชนระยะยาวของพนักงาน - (1.65) - 
  กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไมเกิดข้ึนจริง - - (0.07) 
  ดอกเบี้ยรับ (0.44) (0.72) (0.67) 
  คาใชจายดอกเบี้ย 0.55  1.06  1.91 
กําไรจากการดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงในสนิทรัพยและหนี้สนิ
ดําเนินงาน 

97.43  76.36  29.19 

สินทรัพยดําเนนิงาน(เพ่ิมข้ึน)ลดลง       
  ลูกหนี้การคาและลูกหนี้อื่น (55.73) (66.78) 19.70 
  สินคาคงเหลือ (142.14) (48.83) 85.92 
  สินทรัพยหมุนเวียนอื่น (33.34) 4.51  12.16 
  สินทรัพยไมหมนุเวียนอื่น (11.55) 2.54  (0.15) 
  หนี้สินดําเนินงานเพ่ิมข้ึน(ลดลง)       
  เจาหนี้การคาและเจาหนี้อืน่ 228.71  62.47  (190.98) 
  หนี้สินหมุนเวียนอื่น 1.39  (0.77) (0.06) 
เงินสดจาก(ใชไปใน)กิจกรรมดําเนนิงาน 84.78  29.50  (44.21) 
  ดอกเบี้ยรับ 0.44  0.72  0.54 
  จายภาษีเงินได (1.32) (35.35) (10.22) 
เงินสดสุทธิจาก(ใชไปใน)กิจกรรมดําเนินงาน 83.89  (5.14) (53.89) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน       
เงินลงทุนชั่วคราว - - (2.00) 
เงินฝากธนาคารที่มีภาระค้ําประกนัเพ่ิมข้ึน (0.16) - (4.50) 
เงินสดรับจากการจําหนายอุปกรณ - 0.40  0.94 
ซื้ออุปกรณ (38.04) (17.44) (11.03) 
สินทรัพยไมมีตัวตนเพ่ิมข้ึน (1.19) (1.27) (0.15) 
สิทธิการเชาเพ่ิมข้ึน (9.38) - - 
เงินสดสุทธิจาก(ใชไปใน)กิจกรรมลงทุน (48.77) (18.31) (16.73) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน     
เงินกูยมืระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพ่ิมข้ึน - - 44.02 
จายดอกเบีย้ (0.55) (1.06) (1.81) 
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(หนวย : ลานบาท) ป 2554 ป 2555 ม.ค.-ก.ย.  
2556 

เงินสดรับจากการออกจําหนายหุนสามัญ 120.00  - 25.00 
เงินปนผลจาย - (3.00) (88.00) 
เงินสดสุทธิจาก(ใชไปใน)กิจกรรมจัดหาเงิน 119.45  (4.06) (20.79)  
เงินสดและรายการเทียบเทาเงนิสดเพิ่มข้ึน(ลดลง)สุทธ ิ 154.57  (27.51) (91.42) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงนิสดตนป - 154.57  127.06 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงนิสดปลายป 154.57  127.06  35.64 
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12.1.3 ตารางสรุปอตัราสวนทางการเงินที่สําคัญ 
 

รายการ ป 2554 ป 2555 ม.ค. –ก.ย. 
2556 

อัตราสวนสภาพคลอง         
อัตราสวนสภาพคลอง  (เทา) 1.50 1.55               1.73  
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว  (เทา) 0.82 0.84               0.97  
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงนิสด  (เทา) 0.33 (0.02) (0.24) 
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา  (เทา) 39.96 28.34 20.12* 
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย  (วัน) 9.01 12.70 17.89* 
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา) 14.04 13.88 14.69* 
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน) 25.65 25.94 24.50* 
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้  (เทา) 8.72 8.73 12.08* 
ระยะเวลาชําระหนี้  (วัน) 41.29 41.25 29.79* 
Cash Cycle  (วัน) (6.63) (2.60) 12.60 
อัตราสวนแสดงความสามารถในการทํากําไร      
อัตรากําไรข้ันตน; รายไดจากการขาย (%) 10.07 9.81 8.72 
อัตรากําไรข้ันตน; รายไดคาบริการ (%) 26.21 24.80 61.32 
อัตรากําไรข้ันตน; รายไดจากการขายและบริการ (%) 10.16 9.89 9.23 
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน  (%) 4.03 2.49 0.53 
อัตรากําไรอื่น  (%) 0.02 0.09 0.47 
อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร  (%) 93.68 (8.20) (604.15) 
อัตรากําไรสุทธิ (%) 2.59 1.78 0.61 
อัตราผลตอบแทนผูถอืหุน  (%) 32.13 22.38 7.09* 
อัตราสวนแสดงประสทิธิภาพในการดําเนินงาน       
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย  (%) 13.02 9.28 3.28* 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร  (%) 180.13 144.30 63.60* 
อัตราการหมุนของสินทรัพย   (เทา) 5.03 5.22 5.38* 
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน       
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 1.47 1.37 0.89 
อัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบีย้ (เทา) 154.39 28.50 (24.13) 
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (เทา) 1.71 (0.23) (0.53) 
อัตราการจายเงินปนผล  - 2.03 - 
     *หมายเหตุ : ปรับตัวเลขใหเปนตัวเลขเต็มป 
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12.2 คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงาน 
  12.2.1  ภาพรวมของผลการดําเนินงานที่ผานมา 
  บริษัทฯ ประกอบธุรกิจหลักเปนตัวแทนจําหนายผลิตภณัฑภายใตตราสินคา Apple ทั้งคอมพิวเตอร 
ผลิตภัณฑประเภท iOS (iPod, iPad, iPhone) และอุปกรณเสรมิตางๆ เชน ฮารดดิสกเก็บขอมูลสําหรบังานวีดีโอ  ฮารดดิสกเก็บ
ขอมูลแบบพกพา  ผลิตภัณฑประเภทสิ่งพิมพและกราฟก รวมถงึอุปกรณตอพวงสําหรับสินคาประเภท iOS  (iPod, iPad, 
iPhone) เชน ลําโพง หูฟง  รวมทั้ง Case ปองกันการกระแทก และฟลมกันรอย เปนตน  นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังไดขยายธุรกิจ
การบริการใหแกลูกคา โดยมีศูนยบริการสําหรับสินคาภายใตตราผลติภัณฑ Apple ในนาม Smart Bar  รวมทั้งเปดศูนยฝกอบรม
การใชงานใหแกลูกคาและองคกร ตามมาตรฐาน Apple  

อุตสาหกรรมที่มีผลกระทบตอการดําเนินธุรกิจของบริษัทฯ คืออุตสาหกรรมเทคโนโลยี สารสนเทศ และการ
สื่อสาร โดยเฉพาะในสวนของคอมพิวเตอรฮารดแวร ซึ่งคาดวาในป 2555 มูลคาตลาดจะเติบโตจากป 2554 สูงถึงรอยละ 20.43  
หรือ คิดเปนมูลคาตลาดรวม 112,705 ลานบาท เนื่องจากกําลังซื้อของผูบริโภค และการลงทุนทางดาน IT ขององคกรตางๆ 
ขยายตัวมากขึ้น พรอมทั้งกระแสความนิยมในผลิตภัณฑแทบเล็ต (Tablet PC) อันเนื่องจากความสะดวกในการพกพาและการใช
งาน ในสวนของภาครัฐยังคงมีการลงทุนทางดาน IT อยางตอเนื่อง ทั้งการสั่งซื้อครุภัณฑคอมพิวเตอรและอุปกรณตอพวง และ
การวางระบบโครงขาย IT สําหรับใชภายในหนวยงาน และสําหรับใหบริการในพื้นที่สาธารณะในสถานที่ราชการและชุมชนตางๆ 
ตลอดจนการขยายพื้นที่ใหบริการระบบ 3G ในเชิงพาณิชยบนคลื่นความถี่เดิมของผูใหบริการเครือขายโทรศัพทเคลื่อนที่ 
ประกอบกับความนิยมในการทําธุรกิจหรือทําการตลาดบนเครือขายสังคมออนไลน (Social Network Marketing) เพ่ือใชเปน
ชองทางในการสื่อสารและติดตอระหวางผูขายและผูซื้อ   รวมทั้งตลาดโทรศัพทเคลื่อนที่แบบสมารทโฟน ซึ่งคาดวาในป 2555 จะ
มีมูลคาถึง 37,195 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจาก 29,120 ลานบาท จากป 2554 คิดเปนอัตราการเติบโต รอยละ 27.73  ซึ่งเปนผลจาก 
กระแสความนิยมในการใชโทรศัพทเคลื่อนที่แบบสมารทโฟนที่เพ่ิมมากขึ้นประกอบกับราคาที่ลดลง  การพัฒนาประสิทธิภาพและ
ขยายพ้ืนที่เขตการใหบริการ 3G เชิงพาณิชยของผูบริการเครือขายโทรศัพทเคลื่อนที่ รวมทั้งการพัฒนา Mobile Application ที่
ไดรับการสงเสริมทั้งจากภาครัฐและเอกชน   

สําหรับผลการดําเนินงานในชวงที่ผานมา รายไดรวมของบริษัทฯ มีการเติบโตในทิศทางเดียวกับ
อุตสาหกรรมที่เกี่ยวของ โดยรายไดรวมของบริษัทฯ ในป 2555 เพ่ิมข้ึนในอัตรารอยละ 13.52  จากจํานวน 2,219.92 ลานบาท 
ในป 2554 เปนจํานวน 2,520.08 ลานบาท ในป 2555 สําหรับงวดเกาเดือนของป 2556 รายไดรวมเปนจํานวน 1,702.57 ลาน
บาทลดลงเล็กนอยในอัตรารอยละ 9.04 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปกอน  
   จากการที่บริษัทฯ เปนตัวแทนจาํหนาย Apple ซึ่งมีชองทางการจําหนายที่ครอบคลุมและทั่วถึงทั้งในสวน
ของสาขาซึ่งสวนใหญต้ังอยูใน Prime Area ทั่วกรุงเทพมหานคร  และจุดขายสินคา Apple จํานวน 54  แหงทั่วประเทศ โดย
ต้ังอยูที่  IT City จํานวน 28 สาขา  และที่    Big C จํานวน 26 สาขา  มีศูนยบริการที่มีคุณภาพและครบวงจร สามารถใหบริการ
หลังการขายสําหรับสินคาตางๆ ไดอยางมีประสิทธภิาพ  รวมทั้งการที่ผูบริหารของบริษัทฯ มีประสบการณในธรุกิจเปนเวลานาน
กวา 20 ป ทําใหมีความเขาใจกลไกตลาดและความตองการของลูกคาเปนอยางดี ทําใหบริษัทฯ มคีวามพรอมและสามารถที่จะ
แขงขันกับผูประกอบการอื่นๆ ในอุตสาหกรรมได รวมทั้งจากมฐีานลูกคาที่เปนองคกรและการศึกษา และมีกลยุทธในการนําสินคา
ประเภทอืน่ๆ เขามารวมกับสินคา Apple สําหรับสรางเปน Solution ใหมๆ จะชวยใหบริษัทฯ สามารถรกุตลาดองคกรและ
การศึกษาไดอยางมีประสิทธิภาพมากขึ้น 
   การที่ Apple เขามามีสวนในการกําหนดนโยบายตางๆ ในภาพใหญ ทั้งในเรื่องการเปดราน การดูแลดาน
สินคาคงคงคลัง  ถือเปน Win Win Situation  นโยบายของ Apple เปนการขายสินคาที่มีคณุภาพและมีกลุมลูกคาระดับบนที่มี
กําลังซื้อสูง ซึ่งจะมีการปรับเปล่ียนกลยุทธการขยายตัวใหเหมาะสมกับเศรษฐกิจในแตละประเทศ เนื่องจากแตละประเทศมีกําลัง
ซื้อไมเหมอืนกัน สําหรับประเทศไทย Apple อยากใหสินคาของตน ขยายไปสูพ้ืนที่ตางๆ ใหมากขึ้น เพ่ือดึงดูดใหคนที่ไมรูจกั 
Apple เกิด Awareness และหันมาบริโภค Apple ใหมากที่สุดในทุกชองทางการจาํหนาย ดวยความรูเกีย่วกับตลาดในประเทศ
ไทย  จึงทําใหบริษัทฯ สามารถกําหนดแผนการตลาดที่มีประสิทธิภาพ ในเรื่องของตลาดโลกไมวาเปนการออกแบบ (design) 
หรือการวิจัยและพัฒนา (R&D) จะเปนไปตามนโยบายของ Apple  แตในเรื่องกลยทุธการตลาดในประเทศไทย บริษัทฯ จะมีการ
วางแผนรวมกับ Apple ในลักษณะของการรวมมือกัน โดยมีเปาหมายที่จะเขาถึงกลุมลูกคาระดับบนใหมากที่สุด  ซึ่งจะเปนผลดี
กับทั้งสองฝาย   
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    และจากการที ่Apple ใหความสําคัญกับ Future Market คือตลาดนักศึกษา และมกีารสนับสนุนใหนักศึกษา
ไดมีโอกาสเขาถึงเทคโนโลยีของ Apple โดยเสนอราคาเพื่อการศึกษา (Education Price)  ชวยใหบริษัทฯ สามารถแขงขันใน
ตลาดการศึกษาทั้งในดานราคาและเทคโนโลยีไดอยางมีประสิทธภิาพ ทําใหบริษัทฯ สามารถจาํหนายใหกับ International 
School รวมทั้งมหาวิทยาลัยตางๆ  เพราะบรษัิทฯ มีความแข็งแกรงในดานทมีงานและประสบการณดานการศกึษามากกวา 
Reseller รายอื่น  ทําใหบริษัทฯ ไดรับความไววางใจจาก Apple  
 

(ก) รายได 
  รายไดรวมในชวงระยะเวลา 2 ปที่ผานมาของบริษัทฯ ปรับตัวสูงข้ึน จากจํานวน 2,219.92 ลานบาท ในป 
2554 เปนจํานวน 2,520.08 ลานบาท ในป 2555 คิดเปนอัตราการเติบโตที่รอยละ 13.52 โดยรายไดรวมของบริษัทฯ ในป 2555 
ประกอบดวย รายไดจากการขาย รายไดจากการบริการ และรายไดอื่น โดยคิดเปนสัดสวนรอยละ 99.37 รอยละ 0.54 และรอยละ 
0.09 ตามลําดับ  
  สําหรับรายไดรวมงวด 9 เดือนของป 2556 เปนจํานวน 1,702.57 ลานบาท ลดลงจากจํานวน 1,871.86 ลาน
บาท ของงวดเดียวกันของปกอน ลดลงรอยละ 9.04 โดยรายไดรวมของบริษัทฯ สําหรับงวด เกาเดือนแรกป 2556 ประกอบดวย 
รายไดจากการขาย รายไดจากการบริการ และรายไดอื่น โดยคิดเปนสัดสวนรอยละ 98.56 รอยละ 0.97 และรอยละ 0.47 
ตามลําดับ 

1. รายไดจากการขาย 
รายไดจากการขายของบริษัทฯ สามารถแบงเปน รายไดจากผลิตภัณฑภายใตตราสินคา Apple และ

รายไดจากผลิตภัณฑภายใตตราสินคาอื่น โดยคิดเปนจํานวนเงิน 2,318.50 ลานบาท และจํานวนเงิน 185.68 ลานบาท ในป 
2555  หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 92.59 และรอยละ 7.41 ของรายไดจากการขายป 2555 ตามลําดับ โดยรายไดจากผลิตภัณฑ
ภายใตตราสินคา Apple เพ่ิมข้ึนจากป 2554 คิดเปนอัตรารอยละ 16.22 และรายไดจากผลิตภัณฑภายใตตราสินคาอื่นลดลงจาก
ป 2554 คิดเปนอัตราลดลงรอยละ 12.53  

สําหรับงวด 9 เดือนป 2556 บริษัทฯ มีรายไดจากผลิตภัณฑภายใตตราสินคา Apple และรายไดจาก
ผลิตภัณฑภายใตตราสินคาอื่น จํานวน 1,533.76 ลานบาท และจํานวน 144.34 ลานบาท ตามลําดับ หรือคิดเปนรอยละ 91.40 
และรอยละ 8.60 ตามลําดับ ซึ่งรายไดจากผลิตภัณฑภายใตตราสินคา Apple ลดลงจากงวดเดียวกันป 2555 คิดเปนอัตรารอยละ 
11.18 และรายไดจากผลิตภัณฑภายใตตราสินคาอื่นเพ่ิมข้ึนจากงวดเดียวกันป 2555 คิดเปนอัตรารอยละ 7.32 
 

รายได 
ป 2554 ป 2555 ม.ค.-ก.ย.2555 ม.ค.-ก.ย. 2556 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 
รายไดจากผลิตภัณฑภายใต
ตราสินคา Apple 

            

-ผลิตภัณฑประเภท
คอมพิวเตอร 

1,298.19 58.81 846.65 33.81 772.38 41.52 484.74 28.89 

-ผลิตภัณฑประเภท iOS 621.69 28.17 1,380.08 55.11 888.51 47.74 955.65 56.95 
-ผลิตภัณฑประเภท
อุปกรณเสริม 

75.09 3.40 91.78 3.67 65.44 3.52 93.38 5.56 

รวม 1,994.97 90.38 2,318.50 92.59 1,726.33 92.77 1,533.76 91.40 
รายไดจากผลิตภัณฑภายใต
ตราสินคาอื่น  

                

-ผลิตภัณฑประเภท
อุปกรณเสริม 

159.22 7.21 133.90 5.35 100.06 5.38 98.25 5.85 

-ผลิตภัณฑประเภทกราฟก 44.70 2.02 29.47 1.18 20.21 1.09 32.39 1.93 
-ผลิตภัณฑประเภท
ซอฟตแวร  

7.60 0.34 20.35 0.81 14.23 0.76 11.95 0.71 
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รายได 
ป 2554 ป 2555 ม.ค.-ก.ย.2555 ม.ค.-ก.ย. 2556 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 
-ผลิตภัณฑประเภท
คอมพิวเตอร 

0.77 0.03 1.96 0.08 0.43 0.02 1.76 0.10 

รวม 212.28 9.62 185.68 7.41 134.93 7.25 144.34 8.60 
รวมรายไดจากการขาย 2,207.25 100.00 2,504.19 100.00 1,861.26 100.00 1,678.11 100.00 
 
  รายไดจากผลิตภัณฑภายใตตราสินคา Apple 
 บริษัทฯ มีรายไดจากการขายผลิตภัณฑภายใตตราสินคา Apple ในป 2554-2555 เปนจํานวน 
1,994.97 ลานบาท และ 2,318.50 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราการเติบโตที่รอยละ 16.22 ถึงแมรายไดจากผลิตภัณฑ
ประเภทคอมพิวเตอรจะลดลงรอยละ 34.78 ในป 2555 จากลักษณะการบริโภคของลูกคาที่เปลี่ยนแปลงไป ทําใหกระแสความ
นิยมในการบริโภคสินคาประเภทคอมพิวเตอรแบบต้ังโตะ หรือคอมพิวเตอรแบบพกพาลดลง ซึ่งถูกแทนที่ดวยความนิยมในสินคา
ประเภทแทปเล็ตที่ตอบสนองดานความสะดวกสบายในการพกพาและใชงาน ซึ่งคาดวาจะสงผลกระทบตอเนื่อง และจากการ
เปดตัวสินคาใหมในป 2555 โดยเฉพาะการเปดตัวของ iPad Mini และ iPhone 5 ทําใหยอดขายของผลิตภัณฑประเภท iOS 
เติบโตข้ึนจากจํานวน 621.69 ลานบาท ในป 2554 เปนจํานวน 1,380.08 ลานบาท ในป 2555 หรือคิดเปนอัตราการเติบโต   
รอยละ 121.99 สําหรับรายไดจากผลิตภัณฑประเภทอุปกรณเสริมภายใตตราสินคา Apple เพ่ิมข้ึนในอัตรารอยละ 22.23        
ในป 2555  ซึ่งเปนผลจากการจําหนายอุปกรณเสริมของผลิตภัณฑประเภท iOS เพ่ิมมากขึ้นตามไปดวย โดยสัดสวนรายไดจาก
การขายผลิตภัณฑภายใตตราสินคา Apple แบงเปน รายไดจากผลิตภัณฑประเภทคอมพิวเตอร, ประเภท iOS และประเภท
อุปกรณเสริม คิดเปนสัดสวนรอยละ 36.52 รอยละ 59.52 และรอยละ 3.96 ของรายไดจากการขายผลิตภัณฑภายใตตราสินคา 
Apple ในป 2555 ตามลําดับ  
 สําหรับงวด 9 เดือนของป 2556 รายไดจากการขายผลิตภัณฑภายใตตรา Apple ลดลงจากยอดขาย
ของงวดเดียวกันป 2555 ที่จํานวน 1,726.33 ลานบาท เปนจํานวน 1,533.76 ลานบาท หรือลดลงในอัตรารอยละ 11.15 ซึ่งเปน
ผลจากการจําหนายผลิตภัณฑประเภทคอมพิวเตอร  ลดลงรอยละ 37.28   ซึ่งสาเหตุหลักมาจากความนิยมในสินคาประเภท
คอมพิวเตอรลดลง   อยางไรก็ตาม บริษัทฯ ไดเนนการจําหนายใหแกกลุมลูกคาองคกรเพ่ิมมากขึ้น ซึ่งกลุมลูกคาองคกรสวนใหญ
ยังใชผลิตภัณฑประเภทคอมพิวเตอร โดยจะเห็นไดจากสัดสวนลูกคาองคกรเพ่ิมข้ึนจากรอยละ 17.48 ในป 2555 เปนรอยละ 
22.60 ในงวด 9 เดือนป 2556 

 
  รายไดจากผลิตภัณฑภายใตตราสินคาอื่น 
 รายไดจากผลิตภัณฑภายใตตราสินคาอื่นในป 2554-2555 ของบริษัทฯ เปนจํานวน 212.28 ลานบาท 
และจํานวน 185.68 ลานบาท ตามลําดับ ในป 2555 สัดสวนรายไดจากการขายผลิตภัณฑภายใตตราสินคาอื่น แบงเปน
ผลิตภัณฑประเภทอุปกรณเสริม ผลิตภัณฑประเภทกราฟก ผลิตภัณฑประเภทซอฟตแวร และผลิตภัณฑประเภทคอมพิวเตอร 
คิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 72.11 รอยละ 15.87 รอยละ 10.96 และรอยละ 1.06 ของรายไดจากการขายผลิตภัณฑภายใต
ตราสินคาอื่น ตามลําดับ โดยในป 2555 รายไดจากหมวดนี้เติบโตลดลงรอยละ 12.53  เนื่องจากสินคาที่บริษัทฯ จําหนาย เปน
สินคาที่มีคุณภาพสูง  ราคาของสินคาจึงสูงตามคุณภาพของสินคา ซึ่งทําใหลูกคาของบริษัทฯ บางรายเลือกซื้อสินคาที่ถูกกวาจาก
คูแขง ประกอบกับสินคาประเภทกราฟกเปนสินคาที่ความตองการของสินคาจะแปรผันตามความตองการของเครื่องคอมพิวเตอร 
จากความนิยมของสินคาประเภทคอมพิวเตอรลดลงในสภาพตลาดโดยรวม จึงทําใหยอดขายของสินคากราฟกลดลงเชนกัน  
 สําหรับงวด 9 เดือนของป 2556 รายไดจากการขายผลิตภัณฑภายใตตราสินคาอื่น เพ่ิมข้ึนจาก
ยอดขายของงวดเดียวกันป 2555 จากจํานวน 134.93 ลานบาท เปนจํานวน 144.34 ลานบาท หรือเพ่ิมข้ึนในอัตรารอยละ 6.97 
สวนหนึ่งเปนผลจากการที่รายไดจากผลิตภัณฑกราฟกเพ่ิมมากขึ้น เนื่องจาก EPSON ไดมีการเปดตัวสินคารุนใหม และทํา
รายการสงเสริมการขายสําหรับเครื่องพิมพรุนปจจุบัน  ซึ่งเปนการเรงทําใหลูกคาหลายรายตัดสินใจซื้อเครื่องพิมพตัวใหมเพ่ิม 
หรือเพ่ือทดแทนตัวเดิม พรอมทั้งมีการซื้อ Software ชุดใหมและ Upgrade เพ่ือทํางานรวมกับเครื่องพิมพที่จําหนายไป และมี
การจําหนายผลิตภัณฑประเภทคอมพิวเตอรสําหรับลูกคาองคกรเพ่ิมมากขึ้นรายไดจากการบริการ 
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   ในป 2554-2555 บริษัทฯ มีรายไดจากการบริการเปนจํานวน 12.21 ลานบาท และจํานวน 13.55 ลาน
บาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 10.95  โดยรายไดจากการบริการสวนใหญเปนรายไดจากคาบริการจาก Smart 
Bar ซึ่งเปนคาบริการซอมแซมสินคา Apple เปนหลัก โดยจุดเดนของงานบริการของบริษัทฯ คือ บริษัทฯ มีชางซอมอุปกรณที่
ผานการทดสอบตามมาตรฐานของ Apple มากที่สุดถึง 9 คน โดยชางซอมอุปกรณของบริษัทฯ ที่ผานการทดสอบตามาตรฐาน
ของ Apple นั้น ตองสอบวัดมาตรฐานความรูตามนโยบายของ Apple ทุกป เพ่ือรักษามาตรฐานในการบริการใหไดตามนโยบายที่ 
Apple เปนผูกําหนด ทําใหเพ่ิมความมั่นใจในการใชบริการใหแกลูกคามากยิ่งข้ึน 
   สําหรับงวด 9 เดือนของป 2556 รายไดจากการบริการ เพ่ิมข้ึนจากงวดเดียวกันของป 2555 จํานวน 
9.45 ลานบาท เปน 16.52 ลานบาท หรือเพ่ิมข้ึนในอัตรารอยละ 74.81  
 

2. รายไดอื่น 
  รายไดอื่นของบริษัทฯ ป 2554-2555 และงวด9 เดือนของป 2556 เปนจํานวน 0.45 ลานบาท จํานวน 
2.34 ลานบาท และจํานวน 7.94 ลานบาท ตามลําดับ  โดยรายไดอื่นประกอบดวย ดอกเบี้ยรับ กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน กําไร
จากการขายทรัพยสิน คาสนับสนุนการขาย เปนตน  สําหรับงวด 9 เดือนป 2556 รายไดอื่นเพ่ิมข้ึนมาก เนื่องจากบริษัทฯ มี
รายไดจากการขายฐานขอมูล จํานวน 4.67 ลานบาท ซึ่งเปนการขายฐานขอมูลที่เปนขอมูลทั่วไปของลูกคาระดับบนของบริษัทฯ  
ใหกับบริษัทที่ประกอบธุรกิจ E-Commerce และ Direct Marketing  ซึ่งคาดวารายไดดังกลาวนาจะเกิดข้ึนทุกป  
 

(ข) ตนทุนและคาใชจาย 
1. ตนทุนขาย และอัตรากําไรข้ันตน 

 

ตนทุนขาย 
ป 2554 ป 2555 ม.ค.-ก.ย. 2555 ม.ค.-ก.ย.2556 

ลานบาท อัตรากําไร 
ขั้นตน (%) 

ลานบาท อัตรากําไร 
ขั้นตน (%) 

ลานบาท อัตรากําไร 
ขั้นตน (%) 

ลานบาท อัตรากําไร 
ขั้นตน (%) 

ผลิตภัณฑภายใต
ตราสินคา Apple 

1,817.93 8.87 2,113.67 8.83 1,580.32 8.46 1,417.29 7.59 

ผลิตภัณฑภายใต
ตราสินคาอื่น 

167.10 21.28 144.96 21.93 106.28 21.23 114.47 20.70 

รวมตนทุนขาย 1,985.03 10.07 2,258.63 9.81 1,686.60 9.38 1,531.77 8.72 
 
 ตนทุนจากผลิตภัณฑภายใตตราสินคา Apple  
 ตนทุนขายผลิตภัณฑภายใตตราสินคา Apple ของบริษัทฯ ในป 2554-2555 เปนจํานวน 1,817.93 
ลานบาท และจํานวน 2,113.67 ลานบาท ตามลําดับ หรือคิดเปนอัตรากําไรข้ันตนเทากับรอยละ 8.87 และรอยละ 8.83 
ตามลําดับ โดยสัดสวนตนทุนขายผลิตภัณฑภายใตตราสินคา Apple ตอรายไดจากการขายผลิตภัณฑภายใตตราสินคา Apple 
ของบริษัทฯ เทากับรอยละ 91.13 และรอยละ 91.17 ในป 2554 และ 2555 ตามลําดับ ในป 2555 ตนทุนผลิตภัณฑภายใตตรา
สินคา Apple  เพ่ิมสูงข้ึนโดยเฉพาะในสวนของผลิตภัณฑ iOS เนื่องจากมีการเปดตัวของสินคา iPad Mini และ iPhone 5 ทําให
บริษัทฯ เพ่ิมยอดการสั่งซื้อสินคาประเภท iOS มากขึ้น เพ่ือรองรับความตองการของลูกคาในชวงเปดตัวสินคา  
 สําหรับงวด 9 เดือนป 2556 สัดสวนตนทุนขายผลิตภัณฑภายใตตราสินคา Apple ตอรายไดจากการ
ขายผลิตภัณฑภายใตตราสินคา Apple ของบริษัทฯ เทากับรอยละ 92.41 หรือคิดเปนอัตรากําไรข้ันตนเทากับรอยละ 7.59 ลดลง
จากงวดเดียวกับในปกอนที่รอยละ 8.46 เนื่องจากสินคาที่เพ่ิมยอดขายในงวด  9 เดือนป 2556 คือ iPad Mini ซึ่งเปนผลิตภัณฑ
ที่มีอัตรากําไรข้ันตนตํ่ากวา iPad รุนกอนๆ สงผลใหสัดสวนกําไรข้ันตนลดลงจากเดิม  รวมทั้งยอดจําหนายผลิตภัณฑประเภท
คอมพิวเตอรซึ่งมีอัตรากําไรข้ันตนสูงกวาผลิตภัณฑประเภท iOS ลดลง นอกจากนี้ จากการที่สัดสวนการขายลูกคารายยอย
ประเภท CES เพ่ิมมากขึ้นจากป 2555 จากรอยละ 19.77 ของรายไดจากการขายรวมในป 2555 เปนรอยละ 23.89 ของรายได
จากการขายรวมในงวด 9 เดือนป 2556  ถึงแมจะชวยเพ่ิมยอดขายมากขึ้น แตเนื่องจากเปนการขายจํานวนมาก ทําใหอัตรากําไร
ข้ันตนตํ่ากวาการขายใน iStudio   อยางไรก็ตาม เนื่องจาก Fiscal Year ของ Apple เริ่มจากเดือนตุลาคม และจากขอมูลในอดีต
สินคาสวนใหญของ Apple จะมีการเปดตัวในชวงปลายไตรมาส 4 และตนไตรมาส 1 ของ Apple  ซึ่งคือไตรมาส 3-4 ของบริษัทฯ  
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โดย Apple ไดเปดตัว iPhone 5s และ iPhone 5c ไปเมื่อ 11 กันยายน 2556  และสินคาเริ่มเขามาจําหนายในประเทศไทยเมื่อ
วันที่ 25 ตุลาคม 2556  ซึ่งจากยอดขาย iPhone 5s ของบริษัทฯ  ในชวง 10 วันหลังสินคาเขามาจําหนายรวมกับยอดขายในงาน 
Commart Comtech ซึ่งอยูในชวงใกลเคียงกัน  เมื่อเทียบกับยอดขาย iPhone 5 ในชวง 10 วันหลังสินคาเขามาจําหนายรวมกับ
ยอดขายในงาน Commart Comtech เชนเดียวกัน  ยอดจําหนาย  iPhone 5s มีจํานวนมากกวายอดจําหนาย iPhone 5 รอยละ 
37 รวมทั้ง  iPad Air และ iPad Mini Retina Display ที่ Apple ไดเปดตัวไปแลวเมื่อ 22 ตุลาคม 2556    โดย iPad Air เขามา
จําหนายในประเทศไทยเมื่อวันที่ 15 พฤศจิกายน 2556   ซึ่งจากยอดขาย iPad Air  ของบริษัทฯ  ในชวง 8 วันหลังสินคาเขามา
จําหนาย เมื่อเทียบกับยอดขาย iPad 4 ในชวง 8 วันหลังสินคาเขามาจําหนายเชนเดียวกัน  ยอดจําหนาย  iPad Air  มีจํานวน
มากกวายอดจําหนาย iPad 4 ถึงรอยละ 78   โดย iPad Air  ที่ไดรับความนิยมมีอัตรากําไรชั้นตนสูงกวา iPad Mini ซึ่งเปนสินคา
ที่ไดรับความนิยมในชวงปลายป 2555 จนถึงตนป 2556   ซึ่งจะสงผลทําใหอัตรากําไรข้ันตนของบริษัทฯ เพ่ิมมากขึ้น   
 
 ตนทุนจากผลิตภัณฑภายใตตราสินคาอื่น 
 บริษัทฯ มีตนทุนขายผลิตภัณฑภายใตตราสินคาอื่นในป 2554-2555 จํานวน 167.10 ลานบาท และ
จํานวน 144.96 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรากําไรข้ันตนเทากับรอยละ 21.28 และรอยละ 21.93 ตามลําดับ โดยคิดเปนสัดสวน
ตนทุนขายผลิตภัณฑภายใตตราสินคาอื่นตอรายไดจากการขายผลิตภัณฑภายใตตราสินคาอื่นของบริษัทฯ ในป 2554-2555 
เทากับรอยละ 78.72 และรอยละ 78.07 ตามลําดับ อัตรากําไรข้ันตนของผลิตภัณฑภายใตตราสินคาอื่นสูงกวาอัตรากําไรข้ันตน
ของผลิตภัณฑภายใตตราสินคา Apple เนื่องจากสินคา Apple มีการประกาศราคาสินคาบน Website ของ Apple จึงทําใหผูขาย
สินคาไมสามารถกําหนดราคาสินคาที่แตกตางไปจากราคาที่กําหนดจาก Apple ไดมากนัก แตสําหรับผลิตภัณฑภายใตตราสินคา
อื่น จะมีนโยบายราคาที่ใหความอิสระในการกําหนดราคาแกผูขาย ทําใหบริษัทฯ สามารถกําหนดราคาที่สูง หรือกําหนดรายการ
สงเสริมการขายไดหลากหลายมากขึ้น 
 สําหรับงวด 9 เดือนป 2556 สัดสวนรายไดจากสัดสวนตนทุนขายผลิตภัณฑภายใตตราสินคาอื่นๆ ตอ
รายไดจากการขายผลิตภัณฑภายใตตราสินคาอื่นๆ ของบริษัทฯ เทากับรอยละ 79.30 หรือคิดเปนอัตรากําไรข้ันตนเทากับรอยละ 
20.70 ซึ่งลดลงเล็กนอย เนื่องจากอัตรากําไรข้ันตนในสวนผลิตภัณฑประเภทอุปกรณเสริม และผลิตภัณฑประเภทกราฟกลดลง 
 

2. ตนทุนบริการ 
  ในป 2554-2555 ตนทุนบริการของบริษัทฯ เปนจํานวน 9.01 ลานบาท และจํานวน 10.19 ลานบาท 
ตามลําดับ  สวนประกอบหลักของตนทุนบริการ คือ ตนทุนจากคาอะไหล และเงินเดือนฝายบริการ ซึ่งคิดเปนสัดสวนเทากับรอย
ละ 51.76 และรอยละ 44.13 ของตนทุนบริการในป 2555 โดยสัดสวนของตนทุนบริการตอรายไดจากการบริการของบริษัท คิด
เปนรอยละ 73.78 ในป 2554 และรอยละ 75.21 ในป 2555 หรือคิดเปนอัตรากําไรข้ันตนเทากับรอยละ 26.22 และรอยละ 24.79 
ตามลําดับ โดยอัตรากําไรข้ันตนในป 2555 มีอัตราลดลง เนื่องจากการเพิ่มข้ึนของคาอะไหลอุปกรณและเงินเดือนพนักงานฝาย
บริการ 
  สําหรับงวด 9 เดือนป 2556 ตนทุนบริการของบริษัทฯ เปนจํานวน 6.39 ลานบาท ประกอบดวยตนทุน
บริการและคาอะไหล และเงินเดือนฝายบริการคิดเปนสัดสวนรอยละ 36.87และรอยละ 59.92 ของตนทุนบริการใน 9 เดือนแรกป 
2556 ตามลําดับ โดยสัดสวนตนทุนบริการตอรายไดการบริการ คิดเปนสัดสวนรอยละ 41.65หรือคิดเปนอัตรากําไรข้ันตนรอยละ 
58.35 
 
   คาใชจายในการขาย 
   บริษัทฯ มีคาใชจายในการขายจํานวน 69.63 ลานบาท ในป 2554 จํานวน 113.23 ลานบาท ในป 2555 และ
จํานวน 85.18 ลานบาท ในงวด 9 เดือน ป 2556 คิดเปนสัดสวนรอยละ 3.14 รอยละ 4.49 และรอยละ 5.00 ของรายไดรวม 
ตามลําดับ  
   คาใชจายในการขายที่สําคัญในป 2554 ประกอบดวย เงินเดือนฝายขายคิดเปนรอยละ 47.85 คาธรรมเนียม
บัตรเครดิตคิดเปนรอยละ 21.81 คาเชาและคาบริการสวนกลางรอยละ 14.89 คานายหนาฝายขายรอยละ 8.00 และคาโฆษณา
และสงเสริมการขายรอยละ 4.55 
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   คาใชจายในการขายที่สําคัญ ในป 2555 ประกอบดวย เงินเดือนฝายขายคิดเปนรอยละ 44.22คาธรรมเนียม
บัตรเครดิตคิดเปนรอยละ 18.59 คาเชาและคาบริการสวนกลางรอยละ 16.53 คานายหนาฝายขายรอยละ 7.22 คาโฆษณาและ
สงเสริมการขายรอยละ 6.41 และคาจางบริการและเชาพ้ืนที่ออกงานฝายขายรอยละ 2.44โดยสาเหตุที่ทําใหสัดสวนคาใชจายใน
การขายตอรายไดรวมเพ่ิมข้ึน เกิดจากการที่บริษัทฯ มีการเปดสาขาเพิ่ม ทําใหเงินเดือนฝายขาย รวมทั้งคาเชาและคาบริการ
สวนกลางเพ่ิมข้ึน นอกจากนี้ คาโฆษณาและสงเสริมการขาย รวมทั้งคาจางบริการและเชาพ้ืนที่ออกงานฝายขายเพิ่มข้ึน เพ่ือ 
โปรโมทสินคา 
   คาใชจายในการขายที่สําคัญในงวด 9 เดือน ป 2556 ประกอบดวย เงินเดือนฝายขายคิดเปนรอยละ 45.83 
คาเชาและคาบริการสวนกลางคิดเปนรอยละ 18.66 คาธรรมเนียมบัตรเครดิตคิดเปนรอยละ 14.73 คานายหนาฝายขายรอยละ 
8.82 คาโฆษณาและสงเสริมการขายรอยละ 5.64 และคาจางบริการและเชาพ้ืนที่ออกงานฝายขายรอยละ 2.56 โดยสัดสวน
คาใชจายในการขายตอรายไดรวมของบริษัทฯ เพ่ิมข้ึนจากป 2555 เนื่องจากรายไดรวมของบริษัทฯ ลดลง  ในขณะที่คาใชจายใน
การขายเพิ่มข้ึน  
    
   คาใชจายในการบริหาร 
   บริษัทฯ มีคาใชจายในการบริหารจํานวน 66.25ลานบาท ในป 2554 จํานวน 72.98ลานบาท ในป 2555  
และจํานวน 62.38 ลานบาท ในงวด9 เดือน ป 2556 คิดเปนสัดสวนรอยละ 2.98รอยละ 2.90และรอยละ 3.66 ของรายไดรวม 
ตามลําดับ  
   คาใชจายในการบริหารที่สําคัญในป 2554 ประกอบดวย เงินเดือนฝายบริหารคิดเปนรอยละ 21.96 คาบริการ
คาจางทําของและคาซอมแซม คิดเปนรอยละ 17.14 และคาเสื่อมราคาทรัพยสินคิดเปนรอยละ 7.11  
   คาใชจายในการบริหารที่สําคัญ ในป 2555 ประกอบดวย เงินเดือนฝายบริหารคิดเปนรอยละ 29.24 
คาบริการคาจางทําของและคาซอมแซม คิดเปนรอยละ 12.45 และคาเสื่อมราคาทรัพยสินคิดเปนรอยละ 14.65   
   คาใชจายในการบริหารที่สําคัญ ในงวด 9 เดือน ป 2556 ประกอบดวย เงินเดือนฝายบริหารคิดเปนรอยละ 
29.48  คาบริการคาจางทําของและคาซอมแซม คิดเปนรอยละ 13.52 และคาเสื่อมราคาทรัพยสินคิดเปนรอยละ 15.96 โดย
สัดสวนคาใชจายในการบริหารตอรายไดรวมของบริษัทฯ เพ่ิมข้ึนจากป 2555  เนื่องจากรายไดรวมของบริษัทฯ ลดลง ในขณะที่
คาใชจายในการบริหารเพ่ิมข้ึน  
 

(ค) กําไรสุทธิ 
 จากผลการดําเนินงานที่กลาวมาขางตน ทําใหในป 2554-2555 บริษัทฯ มีกําไรสุทธิจํานวน 57.49 ลานบาท 
และจํานวน 44.85 ลานบาท ตามลําดับ โดยคิดเปนอัตรากําไรสุทธิรอยละ 2.59 และรอยละ 1.78 ตามลําดับ เนื่องจากอัตรากําไร
ข้ันตนในป 2555 ลดลงในขณะที่คาใชจายในการขายเพิ่มข้ึน ทําใหอัตรากําไรสุทธิของบริษัทฯ ลดลง  สําหรับงวด 9 เดือนของป 
2556 บริษัทฯ มีกําไรสุทธิจํานวน 10.40 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรสุทธิเทากับรอยละ 0.61  สาเหตุหลักเกิดจากอัตรากําไร
ข้ันตนที่ลดตํ่าลงเปนรอยละ 9.23 อยางไรก็ตาม ตามที่กลาวมาแลวขางตน โดยปกติ Apple จะออกผลิตภัณฑใหมๆ ในชวงไตร
มาส 3-4   ซึ่ง Apple ไดเปดตัว iPhone 5s และ iPhone 5c ไปเม่ือ 11 กันยายน 2556 และสินคาเขามาจําหนายในประเทศไทย
เมื่อวันที่ 25 ตุลาคม 2556   รวมทั้ง  iPad Air และ iPad Mini Retina Display ที่ Apple ไดเปดตัวไปแลวเมื่อ 22 ตุลาคม 2556  
และ iPad Air  เขามาจําหนายในประเทศไทยเมื่อวันที่ 15 พฤศจิกายน 2556  ซึ่งทั้ง iPhone 5s และ iPad Air มียอดจําหนาย
เพ่ิมสูงข้ึนจากเดิมเมื่อเทียบกับชวงการเขามาจําหนายของ iPhone 5 และ iPad 4  นอกจากนี้  iPad Air ที่ไดรับความนิยม
คอนขางมาก มีอัตรากําไรข้ันตนสูงกวา iPad Mini ซึ่งเปนสินคาที่ไดรับความนิยมในชวงปลายป 2555 จนถึงตนป 2556   ซึ่งจะ
สงผลทําใหอัตรากําไรข้ันตนเพ่ิมข้ึน ในขณะเดียวกันบริษัทฯ จะเพ่ิมสินคากลุมอื่นที่มีอัตรากําไรสูงเขามาจําหนาย เพ่ือชวยเพ่ิม
อัตรากําไรข้ันตนเฉลี่ยใหสูงกวาเดิม  รวมทั้งเพ่ิมยอดขายรวมของบริษัทฯ ใหมากขึ้น โดยเฉพาะกลุมการศึกษา และองคกร  
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   อัตราผลตอบแทนผูถือหุน 
   เมื่อพิจารณาอัตราผลตอบแทนตอผูถือหุน (Return on Equity) จะเห็นวาอัตราผลตอบแทนของผูถือหุนจะ
ปรับตัวไปในทิศทางเดียวกันกับอัตราการเพ่ิมข้ึนหรือลดลงของกําไรสุทธิ โดยบริษัทฯ มีอัตราผลตอบแทนผูถือหุนเทากับรอยละ 
32.13 ในป 2554 รอยละ 22.38  โดยในป 2555 และรอยละ  7.09 ในงวด  9 เดือนป 2556   
 

  12.2.2  ฐานะทางการเงิน 
 (ก)     สินทรัพย 

ณ สิ้นป 2554-2555 และสิ้นไตรมาส 3  ป 2556 บริษัทฯ มีสินทรัพยรวมจํานวน 441.50 ลานบาท จํานวน 
524.71 ลานบาท และจํานวน 319.55 ลานบาท ตามลําดับ โดยคิดเปนอัตราการเพ่ิมข้ึนรอยละ 18.85 ในป 2555 และลดลงรอย
ละ 39.10 ณ สิ้นไตรมาส 3 ป 2556  ทั้งนี้สินทรัพยที่สําคัญของบริษัทฯ ประกอบดวย เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด สินคา
คงเหลือ ลูกหนี้การคาและลูกหนี้อื่น และอุปกรณ โดยในป 2555 สัดสวนของรายการสินทรัพยที่สําคัญดังกลาวตอสินทรัพยรวม
คิดเปนรอยละ 24.22 รอยละ 35.08 รอยละ 23.28 และรอยละ 7.71 ตามลําดับ  สําหรับไตรมาส 3 ป 2556 สัดสวนของรายการ
สินทรัพยที่สําคัญดังกลาวตอสินทรัพยรวมคิดเปนรอยละ 11.15 รอยละ 29.40 รอยละ 32.05 และรอยละ 12.89 ตามลําดับ ทั้งนี้
รายละเอียดของสินทรัพยที่สําคัญของบริษัทฯ สามารถสรุปไดดังนี้ 

 
1. เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 

บริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดจํานวน 154.57  ลานบาท ณ สิ้นป 2554 จํานวน 127.06 
ลานบาท ณ สิ้นป 2555 และจํานวน 35.64 ลานบาท ณ สิ้นไตรมาส 3 ป 2556 คิดเปนสัดสวนรอยละ 35.01 รอยละ 24.21 และ
รอยละ 11.15 ของสินทรัพยรวม โดยเปนเงินฝากธนาคารจํานวน 152.25 ลานบาท จํานวน 125.66 ลานบาท และจํานวน 35.30 
ลานบาท ณ สิ้นป 2554 สิ้นป 2555 และ สิ้นไตรมาส 3  ป 2556 ตามลําดับ ซึ่งเงินฝากดังกลาวแบงออกไดเปน เงินฝากออม
ทรัพย เงินฝากประจํา และต๋ัวแลกเงิน  

 
2. ลูกหนี้การคา 

บริษัทฯ มีลูกหนี้การคากอนหักคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญจํานวน 53.96 ลานบาท ณ สิ้นป 2554 จํานวน 
122.17 ลานบาท ณ สิ้นป 2555 และจํานวน 102.42ลานบาท ณ สิ้นไตรมาส 3 ป 2556  โดยทั่วไปการขายสินคาของบริษัทฯ 
เปนการขายปลีก ลูกคาจะชําระเงินเปนเงินสดเปนสวนใหญ   อยางไรก็ตาม บริษัทฯ มีการขายผานสํานักงานใหญสําหรับลูกคา
องคกรและการขายให IT City และ Big C ซึ่งบริษัทฯ มีการใหเครดิตการคาลูกคาเหลานี้ โดยนโยบายการใหระยะเวลาชําระหนี้ 
(Credit Term) ของบริษัทฯ ประมาณ 30 วัน  

โดยบริษัทฯ มีระยะเวลาในการเก็บหนี้เฉล่ียเทากับ 9.01 วัน ในป 2554 เทากับ 12.70 วัน ในป 2555 
และเทากับ 17.89 วัน สําหรับ ไตรมาส 3 ป 2556 

ระยะเวลาคางชาํระ ณ 31 ธ.ค. 2554 ณ 31 ธ.ค. 2555 ณ 30 ก.ย. 2556 
ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

ยังไมถึงกําหนดชาํระ 46.15 85.53 98.75 80.83 66.91 65.17 
คางชําระเกินกําหนด :             
  ไมเกิน 3 เดือน 7.42 13.75 22.52 18.43 35.50 34.58 
  3 - 6 เดือน 0.00 0.00 0.43 0.35 0.03 0.03 
  6 - 12 เดือน 0.39 0.72 0.29 0.24 0.00 0.00 
  มากกวา 12 เดือน 0.00 0.00 0.19 0.16 0.24 0.23 
ลูกหนี้การคากอนหักคาเผื่อหนี้สงสัยจะสญู 53.96 100.00 122.17 100.00 102.67 100.00 
หัก : คาเผื่อหนี้สงสัยจะสญู (0.19)   (0.34)   (0.52)   
บวก : ลูกหนี้อื่น 1.78   0.34   0.26   
ลูกหนี้การคา-สุทธิ 55.54   122.17   102.42   
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จากตารางขางตนจะเห็นวาลูกหนี้การคาของบริษัทฯ ณ สิ้นป 2554-2555 สวนใหญเปนลูกหนี้การคาที่
ยังไมถึงกําหนดชําระ ซึ่งมีสัดสวนสูงถึงรอยละ 85.53 และรอยละ 80.83 ของยอดลูกหนี้การคากอนหักคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 
ตามลําดับ ในขณะที่ลูกหนี้คางชําระของบริษัทฯ โดยสวนใหญเปนลูกหนี้ที่คางชําระไมเกิน 3 เดือนซึ่งมีสัดสวนรอยละ 13.75  
และรอยละ 18.43 ของยอดลูกหนี้การคากอนหักคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ ในป 2554 และ 2555 ตามลําดับ  

สําหรับลูกหนี้การคาของบริษัทฯ ที่ยังไมถึงกําหนดชําระ ณ สิ้นไตรมาส 3 ป 2556 มีสัดสวนรอยละ 
65.16 ของยอดลูกหนี้การคากอนหักคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ และมีสัดสวนลูกหนี้คางชําระไมเกิน 3 เดือนรอยละ 34.58 ของยอด
ลูกหนี้การคากอนหักคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ  ซึ่งสัดสวนมีการเปลี่ยนแปลง เนื่องจากบริษัทฯ เนนการขายลูกคาองคกรเพ่ิมมากขึ้น 
และการที่มีลูกหนี้คางชําระไมเกิน 3 เดือนเพ่ิมข้ึนเปนรอยละ 34.58  แมนโยบายบริษัทฯ จะใหระยะเวลาชําระหนี้ 30 วัน แตดวย
รอบการชําระเงินของลูกคา ทําใหตองใชระยะเวลาเกินกวา Credit Term จึงจะไดรับการชําระเงิน อยางไรก็ตาม ลูกคาของบริษัท
ฯ สวนใหญเปนองคกรขนาดใหญ ประกอบกับบริษัทฯ คัดเลือกเฉพาะลูกหนี้ที่มีผลประกอบการและฐานะทางการเงินที่ดี ทําให
บริษัทฯ มั่นใจวาจะไมมีปญหาในการเก็บเงินจากลูกหนี้ 

สําหรับนโยบายในการตั้งสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ บริษัทฯ จะต้ังคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญโดย
พิจารณาจากลูกหนี้แตละราย โดยลูกหนี้ที่มีปญหา บริษัทฯ จะต้ังคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญในอัตรารอยละ 100  ที่ผานมาบริษัทฯ มี
การต้ังสํารองหนี้สงสัยจะสูญลูกหนี้เพียงหนึ่งราย  ซึ่งมียอดหนี้เทากับ 0.19 ลานบาท เนื่องจากผิดนัดชําระเปนเวลานาน และไม
สามารถติดตอได  สวนที่เหลือเปนลูกหนี้ที่เปนพนักงานของบริษัทฯ ซึ่งเกิดจากการรับผิดชอบในสินคาหนารานที่สูญหาย   

3. สินคาคงเหลือ 
ณ สิ้นป 2554-2555 และไตรมาส 3  ป 2556 บริษัทฯ มีสินคาคงเหลือกอนหักสํารองคาเผื่อการลดลง

ของมูลคาสินคาคงเหลือจํานวน 142.14 ลานบาท จํานวน 190.97 ลานบาท และจํานวน 105.04ลานบาท ตามลําดับ เนื่องจาก
บริษัทฯ เปนบริษัทซื้อมาจําหนายไป ดังนั้นสวนประกอบของสินคาคงเหลือทั้งหมดของบริษัทฯ เปนสินคาสําเร็จรูป โดยการ
เพ่ิมข้ึนของสินคาสําเร็จรูปเปนไปตามปริมาณการขายที่เพ่ิมข้ึนจากการขยายตัวของชองทางการขายของบริษัทฯ เพ่ือใหมีสินคา
ไวใหเพียงพอตอการจําหนาย ในขณะที่ชวงไตรมาส 3  ป 2556 สินคาคงเหลือลดลง เนื่องจากอยูในชวงรอสินคาออกใหมจาก 
Apple 

  31 ธ.ค. 2554 31 ธ.ค. 2555 30 ก.ย.  2556 
ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

สินคาคงเหลือ 142.14  100.00  190.97  100.00  105.04 100.00 
หัก : รายการปรับลดราคาทุนใหเปนมูลคา
สุทธิที่จะไดรับ 

(0.71)   (6.90)   (11.09)  

สินคาคงเหลือ - สุทธ ิ 141.43    184.07    93.95  
 
          ณ สิ้นป 2554-2555 และไตรมาส 3 ป 2556 บริษัทฯ มีคาเผือ่การดอยคาสินคาคงเหลือ จํานวน 0.71 
ลานบาท จํานวน 6.90 ลานบาท และจํานวน 11.09 ลานบาท ตามลําดับ  ในป 2554 เนือ่งจากบริษัทฯ เพ่ิงกอต้ังและยังไมทราบ
ถึงประสทิธิภาพในการจัดการสินคาคงคลัง ดังนั้นในป 2554 บริษัทฯ จึงยังไมมีนโยบายการดอยคาของสินคาคงเหลือ โดยบริษัท
ฯ ต้ังสํารองการดอยคาในอัตราสวนรอยละ 0.50 ของสินคาคงเหลือทั้งหมด ตอมาป 2555 บริษัทฯ เริม่มีนโยบายการตั้งการดอย
คาของสินคาคงเหลือ โดย ณ สิ้นป 2555 บริษัทฯ มีการต้ังดอยคาสินคาคงเหลือเพ่ิมข้ึนจํานวน 6.19 ลานบาท สวนใหญเปนการ
ต้ังดอยคากลุมสนิคาใชรวมกับสนิคาหลัก (Accessory & Peripheral) เชน อุปกรณตอพวง อุปกรณเสริม เนื่องจากสนิคามีการ
เปล่ียนรุน ทําใหอุปกรณพวงและอุปกรณเสริมของสินคารุนเดิมมีมูลคาลดลง 

สําหรับงวด 9 เดือนป 2556   เพ่ือใหสะทอนสภาพของทรัพยสิน สําหรับกลุมสินคาวางโชว  (Demo) 
บริษัทฯ จึงมีการเปลี่ยนแปลงนโยบายการต้ังสํารองการดอยคาสินคาวางโชว รวมทั้งมีการบันทึกการตั้งสํารองดอยคาสินคาวาง
โชวกลุม CPU เพ่ิม  เนื่องจากในอดีตที่ผานมา บริษัทฯ ไมไดนําสวนลดที่บริษัทฯ ไดรับจากการซื้อสินคาวางโชว กลุม CPU มา
ปรับราคาเปนตนทุนสินคาวางโชว  เนื่องจากบันทึกเปนสวนลดรับในงบกําไรขาดทุนไปแลว   จากการเปลี่ยนแปลงดังกลาว 
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สงผลทําใหงวด 9 เดือนแรกของป 2556  บริษัทฯ มีการต้ังสํารองการดอยคาสินคาคงเหลือเพ่ิมจํานวน 4.19 ลานบาท โดย
นโยบายการตั้งดอยคาสินคาคงเหลือของบริษัทฯ ณ ปจจุบันสามารถสรุปไดดังนี้   

กลุมสินคา อายุสินคาคงเหลอื ต้ังสํารอง 
1. กลุมสินคาสําเร็จรูป  
     (Core Product) 

1 – 12 เดือน ไมต้ังสํารอง 
13 – 18 เดือน ต้ังสํารองในอัตรารอยละ 50 
ต้ังแต 18 เดือนข้ึนไป ต้ังสํารองในอัตรารอยละ 100 

2. กลุมสินคาอะไหล  
    (Spare Parts) 

1 – 12 เดือน ไมต้ังสํารอง 
13 – 24 เดือน ต้ังสํารองในอัตรารอยละ 25 
25 – 36 เดือน ต้ังสํารองในอัตรารอยละ 50 
ต้ังแต 36 เดือนข้ึนไป ต้ังสํารองในอัตรารอยละ 100 

3. กลุมสินคาวางโชว (Demo)  
1-9 เดือน 
10-12 เดือน 
13-18เดือน 
ต้ังแต 18 เดือนข้ึนไป 

Apple CPU และอื่นๆ Apple iOS 
ไมต้ังสํารอง ต้ังสํารองในอัตรารอยละ 25 
ไมต้ังสํารอง ต้ังสํารองในอัตรารอยละ 40 
ต้ังสํารองในอัตรารอยละ 50 ต้ังสํารองในอัตรารอยละ 50 
ต้ังสํารองในอัตรารอยละ 100 ต้ังสํารองในอัตรารอยละ 100 

4. กลุมสินคาใชรวมกับสินคาหลัก 1 – 12 เดือน ไมต้ังสํารอง 
   (Accessory & Peripheral) 13 – 18 เดือน ต้ังสํารองในอัตรารอยละ 50 
   ต้ังแต 18 เดือนข้ึนไป ต้ังสํารองในอัตรารอยละ 100 
5. สินคาเสีย (Defect) ทุกชวงอาย ุ ต้ังสํารองในอัตรารอยละ 100 

โดยจากตารางขางตนสามารถแบงประเภทสินคา และจําแนกสัดสวนของแตละประเภท ตามนโยบาย
การต้ังดอยคาของสินคาคงเหลือไดดังนี้ 

1.  กลุมสินคาสําเร็จรูป หมายถึงกลุมสินคาที่บริษัทฯ ทําการเก็บสินคา (Stock) ไว โดยมีจุดประสงค
เพ่ือขายใหกับลูกคา คิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 66.81 และ รอยละ 60.955 ของสินคาคงเหลือกอนหักการดอยคา ณ สิ้นป 
2555 และ สิ้นไตรมาส 3 ป 2556 ตามลําดับ โดยสวนมากจะเปนผลิตภัณฑตรา Apple ประกอบดวยสินคาประเภทคอมพิวเตอร
ต้ังโตะ โนตบุค iPod iPad และ iPhone  

2.  กลุมสินคาอะไหล หมายถึงกลุมสินคาที่บริษัทฯ ทําการเก็บสินคา (Stock)  ไว โดยมีจุดประสงค
เพ่ือเปนชิ้นสวนในการซอมแซม โดยสวนมากจะเปนสินคาอะไหลตรา Apple โดยคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 0.72 และ รอย
ละ 1.79 ของสินคาคงเหลือกอนหักการดอยคา ณ สิ้นป 2555 และ สิ้นไตรมาส 3 ป 2556 ตามลําดับ  

3.  กลุมสินคาวางโชว หมายถึงกลุมสินคาที่บริษัทฯ ทําการเก็บสินคา (Stock) ไว โดยมีจุดประสงค
เพ่ือวางโชวตามรานคาปลีกของบริษัทฯ เพ่ือสาธิตการใชงานใหกับลูกคา โดยสวนมากจะเปนผลิตภัณฑตรา Apple โดยคิดเปน
สัดสวนประมาณรอยละ 10.40 และรอยละ 15.97 ของสินคาคงเหลือกอนหักการดอยคา ณ สิ้นป 2555 และ สิ้นไตรมาส 3  ป 
2556 ตามลําดับ  

4.  กลุมสินคาใชรวมกับสินคาหลัก หมายถึงกลุมสินคาที่บริษัทฯ ทําการเก็บสินคา (Stock) ไวโดยมี
จุดประสงคเพ่ือขายใหลูกคา เพ่ือนําไปใชรวมกับสินคาหลัก เชนอุปกรณตอพวง อุปกรณเสริม และSoftware โดยกลุมสินคา
ประเภทนี้เปนสินคาตรา Apple และตราสินคาอื่น โดยคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 21.83 และรอยละ 20.56 ของสินคา
คงเหลือกอนหักการดอยคา ณ สิ้นป 2555 และ สิ้นไตรมาส 3  ป 2556 ตามลําดับ  

5.  กลุมสินคาเสีย หมายถึงกลุมสินคาที่บริษัทฯ ทําการเก็บสินคา (Stock) ไวเพ่ือรอการทําลายและ
ขายทิ้งในราคาซาก สินคาประเภทนี้ไมสามารถขายใหกับลูกคาได เนื่องจากมีขอบกพรอง ชํารุดเสียหายบางประการกับตัวสินคา 
โดยกลุมสินคาประเภทนี้เปนสินคาตรา Apple และตราสินคาอื่น โดยคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 0.23 และรอยละ 0.55 ของ
สินคาคงเหลือกอนหักการดอยคา ณ สิ้นป 2555 และ สิ้นไตรมาส 3  ป 2556 ตามลําดับ  
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            สาเหตุที่ต้ังสํารองสินคาลาสมัยสําหรับกลุมสินคาสําเร็จรูป (Core Product) ต้ังแต 12 เดือนข้ึนไปเพราะ
ระยะเวลาการออกสินคาใหมของ Apple ประมาน 1 ป และราคาขายของสินคา Apple มีการเปลี่ยนแปลงนอย โดยจะมีการ
เปล่ียนแปลงเมื่อออกสินคารุนใหม  ในขณะที่กลุมสินคาอะไหล (Spare Part)  ราคาขายมีการเปลี่ยนแปลงนอยมาก  
ขณะเดียวกันสินคา Apple ยังมีการรับประกันสินคาอยางนอย 1 ป   สําหรับกลุมสินคาใชรวมกับสินคาหลัก (Accessory & 
Peripheral)  สินคาสวนใหญการเปลี่ยนแปลงรุน และราคา คอนขางนอย ไมตํ่ากวา 1 ป ไดแก Apple Accessory , Hard disk  & 
flash drive, หูฟง ลําโพง 
 สําหรับกลุมสินคาวางโชว (Demo) บริษัทฯ จะทําการขายสินคา Demo ของ Apple เมื่อจะมีการวาง
สินคา Demo รุนใหม แทนรุนเดิม โดยสินคา Demo นั้นจะตองไดรับสิทธิซื้อในราคา Demo หรือไดรับการชดเชยเมื่อนําสินคาไป
เปน Demo  

4. อุปกรณ  
อุปกรณสุทธิฯ ของบริษัทมีจํานวน 33.45 ลานบาท ณ สิ้นป 2554 จํานวน 40.47 ลานบาท ณ สิ้นป 

2555 และจํานวน 41.18 ลานบาท ณ สิ้นไตรมาส 3   ป 2556 คิดเปนสัดสวนตอสินทรัพยรวมเทากับรอยละ 7.60 รอยละ 7.75 
และรอยละ 12.89ตามลําดับ เพ่ือรองรับการขยายตัว  บริษัทฯ จึงมีการลงทุนเพ่ิมข้ึนในป 2555 โดยบริษัทฯ มีการลงทุนในเครื่อง
ตกแตงและติดต้ังเปนจํานวนเงิน 13.92 ลานบาท เพ่ือการขยายสาขาอยางตอเนื่อง รวมทั้งการซอมแซมรานคาปลีกสาขาตางๆ 
หลังจากประสบปญหาอุทกภัย และปรับปรุงรานคาปลีกใหมีความทันสมัยมากขึ้น  นอกจากนั้นบริษัทฯ ยังลงทุนในเครื่อง
คอมพิวเตอร เปนจํานวนเงิน 1.76 ลานบาท และอุปกรณและเครื่องใชสํานักงานเปนจํานวนเงิน 2.17 ลานบาท เพ่ือรองรับการ
ขยายตัวของบริษัทฯ  สําหรับงวด 9 เดือนแรกป 2556 บริษัทฯ มีการลงทุนในเครื่องตกแตงและติดต้ังเปนจํานวนเงิน 4.87 ลาน
บาท ลงทุนในเครื่องคอมพิวเตอร อุปกรณและเครื่องใชสํานักงานเปนจํานวนเงิน 2.09 ลานบาท  และลงทุนในโปรแกรม
คอมพิวเตอรและโปรแกรมบัญชีเปนจํานวนเงิน 0.15 ลานบาท 

 
5. สิทธิการเชา 

สิทธิการเชาของบริษัทฯ มีจํานวน 8.97 ลานบาท ณ สิ้นป 2554 จํานวน 8.51 ลานบาท ณ สิ้นป 2555 
และจํานวน 8.17 ลานบาท ณ สิ้นไตรมาส 3  ป 2556 คิดเปนสัดสวนตอสินทรัพยรวมเทากับรอยละ 2.04 รอยละ 1.63 และรอย
ละ 2.56 ตามลําดับ โดยสิทธิการเชาของบริษัทฯ เปนสัญญารับโอนสิทธิการเชาพ้ืนที่ในศูนยการคาเอสพละนาด จากบริษัท เอส 
พี วี คอมรีเทล จํากัด (บริษัทที่เกี่ยวของซึ่งปจจุบันไดจดทะเบียนเลิกบริษัทแลว) ซึ่งสัญญามีผลต้ังแตวันที่ 11 กุมภาพันธ 2554 
ถึง 4 สิงหาคม 2574 รวมระยะเวลา 20 ป 5 เดือน 24 วัน โดยบริษัทฯ ไดจายเงินเพ่ือไดสิทธิการเชาพ้ืนที่ดังกลาวตลอดอายุของ
สัญญาเปนจํานวน 9.4 ลานบาท และจะตัดจําหนายสิทธิการเชาโดยใชวิธีเสนตรงตลอดอายุของสัญญา 

  (ข)    สภาพคลอง 
1. กระแสเงินสด 

ในป 2554 และ 2555 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานเทากับจํานวน 83.89 ลานบาท และ
จํานวน (5.14) ลานบาท ตามลําดับ ในป 2555 กระแสเงินสดจากการดําเนินงานลดลงเนื่องจากลูกหนี้การคาและสินคาคงเหลือ
ของบริษัทฯ เพ่ิมมากขึ้น ตามยอดขายที่เพ่ิมข้ึน ในงวด 9 เดือนป 2556 มีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานเทากับจํานวน 
(53.89) ลานบาท ซึ่งเปนผลจากการเพิ่มข้ึนในการชําระหนี้ใหแกเจาหนี้ 

กระแสเงินสดที่ใชไปจากกิจกรรมการลงทุนของบริษัทฯ เทากับจํานวน (48.77) ลานบาท และจํานวน 
(18.31) ลานบาท ในป 2554 และ2555 ตามลําดับ โดยบริษัทฯ มีการใชจายลงทุนอยางตอเนื่อง   ในป 2554 บริษัทฯ มีการซื้อ
สิทธิการเชารานคาปลีกสาขาศูนยการคาเอสพละนาด และการซื้ออุปกรณและโปรแกรมตางๆ เพ่ือรองรับการขยายตัวของธุรกิจ 
ในป 2555 บริษัทฯ ลงทุนในอุปกรณตางๆ เพ่ิมจํานวน 17.44 ลานบาท เพ่ือขยายธุรกิจ  สําหรับงวด 9 เดือนป 2556 บริษัทฯ มี
กระแสเงินสดจากการกิจกรรมลงทุนเทากับจํานวน (16.73) ลานบาท โดยบริษัทฯ มีการซื้ออุปกรณเพ่ิมจํานวน 11.03ลานบาท
รวมทั้งมีเงินฝากที่มีภาระค้ําประกัน และเงินลงทุนช่ัวคราวเพิ่มข้ึนจํานวน 6.50 ลานบาท 

กระแสเงินสดที่ใชไปในกิจกรรมจัดหาเงินของบริษัทฯ ในป 2554 เทากับจํานวน 119.45 ลานบาท  มา
จากเงินสดรับจากการออกจําหนายหุนสามัญ ในขณะที่ป 2555 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดที่ใชไปในกิจกรรมจัดหาเงินลดลง
เนื่องจากมีการจายดอกเบี้ยเงินกูยืมเพ่ิมมากขึ้นประกอบกับการจายเงินปนผลจํานวน 3.00 ลานบาท  สงผลทําใหกระแสเงินสดที่
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ใชไปในกิจกรรมจัดหาเงินของบริษัทฯ ในป 2555 เทากับจํานวน (4.06) ลานบาท ในงวด 9 เดือนป 2556 มีกระแสเงินสดที่ใชไป
ในกิจกรรมจัดหาเงินของบริษัทฯจํานวน (20.79) ลานบาท  ถึงแมบริษัทฯ จะมีเงินสดรับจากการออกหุนสามัญเพ่ิมทุนจํานวน 25 
ลานบาท แตบริษัทฯ มีการจายเงินปนผลเปนจํานวน  88 ลานบาทใหแกผูถือหุน  

จากการที่เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมดําเนินงานในงวด 9 เดือน ป 2556 เทากับ (53.89) 
ลานบาท  สงผลทําใหอัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบี้ย และอัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพันเทากับ (24.13) 
เทา และ (0.53) เทา ตามลําดับ  ซึ่งเปนสถานะการเงิน ณ ชวงเวลาปดงวดไตรมาสนั้น จึงทําใหตัวเลขสะทอนกระแสเงินสดที่ติด
ลบอยู  ในขณะที่การดําเนินธุรกิจปกติบริษัทฯ ไมไดมีปญหาในเรื่องการชําระดอกเบี้ย และภาระผูกพัน  โดยยอดเงินกูยืม และ
ตนทุนทางการเงินบริษัทฯ คอนขางต่ํา  ในขณะเดียวกัน บริษัทฯ ยังใชวิธีการขายลดลูกหนี้ (Factoring)  รวมทั้งการใหสวนลด
เงินสดกับลูกหนี้การคาที่จายเงินเร็วข้ึน  เพ่ือชวยในการบริหารเงินทุนหมุนเวียน ของบริษัทฯ   

(หนวย : ลานบาท) ป 2554 ป 2555 9 เดือนป 
2556 

เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมดําเนนิงาน 83.89  (5.14) (53.89) 
เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมลงทนุ (48.77) (18.31) (16.73) 
เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมจัดหาเงิน 119.45  (4.06) (20.79)  
เงินสดและรายการเทียบเทาเงนิสดเพิ่มข้ึน (ลดลง) สุทธิ 154.57  (27.51) (91.42) 

2. อัตราสวนสภาพคลอง 
มีอัตราสวนสภาพคลองของบริษัทในป 2554 และ 2555 เทากับ 1.50 เทา และ 1.55 เทา ตามลําดับ 

โดยบริษัทฯ มีสินทรัพยหมุนเวียนเพ่ิมข้ึนทั้งในสวนลูกหนี้การคาและลูกหนี้อื่น และสินคาคงเหลือ  ในป 2554 และ 2555 บริษัทฯ 
มีอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วเทากับ 0.82 และ 0.84 ตามลําดับ สาเหตุที่อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วมีสวนตางจาก
อัตราสวนสภาพคลองคอนขางมากนั้น เนื่องจากบริษัทฯ มีสัดสวนสินคาคงเหลือตอสินทรัพยหมุนเวียนในอัตราที่สูงคิดเปนรอย
ละ 36.75 และรอยละ 39.83 ตามลําดับ 

บริษัทฯ มี Cash Cycle เทากับ (6.63) วัน ในป 2554 และเทากับ (2.60) วัน ในป 2555 สาเหตุที่ทําให 
Cash Cycle ในป 2555  เพ่ิมข้ึนเกิดจากการที่บริษัทฯ มีระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ียเพ่ิมข้ึนจาก  9.01 วัน ในป 2554 เปน 12.70 วัน 
ซึ่งเปนผลมาจากการที่บริษัทฯ เริ่มตนการขายสินคาใหแก Big C และมีการขายสินคาไปยังสาขาของ IT City เพ่ิมมากขึ้น  ซึ่ง
บริษัทฯ มีนโยบายใหเครดิตแกลูกคาเหลานี้  อยางไรก็ตามบริษัทฯ ยังคงมี Cash Cycle ติดลบซึ่งถือวาต่ํามาก เนื่องจากรายได
ของบริษัทฯ โดยสวนใหญรับชําระเปนเงินสดผานรานคาปลีกของบริษัทฯ 

สําหรับงวด 9  เดือนของป 2556 บริษัทฯ มีอัตราสวนสภาพคลองเทากับ 1.73 และมีอัตราสวนสภาพ
คลองหมุนเร็วเทากับ 0.97  ในขณะที่ Cash Cycle เพ่ิมข้ึนเปน 12.60 วัน สาเหตุเกิดจากระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ียที่เพ่ิมข้ึนจาก 
12.70 วัน เปน 17.89 วัน เนื่องจากบริษัทฯ เนนการขายลูกคาองคกรที่มีการให Credit Term เพ่ิมมากขึ้น ในขณะที่ระยะเวลา
ชําระหนี้เฉล่ียลดลงจาก 41.25 วัน เปน 29.79 วัน  

  ป 2554 ป 2555 ม.ค. – ก.ย. 
2556 

อัตราสวนสภาพคลอง  (เทา) 1.50  1.55  1.73 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว  (เทา) 0.82  0.84  0.97 
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย (วัน) 9.01  12.70  17.89* 
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน) 25.65  25.94  24.50* 
ระยะเวลาชําระหนี้ (วัน) 41.29  41.25  29.79* 
Cash Cycle  (วัน) (6.63) (2.60) 12.60 
     *หมายเหตุ : ปรับตัวเลขใหเปนตัวเลขเต็มป 
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(ค) แหลงที่มาของเงินทุน 
1. หนี้สิน 

ณ สิ้นป 2554-2555 และไตรมาส 3 ป 2556 บริษัทฯ มีหนี้สินรวมจํานวน 262.58 ลานบาท จํานวน 
302.91 ลานบาท และจํานวน 150.35 ลานบาท ตามลําดับ พบวาในป 2555 หนี้สินรวมเพ่ิมข้ึนจากการเพิ่มข้ึนของเจาหนี้การคา 
ซึ่งเปนไปตามยอดขายสินคาที่เพ่ิมข้ึนของบริษัทฯ ในขณะที่ ณ สิ้นไตรมาส 3 ป 2556 หนี้สินรวมลดลง  ถึงแมจะมีเงินเบิกเกิน
บัญชี และเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินจํานวน 44.02 ลานบาท แตบริษัทฯ มีการซื้อสินคานอยลง ทําใหเจาหนี้การคา
ลดลง  

เมื่อพิจารณาโครงสรางหนี้สินของบริษัทฯ พบวาหนี้สินของบริษัทฯ สวนใหญเปนหนี้สินหมุนเวียนที่ใช
ในการดําเนินธุรกิจปกติของบริษัทฯ โดยมีจํานวน 256.48  ลานบาท ณ สิ้นป 2554 จํานวน 297.86 ลานบาท ณ สิ้นป 2555 และ
จํานวน 144.81 ลานบาท ณ สิ้นไตรมาส 3 ป 2556 คิดเปนอัตราสวนรอยละ 97.68 รอยละ 98.33 และรอยละ 96.32 ของหนี้สิน
รวม ตามลําดับ หนี้สินหมุนเวียนที่สําคัญของบริษัทฯ ประกอบดวยเจาหนี้การคาและเจาหนี้อื่น จํานวน 228.71 ลานบาทในป 
2554 และจํานวน 291.17 ลานบาทในป 2555 คิดเปนสัดสวนรอยละ 87.10 และรอยละ 96.12 ของหนี้สินรวม ตามลําดับ ณ สิ้น
ไตรมาส 3 ป 2556 หนี้สินหมุนเวียนที่สําคัญของบริษัทฯ ประกอบดวยเจาหนี้การคาและเจาหนี้อื่น จํานวน 100.23 ลานบาท 
และเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินจํานวน 44.02 ลานบาท คิดเปนรอยละ 66.66 และรอยละ 29.28 ของหนี้สินรวม 
ตามลําดับ  
 

2. สวนของผูถอืหุน 
ณ สิ้นป 2554 และ 2555 บริษัทฯ มีสวนของผูถือหุนจํานวน 178.92 ลานบาท และจํานวน 221.80 

ลานบาท  โดยเพ่ิมข้ึนจํานวน 42.88 ลานบาทในป 2555  คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 23.97 อันเปนผลมาจากบริษัทฯ มีกําไร
สะสมเพิ่มข้ึนจากผลประกอบการของบริษัทฯ อยางไรก็ตามบริษัทฯ มีการจายเงินปนผลระหวางกาล เปนจํานวนเงิน 3.00 ลาน
บาท และไดจายเงินปนผลระหวางกาลดังกลาวแลวเมื่อวันที่ 11 ตุลาคม 2555 

ณ สิ้นไตรมาส 3 ป 2556 บริษัทฯ มีสวนของผูถือหุนจํานวน 169.21 ลานบาท ลดลงจากสิ้นป 2555 
เปนจํานวน 52.59 ลานบาท ถึงแมบริษัทฯ มีการเพิ่มทุนใหกับผูถือหุนเดิมจํานวน 25.00 ลานบาท แตบริษัทฯ มีการจายเงินปน
ผลจํานวน 88.00 ลานบาท จึงทําใหสวนของผูถือหุนลดลง 

 
3. ความเหมาะสมของโครงสรางเงินทุน 

บริษัทฯ มีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนเทากับ 1.47 เทา ณ สิ้นป 2554 และเทากับ 1.37 เทา 
ณ สิ้นป 2555 สาเหตุที่อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน ณ สิ้นป 2555 ลดลง เนื่องจากบริษัทฯ มีสวนของผูถือหุนเพ่ิมข้ึน
จาก 178.92 ลานบาท ณ สิ้นป 2554 เปน 221.80 ลานบาท ณ สิ้นป 2555 ซึ่งเปนผลมาจากกําไรสุทธิในป 2555  

สําหรับอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือ ณ สิ้นไตรมาส 3 ของป 2556 เทากับ 0.89 เทา ลดลงจากป 
2555 โดยบริษัทฯ มีการกูยืมเงินระยะสั้นเพ่ิมมากขึ้น แตมีการซื้อสินคามาจําหนายนอยลง เนื่องจาก Apple เพ่ิงออกสินคาใหม 
สงผลทําใหเจาหนี้การคาลดลง และหากบริษัทฯ สามารถระดมทุนจากการเสนอขายหุนใหกับประชาชนในครั้งนี้ จะทําให
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนของบริษัทฯ ลดลงและสะทอนใหเห็นถึงโครงสรางเงินทุนที่แข็งแกรงข้ึน 

 
12.2.3 ปจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลกระทบตอผลการดําเนินงานและฐานะการเงินในอนาคต 

ผลกระทบจากการเสนอขายหุนตอประชาชน 
                      ปจจุบัน บริษัทฯ มีทุนชําระแลวจํานวน 145.00 ลานบาท โดยมีมูลคาที่ตราไวหุนละ 0.50 บาท ซึ่งในป 2555 
บริษัทฯ มีกําไรสุทธิตอหุนเทากับ 0.15  บาทตอหุน หลังจากที่บริษัทฯ ไดดําเนินการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนในครั้งนี้จํานวน 
110.00 ลานหุน คิดเปนรอยละ 27.50 ของทุนชําระแลวภายหลังเพ่ิมทุน จะทําใหบริษัทฯ มีทุนชําระแลวจํานวน 200.00 ลาน
บาท หากพิจารณาผลจากการเพิ่มทุนดังกลาว (Fully Diluted) จะทําใหกําไรสุทธิตอหุน (EPS) ของบริษัทฯ ในป 2555 ลดลง
เหลือ 0.11 บาทตอหุน ดังนั้น ถาบริษัทฯ ไมสามารถดําเนินธุรกิจใหมีรายไดเพ่ิมข้ึนจนสงผลใหบริษัทฯ มีกําไรเพ่ิมข้ึนมาเพียง
พอที่จะรองรับจํานวนหุนที่เพ่ิมข้ึนดังกลาว จะทําใหผลตอบแทนตางๆ ที่คํานวณโดยมีการเปรียบเทียบกับสวนของผูถือหุน และ
จํานวนหุนของบริษัทฯ เชน กําไรสุทธิตอหุน (EPS) อัตราผลตอบแทนผูถือหุน อาจจะลดลงในอัตรารอยละ 27.50 ตามผลของ
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การเพิ่มทุนดังกลาว (Dilution Effect) ซึ่งผลกระทบดังกลาว ยังไมพิจารณารวมถึงสวนเกินมูลคาหุนที่เกิดจากการเสนอขายหุน
เพ่ิมทุนใหแกประชาชน 

12.3 คาตอบแทนของผูสอบบัญช ี
ในรอบปบัญชี 2555 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 บริษัทฯ ไดจายคาตอบแทนจากการสอบบัญชี (Audit Fee) 

ใหแกผูสอบบัญชีของบริษัทฯ คือ บริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด เปนจํานวนเงิน 680,000 บาท นอกเหนือจาก
คาตอบแทนดังกลาว บริษัทฯ ไมมีคาบริการอื่นที่ตองชําระใหกับผูสอบบัญชี สํานักงานสอบบัญชีที่ผูสอบบัญชีสังกัด และบุคคล
หรือกิจการที่เกี่ยวของกับผูสอบบัญชีหรือสํานักงานสอบบัญชีที่ผูสอบบัญชีสังกัด 

ที่ประชุมสามัญผูถือหุนประจําป 2556 ไดมีมติอนุมัติการกําหนดคาตอบแทนผูสอบบัญชีประจําป 2556 เปนจํานวน
เงินไมเกิน 900,000 บาท  
 
  


