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3. ปัจจัยความเส่ียง 
 

ผู้ลงทนุควรพิจารณาปัจจยัความเส่ียง รวมทัง้รายละเอียดข้อมลูอ่ืนๆท่ีปรากฏในเอกสารฉบบันีอ้ย่างรอบคอบก่อน
การตัดสินใจลงทุน โดยปัจจัยความเส่ียงท่ีระบุไว้ในเอกสารฉบับนีอ้้างอิงจากข้อมูลปัจจุบันและคาดการณ์อนาคตเท่าท่ี
สามารถระบุได้ ซึ่งปัจจยัความเส่ียงท่ีมีนยัสําคญับางประการ อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อมลูค่าหุ้นของบริษัท โดยปัจจยั
ความเส่ียงท่ีระบไุว้ในเอกสารฉบบันี ้มิได้เป็นปัจจยัความเส่ียงทัง้หมดท่ีมีอยู่ กลา่วคือ อาจมีปัจจยัความเส่ียงอ่ืนๆ ท่ีบริษัทยงั
ไม่อาจทราบได้ และอาจมีปัจจยัความเส่ียงบางประการท่ีบริษัทเห็นว่าไม่มีผลกระทบอย่างมีนยัสําคญัต่อบริษัทในขณะนี ้แต่
ในอนาคตอาจกลายเป็นปัจจยัความเส่ียงท่ีอาจสง่ผลกระทบอย่างมีนยัสําคญัต่อรายได้ ผลกําไร สินทรัพย์ สภาพคลอ่ง แหล่ง
เงินทนุ และโอกาสทางธุรกิจของบริษัท ดงันัน้ ก่อนการตดัสินใจลงทนุ ผู้ลงทนุควรใช้วิจารณญาณในการพิจารณาข้อมลูอย่าง
รอบคอบ 

นอกจากนี ้ข้อความในลกัษณะการคาดการณ์ในอนาคต การประมาณการ ความประสงค์ หรือเจตนารมณ์ของบริษัท
ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบบันี ้อาทิ “แผนการ” “ประสงค์” “ต้องการ” “คาดว่า” “เห็นว่า” “เช่ือว่า” “ประมาณ” “อาจจะ” หรือคํา
หรือข้อความอ่ืนใดในทํานองเดียวกนั เป็นคําหรือข้อความท่ีบง่ชีถ้งึสิง่ท่ีอาจจะเกิดขึน้ในอนาคต ซึง่มีความไม่แน่นอน และผลท่ี
เกิดขึน้จริงอาจแตกตา่งจากการคาดการณ์ได้ 
 
3.1 ความเส่ียงในการประกอบธุรกจิ 
 

3.1.1 ความเส่ียงจากข้อพพิาททางกฎหมายกับอดีตผู้ถือหุ้นของบริษัท (บุคคลธรรมดา) 
บริษัทจดทะเบียนก่อตัง้ขึน้เม่ือวนัท่ี 30 มกราคม 2557 ด้วยทนุจดทะเบียนจํานวน 350.00 ล้านบาท มลูค่าท่ีตราไว้

หุ้นละ 10.00 บาท โดยกลุ่ม CCP ถือหุ้นในสดัส่วนร้อยละ 40 ของทนุจดทะเบียน กลุ่ม STEC ถือหุ้นในสดัส่วนร้อยละ 40 ของ
ทนุจดทะเบียน และอดีตผู้ ถือหุ้นรายหนึ่ง (บคุคลธรรมดา) ถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 20 ของทนุจดทะเบียน โดยมีการเรียกชําระ
ทนุครัง้แรก 105.00 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 30 ของทนุจดทะเบียน 350.00 ล้านบาท มีวตัถปุระสงค์ในการนําเงินจํานวน
ดงักล่าวไปใช้เป็นเงินทนุในการก่อสร้างโรงงานและเปิด L/C ซือ้เคร่ืองจกัรในการผลิตอิฐมวลเบา โดยผู้ ถือหุ้นทกุรายได้มีการ
ชําระค่าหุ้นตามจํานวนเงินท่ีเรียกชําระในครัง้แรก กลา่วคือกลุม่ CCP ชําระ 42.00 ล้านบาท กลุม่ STEC ชําระ 42.00 ล้านบาท 
และอดีตผู้ ถือหุ้นรายดังกล่าวชําระ 21.00 ล้านบาท ต่อมาบริษัทได้มีการเรียกชําระค่าหุ้นเพิ่มอีก 2 ครัง้เพ่ือให้เป็นไปตาม
เง่ือนไขของสถาบันการเงินท่ีให้การสนับสนุนวงเงินสินเช่ือแก่บริษัท โดยเรียกชําระหุ้นละ 2.8 บาท และหุ้นละ 4.2 บาท 
ตามลําดบั แต่ผู้ ถือหุ้นบุคคลธรรมดาดงักล่าวไม่ชําระค่าหุ้นตามกําหนด (รายละเอียดเพิ่มเติมส่วนท่ี 2.2-1 : นโยบายและ
ภาพรวมการประกอบธุรกิจ หวัข้อ 1.3 การเปล่ียนแปลงและพฒันาการท่ีสําคญั และ2.2-7 : ข้อพิพาททางกฎหมาย) ซึ่งจาก
เหตุการณ์ดังกล่าว ทําให้บริษัทมีข้อพิพาททางกฎหมายกับอดีตผู้ ถือหุ้ นของบริษัท (บุคคลธรรมดา) ซึ่งเกิดจากการ
เปล่ียนแปลงการถือหุ้นของบริษัทในอดีต โดยบคุคลดงักลา่วถกูบริษัทฟ้องคดีเพ่ือเรียกให้ชําระค่าหุ้น แล้วผู้ ถือหุ้นรายดงักลา่ว
ไม่ชําระ บริษัทจึงริบหุ้นออกขายทอดตลาด และเน่ืองจากการขายทอดตลาดได้รับเงินไม่เพียงพอต่อค่าหุ้นและค่าดอกเบีย้ท่ี
บุคคลดงักล่าวต้องชําระ บริษัทจึงฟ้องคดีให้ชําระดอกเบีย้จากการผิดนัดไม่ชําระค่าหุ้น โดยศาลชัน้ต้นมีคําพิพากษา โดย
วินิจฉัยว่าบริษัทริบหุ้นท่ีบคุคลดงักล่าวถือโดยชอบ แต่ให้ยกฟ้องบริษัทในส่วนดอกเบีย้ท่ีบริษัทเรียกร้องและยกฟ้องแย้งของ
บคุคลดงักล่าวท่ีขอให้บริษัทคืนหุ้นหรือเงินค่าหุ้น ต่อมา บริษัทและบุคคลดงักล่าวได้ทําการอทุธรณ์คําพิพากษาดงักล่าว ซึ่ง
ต่อมาศาลอทุธรณ์ได้มีคําพิพากษายืนตามคําพิพากษาศาลชัน้ต้น กล่าวคือ ศาลอทุธรณ์วินิจฉยัว่า บริษัทส่งคําบอกกล่าวริบ
หุ้นของบคุคลดงักลา่วโดยชอบ บริษัทมีอํานาจริบหุ้นของบคุคลดงักลา่วออกขายทอดตลาดได้ สว่นเร่ืองค่าหุ้นพร้อมดอกเบีย้ท่ี
ขาดนัน้ พิพากษายืนให้ยกฟ้อง ทัง้นี ้บริษัทและบุคคลดงักล่าวได้ย่ืนฎีกา ปัจจุบนัยงัอยู่ระหว่างการพิจารณาของศาลฎีกา 
ทนายความของบริษัท และบริษัท สํานกักฎหมายสากล สยามพรีเมียร์ จํากดั บริษัทท่ีปรึกษากฎหมายอิสระได้ให้ความเห็นไป

แก้ไขข้อมลูให้
ถกูต้องและเป็น

ปัจจบุนั 



บริษัท สมาร์ทคอนกรีต จํากดั (มหาชน) 

หน้าท่ี 3 - 2 

ในทางเดียวกนัโดยให้ความเหน็วา่ศาลฎีกาน่าจะมีคําพิพากษายืนตามคําพิพากษาศาลชัน้ต้น และศาลอทุธรณ์ อย่างไรก็ตาม 
หากศาลฎีกาพิพากษาให้บคุคลดงักลา่วชนะในสว่นท่ีฟ้องแย้ง ศาลอาจจะพิพากษาให้บริษัทคืนเงินค่าหุ้นตามข้อเรียกร้องของ
บคุคลดงักลา่ว เพียงจํานวนเงินท่ีรับชําระค่าหุ้นในครัง้แรกซึง่มีมลูค่าเท่ากบั 21 ล้านบาทพร้อมดอกเบีย้เท่านัน้ โดยอาจสง่ผล
ต่อตัวเลขผลการดําเนินงานของบริษัท ณ ขณะนัน้ ทัง้นี ้จากงบระหว่างกาลของบริษัทสําหรับงวด 6 เดือน สิน้สุด ณ 30 
มิถนุายน 2557 กิจการมีกําไรสทุธิเท่ากบั 21.28 ล้านบาท สว่นของผู้ ถือหุ้นเท่ากบั 448.39 ล้านบาท ซึง่มลูค่าดงักล่าวจะคิด
เป็นประมาณร้อยละ 4.68 ของสว่นของผู้ ถือหุ้น 

ทัง้นี ้เม่ือวนัท่ี 19 เมษายน 2548 อดีตผู้ ถือหุ้น(บุคคลธรรมดา)ได้ฟ้องร้องบริษัทต่อศาลจงัหวดัชลบุรีขอให้เพิก
ถอนรายงานการประชุมของบริษัทครัง้ท่ี 1/2548 ซึ่งศาลชัน้ต้นได้พิพากษาให้เพิกถอนมติท่ีประชุมวิสามัญผู้ ถือหุ้นครัง้ท่ี 
1/2548 โดยเหน็วา่ประธานในท่ีประชมุครัง้ดงักลา่ว เป็นเพียงผู้ รับมอบฉนัทะจากผู้ ถือหุ้น จึงขดักบัข้อบงัคบับริษัทท่ีว่า ในการ
ประชมุผู้ ถือหุ้น ถ้าประธานมิได้เข้าร่วมประชุม ก็ให้ท่ีประชมุเลือกตัง้ผู้ ถือหุ้นซึ่งเข้าร่วมประชมุเป็นประธาน เม่ือประธานในท่ี
ประชุมไม่มีอํานาจดําเนินการประชุม ดังนัน้ การออกเสียงลงคะแนนในการประชุมจึงไม่ชอบด้วยข้อบังคับของบริษัท 
อย่างไรก็ตามวาระการประชมุดงักล่าว  4 วาระ ท่ีถกูเพิกถอนประกอบด้วย วาระท่ี 1 รับรองรายงานการประชมุวิสามญัผู้
ถือหุ้นครัง้ท่ี 4/2547 วาระท่ี 2 รับทราบการดําเนินงานของคณะกรรมการในเร่ืองท่ีสําคญัท่ีผ่านมา วาระท่ี 3 พิจารณาเร่ือง
กรรมการลาออก วาระท่ี 4 พิจารณาเร่ืองอ่ืน ๆ ซึ่งอ้างถึงการประชุมคณะกรรมการบริษัทครัง้ท่ี 1/2548 ได้มีมติให้ส่ง
หนงัสือบอกกลา่วเรียกให้ผู้ ถือหุ้นของบริษัท (บคุคลธรรมดา) ชําระเงินค่าหุ้นท่ีค้างชําระ นอกจากนี ้ท่ีประชมุคณะกรรมการ
บริษัทครัง้ท่ี 3/2547 เม่ือวนัท่ี 16 เมษายน 2547 และท่ีประชมุคณะกรรมการบริษัทครัง้ท่ี 4/2547 เม่ือวนัท่ี 6 กรกฎาคม 2547 
ได้มีมติเรียกชําระค่าหุ้นครัง้ท่ี 2 และครัง้ท่ี 3 อยู่ก่อนแล้ว ตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์มาตรา 1120 บัญญัติว่า 
“บรรดาเงินค่าหุ้นซึ่งยงัจะต้องส่งอีกนัน้ กรรมการจะเรียกให้ผู้ ถือหุ้นส่งใช้เสียเม่ือใดก็ได้ เว้นแต่ท่ีประชมุใหญ่จะได้วินิจฉัยเป็น
อย่างอ่ืน” อีกทัง้บริษัทได้มีการจัดประชุมโดยการนําวาระการประชุมวิสามัญผู้ ถือหุ้นครัง้ท่ี 1/2548 มารับรองเป็นมติในท่ี
ประชุมวิสามัญผู้ ถือหุ้นครัง้ท่ี 2/2548 เม่ือวันท่ี 8 พฤษภาคม 2548 ดังนัน้ การเพิกถอนรายงานการประชุมครัง้ท่ี 1/2548 
ดงักลา่ว จงึไมส่ง่ผลกระทบตอ่บริษัทแตอ่ยา่งใด 

นอกจากนี ้บริษัทถกูฟ้องร้องโดยอดีตผู้ ถือหุ้นรายท่ีไมไ่ด้ชําระคา่หุ้น และมีข้อพิพาทกบับริษัทโดยฟ้องร้องต่อศาล
จงัหวดัชลบรีุ ขอให้เพิกถอนรายงานการประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นครัง้ท่ี 1/2556 เม่ือวนัท่ี 15 มีนาคม 2556 ท่ีมีมติให้แปรสภาพ
บริษัทเป็นบริษัทมหาชน ซึง่เม่ือวนัท่ี 30 มกราคม 2557 ศาลจงัหวดัชลบรีุมีคําพิพากษาให้ยกฟ้อง โดยให้เหตผุลว่าประเด็นข้อ
พิพาทเร่ืองการเป็นผู้ ถือหุ้นของบริษัทอยู่หรือไม่ ระหว่างผู้ ถือหุ้นรายดงักล่าวกบับริษัท ซึ่งผู้ ถือหุ้นรายดงักล่าวได้ย่ืนคําให้การ
และฟ้องแย้งบริษัทไว้ในคดีของศาลแพ่ง ธนบรีุคดีหมายเลขดําท่ี 104/2551 หมายเลขแดงท่ี 1460/2551 ท่ีบริษัทฟ้องให้ชําระ
ดอกเบีย้อันเน่ืองจากการไม่ชําระค่าหุ้นท่ีบริษัทเรียกให้ชําระ จนเป็นเหตุให้บริษัทริบหุ้นและนําหุ้นออกขายทอดตลาด ซึ่ง
ประเด็นดงักล่าว ยงัอยู่ระหว่างการพิจารณาของศาลฎีกา ดงันัน้ คําฟ้องในส่วนนีจ้ึงเป็นฟ้องซ้อน และเห็นว่าการทําหน้าท่ี
ประธานในท่ีประชมุของนายประเสริฐ  ภทัรประสิทธ์ิ สอดคล้องกบับทบญัญัติตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ มาตรา 
1180 และตามข้อบงัคบับริษัทแล้ว ซึง่บทบญัญติัของกฎหมาย มิได้ระบวุา่ผู้ ทําหน้าท่ีเป็นประธานจะต้องเป็นผู้ ถือหุ้นด้วย และ
ขณะนายประเสริฐฯ ทําหน้าท่ีประธานในท่ีประชมุ นายประเสริฐฯ เป็นกรรมการของบริษัท ซึ่งกรรมการจะเลือกกรรมการคน
หนึ่งขึน้เป็นประธานก็ได้ จึงพิพากษายกฟ้อง ทัง้นี ้ผู้ ถือหุ้นรายดงักล่าว ได้ย่ืนอทุธรณ์คําพิพากษา ในวนัท่ี 28 มีนาคม 2557 
และศาลมีคําสั่งรับอุทธรณ์ลงวันท่ี 9 เมษายน 2557 อย่างไรก็ตาม บริษัทได้ย่ืนคําแก้อุทธรณ์ต่อศาลแล้ว เม่ือวันท่ี 30 
พฤษภาคม 2557 และศาลได้รับคําแก้อทุธรณ์ไว้แล้ว ปัจจบุนัอยู่ระหว่างการพิจารณาของศาลอทุธรณ์ ส่วนประเด็นท่ีว่าจะมี
ผลกระทบตอ่การประชมุใหญ่ผู้ ถือหุ้นเม่ือครัง้ท่ีมีการแปรสภาพ เป็นบริษัทมหาชนหรือไมน่ัน้ ทนายความของบริษัท และบริษัท 
สํานักกฎหมายสากล สยามพรีเมียร์ จํากัด บริษัทท่ีปรึกษากฎหมายอิสระ ได้ให้ความเห็นว่าจะไม่มีผลกระทบเน่ืองจาก
กฎหมายระบุไว้ชัดเจนว่าแม้การริบหุ้นจะไม่ถูกต้องด้วยระเบียบก็ไม่เป็นเหตุให้สิทธิของผู้ ซือ้หุ้นเส่ือมเสียไปซึ่งเป็นไปตาม 

เพิมเติม
ข้อมลูให้
ชดัเจน
และ
ครบถ้วน  
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(ประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์มาตรา 1126 ท่ีบญัญัติว่า “แม้ว่าวิธีการริบหุ้นขายหุ้นจะไม่ถกูต้องด้วยระเบียบก็ดีท่านว่า
หาเป็นเหตใุห้สทิธิของ ผู้ ซือ้หุ้นซึง่ริบนัน้ เส่ือมเสียไป อยา่งไรไม”่) 
หมายเหต ุ: - รายละเอียดเพ่ิมเติมส่วนท่ี 2.2-1 นโยบายและภาพรวมการประกอบธุรกิจ หวัข้อ 1.3 การเปลี่ยนแปลงและพฒันาการท่ีสําคญั และ

สว่นท่ี 2.2-7 ข้อพิพาททางกฎหมาย 

 
3.1.2 ความเส่ียงจากการแข่งขัน และการเข้ามาของคู่แข่งรายใหม่ 

 ปัจจุบนัอิฐมวลเบาได้รับความนิยมในการนํามาใช้เป็นวสัดกุ่อสร้างมากขึน้ ซึ่งเป็นผลจากการท่ีกลุ่มผู้ผลิตอิฐ
มวลเบาได้ทําการตลาดเชิงรุก พยายามนําเสนอและถ่ายทอดความรู้ ข้อมลู ประโยชน์และคุณสมบติัของอิฐมวลเบาให้กับ
ลกูค้าหรือผู้บริโภคได้รับทราบอยา่งตอ่เน่ือง อาทิ การประหยดัพลงังาน ความแข็งแรงคงทน การเป็นมิตรกบัสิ่งแวดล้อม ความ
สะดวกรวดเร็วในการใช้งาน และลดการพึง่พิงแรงงานของกลุม่ผู้ รับเหมาก่อสร้าง เป็นต้น กอปรกบัแนวโน้มการเติบโตของท่ีอยู่
อาศยัแนวสงู และแนวราบในภาคอสงัหาริมทรัพย์ เพ่ือรองรับความต้องการจากการเปิดประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน (AEC) จึง
ทําให้แนวโน้มความต้องการใช้อิฐมวลเบามีปริมาณเพิ่มขึน้อย่างต่อเน่ือง แต่อย่างไรก็ตาม การเปิด AEC ในปี 2558 นี ้อาจจะ
ทําให้อิฐมวลเบาจากประเทศเพ่ือนบ้าน อาทิ ประเทศจีน สามารถเข้ามาแย่งชิงส่วนแบ่งตลาดของผู้ประกอบการในประเทศ
ไทยได้เช่นกนั ทัง้นี ้ปัจจบุนัในประเทศไทยมีผู้ผลิตอิฐมวลเบารายใหญ่รวม 5 ราย โดยบริษัทมีกําลงัการผลิตเป็นอนัดบั 3 ด้วย
กําลงัการผลิต 4.5 ล้านตารางเมตรต่อปี ซึ่งจากท่ีกล่าวมาข้างต้น ทําให้ธุรกิจอิฐมวลเบาได้รับความสนใจจากผู้ประกอบการ
หรือผู้ลงทนุรายใหมท่ัง้ในประเทศและต่างประเทศในการเข้ามาแข่งขนัในธุรกิจ ซึง่อาจสง่ผลกระทบต่อรายได้ของบริษัทท่ีอาจ
ปรับตวัลดลงในอนาคต จากการมีสว่นแบง่การตลาดท่ีลดลง 
 อย่างไรก็ตาม การผลิตอิฐมวลเบาให้ได้คณุภาพเป็นไปตามความต้องการของตลาด ต้องใช้เงินลงทนุสงู รวมถึง
ปัจจยัสําคญัท่ีสดุสําหรับการผลิตอิฐมวลเบา คือ การบริหารจดัการต้นทนุการผลิต โดยเฉพาะในสว่นการวิจยัและพฒันาสตูร
การผลิตให้สามารถผลิตสินค้าท่ีมีคณุสมบติัเหมาะสมกบัการใช้งานและเป็นไปตามเกณฑ์ท่ีกําหนด ซึง่ประสบการณ์และองค์
ความรู้ของผู้ประกอบการแต่ละราย จําเป็นต้องอาศัยเวลาในการสั่งสมความรู้ ความเข้าใจในธุรกิจอย่างต่อเน่ือง จึงจะ
สามารถควบคมุต้นทนุให้อยู่ในระดบัท่ีเหมาะสม สามารถแข่งขนักบัผู้ประกอบการรายเดิมและรายใหม่ท่ีจะเข้ามาในอนาคต
ได้ ดงันัน้ บริษัทจึงเช่ือมัน่ว่า ด้วยประสบการณ์ในการดําเนินธุรกิจมากว่า 10 ปี กอปรกบัคณุภาพสินค้าท่ีผลิตได้ในปัจจบุนั 
การเลือกใช้เคร่ืองจกัรท่ีมีคณุภาพจากประเทศเยอรมนี ควบคู่ไปกบัการคดัเลือกวตัถดิุบท่ีมีคณุภาพ การวิจยัและพฒันาสตูร
การผลิตอย่างต่อเน่ือง การส่งมอบสินค้าตามเวลาท่ีกําหนด การให้บริการก่อน-หลังการขายท่ีดี ทําให้บริษัทได้รับความ
ไว้วางใจจากลกูค้าอยา่งตอ่เน่ืองตลอดระยะเวลาในการดําเนินธุรกิจ จงึทําให้บริษัทมัน่ใจวา่จะได้รับความเส่ียงดงักลา่วไม่มาก 
นอกจากนี ้สําหรับผู้ผลิตอิฐมวลเบาจากต่างประเทศท่ีอาจจะเข้ามามีส่วนแบ่งตลาดในประเทศภายหลงัการเปิด AEC นัน้ 
ต้นทนุการขนส่งถือเป็นปัจจยัสําคญัท่ีทําให้โอกาสในการมีอิฐมวลเบาจากประเทศเพ่ือนบ้านเข้ามาแข่งขนัในประเทศได้ยาก
ขึน้ ดงันัน้ จากท่ีกลา่วมาข้างต้น จงึทําให้บริษัทเช่ือมัน่วา่ความเส่ียงดงักลา่วจะไมส่ง่ผลกระทบตอ่บริษัทอยา่งมีนยัสําคญั 
 

3.1.3 ความเส่ียงจากการขาดแคลนรถขนส่งสนิค้า 
 ปัจจยัหนึง่ท่ีอาจสง่ผลกระทบตอ่การขายของบริษัท ได้แก่ การขนสง่ ซึง่ปัจจบุนับริษัทไม่มีรถขนสง่สินค้าเป็นของ
ตนเอง โดยบริษัทวา่จ้างบคุคลภายนอก (Outsource) ซึง่ไมมี่ความเก่ียวข้องใดๆ กบัผู้ ถือหุ้น กรรมการ และผู้บริหารของบริษัท 
โดยบริษัทว่าจ้างรถขนส่งสินค้าให้กบัลกูค้าท่ีไม่สะดวกมารับสินค้าท่ีหน้าโรงงาน แต่เน่ืองจากสินค้าของบริษัทเป็นสินค้าท่ีมี
นํา้หนกั จงึทําให้บริษัทจดัหาผู้ให้บริการขนสง่คอ่นข้างยาก ดงันัน้ ด้วยข้อจํากดัดงักลา่ว บริษัทจึงอาจได้รับความเส่ียงจากการ
ขาดแคลนรถขนส่งสินค้า ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อการจัดส่งสินค้า รวมถึงสญูเสียโอกาสในการเพิ่มยอดขาย อนัจะนํามาซึ่ง
ผลกระทบตอ่ความสามารถในการแข่งขนัของบริษัทได้ แต่อย่างไรก็ตาม บริษัทตระหนกัถึงประเด็นความเส่ียงดงักลา่ว และได้
ป้องกนัความเส่ียงท่ีอาจจะเกิดขึน้ โดยการลงนามสญัญาว่าจ้างผู้ ให้บริการขนสง่สินค้า 3 รายเป็นรายปี โดยกําหนดค่าขนส่ง

เพ่ิมเติมข้อมลูให้เป็นงวด 6 เดือนปี 
2557 ถกูต้องและเป็นปัจจบุนั 

แก้ไขข้อมลูให้ถกูต้อง 
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ในแต่ละจงัหวดัแยกตามประเภทรถขนส่งอย่างชัดเจน ซึ่งบริษัทจะประเมินยอดขายในแต่ละปีเพ่ือวางแผนการจดัส่งสินค้า
ให้กบัลกูค้า โดยการประสานงานร่วมกนักบัผู้ ให้บริการขนส่งล่วงหน้าอย่างต่อเน่ือง เพ่ือให้ผู้ ให้บริการสามารถจดัเตรียมรถ
ขนสง่ให้เพียงพอตามท่ีบริษัทต้องการได้ นอกจากนี ้หากผู้ให้บริการดงักลา่ว ไมส่ามารถจดัหารถมาได้ทนัความต้องการ บริษัท
ยงัสามารถจดัหาผู้ให้บริการรายอ่ืนเข้ามาดําเนินการได้ทนัที ทัง้นี ้ปัจจบุนับริษัทวา่จ้างผู้ให้บริการขนสง่รวม 7 ราย ซึง่เพียงพอ
แก่ความต้องการใช้บริการ ทัง้นี ้ในปี 2554 – ปี 2556 และงวด 6 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2557 บริษัทมีจํานวนเท่ียวใน
การวา่จ้างขนสง่ และคา่ขนสง่ท่ีเกิดจากการวา่จ้างผู้ให้บริการขนสง่ แสดงดงัตาราง 
 

ปี 2554 2555 2556 
งวด 6 เดือน สิน้สุด วันที่ 

30 มถุินายน 2557 
จํานวนเท่ียววา่จ้างขนสง่  (เท่ียว) 5,389 4,808 7,785 4,446 
มลูคา่ (ล้านบาท) 25.66 24.56 25.84 14.37 

 

 จากข้อมลูในตาราง แสดงให้เห็นว่าจํานวนเท่ียวและต้นทนุค่าขนสง่ตัง้แต่ปี 2554-2556 และงวด 6 เดือน สิน้สดุ 
วันท่ี 30 มิถุนายน 2557 มีแนวโน้มเพิ่มขึน้ ซึ่งเป็นไปในทิศทางเดียวกับรายได้จากการขายท่ีเพิ่มขึน้ นอกจากนี  ้ตลอด
ระยะเวลาท่ีผ่านมาบริษัทมีการสร้างความสมัพนัธ์ท่ีดีกับผู้ ให้บริการขนส่งมาโดยตลอด ดงัจะเห็นได้จาก ผู้ ให้บริการขนส่ง
สามารถจดัเตรียมรถขนสง่เพียงพอต่อความต้องการตามเวลาท่ีกําหนด และบริษัทยงัไม่เคยประสบปัญหาหรือข้อขดัแย้งกบัผู้
ให้บริการ ดงันัน้ บริษัทจงึมัน่ใจวา่จะได้รับผลกระทบจากความเส่ียงดงักลา่วไมม่าก 
 
3.2 ความเส่ียงเก่ียวเน่ืองกับการผลติ 
 

3.2.1 ความเส่ียงจากการพึ่งพงิผู้จาํหน่ายวัตถุดบิ 
 วตัถุดิบท่ีใช้ในการผลิตอิฐมวลเบาท่ีสําคญัประกอบไปด้วย ซีเมนต์ผง ปูนขาว ยิปซัม่ ทราย และผงอลมิูเนียม  
โดยในงวดบญัชีปี 2554 - ปี 2556 และและงวด 6 เดือน สิน้สดุ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2557 บริษัทมีต้นทนุวตัถดิุบคิดเป็นร้อยละ 
43.28 ร้อยละ 44.57 ร้อยละ 43.28 และร้อยละ 49.80 ของต้นทนุขายรวม ตามลําดับ โดยผู้ จําหน่ายวัตถุดิบแต่ละราย จะ
มีวตัถุดิบท่ีมีสตูรทางเคมีท่ีแตกต่างกัน ขึน้อยู่กับแหล่งท่ีมาและสูตรในการผลิตของผู้ จําหน่ายวตัถุดิบแต่ละราย ซึ่งในการ
จดัหาวตัถุดิบเพ่ือนํามาใช้ในการผลิตของบริษัท คุณภาพวตัถุดิบถือเป็นปัจจัยสําคญัท่ีส่งผลกระทบต่อคุณภาพสินค้าของ
บริษัท ดงันัน้ ในการพิจารณาเลือกซือ้วตัถุดิบ บริษัทจึงคํานึงถึงคุณภาพของวตัถุดิบเป็นสําคญั รองลงมาได้แก่ ราคาและ
แหลง่ผลติท่ีใกล้กบัโรงงานเพ่ือความสะดวกในการจดัสง่ โดยวตัถดิุบแต่ละชนิดท่ีจะเข้าสูก่ระบวนการผลิตจะต้องได้มาตรฐาน
ตามท่ีสตูรการผลิตท่ีบริษัทกําหนดไว้เท่านัน้ จึงทําให้บริษัทจําเป็นต้องสัง่ซือ้วตัถดิุบจากผู้ จําหน่ายเพียงไม่ก่ีรายเพ่ือควบคมุ
คณุภาพให้เป็นไปตามท่ีกําหนด ซึง่การดําเนินการดงักลา่ว ช่วยให้บริษัทสามารถควบคมุคณุภาพสินค้า และลดความผนัผวน
ของคณุภาพสินค้าได้อาจเกิดขึน้ได้ โดยในงวด 6 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2557 บริษัทมียอดสัง่ซือ้วตัถดิุบซีเมนต์ผง 
(Cement) จากผู้ จําหน่ายซีเมนต์ผงรายหนึ่ง โดยคิดเป็นสดัสว่นเกินกว่าร้อยละ 30 ของยอดสัง่ซือ้วตัถดิุบทัง้หมด (เดิมบริษัท
สัง่ซือ้ซีเมนต์ผงผ่านในนาม CCP ซึ่งปัจจุบนับริษัทได้แยกการสัง่ซือ้เป็นในนามบริษัทโดยตรงแล้วตัง้แต่ต้นเดือนเมษายน 
2556) และมีการสัง่ซือ้ปนูขาว (Lime) จากผู้ จําหน่ายปนูขาวรายหนึ่ง โดยคิดเป็นสดัส่วนเกินกว่าร้อยละ 30 ของยอดสัง่ซือ้
วตัถดิุบรวม เน่ืองจากปนูขาวของผู้ จําหน่ายรายดงักล่าวมีคณุสมบติัค่อนข้างคงท่ีและตรงกบัสตูรการผลิตของบริษัท ทัง้นี ้ผู้
จําหน่ายซีเมนต์ผงและปูนขาวท่ีกล่าวถึงข้างต้นไม่มีความสัมพันธ์ใดๆ กับผู้ ถือหุ้ น กรรมการ และผู้ บริหารของบริษัท 
นอกเหนือไปจากความสมัพนัธ์ทางธุรกิจ ซึ่งเป็นคู่ค้ากนัมานานกว่า 5 ปี ซึ่งจากท่ีกลา่วมาข้างต้น บริษัทอาจได้รับความเส่ียง
จากการพึ่งพิงผู้ จําหน่ายวตัถุดิบรายใหญ่ หากผู้ จําหน่ายวตัถดิุบไม่สามารถผลิตสินค้าเพ่ือจําหน่ายให้กับบริษัทได้ หรือไม่

เพ่ิมเติมข้อมลูงวด 6 เดือนปี 2557 

เพ่ิมเติมความเส่ียงจากข้อพิพาททางกฎหมาย 



บริษัท สมาร์ทคอนกรีต จํากดั (มหาชน) 

หน้าท่ี 3 - 5 

จําหน่ายสินค้าให้กบับริษัทด้วยเหตผุลทางธุรกิจ ซึ่งจะทําให้บริษัทขาดแคลนวตัถดิุบท่ีนํามาใช้ในการผลิต โดยอาจจะส่งผล
กระทบตอ่การดําเนินธุรกิจของบริษัทได้ 

อย่างไรก็ดี บริษัทได้ตระหนักถึงความเส่ียงด้านนีเ้ป็นอย่างมาก โดยบริษัทให้ความสําคัญกับการรักษา
ความสมัพนัธ์ทางธุรกิจอนัดีกับผู้ผลิตและผู้ จําหน่ายวตัถุดิบเป็นอย่างดี นอกจากนี ้บริษัทยงัมีการจดัทําแผนประมาณการ
กําลงัการผลิตล่วงหน้า และจดัทําตารางการผลิตรายเดือน ซึ่งทําให้บริษัททราบถึงปริมาณวตัถดิุบท่ีต้องการใช้ในการผลิตท่ี
แน่นอน โดยฝ่ายจดัซือ้จะประสานงานติดต่อไปยงัผู้ผลิตวตัถดิุบเพ่ือสัง่ซือ้ล่วงหน้า นอกจากนี ้บริษัทได้ติดต่อกบัผู้ จําหน่าย
รายอ่ืนเพ่ือป้องกนัความเส่ียงดงักลา่ว โดยบริษัทได้ค้นคว้าและพฒันาสตูรการผลิตให้เหมาะสมกบัวตัถดิุบท่ีมาจากแหลง่อ่ืน
เพิ่มมากขึน้ เพ่ือลดความเส่ียงจากการพึง่พิงผู้ผลิตวตัถดิุบน้อยราย แต่อย่างไรก็ตามท่ีผ่านมา บริษัทยงัไม่เคยประสบปัญหา
ขาดแคลนวตัถดิุบแตอ่ยา่งใด 
 

3.2.2 ความเส่ียงจากการขาดแคลนวัตถุดบิ 
 ด้วยลกัษณะสินค้าท่ีสตูรการผลิตมีส่วนสําคญักบัคณุภาพสินค้า บริษัทจึงควบคมุคณุภาพสินค้าผ่านการสัง่ซือ้
วตัถดิุบจากผู้ จําหน่ายเพียงไม่ก่ีรายเพ่ือควบคมุคณุภาพวตัถดิุบท่ีนํามาใช้ในการผลิตไม่ให้มีความผนัผวนทางสตูรเคมี โดยไม่
มีการทําสญัญาซือ้ขายระยะยาวกบัผู้ จําหน่ายวตัถดิุบรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ บริษัทจึงอาจได้รับความเส่ียงจากการขาดแคลน
วตัถดิุบท่ีนํามาใช้ในการผลิต หากผู้ จําหน่ายวตัถุดิบไม่จดัส่งสินค้าให้ หรือผู้ จําหน่ายวตัถดิุบประสบปัญหาทางธุรกิจจนไม่
สามารถจดัสง่วตัถดิุบให้กบับริษัทได้  
 บริษัทได้ตระหนักถึงประเด็นความเส่ียงดังกล่าว แต่เน่ืองจากการทําข้อตกลงการสั่งซือ้วัตถุดิบจากผู้ผลิต/ผู้
จําหน่ายวตัถดิุบรายใดรายหนึง่โดยเฉพาะ จะถือเป็นการสร้างความเส่ียงด้านการผลิตให้กบับริษัทในอีกด้านหนึ่ง หากวตัถดิุบ
ท่ีนํามาใช้ไม่เป็นไปตามท่ีต้องการ หรืออาจสญูเสียโอกาสในการสัง่ซือ้วตัถดิุบจากผู้ จําหน่ายรายอ่ืน ดงันัน้ การท่ีบริษัทไม่ทํา
สญัญาซือ้ขายกับผู้ผลิต/จําหน่ายวตัถุดิบรายใดรายหนึ่งโดยเฉพาะ จึงถือเป็นการป้องกันความเส่ียงจากความผนัผวนของ
คุณภาพของวัตถุดิบได้เป็นอย่างดี นอกจากนี ้บริษัทยังให้ความสําคัญกับความเส่ียงท่ีอาจจะเกิดขึน้จากการขาดแคลน
วตัถดิุบท่ีนํามาใช้ในการผลติ โดยได้กําหนดแนวทางปฏิบติัตอ่ผู้ จําหน่ายวตัถดิุบแตล่ะราย ด้วยการสร้างความสมัพนัธ์อนัดีกบั
ผู้ จําหน่ายวตัถดิุบอยา่งตอ่เน่ือง ซึง่ผู้ จําหน่ายวตัถดิุบของบริษัทเป็นคู่ค้ากบับริษัทมานานต่อเน่ืองกว่า 5 ปี กอปรกบัการจดัทํา
ประวติัผู้ จําหน่ายวตัถดิุบ เพ่ือรวบรวมไว้เป็นข้อมลูสําหรับการติดต่อในอนาคต หากผู้ จําหน่ายวตัถดิุบท่ีใช้อยู่ในปัจจุบนัไม่
สามารถจดัสง่วตัถดิุบในการผลติให้กบับริษัทได้ อีกทัง้ในช่วงปี 2556 บริษัทได้ลงทนุก่อสร้างไซโลและโกดงัเพ่ือจดัเก็บวตัถดิุบ
ให้เพียงพอต่อการผลิต ตามแผนการผลิตท่ีบริษัทได้จัดทําไว้ ดังนัน้ จากท่ีกล่าวมาข้างต้น บริษัทจึงมั่นใจว่าจะไม่ได้รับ
ผลกระทบจากความเส่ียงดงักลา่วมากนกั 
 

3.2.3 ความเส่ียงจากคุณภาพวัตถุดบิไม่คงที่ 
 บริษัทผลิตอิฐมวลเบาโดยเลือกใช้ปนูซีเมนต์เป็นวตัถดิุบส่วนผสมหลกั (Cement Base) ซึ่งนอกจากซีเมนต์ผง
แล้ว สตูรการผลิตยงัต้องมีสว่นผสมเพ่ือให้อิฐมวลเบามีคณุสมบติัตามท่ีต้องการได้แก่ ทราย ปนูขาว ยิปซัม่ และผงอลมิูเนียม 
โดยงวด 6 เดือนสิน้สดุ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2557 บริษัทสัง่ซือ้วตัถดิุบจากผู้ จําหน่ายวตัถดิุบในประเทศคิดเป็นประมาณร้อยละ 
80 ของมลูคา่การสัง่ซือ้วตัถดิุบทัง้หมด และนําเข้าจากผู้ จําหน่ายต่างประเทศคิดเป็นประมาณร้อยละ 20  ของมลูค่าการสัง่ซือ้
วตัถดิุบทัง้หมด ซึง่วตัถดิุบท่ีนํามาใช้เป็นสว่นผสมในการผลิต ล้วนแต่มีความสําคญัต่อการผลิตอิฐมวลเบาทัง้สิน้ แต่เน่ืองจาก
วตัถดิุบดงักล่าวบางชนิดเป็นวตัถดิุบท่ีเกิดขึน้เองตามธรรมชาติ และบางชนิดต้องผ่านกระบวนการทางวิทยาศาสตร์ก่อนจะ
นํามาใช้ในการผลิตอิฐมวลเบา ดังนัน้ คุณภาพของวัตถุดิบจึงขึน้อยู่กับแหล่งท่ีมาและกระบวนการทางวิทยาศาสตร์ของผู้
จําหน่ายวตัถดิุบ ซึ่งอาจทําให้วตัถดิุบท่ีนํามาใช้มีคณุภาพท่ีไม่คงท่ีได้ โดยหากบริษัทไม่สามารถจดัหาวตัถดิุบท่ีมีคณุสมบติั
เป็นไปตามสตูรท่ีกําหนดไว้ หรือไม่สามารถจดัหาวตัถดิุบท่ีมีคณุภาพคงท่ีหรือใกล้เคียงกบัเกณฑ์คณุภาพท่ีต้องการ อาจทําให้

แก้ไขข้อมลูให้เป็นปัจจบุนั 
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บริษัทได้รับผลกระทบจากต้นทนุการผลิตท่ีเพิ่มสงูขึน้ เน่ืองจากเกิดอตัราการสญูเสียจากกระบวนการผลิต ซึ่งจะสง่ผลกระทบ
ตอ่ความสามารถในการทํากําไรของบริษัทได้ โดยในปี 2554 – ปี 2556 และงวด 6 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2557 บริษัท
มีอตัราการสญูเสีย (ปริมาณสินค้าเสียท่ีเกิดจากกระบวนการผลิตต่อปริมาณการผลิต) คิดเป็นร้อยละ 2.87 ร้อยละ 3.58 ร้อย
ละ 2.32 และร้อยละ 2.37 ตามลําดบั 
 

ตารางแสดงปริมาณการผลติ ปริมาณการสูญเสีย และอัตราการสูญเสีย 
ตัง้แต่ปี 2554 – ปี 2556 และงวด 6 เดือนสิน้สุด วันที่ 30 มถุินายน 2557 

 
ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556/2 

งวด  6  เดือนสิน้สุด วันที่ 
30 มถุินายน 2557 

ปริมาณการผลิต (ล้านตารางเมตร) 2.78 2.79 3.02 1.69 
ปริมาณการสญูเสีย (ล้านตารางเมตร) 0.08 0.10 0.07 0.04 
อตัราการสญูเสีย (ร้อยละ) 2.88 3.58/1 2.32 2.37 

หมายเหตุ :  /1-จากปัญหาอทุกภยัในไตรมาส 4 ปี 2554 สง่ผลให้คณุภาพทรายซึง่เป็นหนึง่ในวตัถดิุบหลกัท่ีใช้ในการผลิตอิฐมวลเบาในปี 
2555 มีคณุภาพลดลง จงึทําให้บริษัทมีอตัราสญูเสียเพ่ิมสงูขึน้จากปีท่ีผ่านมา 

 : /2 บริษัทเร่ิมใช้กําลงัการผลิตสว่นขยายได้บางสว่นตัง้แตเ่ดือนตลุาคม 2556 และตัง้แตเ่ดือนมกราคม 2557 สามารถใช้งาน
เคร่ืองจกัรสว่นขยายได้ประมาณร้อยละ 80 ทัง้นี ้ปัจจบุนัเคร่ืองจกัรดงักลา่วสามารถใช้งานได้แล้ว 100%   

 

 ทัง้นี ้เพ่ือป้องกนัความเส่ียงจากความไม่คงท่ีของคณุภาพวตัถดิุบท่ีอาจจะเกิดขึน้ในอนาคต โดยเฉพาะอย่างย่ิง
ปนูขาว ซึง่มีความออ่นไหวต่อสภาพแวดล้อมการผลิตสงู บริษัทได้กําหนดแนวทางในการกํากบัคณุภาพของวตัถดิุบท่ีนํามาใช้
ในการผลิต โดยแบ่งเป็น 2 แนวทาง คือ แนวทางท่ี 1) กําหนดแนวทางการคดัเลือกและควบคมุคณุภาพวตัถดิุบจากขัน้ตอน
การสัง่ซือ้ เพ่ือให้ได้วัตถุดิบท่ีมีคุณภาพ โดยก่อนการสัง่ซือ้วตัถุดิบ ผู้ จัดจําหน่ายวัตถุดิบแต่ละชนิดต้องส่งผลการทดสอบ
คณุสมบติัวตัถดิุบดงักล่าวมายงับริษัทเพ่ือทราบและคดัเลือกคณุภาพ/คณุสมบติัวตัถดิุบท่ีเหมาะสมก่อนสัง่ซือ้ รวมถึงการส่ง
เจ้าหน้าท่ีของบริษัทเพ่ือเข้าตรวจสอบตัวอย่างวตัถุดิบ เพ่ือให้แน่ใจว่าวตัถุดิบดังกล่าวมีคุณภาพตามสตูรท่ีบริษัทกําหนด 
นอกจากนี ้บริษัทยงัป้องกันความเส่ียงท่ีอาจจะเกิดขึน้ โดยการตรวจสอบคุณภาพของวตัถุดิบอีกครัง้ก่อนนําเข้าสู่คลงัเก็บ
วตัถดิุบเพ่ือนําเข้าสูก่ระบวนการผลติ ทัง้นี ้เพ่ือให้มัน่ใจว่าคณุภาพของวตัถดิุบเป็นไปตามสตูรการผลิตท่ีกําหนด แนวทางท่ี 2) 
บริษัทวิจยัและพฒันาสตูรการผลิตให้มีความหลากหลายมากขึน้ เพ่ือรองรับความเส่ียงหากเกิดขึน้ โดยการปรับส่วนผสมให้
เหมาะสมกบัคณุภาพของวตัถดิุบ เพ่ือให้ได้สนิค้าท่ีมีคณุภาพตามเกณฑ์ท่ีบริษัทกําหนดไว้ ดงันัน้ บริษัทจงึมัน่ใจวา่จะสามารถ
บริหารความเส่ียงท่ีอาจจะเกิดขึน้ จากความผนัผวนของคณุภาพวตัถดิุบได้ 
 

3.2.4 ความเส่ียงจากความผันผวนของราคาวัตถุดบิ 
 บริษัทสัง่ซือ้วตัถดิุบจากในประเทศไทยประมาณร้อยละ 80 ของมลูค่าการสัง่ซือ้วตัถดิุบรวม และนําเข้าวตัถดิุบ
จากตา่งประเทศประมาณร้อยละ 20 ของมลูคา่การสัง่ซือ้วตัถดิุบรวม โดยวตัถดิุบชนิดเดียวท่ีบริษัทนําเข้าจากต่างประเทศ คือ 
ผงอลมิูเนียม ซึ่งนําเข้าโดยผู้ จําหน่ายจากประเทศออสเตรีย (ชําระค่าสินค้าเป็นเงินตราต่างประเทศตามท่ีตกลงซือ้ขาย) ทัง้นี ้
ในงวดบญัชีปี 2554 - ปี 2556 และงวด 6 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2557 บริษัทมีสดัสว่นต้นทนุวตัถดิุบต่อต้นทนุขาย
รวมเท่ากบัร้อยละ 43.28 ร้อยละ 44.57 ร้อยละ 43.28 และร้อยละ 49.80 ตามลําดบั โดยมีต้นทนุวตัถดิุบเท่ากบั 129.39 ล้าน
บาท 134.88 ล้านบาท 143.07 ล้านบาท และ 85.13 ล้านบาท ตามลําดบั ซึง่จะเห็นได้ว่าในช่วง 3 ปีท่ีผ่านมา บริษัทมีสดัสว่น
ต้นทนุวตัถดิุบต่อต้นทนุขายรวมค่อนข้างคงท่ี ทัง้นี ้การเพิ่มขึน้ของสดัส่วนต้นทนุวตัถดิุบต่อต้นทนุขายรวมในงวด 6 เดือน 
สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2557 เกิดจากการเปล่ียนแปลงในราคาวตัถดิุบในประเทศเป็นสําคญั กอปรกบัการเพิ่มขึน้ของ
ปริมาณการใช้วตัถดิุบตามยอดขายท่ีเพิ่มขึน้ แต่อย่างไรก็ตาม ด้วยปริมาณความต้องการใช้อิฐมวลเบาท่ีมีแนวโน้มเพิ่มขึน้

เพ่ิมเติมข้อมลูให้ถกูต้องและเป็นปัจจบุนั 

เพ่ิมเติมข้อมลูงวด 6 เดือนปี 2557 

เพ่ิมเติมข้อมลูงวด 6 เดือนปี 2557 
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อย่างต่อเน่ือง จึงทําให้บริษัทมีอํานาจต่อรองกบัลกูค้า เพ่ือเจรจาปรับเพิ่มราคาขายสินค้าให้สอดคล้องกบัต้นทนุท่ีเพิ่มขึน้ได้ 
และเพ่ือเป็นการป้องกันความเส่ียงท่ีอาจจะเกิดขึน้ บริษัทได้กําหนดแนวปฏิบติัเก่ียวกับการจัดซือ้โดยการติดต่อเพ่ือสัง่ซือ้
วตัถดิุบลว่งหน้ากบัผู้ จําหน่ายวตัถดิุบ โดยการกําหนดราคาซือ้และแจ้งเวลาจดัสง่สินค้าท่ีแน่นอนและชดัเจน เพ่ือควบคมุและ
ป้องกนัความผนัผวนของราคาวตัถดิุบ จึงทําให้ท่ีผ่านมา บริษัทไม่ได้รับผลกระทบจากความผนัผวนของราคาวตัถดิุบท่ีใช้ใน
การผลติมากนกั 

3.2.5 ความเส่ียงจากการเพิ่มขึน้ของราคาเชือ้เพลงิที่ใช้ในการผลติ 
 ในกระบวนการผลิตอิฐมวลเบานอกจากคณุภาพวตัถดิุบซึ่งถือเป็นปัจจยัหลกัในการได้มาซึ่งสินค้าท่ีมีคณุภาพ
และคุณสมบัติตามท่ีกําหนดแล้ว ขัน้ตอนท่ีสําคัญอีกอย่างคือ การอบด้วยเคร่ืองอบแรงดันไอนํา้ (Autoclave) เพ่ือให้
เกิดปฏิกิริยาทางเคมี ท่ีจะช่วยให้อิฐมวลเบาแข็งตวั ซึ่งเคร่ืองอบแรงดันไอนํา้จําเป็นต้องใช้ไอนํา้ท่ีได้จากเคร่ืองผลิตไอนํา้ 
(Boiler) ซึง่ต้องใช้เชือ้เพลิงในการต้ม โดยในปี 2554 ปี 2555 และ 3 ไตรมาสแรกของปี 2556 บริษัทใช้แก๊สปิโตรเลียมเหลว 
หรือ แอลพีจี (Liquefied Petroleum Gas: LPG) เป็นเชือ้เพลงิหลกัในการเผา และได้มีการลงทนุเคร่ืองผลิตไอนํา้ (Boiler) โดย
ใช้เชือ้เพลงิแข็งเป็นวตัถดิุบในการเผาเพิ่ม ซึง่สามารถเดินเคร่ืองผลติไอนํา้ (Boiler)ได้ตัง้แต่เดือนตลุาคมปี 2556 เป็นต้นมา จึง
ทําให้บริษัทสามารถเลือกใช้ชนิดของเชือ้เพลิงได้ โดยขึน้อยู่กบัความเหมาะสมของราคาวตัถดิุบในแต่ละช่วงเวลา โดยบริษัทมี
ต้นทนุเชือ้เพลิงในปี 2554 – ปี 2556 และงวด 6 เดือน สิน้สดุ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2557 เท่ากบั 38.83 ล้านบาท 54.44 ล้าน
บาท 48.96 ล้านบาท และ 18.76 ล้านบาทคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 12.98 ร้อยละ 17.99 ร้อยละ 14.81 และร้อยละ 10.97 ของ
ต้นทนุขายรวมตามลําดบั ซึง่การเพิ่มขึน้ของสดัสว่นข้างต้นในช่วงปี 2555 ถึงงวด 9 เดือนปี 2556 เป็นผลจากการปรับเพิ่มขึน้
ของปริมาณการใช้และราคา LPG โดยในช่วง 3 ปีท่ีผ่านมา ราคาขายปลีก LPG หน้าโรงกลัน่ มีราคาปรับตวัสงูขึน้อย่าง
ต่อเน่ือง ซึง่เป็นผลมาจากการปลอ่ยราคาขาย LPG ลอยตวัตามนโยบายของภาครัฐ ทัง้นี ้ราคาขายปลีก LPG ในช่วง 3 ปีท่ี
ผา่นมา แสดงได้ดงัภาพ  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ท่ีมา : สํานกังานนโยบายและแผนพลงังาน กระทรวงพลงังาน ( www.eppo.go.th) 

 
 จากการท่ีรัฐบาลมีนโยบายท่ีจะปรับเพิ่มราคา LPG โดยการปล่อยลอยตวัราคาขาย โดยกระทรวงพลงังานมี
เป้าหมายท่ีจะให้กองทนุนํา้มนัฯ มีฐานะทางการเงินเป็นบวกภายในปี 2556 (ท่ีมา : ศนูย์วิจยัไทยพาณิชย์ วนัท่ี 3 กนัยายน 
2556) กอปรกบัการกําหนดแผนงานท่ีจะขยายกําลงัการผลิตเพิ่มขึน้ บริษัทจึงอาจได้รับความเส่ียงจากการปรับตวัสงูขึน้ของ

เพ่ิมเติมข้อมลูให้เป็นงวด 6 เดือนปี 2557 
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ราคา LPG จะสง่ผลบริษัทมีค้นทนุการผลิตเพิ่มสงูขึน้ ซึง่อาจทําให้บริษัทมีผลกําไรท่ีลดลงได้ แต่อย่างไรก็ตาม บริษัทตระหนกั
ถึงประเด็นความเส่ียงดงักล่าว โดยบริษัทได้เร่ิมนําเชือ้เพลิงแข็งเข้ามาใช้เป็นเชือ้เพลิงในการผลิตไอนํา้ตัง้แต่เดือนตุลาคม 
2556 เป็นต้นมา จงึทําให้บริษัทสามารถเลือกใช้เชือ้เพลงิในการผลิตไอนํา้ได้ โดยขึน้อยู่กบัความเหมาะสมของราคาวตัถดิุบใน
แต่ละช่วงเวลา ทัง้นีบ้ริษัทจะติดตามความเคล่ือนไหวของราคาวตัถดิุบท่ีนํามาเป็นเชือ้เพลิงอย่างสม่ําเสมอ เพ่ือใช้เป็นข้อมลู
ในการตดัสนิใจ  ปัจจบุนัเชือ้เพลิงแข็งดงักลา่วมีต้นทนุต่ํากว่า LPG รวมถึงมีความผนัผวนของราคาน้อยกว่า LPG แต่ให้ความ
ร้อนใกล้เคียงกบั LPG จึงช่วยทําให้บริษัทมีต้นทนุเชือ้เพลิงในไตรมาสท่ี 4 ปี 2556 ลดลง ส่งผลให้ต้นทนุเชือ้เพลิงรวมในปี 
2556 ลดลงเม่ือเทียบกบัปี 2555 หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 10.04 ซึ่งจากการท่ีบริษัทพฒันา Boiler ให้สามารถเลือกใช้
เชือ้เพลิงท่ีมีต้นทนุต่ํากว่า และไม่เป็นมลภาวะต่อสิ่งแวดล้อม ทําให้งวด 6 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2557 บริษัทมี
สดัสว่นต้นทนุเชือ้เพลิงต่อต้นทนุขายรวมลดลงเหลือร้อยละ 10.97 หรือลดลงคิดเป็นอตัราร้อยละ 25.92 เม่ือเทียบกบัสดัสว่น
ต้นทุนเชือ้เพลิงต่อต้นทุนรวมในปี 2556 ดงันัน้ จากการปรับเปล่ียนการใช้เชือ้เพลิงดงักล่าว บริษัทจึงมั่นใจว่าจะสามารถ
บริหารจดัการหากเกิดผลกระทบจากการปรับขึน้ของราคาเชือ้เพลงิในการผลติได้ 
 
3.3 ความเส่ียงด้านการเงนิ 
 

3.3.1 ความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราต่างประเทศ  
 บริษัทนําเข้าวตัถดิุบจากต่างประเทศ ได้แก่ ผงอลมิูเนียม โดยในงวดบญัชีปี 2554 - ปี 2556 และงวด 6 เดือน 
สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2557  บริษัทมีมลูค่าการสัง่ซือ้ผงอลมิูเนียมซึ่งนําเข้าจากต่างประเทศคิดเป็นร้อยละ 21.88 ร้อยละ 
18.12 ร้อยละ 16.55 และร้อยละ 17.31 ของมลูค่าการสัง่ซือ้วตัถดิุบรวม โดยในการสัง่ซือ้วตัถดิุบท่ีต้องนําเข้าจากต่างประเทศ
แตล่ะครัง้ บริษัทจะตกลงกบัผู้ จําหน่ายวตัถดิุบในตา่งประเทศ โดยกําหนดการชําระคา่สนิค้าเป็นเงินตราต่างประเทศอย่างชดัเจน ซึง่
ท่ีผ่านมาบริษัทไม่ได้ทําสญัญาซือ้ขายเงินตราต่างประเทศลว่งหน้า(Forward Contract) กบัสถาบนัการเงินแต่อย่างใด เน่ืองจาก 
บริษัทมีปริมาณการสัง่ซือ้วตัถดิุบต่อใบสัง่ซือ้ไม่มาก นอกจากนี ้เพ่ือเป็นการลดและป้องกันความเส่ียงท่ีอาจจะเกิดขึน้ บริษัทได้
กําหนดแนวทางให้ฝ่ายงานท่ีรับผิดชอบติดตามการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนอย่างใกล้ชิด ควบคู่ไปกบัการติดตามข่าวสาร
ตา่งๆ ท่ีอาจมีผลกระทบต่ออตัราแลกเปล่ียน ซึง่ท่ีผ่านมา บริษัทยงัไม่เคยได้รับผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียน
อยา่งมีนยัสําคญั 

 
3.4 ความเส่ียงด้านการบริหาร การจัดการ 
 

3.4.1 ความเส่ียงด้านการพึ่งพงิผู้บริหารหลัก 
 กรรมการและผู้บริหารหลกัของบริษัทในปัจจบุนั ได้แก่ นายประทีป ทีปกรสขุเกษม และนายรังสี ทีปกรสขุเกษม 
รวมไปถึงทีมงานระดบัผู้บริหารซึ่งเป็นผู้ ท่ีมีประสบการณ์ในธุรกิจมานาน ซึ่งผู้บริหารหลกัของบริษัทได้สร้างความน่าเช่ือถือ
และสร้างความสมัพนัธ์อนัดีกบัคู่ค้าทัง้ในประเทศและต่างประเทศมาโดยต่อเน่ือง ดงันัน้ การเปล่ียนแปลงบุคลากรท่ีสําคญั
ของบริษัท จงึอาจสง่ผลกระทบทําให้บริษัทได้รับความเส่ียงในการดําเนินธุรกิจได้ 
 บริษัทตระหนกัถึงความเส่ียงท่ีอาจจะเกิดขึน้ และเพ่ือเป็นการลดความเส่ียงดงักลา่ว บริษัทจึงกําหนดนโยบายท่ี
ให้ความสําคญักบัการสร้างและรักษาบคุลากรของบริษัท ผ่านการสนบัสนนุให้พนกังานของบริษัทมีบทบาทในการแสดงความ
คิดเหน็และทําหน้าท่ีภายใต้อํานาจหน้าท่ีท่ีกําหนดอยา่งเตม็ท่ี รวมถงึผลกัดนัให้เกิดการทํางานเป็นทีมเพ่ือให้เกิดประสิทธิภาพ
ในการทํางาน ควบคู่ไปกบัการสนบัสนุนให้มีการพฒันาศกัยภาพพนกังานในสายงานอย่างสม่ําเสมอ ด้วยการสร้างความรู้
ความชํานาญและสร้างจิตสํานึกท่ีดีในการปฏิบติังาน ผ่านการส่งเข้ารับการอบรมในหลกัสตูรต่างๆ ทัง้ท่ีจัดขึน้ภายในและ
ภายนอกบริษัท ทัง้นี ้เพ่ือเพิ่มพูนความรู้ความสามารถให้แก่พนักงานและลดการพึ่งพิงพนักงานรายใดรายหนึ่งโดยเฉพาะ 
นอกจากนี ้บริษัทยงัสง่เสริมให้พนกังานรู้สกึเป็นส่วนหนึ่งของบริษัทด้วยการดแูลและจดัสวสัดิการท่ีเหมาะสมกบัพนกังานใน

เพ่ิมเติมข้อมลูงวด 3 เดือนปี 2557 
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แต่ละระดับ เพ่ือสร้างขวัญและกําลังใจในการทํางาน รวมทัง้สนับสนุนให้มีการผลักดันการเติบโตในตําแหน่งงานให้กับ
พนักงานท่ีมีคุณสมบติัตามท่ีบริษัทกําหนด ให้มีตําแหน่งในระดบัท่ีสูงขึน้เพ่ือรองรับหน้าท่ีในการบริหารจัดการบริษัทตาม
โครงสร้างองค์กรท่ีกําหนด ดงันัน้ บริษัทจงึมัน่ใจวา่จะสามารถลดความเส่ียงจากการพึง่พิงผู้บริหารหลกัได้ 
 

3.4.2 ความเส่ียงในกรณีมีกลุ่มผู้ถือหุ้นรายใหญ่มากกว่าร้อยละ 50 
 ณ วนัท่ี 14 พฤษภาคม 2557 บริษัทมีผู้ ถือหุ้นรายใหญ่คือ CCP ซึง่ถือหุ้นในบริษัททัง้ทางตรงและทางอ้อม (ใน
นาม CPP และในนาม CKY) (รายละเอียดเพิ่มเติมสว่นท่ี 2.2-2 ลกัษณะการประกอบธุรกิจ หวัข้อ 1.3 การเปล่ียนแปลงและ
พฒันาการท่ีสําคญั) ในสดัส่วนร้อยละ 99.99 ของทนุจดทะเบียนท่ีออกและเรียกชําระแล้ว ซึ่งภายหลงัการเสนอขายหุ้นต่อ
ประชาชนในครัง้นี ้CCP จะมีสดัสว่นการถือหุ้นทัง้ทางตรงและทางอ้อม (ในนาม CPP และในนาม CKY) ลดลงเหลือร้อยละ 
75 ของทนุจดทะเบียนท่ีออกและเรียกชําระแล้ว ซึ่งสดัส่วนการถือหุ้นดงักล่าว ทําให้ CCP สามารถกําหนดนโยบายในการ
บริหารงาน รวมถึงควบคมุเสียงส่วนใหญ่ในท่ีประชมุผู้ ถือหุ้นของบริษัท ท่ีต้องใช้คะแนนเสียงข้างมากเกินกึ่งหนึ่งในท่ีประชุม 
ยกเว้นเร่ืองท่ีกฎหมายหรือข้อบงัคบับริษัทกําหนดให้ต้องได้รับคะแนนเสียงอนุมติัไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของท่ีประชุมผู้ ถือหุ้น 
ดงันัน้ ผู้ ถือหุ้นรายย่อยจึงอาจมีความเส่ียงจากการท่ีผู้ ถือหุ้นรายใหญ่สามารถควบคมุมติท่ีประชุมผู้ ถือหุ้นได้ อย่างไรก็ตาม 
ด้วยการกําหนดโครงสร้างองค์กรของบริษัทและการกําหนดแนวทางการปฏิบัติของคณะกรรมการเก่ียวกับการกํากับดูแล
กิจการท่ีดี ด้วยการสร้างกลไกในการตรวจสอบและถ่วงดลุอํานาจของกรรมการผู้ มีส่วนได้เสีย โดยการแต่งตัง้คณะกรรมการ
ตรวจสอบซึง่มาจากกรรมการอิสระท่ีมีคณุสมบติัตามเกณฑ์ของสํานกังาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยรวม 3 
ท่าน เพ่ือเข้าทําหน้าท่ีตรวจสอบการทํางานและการบริหารงานของบริษัทแทนผู้ ถือหุ้นรายย่อย กอปรกบัการว่าจ้างบริษัท สู่
ความสําเร็จ จํากัด เพ่ือเข้าทําหน้าท่ีเป็นหน่วยงานตรวจสอบภายในท่ีมีความเป็นอิสระจากฝ่ายบริหารและขึน้ตรงต่อ
คณะกรรมการตรวจสอบ จงึเป็นการช่วยเพิ่มประสทิธิภาพและความโปร่งใสในการบริหารจดัการผ่านระบบการควบคมุภายใน
เพ่ือตรวจสอบการดําเนินงานของบริษัท ดงันัน้ บริษัทจึงมัน่ใจว่าผู้ ถือหุ้นทกุท่าน รวมถึงผู้ มีส่วนได้เสียกบับริษัทจะได้รับการ
ปฏิบติัอยา่งเทา่เทียมและเป็นธรรม 
 
3.5 ความเส่ียงเก่ียวกับการเสนอขายหลักทรัพย์ 
 

3.5.1 ความเส่ียงจากการที่บริษัทอยู่ระหว่างการย่ืนคาํขออนุญาตจากตลาดหลักทรัพย์ เอม็ เอ ไอ 
 บริษัทมีความประสงค์จะเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุต่อประชาชนในครัง้นีก่้อนท่ีจะได้รับทราบผลการพิจารณา
ของตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (“SET”) ในการรับหุ้นสามญัของบริษัทเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ 
เอ็ม เอ ไอ (“mai”) ทัง้นี ้บริษัทได้ย่ืนคําขอให้รับหุ้นสามญัของบริษัทเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แล้ว เม่ือ
วนัท่ี 29 เมษายน 2556 โดยบริษัท แอสเซท โปร แมเนจเม้นท์ จํากดั ในฐานะท่ีปรึกษาทางการเงิน ได้พิจารณาคณุสมบติัของ
บริษัทในเบือ้งต้นแล้วเหน็วา่ บริษัทและหุ้นสามญัของบริษัทมีคณุสมบติัครบถ้วนตามข้อบงัคบัของตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
เร่ือง การรับหลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอม็ เอ ไอ โดยเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ด้วยเกณฑ์
กําไร (Profit test)  ยกเว้นคณุสมบติัเร่ืองการกระจายการถือหุ้นรายย่อย ซึง่บริษัทจะต้องมีผู้ ถือหุ้นสามญัรายย่อยไม่น้อยกว่า 
300 ราย และถือหุ้นรวมกันไม่น้อยกว่าร้อยละ 20 ของทุนชําระแล้ว ดังนัน้ บริษัทยังคงมีความไม่แน่นอนในการท่ีจะได้รับ
อนญุาตจากตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย ให้หุ้นสามญัของบริษัทเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
ผู้ลงทุนจึงยังคงมีความเส่ียงเก่ียวกับสภาพคล่องของหุ้นสามัญของบริษัทในตลาดรอง หากหุ้นสามัญของบริษัทไม่ได้รับ
อนุญาตให้เป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ เน่ืองจากไม่สามารถกระจายหุ้ นได้ครบถ้วนตาม
หลกัเกณฑ์ของตลาดหลกัทรัพย์ฯ ซึ่งจะทําให้บริษัทมีคณุสมบติัไม่ครบถ้วนตามข้อบงัคบัของตลาดหลกัทรัพย์ฯ หรือผู้ลงทนุ
อาจมีความเส่ียงเก่ียวกบัการไมไ่ด้รับผลตอบแทนจากการขายหุ้นได้ตามราคาท่ีคาดการณ์ไว้ 

แก้ไขข้อมลูให้เป็นปัจจบุนั 
และเพ่ิมเติมข้อมลูให้ถกูต้อง 
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3.5.2 ความเส่ียงจากการนําหุ้นสามัญเดมิที่ CCP ถืออยู่ในบริษัทออกจาํหน่าย และการเสนอขายหุ้นสามัญ
เพิ่มทุนแก่ประชาชนเป็นครัง้แรก (IPO) 

 การนําบริษัทเข้าเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ โดยการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุจํานวน 
70,450,000 หุ้น และการนําหุ้นสามญัเดิมของบริษัทท่ีถือกรรมสิทธ์ิโดย CPP จํานวน 44,550,000 หุ้น มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 1 
บาท จะส่งผลให้ CPP มีส่วนแบ่งกําไรหรือสิทธิในการออกเสียงของผู้ ถือหุ้นเดิม (Dilution Effect) ลดลงจากร้อยละ 62.74 
เหลือร้อยละ 43.44 ของทนุจดทะเบียนชําระแล้วของบริษัทภายหลงัการเสนอขายหลกัทรัพย์ในครัง้นี ้นอกจากนี ้การ Spin-off 
จะสง่ผลให้ CCP ซึง่เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย อีกทัง้เป็นผู้ ถือหุ้นใหญ่ทัง้ทางตรงและทางอ้อม 
โดยถือหุ้นบริษัทในสดัสว่นร้อยละ 33.96 ของทนุจดทะเบียน ถือหุ้น CPP ในสดัสว่นร้อยละ 95.71 ของทนุจดทะเบียน และถือ
หุ้น CKY ในนามบริษัท ตะวนัออกการขนสง่ จํากดั ในสดัสว่นร้อยละ 99.79 ของทนุจดทะเบียน (รายละเอียดเพิ่มเติม สว่นท่ี 
2.2-2 ลกัษณะการประกอบธุรกิจ หวัข้อ 1.3 การเปล่ียนแปลงและพฒันาการท่ีสําคญั)  ได้รับผลกระทบจากการมีส่วนแบ่ง
กําไรหรือสิทธิในการออกเสียงลดลงเช่นกัน จากร้อยละ 99.99 เหลือร้อยละ 75 ของทุนจดทะเบียนชําระแล้วของบริษัท
ภายหลงัการเสนอขายหลกัทรัพย์ในครัง้นี ้อีกทัง้ผู้ ถือหุ้นของ CCP จะได้รับผลกระทบจากการมีสว่นแบ่งกําไรหรือสิทธิในการ
ออกเสียงลดลงในสดัสว่นเดียวกนักบั CCP 
 ทัง้นี ้เพ่ือเป็นการลดผลกระทบจากการมีสว่นแบ่งกําไรหรือสิทธิในการออกเสียงลดลง (Dilution Effect) ในบริษัท
ของผู้ ท่ีถือหุ้น CCP ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท CCP ได้มีมติเห็นชอบในการจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุบางส่วนจํานวน 
46,000,000 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 40 ของจํานวนหุ้นสามญัท่ีเสนอขายแก่ประชาชนในครัง้นี ้จดัสรรนํามาเสนอขายให้แก่ผู้ ถือหุ้น
ของ CCP ตามสดัสว่น (Pre-emptive Right) เพ่ือเปิดโอกาสให้ผู้ ถือหุ้นของ CCP ได้ใช้สิทธิในการจองซือ้หุ้นสามญัเพิ่มทนุ
ดงักล่าวเพ่ือชดเชยผลกระทบจากการลดลงในส่วนแบ่งกําไรหรือสิทธิในการออกเสียง ทัง้นี ้ราคาท่ีจะเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่ม
ทนุให้แก่ผู้ ถือหุ้นของ CCP นัน้ จะเป็นราคาเดียวกบัราคาท่ีจะเสนอขายหุ้นสามญัให้แก่ประชาชน (ศกึษารายละเอียดเพิ่มเติม 
สว่นท่ี 3 ข้อมลูเก่ียวกบัการเสนอขายหลกัทรัพย์) อย่างไรก็ตาม การ Spin-off ในครัง้นีไ้ม่สง่ผลกระทบอย่างมีนยัสําคญัต่อการ
ดํารงสถานะเป็นบริษัทจดทะเบียนของ CCP แตอ่ยา่งใด 

แก้ไขและเพ่ิมเติมข้อมลูให้ถกูต้องและเป็นปัจจบุนั 
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