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12. ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

 

12.1 งบการเงนิ 

 

(ก)  ผู้สอบบัญชีและสรุปรายงานความเห็นโดยผู้สอบบัญชี 

 รายงานผู้สอบบญัชีรับอนุญาตที�ได้ตรวจสอบงบการเงินของบริษัทฯ ประจําปี ���3 - ���5 สามารถสรุปได้ดงันี � 

 

งบตรวจสอบ : งวดบญัชีปี ���3 สิ �นสดุ ณ วนัที� �� ธันวาคม ���3 

ผู้สอบบัญชี : บริษัท ไทยออดิท เดอะทรูธ จํากัด 

 โดยนายเกรียงศกัดิ� มสัอดูี ผู้สอบบัญชีรับอนญุาตเลขที� 3��� ซึ�งไม่ได้เป็นผู้สอบบญัชีที�ได้รับอนญุาตจาก

สาํนกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

ความเห็นโดย

ผู้สอบบัญชี 

: แสดงความเห็นอย่างไม่มีเงื�อนไขว่างบการเงินของบริษัทได้แสดงฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และ 

กระแสเงินสดได้อย่างถกูต้อง ตามที�ควรในสาระสาํคัญตามหลกัการบญัชีที�รับรองทั�วไป 

 

งบตรวจสอบ : งวดบญัชีปี ���� สิ �นสดุ ณ วนัที� �� ธันวาคม ���� 

ผู้สอบบัญชี : บริษัท เอ็ม อาร์ แอสโซซิเอท จํากดั 

 โดยนายเมธี รัตนศรีเมธา ผู้สอบบญัชีรับอนุญาตเลขที� 3425 ซึ�งเป็นผู้สอบบัญชีที�ได้รับอนุญาตจาก

สาํนกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

ความเห็นโดย

ผู้สอบบัญชี 

: แสดงความเห็นอย่างไม่มีเงื�อนไขว่างบการเงินของบริษัทได้แสดงฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และ 

กระแสเงินสดได้อย่างถกูต้อง ตามที�ควรในสาระสาํคัญตามหลกัการบญัชีที�รับรองทั�วไป 

เริ�มวนัที� � มกราคม ���� บริษัทฯ ได้ถือปฏิบตัิตามมาตรฐานการบญัชีและมาตรฐานการรายงานทาง

การเงินที�ออกและปรับปรุงใหม่ ซึ�งออกโดยสภาวิชาชีพบญัชี ในการจดัทําและนําเสนองบการเงิน 

 

งบตรวจสอบ : งวดบญัชีปี ���� สิ �นสดุ ณ วนัที� �� ธันวาคม ���� 

ผู้สอบบัญชี : บริษัท เอ็ม อาร์ แอสโซซิเอท จํากดั 

 โดยนายเมธี รัตนศรีเมธา ผู้สอบบญัชีรับอนุญาตเลขที� 3425 ซึ�งเป็นผู้สอบบัญชีที�ได้รับอนุญาตจาก

สาํนกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

ความเห็นโดย

ผู้สอบบัญชี 

: แสดงความเห็นอย่างไม่มีเงื�อนไขว่า งบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงิน ผลการดําเนินงานและกระแส

เงินสด โดยถกูต้องตามที�ควรในสาระสาํคัญตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
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(ข) ตารางสรุปฐานะการเงนิและผลการดําเนินงาน 

  ตรวจสอบแล้ว 

สรุปรายการงบแสดงฐานะการเงิน สิ �นสดุ 31 ธ.ค. 53 สิ �นสดุ 31 ธ.ค. 54 สิ �นสดุ 31 ธ.ค. 55 

  ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 5.58  0.87% 3.78  0.61% 8.23  1.22% 
เงินลงทนุชั�วคราว 0.00  0.00% 0.00  0.00% 0.45  0.07% 
ลกูหนี �การค้า 47.40  7.39% 48.05  7.73% 50.23  7.46% 

กิจการที�เกี�ยวขอ้งกนั 3.21  0.50% 7.88  1.27% 5.12  0.76% 
บริษัทอื�น-สทุธิ 44.19  6.88% 40.17  6.46% 45.11  6.70% 

สินค้าคงเหลือ-สทุธิ 11.84  1.84% 15.33  2.47% 24.58  3.65% 
เงินให้กู้ ยืมระยะสั �นแก่และดอกเบี �ยค้างรับจากบคุคลอื�น 1.97  0.31% 1.97  0.32% 1.97  0.29% 
สินทรัพย์หมนุเวียนอื�น 1.03  0.16% 0.98  0.16% 1.54  0.23% 

รวมสินทรัพย์หมนุเวียน 67.82  10.57% 70.10  11.28% 87.01  12.92% 

เงินฝากสถาบนัทางการเงินที�มภีาระคํ �าประกัน 1.98  0.3% 0.38  0.1% 5.98  0.9% 
ที�ดิน อาคารและอปุกรณ์-สทุธิ 572.07  89.1% 551.07  88.7% 579.14  86.0% 
สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื�น 0.00  0.0% 0.00  0.0% 1.29  0.2% 

รวมสินทรัพย์ไมห่มนุเวียน 574.05  89.4% 551.44  88.7% 586.41  87.1% 

รวมสินทรัพย์ 641.87  100.0% 621.55  100.0% 673.41  100.0% 

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสั �นจากสถาบนัการเงิน 0.00  0.0% 37.44  6.0% 39.84  5.9% 
เจ้าหนี �การค้า 38.18  5.9% 35.62  5.7% 47.13  7.0% 

กิจการที�เกี�ยวขอ้งกนั 4.10  0.6% 4.35  0.7% 14.73  2.2% 
บริษัทอื�น 34.08  5.3% 31.28  5.0% 32.41  4.8% 

เงินกู้ ยืมระยะสั �นและดอกเบี �ยค้างจ่ายแก่บคุคลและกิจการ
ที�เกี�ยวข้องกัน 

233.39  36.4% 0.00  0.0% 0.00  0.0% 

ส่วนของเงินกู้ ยืมระยะยาวที�ถึงกําหนดชําระภายในหนึ�งปี 28.22  4.4% 27.63  4.4% 30.33  4.5% 
เจ้าหนี �อื�นกิจการที�เกี�ยวข้องกัน 1.32  0.2% 0.71  0.1% 0.45  0.1% 
ค่าใช้จ่ายค้างจ่ายและหนี �สินหมนุเวียนอื�น 9.40  1.5% 9.83  1.6% 18.07  2.7% 

รวมหนี �สินหมนุเวียน 310.52  48.4% 111.25  17.9% 135.81  20.2% 

เงินกู้ ยืมระยะยาว 201.78  31.4% 174.13  28.0% 143.59  21.3% 
หนี �สินผลประโยชน์ของพนกังานหลงัออกจากงาน 0.00  0.0% 1.23  0.2% 1.91  0.3% 

รวมหนี �สินไมห่มนุเวียน 201.78  31.4% 175.36  28.2% 145.50  21.6% 

รวมหนี �สิน 512.30  79.8% 286.60  46.1% 281.32  41.8% 

ทนุจดทะเบียน 350.00  54.5% 530.00  85.3% 530.00  78.7% 
ทนุที�ออกและชําระแล้ว 350.00  54.5% 530.00  85.3% 530.00  78.7% 
กําไร(ขาดทนุ)สะสม (220.43) -34.3% (195.06) -31.4% (137.91) -20.5% 

ส่วนของผู้ถือหุ้น-สุทธิ 129.57  20.2% 334.94  53.9% 392.09  58.2% 

รวมหนี �สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 641.87  100.0% 621.55  100.0% 673.41  100.0% 
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  ตรวจสอบแล้ว 

สรุปรายการงบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จ ปี 2553 ปี 2554 ปี 2555 

  ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รายได้จากการขาย 330.00  100.00% 368.64  100.00% 404.19  100.00% 
ต้นทนุขาย 279.10  84.58% 298.96  81.10% 302.60  74.86% 

กําไรขั �นต้น 50.90  15.42% 69.69  18.90% 101.60  25.14% 

รายได้อื�น 0.76  0.23% 0.47  0.13% 1.13  0.28% 
กําไรจากการปรับโครงสร้างหนี � 106.53  32.28% 0.00  0.00% 0.00  0.00% 

กําไรก่อนค่าใช้จ่าย 158.18  47.93% 70.16  19.03% 102.72  25.41% 

ค่าใช้จ่ายในการขาย 12.68  3.84% 11.10  3.01% 11.96  2.96% 
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 14.40  4.36% 13.58  3.69% 16.05  3.97% 

กําไรก่อนต้นทุนทางการเงนิและภาษ ี 131.11  39.73% 45.48  12.34% 74.72  18.49% 

ต้นทนุทางการเงิน 16.15  4.89% 19.20  5.21% 17.57  4.35% 

กําไรก่อนภาษี 114.95  34.83% 26.28  7.13% 57.15  14.14% 

ภาษีเงินได้นิติบคุคล 0.00  0.00% 0.00  0.00% 0.00  0.00% 

กําไร(ขาดทุน)สําหรับปี 114.95  34.83% 26.28  7.13% 57.15  14.14% 

กําไร(ขาดทนุ)เบ็ดเสร็จอื�น 0.00  0.00% 0.00  0.00% 0.00  0.00% 

กําไร(ขาดทุน)เบด็เสร็จรวมสําหรับปี 114.95  34.83% 26.28  7.13% 57.15  14.14% 

กําไรต่อหุ้น (บาท/หุ้น) 3.37    0.50    1.08    
มลูค่าที�ตราไว้ (บาท/หุ้น) 10.00    10.00    10.00    
จํานวนหุ้นสามญั (ล้านหุ้น) 53.00    53.00    53.00    

คํานวณปรับฐานจํานวนหุ้นสามญัหลงัเสนอขาย IPO (Fully Dilute) 
กําไรต่อหุ้น#Fully Dilute (บาท/หุ้น)         0.12    
มลูค่าที�ตราไว้ (บาท/หุ้น)         1.00    
จํานวนหุ้นสามญั#หลงัเสนอขาย IPO (ล้านหุ้น)         460.00    

หมายเหตุ : /1 รายได้อื�น ประกอบด้วย รายได้ดอกเบี �ย และอื�นๆ  
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  ตรวจสอบแล้ว 
สรุปรายการงบกระแสเงินสด ปี 2553 ปี 2554 ปี 2555 

  ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 
กําไรสําหรับปี 114.95 26.28 57.15 
รายการปรับปรุงกระทบกระแสเงินสดรับ(จ่าย) จากกิจกรรมดําเนินงาน 

กําไรจากการปรับโครงสร้างหนี � -106.53 0.00 0.00 
ค่าเสื�อมราคา 31.70 30.60 31.38 
ค่าใช้จ่ายผลประโยชน์ของพนกังานหลงัออกจากงาน 0.00 0.32 0.69 
ดอกเบี �ยรับ -0.01 -0.02 -0.04 
ดอกเบี �ยจ่าย 14.16 19.20 17.57 
ขาดทนุที�ยงัไมเ่กิดจากเงินลงทนุชั�วคราว     -0.32 
ค่าเผื�อหนี �สงสยัจะสญู 0.11 0.44 -0.03 
ค่าเผื�อสินค้าเสื�อมสภาพและเคลื�อนไหวช้า 0.00 0.18 0.04 
กําไรจากการขายสินทรัพย์ 0.00 0.00 -0.35 

กําไรจากการดําเนินงานก่อนการเปลี�ยนแปลงสินทรัพย์และหนี �สินดําเนินงาน 54.38 77.00 106.09 
ลกูหนี �การค้า -4.55 -1.09 -2.15 
สินค้าคงเหลือ -0.60 -3.67 -9.30 
เงินจ่ายล่วงหน้าค่าสินค้า 0.10 0.00 0.00 
สินทรัพย์หมนุเวียนอื�น 0.12 0.06 -0.57 
เงินฝากสถาบนัการเงินที�มภีาระคํ �าประกัน -0.00 1.60 -5.60 
สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื�น 0.00 0.00 -0.02 
เจ้าหนี �การค้า 7.81 -2.56 11.51 
เจ้าหนี �อื�นกิจการที�เกี�ยวข้องกัน 1.08 -0.61 -0.27 
ค่าใช้จ่ายค้างจ่ายและหนี �สินหมนุเวียนอื�น 4.97 -0.06 8.05 

เงนิสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมดําเนินงาน 63.32 70.67 107.75 
รับดอกเบี �ย 0.01 0.02 0.04 
สินทรัพย์ถาวรเพิ�มขึ �น -0.45 -9.60 -59.22 
เงินสดรับจากการจาํหน่ายสินทรัพย์ 0.00 0.00 0.35 
สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนเพิ�มขึ �น 0.00 0.00 -1.52 

เงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน -0.44 -9.59 -60.35 
จ่ายดอกเบี �ย -1.31 -28.02 -17.51 
เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสั �นจากสถาบนัการเงินเพิ�มขึ �น (ลดลง) -9.04 37.44 2.39 
เงินกู้ ยืมระยะสั �นจากบคุคลและกิจการที�เกี�ยวข้องกันเพิ�มขึ �น (ลดลง) 34.58 -44.08 0.00 
เงินกู้ ยืมระยะยาวเพิ�มขึ �น 230.00 0.00 0.00 
จ่ายชําระคืนเงินกู้ ยืมระยะยาว -318.18 -28.24 -27.83 

เงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงนิ -63.95 -62.89 -42.95 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิลดลง-สุทธิ -1.07 -1.80 4.45 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัต้นปี 6.65 5.58 3.78 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัสิ �นปี 5.58 3.78 8.23 
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(ค) ตารางสรุปอัตราส่วนทางการเงนิที�สําคัญ 

อตัราส่วนทางการเงิน   ตรวจสอบแล้ว 

    ปี 2553 ปี 2554 ปี 2555 

อตัราส่วนสภาพคล่อง  (Liquidity ratio) 

อตัราส่วนสภาพคล่อง เท่า 0.22 0.63 0.64 

อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็ว เท่า 0.17 0.47 0.43 

อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด เท่า 0.20 0.64 0.79 

อตัราส่วนหมนุเวียนลกูหนี �การค้า เท่า 7.30 7.72 8.23 

ระยะเวลาเก็บหนี �เฉลี�ย วนั 50  47  44  

อตัราส่วนหมนุเวียนสินค้าคงเหลือ เท่า 24.19 22.01 15.16 

ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี�ย วนั 15 17 24 

อตัราส่วนหมนุเวียนเจ้าหนี �การค้า เท่า 8.80 8.10 7.31 

ระยะเวลาชําระหนี �เจ้าหนี �การค้า วนั 41  45  50  

Cash cycle วนั 24  19  18  

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหากําไร  (Profitability ratio) 

อตัรากําไรขั �นต้น % 15.42% 18.90% 25.14% 

อตัรากําไรจากการดําเนินงาน % 39.73% 12.34% 18.49% 

อตัรากําไรอื�น % 32.28% 0.00% 0.00% 

อตัราส่วนเงินสดต่อการทํากําไร % 48.29% 155.40% 144.21% 

อตัรากําไรสทุธิ % 34.83% 7.13% 14.14% 

อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น % 159.46% 11.31% 15.72% 

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน  (Efficiency ratio) 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ % 17.53% 4.16% 8.83% 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร % 24.87% 10.11% 15.56% 

อตัราการหมนุของสินทรัพย์ เท่า 0.50  0.58  0.62  

อตัราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ  (Financial policy ratio) 

อตัราส่วนหนี �สินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น เท่า 3.95 0.86 0.72 

อตัราส่วนความสามารถชําระดอกเบี �ย เท่า 4.92 4.68 7.13 

อตัราส่วนความสามารถชําระภาระผกูพนั (cash basis) เท่า 0.20 1.87 1.24 

อตัราการจ่ายเงินปันผล % 0.00% 0.00% 0.00% 
 

12.2 คําอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงนิและผลการดําเนินงาน 
 

12.1.1 ผลการดําเนินงาน 
ภาพรวมของผลการดําเนินงานที�ผ่านมา 

 บริษัทประกอบธุรกิจผลติและจําหน่ายอิฐมวลเบา โดยจําหน่ายให้กับลกูค้า � กลุ่ม คือ กลุ่มร้านค้าวัสดุก่อสร้าง

ทั�วประเทศ ซึ�งเป็นกลุม่ลกูค้าหลกั และกลุม่ลกูค้าโครงการ อาทิ บริษัทพฒันาอสงัหาริมทรัพย์ทั�วไป และผู้ รับเหมาก่อสร้าง เป็น

ต้น โดยมีสดัสว่นการจําหน่ายในปี 2555 เท่ากบัร้อยละ 73.54 และร้อยละ 26.46 ของรายได้จากการขายตามลําดับ ในด้านการ

ขาย บริษัทมีนโยบายในการกําหนดราคาขายโดยใช้นโยบายการบวกกําไรจากต้นทุน (Mark up on Cost) โดยราคาขาย

ดงักล่าวจะถูกบวกรวมด้วยค่าขนส่งสินค้า ซึ�งในกรณีที�ลกูค้าจัดหารถขนส่งมารับสินค้าเอง บริษัทจะพิจารณาให้ส่วนลดจาก
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ราคาขายตามนโยบายที�กําหนด ที�หน้าโรงงาน แต่ในกรณีที�ลกูค้าต้องการให้บริษัทดําเนินการจัดส่งสินค้าไปให้ยังร้านค้าหรือไป

ยงัพื �นที�โครงการโดยตรง บริษัทจะจดัหารถขนสง่สนิค้าโดยได้รวมราคาค่าขนสง่ไว้ในราคาเสนอขายแล้ว 

 ผลการดําเนินงานในปี 2553 ปี 2554 และปี 2555 บริษัทมีรายได้จากการขายเติบโตขึ �นอย่างต่อเนื�อง โดยมี

รายได้จากการขายเท่ากบั ���.�� ล้านบาท ���.�� ล้านบาท และ ���.�� ล้านบาท ตามลําดับ มีกําไรขั �นต้นเท่ากับ ��.�� 

ล้านบาท  ��.�� ล้านบาท และ ���.�� ล้านบาท ตามลาํดบั คิดเป็นอตัรากําไรขั �นต้นเท่ากบัร้อยละ ��.��  ร้อยละ ��.�� และ

ร้อยละ ��.�� ตามลาํดบั บริษัทมีกําไรสทุธิเท่ากบั ���.�� ล้านบาท  ��.�� ล้านบาท และ ��.�� ล้านบาท ตามลําดับ คิดเป็น

อตัรากําไรสทุธิเท่ากบัร้อยละ ��.��  ร้อยละ �.�� และร้อยละ ��.�� ตามลําดับ ทั �งนี �ในปี ���� บริษัทมีรายการพิเศษในส่วน

ของรายได้ คือ กําไรจากการปรับโครงสร้างหนี �เป็นเงินจํานวน ���.�� ล้านบาท ทั �งนี � รายละเอียดคําอธิบายเกี�ยวกับผลการ

ดําเนินงานของบริษัท มีดงันี � 
 

 ผลการดําเนินงาน 

 รายได้จากการขาย 

 บริษัทรับรู้รายได้ในงบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จเมื�อได้โอนความเสี�ยงและผลตอบแทนที�เป็นสาระสําคัญของความ

เป็นเจ้าของสนิค้าที�มีนยัสาํคญัไปให้กบัผู้ซื �อแล้ว และจะไม่รับรู้รายได้ถ้าฝ่ายบริหารยังมีการควบคุมหรือบริหารสินค้าที�ขายไป

แล้วนั �น หรือมีความไม่แน่นอนที�มีนัยสําคัญในการได้รับประโยชน์เชิงเศรษฐกิจจากการขายสินค้านั �น ไม่อาจวัดมูลค่าของ

จํานวนรายได้และต้นทนุที�เกิดขึ �นได้อย่างน่าเชื�อถือ หรือมีความเป็นไปได้ค่อนข้างแน่นอนที�จะต้องรับคืนสินค้า สําหรับรายได้อื�น

รับรู้ตามเกณฑ์คงค้าง โดยรายได้จากการขายของบริษัทคือ รายได้จากการขายอิฐมวลเบา SMART บลอ็คเย็น 

ตารางแสดงรายได้ของบริษัทฯ งวดบัญชีปี ����-���� 

รายการ 
���� ���� ���� 

ล้านบาท สัดส่วน ล้านบาท สัดส่วน ล้านบาท สัดส่วน 

รายได้จากการขาย       

�.ลกูค้าร้านค้าวัสดกุ่อสร้าง 206.16 62.��% 250.2� 67.��% 297.24 73.5�% 

�.ลกูค้าโครงการ 123.84 37.5�% 118.4� 32.1�% 106.9� 26.��% 

รวมรายได้จากการขาย ���.00 ���.�� ���.�� ���.�� ���.�� ���.�� 

รายได้อื�น/� 1�7.28/�  �.��  �.��  

หมายเหตุ : /� - รายได้อื�น หมายถึง ดอกเบี �ยรับ และรายได้อื�นๆ 

 /� - ปี ���� บริษัทมีกําไรจากการปรับโครงสร้างหนี �จํานวน ���.�� ล้านบาท 
 

 บริษัทมีรายได้จากการขายในงวดบญัชีปี ���� ปี 2554 และปี ���� เท่ากบั ���.�� ล้านบาท  ���.�� ล้านบาท และ 

���.�� ล้านบาท ตามลาํดบั โดยมีอตัราการเติบโตเฉลี�ย (CAGR) ร้อยละ 37.09 ทั �งนี � รายได้จากการขายในปี ���� เติบโตขึ �น

จากปี 2553 เท่ากบัร้อยละ ��.�� เนื�องจากปริมาณการขายอิฐมวลเบา SMART บล็อคเย็น ที�เพิ�มขึ �นจากการทําการตลาดเชิง

รุกมากขึ �น และมีการปรับเพิ�มขึ �นของราคาขายอิฐมวลเบา กอปรกับขนาดของตลาดอิฐมวลเบา (Market Size) ที�เติบโตขึ �นจาก

ความต้องการอิฐมวลเบาที�เพิ�มขึ �นเพื�อทดแทนการก่อสร้างงานกําแพงและงานผนังของอาคารด้วยอิฐมอญ หรืออิฐบล๊อก

คอนกรีต เพื�อลดการพึ�งพิงแรงงานฝีมือที�มีจํานวนลดลง และช่วยให้เจ้าของโครงการหรือเจ้าของบ้านประหยัดต้นทุนด้านต่างๆ 

ทั �งต้นทุนวัสดุก่อสร้าง ต้นทุนด้านเวลาและต้นทุนทางการเงินจากการที�งานก่อสร้างเสร็จรวดเร็วกว่าการก่อสร้างด้วยวัสดุ

ก่อสร้างแบบเดิม รวมถงึการที�ผู้ประกอบการที�เกี�ยวข้องในอุตสาหกรรมอิฐมวลเบาช่วยกันสนับสนุน อาทิ มีการพัฒนาปูนก่อ-
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ปนูฉาบสาํหรับอิฐมวลเบาโดยเฉพาะ ผู้ผลติอิฐมวลเบาร่วมให้ความรู้ด้านผลติภัณฑ์และถ่ายทอดทักษะการใช้งานผลิตภัณฑ์ไป

ยงัผู้รับเหมาก่อสร้างโดยตรง ทําให้ผู้รับเหมาเห็นประโยชน์ของการใช้งานอิฐมวลเบาได้อย่างเป็นรูปธรรม เป็นต้น 

 รายได้จากการขายในปี ���� เติบโตขึ �นจากปี 2554 ร้อยละ �.�� นอกเหนือจากปริมาณการขายอิฐมวลเบา SMART 

บลอ็คเย็น ที�เพิ�มขึ �นแล้ว ยงัมีปัจจยัสาํคัญจากการปรับขึ �นของราคาขายอิฐมวลเบา เนื�องจากผลกระทบจากภาวะอทุกภัยสง่ผล

ให้เกิดภาวะขาดแคลนอิฐมอญ และผู้ผลติอิฐมวลเบาบางรายไม่สามารถผลติสนิค้าได้ชั�วคราวเนื�องจากได้รับผลกระทบจากนํ �า

ท่วมโรงงาน และ/หรือผลกระทบต่อเนื�องจากการที�ผู้จําหน่ายวตัถุดิบไม่สามารถจัดส่งวตัถุดิบไปยังโรงงานได้ หลงัจากภาวะนํ �า

ท่วม เจ้าของบ้านหรือเจ้าของอาคารหรือเจ้าของโรงงานต้องการซื �ออิฐมวลเบาเพื�อใช้ซ่อมแซมสิ�งปลกูสร้างต่างๆ รวมถงึเพื�อ

ก่อสร้างกําแพงป้องกนันํ �าท่วมในอนาคต ล้วนเป็นปัจจยัที�สง่ผลให้เกิดภาวะอปุสงค์ส่วนเกิน (Over Demand) และทําให้ราคา

ขายเฉลี�ยของอิฐมวลเบาปรับตัวสงูขึ �นต่อเนื�องจากปลายปี ���� มาจนถงึปี ���� 

 หากพิจารณารายได้จากการขายแยกตามประเภทลกูค้า จะพบว่าบริษัทมีรายได้จากการขายที�จําหน่ายให้กบัลกูค้า

กลุม่ร้านค้าวสัดกุ่อสร้างเป็นหลกั โดยในปี 2553 ปี 2554 และปี 2555 บริษัทมีรายได้จากการขายให้กบักลุ่มลกูค้าร้านค้าวสัดุ

ก่อสร้างเท่ากบั 206.16 ล้านบาท 250.20 ล้านบาท และ 297. 24 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัส่วนต่อรายได้จากการขายเท่ากบั

ร้อยละ 62.47 ร้อยละ 67.87 และร้อยละ 73.54 ตามลาํดบั ในขณะที�ในปี  2553 ปี 2554 และปี 2555 บริษัทมีรายได้จากการ

ขายให้กบักลุม่ลกูค้าโครงการเท่ากบั 123.84 ล้านบาท 118.44 ล้านบาท 106.95 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นต่อรายได้จาก

การขายเท่ากบัร้อยละ 37.53 ร้อยละ 32.13 และร้อยละ 26.46 ตามลาํดบั ทั �งนี � จะเห็นได้ว่าบริษัทมีสดัส่วนการจําหน่ายให้กบั

กลุม่ลกูค้าร้านค้าวัสดุก่อสร้างเพิ�มขึ �นอย่างต่อเนื�อง ซึ�งเป็นผลจากการดําเนินกลยทุธ์ทางการตลาดที�ต้องการสร้างตราสนิค้าให้

เป็นที�รู้จกั เนื�องจากการจําหน่ายสนิค้าไปยงัร้านค้าวสัดกุ่อสร้าง ผู้บริโภคจะรับรู้ถงึตราสนิค้าของบริษัทได้โดยตรง มากกว่าการ

จําหน่ายสนิค้าให้กบัลกูค้าโครงการ ทั �งนี � บริษัทมีนโยบายที�จะรักษาสดัสว่นการจําหน่ายระหว่างการจําหน่ายให้กบักลุ่มลกูค้า

ร้านค้าวสัดกุ่อสร้าง และลกูค้าโครงการ อยู่ที�ประมาณร้อยละ 75 และร้อยละ 25 ตามลาํดบั 
 

 รายได้อื�น 

 ในงวดบัญชีปี 2553 ปี 2554 และปี 2555 บริษัทมีรายได้อื�นเท่ากับ 107.28 ล้านบาท 0.47 ล้านบาท และ 1.13 ล้าน

บาท โดยรายได้อื�น ประกอบด้วย ดอกเบี �ยรับ กําไร/(ขาดทนุ)จากอตัราแลกเปลี�ยน รายได้อื�นๆ ทั �งนี � ในปี ���� บริษัทมีรายการ

พิเศษได้แก่ กําไรจากการปรับโครงสร้างหนี �เท่ากบั ���.�� ล้านบาท เนื�องจากผลสาํเร็จของการขอสนิเชื�อจากสถาบนัการเงิน

แห่งใหม่เพื�อชําระคืนหนี �สถาบนัการเงินเดิม (Re-finance) โดยเกิดจากการที�เจ้าหนี �สถาบนัการเงินรายเดิมได้ลดหนี �เงินต้น

บางสว่นและดอกเบี �ยค้างชําระทั �งหมดให้แก่บริษัทตามเงื�อนไขของสญัญาปรับโครงสร้างหนี � 
 

ต้นทุนขายและกําไรขั �นต้น 

 ต้นทนุขาย ประกอบด้วย ต้นทนุวตัถดุิบ ค่าแรง และค่าใช้จ่ายฝ่ายผลติต่างๆ ทั �งนี � หากพิจารณาต้นทนุขายและกําไร

ขั �นต้นของบริษัท สาํหรับงวดบญัชีปี 2553 – ปี 2555 แสดงได้ดงัตาราง 

ตารางแสดงต้นทนุขายและกําไรขั �นต้นของบริษัท สําหรับงวดบญัชีปี ����-���� 

รายการ 
���� ���� ���� 

ล้านบาท สัดส่วน ล้านบาท สัดส่วน ล้านบาท สัดส่วน 
รายได้จากการขาย 330.00 100.00% 368.64 100.00% 404.19 100.00% 
ต้นทนุขาย 279.10 84.58% 298.96 81.10% 302.60 74.86% 

กําไรขั �นต้น 50.90 15.42% 69.69 18.90% 101.60 25.14% 
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 ในงวดบญัชีปี ���� ปี 2554 และปี ���� บริษัทมีต้นทนุขายเท่ากบั ���.�� ล้านบาท ���.�� ล้านบาท และ ���.�� 

ล้านบาท ตามลําดับ โดยต้นทุนขายของบริษัทประมาณร้อยละ 45 ของต้นทุนขายรวม เกิดจากต้นทุนวัตถุดิบที�ใช้ในการผลิต 

รองลงมาได้แก่ต้นทนุค่าเชื �อเพลงิ  ค่าเสื�อมราคา ค่าขนสง่ และเงินเดือนและค่าใช้จ่ายพนกังานฝ่ายผลิต โดยบริษัทมีกําไรขั �นต้น

สําหรับงวดบัญชีปี 2553 ปี 2554 และปี 2555 เท่ากับ ��.�� ล้านบาท  ��.�� ล้านบาท และ ���.�� ล้านบาท หรือคิดเป็น

อตัรากําไรขั �นต้นเท่ากบัร้อยละ ��.��  ร้อยละ ��.�� และร้อยละ ��.�� ตามลําดับ ทั �งนี � สาเหตุที�บริษัทมีแนวโน้มอัตรากําไร

ขั �นต้นเพิ�มสงูขึ �นอย่างต่อเนื�อง เกิดจากบริษัทมีปริมาณการผลิตที�เพิ�มขึ �นจนเกิดการประหยัดต่อขนาด (Economy of scale) 

กอปรกบัที�ผ่านมาในงวดบญัชีปี 2553 และปี 2554 บริษัทมีการสั�งซื �อสินค้าจากผู้ผลิตอิฐมวลเบารายอื�นมาจําหน่ายเนื�องจาก

ผลติไม่ทนัจําหน่าย ซึ�งทําให้บริษัทต้องแบกรับภาระต้นทนุที�เพิ�มสงูขึ �นจากการดําเนินการดังกล่าว โดยในงวดบัญชีปี 2553 และ

ปี 2554 บริษัทมีต้นทนุจากการซื �อสนิค้ามาจําหน่ายเท่ากบั 22.17 ล้านบาท และ 14.06 ล้านบาท ซึ�งในงวดบัญชีปี 2555 บริษัท

ไม่มีรายการดงักลา่วแล้ว และสาํหรับปี 2556 เป็นต้นไป บริษัทไม่มีนโยบายดําเนินธุรกิจโดยการซื �อสนิค้ามาเพื�อจําหน่าย  

 จากที�กล่าวข้างต้น นอกจากการปรับเปลี�ยนการดําเนินธุรกิจที�ไม่มีการสั�งซื �ออิฐมวลเบามาเพื�อจําหน่าย ซึ�งทําให้

ต้นทนุขายในงวดบญัชีปี 2555 ลดลงอย่างมีนยัสาํคญัแล้ว ปัจจยัอีกประการหนึ�งที�ส่งผลทําให้อัตรากําไรขั �นต้นของบริษัทสงูขึ �น

อย่างมีนยัสาํคญัในงวดบญัชีปี 2555 ได้แก่ การมีปริมาณความต้องการใช้อิฐมวลเบาที�เพิ�มสงูขึ �น จากผลกระทบในเหตุการณ์

อทุกภัยครั �งใหญ่ในช่วงปลายปี 255� ที�สง่ผลทําให้ราคาขายอิฐมวลเบาปรับตวัเพิ�มขึ �นอย่างมีนัยสําคัญ โดยเพิ�มขึ �นคิดเป็นร้อย

ละ ��.�� ของราคาขายเฉลี�ยในปี 2554  
 

ค่าใช้จ่าย 

ตารางแสดงค่าใช้จ่ายของบริษัท และสดัสว่นต่อรายได้จากการขาย สาํหรับงวดบัญชีปี ���� - ���� 

รายการ 
���� ���� ���� 

ล้านบาท สัดส่วน ล้านบาท สัดส่วน ล้านบาท สัดส่วน 
ค่าใช้จ่ายในการขาย 12.68  3.84% 11.10  3.01% 11.96  2.96% 
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 14.40  4.36% 13.58  3.69% 16.05  3.97% 
ต้นทนุทางการเงิน 16.15  4.89% 19.20  5.21% 17.57  4.35% 
ภาษีเงินได้นิติบคุคล 0.00  0.00 0.00  0.00 0.00  0.00 

 

 ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร ประกอบด้วย ค่าใช้จ่ายในการขาย เงินเดือนและค่าใช้จ่ายเกี�ยวกับบุคลากร และ

ค่าใช้จ่ายในการบริหารอื�น โดยในงวดบญัชีปี ���� ปี 2554 และปี ���� บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการขายเท่ากับ ��.�� ล้านบาท  

��.�� ล้านบาท และ ��.�� ล้านบาท ตามลาํดบั มีค่าใช้จ่ายในการบริหารเท่ากบั ��.�� ล้านบาท  ��.�� ล้านบาท และ ��.�� 

ล้านบาท ตามลาํดบั โดยค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารกว่าร้อยละ 60 ของค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารทั �งหมด เกิดจาก

รายการเงินเดือนและค่าใช้จ่ายพนกังาน โดยคิดเป็นสดัสว่นต่อค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเท่ากับร้อยละ 42.76 ในปี 2553 

ร้อยละ 51.97 ในปี 2554 และร้อยละ 57.93 ในปี 2555 ทั �งนี � การเพิ�มขึ �นดังกล่าวเกิดจากปรับตัวเพิ�มขึ �นของอัตราค่าจ้างตามที�

กฎหมายกําหนด รวมถงึการปรับเพิ�มสวสัดิการต่างๆ เพื�อสร้างขวญัและกําลงัใจในการทํางานให้กับบุคลากรของบริษัท ภายใต้

การพิจารณาอย่างเหมาะสมจากฝ่ายบริหาร ทั �งนี � ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารที�มีมูลค่ารองลงมาได้แก่ ค่าใช้จ่ายในการ

สง่เสริมการขาย และค่าใช้จ่ายเกี�ยวกบัการบริหารอื�นๆ  อย่างไรก็ตาม หากพิจารณาถงึแนวโน้มการควบคุมค่าใช้จ่ายในการขาย

และบริหารของบริษัทจะพบว่า บริษัทสามารถควบคมุค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารให้มีแนวโน้มลดลงจากร้อยละ 8.20 ในปี 

2553 เป็นร้อยละ 6.70 ในปี 2554 และร้อยละ 6.93 ในปี 2555 ซึ�งในปี ���� บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเพิ�มขึ �น

จากปี 2554 เลก็น้อย โดยเกิดจากค่าใช้จ่ายที�เกี�ยวข้องกบัการเตรียมตวันําบริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
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 ในงวดบญัชีปี ���� ปี 2554 และปี ���� บริษัทมีต้นทุนทางการเงินเท่ากับ ��.�� ล้านบาท  ��.�� ล้านบาท และ 

��.�� ล้านบาท ตามลาํดบั โดยในปี ���� บริษัทมีต้นทนุทางการเงินเพิ�มสงูขึ �นเนื�องจากมีการเบิกใช้วงเงินสินเชื�อจากสถาบัน

การเงินเพิ�มขึ �น โดยบริษัทมีวงเงินกู้ระยะยาวและวงเงินหมนุเวียนกบัเจ้าหนี �สถาบนัการเงินแห่งหนึ�ง ซึ�งเกิดจากการ Re-Finance 

วงเงินสินเชื�อจากเจ้าหนี �สถาบันการเงินเดิม เพื�อการจัดโครงสร้างทางการเงินของกิจการสําหรับเตรียมความพร้อมในการนํา

บริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ โดยวงเงินหมุนเวียนที�ใช้ภายในกิจการ ได้แก่วงเงินกู้ เบิกเกินบัญชี และวงเงินกู้ ระยะ

สั �นอื�นๆ (วงเงินตั�วสญัญาใช้เงิน และวงเงินหนังสือคํ �าประกัน) ซึ�งสําหรับงวดบัญชีปี ���� บริษัทมีต้นทุนทางการเงินลดลง 

เนื�องจากบริษัทมีภาระหนี �รวมลดลงจากการผ่อนชําระคืนหนี �ตามเงื�อนไขของสญัญาเงินกู้สถาบันการเงิน ทั �งนี � บริษัทไม่ได้มีการ

กู้ยืมเงินจากสถาบนัการเงินเพิ�มสาํหรับการลงทนุในการขยายกําลงัการผลติที�อยู่ระหว่างดําเนินการ 

 ในงวดบญัชีปี ���� ปี 2554 และปี ���� บริษัทไม่มีภาระค่าใช้จ่ายจากภาษีเงินได้นิติบุคคล เนื�องจากบริษัทยังคง

ได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษีจากผลขาดทุนสุทธิย้อนหลงั � รอบบัญชี ทั �งนี � บริษัทยังคงเหลือสิทธิประโยชน์ทางภาษีที�ยัง

สามารถใช้ได้สาํหรับงวดบญัชีปี 2556 เท่ากบั 90.78 ล้านบาท 
 

กําไรสุทธิและอัตรากําไรสุทธิ 

 ในงวดบัญชีปี ���� ปี 2554 และปี 2555 บริษัทมีกําไรสทุธิเท่ากบั ���.�� ล้านบาท  ��.�� ล้านบาท และ ��.�� 

ล้านบาท ตามลาํดบั คิดเป็นอตัรากําไรสทุธิร้อยละ ��.�� ร้อยละ �.�� และร้อยละ ��.�� ตามลําดบั โดยผลการดําเนินงานใน

ปี ���� หากไม่รวมกําไรจากการปรับโครงสร้างหนี �จํานวน 106.53 ล้านบาท บริษัทจะมีกําไรสทุธิเท่ากบั �.�� ล้านบาท หรือคิด

เป็นอตัรากําไรสทุธิร้อยละ �.�� ทั �งนี � จะพบว่าบริษัทมีอตัรากําไรสทุธิเพิ�มขึ �นอย่างต่อเนื�องทกุปี สาเหตจุากการทําการตลาดเชิง

รุกสง่ผลให้ยอดขายเติบโตขึ �น กอปรกบัการบริหารและควบคมุต้นทนุการผลิตที�ส่งผลทําให้บริษัทมีความสามารถในการทํากําไร

ขั �นต้นเพิ�มขึ �น รวมถึงการควบคมุค่าใช้จ่ายต่างๆ ทําได้อย่างมีประสทิธิภาพมากขึ �นตามที�กลา่ว 
 

อัตราผลตอบแทนต่อผู้ถอืหุ้น 

 บริษัทมีอตัราผลตอบแทนสว่นของผู้ถือหุ้นในปี ���� ปี 2554 และปี ���� เท่ากบัร้อยละ ���.��  ร้อยละ ��.�� 

และร้อยละ ��.�� ตามลาํดบั โดยบริษัทมีสว่นของผู้ถือหุ้นเท่ากบั ���.�� ล้านบาท ���.�� ล้านบาท และ ���.�� ล้านบาท 

ตามลําดบั ทั �งนี � สาเหตทุี�ทําให้บริษัทมีอตัราผลตอบแทนสว่นของผู้ถือหุ้นสงูถงึร้อยละ 159.46 ในปี 2553 เนื�องจากในปีดงักลา่ว

บริษัทมีกําไรจากการปรับโครงสร้างหนี �จํานวน 106.53 ล้านบาท โดยหากหกัรายการดงักลา่วแล้วบริษัทจะมีอตัราผลตอบแทน

สว่นของผู้ถือหุ้นที�ร้อยละ 11.69 ซึ�งสดัสว่นดงักลา่วแสดงให้เห็นถึงแนวโน้มความสามารถในการสร้างผลตอบแทนที�ดีให้กบัผู้ถือ

หุ้นอย่างต่อเนื�อง 
 

12.1.2 ฐานะทางการเงนิของบริษัท 

 สินทรัพย์ 

 ณ วนัที� �� ธันวาคม ของปี 255� – ���� บริษัทมีสนิทรัพย์รวมเท่ากบั ���.�� ล้านบาท  ���.�� ล้านบาท และ 

���.�� ล้านบาท ตามลาํดบั โดยมีรายละเอียดของสนิทรัพย์ที�เป็นรายการสาํคัญ ดงันี � 
 

 เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด 

ณ วนัที� �� ธันวาคม ของปี ���� ปี 2554 และปี ���� บริษัทมีรายการเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเท่ากบั 

�.�� ล้านบาท �.�� ล้านบาท และ �.�� ล้านบาท ตามลาํดบั โดยประกอบด้วยเงินสดย่อยและเงินฝากธนาคาร ทั �งใน

รูปบญัชีเงินฝากออมทรัพย์ บญัชีกระแสรายวนั และบญัชีเงินฝากประจํา 
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 ลูกหนี �การค้าและค่าเผื�อหนี �สงสัยจะสูญ 

ณ วนัที� �� ธันวาคม ของปี ���� ปี 2554 และปี ���� บริษัทมีลกูหนี �การค้า-สทุธิ เท่ากบั ��.�� ล้านบาท ��.�� 

ล้านบาท และ ��.�� ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 7.39 ร้อยละ 7.73 และร้อยละ 7.46 ของสินทรัพย์รวมของกิจการ

ตามลาํดบั ทั �งนี � บริษัทให้เทอมเครดิตแก่ลกูหนี �เฉลี�ย ��-60 วนันบัจากวนัสง่ใบแจ้งหนี � โดยสามารถคํานวณระยะเวลา

เรียกเก็บหนี �เฉลี�ย ณ วันที� 31 ธันวาคมของปี ���� ปี 2554 และปี ���� ได้เท่ากับ �� วัน �� วัน และ �� วัน 

ตามลําดับ ซึ�งจากข้อมูลจะพบว่าบริษัทมีประสิทธิภาพในการบริหารการจัดเก็บเงินจากลูกหนี �การค้าดีขึ �นอย่าง

ต่อเนื�อง ทั �งนี � สามารถสรุปยอดลูกหนี �การค้าตามอายุหนี �ที�ค้างชําระ ณ วันที� �� ธันวาคม ���� และ วันที� �� 

ธันวาคม ���� ได้ดงันี � 

(หน่วย : ล้านบาท) 

ช่วงเวลา �� ธันวาคม ���� �� ธันวาคม ���� 
ยงัไม่ถึงกําหนดชําระ ��.�� ��.�� 
อายหุนี �ไม่เกิน � เดือน ��.�� ��.�� 
อายหุนี �ระหว่าง � เดือน – � เดือน �.�� �.�� 
อายหุนี �ระหว่าง � เดือน – �� เดือน �.�� �.�� 
อายหุนี �มากกว่า �� เดือนขึ �นไป �.�� �.�� 
รวม ��.�� ��.�� 
หกั  ค่าเผื�อหนี �สงสยัจะสญู (�.��) (�.��) 

ลูกหนี �การค้า - สุทธ ิ ��.�� ��.�� 
บริษัทประมาณค่าเผื�อหนี �สงสยัจะสญูโดยพิจารณาจากลกูหนี �การค้าที�มีอายุลกูหนี �มากกว่า 12 เดือนขึ �นไป 

ควบคู่ไปกบัการวิเคราะห์ประวัติการชําระหนี � และการคาดการณ์เกี�ยวกบัการชําระหนี �ในอนาคตของลกูหนี � โดยบริษัท

จะตั �งค่าเผื�อหนี �สงสยัจะสญูในกรณีที�ไม่สามารถเรียกชําระจากลกูหนี �ได้ โดย ณ วนัที� �� ธันวาคม ���� และ วนัที� �� 

ธันวาคม ���� บริษัทมียอดค่าเผื�อหนี �สงสยัจะสญูเท่ากบั �.�� ล้านบาท และ �.�� ล้านบาท ตามลาํดบั ทั �งนี �ฝ่าย

บริหารเชื�อว่าได้บนัทึกค่าเผื�อหนี �สงสยัจะสญูไว้เพียงพอแล้ว  
 

 สินค้าคงเหลือ 

ณ วนัที� �� ธันวาคม ของปี 2553 ปี 2554 และปี 2555 บริษัทมีสนิค้าคงเหลอื-สทุธิ เท่ากบั ��.�� ล้านบาท 

��.�� ล้านบาท และ ��.�� ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นต่อสนิทรัพย์รวมเท่ากบัร้อยละ 1.84 ร้อยละ 2.47 และร้อย

ละ 3.65 ตามลาํดบั โดยสามารถคํานวณระยะเวลาขายสนิค้าเฉลี�ยในปี 2553 ปี 2554 และปี 2555 ได้เท่ากบั �� วัน 

�� วนั และ �� วนั ตามลาํดบั ทั �งนี � บริษัทมีระยะเวลาขายสนิค้าเฉลี�ยเพิ�มขึ �น เนื�องจากบริษัทต้องผลิตสนิค้าไว้จํานวน

หนึ�งเพื�อรองรับการสั�งซื �อสนิค้าของลกูค้า ซึ�งมีปริมาณสั�งซื �อเพิ�มมากขึ �นในแต่ละปี โดยสามารถสรุปยอดสนิค้าคงเหลอื

ตามประเภท ณ วนัที� �� ธันวาคม ���� และ วนัที� �� ธันวาคม ���� ได้ดงันี � 

(หน่วย : ล้านบาท) 

 �� ธันวาคม ���� �� ธันวาคม ���� 

สนิค้ากึ�งสําเร็จรูปและสนิค้าสาํเร็จรูป �.�� ��.�� 

วตัถดุิบ �.�� �.�� 

วสัดุสิ �นเปลอืง �.�� �.�� 
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 �� ธันวาคม ���� �� ธันวาคม ���� 

วตัถดุิบระหว่างทาง �.�� �.�� 

รวม ��.�� ��.�� 

หกั  ค่าเผื�อสนิค้าเสื�อมสภาพและเคลื�อนไหวช้า (�.��) (�.��) 

สินค้าคงเหลือ - สุทธิ ��.�� ��.�� 
 

บริษัทกําหนดนโยบายเกี�ยวกบัการตั �งค่าเผื�อสนิค้าเสื�อมสภาพและเคลื�อนไหวช้า โดยหากสินค้ามีอายุมากกว่า 2 

ปี บริษัทจะตั �งค่าเผื�อสินค้าเสื�อมสภาพและเคลื�อนไหวช้าเท่ากับร้อยละ 100 ของมูลค่าสินค้าคงเหลือดังกล่าว และ

หากสนิค้ามีอายมุากกว่า 1 ปีแต่ไม่เกิน 2 ปี บริษัทจะตั �งค่าเผื�อสินค้าเสื�อมสภาพและเคลื�อนไหวช้าเท่ากับร้อยละ 60 

ของมูลค่าสินค้าคงเหลือ โดย ณ วันที� �� ธันวาคม ���� และ วันที� �� ธันวาคม ���� บริษัทมียอดค่าเผื�อสินค้า

เสื�อมสภาพและเคลื�อนไหวช้าเท่ากบั �.�� ล้านบาท และ �.�� ล้านบาท ตามลาํดบั  
 

 เงนิฝากประจําที�มีภาระคํ �าประกัน 

ณ วนัที� �� ธันวาคม ของปี  2553 ปี 2554 และปี 2555 บริษัทมีเงินประจําที�มีภาระคํ �าประกนัเท่ากบั �.�� ล้าน

บาท �.�� ล้านบาท และ �.�� ล้านบาท ตามลาํดบั ซึ�งยอดเงินฝากประจําที�มีภาระคํ �าประกนัใช้สําหรับคํ �าประกนั

วงเงินสนิเชื�อจากสถาบนัการเงิน 
 

 ที�ดิน อาคารและอุปกรณ์ 

ณ วันที� �� ธันวาคม ของปี 2553 ปี 2554 และปี 2555 บริษัทมีรายการที�ดิน อาคารและอุปกรณ์-สทุธิ เท่ากับ 

���.�� ล้านบาท ���.�� ล้านบาท และ ���.�� ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 89.1 ร้อยละ 88.7 และร้อยละ 

86.0 ของสนิทรัพย์รวมของบริษัท ทั �งนี � สินทรัพย์ดังกล่าวส่วนใหญ่เป็นรายการเครื�องจักร อาคาร และที�ดินซึ�งใช้เป็น

ที�ตั �งโรงงานและสาํนกังานใหญ่ โดยในปี ���� บริษัทได้ลงทนุในเครื�องจกัรเพิ�มเติม รวมถึงปรับปรุงอาคารโรงงานเพื�อ

เพิ�มพื �นที�ในการวางตู้อบแรงดนัไอนํ �าเพิ�มเติม ทั �งนี � บริษัทได้ใช้ทรัพย์สนิเป็นหลกัประกันในการคํ �าประกันวงเงินสินเชื�อ

กบัเจ้าหนี �สถาบนัการเงินแห่งหนึ�ง โดยมีมูลค่าจํานองรวมสําหรับที�ดินพร้อมสิ�งปลกูสร้างและเครื�องจักร เท่ากับ 274 

ล้านบาท ซึ�งบริษัทจํานองรวมกับการจํานําใบหุ้นของบริษัทที�กิจการที�เกี�ยวข้องกันแห่งหนึ�งถืออยู่ และจํานําหุ้นของ

กิจการที�เกี�ยวข้องกนัแห่งหนึ�ง รวมถงึการคํ �าประกนัโดยกรรมการของบริษัท และกิจการที�เกี�ยวข้องกันบางแห่ง ทั �งนี � ณ 

ปัจจุบันบริษัทได้ดําเนินการปลดการจํานําหุ้ นดังกล่าว และปลดการคํ �าประกันโดยบริษัทที�เกี�ยวข้องดังกล่าวเป็นที�

เรียบร้อยแล้ว 

บริษัทมีรายจ่ายเพื�อการลงทนุในปี ���� โดยลงทนุซื �อและปรับปรุงเครื�องจกัร-อปุกรณ์โรงงาน รวมจํานวน �.�� 

ล้านบาท และซื �อยานพาหนะสาํหรับใช้ในโรงงานจํานวน �.�� ล้านบาท สาํหรับในปี ���� บริษัทมีรายจ่ายเพื�อการ

ลงทนุในการปรับปรุงขยายอาคารโรงงานจํานวน �.�� ล้านบาท เพื�อรองรับการเพิ�มสายการผลติของเครื�องจกัร และ

ลงทนุซื �อเครื�องจักร-อปุกรณ์โรงงาน จํานวน ��.�� ล้านบาท ซึ�งอยู่ระหว่างการจดัสง่และทยอยติดตั �งเครื�องจกัร และ

ซื �อยานพาหนะสาํหรับใช้ในโรงงานจํานวน �.�� ล้านบาท โดย ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2555 บริษัทยงัคงมีภาระผกูพนั

จากการปรับปรุงโรงงานและซื �อเครื�องจกัรเป็นเงินจํานวนรวม 32.30 ล้านบาท 
 

 แหล่งที�มาของเงนิทุน 

 หนี �สิน 
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 ณ วนัที� �� ธันวาคม ของปี 2553 ปี 2554 และปี 2555 บริษัทมีหนี �สินรวมเท่ากับ ���.�� ล้านบาท  ���.�� ล้าน

บาท และ ���.�� ล้านบาท ตามลาํดบั โดยมีรายละเอียดของหนี �สนิที�เป็นรายการสาํคัญ ดงันี � 
 

 เงนิกู้ เบิกเกินบัญชีและเงนิกู้ยืมระยะสั �นจากสถาบันการเงนิ 

ณ วนัที� �� ธันวาคม ของปี 2553 ปี 2554 และปี 2555 บริษัทมีเงินกู้ยืมระยะสั �นจากสถาบันการเงินเท่ากับ �.�� 

ล้านบาท ��.�� ล้านบาท และ ��.�� ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 0.0 ร้อยละ 6.0 และร้อยละ 5.9 ของสินทรัพย์รวม

ของบริษัท ตามลาํดบั โดยเงินกู้ยืมระยะสั �นตามตวัเลขดงักลา่วเป็นภาระหนี �ตามวงเงินสนิเชื�อที�ได้รับการสนับสนุนจาก

เจ้าหนี �สถาบันการเงิน อาทิ วงเงินกู้ เบิกเกินบัญชี วงเงินตั�วสญัญาใช้เงิน เป็นต้น ทั �งนี � วงเงินสินเชื�อดังกล่าวใช้เพื�อ

รองรับการสั�งซื �อวตัถดุิบ และใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนในการดําเนินธุรกิจ  
 

 เจ้าหนี �การค้า 

ณ วนัที� �� ธันวาคม ของปี 2553 ปี 2554 และปี 2555 บริษัทมีเจ้าหนี �การค้าเท่ากบั ��.�� ล้านบาท ��.�� ล้าน

บาท และ ��.�� ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 5.9 ร้อยละ 5.7 และร้อยละ 7.0 ของสนิทรัพย์รวมของบริษัท ตามลําดับ 

โดยเจ้าหนี �การค้าส่วนใหญ่เป็นเจ้าหนี �การค้าค่าวัตถุดิบ ซึ�งบริษัทสั�งซื �อจากในประเทศเป็นหลกั โดยได้เทอมเครดิต

จากเจ้าหนี �การค้าเฉลี�ยประมาณ 30 วันนับจากวันที�ได้รับใบแจ้งหนี � ทั �งนี � แนวโน้มการเพิ�มขึ �นของรายการเจ้าหนี �

การค้าเป็นไปในทิศทางเดียวกนักบัการเพิ�มขึ �นของยอดรายได้จากการขายของบริษัท  
 

 เงนิกู้ยืมระยะยาวและเงนิกู้ยืมระยะสั �นและดอกเบี �ยค้างจ่ายแก่บุคคลที�เกี�ยวข้อง 

 ณ วนัที� �� ธันวาคม ของปี 2553 ปี 2554 และปี 2555 บริษัทมีภาระหนี �เงินกู้ยืมระยะยาวและเงินกู้ยืมระยะสั �น

และดอกเบี �ยค้างจ่ายแก่บุคคลที� เกี�ยวข้องเท่ากับ ���.�� ล้านบาท ���.�� ล้านบาท และ ���.�� ล้านบาท 

ตามลําดับ โดยภาระหนี �จํานวน ���.�� ล้านบาท ณ วันที� �� ธันวาคม ���� ประกอบด้วยเงินกู้ ยืมระยะสั �นและ

ดอกเบี �ยค้างจ่ายแก่บุคคลที�เกี�ยวข้องเท่ากับ ���.�� ล้านบาท ซึ�งบริษัทได้ชําระคืนหนี �ดังกล่าวโดยการแปลงหนี �

บางส่วนจํานวน 180 ล้านบาทเป็นทุน และหนี �ส่วนที�เหลือจํานวน 53.39 ล้านบาท บริษัทได้ทยอยชําระคืนให้กับ

เจ้าหนี �จนครบจํานวนในปี ���� เรียบร้อยแล้ว โดยสําหรับเงินกู้ยืมระยะยาวที�มี บริษัทยังคงผ่อนชําระคืนเงินกู้ ให้กับ

เจ้าหนี �สถาบนัการเงินตามเงื�อนไข โดยมีกําหนดชําระคืนเงินกู้ยืมระยะยาวดงักลา่วภายในเดือนธันวาคม ���� 
 

 ประมาณการหนี �สินผลประโยชน์พนักงาน 

ตั �งแต่วันที� � มกราคม ���� บริษัทได้ใช้มาตรฐานการบัญชีไทย ฉบับที� �� เรื�องผลประโยชน์พนักงาน ซึ�งนัก

คณิตศาสตร์ประกันภัยได้ประมาณการหนี �สินผลประโยชน์พนักงาน โดยผู้บริหารได้บันทึกหนี �สินและผลประโยชน์

พนกังานที�เกิดขึ �นก่อนปี ���� โดยได้ปรับกบักําไรสะสม ณ วันต้นงวดของรอบบัญชีปี 255� ตามมาตรฐานการบัญชี

ฉบบัดงักลา่ว โดย ณ วนัที� �� ธันวาคม ของปี �55� และปี ���� บริษัทมีประมาณการหนี �สินผลประโยชน์พนักงาน

เท่ากบั �.�� ล้านบาท และ �.�� ล้านบาท ตามลาํดบั 
 

 ส่วนของผู้ถอืหุ้น 

 ณ วนัที� �� ธันวาคม ของปี 255� ปี 2554 และปี ���� บริษัทมีสว่นของผู้ถือหุ้นเท่ากบั ���.�� ล้านบาท ���.�� 

ล้านบาท และ ���.�� ล้านบาท ตามลาํดบั หรือคิดเป็นสดัสว่นต่อสนิทรัพย์รวมของบริษัทเท่ากบัร้อยละ  20.2 ร้อยละ 53.9 

และร้อยละ 58.2 ตามลาํดบั โดย ณ วนัที� �� ธันวาคม ���4 บริษัทเพิ�มทนุจดทะเบียนตามเงื�อนไขของเจ้าหนี �สถาบนัการเงิน
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แห่งใหม่ที�เข้า Re-Finance วงเงินสนิเชื�อจากเจ้าหนี �สถาบนัการเงินเดิม โดยระบเุงื�อนไขให้บริษัททําการแปลงหนี �เงินกู้ยืมบคุคล

ที�เกี�ยวข้องเป็นทนุจดทะเบียนเท่ากบั 180 ล้านบาท จงึทําให้ ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2554 บริษัทมีทนุจดทะเบียนและทนุชําระ

แล้วเท่ากบั ���.�� ล้านบาท ทั �งนี � บริษัทมีขาดทนุสะสม ณ วันที� 31 ธันวาคม ของปี 2553 ปี 2554 และปี 2555 เท่ากบั 

220.43 ล้านบาท 195.06 ล้านบาท และ 137.91 ล้านบาท ตามลาํดบั ทั �งนี � บริษัทมีแนวโน้มขาดทนุสะสมลดลงอย่างต่อเนื�อง

ซึ�งเป็นผลมาจากการดําเนินธุรกิจภายใต้กลยทุธ์ทางการตลาดที�เน้นการเพิ�มยอดขายผ่านการรักษาลกูค้าเดิมที�มี และสร้างฐาน

ลกูค้าใหม่ จนทําให้เกิดปริมาณการผลติที�ประหยดัต่อขนาด (Economy of scale) ซึ�งสง่ผลทําให้บริษัทสามารถบริหารต้นทนุได้

อย่างมีประสทิธิภาพมากขึ �น 
 

 บริษัทมีอัตราส่วนหนี �สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (D/E Ratio) ณ วันที� �� ธันวาคม ของปี 255� ปี 2554 และปี ���� 

เท่ากบั �.�� เท่า  �.�� เท่า และ �.�� เท่า ตามลําดับ โดยการเปลี�ยนแปลงอัตราสวนหนี �สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นในปี 2554 ที�

ลดลงอย่างมีนัยสําคัญ เป็นผลจากการจัดโครงสร้างทางการเงินโดยการแปลงหนี �เงินกู้ ยืมจากบุคคลที�เกี�ยวข้องตามเงื�อนไข

สนิเชื�อของสถาบนัการเงินแห่งใหม่เป็นทุนจดทะเบียนตามที�ได้กล่าวข้างต้น จึงทําให้ในปี 2554 บริษัทมีเงินกู้ยืมระยะสั �นจาก

บคุคลที�เกี�ยวข้องลดลงและมีทนุจดทะเบียนเพิ�มขึ �น กอปรกับในปี 2554 และปี 2555 บริษัทมีผลการดําเนินงานที�ดี จึงส่งผลทํา

ให้สว่นของผู้ถือหุ้นในปี 2554 และปี 2555 เพิ�มขึ �นอย่างต่อเนื�อง 
 

สภาพคล่อง 

  �� ธันวาคม 

  ���� ���� ���� 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด (ล้านบาท) �.�� �.�� �.�� 

สนิทรัพย์หมนุเวียน (ล้านบาท) ��.�� ��.�� ��.�� 

หนี �สนิหมนุเวียน (ล้านบาท) ���.�� ���.�� ���.�� 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง 

(สนิทรัพย์หมนุเวียน / หนี �สนิหมนุเวียน) 

(เท่า) �.�� �.�� �.�� 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน (ล้านบาท) ��.�� ��.�� ���.�� 
 

 อตัราสว่นสภาพคลอ่ง ณ สิ �นปี ���� เท่ากบั �.�� เท่า เนื�องจากมีหนี �สินหมุนเวียนค่อนข้างสงูจากรายการเงินกู้ยืม

ระยะสั �นและดอกเบี �ยค้างจ่ายแก่บคุคลที�เกี�ยวข้องกัน แต่อัตราส่วนสภาพคล่อง ณ สิ �นปี ���� เท่ากับ �.�� เท่า ซึ�งเพิ�มขึ �นสงู

เมื�อเทียบกบัปี 2553 เนื�องจากมีการชําระคืนรายการเงินกู้และดอกเบี �ยค้างจ่ายบุคคลที�เกี�ยวข้องกันดังกล่าว โดยการแปลงหนี �

เป็นทนุตามเงื�อนไขสนิเชื�อของสถาบนัการเงินแห่งใหม่ สง่ผลให้หนี �สินหมุนเวียนลดลงค่อนข้างมาก และอัตราส่วนสภาพคล่อง 

ณ สิ �นปี ���� เท่ากับ �.�� เท่า ซึ�งอยู่ในระดับใกล้เคียงกับปี 2554 ทั �งนี � บริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานในปี 

���� ปี 2554 และปี 2555 เท่ากบั ��.�� ล้านบาท  ��.�� ล้านบาท และ ���.�� ล้านบาท ตามลําดับ โดยสาเหตุหลกัที�บริษัท

มีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานเพิ�มขึ �นอย่างต่อเนื�อง เป็นผลจากการบริหารจดัการที�สามารถลดต้นทุนจนทําให้สามารถสร้าง

กําไรได้เพิ�มขึ �น จากอตัรากําไรสทุธิเท่ากบัร้อยละ 34.83 ในปี 2553 ร้อยละ 7.13 ในปี 2554 และร้อยละ 14.14 ในปี 2555 ทั �งนี � 

ในปี 2553 บริษัทมีกําไรจากการปรับโครงสร้างหนี �จํานวน 106.53 ล้านบาท ซึ�งหากหักรายการดังกล่าวในการคํานวณอัตรา

กําไรสทุธิจะได้อตัรากําไรสทุธิเท่ากบัร้อยละ 2.55  



บริษัท สมาร์ทคอนกรีต จํากัด (มหาชน) 

หน้าที� �.�2 - �� 

 

12.3 ค่าตอบแทนผู้สอบบัญชี 

1. ค่าตอบแทนการสอบทานและการตรวจสอบงบการเงิน (Audit Fee) 

บริษัทจ่ายค่าตอบแทนการตรวจสอบงบการเงินสาํหรับงวดบญัชีปี ���� – ���� ให้แก่บริษัทผู้สอบบัญชี 

ดงันี � 

 ปี ���� ปี ���� ปี ���� 

1. ค่าสอบบัญชีประจําปี ���,��� ���,��� ���,��� 

2. ค่าสอบทานงบการเงินระหว่างกาล - ���,��� ���,��� 

รวมทั �งสิ �น ���,��� ���,��� ���,��� 

2. ค่าตอบแทนอื�น (Non Audit Fee) 

- ไม่มี - 

 
ปัจจยัที�อาจมีผลต่อการดําเนินงานหรือฐานะการเงนิในอนาคต 

 ปัจจยัและอิทธิพลที�อาจมีผลต่อการดําเนินงานหรือฐานะทางการเงินในอนาคต นอกเหนือจากที�ได้กลา่วไว้แล้วใน

หวัข้อปัจจยัความเสี�ยง ได้แก่ 

การลดลงของกําไรต่อหุ้นเนื�องจากจํานวนหุ้นที�เพิ�มขึ �นจากการเพิ�มทนุจดทะเบียน 

 จากงบการเงินงวดบัญชีปี ���� สิ �นสดุ ณ วนัที� �� ธันวาคม ���� บริษัทมีทนุจดทะเบียนชําระแล้วเต็มมูลค่า

เท่ากบั ���.�� ล้านบาท และเมื�อวนัที� �� กมุภาพนัธ์ ���� บริษัทได้จดทะเบียนลดทนุตามเงื�อนไขการจดัโครงสร้างทนุเพื�อ

เตรียมนําบริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (แผน Spin-Off) โดยบริษัทมีทนุจดทะเบียนชําระแล้วคงเหลอื 

เท่ากบั ���.�� ล้านบาท ประกอบด้วยหุ้นสามัญจํานวน ���.�� ล้านหุ้น มูลค่าที�ตราไว้หุ้นละ � บาท บริษัทมีกําไรสทุธิสาํหรับ

งวดบญัชีปี ���� เท่ากบั ��.�� ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัรากําไรต่อหุ้นเท่ากบั �.�� บาทต่อหุ้น โดยคํานวณจากจํานวนหุ้น

สามัญที�ออกและเรียกชําระแล้วก่อนการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ�มทุนในครั �งนี � ซึ�งภายหลงัจากการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ�มทุน 

บริษัทจะมีทนุจดทะเบียนชําระแล้วจํานวน ���.�� ล้านบาท แบ่งเป็นหุ้นสามญัจํานวน ���.�� ล้านหุ้น มลูค่าที�ตราไว้หุ้นละ � 

บาท ดงันั �น การเสนอขายหุ้นสามัญเพิ�มทนุแก่ประชาชนในครั �งนี � อาจสง่ผลให้อตัรากําไรต่อหุ้นของบริษัทที�จะเกิดขึ �นในอนาคต

ลดลง หากบริษัทไม่สามารถสร้างรายได้และกําไรสทุธิให้มีอตัราการเติบโตที�มากกว่าอตัราการเพิ�มขึ �นของจํานวนหุ้นสามัญของ

บริษัทได้ 


