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บริษัท สุธากัญจน จํากัด (มหาชน)  
  

 

สวนที่ 1 หนา 1 

สวนที่ 1 

สรุปขอมูลสําคัญ (Executive summary)สรุปขอมูลสําคัญนี้เปนสวนหน่ึงของแบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขาย

หลักทรพัยและหนังสือช้ีชวน ซึง่เปนเพียงขอมูลสรุปเกี่ยวกับการเสนอขาย ลักษณะและความเส่ียงของบริษัทที่ออกและ

เสนอขายหลักทรัพย ผูลงทุนตองศึกษาขอมูลในรายละเอียดจากหนังสือช้ีชวนโดยละเอียดกอนการตัดสินใจลงทุน โดย

สามารถดูแบบแสดงรายการขอมูลและหนังสือช้ีชวนฉบบัเต็มไดที ่www.sec.or.th 
 

สรุปขอมูลสําคญัของการเสนอขายหุนที่ออกใหมตอประชาชน  
บริษัท สุธากญัจน จํากัด (มหาชน) 

ระยะเวลาการเสนอขาย : วันที ่26 มีนาคม 2557 ถึงวันที ่28 มีนาคม 2557 

ขอมูลเกี่ยวกบัการเสนอขาย 

ผูเสนอขาย :   บริษัท สุธากัญจน จํากัด (มหาชน) (“บริษัท” หรือ “SUTHA”)   
ประเภทธุรกิจ : ประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายสนิคาเคมีภัณฑประเภทปูนขาว แคลเซียมคารบอเนต และจําหนายสนิคา/บริการ
อื่น รวมท้ังใหบริการจําหนาย และติดต้ังเคร่ืองจักรอุปกรณการผลิตปูนขาว 
จํานวนหุนทีเ่สนอขาย: 75,000,000 หุน คิดเปนรอยละ 25.00 ของจํานวนหุนสามัญท่ีออกและเรียกชําระแลวท้ังหมดของบริษัท 
ภายหลังการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนในคร้ังน้ี 
สัดสวนเสนอขายหลักทรพัย: 
 บุคคลท่ัวไป  ประมาณ  51,750,000  หุน คิดเปนรอยละ 69.0  ของจํานวนหุนท่ีเสนอขายในคร้ังน้ี 
 นักลงทุนสถาบัน  ประมาณ  1,500,000  หุน คิดเปนรอยละ 2.0  ของจํานวนหุนท่ีเสนอขายในคร้ังน้ี 
 ผูมีอุปการคุณของบริษัท ประมาณ  21,750,000 หุน คิดเปนรอยละ 29.0  ของจํานวนหุนท่ีเสนอขายในคร้ังน้ี 

เง่ือนไขในการจัดจําหนาย :    รับประกันการจําหนายอยางแนนอนทั้งจํานวน (Firm Underwriting) 
   ไมรับประกันการจําหนาย (Best Effort) 

ราคาเสนอขายตอประชาชน : 3.70 บาท/หุน  มูลคาการเสนอขาย: 277,500,000 บาท 
การเสนอขายหุนหรือหลักทรัพยแปลงสภาพในชวง 90 วนักอนหนา :      ไมมี    มี  
มูลคาที่ตราไว (par) :   1.00 บาท/หุน   
มูลคาตามราคาบัญชี (book value) : 1.28 บาท/หุน คํานวณจากมูลคาสวนของผูถอืหุน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 ซึ่งเทากับ 
287.13 ลานบาท หารดวยจํานวนหุนสามัญปจจบุนัท่ีเรียกชําระแลว ซึ่งเทากับ 225,000,000 หุน หรือ 1.18 บาท/หุน คํานวณจาก
มูลคาสวนของผูถอืหุน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 ปรับปรุงดวยการจายเงินปนผลประจําป 2556 หารดวยจํานวนหุนสามัญปจจุบัน
ท่ีเรียกชําระแลว ซี่งเทากับ 225,000,000 หุน  
ตลาดรอง:    SET                 mai   
หมวดธุรกจิ (sector):      ปโตรเคมีและเคมีภัณฑ 
เกณฑเขาจดทะเบียน:    Profit Test     Market Capitalization Test  
ที่มาของการกําหนดราคา:    Price/Earning Ratio    Book Building 

เน่ืองจากยังไมมีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยท่ีประกอบธุรกิจเชนเดียวกับบริษัท การกําหนดราคาเสนอขายหุนสามัญ 
เพ่ิมทุนของบริษัทในคร้ังน้ี จึงใชวิธีการเปรียบเทียบจากอัตราสวนราคาหุนตอกําไรสุทธิตอหุน (Price to Earning Ratio : P/E) ของ
บริษัทเทียบเคียงกับอัตราสวนราคาตอกําไรสุทธิของบริษัทจดทะเบยีนท่ีมีลักษณะการประกอบธุรกิจใกลเคียงกับบริษัท โดยราคา
เสนอขายหุนละ 3.70 บาท คิดเปนอัตราสวนราคาตอกําไรสุทธิตอหุน 11.00 เทา โดยคํานวณจากกําไรสุทธิของบริษัทในชวง 4 ไตร
มาสลาสุด (ต้ังแตไตรมาส 1 - ไตรมาส 4 ป 2556) ซึ่งเทากบั 100.88 ลานบาท และหารดวยจํานวนหุนภายหลังการเสนอขายตอ
ประชาชนในคร้ังน้ี จํานวน 300,000,000 หุน (Fully diluted) จะไดกําไรสุทธิตอหุนเทากับ 0.34 บาทตอหุน ท้ังน้ี อัตราสวนราคาหุน
ตอกําไรสุทธิดังกลาวคํานวณจากผลประกอบการในอดีต โดยท่ียงัมิไดพิจารณาถึงผลการดําเนินงานในอนาคต  



บริษัท สุธากัญจน จํากัด (มหาชน)  
  

 

สวนที่ 1 หนา 2 

P/E Ratio ของบริษัทอื่นในอุตสาหกรรมเดียวกัน: 
อัตราสวนราคาตอกําไรสุทธิตอหุนของบริษัทท่ีประกอบธุรกิจคลายคลึงหรือใกลเคียงกับบริษัทในชวงระยะเวลา 1 ป ต้ังแตวันท่ี  
7 มีนาคม 2556 จนถึงวันท่ี 7 มีนาคม 2557 มีคาเฉล่ีย 13.8 เทา  

 
บริษัท1/ P/E เฉลี่ย (เทา) 

บริษัท พีทีที โกลบอล เคมิคอล จํากัด (มหาชน) 9.1 
บริษัท วีนิไทย จํากัด (มหาชน) 25.5 
บริษัท ไวทกรุป จาํกัด (มหาชน) 10.1 
บริษัท โกลบอล คอนเน็คชั่นส จํากัด (มหาชน) 11.9 
บริษัท ยูเน่ียน ปโตรเคมีคอล จํากัด (มหาชน) 12.2 
บริษัท ยบูิส (เอเชยี) จํากัด (มหาชน) 16.4 
บริษัท ยูเน่ียน อินทราโก จํากัด (มหาชน) 11.4 

1/บริษัท สุธากญัจน จํากัด (มหาชน) เปนบริษัทผลติปูนขาวบริษัทแรกที่จะเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย จึงทําใหไมมีบริษัททีท่ําธุรกิจปูนขาวที่สามารถนํามา
เปรียบเทียบไดโดยตรง จึงเลือกบริษัททีอ่ยูในกลุมอุตสาหกรรมเดียวกนัหรือทําธุรกิจคลายคลึงกันนํามาเปรียบเทียบ ซึ่งสามารถดูรายละเอียดของบริษัทที่นํามา
เปรียบเทียบไดจาก สวนที่ 3 หนา 5 ของหนังสือชี้ชวน 

สัดสวนหุนของผูมีสวนรวมในการบริหารที่ไมติด Silent Period: จํานวน 47,499,990 หุน คิดเปนรอยละ 15.83 ของจํานวนหุน
ท่ีออกและเรียกชาํระแลวท้ังหมดของบริษัทภายหลังการเสนอขายหุนเพ่ิมทุนในคร้ังน้ี 

 
วัตถุประสงคการใชเงิน: 
1. ลงทุนในการขยายการผลิตแคลเซียมไฮดรอกไซด 
2. ลงทุนในระบบและเคร่ืองบดถานหินชนิดระเหยงาย 
3. ลงทุนในกิจการท่ีเกี่ยวของกบัธุรกิจปูนขาว 
4. เพ่ือเปนเงินทุนหมุนเวียน 
5. เพ่ือใชในการชาํระหน้ีเงินกูจากสถาบันการเงิน 

 นโยบายการจายเงินปนผล: บริษัทมีนโยบายการจายเงิน 
ปนผลในอัตราไมนอยกวารอยละ 40 ของกําไรสุทธิภายหลังการ
หักภาษีเงินไดนิติบุคคล และการจัดสรรทุนสํารองตามกฎหมาย
ในแตละป อยางไรก็ตาม บริษัทอาจพิจารณาการจายเงินปนผล
ในอัตราท่ีแตกตางไปจากนโยบายท่ีกําหนดไว หรืองดจายเงินปน
ผล โดยจะขึ้นอยูกับผลการดําเนินงาน ฐานะการเงิน ภาวะ
เศรษฐกิจ แผนการลงทุนความจําเปน และความเหมาะสมอื่นๆ 
ตามท่ีคณะกรรมการบริษัทและ /หรือผู ถื อ หุนของบริษัท
เห็นสมควร 

รายละเอียดเกี่ยวกับผูเสนอขายหลักทรัพย: 

บริษัท สุธากัญจน จํากัด (มหาชน) (“บริษัท”) จดทะเบียนจัดต้ังเม่ือวันที่ 2 ตุลาคม พ.ศ. 2546 ในนามบริษัท  
สุธากัญจน จํากัด โดยมีทุนจดทะเบียนเร่ิมแรก 1 ลานบาท บริษัทไดมีการเพิ่มทุนอยางตอเนื่อง เพื่อลงทุนขยายธุรกิจและ
พัฒนากระบวนการผลิต ปจจุบันบริษัทมีทุนจดทะเบียนทั้งส้ิน 300,000,000 บาท มูลคาที่ตราไวหุนละ 1.00 บาท โดย
แบงเปนหุนสามัญจํานวน 300,000,000 หุน และมีทุนจดทะเบียนชําระแลวจํานวน 225,000,000 บาท แบงเปนหุนสามัญ
จํานวน 225,000,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1.00 บาท 
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 บริษัทประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายสินคาเคมีภัณฑประเภทปูนขาว แคลเซียมคารบอเนต ผลิตภัณฑซื้อมาขาย
ไป และจําหนายสินคา/บริการอื่น รวมทั้งใหบริการจําหนาย และติดต้ังเคร่ืองจักรอุปกรณการผลิตปูนขาว โดยธุรกิจหลัก คือ 
การผลิตและจําหนายเคมีภัณฑประเภท 1) ปูนขาว คือ แคลเซียมออกไซด (Calcium Oxide, CaO) และแคลเซียม 
ไฮดรอกไซด (Calcium Hydroxide, Ca(OH)2) และ 2) แคลเซียมคารบอเนต (Calcium Carbonate, CaCO3) 

ซึ่งปูนขาวเปนรายไดหลักของบริษัท คิดเปนสัดสวนมากกวารอยละ 80 ของรายไดรวม บริษัทมีโรงงานผลิต จํานวน 
2 โรงงาน คือ โรงงานที่ ต.ชองสาริกา จ. ลพบุรี และโรงงานท่ี ต.หนาพระลาน จ. สระบุรี โดยบริษัทมีเตาเผาปูนจํานวน 6 เตา 
เดินเคร่ืองจักรตลอด 24 ชั่วโมง รวมมีกําลังการผลิตทั้งส้ิน 900 ตัน/วัน ซึ่งมีการควบคุมกระบวนการผลิตดวยระบบ
คอมพิวเตอรที่ทันสมัย ตลอดจนมีบุคลากรคอยควบคุมและดูแลการผลิตอยางใกลชิด  

ผลิตภัณฑของบริษัทสามารถนําไปใชในกระบวนการผลิตไดหลากหลาย อาทิเชน ปูนขาวใชในการดึงสารเจือปน
ตางๆ ในกระบวนการหลอม ฟอกและตกตะกอน ชวยปรับสภาพนํ้าเพื่อลดความเปนกรดใหเปนกลาง ใชในระบบบําบัด 
น้ําเสีย ฯลฯ และใชในอุตสาหกรรมที่สําคัญตางๆ ไดแก อุตสาหกรรมเหล็ก อุตสาหกรรมเคมี อุตสาหกรรมน้ําตาล 
อุตสาหกรรมเหมืองแร อุตสาหกรรมเย่ือและกระดาษ เปนตน ในสวนของแคลเซียมคารบอเนต เปนสารตัวเติมเต็ม (Filler) 
และตัวเพิ่มปริมาณ (Extender) เพื่อลดตนทุนการผลิตในอุตสาหกรรมพลาสติก พีวีซี และยาง เปนตน 

 
สัดสวนรายได: 
 

โครงสรางรายได 
2554 2555 2556 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 
1. รายไดจากขายและบริการ 744.56 99.27 832.60 99.38 850.98 99.28  
ปูนขาว (แคลเซียมออกไซดและ 
แคลเซียมไฮดรอกไซด) 

622.56 83.00 737.27 88.00 762.89 89.00  

- จําหนายในประเทศ 583.74 77.83 663.75 79.23 682.76 79.66  

- จําหนายตางประเทศ 38.82 5.18 73.52 8.78 80.13 9.35  
แคลเซียมคารบอเนต 44.28 5.90 57.30 6.84 47.52 5.54  

- จําหนายในประเทศ 39.72 5.30 53.19 6.35 45.90 5.36  

- จําหนายตางประเทศ 4.56 0.61 4.11 0.49 1.62 0.19  
ซ้ือมาขายไปและรายไดจากการขา
บริการอ่ืน 

77.71 10.36 38.04 4.54 39.91 4.66  

- จําหนายในประเทศ 38.30 5.11 23.73 2.83 39.72 4.63  

- จําหนายตางประเทศ 39.41 5.25 14.31 1.71 0.19 0.02  
รายไดจากการจําหนายและตดิตั้ง
เครื่องจักรและอุปกรณ 

- - - - 0.67 0.08  

2. กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน  0.95 0.13 0.82 0.10 1.31  0.15  
3. รายไดอ่ืนๆ1/ 4.53 0.60 4.37 0.52 4.85 0.57  

รวม 750.03 100.00 837.80 100.00 857.14 100.00  
หมายเหตุ: 1/ รายไดอื่นๆ ประกอบดวย รายไดคาเชารับ รายไดดอกเบ้ียรับ และกําไรจากการขายสินทรัพย เปนตน   
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ผูถือหุนรายใหญ:   คณะกรรมการบริษัท:  

ชื่อผูถือหุน 
ภายหลังการเสนอขาย

หุนตอประชาชน 
 ชื่อ-นามสกุล ตําแหนง 

จํานวนหุน รอยละ  
1. ครอบครัวนายเกียรติกุล 202,223,650  67.41  1. นายเชิดเกียรติ มนตเสรีนุสรณ ประธานกรรมการ 
 มนตเสรีนุสรณ    2. นายเกียรติกุล มนตเสรีนุสรณ กรรมการผูจัดการ 
 นายเกียรติกุล มนตเสรีนุสรณ 149,493,400  49.83   3. นายปญชฤทธิ์ มนตเสรีนุสรณ ผูชวยกรรมการผูจัดการ 
 นายกิติเมธี มนตเสรีนุสรณ 52,730,250  17.58   4. นายกิติเมธี มนตเสรีนุสรณ กรรมการ 
2. นายเชิดเกียรติ มนตเสรีนุสรณ     6,776,320  2.26   5. นายศรีภพ สารสาส ประธานกรรมการตรวจสอบ 
3. นางสาวตองรัก กิจวัฒนชัย     5,000,000  1.67   6. นายสุวิทย มาไพศาลสิน กรรมการตรวจสอบ 
4. นางสาวณฐัฐิญา ทองเจริญ     3,500,000  1.17   7. นายสุเวทย ธีรวชิรกุล กรรมการตรวจสอบ 
5. นายสมเกียรติ ภูละออ     2,000,000  0.67      
6. นายปญชฤทธิ์ มนตเสรีนุสรณ     1,500,010  0.50      
7. นายอุกฤษฏ จูฑะเตมีย     1,500,000  0.50      
8. นางอัญญาอร เกษจํารัส     1,250,000  0.42      
9. นางพิศมัย พงษพิชิตภูมิ     1,250,000  0.42      
10. อื่นๆ               20  0.00      
 เสนอขายหุนตอประชาชน 75,000,000 25.00      

รวม 300,000,000 100.00     
 

สรุปปจจัยความเส่ียง:  

1. ความเส่ียงในการประกอบธุรกิจ 

1.1 ความเส่ียงดานวัตถุดิบ  
 บริษัทมีการซื้อวัตถุดิบหินปูนจากผูจําหนายในประเทศ 6-10 ราย บริษัทมีความเส่ียงที่อาจไมสามารถซื้อหินปูนได
ในปริมาณและคุณภาพที่บริษัทตองการมาใชในการผลิตไดอยางเพียงพอ และอาจมีผลกระทบตอตนทุนของบริษัท ซึ่งที่ผาน
มาบริษัทยังไมเคยประสบปญหาขาดแคลนหินปูน และมีการสงทีมงานไปสํารวจคุณภาพหินปูนทั้งแหลงที่ซื้อปจจุบันและ
แหลงใหมอยางตอเนื่อง 

1.2 ความเส่ียงดานราคาและการจัดหาเช้ือเพลิง  

ในป 2554-2556 บริษัทจัดซื้อเช้ือเพลิงถานหินเพื่อใชในการผลิตจากผูจัดหาตางประเทศ 2 ราย ซึ่งบริษัทมีความ
เส่ียงในดานราคาถานหินที่ผันผวนตามตลาดโลก และหากผูจัดหาถานหินไมสามารถจัดหาถานหินใหบริษัทไดอาจตองสลับ
ไปซ้ือจากแหลงอื่นซึ่งจะสงผลกระทบตอตนทุนของบริษัท อยางไรก็ดี บริษัทมีความสัมพันธอันดีกับผูจัดหาท้ังสองราย และ
ไดมีการซื้อขายกันมาไมนอยกวา 3 ป และยังไมเคยประสบปญหาขาดแคลนเช้ือเพลิง นอกจากนี้ บริษัทมีแผนที่จะลงทุน
จัดซื้อระบบและเครื่องบดถานหินชนิดระเหยงาย (High Volatile) เพื่อลดความเส่ียงในการพึ่งพิงเช้ือเพลิงดังกลาว 

1.3 ความเส่ียงดานส่ิงแวดลอมและความปลอดภัยตอพนักงาน 

 กระบวนการผลิตของบริษัทอาจสงผลใหเกิดผลกระทบดานส่ิงแวดลอมตอชุมชนและพนักงาน  รวมท้ังดวยความ
ซับซอนและการเปล่ียนแปลงของกฎระเบียบขอบังคับ อาจทําใหบริษัทมีคาใชจายเพิ่มเติมในการจัดการดานส่ิงแวดลอม 
อยางไรก็ตาม บริษัทไดใหความสําคัญโดยมีการกําหนดนโยบายดานอาชีวอนามัย ความปลอดภัยและส่ิงแวดลอม และ
ติดต้ังระบบกําจัดอากาศเสียที่เกิดจากการเผาหินปูน และระบบหมุนเวียนน้ําในการผลิต ซึ่งที่ผานมาบริษัทไมเคยมีขอพิพาท
หรือขอรองเรียนเก่ียวกับส่ิงแวดลอมทั้งจากชุมชนและหนวยงานรัฐ 
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1.4 ความเส่ียงที่บริษัทอาจไมสามารถดําเนินการใหธุรกิจการจําหนาย และติดต้ังเคร่ืองจักรในการผลิตปูนขาว ประสบ
ผลสําเร็จ หรืออาจมีกําไรขั้นตนนอยกวาธุรกิจการจําหนายเคมีภัณฑ หรือมีคาใชจายเพิ่มสูงขึ้น 

 ต้ังแตปลายป 2556 บริษัทเร่ิมดําเนินสายธุรกิจใหมในการใหบริการจําหนาย ประกอบ และติดต้ังเคร่ืองจักรในการ
ผลิตปูนขาว เนื่องดวยผูบริหารของบรษิัทมีความรู และความเช่ียวชาญในเทคโนโลยี และกระบวนการผลิตปูนขาวกวา 30 ป 
รวมถึงประสบการณการจัดหาอุปกรณ เคร่ืองจักรในชวง 2-3 ปที่ผานมา อยางไรก็ดี บริษัทอาจมีความเส่ียงที่จะประสบ
ปญหาในการจัดหาเครื่องจักรอุปกรณ หรืออาจไมสามารถดําเนินการประกอบ และติดต้ังเคร่ืองจักรไดตามกําหนดเวลา หรือ
ตนทุนที่วางแผนไว หรืออาจไมสามารถรักษาพนักงานที่มีความสําคัญตอธุรกิจนี้ได ซึ่งอาจสงผลใหบริษัทอาจไมไดรับ
ประโยชนจากสายธุรกิจการจัดหา ประกอบ และติดต้ังนี้ตามที่คาดการณไว  

1.5 ความเส่ียงจากการลงทุนในตางประเทศ และการลงทุนที่บริษัทเปนผูถือหุนสวนนอย 

 บริษัทรวมกับบริษัท PT. Krakatau Industrial Estate Cilegon (“KIEC”) อยูระหวางการจดทะเบียนจัดต้ังบริษัท 
PT. Krakatau Golden Lime ในประเทศอินโดนีเซีย เพื่อผลิตปูนขาวจําหนายในประเทศอินโดนีเซีย โดยบริษัทจะลงทุนรอย
ละ 10 ของทุนจดทะเบียนทั้งหมด (ประมาณ 195.36 ลานบาท1/) ซึ่งการดําเนินธุรกิจในตางประเทศอาจไดรับผลกระทบจาก
ปจจัยความเส่ียง ทั้งปจจัยภายในและปจจัยภายนอกตางๆ เชน ภาวะเศรษฐกิจ ภาวะการแขงขัน เสถียรภาพทางการเมือง 
กฎหมาย/ขอบังคับ อัตราภาษี อัตราแลกเปล่ียนของประเทศนั้นๆ เปนตน ซึ่งอาจมีผลกระทบตอการลงทุนของบริษัทได 
รวมถึงการที่บริษัทถือหุนสวนนอย จึงอาจไมมีอิทธิพลในการกําหนดนโยบายและการบริหารงานอยางมีนัยสําคัญ 

2. ความเส่ียงดานการเงิน  

2.1 ความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน  

 บริษัทมีการซื้อเช้ือเพลิงซึ่งตองนําเขาจากตางประเทศและมีการจําหนายสินคาสงออก โดยใชสกุลเงินเหรียญสหรัฐ
เปนหลัก จึงมีความเส่ียงดานความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน ทั้งนี้ บริษัทไดติดตามความเคล่ือนไหวของสกุลเงินเหรียญ
สหรัฐตอสกุลเงินบาทอยางใกลชิด และขอคําปรึกษาจากธนาคารคูคาประกอบการตัดสินใจปองกันความเส่ียงดังกลาว 

2.2 ความเส่ียงดานอัตราดอกเบี้ย 

เงินกูระยะยาวของบริษัทมีการคิดอัตราดอกเบี้ยที่คิดอางอิงเปนแบบลอยตัว ซึ่งหากสถาบันการเงินมีการปรับอัตรา
ดอกเบี้ยเงินกูยืมจะสงผลกระทบตอบริษัท ทําใหมีภาระดอกเบ้ียเพิ่มขึ้น อยางไรก็ตาม บริษัทไดมีการจัดสรรเงินกูยืมเปน
อัตราดอกเบี้ยคงที่และลอยตัวใหเหมาะสม และติดตามแนวโนมอัตราดอกเบี้ยอยางสม่ําเสมอ  

3. ความเส่ียงดานการบริหารจัดการ 

3.1 ความเส่ียงจากการที่บริษัทมีผูถือหุนใหญมีอิทธิพลตอการกําหนดนโยบายการบริหารงาน 
ภายหลังการเสนอขายหุนเพิ่มทุนตอประชาชนในครั้งนี้แลว ครอบครัวนายเกียรติกุล มนตเสรีนุสรณ ยังคงมีเสียง

ขางมาก ถือหุนในบริษัทคิดเปนรอยละ 67.41 ของทุนจดทะเบียนที่ออกและชําระแลว ซึ่งจะมีอิทธิพลตอการกําหนดนโยบาย
การบริหาร อยางไรก็ตาม บริษัทไดมีการแตงต้ังคณะกรรมการตรวจสอบที่เปนอิสระ เพื่อทําหนาที่ตรวจสอบ ถวงดุลการ
ตัดสินใจ และพิจารณาอนุมัติรายการตางๆ กอนนําเสนอตอที่ประชุมผูถือหุน เพื่อกอใหเกิดความโปรงใสในการดําเนินงาน 

  

                                                 
1/ อัตราแลกเปลี่ยน 362.46 IDR/1 บาท 
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4. ความเส่ียงเกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพย 

4.1 ความเส่ียงในเร่ืองตลาดรองสําหรับการซ้ือขายหลักทรัพย บริษัทอยูระหวางการย่ืนขอใหรับหุนสามัญของบริษัทเปน
หลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET)  

เนื่องจากการเสนอขายหุนตอประชาชนในครั้งนี้ เปนการเสนอขายกอนที่จะไดรับอนุมัติใหนําหุนเขาจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET) ผูลงทุนอาจมีความเส่ียงในเร่ืองสภาพคลอง และการไมไดรับผลตอบแทนจากการ
ขายหุนตามที่คาดการณไว หากหลักทรัพยของบริษัทไมสามารถเขาจดทะเบียนได 

 

สรุปฐานะการเงินและผลการดําเนินงานสําหรับงบการเงินป 2554-2556: 

รายละเอียด 
(หนวย: พันบาท) 

ป 2554 ป 2555 ป 2556 
 

สินทรัพยรวม 673,437 751,566 792,549 
หนี้สินรวม 404,961 408,215 
สวนของผูถือหุน 268,475 343,351 287,128  
รายไดรวม 750,035 837,795 857,141  
คาใชจายรวม 650,333 691,377 722,070  
กําไรสุทธิสําหรับงวด 74,226 111,746 100,880 
กําไรสุทธิตอหุน (บาทตอหุน) 0.33 0.50 0.45 
อัตราสวนหนี้สินตอสวนผูถือหุน (เทา) 1.51 1.19 1.76 
อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (%) 12.70 15.71 13.12 
อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน (%) 27.42 36.60 32.13 

 

คําอธิบายเกี่ยวกับฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน: 

ผลการดําเนินงาน 

 รายไดรวมของบริษัท ในป 2554 2555 และ 2556 เทากับ 750.03 ลานบาท 837.80 ลานบาท และ 857.14  
ลานบาท ตามลําดับ โดยรายไดสวนใหญมาจากการจําหนายภายในประเทศ คิดเปนประมาณรอยละ 88-90 ของรายได
ทั้งหมด ซึ่งปูนขาวเปนสินคาหลักที่ทํารายไดใหกับบริษัท คิดเปนสัดสวนมากกวารอยละ 80 ของรายไดรวมทั้งหมด รายได
จากการขายและบริการมีการเติบโตอยางตอเนื่อง เทากับ 744.56 ลานบาท 832.60 ลานบาท และ 850.98 ลานบาท 
ตามลําดับ เนื่องจากมีการเพิ่มกําลังการผลิตปูนขาวรอนในป 2555 และมีปริมาณการขายเพิ่มขึ้น 
 ในป 2554 2555 และป 2556 บริษัทมีตนทุนขายและบริการจํานวน 501.55 ลานบาท 517.11 ลานบาท และ 
522.49 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตรากําไรขั้นตนเทากับรอยละ 32.64 รอยละ 37.89 และรอยละ 38.60 ตามลําดับ  
โดยอัตรากําไรขั้นตนปรับตัวสูงขึ้นเนื่องจากสาเหตุหลักคือ ในป 2555 ตนทุนถานหินที่ปรับตัวลงตามราคาตลาดโลกในอัตรา 
ที่สูงกวาการลดลงของราคาขายปูนขาวเฉล่ีย รวมทั้งคาเส่ือมราคาลดลงจากสวนประกอบหลักของเตาเผาหินปูนบางเตา 
มีตัดคาเส่ือมหมดแลวและการเปล่ียนแปลงนโยบายการตัดคาเส่ือมราคาของเตาเผา 1 เตาจาก 5 ปเปน 10 ป และในป 
2556 ตนทุนถานหินปรับตัวลดลงและตนทุนวัตถุดิบลดลงจากการลดลงของหินขนาดเล็กกวามาตรฐานปกติที่นํามาใชได 
แมวาจะมีผลกระทบจากคาเส่ือมราคาท่ีปรับตัวสูงขึ้นจากการเปล่ียนนโยบายการตัดคาเส่ือมราคาของสวนประกอบของเตา 
(Component Approach) 



บริษัท สุธากัญจน จํากัด (มหาชน)  
  

 

สวนที่ 1 หนา 7 

 จากผลการดําเนินงานท่ีกลาวมาขางตน ทําใหบริษัทมีกําไรสุทธิของบริษัท ในป 2554 2555 และป 2556 มีจํานวน 
74.23 ลานบาท 111.97 ลานบาท และ 100.88 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 9.90 รอยละ 13.34 และรอยละ 11.77 
ของรายไดรวมทั้งหมด ตามลําดับ  
 

ฐานะทางการเงิน 

สินทรัพยรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 เทากับ 673.44 ลานบาท 751.57 ลานบาท และ 
792.55 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งการเพิ่มขึ้นของสินทรัพยรวม สวนใหญมาจากการลงทุนในสวนของที่ดิน อาคาร และ
อุปกรณ เพื่อการขยายกําลังการผลิต และมาจากการเพ่ิมขึ้นของลูกหนี้การคาที่เพิ่มขึ้นตามยอดขายและการปรับเครดิต
เทอมของลูกหนี้การคาเน่ืองจากสภาวะการแขงขนัของธุรกิจ 

หนี้สินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 เทากับ 404.96 ลานบาท 408.21 ลานบาท และ 505.42 
ลานบาท โดยการเพิ่มขึ้นของหนี้สินรวม สวนใหญเนื่องมาจากการเพิ่มขึ้นของเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ัน 
จากสถาบันการเงิน เพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียน และเงินกูยืมระยะยาว เพื่อการกอสรางเตาเผาหินปูนใหม และอุปกรณ 
ที่เก่ียวของ รวมทั้งการเพิ่มขึ้นของสวนของหน้ีสินตามสัญญาเชาการเงินสําหรับซ้ือยานพาหนะ เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการ
ขนสง  

สวนของผูถือหุน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 เทากับ 268.48 ลานบาท 343.35 ลานบาท และ 
287.13 ลานบาท โดยสวนของผูถือหุนเพิ่มขึ้นจากการเพิ่มทุน และกําไรสะสมท่ีเพิ่มขึ้น โดยมีสวนที่ลดลงจากการจายปนผล
ใหกับผูถือหุน 
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