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1. ปจจัยความเส่ียง 

การลงทุนในหุนสามัญของบริษัทที่เสนอขายในคร้ังนี้ ผูลงทุนควรพิจารณาปจจัยความเส่ียงอันอาจจะเกิดขึ้นไดกับ
บริษัทนอกเหนือจากปจจัยความเส่ียงที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ อาจมีความเส่ียงอื่นๆ ซึ่งบริษัทไมอาจทราบไดในขณะน้ีหรือ
เปนความเส่ียงที่บริษัทพิจารณาในขณะน้ีวาไมมีผลกระทบในสาระสําคัญตอการดําเนินธุรกิจของบริษัท 

นอกจากนี้ ขอความที่เปนลักษณะการคาดการณในอนาคต (Forward Looking Statement) ที่ปรากฏในเอกสาร
ฉบับนี้ เชน การใชถอยคําวา “เชื่อวา” “คาดการณวา” “คาดหมายวา” “มีแผนจะ” “ต้ังใจ” หรือ “ประมาณ” เปนตน หรือการ
คาดการณเก่ียวกับธุรกิจ อุตสาหกรรม ผลประกอบการ แผนการดําเนินงานในการประกอบธุรกิจของบริษัท และอื่นๆ ซึ่งเปน
การคาดการณถึงเหตุการณในอนาคต ดังนั้นผลที่เกิดขึ้นจริงอาจมีความแตกตางอยางมีนัยสําคัญจากการคาดการณหรือ
คาดคะเนก็ได  

ดังนั้น ผูลงทุนควรพิจารณาขอมูลในเอกสารฉบับนี้อยางรอบคอบ โดยเฉพาะอยางย่ิงปจจัยความเส่ียงในหัวขอนี้
กอนตัดสินใจในการลงทุนซื้อหุนสามัญของบริษัท 

1.1 ความเส่ียงที่เกี่ยวของกับการประกอบธุรกิจ 

1.1.1 ความเส่ียงดานวัตถุดิบ  

วัตถุดิบหลักในการผลิตปูนขาว คือ หินปูน ในปจจุบันบริษัทจัดหาหินปูนจากผูจัดหาที่มีประทานบัตรการ
ดําเนินการเหมืองหินปูนในบริเวณใกลเคียง ไดแก แหลงหินปูนในจังหวัดสระบุรี และลพบุรี ที่ไดคุณภาพตรงตามท่ีบริษัท
ตองการ (มีผูมีประทานบัตรเหมืองหินที่เปดการทั้งหมดจํานวน 162 ราย1/ในจังหวัดดังกลาว) โดยสัดสวนมูลคาการซ้ือหินปูน
ตอมูลคาการซ้ือรวมในการผลิตสําหรับป 2556 คิดเปนประมาณรอยละ 39.88 ซึ่งในป 2554-2556 บริษัทมีการซื้อวัตถุดิบ
หินปูนจากผูจัดหาจํานวนประมาณ 6-10 ราย และบางรายไดมีการซื้อขายหินปูนกันมาอยางตอเนื่องมามากกวา 3 ป แมวา
จะมิไดมีการทําสัญญาซ้ือขายกัน 

อยางไรก็ตาม บริษัทไมสามารถรับประกันหรือคาดการณไดวา บริษัทจะสามารถซื้อหินปูนไดในปริมาณและ
คุณภาพท่ีบริษัทตองการมาใชในการผลิตไดอยางเพียงพอ และอาจมีผลกระทบตอตนทุนของบริษัท ซึ่งที่ผานมาบริษัทยังไม
เคยประสบปญหาขาดแคลนหินปูน และบริษัทไดมีการบริหารคงคลังวัตถุดิบ โดยมีการจัดเก็บหินปูนประมาณ 1-3 เดือน 
เพื่อใหเพียงพอตอความตองการและตนทุนเปนไปตามงบประมาณท่ีต้ังไว  

บริษัทมีการจัดสงทีมงานฝายควบคุมและประกันคุณภาพ ไปสํารวจคุณภาพหินปูนเพื่อเก็บตัวอยางมาทดสอบ ทั้ง
แหลงที่ซื้ออยูในปจจุบัน และแหลงใหมอยางตอเนื่อง อยางไรก็ตามบริษัทไมสามารถรับประกันในการความสมํ่าเสมอของ
คุณภาพหินปูนใหเปนไปตามตองการของบริษัทได แตเนื่องจากบริษัทมีการพัฒนาระบบเตาเผาหินปูนและมีประสบการณ
การเผาหินปูนมากวา 10 ป ทําใหบริษัทสามารถนําหินปูนจากแตละแหลงมาผสมกันและเผาใหไดผลิตภัณฑที่มีคุณภาพตรง
ตามความตองการของลูกคาได 
 

1/ เหมืองหินทุกประเภท (ขอมูลกรมอุตสาหกรรมพื้นฐานและการเหมืองแร 19 เมษายน 2556)  
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1.1.2 ความเส่ียงดานราคาและการจัดหาเช้ือเพลิง 

ในป 2554-2556 บริษัทจัดซื้อเช้ือเพลิงถานหินเพื่อใชในการผลิตจากผูจัดหาตางประเทศ 2 รายในกลุมประเทศ
อาเซียน เนื่องจากระยะทางท่ีใกล ราคา และคุณภาพของถานหินที่ตรงกับความตองการของบริษัท ทั้งนี้ หากผูจัดหาถานหิน
ทั้ง 2 รายนี้ไมสามารถจัดหาถานหินในราคาและคุณภาพท่ีตองการได บริษัทจะตองสลับไปใชเช้ือเพลิงในลักษณะเดียวกัน
จากแหลงอื่น ซึ่งอาจสงผลกระทบตอตนทุนในการผลิต ในชวงป 2556 บริษัทมีการซื้อเช้ือเพลิงจากผูจัดหารายใดหน่ึงไมเกิน
รอยละ 30 ของมูลคาการซ้ือรวมเพื่อการผลิต ทั้งนี้บริษัทมีความสัมพันธอันดีกับผูจัดหาท้ังสองราย และไดมีการซื้อขายกัน
มาไมนอยกวา 3 ป รวมถึงในอดีตที่ผานมายังไมเคยประสบปญหาขาดแคลนเชื้อเพลิง 

ทั้งนี้ ถานหินซึ่งเปนเช้ือเพลิงหลักในการผลิตปูนขาว ถือเปนเปนสินคาโภคภัณฑที่มีการเปล่ียนแปลงของราคาตาม
การซื้อขายของตลาดโลก ซึ่งขึ้นอยูกับปริมาณของอุปสงคและอุปทานของตลาดโลก และอัตราแลกเปล่ียนเงินตรา
ตางประเทศในขณะน้ัน โดยในป 2554 ดัชนีราคาถานหินโลกอยูที่ 120.81 ลดลงในอัตรารอยละ 20.50 เปน 96.05 ในป 
2555 และยังคงลดลงในป 2556 เปน 85.62 อยางไรก็ดี บริษัทไดมีการปองกันความเส่ียงดังกลาว โดยมีนโยบายการทํา
สัญญาซ้ือเช้ือเพลิงกับผูจัดหาเช้ือเพลิงทั้งแบบเปนสัญญาระยะยาว ที่ครอบคลุมการจัดสง 3-6 เดือน และสัญญาซ้ือเปน
คร้ัง ซึ่งบริษัทมีการบริหารการสํารองเชื้อเพลิงโดยการส่ังซื้อเปนสัญญาระยะยาวเปนสวนใหญเพื่อสํารองปริมาณคงคลัง
เชื้อเพลิงขั้นตํ่าเปนอยางนอย และควบคูไปกับสัญญาจัดซื้อเปนคร้ังคราวดวย โดยสัญญาการซ้ือถานหินมีลักษณะการ
กําหนดราคา 2 แบบ คือ กําหนดราคาแนนอนตามที่ตกลงกันเปนสกุลเงินเหรียญสหรัฐ หรือ กําหนดราคาอางอิงกับดัชนี
ราคาถานหิน (ราคาถานหินตอตันคิดเปนคา +/- เทียบกับ ICE Newcastle Index) ณ เวลาที่จัดสง  ทั้งนี้ สัญญาลักษณะ
แรกที่กําหนดราคาแนนอน (fixed price) บริษัทมีความเส่ียงหากราคาถานหินในตลาดโลกมีการผันแปรไปในทิศทางลดลง
นับแตวันที่เขาทําสัญญาจนถึงวันที่ผูจัดหาสงสินคา ทําใหบริษัทมีตนทุนที่สูงกวาเพราะซ้ือราคาท่ีสูงกวาราคาตลาด สําหรับ
สัญญาที่กําหนดราคาอางอิงกับราคาตลาดโลก ณ วันที่จัดสงเชื้อเพลิง บริษัทมีความเส่ียงหากราคาถานหินปรับตัวเพิ่มขึ้น
เทียบจากวันที่ทําสัญญากับวันที่จัดสง โดยสัญญาท้ัง 2 แบบ บริษัทตางก็มีความเส่ียงดานอัตราแลกเปล่ียนนับแตวันที่
จัดสงจนถึงวันที่บริษัทไดชําระเงิน 

บริษัทมีการสํารองเชื้อเพลิงตามปริมาณความตองการของบริษัทเปนระยะเวลาประมาณอยางนอย 2 เดือน ซึ่งการ
ทําสัญญาซื้อเช้ือเพลิงทั้งสองแบบดังกลาวสามารถชวยลดความผันผวนของตนทุนในการผลิต ทําใหบริษัทสามารถบริหาร
งบประมาณไดตามที่ต้ังไว และบริหารตนทุนเพื่อรักษาศักยภาพในการแขงขันได 

นอกจากนี้ บริษัทมีแผนที่จะลงทุนจัดซื้อระบบและเคร่ืองบดถานหินชนิดระเหยงาย (High Volatile) อาทิเชน ถาน
บิทูมินัส ซึ่งมีผูจัดจําหนาย (Trader) ในประเทศจํานวนมากกวา 10 ราย เพื่อใหบริษัทมีทางเลือกในการจัดหาเชื้อเพลิงใน
การผลิต สามารถใชถานหินไดหลายประเภทมากขึ้น และลดความเส่ียงในการพ่ึงพิงผูจัดจําหนายดังกลาว ซึ่งระบบการเผา
หินปูนก็สามารถใชถานหินชนิดระเหยงายไดโดยไมมีความจําเปนตองลงทุนปรับปรุง (modify) เคร่ืองจักรเพิ่มเติม 
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ดัชนีราคาถานหิน (ICE Globalcoal Newcastle Index) 

 
ที่มา: IntercontinentalExchange, Inc. 

 
1.1.3 ความเส่ียงดานส่ิงแวดลอมและความปลอดภัยตอพนักงาน 

เนื่องดวยลักษณะการดําเนินการของบริษัทเก่ียวของกับการเผาหินปูน การบดปูน และมีกระบวนการผลิตจาก
ปฏิกิริยาทางเคมี จึงอาจสงผลใหเกิดผลกระทบตอส่ิงแวดลอมตอชุมชนใกลเคียงและความปลอดภัยตอพนักงาน บริษัท
ประกอบกิจการผลิตและจําหนายปูนขาวและแคลเซียมคารบอเนต ซึ่งอยูภายใตการกํากับดูแลของกรมโรงงานอุตสาหกรรม 
กระทรวงอุตสาหกรรม โดยบริษัทตองปฏิบัติตามกฎหมาย และระเบียบขอบังคับทางดานส่ิงแวดลอมครอบคลุมถึงเร่ืองการ
กําจัดส่ิงปฏิกูลหรือวัสดุที่ไมใชแลว การควบคุมอากาศที่ระบายออกจากโรงงานใหเปนไปตามประกาศกระทรวงอุตสาหกรรม 
การจัดทํารายงานชนิดและปริมาณสารมลพิษที่ระบายออกจากโรงงาน เปนตน ซึ่งขอกําหนดดังกลาวอาจมีการเปล่ียนแปลง 
และมีการเพิ่มเติมกฎระเบียบขอบังคับตางๆ ได  

อยางไรก็ดี บริษัทไดใหความสําคัญตอการจัดการดานส่ิงแวดลอม เพื่อใหสามารถปฏิบัติตามกฎหมายและควบคุม
กระบวนการผลิตใหอยูในมาตรฐานดานส่ิงแวดลอมที่กําหนด โดยมีการกําหนดนโยบายดานอาชีวอนามัย ความปลอดภัย
และส่ิงแวดลอม ต้ังแตเร่ิมตนในการวางแผนการลงทุนโครงการ ซึ่งไดแก การเลือกเทคโนโลยีและกระบวนการผลิต ออกแบบ
และติดต้ัง กําหนดวิธีปฏิบัติงาน สรางวัฒนธรรมความปลอดภัย ทําการประเมินความเส่ียงดานส่ิงแวดลอม รวมถึงการ
ปรับปรุงและพัฒนาระบบการจัดการส่ิงแวดลอมในเชิงรุกและหาวิธีปองกันและลดผลกระทบดานส่ิงแวดลอมตอผูมีสวนได
สวนเสีย ซึ่งบริษัทมีการควบคุมมลพิษจากกระบวนการผลิต โดยติดต้ังระบบกําจัดฝุน ควัน กาซ และกล่ิน ที่เกิดจากการเผา
หินปูน และมีบอบําบัดและรีไซเคิลน้ําในระบบการผลิตเพื่อหมุนเวียนใช รวมถึงมีการดูแลสภาพแวดลอมในบริเวณโดยรอบ
โรงงาน โดยที่ผานมาต้ังแตกอต้ัง บริษัทไมเคยมีขอพิพาทหรือขอรองเรียนเก่ียวกับส่ิงแวดลอมทั้งจากชุมชนและหนวยงานรัฐ 
อยางไรก็ตาม ดวยความซับซอนและการเปล่ียนแปลงของกฎหมายและขอบังคับดังกลาว บริษัทไมอาจรับรองไดวา จะไมถูก
รองเรียนเก่ียวกับส่ิงแวดลอมในอนาคต และหากเกิดผลกระทบหรือมีขอรองเรียนดานส่ิงแวดลอม อาจทําใหบริษัทมี
คาใชจายเพิ่มเติมในการจัดการดานส่ิงแวดลอมเพื่อแกไขจัดการปญหาดังกลาว 
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1.1.4 ความเส่ียงที่บริษัทอาจไมสามารถดําเนินการใหธุรกจิการจําหนาย และติดตั้งเครือ่งจักรในการผลิตปูนขาว 
ประสบผลสําเร็จ หรืออาจมีกําไรขั้นตนนอยกวาธุรกิจการจําหนายเคมภีัณฑ หรือมีคาใชจายเพ่ิมสูงขึ้น 
 ต้ังแตปลายป 2556 บริษัทเร่ิมดําเนินสายธุรกิจใหมในการใหบริการจําหนาย ประกอบ และติดต้ังเคร่ืองจักรในการ
ผลิตปูนขาว ไดแก เตาเผาหินปูน ชุดลําเลียงหินปูน ชุดลําเลียงปูนขาวรอน สวนการเผาไหมเช้ือเพลิง เปนตน เนื่องดวย
ผูบริหารของบริษัทมีความรู และความเชี่ยวชาญในเทคโนโลยีและกระบวนการผลิตปูนขาวกวา 30 ป รวมถึงประสบการณ
การจัดหาอุปกรณ เคร่ืองจักรจากผูจัดหา ผูรับเหมาหรือผูเช่ียวชาญในการกอสราง ติดต้ังเตาเผาหินปูน และการทดสอบการ
เดินเคร่ืองจักร (Commissioning) ในการขยายกําลังการผลิตในชวง 2-3 ปที่ผานมา ทําใหบริษัทมุงม่ันที่จะตอยอดธุรกิจไป
เปนผูใหบริการ และเพิ่มมูลคาของผูถือหุนของบริษัทตอไป 

อยางไรก็ดี ในการดําเนินธุรกิจดังกลาว บริษัทอาจมีความเส่ียง ดังตอไปนี้ 

- บริษัทอาจประสบปญหาในการจัดหาช้ินสวน และอุปกรณดังกลาวใหไดตามกําหนดเวลาที่ลูกคาตองการ หรือตาม
ประมาณการตนทุนที่ไดวางแผนไว เนื่องจากตองจัดหามาจากบริษัทอื่น 

- บริษัทอาจไมสามารถดําเนินการประกอบ และติดต้ังเคร่ืองจักรดังกลาวไดตามกําหนดเวลา หรือมีคาใชจายเพิ่มขึ้น หรือ
มีการลาชาของการสงมอบงาน 

- บริษัทอาจไมสามารถรักษาพนักงานท่ีมีความสําคัญตอธุรกิจการจัดหา ประกอบและติดต้ังเคร่ืองจักรได 

ซึ่งอาจสงผลใหบริษัทอาจไมไดรับประโยชนจากสายธุรกิจการจัดหา ประกอบและติดต้ังนี้ตามที่คาดการณไว และสงผล
ในทางลบตอธุรกิจ ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัท 

 

1.1.5 ความเส่ียงจากการลงทุนในตางประเทศ และการลงทุนที่บริษัทเปนผูถือหุนสวนนอย 
 บริษัทรวมกับบริษัท PT. Krakatau Industrial Estate Cilegon (“KIEC”) ซึ่งเปนบริษัทยอยของ PT. Krakatau 
Steel บริษัทผูผลิตเหล็กรายใหญของประเทศอินโดนีเซีย อยูระหวางการขออนุญาตเพื่อจดทะเบียนจัดต้ังบริษัท PT. 
Krakatau Golden Lime ในประเทศอินโดนีเซีย เพื่อผลิตปูนขาวจําหนายในประเทศอินโดนีเซีย โดยบริษัทคาดวาจะลงทุน 

รอยละ 10 ของทุนจดทะเบียนทั้งหมด 70.81 พันลานรูเปยหอินโดนีเซีย (“IDR”) คิดเปนประมาณ 195.36 ลานบาท1/  ซึ่งการ
ดําเนินธุรกิจในตางประเทศดังกลาว อาจไดรับผลกระทบจากปจจัยความเส่ียงตางๆ ทั้งปจจัยภายในจากการดําเนินงาน 
และปจจัยภายนอกตางๆ เชน ภาวะเศรษฐกิจ ภาวะการแขงขันของอุตสาหกรรม เสถียรภาพทางการเมือง กฎหมายและ
ขอบังคับ อัตราภาษี อัตราแลกเปล่ียนของประเทศนั้นๆ เปนตน ซึ่งอาจมีผลกระทบตอการลงทุนของบริษัทได รวมถึงการท่ี
บริษัทถือหุนสวนนอย จึงอาจไมมีอิทธิพลในการกําหนดนโยบายและการบริหารงานอยางมีนัยสําคัญ  

 อยางไรก็ตาม บริษัทไดพิจารณาอยางรอบคอบท้ังดานโอกาสการเติบโตและความเส่ียงของการลงทุน โดยการ
ลงทุนดังกลาวเปนการรวมทุนกับบริษัทยอยของผูผลิตเหล็กรายใหญของประเทศนั้นๆ และเปนหนึ่งในลูกคาที่มีศักยภาพ ซึ่ง
มีความรูความเช่ียวชาญในประเทศอินโดนีเซียดี 

  

                                                      
1/ อัตราแลกเปลี่ยน 362.46 IDR/1 บาท 
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1.2 ความเส่ียงดานการเงนิ  

1.2.1 ความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน  

เนื่องจากในปจจุบัน บริษัทไดมีการซื้อเช้ือเพลิงซึ่งตองนําเขาจากตางประเทศและมีการจําหนายสินคาสงออก โดย
ใชสกุลเงินเหรียญสหรัฐเปนหลัก ในป 2556 มูลคาการนําเขาเช้ือเพลิงรวมคาภาษีนําเขา คาระวางเรือและคาขนสงอื่นๆ โดย
คิดเปนประมาณรอยละ 29.98 ของมูลคาการซ้ือรวมในการผลิต และรายไดจากการสงออกที่เปนสกุลเงินตางประเทศคิด
เปนรอยละ 1.43 ของรายไดรวมในป 2556 โดยในการซื้อเช้ือเพลิงจากตางประเทศ บริษัทมีความเส่ียงจากความผันผวนของ
อัตราแลกเปล่ียนประมาณ 30 วัน ซึ่งเปนระยะเวลานับต้ังแตบริษัทบันทึกบัญชีดวยมูลคาของเชื้อเพลิงเปนสกุลเงิน
ตางประเทศจนถึงสถาบันการเงินชําระเงินกับผูจัดหาแทนบริษัท (สินเช่ือการนําเขาจากตางประเทศทรัสตรีซีท) และเปล่ียน
ภาระหนี้ดังกลาวเปนเงินสกุลบาท ซึ่งหากอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินบาทตอสกุลเงินเหรียญสหรัฐมีความผันผวน อาจทําใหมี
ผลกระทบตอผลการดําเนินงานของบริษัท หากเงินบาทแข็งคาขึ้นเม่ือเทียบกับเงินเหรียญสหรัฐจะทําใหตนทุนของบริษัท
นอยลง และทําใหรายไดจากการสงออกนอยลง หากเงินบาทออนคาลง จะทําใหตนทุนบริษัทสูงขึ้น และทําใหรายไดจากการ
สงออกสูงขึ้น 

อยางไรก็ตาม บริษัทมีการประเมินสถานการณในการปองกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน และติดตามความ
เคล่ือนไหวของสกุลเงินเหรียญสหรัฐตอสกุลเงินบาทอยางใกลชิด และศึกษาแนวทางการปองกันความเส่ียงดังกลาวอยาง
ตอเนื่อง โดยขอคําปรึกษาจากธนาคารคูคาประกอบการตัดสินใจ  

ทั้งนี้ ที่ผานมาบริษัทยังไมไดรับผลกระทบจากความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนอยางมีนัยสําคัญ เนื่องจากในชวง 
ป 2554-2556 บริษัทมีกําไรจากอัตราแลกเปล่ียนจํานวน 0.95 ลานบาท 0.82 ลานบาท และ 1.31 ลานบาท ตามลําดับ (ใน
ป 2554-2555 บริษัทบันทึกบัญชีมูลคาการนําเขาเช้ือเพลิงเปนสกุลเงินบาทตามภาระหนี้ที่สถาบันการเงินชําระเงินกับผู
จัดหาและแปลงสกุลเงินตางประเทศเปนสกุลเงินบาทแลว) 

1.2.2 ความเส่ียงดานอัตราดอกเบ้ีย 

บริษัทมีอัตราสวนหนี้สินที่มีภาระดอกเบ้ียตอสวนของผูถือหุนเทากับ 1.27 เทา 1.02 เทา และ 1.38 เทา ณ ส้ินป 
2554-2556 ตามลําดับ โดยในป 2556 หนี้ส้ินรวมเพิ่มขึ้น และสวนของผูถือหุนลดลงจากการจายปนผลจากผลการ
ดําเนินงานและกําไรสะสม ทั้งนี้ในสวนของเงินกูระยะยาวและเงินกูระยะส้ันจากสถาบันการเงิน อัตราดอกเบ้ียที่คิดอางอิง
เปนแบบลอยตัว ซึ่งหากสถาบันการเงินมีการปรับอัตราดอกเบ้ียเงินกูยืมขึ้นยอมสงผลกระทบตอบริษัท ทําใหมีภาระดอกเบี้ย
เพิ่มขึ้น สงผลใหกําไรของบริษัทลดลงและรวมถึงอาจทําใหผลตอบแทนตอผูถือหุนลดลงดวย อยางไรก็ตาม บริษัทไดมีการ
บริหารความเส่ียงจากอัตราดอกเบี้ย โดยการจัดสรรเงินกูยืมที่เปนอัตราดอกเบ้ียคงท่ีและลอยตัวใหเหมาะสมและติดตาม
แนวโนมของอัตราดอกเบ้ียอยางสม่ําเสมอ ซึ่งภายหลังการขายหุนสามัญใหแกประชาชนในคร้ังนี้แลว บริษัทจะมีแหลง
เงินทุนเพิ่มเติมนอกจากแหลงเงินกูยืมจากธนาคาร ซึ่งอาจสามารถลดภาระการกูยืมเงินของบริษัทได 
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1.3 ความเส่ียงดานการบริหารจดัการ 

1.3.1 ความเส่ียงจากการที่บริษัทมีผูถือหุนใหญมีอิทธิพลตอการกําหนดนโยบายการบริหารงาน 

ณ วันที่ 27 มีนาคม 2556 ครอบครัวนายเกียรติกุล มนตเสรีนุสรณ ถือหุนในบริษัทคิดเปนรอยละ 89.88 ของทุนจด
ทะเบียนที่ออกและชําระแลว และนายเกียรติกุล มนตเสรีนุสรณ ดํารงตําแหนงเปนกรรมการผูจัดการของบริษัท โดยภายหลัง
การเสนอขายหุนเพิ่มทุนตอประชาชนในครั้งนี้แลว ครอบครัวนายเกียรติกุล มนตเสรีนุสรณ ยังคงมีเสียงขางมาก โดยถือหุน
ในบริษัทคิดเปนรอยละ 67.41 ของทุนจดทะเบียนที่ออกและชําระแลว ดังนั้น บริษัทและ/หรือผูถือหุนรายยอยอาจมีความ
เส่ียงจากการที่ครอบครัวนายเกียรติกุล มนตเสรีนุสรณ จะมีอิทธิพลตอการกําหนดนโยบายการบริหารใหไปในทิศทางใด
ทิศทางหนึ่ง เนื่องจากครอบครัวนายเกียรติกุล มนตเสรีนุสรณ สามารถควบคุมมติที่ประชุมผูถือหุนไดเกือบทั้งหมด และ
สามารถควบคุมนโยบายและการบริหารงานในบริษัทได ดังนั้น ผูถือหุนรายอื่นอาจไมสามารถรวบรวมคะแนนเสียงเพื่อ
ตรวจสอบและถวงดุลเร่ืองที่ครอบครัวนายเกียรติกุล มนตเสรีนุสรณเสนอได 

อยางไรก็ตาม บริษัทไดมีการแตงต้ังคณะกรรมการตรวจสอบท่ีเปนอิสระ เพื่อทําหนาที่ตรวจสอบ ถวงดุลการ
ตัดสินใจ และพิจารณาอนุมัติรายการตางๆ กอนนําเสนอตอที่ประชุมผูถือหุน เพื่อมิใหเกิดรายการท่ีกอใหเกิดความขัดแยง 
และเพื่อใหเกิดความโปรงใสในการดําเนินงานของบริษัท 

1.4 ความเส่ียงเกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพย 

1.4.1 ความเส่ียงในเรื่องตลาดรองสําหรับการซื้อขายหลักทรัพย 

เนื่องจากการเสนอขายหุนตอประชาชนในครั้งนี้ เปนการเสนอขายกอนที่จะไดรับอนุมัติใหนําหุนเขาจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET) ผูลงทุนอาจมีความเส่ียงในเร่ืองสภาพคลอง และการไมไดรับผลตอบแทนจากการ
ขายหุนตามที่คาดการณไว หากหลักทรัพยของบริษัทไมสามารถเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET) 
ได ซึ่งจะมีผลใหไมมีตลาดรองสําหรับการซ้ือขายหุนสามัญของบริษัท อยางไรก็ตามบริษัทไดดําเนินการย่ืนขอใหรับหุน
สามัญของบริษัทเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET) แลว ซึ่งขณะน้ีอยูระหวางการ
พิจารณารับหลักทรัพยของบริษัทเขาเปนหลักทรัพยจดทะเบียน ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย เคที ซีมิโก จํากัด ในฐานะท่ีปรึกษา
ทางการเงินไดพิจารณาคุณสมบัติของบริษัทในเบื้องตนแลวพบวา บริษัทมีคุณสมบัติครบถวนที่จะสามารถเขาจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET) ได ตามขอบังคับของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เร่ือง การรับหุนสามัญหรือ
หุนบุริมสิทธิเปนหลักทรัพยจดทะเบียน พ.ศ. 2544 (ปรับปรุงวันที่ 22 ตุลาคม 2555) ยกเวนคุณสมบัติเร่ืองการกระจายการ
ถือหุนรายยอย โดยบริษัทตองมีผูถือหุนรายยอยไมตํ่ากวา 1,000 ราย และตองถือหุนรวมกันไมนอยกวารอยละ 25 ของทุน
ชําระแลว โดยที่ปรึกษาทางการเงินคาดวา ภายหลังการเสนอขายหุนแลวเสร็จ บริษัทจะมีคุณสมบัติเก่ียวกับการกระจายการ
ถือหุนรายยอยครบถวนตามเกณฑที่กําหนดดังกลาวขางตน 

 

 
 
 
 


