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1. ปจจัยความเส่ียง 

การลงทุนในหุนสามัญของบริษัทที่เสนอขายในคร้ังนี้ ผูลงทุนควรพิจารณาปจจัยความเส่ียงอันอาจจะเกิดขึ้นไดกับ
บริษัทนอกเหนือจากปจจัยความเส่ียงที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ อาจมีความเส่ียงอื่นๆ ซึ่งบริษัทไมอาจทราบไดในขณะน้ีหรือ
เปนความเส่ียงที่บริษัทพิจารณาในขณะน้ีวาไมมีผลกระทบในสาระสําคัญตอการดําเนินธุรกิจของบริษัท 

นอกจากนี้ ขอความที่เปนลักษณะการคาดการณในอนาคต (Forward Looking Statement) ที่ปรากฏในเอกสาร
ฉบับนี้ เชน การใชถอยคําวา “เชื่อวา” “คาดการณวา” “คาดหมายวา” “มีแผนจะ” “ต้ังใจ” หรือ “ประมาณ” เปนตน หรือการ
คาดการณเก่ียวกับธุรกิจ อุตสาหกรรม ผลประกอบการ แผนการดําเนินงานในการประกอบธุรกิจของบริษัท และอื่นๆ ซึ่งเปน
การคาดการณถึงเหตุการณในอนาคต ดังนั้นผลที่เกิดขึ้นจริงอาจมีความแตกตางอยางมีนัยสําคัญจากการคาดการณหรือ
คาดคะเนก็ได  

ดังนั้น ผูลงทุนควรพิจารณาขอมูลในเอกสารฉบับนี้อยางรอบคอบ โดยเฉพาะอยางย่ิงปจจัยความเส่ียงในหัวขอนี้
กอนตัดสินใจในการลงทุนซื้อหุนสามัญของบริษัท 

1.1 ความเส่ียงที่เกี่ยวของกับการประกอบธุรกิจ 

1.1.1 ความเส่ียงดานวัตถุดิบ  

วัตถุดิบหลักในการผลิตปูนขาว คือ หินปูน ในปจจุบันบริษัทจัดหาหินปูนจากผูจัดหาที่มีประทานบัตรการ
ดําเนินการเหมืองหินปูนในบริเวณใกลเคียง ไดแก แหลงหินปูนในจังหวัดสระบุรี และลพบุรี ที่ไดคุณภาพตรงตามท่ีบริษัท
ตองการ (มีผูมีประทานบัตรเหมืองหินที่เปดการทั้งหมดจํานวน 162 ราย1/ในจังหวัดดังกลาว) โดยสัดสวนมูลคาการซ้ือหินปูน
ตอมูลคาการซ้ือรวมในการผลิตสําหรับป 2556 คิดเปนประมาณรอยละ 39.88 ซึ่งในป 2554-2556 บริษัทมีการซื้อวัตถุดิบ
หินปูนจากผูจัดหาจํานวนประมาณ 6-10 ราย และบางรายไดมีการซื้อขายหินปูนกันมาอยางตอเนื่องมามากกวา 3 ป แมวา
จะมิไดมีการทําสัญญาซ้ือขายกัน 

อยางไรก็ตาม บริษัทไมสามารถรับประกันหรือคาดการณไดวา บริษัทจะสามารถซื้อหินปูนไดในปริมาณและ
คุณภาพท่ีบริษัทตองการมาใชในการผลิตไดอยางเพียงพอ และอาจมีผลกระทบตอตนทุนของบริษัท ซึ่งที่ผานมาบริษัทยังไม
เคยประสบปญหาขาดแคลนหินปูน และบริษัทไดมีการบริหารคงคลังวัตถุดิบ โดยมีการจัดเก็บหินปูนประมาณ 1-3 เดือน 
เพื่อใหเพียงพอตอความตองการและตนทุนเปนไปตามงบประมาณท่ีต้ังไว  

บริษัทมีการจัดสงทีมงานฝายควบคุมและประกันคุณภาพ ไปสํารวจคุณภาพหินปูนเพื่อเก็บตัวอยางมาทดสอบ ทั้ง
แหลงที่ซื้ออยูในปจจุบัน และแหลงใหมอยางตอเนื่อง อยางไรก็ตามบริษัทไมสามารถรับประกันในการความสมํ่าเสมอของ
คุณภาพหินปูนใหเปนไปตามตองการของบริษัทได แตเนื่องจากบริษัทมีการพัฒนาระบบเตาเผาหินปูนและมีประสบการณ
การเผาหินปูนมากวา 10 ป ทําใหบริษัทสามารถนําหินปูนจากแตละแหลงมาผสมกันและเผาใหไดผลิตภัณฑที่มีคุณภาพตรง
ตามความตองการของลูกคาได 
 

1/ เหมืองหินทุกประเภท (ขอมูลกรมอุตสาหกรรมพื้นฐานและการเหมืองแร 19 เมษายน 2556)  
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1.1.2 ความเส่ียงดานราคาและการจัดหาเช้ือเพลิง 

ในป 2554-2556 บริษัทจัดซื้อเช้ือเพลิงถานหินเพื่อใชในการผลิตจากผูจัดหาตางประเทศ 2 รายในกลุมประเทศ
อาเซียน เนื่องจากระยะทางท่ีใกล ราคา และคุณภาพของถานหินที่ตรงกับความตองการของบริษัท ทั้งนี้ หากผูจัดหาถานหิน
ทั้ง 2 รายนี้ไมสามารถจัดหาถานหินในราคาและคุณภาพท่ีตองการได บริษัทจะตองสลับไปใชเช้ือเพลิงในลักษณะเดียวกัน
จากแหลงอื่น ซึ่งอาจสงผลกระทบตอตนทุนในการผลิต ในชวงป 2556 บริษัทมีการซื้อเช้ือเพลิงจากผูจัดหารายใดหน่ึงไมเกิน
รอยละ 30 ของมูลคาการซ้ือรวมเพื่อการผลิต ทั้งนี้บริษัทมีความสัมพันธอันดีกับผูจัดหาท้ังสองราย และไดมีการซื้อขายกัน
มาไมนอยกวา 3 ป รวมถึงในอดีตที่ผานมายังไมเคยประสบปญหาขาดแคลนเชื้อเพลิง 

ทั้งนี้ ถานหินซึ่งเปนเช้ือเพลิงหลักในการผลิตปูนขาว ถือเปนเปนสินคาโภคภัณฑที่มีการเปล่ียนแปลงของราคาตาม
การซื้อขายของตลาดโลก ซึ่งขึ้นอยูกับปริมาณของอุปสงคและอุปทานของตลาดโลก และอัตราแลกเปล่ียนเงินตรา
ตางประเทศในขณะน้ัน โดยในป 2554 ดัชนีราคาถานหินโลกอยูที่ 120.81 ลดลงในอัตรารอยละ 20.50 เปน 96.05 ในป 
2555 และยังคงลดลงในป 2556 เปน 85.62 อยางไรก็ดี บริษัทไดมีการปองกันความเส่ียงดังกลาว โดยมีนโยบายการทํา
สัญญาซ้ือเช้ือเพลิงกับผูจัดหาเช้ือเพลิงทั้งแบบเปนสัญญาระยะยาว ที่ครอบคลุมการจัดสง 3-6 เดือน และสัญญาซ้ือเปน
คร้ัง ซึ่งบริษัทมีการบริหารการสํารองเชื้อเพลิงโดยการส่ังซื้อเปนสัญญาระยะยาวเปนสวนใหญเพื่อสํารองปริมาณคงคลัง
เชื้อเพลิงขั้นตํ่าเปนอยางนอย และควบคูไปกับสัญญาจัดซื้อเปนคร้ังคราวดวย โดยสัญญาการซ้ือถานหินมีลักษณะการ
กําหนดราคา 2 แบบ คือ กําหนดราคาแนนอนตามที่ตกลงกันเปนสกุลเงินเหรียญสหรัฐ หรือ กําหนดราคาอางอิงกับดัชนี
ราคาถานหิน (ราคาถานหินตอตันคิดเปนคา +/- เทียบกับ ICE Newcastle Index) ณ เวลาที่จัดสง  ทั้งนี้ สัญญาลักษณะ
แรกที่กําหนดราคาแนนอน (fixed price) บริษัทมีความเส่ียงหากราคาถานหินในตลาดโลกมีการผันแปรไปในทิศทางลดลง
นับแตวันที่เขาทําสัญญาจนถึงวันที่ผูจัดหาสงสินคา ทําใหบริษัทมีตนทุนที่สูงกวาเพราะซ้ือราคาท่ีสูงกวาราคาตลาด สําหรับ
สัญญาที่กําหนดราคาอางอิงกับราคาตลาดโลก ณ วันที่จัดสงเชื้อเพลิง บริษัทมีความเส่ียงหากราคาถานหินปรับตัวเพิ่มขึ้น
เทียบจากวันที่ทําสัญญากับวันที่จัดสง โดยสัญญาท้ัง 2 แบบ บริษัทตางก็มีความเส่ียงดานอัตราแลกเปล่ียนนับแตวันที่
จัดสงจนถึงวันที่บริษัทไดชําระเงิน 

บริษัทมีการสํารองเชื้อเพลิงตามปริมาณความตองการของบริษัทเปนระยะเวลาประมาณอยางนอย 2 เดือน ซึ่งการ
ทําสัญญาซื้อเช้ือเพลิงทั้งสองแบบดังกลาวสามารถชวยลดความผันผวนของตนทุนในการผลิต ทําใหบริษัทสามารถบริหาร
งบประมาณไดตามที่ต้ังไว และบริหารตนทุนเพื่อรักษาศักยภาพในการแขงขันได 

นอกจากนี้ บริษัทมีแผนที่จะลงทุนจัดซื้อระบบและเคร่ืองบดถานหินชนิดระเหยงาย (High Volatile) อาทิเชน ถาน
บิทูมินัส ซึ่งมีผูจัดจําหนาย (Trader) ในประเทศจํานวนมากกวา 10 ราย เพื่อใหบริษัทมีทางเลือกในการจัดหาเชื้อเพลิงใน
การผลิต สามารถใชถานหินไดหลายประเภทมากขึ้น และลดความเส่ียงในการพ่ึงพิงผูจัดจําหนายดังกลาว ซึ่งระบบการเผา
หินปูนก็สามารถใชถานหินชนิดระเหยงายไดโดยไมมีความจําเปนตองลงทุนปรับปรุง (modify) เคร่ืองจักรเพิ่มเติม 
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ดัชนีราคาถานหิน (ICE Globalcoal Newcastle Index) 

 
ที่มา: IntercontinentalExchange, Inc. 

 
1.1.3 ความเส่ียงดานส่ิงแวดลอมและความปลอดภัยตอพนักงาน 

เนื่องดวยลักษณะการดําเนินการของบริษัทเก่ียวของกับการเผาหินปูน การบดปูน และมีกระบวนการผลิตจาก
ปฏิกิริยาทางเคมี จึงอาจสงผลใหเกิดผลกระทบตอส่ิงแวดลอมตอชุมชนใกลเคียงและความปลอดภัยตอพนักงาน บริษัท
ประกอบกิจการผลิตและจําหนายปูนขาวและแคลเซียมคารบอเนต ซึ่งอยูภายใตการกํากับดูแลของกรมโรงงานอุตสาหกรรม 
กระทรวงอุตสาหกรรม โดยบริษัทตองปฏิบัติตามกฎหมาย และระเบียบขอบังคับทางดานส่ิงแวดลอมครอบคลุมถึงเร่ืองการ
กําจัดส่ิงปฏิกูลหรือวัสดุที่ไมใชแลว การควบคุมอากาศที่ระบายออกจากโรงงานใหเปนไปตามประกาศกระทรวงอุตสาหกรรม 
การจัดทํารายงานชนิดและปริมาณสารมลพิษที่ระบายออกจากโรงงาน เปนตน ซึ่งขอกําหนดดังกลาวอาจมีการเปล่ียนแปลง 
และมีการเพิ่มเติมกฎระเบียบขอบังคับตางๆ ได  

อยางไรก็ดี บริษัทไดใหความสําคัญตอการจัดการดานส่ิงแวดลอม เพื่อใหสามารถปฏิบัติตามกฎหมายและควบคุม
กระบวนการผลิตใหอยูในมาตรฐานดานส่ิงแวดลอมที่กําหนด โดยมีการกําหนดนโยบายดานอาชีวอนามัย ความปลอดภัย
และส่ิงแวดลอม ต้ังแตเร่ิมตนในการวางแผนการลงทุนโครงการ ซึ่งไดแก การเลือกเทคโนโลยีและกระบวนการผลิต ออกแบบ
และติดต้ัง กําหนดวิธีปฏิบัติงาน สรางวัฒนธรรมความปลอดภัย ทําการประเมินความเส่ียงดานส่ิงแวดลอม รวมถึงการ
ปรับปรุงและพัฒนาระบบการจัดการส่ิงแวดลอมในเชิงรุกและหาวิธีปองกันและลดผลกระทบดานส่ิงแวดลอมตอผูมีสวนได
สวนเสีย ซึ่งบริษัทมีการควบคุมมลพิษจากกระบวนการผลิต โดยติดต้ังระบบกําจัดฝุน ควัน กาซ และกล่ิน ที่เกิดจากการเผา
หินปูน และมีบอบําบัดและรีไซเคิลน้ําในระบบการผลิตเพื่อหมุนเวียนใช รวมถึงมีการดูแลสภาพแวดลอมในบริเวณโดยรอบ
โรงงาน โดยที่ผานมาต้ังแตกอต้ัง บริษัทไมเคยมีขอพิพาทหรือขอรองเรียนเก่ียวกับส่ิงแวดลอมทั้งจากชุมชนและหนวยงานรัฐ 
อยางไรก็ตาม ดวยความซับซอนและการเปล่ียนแปลงของกฎหมายและขอบังคับดังกลาว บริษัทไมอาจรับรองไดวา จะไมถูก
รองเรียนเก่ียวกับส่ิงแวดลอมในอนาคต และหากเกิดผลกระทบหรือมีขอรองเรียนดานส่ิงแวดลอม อาจทําใหบริษัทมี
คาใชจายเพิ่มเติมในการจัดการดานส่ิงแวดลอมเพื่อแกไขจัดการปญหาดังกลาว 
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1.1.4 ความเส่ียงที่บริษัทอาจไมสามารถดําเนินการใหธุรกจิการจําหนาย และติดตั้งเครือ่งจักรในการผลิตปูนขาว 
ประสบผลสําเร็จ หรืออาจมีกําไรขั้นตนนอยกวาธุรกิจการจําหนายเคมภีัณฑ หรือมีคาใชจายเพ่ิมสูงขึ้น 
 ต้ังแตปลายป 2556 บริษัทเร่ิมดําเนินสายธุรกิจใหมในการใหบริการจําหนาย ประกอบ และติดต้ังเคร่ืองจักรในการ
ผลิตปูนขาว ไดแก เตาเผาหินปูน ชุดลําเลียงหินปูน ชุดลําเลียงปูนขาวรอน สวนการเผาไหมเช้ือเพลิง เปนตน เนื่องดวย
ผูบริหารของบริษัทมีความรู และความเชี่ยวชาญในเทคโนโลยีและกระบวนการผลิตปูนขาวกวา 30 ป รวมถึงประสบการณ
การจัดหาอุปกรณ เคร่ืองจักรจากผูจัดหา ผูรับเหมาหรือผูเช่ียวชาญในการกอสราง ติดต้ังเตาเผาหินปูน และการทดสอบการ
เดินเคร่ืองจักร (Commissioning) ในการขยายกําลังการผลิตในชวง 2-3 ปที่ผานมา ทําใหบริษัทมุงม่ันที่จะตอยอดธุรกิจไป
เปนผูใหบริการ และเพิ่มมูลคาของผูถือหุนของบริษัทตอไป 

อยางไรก็ดี ในการดําเนินธุรกิจดังกลาว บริษัทอาจมีความเส่ียง ดังตอไปนี้ 

- บริษัทอาจประสบปญหาในการจัดหาช้ินสวน และอุปกรณดังกลาวใหไดตามกําหนดเวลาที่ลูกคาตองการ หรือตาม
ประมาณการตนทุนที่ไดวางแผนไว เนื่องจากตองจัดหามาจากบริษัทอื่น 

- บริษัทอาจไมสามารถดําเนินการประกอบ และติดต้ังเคร่ืองจักรดังกลาวไดตามกําหนดเวลา หรือมีคาใชจายเพิ่มขึ้น หรือ
มีการลาชาของการสงมอบงาน 

- บริษัทอาจไมสามารถรักษาพนักงานท่ีมีความสําคัญตอธุรกิจการจัดหา ประกอบและติดต้ังเคร่ืองจักรได 

ซึ่งอาจสงผลใหบริษัทอาจไมไดรับประโยชนจากสายธุรกิจการจัดหา ประกอบและติดต้ังนี้ตามที่คาดการณไว และสงผล
ในทางลบตอธุรกิจ ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัท 

 

1.1.5 ความเส่ียงจากการลงทุนในตางประเทศ และการลงทุนที่บริษัทเปนผูถือหุนสวนนอย 
 บริษัทรวมกับบริษัท PT. Krakatau Industrial Estate Cilegon (“KIEC”) ซึ่งเปนบริษัทยอยของ PT. Krakatau 
Steel บริษัทผูผลิตเหล็กรายใหญของประเทศอินโดนีเซีย อยูระหวางการขออนุญาตเพื่อจดทะเบียนจัดต้ังบริษัท PT. 
Krakatau Golden Lime ในประเทศอินโดนีเซีย เพื่อผลิตปูนขาวจําหนายในประเทศอินโดนีเซีย โดยบริษัทคาดวาจะลงทุน 

รอยละ 10 ของทุนจดทะเบียนทั้งหมด 70.81 พันลานรูเปยหอินโดนีเซีย (“IDR”) คิดเปนประมาณ 195.36 ลานบาท1/  ซึ่งการ
ดําเนินธุรกิจในตางประเทศดังกลาว อาจไดรับผลกระทบจากปจจัยความเส่ียงตางๆ ทั้งปจจัยภายในจากการดําเนินงาน 
และปจจัยภายนอกตางๆ เชน ภาวะเศรษฐกิจ ภาวะการแขงขันของอุตสาหกรรม เสถียรภาพทางการเมือง กฎหมายและ
ขอบังคับ อัตราภาษี อัตราแลกเปล่ียนของประเทศนั้นๆ เปนตน ซึ่งอาจมีผลกระทบตอการลงทุนของบริษัทได รวมถึงการท่ี
บริษัทถือหุนสวนนอย จึงอาจไมมีอิทธิพลในการกําหนดนโยบายและการบริหารงานอยางมีนัยสําคัญ  

 อยางไรก็ตาม บริษัทไดพิจารณาอยางรอบคอบท้ังดานโอกาสการเติบโตและความเส่ียงของการลงทุน โดยการ
ลงทุนดังกลาวเปนการรวมทุนกับบริษัทยอยของผูผลิตเหล็กรายใหญของประเทศนั้นๆ และเปนหนึ่งในลูกคาที่มีศักยภาพ ซึ่ง
มีความรูความเช่ียวชาญในประเทศอินโดนีเซียดี 

  

                                                      
1/ อัตราแลกเปลี่ยน 362.46 IDR/1 บาท 
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1.2 ความเส่ียงดานการเงนิ  

1.2.1 ความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน  

เนื่องจากในปจจุบัน บริษัทไดมีการซื้อเช้ือเพลิงซึ่งตองนําเขาจากตางประเทศและมีการจําหนายสินคาสงออก โดย
ใชสกุลเงินเหรียญสหรัฐเปนหลัก ในป 2556 มูลคาการนําเขาเช้ือเพลิงรวมคาภาษีนําเขา คาระวางเรือและคาขนสงอื่นๆ โดย
คิดเปนประมาณรอยละ 29.98 ของมูลคาการซ้ือรวมในการผลิต และรายไดจากการสงออกที่เปนสกุลเงินตางประเทศคิด
เปนรอยละ 1.43 ของรายไดรวมในป 2556 โดยในการซื้อเช้ือเพลิงจากตางประเทศ บริษัทมีความเส่ียงจากความผันผวนของ
อัตราแลกเปล่ียนประมาณ 30 วัน ซึ่งเปนระยะเวลานับต้ังแตบริษัทบันทึกบัญชีดวยมูลคาของเชื้อเพลิงเปนสกุลเงิน
ตางประเทศจนถึงสถาบันการเงินชําระเงินกับผูจัดหาแทนบริษัท (สินเช่ือการนําเขาจากตางประเทศทรัสตรีซีท) และเปล่ียน
ภาระหนี้ดังกลาวเปนเงินสกุลบาท ซึ่งหากอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินบาทตอสกุลเงินเหรียญสหรัฐมีความผันผวน อาจทําใหมี
ผลกระทบตอผลการดําเนินงานของบริษัท หากเงินบาทแข็งคาขึ้นเม่ือเทียบกับเงินเหรียญสหรัฐจะทําใหตนทุนของบริษัท
นอยลง และทําใหรายไดจากการสงออกนอยลง หากเงินบาทออนคาลง จะทําใหตนทุนบริษัทสูงขึ้น และทําใหรายไดจากการ
สงออกสูงขึ้น 

อยางไรก็ตาม บริษัทมีการประเมินสถานการณในการปองกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน และติดตามความ
เคล่ือนไหวของสกุลเงินเหรียญสหรัฐตอสกุลเงินบาทอยางใกลชิด และศึกษาแนวทางการปองกันความเส่ียงดังกลาวอยาง
ตอเนื่อง โดยขอคําปรึกษาจากธนาคารคูคาประกอบการตัดสินใจ  

ทั้งนี้ ที่ผานมาบริษัทยังไมไดรับผลกระทบจากความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนอยางมีนัยสําคัญ เนื่องจากในชวง 
ป 2554-2556 บริษัทมีกําไรจากอัตราแลกเปล่ียนจํานวน 0.95 ลานบาท 0.82 ลานบาท และ 1.31 ลานบาท ตามลําดับ (ใน
ป 2554-2555 บริษัทบันทึกบัญชีมูลคาการนําเขาเช้ือเพลิงเปนสกุลเงินบาทตามภาระหนี้ที่สถาบันการเงินชําระเงินกับผู
จัดหาและแปลงสกุลเงินตางประเทศเปนสกุลเงินบาทแลว) 

1.2.2 ความเส่ียงดานอัตราดอกเบ้ีย 

บริษัทมีอัตราสวนหนี้สินที่มีภาระดอกเบ้ียตอสวนของผูถือหุนเทากับ 1.27 เทา 1.02 เทา และ 1.38 เทา ณ ส้ินป 
2554-2556 ตามลําดับ โดยในป 2556 หนี้ส้ินรวมเพิ่มขึ้น และสวนของผูถือหุนลดลงจากการจายปนผลจากผลการ
ดําเนินงานและกําไรสะสม ทั้งนี้ในสวนของเงินกูระยะยาวและเงินกูระยะส้ันจากสถาบันการเงิน อัตราดอกเบ้ียที่คิดอางอิง
เปนแบบลอยตัว ซึ่งหากสถาบันการเงินมีการปรับอัตราดอกเบ้ียเงินกูยืมขึ้นยอมสงผลกระทบตอบริษัท ทําใหมีภาระดอกเบี้ย
เพิ่มขึ้น สงผลใหกําไรของบริษัทลดลงและรวมถึงอาจทําใหผลตอบแทนตอผูถือหุนลดลงดวย อยางไรก็ตาม บริษัทไดมีการ
บริหารความเส่ียงจากอัตราดอกเบี้ย โดยการจัดสรรเงินกูยืมที่เปนอัตราดอกเบ้ียคงท่ีและลอยตัวใหเหมาะสมและติดตาม
แนวโนมของอัตราดอกเบ้ียอยางสม่ําเสมอ ซึ่งภายหลังการขายหุนสามัญใหแกประชาชนในคร้ังนี้แลว บริษัทจะมีแหลง
เงินทุนเพิ่มเติมนอกจากแหลงเงินกูยืมจากธนาคาร ซึ่งอาจสามารถลดภาระการกูยืมเงินของบริษัทได 
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1.3 ความเส่ียงดานการบริหารจดัการ 

1.3.1 ความเส่ียงจากการที่บริษัทมีผูถือหุนใหญมีอิทธิพลตอการกําหนดนโยบายการบริหารงาน 

ณ วันที่ 27 มีนาคม 2556 ครอบครัวนายเกียรติกุล มนตเสรีนุสรณ ถือหุนในบริษัทคิดเปนรอยละ 89.88 ของทุนจด
ทะเบียนที่ออกและชําระแลว และนายเกียรติกุล มนตเสรีนุสรณ ดํารงตําแหนงเปนกรรมการผูจัดการของบริษัท โดยภายหลัง
การเสนอขายหุนเพิ่มทุนตอประชาชนในครั้งนี้แลว ครอบครัวนายเกียรติกุล มนตเสรีนุสรณ ยังคงมีเสียงขางมาก โดยถือหุน
ในบริษัทคิดเปนรอยละ 67.41 ของทุนจดทะเบียนที่ออกและชําระแลว ดังนั้น บริษัทและ/หรือผูถือหุนรายยอยอาจมีความ
เส่ียงจากการที่ครอบครัวนายเกียรติกุล มนตเสรีนุสรณ จะมีอิทธิพลตอการกําหนดนโยบายการบริหารใหไปในทิศทางใด
ทิศทางหนึ่ง เนื่องจากครอบครัวนายเกียรติกุล มนตเสรีนุสรณ สามารถควบคุมมติที่ประชุมผูถือหุนไดเกือบทั้งหมด และ
สามารถควบคุมนโยบายและการบริหารงานในบริษัทได ดังนั้น ผูถือหุนรายอื่นอาจไมสามารถรวบรวมคะแนนเสียงเพื่อ
ตรวจสอบและถวงดุลเร่ืองที่ครอบครัวนายเกียรติกุล มนตเสรีนุสรณเสนอได 

อยางไรก็ตาม บริษัทไดมีการแตงต้ังคณะกรรมการตรวจสอบท่ีเปนอิสระ เพื่อทําหนาที่ตรวจสอบ ถวงดุลการ
ตัดสินใจ และพิจารณาอนุมัติรายการตางๆ กอนนําเสนอตอที่ประชุมผูถือหุน เพื่อมิใหเกิดรายการท่ีกอใหเกิดความขัดแยง 
และเพื่อใหเกิดความโปรงใสในการดําเนินงานของบริษัท 

1.4 ความเส่ียงเกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพย 

1.4.1 ความเส่ียงในเรื่องตลาดรองสําหรับการซื้อขายหลักทรัพย 

เนื่องจากการเสนอขายหุนตอประชาชนในครั้งนี้ เปนการเสนอขายกอนที่จะไดรับอนุมัติใหนําหุนเขาจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET) ผูลงทุนอาจมีความเส่ียงในเร่ืองสภาพคลอง และการไมไดรับผลตอบแทนจากการ
ขายหุนตามที่คาดการณไว หากหลักทรัพยของบริษัทไมสามารถเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET) 
ได ซึ่งจะมีผลใหไมมีตลาดรองสําหรับการซ้ือขายหุนสามัญของบริษัท อยางไรก็ตามบริษัทไดดําเนินการย่ืนขอใหรับหุน
สามัญของบริษัทเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET) แลว ซึ่งขณะน้ีอยูระหวางการ
พิจารณารับหลักทรัพยของบริษัทเขาเปนหลักทรัพยจดทะเบียน ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย เคที ซีมิโก จํากัด ในฐานะท่ีปรึกษา
ทางการเงินไดพิจารณาคุณสมบัติของบริษัทในเบื้องตนแลวพบวา บริษัทมีคุณสมบัติครบถวนที่จะสามารถเขาจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET) ได ตามขอบังคับของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เร่ือง การรับหุนสามัญหรือ
หุนบุริมสิทธิเปนหลักทรัพยจดทะเบียน พ.ศ. 2544 (ปรับปรุงวันที่ 22 ตุลาคม 2555) ยกเวนคุณสมบัติเร่ืองการกระจายการ
ถือหุนรายยอย โดยบริษัทตองมีผูถือหุนรายยอยไมตํ่ากวา 1,000 ราย และตองถือหุนรวมกันไมนอยกวารอยละ 25 ของทุน
ชําระแลว โดยที่ปรึกษาทางการเงินคาดวา ภายหลังการเสนอขายหุนแลวเสร็จ บริษัทจะมีคุณสมบัติเก่ียวกับการกระจายการ
ถือหุนรายยอยครบถวนตามเกณฑที่กําหนดดังกลาวขางตน 

 

 
 
 
 


