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12. ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

12.1 งบการเงิน 

12.1.1 สรุปรายงานการสอบบัญชี 

1) สรุปรายงานการสอบบัญชีสําหรับงบการเงินงวดปีบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2553 และ 2552 
 รายงานของผู้สอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัท สําหรับงวดปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2553 ซึ่ง
ตรวจสอบโดย นายชยพล ศุภเศรษฐนนท์ ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 3972 บริษัท สํานักงาน เอินส์ท 
แอนด์ ยัง จํากัด ได้แสดงความเห็นแบบไม่มีเงื่อนไขว่างบการเงินนี้แสดงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2553 
ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสด สําหรับปีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2553 ของบริษัท โดยถูกต้องตามควรใน
สาระสําคัญตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน  
 โดยมิได้เป็นการแสดงความเห็นอย่างมีเงื่อนไขต่องบการเงิน ผู้สอบบัญชีมีข้อสังเกตตามหมายเหตุ
ประกอบงบการเงินข้อ 3 ว่าบริษัทได้ปรับย้อนหลังงบการเงินสําหรับปี 2552 ใหม่ เพื่อให้สะท้อนถึงการ
เปล่ียนแปลงนโยบายการบัญชีเกี่ยวกับสัญญาเช่า ซึ่งผู้สอบบัญชีเห็นว่ารายการปรับปรุงเพื่อจัดทํางบการเงิน
ดังกล่าวมีความเหมาะสมและได้นําไปปรับปรุงงบการเงินตามสมควรแล้ว โดยมาตรฐานการบัญชฉีบับนี้กําหนดให้
กิจการรับรู้จํานวนเงินที่จ่ายตามสัญญาเช่าดําเนินงานเป็นค่าใช้จ่ายในงบกําไรขาดทุนตามวิธีเส้นตรงตลอดอายุ
สัญญาเช่า ซึ่งในอดีตบริษัทรับรู้ค่าใชจ้่ายตามสัญญาเช่าดําเนินงานตามคา่เช่าท่ีจะตอ้งจา่ยตามสัญญาในแต่ละปี 
 บริษัทเลือกที่จะนํามาตรฐานการบัญชีดังกล่าวมาถือปฏิบัติก่อนวันที่มีผลบังคับใช้ โดยถือปฏิบัติในปี
ปัจจุบันและปรับย้อนหลังงบการเงินของปีก่อนท่ีแสดงเปรียบเทียบเสมือนหนึ่งว่าบริษัทรับรู้ค่าเช่าดําเนินงานตาม
วิธีเส้นตรงตลอดอายุสัญญาเช่ามาโดยตลอด จํานวนเงินของรายการปรับปรุงที่มีผลกระทบต่อรายการในงบดุล ณ 
วันท่ี 31 ธันวาคม 2552 และงบกําไรขาดทุนสําหรับปีบัญชส้ิีนสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2552 มีดังนี้  
     

รายการ 
ผลกระทบ 

(หน่วย: ล้านบาท) 
งบดุล  
ค่าเช่าที่ดินค้างจ่ายเพ่ิมขึ้น 63.01 
กําไรสะสม – ยังไม่ได้จัดสรรลดลง (63.01) 
งบก าไรขาดทุน  
ต้นทุนค่าบริการเพ่ิมขึ้น 11.20 
กําไรสุทธิลดลง (11.20) 
กําไรต่อหุ้นขั้นพื้นฐานลดลง (บาทต่อหุ้น) (3.86) 

 
2) สรุปรายงานการสอบบัญชีสําหรับงบการเงินงวดปีบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2554 และ 2553 
 รายงานของผู้สอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัท สําหรับงวดปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 ซึ่ง
ตรวจสอบโดย นายชยพล ศุภเศรษฐนนท์ ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 3972 บริษัท สํานักงาน เอินส์ท 
แอนด์ ยัง จํากัด ได้แสดงความเห็นแบบไม่มีเงื่อนไขว่างบการเงินนี้แสดงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 
ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสด สําหรับปีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 ของบริษัท โดยถูกต้องตามควรใน
สาระสําคัญตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน  
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 โดยมิได้เป็นการแสดงความเห็นอย่างมีเงื่อนไขต่องบการเงิน ผู้สอบบัญชีมีข้อสังเกตตามที่กล่าวไว้ในหมาย
เหตุประกอบงบการเงินข้อ 3 ว่าในระหว่างปี 2554 บริษัทได้ปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีฉบับปรับปรุงและ
มาตรฐานการบัญชีใหม่ที่ออกโดยสภาวิชาชพีบัญชีเพื่อจัดทําและนําเสนองบการเงิน โดยการปฎิบัติตามมาตรฐาน
บัญชีใหม่ตามหมายเหตุประกอบงบการเงินข้อ 3 ไม่มีผลกระทบอย่างเป็นสาระสําคัญต่องบการเงิน ยกเว้น
มาตรฐานการบัญชีฉบับท่ี 19 เรื่องผลประโยชน์พนักงาน 
 มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 19 เรื่องผลประโยชน์พนักงาน  กําหนดให้กิจการรับรู้ผลประโยชน์ที่ให้กับ
พนักงานเป็นค่าใช้จ่ายเมื่อกิจการได้รับบริการจ้างงานจากพนักงานแล้ว โดยเฉพาะอย่างยิ่งกิจการจะต้องประเมิน
และบันทึกหนี้สินเกี่ยวกับผลประโยชน์ของพนักงานเนื่องจากเกษียณอายุและผลประโยชน์ระยะยาวอื่นที่ให้กับ
พนักงาน โดยใช้การคํานวณตามหลักคณิตศาสตร์ประกันภัย ซึ่งเดิมบริษัทรับรู้ผลประโยชน์ที่ให้กับพนักงาน
ดังกล่าวเมื่อเกิดรายการ 
 บริษัทได้เปล่ียนแปลงนโยบายบัญชีเรื่องผลประโยชน์พนักงานในปี  2554 และรับรู้หนี้สินในช่วงที่
เปล่ียนแปลงโดยบันทึกปรับกับกําไรสะสม ณ วันต้นงวดของปี 2554 โดยผลสะสมของการเปล่ียนแปลงนโยบาย
การบัญชีดังกล่าว ทําให้กําไรสะสม ณ วันท่ี 1 มกราคม 2554 ลดลงจํานวน 5.83 ล้านบาท 
 
3) สรุปรายงานการสอบบัญชีสําหรับงบการเงินงวดปีบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 และ 2554 
 รายงานของผู้สอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัท และงบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทย่อย สําหรับ
งวดปีบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 ซึ่งตรวจสอบโดย นายชยพล ศุภเศรษฐนนท์ ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตเลข
ทะเบียน 3972 บริษัท สํานักงาน เอินส์ท แอนด์ ยัง จํากัด ได้แสดงความเห็นแบบไม่มีเงื่อนไขว่างบการเงินนี้แสดง
ฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสด สําหรับปีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 
2555 ของบริษัทและบริษัทย่อย และเฉพาะของบริษัท โดยถูกต้องตามควรในสาระสําคัญตามมาตรฐานการ
รายงานทางการเงิน  
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12.1.2 ตารางสรุปงบการเงิน 

บริษัท นามยง เทอร์มินัล จาํกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 
งบแสดงฐานะการเงิน 

 

รายการ 

งบเฉพาะกิจการ  งบรวม 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

2553 2554 2555 2555 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรัพย์         

สินทรัพย์หมุนเวียน         
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 77.07 5.60 136.30 9.17 126.43 5.90 126.53 5.91 
เงินลงทุนช่ัวคราว - - 45.00 3.03 5.00 0.23 5.00 0.23 
ลูกหนี้การคา้และลูกหนี้อื่น  105.90 7.69 81.54 5.49 116.20 5.42 116.00 5.42 
ค่าใช้จ่ายจ่ายลว่งหน้า 15.72 1.14 24.89 1.67 17.25 0.80 17.25 0.81 
สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น 8.47 0.62 4.62 0.31 2.46 0.11 2.46 0.11 
รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 207.16 15.04 292.34 19.67 267.34 12.47 267.24 12.48 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน         
เงินฝากสถาบันการเงินที่มีข้อจํากัดในการใช้ - - 6.00 0.40 12.00 0.56 12.00 0.56 
เงินลงทุนในบริษัทย่อย - - - - 333.05 15.54 - - 
เงินลงทุนในบริษัทร่วม - - - - 41.25 1.92 531.09 24.79 
เงินให้กู้ยืมแก่กิจการที่เกี่ยวข้องกัน  - - - - 228.14 10.64 70.00 3.27 
ต้นทุนโครงการ - สุทธ ิ 490.46 35.61 451.40 30.37 433.05 20.20 433.05 20.22 
ส่วนปรบัปรุงที่ดินเช่า อาคาร และอุปกรณ์ - สุทธ ิ 647.35 47.01 689.65 46.40 778.21 36.31 778.21 36.33 
สินทรัพย์ไม่มีตัวตน - สุทธ ิ 12.23 0.89 11.65 0.78 10.52 0.49 10.52 0.49 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น 19.92 1.45 35.36 2.38 39.89 1.86 39.89 1.86 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 1,169.96 84.96 1,194.06 80.33 1,876.12 87.53 1,874.76 87.52 
รวมสินทรัพย์ 1,377.13 100.00 1,486.40 100.00 2,143.46 100.00 2,142.00 100.00 
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รายการ 

งบเฉพาะกิจการ  งบรวม 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

2553 2554 2555 2555 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

หน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น         
หน้ีสินหมุนเวียน         
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 103.94 7.55 - - - - - - 
เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น  55.84 4.05 61.52 4.14 30.36 1.42 30.36 1.42 
ภาษีเงินได้นิติบคุคลค้างจ่าย 11.69 0.85 13.52 0.91 26.59 1.24 26.59 1.24 
เงินปันผลคา้งจ่าย - - 159.50 10.73 - - - - 
เงินกู้ยืมระยะสั้น 35.00 2.54 - - - - - - 
เงินกู้ยืมระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระในหนึ่งปี 67.18 4.88 123.09 8.28 163.07 7.61 163.07 7.61 
หนี้สินตามสญัญาเช่าการเงินที่ถึงกําหนดชําระในหนึ่งปี 4.61 0.33 4.53 0.30 4.47 0.21 4.47 0.21 
เงินประกันรับ 1.23 0.09 18.33 1.23 1.41 0.07 1.41 0.07 
ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย 83.36 6.05 59.35 3.99 110.77 5.17 110.92 5.18 
หนี้สินหมุนเวียนอ่ืน 19.81 1.44 10.56 0.71 17.11 0.80 17.11 0.80 
รวมหนี้สินหมุนเวียน 382.67 27.79 450.40 30.30 353.78 16.51 353.93 16.52 

หน้ีสินไม่หมุนเวียน         
เงินกู้ยืมระยะยาว - สุทธิจากส่วนทีถ่ึงกําหนดชําระในหนึ่งป ี 46.95 3.41 223.86 15.06 641.99 29.95 641.99 29.97 
หนี้สินตามสญัญาเช่าการเงิน - สุทธิจากส่วนที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งปี 2.66 0.19 6.70 0.45 4.09 0.19 4.09 0.19 
ค่าเช่าที่ดินคา้งจ่าย 70.58 5.13 78.32 5.27 82.81 3.86 82.81 3.87 
เงินประกันรับ 66.54 4.83 69.51 4.68 88.43 4.13 88.43 4.13 
ประมาณการหนี้สินสําหรบัต้นทุนในการรื้อถอน  - - - - 17.14 0.80 17.14 0.80 
สํารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนักงาน - - 7.55 0.51 7.39 0.34 7.39 0.35 
รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน 186.72 13.56 385.94 25.96 841.84 39.27 841.84 39.30 
รวมหนี้สิน 569.39 41.35 836.34 56.27 1,195.62 55.78 1,195.77 55.83 
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รายการ 

งบเฉพาะกิจการ  งบรวม 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

2553 2554 2555 2555 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ส่วนของผู้ถือหุ้น         
ทุนจดทะเบียน 290.00 21.06 290.00 19.51 555.00 25.89 555.00 25.91 
ทุนที่ออกและเรียกชําระแลว้ - สุทธ ิ 290.00 21.06 290.00 19.51 414.50 19.34 414.50 19.35 
กําไรสะสม:  จัดสรรแล้ว - สํารองตามกฎหมาย 29.00 2.11 29.00 1.95 55.50 2.59 55.50 2.59 
                   ยังไม่ได้จัดสรร 488.73 35.49 331.06 22.27 477.84 22.29 476.23 22.23 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 807.73 58.65 650.06 43.73 947.84 44.22 946.23 44.17 
รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 1,377.13 100.00 1,486.40 100.00 2,143.46 100.00 2,142.00 100.00 
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บริษัท นามยง เทอร์มินัล จาํกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 
งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

  

รายการ 
งบเฉพาะกิจการ งบรวม 

ปี 2553 ปี 2554 ปี 2555 ปี 2555 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้         
รายได้จากการให้บริการ 871.09 96.95 818.78 96.11 1,067.39 91.61 1,067.39 92.06 
รายได้จากการบริการอ่ืน 4.31 0.48 29.12 3.42 82.46 7.08 82.46 7.11 
กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 13.44 1.50 - - - - - - 
ดอกเบี้ยรับ 4.53 0.50 1.51 0.18 10.77 0.92 5.00 0.43 
รายได้อ่ืน 5.08 0.57 2.49 0.29 4.56 0.39 4.56 0.39 
รวมรายได้ 898.46 100.00 851.90 100.00 1,165.17 100.00 1,159.40 100.00 

ค่าใช้จ่าย         
ต้นทุนค่าบริการ 488.91 54.42 471.67 54.27 584.46 50.16 584.46 50.41 
ค่าใช้จ่ายในการใหบ้ริการและการบริหาร 118.64 13.20 109.37 13.93 116.51 10.00 116.72 10.07 
รวมค่าใช้จ่าย 607.55 67.62 581.04 68.21 700.97 60.16 701.18 60.48 
ก าไรก่อนส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม ค่าใช้จ่ายทางการเงินและภาษีเงินได้นิติบุคคล 290.91 32.38 270.85 31.79 464.20 39.84 458.22 39.52 
ส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทุนในบรษิัทรว่ม - - - - - - 4.36 0.38 
ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงิน และภาษีเงินได้นิติบุคคล 290.91 32.38 270.85 31.79 464.20 39.84 462.59 39.90 
ค่าใช้จ่ายทางการเงิน (8.84) (0.98) (12.08) (1.42) (39.68) (3.41) (39.68) (3.42) 
ก าไรสุทธิก่อนภาษีเงินได้นิติบุคคล 282.07 31.40 258.77 30.38 424.52 36.43 422.91 36.48 
ภาษีเงินได้นิติบคุคล (30.33) (3.38) (51.01) (5.99) (92.54) (7.94) (92.54) (7.98) 
ก าไรสุทธิ 251.75 28.02 207.76 24.39 331.99 28.49 330.37 28.50 
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บริษัท นามยง เทอร์มินัล จาํกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 
งบกระแสเงินสด 

 

รายการ 
(หน่วย: ล้านบาท) 

 งบเฉพาะกิจการ  งบรวม 
ปี 2553 ปี 2554 ปี 2555 ปี 2555 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน     
กําไรสุทธิก่อนภาษ ี 282.07  258.77  424.52 422.91 

ส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทุนในบรษิัทรว่ม - - - (4.36) 

หนี้สงสัยจะสูญและหนี้สูญ - - 0.67 0.67 
ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจําหนา่ย 123.21  129.79  137.15 137.15 
กําไรจากการขายอุปกรณ ์ (1.73)  (0.04)  (2.14) (2.14) 
ขาดทุน (กําไร) จากอัตราแลกเปลี่ยนทีย่ังไม่เกิดขึ้นจริง -  1.72  - - 
ผลประโยชน์ระยะยาวของพนักงาน - - 1.29 1.29 
ค่าใช้จ่ายดอกเบี้ย 8.84  11.77  39.25 39.25 

ก าไร (ขาดทุน) จากกิจกรรมด าเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงในสินทรัพย์และหน้ีสินด าเนินงาน 412.39  402.01  600.75 594.77 
สินทรัพย์ดําเนินงาน (เพ่ิมขึ้น) ลดลง     

ลูกหนี้การคา้และลูกหนี้อื่น (16.45) 24.36 (35.33) (35.12) 
ค่าใช้จ่ายจ่ายลว่งหน้า (1.46)  (9.17)  7.64 7.64 
สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น (2.94)  (0.24)  2.15 2.15 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น (9.65)  (15.44)  (0.78) (0.78) 

หนี้สินดําเนินงานเพ่ิมขึ้น (ลดลง)     
เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น 5.60 (1.73) (11.81) (11.81) 
ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย 42.84  (16.67)  51.40 50.58 
ค่าเช่าที่ดินคา้งจ่าย 7.57  7.74  4.49 4.49 
เงินประกันรับ (105.18)  20.07  2.00 2.00 
สํารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนักงาน - - (1.45) (1.45) 
หนี้สินหมุนเวียนอ่ืน 4.07  (9.25)  6.55 6.55 
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รายการ 
(หน่วย: ล้านบาท) 

 งบเฉพาะกิจการ  งบรวม 
ปี 2553 ปี 2554 ปี 2555 ปี 2555 

เงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 336.79  401.67  625.61 619.02 
จ่ายภาษีเงินได ้ (32.38)  (49.18)  (79.47) (79.47) 
เงินสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมด าเนินงาน 304.41 352.49 546.14 539.55 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน       
เงินลงทุนช่ัวคราวลดลง (เพ่ิมขึ้น) - (45.00)  40.00 40.00 
เงินให้กู้ยืมแก่กิจการที่เกี่ยวข้องกันลดลง (เพ่ิมขึ้น) - - (228.14) (70.00) 
เงินสดจ่ายซื้อเงินลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทรว่ม  - - (374.31) (373.39) 
เงินให้กู้ยืมแก่กรรมการและดอกเบี้ยคา้งรับลดลง 25.17  4.10  - - 
เงินสดรับจากการขายอุปกรณ ์ 1.33  5.88  2.81 2.81 
จ่ายค่าก่อสร้างท่าเทียบเรือและอาคาร และค่าซื้ออุปกรณ์ (171.06)  (127.73)  (209.41) (209.41) 
จ่ายซื้อโปรแกรมคอมพิวเตอร์  - - (0.77) (0.77) 
เงินสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมลงทุน (144.56)  (162.74)  (769.82) (610.77) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน     
เงินฝากสถาบันการเงินที่มีข้อจํากัดในการใช้ลดลง (เพ่ิมขึ้น) 178.21  (6.00)  (6.00) (6.00) 
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพ่ิมขึ้น (ลดลง) 3.89  (103.94)  - - 
ชําระเงินค่าธรรมเนียมจัดการเงินกู้ - - (1.49) (1.49) 
เงินสดรับ (จ่ายคืน) เงินกู้ยืมระยะสั้น 20.00 (35.00) - - 
เงินสดรับจากเงินกู้ยืมระยะยาว - 300.00  597.36 597.36 
ชําระคืนเงินกู้ยืมจากผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทย่อย  - - - (152.36) 
ชําระคืนเงินกู้ยืมระยะยาว (86.31)  (67.18)  (138.02) (138.02) 
จ่ายชําระหนี้สินตามสัญญาเช่าทางการเงิน (4.35)  (6.57)  (5.09) (5.09) 
เงินสดรับจากการเพิ่มทุน - - 124.50 124.50 
ดอกเบี้ยจ่าย (8.86) (11.73) (39.23) (39.23) 
เงินปันผลจ่าย (208.66)  (200.10)  (318.21) (318.21) 
เงินสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมจัดหาเงิน (106.08)  (130.52)  213.82 61.45 
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รายการ 
(หน่วย: ล้านบาท) 

 งบเฉพาะกิจการ  งบรวม 
ปี 2553 ปี 2554 ปี 2555 ปี 2555 

        
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มข้ึน (ลดลง) สุทธิ 53.78  59.23  (9.86) (9.77) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นงวด 23.29  77.07  136.30 136.30 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายงวด 77.07  136.30  126.43 126.53 
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12.1.3 ตารางแสดงอัตราส่วนทางการเงินที่ส าคัญ 

 

อัตราส่วนทางการเงิน 
งบเฉพาะกิจการ งบรวม 

ปี 2553 ปี 2554 ปี 2555 ปี 2555 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)        
อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 0.54 0.65 0.76 0.76 
อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า) 0.48 0.58 0.70 0.70 
อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า) 0.72 0.85 1.36 1.34 
อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้การค้า (เท่า) 12.57 12.51 14.59 14.59 
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน) 28.65 28.77 24.67 24.67 
อัตราส่วนหมุนเวียนเจ้าหนี้ (เท่า) 14.25 8.04 12.72 12.72 
ระยะเวลาชําระหนี้ (วัน) 25.25 44.79 28.29 28.29 
Cash Cycle (วัน) 3.39 (16.01) (3.62) (3.62) 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (Profitability Ratio)     
อัตรากําไรขั้นต้น (ร้อยละ) 44.15 44.37 49.17 49.17 
อัตราส่วนกําไรจากการดําเนินงาน (ร้อยละ) 33.23 31.94 40.37 40.23 
อัตราส่วนเงินสดต่อการทํากําไร (ร้อยละ) 104.64 130.14 117.65 116.64 
อัตรากําไรสุทธิ (ร้อยละ) 28.02 24.39 28.49 28.50 
อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (ร้อยละ) 32.02 28.50 41.55 41.39 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio)     
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ร้อยละ) 18.08 14.51 18.29 18.21 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร (ร้อยละ) 34.40 29.62 39.89 39.75 
อัตราการหมุนของสินทรัพย์ (เท่า) 0.65 0.59 0.64 0.64 
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อัตราส่วนทางการเงิน 
งบเฉพาะกิจการ งบรวม 

ปี 2553 ปี 2554 ปี 2555 ปี 2555 

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio)     
อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า) 0.70 1.29 1.26 1.26 
อัตราสวนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยตอสวนของผูถือหุน (เท่า) 0.32 0.55 0.86 0.86 
อัตราส่วนความสามารถชําระดอกเบี้ย (เท่า) 38.02 34.25 15.95 15.78 
อัตราส่วนความสามารถชําระภาระผูกพัน (เท่า) 0.65 0.65 0.81 0.80 
อัตราการจ่ายเงินปันผล (ร้อยละ)  82.88 173.08 47.81 48.04 
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12.2 ค าอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

1. ภาพรวมของผลการด าเนินงานที่ผ่านมา 

บริษัทประกอบธุรกิจให้บริการท่าเทียบเรือเพื่อขนถ่ายสินค้า ณ ท่าเทียบเรือ A5 ท่าเรือแหลมฉบัง อําเภอศรีราชา 
จังหวัดชลบุรี สินค้าที่ขนถ่ายผ่านท่าเทียบเรือของบริษัทสามารถแบ่งออกเป็น 2 ประเภท คือ สินค้าประเภทยานพาหนะที่
ขับเคล่ือนได้ (Roll-on/Roll-off: Ro/Ro) และสินค้าทั่วไป (General Cargo: GC) ทั้งนี้ ร้อยละ 99.00 ของสินค้าที่ขนถ่าย
ผ่านท่าเทียบเรือของบริษัท คือ รถยนต์ โดยมีผู้ส่งออกและนําเข้ารถยนต์ รวมถึงสายเดินเรือรายใหญ่ของโลกเป็นกลุ่ม
ลูกค้าหลักของบริษัท ทั้งนี้ บริษัทเป็นผู้นําอันดับ 1 ของธุรกิจการให้บริการท่าเทียบเรือเพื่อการส่งออกรถยนต์ของประเทศ
ไทย ซึ่งครองส่วนแบ่งทางการตลาดสูงสุดเป็นเวลายาวนาน โดยในปี 2553 2554 และ 255 5 บริษัทมีส่วนแบ่งทาง
การตลาดสําหรับการให้บริการท่าเทียบเรือเพื่อส่งออกรถยนต์อยู่ที่ร้อยละ 82.50 ร้อยละ 81.06 และร้อยละ 81.16 
ตามลําดับ    

การเข้าซื้อหุ้นทุนทั้งหมดของบริษัท แซพไฟร์ โรโร (ไทยแลนด์) จ ากัด (“SRT”) และการจัดท างบการเงินรวม 

 เมื่อวันท่ี 29 มีนาคม 2555 ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทได้มีมติให้บริษัทเข้าซื้อหุ้นทุนทั้งหมดของ SRT ซึ่งดําเนิน
ธุรกิจลงทุนในหลักทรัพย์หุ้นทุน และซื้อหุ้นบุริมสิทธิจํานวนร้อยละ 20.00 ของบริษัท แหลมฉบัง อินเตอร์เนชั่นแนล โร -โร 
เทอร์มินัล จํากัด (“LRT”) โดยในปัจจุบัน SRT ถือหุ้นสามัญร้อยละ 20.00 ของ LRT บริษัทได้เข้าทําสัญญาซื้อหุ้นดังกล่าว
จากผู้ถือหุ้นเดิมเมื่อวันที่ 30 มีนาคม 2555 ซึ่งสัญญามีผลสมบูรณ์เมื่อวันที่ 24 เมษายน 2555 เมื่อคู่สัญญาปฏิบัติตาม
เงื่อนไขในสัญญาและจ่ายชําระเงินค่าหุ้นครบถ้วนตามสัญญา  

 ภายใต้สัญญาผู้ถือหุ้นระหว่างบริษัทและผู้ถือหุ้นใหญ่ของ LRT (“ผู้ขาย”) ลงวันท่ี 30 มีนาคม 2555 บริษัทมีสิทธิที่
จะซื้อหุ้นของ LRT เพิ่มได้อีกร้อยละ 29.00 โดยต้องแจ้งเป็นลายลักษณ์อักษรไปยังผู้ขาย ภายในวันที่ 1 เมษายน 2560 
โดยราคาที่จ่ายซื้อไม่ต่ํากว่า 24.65 ล้านเหรียญสหรัฐอเมริกา บวกต้นทุนส่วนเพิ่มตามที่เกิดขึ้นจริง 

 LRT ประกอบธุรกิจให้บริการท่าเทียบเรือเพื่อการส่งออกและนําเข้ารถยนต์ (Ro/Ro) และสินค้าทั่วไป ณ ท่าเทียบ
เรือ C0 ซึ่งตั้งอยู่ที่ท่าเรือแหลมฉบัง อําเภอศรีราชา จังหวัดชลบุรี โดย LRT มีลักษณะการให้บริการที่คล้ายคลึงกับการ
ให้บริการของบริษัท ณ ท่าเทียบเรือ A5 คือ มีการให้บริการท่าเทียบเรือ และการให้บริการอื่นๆ ที่เกี่ยวเนื่อง โดยปัจจุบัน 
สินค้าที่มีการขนถ่ายผ่านท่าเทียบเรือ C0 ส่วนใหญ่เป็นสินค้าทั่วไป เช่น โครงสร้างขนาดใหญ่ (Special Project) สินค้า
ประเภทเหล็ก (Steel Product) และอืน่ๆ  

 เนื่องจากการถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 100.00 ของบริษัทใน SRT ซึ่งเป็นบริษัทโฮลดิ้งที่ไม่มีกิจกรรมทางธุรกิจ 
ยกเว้นเพียงการถือหุ้นสามัญในสัดส่วนร้อยละ 20.00 ใน LRT ซึ่งเป็นผู้ประกอบธุรกิจให้บริการท่าเทียบเรือเพื่อการส่งออก
และนําเข้ารถยนต์ (Ro/Ro) และสินค้าทั่วไป ณ ท่าเทียบเรือ C0 ดังนั้น SRT จึงมีสถานะเป็นบริษัทย่อยที่ไม่มีกิจกรรมทาง
ธุรกิจ ในขณะท่ี LRT ซึ่งมีการประกอบกิจการท่าเทียบเรือ C0 จะมีสถานะเป็นเพียงบริษัทร่วมของบริษัทเท่านั้น 

 ทั้งนี้ งบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทยอ่ยเพิ่งมีการจดัทําขึ้นเป็นครั้งแรกในปี 2555 และ SRT ซึ่งเป็นบริษัทย่อย
ของบริษัท เป็นเพียงบริษัทโฮลดิ้งที่ไม่มีกิจกรรมทางธุรกิจ จึงส่งผลให้งบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทย่อยและงบ
การเงินเฉพาะกิจการของบริษัท มีความแตกต่างกันเพียงเล็กน้อยทั้งในด้านจํานวนรายการและขนาดรายการ ดังนั้น เพื่อ
ประโยชน์ในการเปรียบเทียบฐานะการเงินและผลการดําเนินงานที่ผ่านมาในอดีต การวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการ
ดําเนินงานของบริษัทในเชิงเปรียบเทียบ 3 ปีย้อนหลัง (ปี 2553 ถึง 2555) จึงเป็นการวิเคราะห์โดยใช้ตัวเลขจากงบการเงิน
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เฉพาะกิจการของบริษัท ยกเว้นเพียงบางรายการของปี 2555 ซึ่งมีความแตกต่างกันระหว่างงบการเงินเฉพาะกิจการและ
งบการเงินรวม จะมีการวิเคราะห์และอธิบายเพิ่มเติมถึงเหตุผลของความแตกต่างดังกล่าวด้วย ทั้งนี้ รายการที่มีความ
แตกต่างกันระหว่างงบการเงินเฉพาะกิจการและงบการเงินรวม พอสรุปได้ดังตารางต่อไปนี้  

 ตารางสรุปความแตกต่างของรายการระหว่างงบการเงินเฉพาะกิจการและงบการเงินรวม 

รายการ 
(หน่วย: ล้านบาท) 

งบเฉพาะกิจการ งบรวม 
ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 

งบดุล   
เงินลงทุนในบริษัทย่อย 333.05 - 
เงินลงทุนในบริษัทร่วม 41.25 531.09 
เงินให้กู้ยืมแก่กิจการที่เกี่ยวข้องกัน  228.14 70.00 
ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย 110.77 110.92 
กําไรสะสม: ยังไม่ได้จัดสรร 477.84 476.23 
งบก าไรขาดทุน   
ดอกเบี้ยรับ 10.77 5.00 
ค่าใช้จ่ายในการให้บริการและการบริหาร 116.51 116.72 
ส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม - 4.36 

 

ภาพรวมของการด าเนินงานของบริษัท  

 รายได้รวมของบริษัทมีการเติบโตอย่างต่อเนื่องจากยอดการส่งออกรถยนต์ของประเทศที่เพิ่มมากขึ้นตามการ
เติบโตของอุตสาหกรรมยานยนต์ โดยในปี 2553 ซึ่งเป็นปีที่เศรษฐกิจทั่วโลกโดยรวมและอุตสาหกรรมยานยนต์ฟื้นตัว
หลังจากผ่านวิกฤตเศรษฐกิจทางการเงินจากประเทศสหรัฐอเมริกานั้น บริษัทมีรายได้รวมเท่ากับ 898.46 ล้านบาท คิดเป็น
อัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 25.56 จากปี 2552 อย่างไรก็ดี เนื่องจากในปี 2554 เกิดเหตุการณ์แผ่นดินไหวและสึนามิที่
ประเทศญี่ปุ่นในช่วงต้นปี และเหตุการณ์อุทกภัยครั้งใหญ่ของไทยในช่วงปลายปี ได้ส่งผลให้การผลิตและการส่งออก
รถยนต์ของบริษัทผู้ผลิตรถยนต์ในประเทศไทยเกิดภาวะชะลอตัวและหยุดชะงักไปช่วงเวลาหน่ึง จึงส่งผลให้รายได้รวมของ
บริษัทในปี 2554 ลดลงเป็น 851.90 ล้านบาท คิดเป็นอัตราการลดลงร้อยละ 5.18 เมื่อเทียบกับปี 2553 แต่หลังจากที่ฐาน
การผลิตรถยนต์ในประเทศไทยฟื้นตัวจากผลกระทบจากเหตุการณ์อุทกภัยจนสามารถกลับมาเดินสายการผลิตได้แบบเต็ม
กําลัง รวมทั้งการเร่งผลิตรถยนต์เพื่อให้ทันกับยอดอุปสงค์ทั่วโลกในปี 2555 จึงทําให้มียอดการส่งออกรถยนต์ผ่านท่าเทียบ
เรือ A5 เพิ่มขึ้นเป็นจํานวนมาก ส่งผลให้รายได้รวมของบริษัทในปี 2555 เพิ่มขึ้นเป็น 1,165.17 ล้านบาท คิดเป็นอัตราการ
เพิ่มขึ้นถึงร้อยละ 36.77 เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า สําหรับรายได้รวมในปี 2555 แสดงในงบการเงินรวมเท่ากับ 1,159.40 
ล้านบาท ซึ่งน้อยกว่ารายได้รวมในปี 2555 ทีแ่สดงในงบการเงินเฉพาะกิจการ เนื่องจากการตัดรายการรายได้ดอกเบี้ยรับ
จากเงินให้กู้ยืมแก่บริษัทย่อยจํานวน 5.77 ล้านบาท ซึ่งเป็นรายการระหว่างกันออก 

 กําไรสุทธิของบริษัทมีการเปล่ียนแปลงในทิศทางเดียวกันกับการเปล่ียนแปลงของรายได้รวม โดยในปี 2553 2554 
และ 2555 บริษัทมีกําไรสุทธิเท่ากับ 251.75 ล้านบาท 207.76 ล้านบาท และ 331.99 ล้านบาท ตามลําดับ สาเหตุหลักที่
บริษัทมีกําไรสุทธิลดลงในปี 2554 เนื่องมาจากรายได้รวมที่ลดลงจากผลกระทบของภัยพิบัติทางธรรมชาติที่มีต่อ
อุตสาหกรรมยานยนต์ โดยคิดเป็นอัตราการลดลงของกําไรสุทธิร้อยละ 17.47 สําหรับในปี 2555 กําไรสุทธิเพิ่มขึ้นในอัตรา
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ร้อยละ 59.79 เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า ซึ่งเป็นผลมาจากการที่บริษัทมีรายได้รวมเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสําคัญ จากการฟื้นตัว
ของอุตสาหกรรมยานยนต์ และการควบคุมต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการบริการและบริหารอย่างมีประสิทธิภาพของบริษัท  
สําหรับงบการเงินรวมในปี 2555 บริษัทและบริษัทย่อยมีกําไรสุทธิเท่ากับ 330.37 ล้านบาท ซึ่งต่ํากว่ากําไรสุทธิในงบ
เฉพาะกิจการ 1.61 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจากการท่ีงบการเงินรวมมีการรับรู้รายได้ส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทุนใน
บริษัทร่วมจํานวน 4.36 ล้านบาท แต่ไม่มีการรับรู้รายได้ดอกเบี้ยรับจากเงินให้กู้ยืมแก่บริษัทย่อยจํานวน 5.77 ล้านบาท  

 เมื่อพิจารณาฐานะการเงินของบริษัทพบว่า สินทรัพย์รวมของบริษัทเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง โดย ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 
2553 2554 และ 2555 เท่ากับ 1,377.13 ล้านบาท 1,486.40 ล้านบาท และ 2,143.46 ล้านบาท ตามลําดับ สําหรับการ
เพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสําคัญของสินทรัพย์รวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 เนื่องจากมีเงินลงทุนในบริษัทย่อยจํานวน 333.05 
ล้านบาท จากการเข้าซื้อหุ้นทุนทั้งหมดของ SRT เงินลงทุนในบริษัทร่วมจํานวน 41.25 ล้านบาท จากการซื้อหุ้นบุริมสิทธิ
จํานวนร้อยละ 20.00 ของ LRT และเงินให้กู้ยืมแก่กิจการที่เกี่ยวข้องกันจํานวน 228.14 ล้านบาท ซึ่งประกอบไปด้วย เงิน
ให้กู้ยืมแก่บริษัทย่อยจํานวน 158.14 ล้านบาท เพื่อนําไปชําระคืนเงินกู้ยืมจากผู้ถือหุ้นเดิมของ SRT และเงินให้กู้ยืมแก่
บริษัทร่วมจํานวน 70.00 ล้านบาท เพื่อนําไปชําระคืนเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินของ LRT สําหรับงบการเงินรวม ณ 31 
ธันวาคม 2555 บริษัทและบริษัทย่อยมีสินทรัพย์รวมเท่ากับ 2,142.00 ล้านบาท โดยมีรายการเงินลงทุนในบริษัทร่วม
จํานวน 531.09 ล้านบาท เป็นรายการหลักที่แตกต่างจากงบการเงินเฉพาะกิจการ และมีการตัดรายการระหว่างกันกับ
บริษัทย่อยออก  

 หน้ีสินรวมของบริษัท ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2553 2554 และ 2555 เท่ากับ 569.39 ล้านบาท 836.34 ล้านบาท และ 
1,195.62 ล้านบาท ตามลําดับ การเพิ่มขึ้นของหนี้สินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 และ 31 ธันวาคม 2555 มีสาเหตุ
หลักมาจากการท่ีบริษัทได้เบิกใช้เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินจํานวน 300.00 ล้านบาท เพื่อเป็นเงินทุนหมุนเวียน
และเสริมสภาพคล่องของบริษัท และ 597.36 ล้านบาท เพื่อใช้ในการลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วม ตามลําดับ 
สําหรับหนี้สินรวมของบริษัทและบริษัทย่อยในงบการเงินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 เท่ากับ 1,195.77 ล้านบาท สูง
กว่าหน้ีสินรวมของบริษัทในงบการเงินเฉพาะกิจการจํานวน 0.15 ล้านบาท ซึ่งเป็นค่าสอบบัญชีค้างจ่ายของบริษัทย่อยที่
ถูกนํามารวมในงบการเงินรวม   

 ส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 807.73 ล้านบาท 650.06 ล้านบาท และ 947.84 ล้านบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2553 
2554 และ 2555 ตามลําดับ การลดลงของส่วนของผู้ถือหุ้นอย่างมีนัยสําคัญ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 มีสาเหตุมาจาก
การอนุมัติจ่ายเงินปันผลจากกําไรสุทธิและกําไรสะสมจํานวน 359.60 ล้านบาท และการเพิ่มขึ้นของส่วนของผู้ถือหุ้น ณ 
วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 มีสาเหตุหลักมาจากการท่ีบริษัทออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนจํานวน 124.50 ล้านบาท ซึ่งทําให้บริษัทมี
ทุนที่ออกและชําระเต็มมูลค่าแล้วจํานวน 414.50 ล้านบาท (จากเดิม 290.00 ล้านบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554)  
สําหรับส่วนของผู้ถือหุ้นในงบการเงนิรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 เท่ากับ 946.23 ล้านบาท ซึ่งต่างจากส่วนของผู้ถือหุ้น
ในงบการเงินเฉพาะกิจการเล็กน้อย เนื่องจากกําไรสุทธิในงบการเงินรวมน้อยกว่ากําไรสุทธิในงบเฉพาะกิจการจํานวน 
1.61 ล้านบาท  เป็นเหตุให้มีกําไรสะสมส่วนที่ยังไม่ได้จัดสรรเท่ากับ 476.23 ล้านบาท ซึ่งน้อยกว่ากําไรสะสมส่วนที่ยัง
ไม่ได้จัดสรรในงบเฉพาะกิจการท่ีเท่ากับ 477.84 ล้านบาท 
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2. การวิเคราะห์ผลการด าเนินงาน 

2.1 รายได้ 

รายได้รวมของบริษัทเท่ากับ 898.46 ล้านบาท 851.90 ล้านบาท และ 1,165.17 ล้านบาท ในปี 2553 2554 และ 
2555 ตามลําดับ และรายได้รวมที่แสดงในงบการเงินรวมในปี 2555 เท่ากับ 1,159.40 ล้านบาท โดยมีที่มาของรายได้
จําแนกตามลักษณะการให้บริการ ดังตารางต่อไปนี้ 

โครงสร้างรายได้ของบริษัทจ าแนกตามลักษณะการให้บริการ ในปี 2553 2554 และ 2555   

รายการ 
2553 2554 2555 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้จากการให้บริการ:       
บริการท่าเทียบเรือเพ่ือขนถ่ายสินคา้ 617.01 68.67 536.39 62.96 758.32 65.08 
บริการพื้นที่ฝากเก็บสินคา้ (Storage)  231.61 25.78 285.76 33.54 357.90 30.72 
บริการอ่ืน (Other Services)  26.78 2.98 25.74 3.02 33.62 2.89 
รวมรายได้จากการให้บริการ 875.41 97.43 847.90 99.53 1,149.85 98.68 
รายได้อ่ืน 23.05 2.57 4.00 0.47 15.33 1.32 
รวมรายได้ 898.46 100.00 851.90 100.00 1,165.17 100.00 

  

2.1.1 รายได้จากการให้บริการ 

รายได้จากการให้บริการเท่ากับ 875.41 ล้านบาท 847.90 ล้านบาท และ 1,149.85 ล้านบาท สําหรับงวดปีบัญชี
ส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2553 2554 และ 2555 ตามลําดับ โดยแบ่งเป็นรายได้จากการให้บริการท่าเทียบเรือเพื่อขนถ่าย
สินค้า รายได้จากการให้บริการพื้นที่ฝากเก็บสินค้า (Storage) และรายได้จากการให้บริการอื่น (Other Services) โดยมี
รายละเอียด ดังนี้  

1) รายได้จากการให้บริการท่าเทียบเรือเพื่อขนถ่ายสินค้า  

รายได้จากการให้บริการท่าเทียบเรือเพื่อขนถ่ายสินค้ามีมูลค่าเท่ากับ 617.01 ล้านบาท 536.39 ล้านบาท 
และ 758.32 ล้านบาท ในปี 2553 2554 และ 2555 คิดเป็นร้อยละ 70.48 ร้อยละ 63.26 และร้อยละ 65.95 ของ
รายได้จากการให้บริการ ตามลําดับ ทั้งนี้ รายได้จากการให้บริการท่าเทียบเรือเพื่อขนถ่ายสินค้าประกอบด้วยส่วน
ที่เรียกเก็บจากบริษัทผู้ผลิตรถยนต ์และส่วนท่ีเรียกเก็บจากสายเดินเรือ โดยส่วนท่ีเรียกเก็บจากบริษัทผู้ผลิตรถยนต ์
ได้แก่ รายได้จากการให้บริการขนย้ายสินค้าภายในท่าเทียบเรือ (Wharf Handling) คิดอัตราค่าบริการต่อ RT 
(Revenue Ton) (หน่วย RT คือน้ําหนักเป็นเมตริกตนั หรือปริมาตรเป็นลูกบาศก์เมตร อย่างใดอย่างหน่ึงที่มีจํานวน
มากกว่า ใช้เป็นหน่วยในการคิดคํานวณค่าภาระ) และรายได้จากการให้บริการพ้ืนท่ีรับมอบสินค้า เพื่อจอดรถยนต์
รอส่งออกหรือรอรับมอบการนําเข้า โดยจะเรียกเก็บค่าบริการต่อวันเมื่อจอดเกินระยะเวลา Free Time (ตามที่ 
กทท. กําหนดสําหรับสินค้านําเข้าเท่ากับ 3 วัน สินค้าส่งออกเท่ากับ 3 วัน และสินค้าถ่ายลําเท่ากับ 15 วัน) สําหรับ
รายได้ในส่วนท่ีเรียกเก็บจากสายเดินเรือ ประกอบด้วย รายได้จากการให้บริการแก่สายเดินเรือเพื่อนําเรือมาเทียบ
ท่า (Berth Hire) คิดอัตราค่าบริการเป็นจํานวนชั่วโมงที่เรือจอดเทียบท่า และรายได้จากการเก็บค่าผ่านท่า 
(Wharfage) ในการขนย้ายสินค้าระหว่างบริเวณหน้าท่าเทียบเรือขึ้นหรือลงจากเรือ โดยคิดอัตราค่าภาระต่อ RT   
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จ านวนรถยนต์ที่ขนถ่ายผ่านท่าเทียบเรือของบริษัท ในปี 2553 2554 และ 2555  

จ านวนรถยนต์ที่ขนถ่ายผ่านท่าเทียบเรือของบริษัท  
(หน่วย: คัน) 

2553 2554 2555 

เพ่ือการส่งออก (Export) 739,040 596,277 833,231 
เพ่ือการนําเข้า (Import) 35,301 38,624 62,420 
รวมจ านวนรถยนต์ที่ขนถ่ายผ่านท่าเทียบเรือของบริษัท 774,341 634,901 895,651 

ในปี 2553 นั้น นับได้ว่าเป็นปีฟื้นตัวของเศรษฐกิจทั่วโลกโดยรวมและอุตสาหกรรมยานยนต์ หลังจากผ่าน
วิกฤตเศรษฐกิจทางการเงินจากประเทศสหรัฐอเมริกา ซึ่งอาจกล่าวได้ว่าผู้บริโภคชะลอการซื้อรถยนต์ในปี 2552 
และกลับมาซื้อในปี 2553 โดยมีจํานวนรถยนต์ที่ขนถ่ายผ่านท่าเทียบเรือของบริษัทถึง 774,341 คัน ซึ่งเป็นการ
เพิ่มขึ้นถึงร้อยละ 62.47 จากปีก่อนหน้า  

สําหรับปี 2554 บริษัทมีรายได้จากการให้บริการท่าเทียบเรือเพื่อขนถ่ายสินค้าเท่ากับ 536.39 ล้านบาท คิด
เป็นอัตราการลดลงร้อยละ 13.07 จากปี 2553 ซึ่งเท่ากับ 617.01 ล้านบาท เนื่องจากในระหว่างปีเกิดเหตุการณ์
แผ่นดินไหวและสึนามิที่ประเทศญี่ปุ่นและเหตุการณ์อุทกภัยครั้งใหญ่ในประเทศไทย ทําให้การผลิตรถยนต์เพื่อการ
ส่งออกเกิดการชะลอตัวและหยุดชะงักไปช่วงเวลาหนึ่ง เป็นเหตุให้ยอดการผลิตและส่งออกรถยนต์ทั้งปีปรับตัว
ลดลง โดยจะได้เห็นได้จากจํานวนรถยนต์ที่ขนถ่ายผ่านท่าเทียบเรือของบริษัทลดลงเป็น 634,901 คัน หรือคิดเป็น
อัตราการลดลงร้อยละ 18.01 จากปี 2553 ซึ่งในจํานวนนี้เป็นการปรับตัวลดลงของจํานวนรถยนต์ที่ขนถ่ายผ่านท่า
เพื่อการส่งออกจาก 739,040 คัน ในปี 2553 เป็น 596,277 คัน ในปี  2554 คิดเป็นอัตราการลดลงร้อยละ 19.32 
และเป็นการเพิ่มขึ้นของจํานวนรถยนต์ที่ขนถ่ายผ่านท่าเพื่อการนําเข้าจาก 35,301 คัน ในปี 2553 เป็น 38,624 คัน 
ในปี 2554 คิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 9.41 

ในปี 2555 บริษัทมีรายได้จากการให้บริการท่าเทียบเรือเพื่อขนถ่ายสินค้าเท่ากับ 758.32 ล้านบาท เพิ่มขึ้น
จากปี 2554 ซึ่งเท่ากับ 536.39 ล้านบาท คิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 41.37 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการท่ีฐาน
การผลิตรถยนต์ในประเทศไทยฟื้นตัวจากผลกระทบจากเหตุการณ์อุทกภัย สามารถกลับมาเดินสายการผลิตได้
แบบเต็มกําลัง รวมทั้งการเร่งผลิตรถยนต์เพื่อให้ทันกับยอดอุปสงค์ทั่วโลก ซึ่งจะเห็นได้จากจํานวนรถยนต์ที่ขนถ่าย
ผ่านท่าเทียบเรือของบริษัทที่เพิม่ขึ้นเป็นอย่างมากจาก 634,901 คัน ในปี 2554 เป็น 895,651 คัน ในปี 2555  คิด
เป็นอัตราการเพิ่มขึ้นถึงร้อยละ 41.07 

2) รายได้จากการให้บริการพื้นที่ฝากเก็บสินค้า (Storage) 

รายได้จากการให้บริการพื้นท่ีฝากเก็บสินค้าเท่ากับ 231.61 ล้านบาท 285.76 ล้านบาท และ 357.90 ล้าน
บาท ในปี 2553 2554 และ 2555  คิดเป็นร้อยละ 26.46 ร้อยละ 33.70 และร้อยละ 31.13 ของรายได้จากการ
ให้บริการ ตามลําดับ โดยรายได้จากการให้บริการพื้นที่ฝากเก็บสินค้าประกอบไปด้วย รายได้จากการให้บริการ
พื้นที่เพื่อการจอดพักรถยนต์ และรายได้จากการให้บริการคลังสินค้าเพื่อการเก็บสินค้าทั่วไป ทั้งนี้ รายได้จากการ
ให้บริการพื้นที่ฝากเก็บสินค้าส่วนใหญ่บริษัทจะคิดค่าบริการกับลูกค้าเป็นอัตราคงที่ต่อเดือน โดยสัญญามีอายุ
ประมาณ 6 เดือน ถึง 10 ปี 

รายได้จากการให้บริการพื้นที่ฝากเก็บสินค้าเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องจาก 231.61 ล้านบาท ในปี 2553 เป็น 
285.76 ล้านบาท ในปี 2554 และเพิ่มขึ้นเป็น 357.90 ล้านบาท ในปี 2555 คิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 23.38 
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และร้อยละ 25.25 ตามลําดับ ทั้งนี้ เนื่องจากบริษัทผู้ผลิตรถยนต์มีการเช่าพื้นที่เพื่อการจอดพักรถยนต์เพิ่มเติม
อย่างต่อเนื่อง อีกทั้ง คลังสินค้าระหว่างก่อสร้างซึ่งได้มีการทําสัญญากับผู้เช่าแล้ว ได้ทยอยก่อสร้างแล้วเสร็จและ
ส่งมอบพื้นที่ให้กับผู้เช่า  

3) รายได้จากการให้บริการอื่น (Other Services)  

รายได้จากการให้บริการอื่นเท่ากับ 26.78 ล้านบาท 25.74 ล้านบาท และ 33.62 ล้านบาท ในปี 2553 
2554 และ 2555  คิดเป็นร้อยละ 3.06 ร้อยละ 3.04 และร้อยละ 2.92 ของรายได้จากการให้บริการ ตามลําดับ 
รายได้จากการให้บริการอื่นส่วนใหญ่ประกอบไปด้วยรายได้ในการให้บริการ Stevedore ที่บริษัทได้รับจากสาย
เดินเรือ Toyofuji ในการขนย้ายสินค้าระหว่างบริเวณหน้าท่าเทียบเรือของบริษัทขึ้นหรือลงจากเรือ  โดยมีสัดส่วน
มากกว่าร้อยละ 70.00 ของรายได้จากการให้บริการอื่น ส่วนที่เหลือเป็นรายได้ค่าเช่าเครื่องมือและอุปกรณ์ และ
อื่นๆ  

2.1.2 รายได้อื่น 

บริษัทมีรายได้อื่น ซึ่งประกอบด้วย กําไรจากอัตราแลกเปล่ียน ดอกเบี้ยรับ และอื่นๆ เท่ากับ 23.05 ล้านบาท 4.00 
ล้านบาท และ 15.33 ล้านบาท ในปี 2553 2554 และ 2555 ตามลําดับ โดยในปี 2553 บริษัทมีกําไรจากอัตราแลกเปล่ียน
จํานวน 13.44 ล้านบาท ซึ่งเกิดจากการท่ีบริษัทได้จา่ยคืนเงนิประกันรับจํานวน 5.00 ล้านเหรียญสหรัฐอเมริกาที่ให้กับสาย
เดินเรือหลังสัญญา Car Terminal Facility and Service Agreement ฉบับลงวันที่ 1 พฤษภาคม 2545 ส้ินสุดลงในงวด
ดังกล่าว   

สําหรับในปี 2555 บริษัทมีรายได้ดอกเบี้ยรับจํานวน 10.77 ล้านบาท ซึ่งเป็นดอกเบี้ยรับจากเงินให้กู้ยืมแก่บริษัท
ย่อยและบริษัทร่วม จํานวน 8.80 ล้านบาท ซึ่งในจํานวนนี้แบ่งเป็น ดอกเบี้ยรับจากเงินให้กู้ยืมแก่บริษัทย่อย จํานวน 5.77 
ล้านบาท และดอกเบี้ยรับจากเงินให้กู้ยืมแก่บริษัทร่วมจํานวน 3.03 ล้านบาท นอกเหนือจากรายได้ดอกเบี้ย รายได้อื่น
ได้แก่ รายได้จากการให้เช่าพื้นที่อาคารสํานักงานท่าเทียบเรือ และอื่นๆ จํานวน 4.56 ล้านบาท  

รายได้อื่นในงบการเงินรวมในปี 2555 เท่ากับ 9.56 ล้านบาท ซึ่งประกอบไปด้วยรายได้ดอกเบี้ยรับ 5.00 ล้านบาท 
(ดอกเบี้ยรับจากเงินให้กู้ยืมแก่บริษัทย่อยถูกตัดออกไปในการทํางบการเงินรวมเนื่องจากเป็นรายการระหว่างกัน) และ
รายได้อื่นๆ จํานวน 4.56 ล้านบาท  

2.2 ต้นทุนค่าบริการและก าไรขั้นต้น  

ต้นทุนค่าบริการของบรษิัทสามารถแบ่งตามประเภทได้ดังนี้ 

รายการ 
2553 2554 2555 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ต้นทุนจากการให้บริการ:       
ค่าตอบแทน กทท. 133.72 27.35 113.39 24.04 160.94 27.54 
ค่าจ้างผู้รับเหมา 117.81 24.10 99.51 21.10 144.65 24.75 
ค่าเช่าที่ดินและคา่เช่าเครื่องมืออุปกรณ์ 117.15 23.96 119.98 25.44 124.47 21.30 
ค่าเสื่อมราคา 87.01 17.80 101.55 21.53 105.78 18.10 
อ่ืนๆ 33.22 6.79 37.24 7.90 48.62 8.32 
ต้นทุนค่าบริการรวม 488.91 100.00 471.67 100.00 584.46 100.00 
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ต้นทุนค่าบริการของบริษัทส่วนใหญ่ประกอบด้วย (1) ค่าตอบแทน กทท. ซึ่งเป็นผลประโยชน์ตอบแทนรายปีให้กับ 
กทท. โดยเป็นอัตราที่แน่นอนตามระบุไว้ในสัญญาลงทุน ก่อสร้าง บริหาร และประกอบการท่าเทียบเรือสินค้ากอง A5 ซึ่ง
จะแตกต่างกันไปในแต่ละปี บวกกับผลประโยชน์ตอบแทนเพิ่มเติมเมื่อจํานวนสินค้าที่ขนถ่ายผ่านท่าเทียบเรือเกินกว่า
จํานวนที่กําหนดไว้ในสัญญา (2) ค่าจ้างผู้รับเหมา ซึ่งเป็นค่าใช้จ่ายในการว่าจ้างผู้รับเหมาสํารวจ ตรวจสภาพ นับจํานวน 
และเคล่ือนย้ายรถยนต์ในบริเวณท่าเทียบเรือ จะคิดเป็นอัตราค่าจ้างต่อจํานวนรถยนต์เป็นคัน และ (3) ค่าเช่าที่ดินจาก 
กทท. และกนอ. และค่าเช่าเครื่องมืออุปกรณ์ และ (4) ค่าเส่ือมราคา  

ต้นทุนค่าบริการรวมลดลงจาก 488.91 ล้านบาท ในปี 2553 เป็น 471.67 ล้านบาท ในปี 2554 คิดเป็นอัตราการ
ลดลงร้อยละ 3.53 ซึ่งเป็นอัตราการลดลงที่มากกว่าอัตราการลดลงของรายได้จากการให้บริการซึ่งลดลงในอัตราร้อยละ 
3.14 ส่งผลให้บริษัทมีอัตรากําไรขั้นต้นเพิ่มขึ้นจากร้อยละ 44.15 ในปี 2553 เป็นร้อยละ 44.37 ในปี 2554 

สําหรับในปี 2555 บริษัทมีต้นทุนค่าบริการรวมเท่ากับ 584.46 ล้านบาท คิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 23.91 
เมื่อเทียบกับต้นทุนค่าบริการรวมในปี 2554 โดยเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นที่น้อยกว่าอัตราการเพิ่มขึ้นของรายได้จากการ
ให้บริการซึ่งเท่ากับร้อยละ 35.61 ประกอบกับมีรายได้จากการให้บริการพื้นท่ีฝากเก็บสินค้าทั้งในส่วนพ้ืนท่ีเพื่อการจอดพัก
รถยนต์ และรายได้จากการให้บริการคลังสินค้าเพิ่มขึ้นจากการมีผู้เช่าเพิ่มขึ้น ซึ่งเป็นรายได้ที่มีต้นทุนค่าบริการส่วนใหญ่
เป็นต้นทุนคงที่ ทําให้บริษัทมีอัตรากําไรขั้นต้นเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องเป็นร้อยละ 49.17 ในปี 2555 

2.3 ค่าใช้จ่ายในการให้บริการและการบริหาร  

ค่าใช้จ่ายในการใหบ้ริการและการบริหารของบริษัทสามารถแบ่งตามประเภทได้ดังนี้ 

รายการ 
2553 2554 2555 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ค่าใช้จ่ายในการให้บริการและการบริหาร       
ค่าตอบแทนพนักงาน 38.29 32.28 44.12 40.34 48.67 41.78 
ค่าเสื่อมราคา 34.63 29.19 27.26 24.93 28.88 24.79 
ค่าธรรมเนียมธนาคารและกฎหมาย 9.82 8.28 5.45 4.99 5.23 4.49 
อ่ืนๆ 35.89 30.25 32.54 29.75 33.73 28.95 
รวมค่าใช้จ่ายในการให้บริการและการบริหาร  118.64 100.00 109.37 100.00 116.51 100.00 

ค่าใช้จ่ายในการให้บริการและการบริหารของบริษัทประกอบด้วย ค่าตอบแทนพนักงาน ค่าเส่ือมราคา 
ค่าธรรมเนียมธนาคารและกฎหมาย และอื่นๆ โดยค่าใช้จ่ายในการให้บริการและการบริหารของบริษัทในปี 2553 2554 
และ 2555 มีจํานวนที่ค่อนข้างใกล้เคียงกัน โดยลดลงเล็กน้อยจาก 118.64 ล้านบาท ในปี 2553 เป็น 109.37 ล้านบาท ใน
ปี 2554 คิดเป็นอัตราการลดลงร้อยละ 7.81 และเพิ่มขึ้นเป็น 116.51 ล้านบาท ในปี 2555 คิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 
6.53 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของจํานวนพนักงาน จากเดิม 62 คน ในปี 2554 เป็น 75 คน ในปี 2555 

สําหรับค่าใช้จ่ายในการให้บริการและการบริหารแสดงในงบการเงินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 เท่ากับ 
116.72 ล้านบาท มากกว่าค่าใช้จ่ายในการให้บริการและการบริหารแสดงในงบการเงินเฉพาะกิจการ 0.21 ล้านบาท ซึ่ง
เป็นค่าใช้จ่ายในการให้บริการและการบริหารของบริษัทย่อย โดยส่วนใหญ่ประกอบไปด้วยค่าสอบบัญชีและค่าที่ปรึกษา     
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2.4 ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม 

เนื่องจาก LRT เป็นบริษัทร่วมของบริษัท ในงบการเงินรวมจึงมีการรับรู้ ส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม
ตามสัดส่วนการถือหุ้น โดยในปี 2555 ส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมเท่ากับ 4.36 ล้านบาท  

ภายหลังที่บริษัทเข้าลงทุนใน LRT การดําเนินธุรกิจของ LRT ในระยะแรกยังคงเป็นการให้บริการขนถ่ายสินค้า
ทั่วไป ประเภทโครงสร้างใหญ่ (Special Project) เหล็ก และอื่นๆ เป็นหลัก อย่างไรก็ดี บริษัทและกลุ่ม NYK ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้น
ใหญ่ของ LRT มีแผนการที่จะเพิ่มการขนถ่ายสินค้าประเภทรถยนต์ผ่านท่าเทียบเรือ C0 ให้มากยิ่งขึ้นตามการเติบโตของ
อุตสาหกรรมการส่งออกรถยนต์ของประเทศไทย และเป็นการรองรับปริมาณรถยนต์ที่ล้นมาจากท่าเทียบเรือ A5 ของบริษัท   

ผลการดําเนินงานของ LRT ในปี 2554 และ 2555 ดังแสดงในตาราง 

รายการ 
ปี 2554 ปี 2555 

ล้านบาท  ร้อยละ ล้านบาท  ร้อยละ 
รายได้     
รายได้ค่าบริการ 125.22 98.58 211.88 99.52 
ดอกเบี้ยรับ 1.75 1.37 0.76 0.36 
รายได้อ่ืน  0.06 0.04 0.27 0.13 
รวมรายได้ 127.02 100.00 212.90 100.00 
ค่าใช้จ่าย     
ต้นทุนค่าบริการ 108.46 85.39 108.02 50.73 
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 24.91 19.61 20.39 9.57 
รวมค่าใช้จ่าย 133.38 105.00 128.40 60.31 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนดอกเบี้ยจ่ายและค่าใช้จ่ายทางการเงิน (6.36) (5.00) 84.50 39.69 
ดอกเบี้ยจ่ายและค่าใช้จ่ายทางการเงิน (17.92) (14.10) (22.65) (10.64) 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธิส าหรับปี  (24.27) (19.11) 61.85 29.05 

 

โดยส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม สําหรับปี 2555 ที่เป็นส่วนของบริษัท (ร้อยละ 20.00) ซึ่งแสดงอยู่ใน
งบการเงินรวม เท่ากับ 4.36 ล้านบาท มีรายละเอียดการคํานวณ ดังนี้  

รายการ 
(หน่วย: ล้านบาท) 

ปี 2555 

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม:  
กําไรสําหรับงวดที่เป็นส่วนของบริษัท  12.68 
ปรับปรุงด้วยรายการ:   
ค่าตัดจําหน่ายสินทรัพย์ไม่มีตัวตน  (10.37) 
ค่าเสื่อมราคาของอาคาร และอุปกรณ์  (0.03) 
ตัดจําหน่ายภาระหนี้สินภาษีเงินได้จากการซ้ือกิจการ  2.08 
ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม 4.36 
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2.5 ก าไรจากการด าเนินงาน และก าไรสุทธิ  

รายการ 2553 2554 2555 

กําไรจากการดําเนินงาน (ล้านบาท) 290.91 270.85 464.20 
กําไรสุทธิ (ล้านบาท) 251.75 207.76 331.99 
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (ร้อยละ) 33.23 31.94 40.37 
อัตรากําไรสุทธิ (ร้อยละ) 28.02 24.39 28.49 

ในปี 2554 บริษัทมีกําไรจากการดําเนินงานลดลงร้อยละ 6.89 และกําไรสุทธิลดลงร้อยละ 17.47 จากปี 2553 ซึ่งมี
สาเหตุหลักมาจากเหตุการณ์แผ่นดินไหวและสึนามิที่ประเทศญี่ปุ่นและเหตุการณ์อุทกภัยครั้งใหญ่ของประเทศไทยในปี 
2554 ทําให้การผลิตรถยนต์เพื่อการส่งออกเกิดการชะลอตัวและหยุดชะงักไปช่วงเวลาหนึ่ง เป็นเหตุ ให้ยอดการผลิตและ
ส่งออกรถยนต์ทั้งปีปรับตัวลดลง ทําให้รายได้รวมของบริษัทลดลงร้อยละ 5.18 จากปี 2553 และส่งผลให้อัตรากําไรจาก
การดําเนินงานและอัตรากําไรสุทธิลดลงเล็กน้อยจากร้อยละ 33.23 และร้อยละ 28.02 เหลือร้อยละ 31.94 และร้อยละ 
24.39 ตามลําดับ   

สําหรับปี 2555 บริษัทมีกําไรจากการดําเนินงานและกําไรสุทธิเพิ่มขึ้นร้อยละ 71.38 และร้อยละ 59.79 จากปี 
2554 ตามลําดับ เนื่องจากบริษัทมีรายได้รวมเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสําคัญ หรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 36.77 
นอกจากนี้ บริษัทยังสามารถควบคุมต้นทุนได้เป็นอย่างดี โดยมีสัดส่วนของต้นทุนต่อรายได้จากการให้บริการลดลงจาก
ร้อยละ 55.63 ในปี 2554 เป็นร้อยละ 50.83 ในปี 2555 และสัดส่วนค่าใช้จ่ายในการบริการและการบริหารที่ค่อนข้างคงที่ 
จึงส่งผลให้อัตรากําไรจากการดําเนินงานปรับตัวเพิ่มขึ้นเป็นร้อยละ 40.37 และอัตรากําไรสุทธิเพิ่มขึ้นเป็นร้อยละ 28.49  

 สําหรับงบการเงินรวมปี 2555 บริษัทและบริษัทย่อยมีกําไรจากการดําเนินงานและกําไรสุทธิเท่ากับ 462.59 ล้าน
บาท และ 330.37 ล้านบาท ตามลําดับ ซึ่งต่ํากว่ากําไรจากการดําเนินงานและกําไรสุทธิในงบการเงินเฉพาะกิจการ
เล็กน้อย โดยมีสาเหตุหลักมาจากการที่งบการเงินรวมมีการรับรู้รายได้ส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมจํานวน 
4.36 ล้านบาท แต่ไม่มีการรับรู้รายได้ดอกเบี้ยรับจากเงินให้กู้ยืมแก่บริษัทยอ่ยจาํนวน 5.77 ล้านบาท โดยในงบการเงินรวม 
บริษัทและบริษัทย่อยมีอัตรากําไรจากการดําเนินงานและอัตรากําไรสุทธิเท่ากับร้อยละ 40.23 และร้อยละ 28.50 
ตามลําดับ   

 

3. การวิเคราะห์ฐานะทางการเงิน 

3.1 สินทรัพย์ 

บริษัทมีสินทรัพย์รวมเท่ากับ 1,377.13 ล้านบาท 1,486.40 ล้านบาท และ 2,143.46 ล้านบาท  ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2553 2554 และ 2555 ตามลําดับ และตามงบการเงินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 บริษัทและบริษัทย่อยมี
สินทรัพย์รวมเท่ากับ 2,142.00 ล้านบาท ด้วยลักษณะการประกอบธุรกิจของบริษัทเป็นธุรกิจให้บริการท่าเทียบเรือเพื่อขน
ถ่ายสินค้า ซึ่งต้องมีการลงทุนในสินทรัพย์ประเภท ต้นทุนโครงการ ส่วนปรับปรุงที่ดินเช่า อาคารและอุปกรณ์ ค่อนข้างมาก 
สินทรัพย์ส่วนใหญ่จึงเป็นสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน โดยคิดเป็นสัดส่วนประมาณร้อยละ 80.00 ถึงร้อยละ 90.00 ของสินทรัพย์
รวม  
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สัดส่วนของสินทรัพย์หมุนเวียนและสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2553 2554 
และ 2555 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2553 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 

  
 

 

 

 สินทรัพย์ที่ส าคัญของบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2553 2554 และ 2555  

รายการ 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

2553 2554 2555 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรัพย์       
ลูกหนี้การคา้และลูกหนี้อื่น  105.90 7.69 81.54 5.49 116.20 5.42 
เงินลงทุนในบริษัทย่อย - - - - 333.05 15.54 
เงินลงทุนในบริษัทร่วม - - - - 41.25 1.92 
เงินให้กู้ยืมแก่กิจการที่เกี่ยวข้องกัน  - - - - 228.14 10.64 
ต้นทุนโครงการ - สุทธ ิ 490.46 35.61 451.40 30.37 433.05 20.20 
ส่วนปรบัปรุงที่ดินเช่า อาคาร และอุปกรณ์ - สุทธ ิ 647.35 47.01 689.65 46.40 778.21 36.31 
อ่ืนๆ 133.42 9.69 263.82 17.75 213.55 9.96 
สินทรัพย์รวม  1,377.13 100.00 1,486.40 100.00 2,143.46 100.00 

 

3.1.1 ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น  

ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่นมียอดเท่ากับ 105.90 ล้านบาท 81.54 ล้านบาท และ 116.20 ล้านบาท ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2553 2554 และ 2555 ตามลําดับ โดยลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่นประกอบไปด้วย ลูกหนี้การค้ากิจการที่ไม่
เกี่ยวข้องกัน รายได้ที่ยังไม่ได้เรียกชําระ และลูกหนีอ้ื่น มีรายละเอียดดังนี้  

1) ลูกหนี้การค้ากิจการท่ีไม่เกี่ยวข้องกัน 

ลูกหนี้การค้ากิจการท่ีไม่เกี่ยวข้องกันมียอดเท่ากับ 71.77 ล้านบาท 63.77 ล้านบาท และ 93.85 ล้านบาท 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2553 2554 และ 2555 ตามลําดับ  

ยอดลูกหนี้การค้ากิจการท่ีไม่เกี่ยวข้องกันคงเหลือแยกตามอายุหนี้ค้างชําระได้ ดังนี้   

12.47%

87.53%

     

      

สินทรัพย์หมุนเวียน สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน

15.04%

84.96%

19.67%

80.33%
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รายการ 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

2553 2554 2555 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ยังไม่ถึงกําหนดชําระ 40.70 56.71 36.83 57.76 31.49 33.56 
ที่เกินกําหนด:        
     ไม่เกิน 3 เดือน 31.07 43.29 26.15 41.00 62.35 66.44 
     3 – 6 เดือน - - 0.70 1.10 - - 
     6 – 12 เดือน - - 0.09 0.14 - - 
     มากกว่า 12 เดือน - - - - - - 
รวมลูกหน้ีการค้ากิจการที่ไม่เกี่ยวข้องกัน – สุทธิ 71.77 100.00 63.77 100.00 93.85 100.00 

บริษัทมีนโยบายในการกําหนดระยะเวลาชําระหนี้ (Credit Term) อยู่ที่ประมาณไม่เกิน 30 วัน ลูกหนี้
การค้ากิจการท่ีไม่เกี่ยวข้องกัน โดยส่วนใหญ่เป็นลูกหนี้การค้าที่ยังไม่ถึงกําหนดชําระ คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 56.71 
ร้อยละ 57.76 และร้อยละ 33.56 ของลูกหนี้การค้ากิจการที่ไม่เกี่ยวข้องกันรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2553 2554 
และ 2555 ตามลําดับ และลูกหนี้การค้าที่เกินกําหนดชําระไม่เกิน 3 เดือน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 โดยส่วน
ใหญ่เป็นลูกหนี้การค้าที่เกินกําหนดชําระไม่เกิน 1 เดือน หรือเท่ากับร้อยละ 78.67 ของมูลค่าลูกหนี้การค้าที่เกิน
กําหนดชําระไม่เกิน 3 เดือน 

บริษัทมีนโยบายการตั้งสํารองหนี้สงสัยจะสูญโดยพิจารณาจากประวัติการชําระเงิน เครดิตของลูกหนี้ และ
การวิเคราะห์อายุหนี้  ซึ่ง ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2553 2554 และ 2555 บริษัทไม่มีการตั้งสํารองค่าเผ่ือหนี้สงสัยจะ
สูญ เนื่องจากบริษัทได้มีการติดตามลูกหนี้อย่างใกล้ชิดและพิจารณาแล้วเห็นว่าลูกหนี้ยังมีความสามารถในการ
ชําระหนี ้ 

2) รายได้ที่ยังไม่ได้เรียกชําระ 

รายได้ที่ยังไม่ได้เรียกชําระ ได้แก่ รายได้จากการให้บริการที่บริษัทได้ให้บริการแก่ลูกค้าเรียบร้อยแล้วแต่ยัง
ไม่ได้ออกใบแจ้งหน้ีเพื่อเรียกเก็บเงินกับลูกค้า ซึ่งโดยปกติบริษัทจะทําการออกใบแจ้งหนี้ภายหลังจากที่ให้บริการ
แก่ลูกค้าแล้วประมาณ 7 วัน โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2553 2554 และ 2555 บริษัทมีรายได้ที่ยังไม่ได้เรียกชําระ
สุทธิเท่ากับ 30.95 ล้านบาท 16.50 ล้านบาท และ 19.92 ล้านบาท ตามลําดับ  

รายได้ที่ยังไม่ได้เรียกชําระ มีรายละเอียดดังต่อไปนี้ 

รายการ 
(หน่วย: ล้านบาท) 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2553 2554 2555 

รายได้ที่ยังไม่ได้เรียกช าระ:     
กรุงเทพมหานคร  37.01 37.01 37.01 
หัก: ค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ (37.01)  (37.01)  (37.01) 
อ่ืนๆ  30.95 16.50 20.46 
หัก: ค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ - - (0.54) 
รายได้ที่ยังไม่ได้เรียกช าระ-สุทธิ 30.95  16.50  19.92 

บริษัทมีการตั้งค่าเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญจํานวน 37.01 ล้านบาท เนื่องจากเมื่อเดือนกุมภาพันธ์ 2550 บริษัท
ได้ให้บริการแก่กรุงเทพมหานครในการขนถ่ายและเก็บรักษารถดับเพลิงและรถบรรทุกน้ําที่นําเข้าจากผู้จําหน่ายใน
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ต่างประเทศ แต่กรุงเทพมหานครไม่ดําเนินการทางพิธีศุลกากรและชําระค่าธรรมเนียมให้กับบริษัทเพื่อนํา
รถดับเพลิงและรถบรรทุกน้ําออกจากท่าเรือ เนื่องจากติดคดทีี่กรุงเทพมหานครยื่นฟ้องต่อศาลทรัพย์สินทางปัญญา
และการค้าระหว่างประเทศเพื่อเพิกถอนสัญญาจัดซื้อรถดับเพลิง โดยปัจจุบันรถดับเพลิงและรถบรรทุกน้ําดังกล่าว
ยังคงจอดอยู่ในพ้ืนท่ีโซน 13G ของบริษัท  

ต่อมา บริษัทเห็นว่ามีความไม่แน่นอนที่จะได้รับชาํระคา่บริการ บริษัทจึงมีการตั้งค่าเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญเต็ม
จํานวน และหยุดรับรู้รายได้ตั้งแต่เดือนมิถุนายน 2550 เป็นต้นมา  

ในเดือนพฤศจิกายน 2551 บริษัทดําเนินการยื่นฟ้องกรุงเทพมหานครต่อศาลแพ่ง โดยคดีมีทุนทรัพย์เท่ากับ 
530.37 ล้านบาท ต่อมาคดีได้ถูกโอนสํานวนไปที่ศาลทรัพย์สินทางปัญญาและการค้าระหว่างประเทศ เพื่อการ
พิจารณาคดี และเมื่อวันท่ี 18 มีนาคม 2556 ศาลทรัพย์สินทางปัญญาและการค้าระหว่างประเทศได้มีคําพิพากษา
ยกฟ้อง เนื่องจากขาดอายุความ อย่างไรก็ดี ปัจจุบันบริษัทอยู่ในระหว่างดําเนินการอุทธรณ์คําพิพากษาของศาล
ทรัพย์สินทางปัญญาและการค้าระหว่างประเทศกลางดังกล่าว 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 บริษัทมีการตั้งค่าเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญเพิ่มเตมิจํานวน 0.54 ล้านบาท จากรายได้
ที่ยังไม่ได้เรียกชําระส่วนที่มีหนังสือแจ้งจากกรมศุลกากรในการห้ามเคล่ือนย้ายสินค้าออกจากท่า เนื่องจากกรม
ศุลกากรยังไม่ได้รับชําระค่าธรรมเนียมจากผู้นําเข้าสินค้า  

3.1.2 เงินลงทุนในบริษัทย่อย และเงินลงทุนในบริษัทร่วม  

บริษัทได้เข้าซื้อหุ้นทุนทั้งหมดของ SRT (บริษัทย่อย) และซื้อหุ้นบุริมสิทธิจํานวนร้อยละ 20.00 ของ LRT (บริษัท
ร่วม) จากผู้ถือหุ้นเดิมเมื่อวันท่ี 30 มีนาคม 2555 ซึ่งสัญญามีผลสมบูรณ์เมื่อวันที่ 24 เมษายน 2555 เมื่อคู่สัญญาปฏิบัติ
ตามเงื่อนไขในสัญญาและจ่ายชําระเงินค่าหุ้นครบถ้วนตามสัญญา โดยบริษัทได้จ่ายชําระค่าซื้อหุ้นดังกล่าวเมื่อวันที่ 23 
เมษายน 2555 เป็นเงินจํานวน 12 ล้านเหรียญสหรัฐอเมริกา และจ่ายคืนเงินกู้ยืมที่ SRT มีต่อผู้ถือหุ้นเดิมจํานวน 5 ล้าน
เหรียญสหรัฐอเมริกา  

ทั้งนี้ บริษัทได้บันทึกมูลค่าเงินลงทุนโดยแยกเป็น เงินลงทุนในบริษัทย่อย จํานวน 333.05 ล้านบาท (หุ้นทุนทั้งหมด
ของ SRT) และเงินลงทุนในบริษัทร่วม จํานวน 41.25 ล้านบาท (หุ้นบุริมสิทธิจํานวนร้อยละ 20.00 ของ LRT) แสดงในงบ
การเงินเฉพาะกิจการ    

มูลค่าเงินลงทุนในบริษัทร่วมที่แสดงในงบการเงินรวมเท่ากับ 531.09 ล้านบาท เป็นมูลค่าตามบัญชีตามวิธีส่วนได้
เสีย ซึ่งเกิดจากราคาจ่ายซือ้เงนิลงทุนในบริษทัร่วมจาํนวน 526.73 ล้านบาท บวกด้วยส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทุนในบริษัท
ร่วมของงวดปี 2555 ซึ่งเท่ากับ 4.36 ล้านบาท โดยเงินลงทุนในหุ้นของบริษัทร่วม ประกอบด้วยหุ้นสามัญจํานวน 100,000 
หุ้น ซึ่งถือโดยบริษัทย่อยของบริษัท และหุ้นบุริมสิทธิจํานวน 320,000 หุ้น ซึ่งถือโดยบริษัท อย่างไรก็ตาม ด้วยข้อจํากัดบาง
ประการ หุ้นบุริมสิทธิดังกล่าว ยังไม่ได้ถูกโอนให้อยู่ในนามของบริษัท นอกจากนี้ ภายใต้ข้อบังคับของบริษัทร่วม หุ้นสามัญ
มีสิทธิได้รับเงินปันผลก่อนหุ้นบุริมสิทธิ โดยผู้ถือหุ้นสามัญมีสิทธิได้รับเงินปันผลในอัตราร้อยละ 0.5 ต่อปี ของมูลค่าหุ้นที่
ชําระแล้ว แต่จะไม่มีการสะสมในปีที่ไม่ได้ประกาศจ่าย และมีสิทธิออกเสียง 1 หุ้นต่อ 1 เสียง ในขณะที่ผู้ถือหุ้นบุริมสิทธิมี
สิทธิได้รับเงินปันผลในอัตราร้อยละ 7.0 ต่อปี ของมูลค่าหุ้นที่ชําระแล้ว และมีสิทธิได้รับเงินปันผลชนิดไม่ร่วมรับแต่สะสม
ในปีที่ไม่ได้ประกาศจ่าย และมีสิทธิออกเสียง 100 หุ้นต่อ 1 เสียง โดยเงินปันผลส่วนที่เหลือจากการจ่ายให้ผู้ถือหุ้นสามัญ
และผู้ถือหุ้นบุริมสิทธิข้างต้นจะถูกจ่ายให้แก่ผู้ถือหุ้นสามัญตามสัดส่วนการถือหุ้น 
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สําหรับราคาจ่ายซื้อเงินลงทุนในบริษัทร่วมจํานวน 526.73 ล้านบาท ณ วันที่ลงทุนนั้น ประกอบไปด้วย มูลค่า
สินทรัพย์สุทธิของบริษัทร่วมในสัดส่วนการลงทุนของบริษัท และส่วนของราคาซื้อที่สูงกว่าสินทรัพย์สุทธิ โดยมูลค่าตาม
บัญชี และมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์และหนี้สินที่เกิดขึ้นจากการซื้อกิจการใน LRT ณ วันที่ลงทุน ถูกประเมินโดยผู้
ประเมินอิสระ (บริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชย ที่ปรึกษาธุรกิจ จํากัด) มีรายละเอียดดังต่อไปนี้  

รายการ 
(หน่วย: ล้านบาท) 

มูลค่ายุติธรรม มูลค่าตามบัญชี  

สินทรัพย์    
สินทรัพย์หมุนเวียน   
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 116.44 116.44 
ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น 7.70 7.70 
สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น 6.31 6.31 
รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 130.45 130.45 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน   
อาคาร และอุปกรณ์  292.58 287.26 
สินทรัพย์ไม่มีตัวตน 1,815.51 0.09 
ผลประโยชน์สินทรัพย์ภาษีเงินได้ 33.60 - 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 2,141.68 287.35 
รวมสินทรัพย ์ 2,272.13 417.80 
หน้ีสิน    
หน้ีสินหมุนเวียน   
เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น 15.38 15.38 
หนี้สินหมุนเวียนอ่ืน 2.84 2.84 
รวมหนี้สินหมุนเวียน 18.22 18.22 
หน้ีสินไม่หมุนเวียน   
เงินกู้ยืมระยะยาว 350.00 350.00 
สํารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนักงาน 1.00 1.00 
ภาระหนี้สินภาษีเงินได้จากการซ้ือกิจการ 364.15 - 
รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน 715.14 351.00 
รวมหนี้สิน 733.37 369.22 
สินทรัพย์สุทธ ิ 1,538.77 48.58 
สินทรัพย์สุทธิในสัดส่วนการลงทุนของบริษัท 307.75  
ส่วนของราคาซื้อที่สูงกว่าสินทรัพย์สุทธิ 218.97  
ราคาจ่ายซื้อเงินลงทุนในบริษัทร่วม  526.73  

 

3.1.3 เงินให้กู้ยืมแก่กิจการที่เกี่ยวข้องกัน 

สําหรับเงินให้กู้ยืมแก่กิจการท่ีเกี่ยวข้องกัน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 จํานวน 228.14 ล้านบาท ประกอบด้วย (1) 
เงินให้กู้ยืมแก่บริษัทย่อย (SRT) รวมดอกเบี้ยค้างรับ จํานวน 158.14 ล้านบาท เพื่อนําไปจ่ายชําระคืนเงินกู้ยืมจากผู้ถือหุ้น
เดิมของ SRT โดยคิดดอกเบี้ยในอัตราร้อยละ MLR – 1.625 ต่อปี และครบกําหนดชําระคืนในวันที่ 24 เมษายน 2560 และ 
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(2) เงินให้กู้ยืมแก่บริษัทร่วม (LRT) จํานวน 70.00 ล้านบาท เพื่อนําไปจ่ายชําระคืนเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินของบริษัท
ร่วม โดยคิดดอกเบี้ยในอัตราร้อยละ 6.25 ต่อปี และครบกําหนดชําระคืนในวันท่ี 23 เมษายน 2560 

3.1.4 ต้นทุนโครงการ – สุทธิ 

รายการ 
(หน่วย: ล้านบาท) 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2553 2554 2555 

ท่าเทียบเรือ 599.64 601.46 602.13 
ลานเอนกประสงค์  165.95 172.15 204.79 
อาคารและสิ่งปลูกสร้างอ่ืน 51.08 51.20 51.29 
ระบบสาธารณูปโภค 36.55 38.01 39.10 
มูลค่ารวมก่อนค่าตัดจ าหน่าย 853.23 862.82 897.32 

ค่าตัดจําหน่ายต้นทุนโครงการสะสม (362.77) (411.42) (464.27) 
ต้นทุนโครงการ – สุทธิ 490.46 451.40 433.05 

 
ต้นทุนโครงการ ประกอบด้วย ท่าเทียบเรือ ลานอเนกประสงค์ อาคารและส่ิงปลูกสร้าง รวมทั้งระบบสาธารณูปโภค 

ทีบ่ริษัทได้ลงทุนก่อสร้างและปรับปรุงในบริเวณท่าเทียบเรือที่บริษัทได้รับสิทธิการเช่าจาก กทท. ซึ่งตามสัญญาสัมปทาน
ระบุว่า ภายหลังจากสัญญาส้ินสุดลง บรรดาทรัพย์สินในท่าเรือทั้งหมดที่บริษัทเป็นผู้จัดหา ซึ่งรวมถึงอสังหาริมทรัพย์
ทั้งหมดและโครงสร้างพื้นฐาน จะตกเป็นกรรมสิทธิ์ของ กทท. สําหรับสังหาริมทรัพย์ กทท. มีสิทธิจะซื้อเครื่องมืออุปกรณ์
ทั้งหมดหรือบางส่วนตามราคามูลค่าตามบัญชี 

ต้นทุนโครงการ - สุทธิ เท่ากับ 490.46  ล้านบาท 451.40 ล้านบาท และ 433.05 ล้านบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2553 2554 และ 2555 ตามลําดับ การลดลงของต้นทุนโครงการ - สุทธิ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 และ ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2555 มีสาเหตุมาจากการที่บริษัทมีการลงทุนในต้นทุนโครงการในงวดบัญชีดังกล่าวน้อยกว่าค่าตัดจําหน่ายที่
เกิดขึ้น โดยการลงทุนในต้นทุนโครงการส่วนใหญ่เป็นการปรับปรุงพื้นที่ลานเอนกประสงค์หน้าท่าเทียบเรือ A5 

3.1.5 ส่วนปรับปรุงที่ดินเช่า อาคาร และอุปกรณ์ – สุทธิ 
 

รายการ 
(หน่วย: ล้านบาท) 

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม  
2553 2554 2555 

ลานเอนกประสงค์ 640.72 646.03 632.75 
อาคารและสิ่งปลูกสร้างอ่ืน 81.75 178.74 328.71 
ระบบสาธารณูปโภค 98.91 99.56 109.24 
เครื่องตกแต่งและอุปกรณ์สํานักงาน 75.07 74.51 69.84 
ยานพาหนะ 47.45 55.64 52.93 
สินทรัพย์ระหว่างก่อสร้าง 42.63 45.70 61.21 
เครื่องจักรและอุปกรณ์ 10.84 10.74 15.80 
มูลค่ารวมก่อนค่าเสื่อมราคา  997.36 1,110.91 1,270.47 

ค่าเสื่อมราคาสะสม (350.01) (421.26) (492.26) 
ส่วนปรับปรุงที่ดินเช่า อาคาร และอุปกรณ์ - สุทธิ 647.35 689.65 778.21 
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ส่วนปรับปรุงที่ดินเช่า อาคาร และอุปกรณ์ของบริษัทประกอบไปด้วย ลานเอนกประสงค์ อาคารและส่ิงปลูกสร้าง
อื่น ระบบสาธารณูปโภค และอื่นๆ ในส่วนท่ีเป็นพื้นที่ท่ีเช่าจาก กทท. และ กนอ. เพื่อการให้บริการพ้ืนท่ีฝากเก็บสินค้า โดย 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2554 บริษัทมีส่วนปรับปรุงที่ดินเช่า อาคาร และอุปกรณ์ - สุทธิ เท่ากับ 689.65 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก
ยอด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2553 ซึ่งเท่ากับ 647.35 ล้านบาท มีสาเหตุหลักมาจากคลังสินค้า 14G Phase I ก่อสร้างแล้ว
เสร็จ ถูกบันทึกเป็นอาคารและส่ิงปลูกสร้างอื่น มูลค่า 96.99 ล้านบาท และส่วนปรับปรุงที่ดินเช่า อาคาร และอุปกรณ์ - 
สุทธิ ณ 31 ธันวาคม 2555 เพิ่มขึ้นเป็น 778.21 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจากการก่อสร้างแล้วเสร็จของคลังสินค้า 
15G Phrase II และโรงอาหาร อีกทั้งมีงานระหว่างก่อสร้างคลังสินค้า 14G Phase II 

3.2 โครงสร้างเงินทุน 

3.2.1 หนี้สินรวม 

บริษัทมีหน้ีสินรวมเท่ากับ 569.39 ล้านบาท และ 836.34 ล้านบาท และ 1,195.62 ล้านบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2553 2554 และ 2555 ตามลําดับ และตามงบการเงินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 บริษัทและบริษัทย่อยมีหนี้สินรวม
เท่ากับ 1,195.77 ล้านบาท โดยการเพิ่มขึ้นของหนี้สินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 มีสาเหตุหลักมาจากการเบิกใช้เงิน
กู้ยืมระยะยาวจํานวน 300.00 ล้านบาท เพื่อใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนและเสริมสภาพคล่องของบริษัท และการเพิ่มขึ้นของ
หน้ีสินรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 เนื่องจากบริษัทมีการเบิกใช้เงินกู้ยืมระยะยาวจํานวน 597.36 ล้านบาท เพื่อใช้ใน
การลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วม  

หนี้สินที่ส าคัญของบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2553 2554 และ 2555  

รายการ 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

2553 2554 2555 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

หน้ีสิน       
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 103.94 18.25 - - - - 
เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น  55.84 9.81 61.52 7.36 30.36 2.54 
เงินกู้ยืมระยะยาว 114.13 20.04 346.95 41.48 805.06 67.33 
เงินประกันรับ 67.77 11.90 87.84 10.50 89.84 7.51 
ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย 83.36 14.64 59.35 7.10 110.77 9.26 
หนี้สินอ่ืนๆ 144.36 25.35 280.69 33.56 159.59 13.35 
หน้ีสินรวม  569.39 100.00 836.34 100.00 1,195.62 100.00 

 

1) เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 

บริษัทมีเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน เท่ากับ 103.94 ล้าน ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2553 โดยประกอบไปด้วยยอดเงินกู้ยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงินในรูปของตั๋วสัญญาใช้เงิน 100.00 
ล้านบาท อัตราดอกเบี้ยร้อยละ 3.80 - 4.25 ต่อปี  ส่วนท่ีเหลือเป็นเงินเบิกเกินบัญชี ต่อมาในปี 2554 บริษัทได้จ่าย
ชําระคืนเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงินทั้งจํานวน ทําให้ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 
บริษัทจึงไม่มียอดเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน  
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2) เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น 

รายการ 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

2553 2554 2555 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

เจ้าหนี้ค่าก่อสร้างและซื้ออุปกรณ์  38.19 68.39 38.22 62.13 18.87 62.16 
เจ้าหนี้การค้า – กิจการที่ไม่เกี่ยวข้องกัน 14.89 26.67 15.38 25.00 7.76 25.55 
อ่ืนๆ  2.76 4.94 7.91 12.04 3.73 12.29 
รวม 55.84 100.00 61.52 100.00 30.36 100.00 

บริษัทมีเจ้าหน้ีการค้ารวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2553 2554 และ 2555 มูลค่า 55.84 ล้านบาท 61.52 ล้าน
บาท และ 30.36 ล้านบาท ตามลําดับ โดยเจ้าหน้ีค่าก่อสร้างและซื้ออุปกรณ ์คือ เจ้าหนี้ค่างานก่อสร้างซึ่งโดยส่วน
ใหญ่เป็นงานก่อสร้างคลังสินค้าซึ่งเริ่มในปี 2553 โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2553 2554 และ 2555 มีจํานวน
เท่ากับ 38.19 ล้านบาท 38.22 ล้านบาท และ 18.87 ล้านบาท ตามลําดับ 

เจ้าหน้ีการค้า - กิจการท่ีไม่เกี่ยวข้องกันส่วนใหญ่ ได้แก่ เจ้าหน้ี กทท. และเจ้าหน้ีผู้รับเหมาซึ่งเป็นค่าใช้จ่าย
ในการว่าจ้างผู้รับเหมาสํารวจ ตรวจสภาพ นับจํานวน และเคลื่อนย้ายรถยนต์ในบริเวณท่าเทียบเรือ  

3) เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2553 2554 และ 2555 บริษัทมีเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน (รวมส่วนที่ถึง
กําหนดชําระภายในหนึ่งปี) เท่ากับ 114.13 ล้านบาท 346.95 ล้านบาท และ 805.06 ล้านบาท ตามลําดับ  

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2554 เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้นเนื่องจากในปี 2554 บริษัทมีการ
เบิกใช้เงินกู้ยืมระยะยาวจํานวน 300.00 ล้านบาท เพื่อใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนและเสริมสภาพคล่องของบริษัท 
และจ่ายคืนเงินกู้ยืมระยะยาวจํานวน 67.18 ล้านบาท และ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 บริษัทมีเงินกู้ยืมระยะยาว
จากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้นเนื่องจากในปี 2555 บริษัทมีการเบิกใช้เงินกู้ยืมระยะยาวจํานวน 597.36 ล้านบาท เพื่อ
ใช้สําหรับการลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วม และจ่ายคืนเงินกู้ยืมระยะยาวจํานวน 138.02 ล้านบาท 

ทั้งนี้ บริษัทได้จํานองส่ิงปลูกสร้างในส่วนต้นทุนโครงการทั้งหมด และส่วนปรับปรุงที่ดินเช่า อาคารและ
อุปกรณ์ มูลค่าสุทธิ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 จํานวน 195.20 ล้านบาท กับสถาบันการเงินเพื่อเป็นหลักประกัน
เงินกู้ยืมระยะยาว  

4) เงินประกันรับ 

เงินประกันรับ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2553 2554 และ 2555 เท่ากับ 67.77 ล้านบาท 87.84 ล้านบาท และ 
89.84 ล้านบาท ตามลําดับ เงินประกันรับประกอบด้วย เงินประกันรับจากสายเดินเรือ 5 สายภายใต้สัญญา Car 
Terminal Facility and Service Agreement ซึ่งบริษัทจะจ่ายคืนเงินประกันรับในส่วนนี้ทั้งจํานวนหลังจากส้ินสุด
สัญญาดังกล่าว และเงินประกันรับจากผู้ใช้บริการพื้นที่ฝากสินค้า ซึ่งบริษัทจะคืนเงินประกันรับเมื่อส้ินสุดสัญญา
และผู้เช่าได้ส่งมอบพื้นทีค่ืนในสภาพเดิมก่อนการเริ่มเช่า 

ในเดือนเมษายน 2553 สัญญา Car Terminal Facility and Service Agreement ฉบับลงวันที่ 1 
พฤษภาคม 2545 ได้ส้ินสุดลง บริษัทจึงได้จ่ายชําระเงินประกันรับดังกล่าวคืนจํานวน 5 .00 ล้านเหรียญ
สหรัฐอเมริกา หรือเท่ากับ 172.95 ล้านบาท และได้รับเงินประกันรับภายใต้สัญญาฉบับใหม่ซึ่งทําเมื่อเดือน
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พฤษภาคม 2553 จํานวน 60.00 ล้านบาท โดยสาเหตุที่เงินประกันรับลดลงจากสัญญาฉบับก่อน เนื่องจากบริษัทมี
ความคุ้นเคยและเชื่อมั่นในการทําธุรกิจร่วมกับสายเดินเรือมาแล้ว จึงมีการเจรจาให้ลดจํานวนเงินประกันรับ และ
ใช้เงินสกุลบาทเพื่อขจัดความเส่ียงด้านอัตราแลกเปลี่ยน 

5) ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย 

รายการ 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

2553 2554 2555 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ค่าตอบแทนเพ่ิมเติมตามสัญญาสัมปทานค้างจ่าย 61.98 74.36 42.69 71.92 87.03 78.57 
ค่าโบนัสค้างจ่าย 11.97 14.36 12.81 21.59 12.98 11.72 
ค่าภาษีโรงเรือนค้างจ่าย 1.17 1.40 3.27 5.51 4.33 3.91 
อ่ืนๆ  8.23 9.87 0.58 0.97 6.43 5.80 
รวม 83.36 100.00 59.35 100.00 110.77 100.00 

ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2553 2554 และ 2555 เท่ากับ 83.36 ล้านบาท 59.35 ล้านบาท 
และ 110.77 ล้านบาท ตามลําดับ โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 ค่าใช้จ่ายค้างจ่ายส่วนใหญ่เป็นค่าตอบแทน
เพิ่มเติมตามสัญญาสัมปทานค้างจ่าย ซึ่งมีรอบปีการคํานวณค่าตอบแทนในเดือนพฤษภาคมของปีก่อนหน้าถึง 
เดือนเมษายนของปีปัจจุบัน และกําหนดการจ่ายในเดือนมิถุนายนของปีปัจจุบัน นอกเหนือจากค่าตอบแทน
เพิ่มเติมตามสัญญาสัมปทานค้างจ่ายแล้ว บริษัทยังมีค่าใช้จ่ายค้างจ่ายอื่นๆ ได้แก่ ค่าโบนัสค้างจ่ายซึ่งจะจ่ายใน
เดือนมกราคมหรือกุมภาพันธ์ของทุกปี ค่าภาษีโรงเรือนค้างจ่าย และอื่นๆ  

ค่าใช้จ่ายค้างจ่ายแสดงในงบการเงินรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 เท่ากับ 110.92 ล้านบาท โดยสูงกว่า
ค่าใช้จ่ายค้างจ่ายแสดงในงบการเงินเฉพาะกิจการ 0.15 ล้านบาท ซึ่งเกิดจากค่าสอบบัญชีค้างจ่ายของบริษัทย่อย  

3.2.2 ส่วนของผู้ถือหุ้น 

รายการ 
(หน่วย: ล้านบาท) 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2553 2554 2555 

ส่วนของผู้ถือหุ้น - ต้นงวด 764.64 807.73 650.06 
กําไรสําหรับปี 251.75 207.76 331.99 
เงินปันผลจ่าย 208.66 359.60 158.71 
ออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุน  - - 124.50 
ผลสะสมจากการเปลี่ยนแปลงนโยบายบัญชีเกี่ยวกับผลประโยชน์พนักงาน  - (5.83) - 
ส่วนของผู้ถือหุ้น - ปลายงวด 807.73 650.06 947.84 

 
ส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 เท่ากับ 650.06 ล้านบาท ลดลงจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2553 ซึ่ง

เท่ากับ 807.73 ล้านบาท เนื่องจากในปี 2554 บริษัทมีกําไรสุทธิ 207.76 ล้านบาท แต่มีการอนุมัติจ่ายเงินปันผลจํานวน 
359.60 ล้านบาท ซึ่งมากกว่ากําไรสุทธิของปี และมีการเปล่ียนแปลงนโยบายการบัญชีเพื่อให้เป็นไปตามมาตรฐานการ
บัญชีฉบับที่ 19 เรื่องผลประโยชน์พนักงาน ซึ่งผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงนโยบายดังกล่าวทําให้กําไรสะสมลดลง 
5.83 ล้านบาท จึงทําให้ส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2554 ลดลงจํานวน 157.67 ล้านบาท  
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ส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 เท่ากับ 947.84 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 297.78 ล้านบาท จาก ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2554 เนื่องจากในปี 2555 บริษัทมีกําไรสุทธิจํานวน 331.99 ล้านบาท และมีการอนุมัติจ่ายเงินปันผลเท่ากับ 
158.71 ล้านบาท ซึ่งน้อยกว่ากําไรสุทธิของปี นอกจากนี้ เมื่อวันที่ 17 พฤษภาคม 2555 บริษัทได้เพิ่มทุนจดทะเบียนและ
ชําระแล้ว จากเดิม 290.00 ล้านบาท (หุ้นสามัญ 2.90 ล้านหุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 100.00 บาท) เป็น 414.50 ล้านบาท 
(หุ้นสามัญ 4.145 ล้านหุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 100 บาท) โดยการออกจําหน่ายหุ้นสามัญใหม่จํานวน 1.245 ล้านหุ้น มูล
ค่าที่ตราไว้หุ้นละ 100.00 บาท ให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทในราคาตามมูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 100.00 บาท บริษัทจึงได้รับ
เงินค่าหุ้นจากการเพิ่มทุนจํานวน 124.50 ล้านบาท 

เมื่อวันที่ 15 มิถุนายน 2555 ที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นของบริษัทมีมติอนุมัติเพิ่มทุนจดทะเบียนจากเดิม 414.50 
ล้านบาท เป็น 555.00 ล้านบาท แบ่งออกเป็นหุ้นสามัญจํานวน 555.00 ล้านหุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1.00 บาท และทุนที่
ออกและชําระเต็มมูลค่าแล้ว 414.50 ล้านบาท เป็นหุ้นสามัญจํานวน 414.50 ล้านหุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1.00 บาท โดย
บริษัทได้จดทะเบียนการเพิ่มทุนและการเปล่ียนแปลงมูลค่าที่ตราไว้ของหุ้นกับกระทรวงพาณิชย์เมื่อวันที่ 27 มิถุนายน 
2555 

อย่างไรก็ดี ในวันที่ 18 มีนาคม 2556 ที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นของบริษัทมีมติอนุมัติลดทุนจดทะเบียนจากเดิม 
555.00 ล้านบาท เป็น 414.50 ล้านบาท โดยการตัดหุ้นท่ียังไม่ได้ออกจําหน่ายจํานวน 140.50 ล้านหุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้น
ละ 1.00 บาท และเพิ่มทุนจดทะเบียนจาก 414.50 ล้านบาท เป็น 620.00 ล้านบาท โดยการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนจํานวน 
205.50 ล้านหุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1.00 บาท เพื่อเสนอขายให้แก่ประชาชน (Initial Public Offering)  

สําหรับส่วนของผู้ถือหุ้นในงบการเงนิรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 เท่ากับ 946.23 ล้านบาท ซึ่งต่างจากส่วนของ
ผู้ถือหุ้นในงบเฉพาะกิจการเล็กน้อย เนื่องจากกําไรสุทธิในงบการเงินรวมน้อยกว่ากําไรสุทธิในงบเฉพาะกิจการจํานวน 
1.61 ล้านบาท  เป็นเหตุให้มีกําไรสะสมส่วนที่ยังไม่ได้จัดสรรเท่ากับ 476.23 ล้านบาท ซึ่งน้อยกว่ากําไรสะสมส่วนที่ยัง
ไม่ได้จัดสรรในงบเฉพาะกิจการท่ีเท่ากับ 477.84 ล้านบาท 

3.3 สภาพคล่องและอัตราส่วนที่ส าคัญ 

3.3.1 กระแสเงินสด 

รายการ 
(หน่วย: ล้านบาท) 

2553 2554 2555 

กระแสเงินสดจากการดําเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สนิดําเนินงาน 412.39  402.01  600.75 
การเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สินดําเนินงาน (107.97) (49.52) (54.61) 
เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน 304.41 352.49 546.14 
เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน (144.56)  (162.74)  (769.82) 
เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน (106.08)  (130.52)  213.82 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายงวด  77.07  136.30  126.43 

 
บริษัทมีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สินดําเนินงานเท่ากับ 412.39 

ล้านบาท 402.01 ล้านบาท และ 600.75 ล้านบาท ในปี 2553 2554 และ 2555 ตามลําดับ ซึ่งการเพิ่มขึ้นและลดลงของ
กระแสเงินสดดังกล่าว สอดคล้องกับการเปล่ียนแปลงของรายได้ในช่วง 3 ปี ท่ีผ่านมา  

อย่างไรก็ตาม การจ่ายคืนเงินประกันรับในปี 2553 จํานวน 172.95 ล้านบาท ภายใต้สัญญา Car Terminal 
Facility and Service Agreement กับสายเดินเรือ 5 สายที่หมดอายุลง และได้รับเงินประกันจํานวน 60.00 ล้านบาท จาก
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การทําสัญญาฉบับใหม่ ส่งผลให้ปี 2533 มีการเปล่ียนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สินดําเนินงานในจํานวนที่มากกว่าปี 2554 
และ 2555 และมีกระแสเงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมดําเนินงานต่ํากว่าปี 2554 

บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนเท่ากับ 144.56 ล้านบาท 162.74 ล้านบาท และ 769.82 ล้าน
บาท ในปี 2553 2554 และ 2555 ตามลําดับ โดยกระแสเงินสดส่วนใหญ่ในปี 2553 และ 2554 ใช้ไปเพื่อการลงทุนจ่ายค่า
ปรับปรุงท่าเทียบเรือ ก่อสร้างคลังสินค้า และค่าซื้ออุปกรณ์ เท่ากับ 171.06 ล้านบาท และ 127.73 ล้านบาท ตามลําดับ 
และสําหรับในปี 2555 บริษัทใช้กระแสเงินสดส่วนใหญ่ในการลงทุนซื้อบริษัทย่อยจํานวน 333.05 ล้านบาท เงินให้กู้ยืมแก่
กิจการที่เกี่ยวข้องกันจํานวน 228.14 ล้านบาท และลงทุนจ่ายค่าปรับปรุงท่าเทียบเรือ ก่อสร้างคลังสินค้า และค่าซื้อ
อุปกรณ์ เท่ากับ 209.41 ล้านบาท  

สําหรับในส่วนของกระแสเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงินของบริษัทเท่ากับ 106.08 ล้านบาท และ 130.52 
ล้านบาท ในปี 2553 และ 2554 ตามลําดับ และกระแสเงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมจัดหาเงินของบริษัทในปี 2555 
เท่ากับ 213.82 ล้านบาท  

โดยกระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงินส่วนใหญ่มีสาเหตุหลักจากการจ่ายเงินปันผล โดยมีรายละเอียดดังนี้  

งวดบัญชี วันที่จ่ายเงินปันผล 
จ านวน  

(หน่วย: ล้านบาท) 

งวดปีบัญชสีิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2553 
26 พฤษภาคม 2553 97.150 

2 ธันวาคม 2553 111.51 
รวม 208.66 

งวดปีบัญชสีิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 

28 เมษายน 2554 59.45 
5 กันยายน 2554 140.65 
5 มีนาคม 2555 159.50 

รวม 359.60 

งวดปีบัญชสีิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 
7 เมษายน 2555 84.10 

20 ธันวาคม 2555 74.61 
รวม 158.71 

บริษัทมีกระแสเงินสดได้มาจากกิจกรรมจัดหาเงินส่วนใหญ่จากการเบิกใช้เงินกู้ยืมระยะยาวจํานวน 300.00 ล้าน
บาท และ 597.36 ล้านบาท ในปี 2554 และ 2555 ตามลําดับ  

3.3.2 อัตราส่วนสภาพคล่อง 

บริษัทมีอัตราส่วนสภาพคล่องเท่ากับ 0.54 เท่า 0.65 เท่า และ 0.76 เท่า ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2553 2554 และ 
2555  ตามลําดับ โดยมีแนวโน้มของอัตราส่วนสภาพคล่องที่เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง สะท้อนให้เห็นว่าบริษัทมีการบริหาร
จัดการเงินทุนหมุนเวียนและสภาพคล่องที่ดีขึ้น   

นอกจากนี้ บริษัทมีระยะเวลาในการเรียกเก็บหนี้เฉล่ียอยู่ในเกณฑ์ปกติ เท่ากับ 28.65 วัน 28.77 วัน และ 24.67 
วัน ในปี 2553 2554 และ 2555 ตามลําดับ ซึ่งใกล้เคียงกับนโยบายระยะเวลาการให้เครดิตเทอมลูกหนี้การค้าของบริษัท 
ซึ่งเฉล่ียอยู่ที่ประมาณ 30 วัน   

ระยะเวลาชําระหนี้ของบริษัทเท่ากับ 25.40 วัน 44.79 วัน และ 28.29 วัน ในปี 2553 2554 และ 2555 ตามลําดับ 
ส่งผลให้บริษัทมีวงจรเงินสด (Cash Cycle) ที่ค่อนข้างต่ํา เนื่องจากระยะเวลาเรียกเก็บหนี้เฉล่ีย และระยะเวลาชําระหนี้
ค่อนข้างใกล้เคียงกัน โดยมีวงจรเงินสดเท่ากับ 3.24 วัน (16.01) วัน และ (3.62) วัน ในปี 2553 2554 และ 2555 
ตามลําดับ  
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3.3.3 อัตราส่วนส าคัญอื่นๆ 

อัตราส่วนทางการเงิน 
งบเฉพาะกิจการ งบรวม 

2553 2554 2555 2555 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ร้อยละ) 18.08 14.51 18.29 18.21 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร (ร้อยละ) 34.40 29.62 39.89 39.75 
อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (ร้อยละ) 32.02 28.50 41.55 41.39 
อัตราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า) 0.70 1.29 1.26 1.26 
อัตราสวนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยตอสวนของผถูือหุน (เท่า) 0.32 0.55 0.86 0.86 
อัตราส่วนความสามารถชําระดอกเบี้ย (เท่า) 38.02 34.25 15.95 15.78 
อัตราการจ่ายเงินปันผล (ร้อยละ)  82.88 173.08 47.81 48.04 

 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์เท่ากับร้อยละ 18.08 ร้อยละ 14.51 และร้อยละ 18.29 ในปี 2553 2554 และ 

2555 ตามลําดับ และอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวรเท่ากับ ร้อยละ 34.40 ร้อยละ 29.62 และร้อยละ 39.89 ในปี 
2553 2554 และ 2555 ตามลําดับ และอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์และอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวรในปี 
2555 ตามงบการเงินรวมเท่ากับร้อยละ 18.21 และร้อยละ 39.75 ตามลําดับ ซึ่งน้อยกว่าอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์
และอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวรในงบการเงนิเฉพาะกิจการเล็กน้อย เนื่องจากกําไรสุทธิในงบการเงินรวมน้อยกว่า
งบการเงินเฉพาะกิจการ 1.61 ล้านบาท โดยอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์และอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวรของ
บริษัทซึ่งอยู่ในระดับที่ค่อนข้างสูงดังกล่าว แสดงให้เห็นว่าบริษัทมีการลงทุนในสินทรัพย์ที่สอดคล้องกับการดําเนินธุรกิจ
และสามารถใช้ประโยชน์จากสินทรัพย์ได้อย่างมีประสิทธิภาพ  

อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้นเท่ากับร้อยละ 32.02 ในปี 2553 และลดลงเล็กน้อยเป็นร้อยละ 28.50 ในปี 2554 และ
เพิ่มขึ้นเป็นร้อยละ 41.55 ในปี 2555 โดยการเพิ่มขึ้นของอัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น มีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นอย่างมี
นัยสําคัญของกําไรสุทธิในปี 2555 เนื่องจากส่วนของผู้ถือหุ้นเฉล่ียไม่ได้เปล่ียนแปลงมากนัก สําหรับอัตราผลตอบแทนผู้
ถือหุ้นสําหรับงบการเงินรวมในปี 2555 เท่ากับร้อยละ 41.39 ซึ่งต่ํากว่าอัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้นสําหรับงบการเงินเฉพาะ
กิจการเล็กน้อย เนื่องจากกําไรสุทธิในงบการเงินรวมน้อยกว่างบการเงินเฉพาะกิจการ 1.61 ล้านบาท  

อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทเท่ากับ 0.70 เท่า 1.29 เท่า และ 1.26 เท่า ในปี 2553 2554 
และ 2555 ตามลําดับ และอัตราสวนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทเท่ากับ 0.32 เท่า 0.55 เท่า 
และ 0.86 เท่า ในปี 2553 2554 และ 2555 ตามลําดับ โดยในปี 2554 อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้นและ
อัตราส่วนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้นจากปี 2553 โดยมีสาเหตุมาจากการที่บริษัทมีการกู้ยืมเงิน
เพิ่มขึ้น 300.00 ล้านบาท ในขณะที่ส่วนของผู้ถือหุ้นลดลงจากการอนุมัติจ่ายเงินปันผลจํานวน 359.60 ล้านบาท และ
สําหรับในปี 2555 อัตราสวนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้น เนื่องจากบริษัทมีการเบิกใช้เงินกู้ยืม
จํานวน 597.36 ล้านบาท เพื่อใช้ในการลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วม   

อย่างไรก็ดี อัตราส่วนความสามารถชําระดอกเบี้ยของบริษัทเท่ากับ 38.02 เท่า 34.25 เท่า และ 15.95 เท่า ในปี 
2553 2554 และ 2555 ตามลําดับ ซึ่งเป็นอัตราส่วนที่ค่อนข้างสูง แสดงให้เห็นถึงความสามารถในการชําระดอกเบี้ยของ
บริษัท แม้ว่าอัตราส่วนความสามารถชําระดอกเบี้ยในปี 2555 จะลดลงเนื่องจากบริษัทมีภาระดอกเบี้ยที่เพิ่มขึ้นจากเงิน
กู้ยืมระยะยาวที่เพิ่มขึ้นในงวดก็ตาม และสําหรับงบการเงินรวมปี 2555 บริษัทและบริษัทย่อยมีอัตราส่วนความสามารถ
ชําระดอกเบี้ยเท่ากับ 15.78 เท่า โดยน้อยกว่าอัตราส่วนความสามารถชําระดอกเบี้ยของบริษัทสําหรับงบการเงินเฉพาะ
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กิจการในปี 2555 เล็กน้อย เนื่องจากกระแสเงินสดจากการดําเนินงานในงบการเงินรวมมีจํานวนน้อยกว่ากระแสเงินสด
จากการดําเนินงานในงบการเงินเฉพาะกิจการ จากกําไรก่อนภาษีที่น้อยกว่าและการปรับรายการส่วนแบ่งกําไรจากเงิน
ลงทุนในบริษัทร่วมออก 

สําหรับอัตราการจ่ายเงินปันผลของบริษัทในปี 2553 2554 และ 2555 เท่ากับร้อยละ 82.88 ร้อยละ 173.08 และ
ร้อยละ 47.81 ตามลําดับ  จะเห็นได้ว่าในปี 2554  บริษัทจ่ายเงินปันผลในอัตราที่สูงกว่ากําไรสุทธิ โดยมีการจ่ายเงินปันผล
เท่ากับ 359.60 ล้านบาท ซึ่งเป็นการจ่ายจากกําไรสะสม ซึ่งเป็นผลการดําเนินงานในอดีตมาตั้งแต่เริ่มกิจการ อย่างไรก็ดี 
ในอนาคต บริษัทมีนโยบายการจ่ายเงินปันผลในอัตราไม่น้อยกว่าร้อยละ 40.00 ของกําไรสุทธิในปีนั้นๆ 

 

4. ค่าตอบแทนผู้สอบบัญชี  

บริษัทมีการจ่ายค่าตอบแทนให้กับผู้สอบบัญชี ดังต่อไปนี้ 

   หน่วย: บาท 
รอบบัญชี ส านักงานสอบบัญชี ค่าสอบบัญชี ค่าบริการอื่น รวม 

2553 บริษัทสาํนักงาน เอินส์ท แอนด์ ยัง จํากัด 440,000 180,000 620,000 
2554 บริษัทสาํนักงาน เอินส์ท แอนด์ ยัง จํากัด 1,170,000 180,000 1,350,000 
2555 บริษัทสาํนักงาน เอินส์ท แอนด์ ยัง จํากัด 1,050,000 90,000 1,140,000 

 

 

 

5. ปัจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลกระทบต่อการด าเนินงานหรือฐานะทางการเงินของบริษัทในอนาคต 

5.1 การเสนอขายหุ้นสามัญแก่ประชาชน 

ภายหลังการเสนอขายหุ้นแก่ประชาชนในครั้งนี้ จํานวนหุ้นของบริษัทจะเพิ่มขึ้นอีก 205.50 ล้านหุ้น จากเดิม 
414.50 ล้านหุ้น ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1.00 บาท รวมเป็น 620.00 ล้านหุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 
33.15 ของทุนชําระแล้วภายหลังการเสนอขายหุ้นดังกล่าว ซึ่งจะมีผลทําให้อัตราส่วนต่างๆ ท่ีเปรียบเทียบกับส่วนของผู้ถือ
หุ้นหรือจํานวนหุ้นของบริษัทลดลงในอนาคต เนื่องจากส่วนของผู้ถือหุ้นและจํานวนหุ้นที่ใช้เป็นฐานในการคํานวณเพิ่มขึ้น 
(Dilution Effect) เช่น กําไรสุทธิต่อหุ้น (Earnings per Share) อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Return on Eqity) 
เป็นต้น ซึ่งผลกระทบดังกล่าวหากพิจารณาจากข้อมูลอดีตในปี 2555 ซึ่งบริษัทมีกําไรสุทธิตามงบการเงินรวมเท่ากับ 
330.37 ล้านบาท จะเห็นได้ว่ากําไรสุทธิต่อหุ้นของปีดังกล่าวจะเท่ากับ 0.90 บาทต่อหุ้น แต่หากจํานวนหุ้นของบริษัท
เพิ่มขึ้นเป็น 620.00 ล้านหุ้น ด้วยกําไรสุทธิจํานวนเดียวกัน กําไรสุทธิต่อหุ้นของบริษัทจะลดลงเหลือ 0.53 บาทต่อหุ้น  

อย่างไรก็ตามบริษัทคาดว่าในระยะยาวบริษัทจะได้รับผลดีจากการเสนอขายหุ้นและการนําหุ้นเข้าจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์ในครั้งนี้ โดยเงินที่ได้จากการเสนอขายขายหุ้นจะนําไปลงทุน และใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการดําเนิน
ธุรกิจ รวมทั้งบริษัทจะได้รับผลประโยชน์อื่นๆ จากการเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ อาทิ ความคล่องตัวในการ
จัดหาแหล่งเงินทุน และภาพพจน์ที่ดีในการเป็นบริษัทจดทะเบียนที่สนับสนุนให้การดําเนินธุรกิจมีความคล่องตัวมากขึ้น 
เป็นต้น ซึ่งจะส่งผลให้ในอนาคตบริษัทจะมีรายได้และกําไรสุทธิที่เพิ่มสูงขึ้น ชดเชยกับผลกระทบจากจํานวนหุ้นที่เพิ่มขึ้น
ดังกล่าวได้   
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5.2 การใช้สิทธิ (Option) ซื้อหุ้น LRT เพิ่มเติมอีกไม่เกินร้อยละ 29.00 (รวมสัดส่วนการถือหุ้นทั้งทางตรงและ
ทางอ้อมไม่เกินร้อยละ 49.00)  

ภายใต้สัญญาผู้ถือหุ้นระหว่างบริษัทและผู้ถือหุ้นใหญ่ของ LRT (“ผู้ขาย”) ลงวันท่ี 30 มีนาคม 2555 บริษัทมีสิทธิที่
จะซื้อหุ้นของ LRT เพิ่มได้อีกร้อยละ 29.00 โดยต้องแจ้งเป็นลายลักษณ์อักษรไปยังผู้ขาย ภายในวันที่ 1 เมษายน 2560 
โดยราคาที่จ่ายซื้อไม่ต่ํากว่า 24.65 ล้านเหรียญสหรัฐอเมริกา บวกต้นทุนส่วนเพิ่มตามที่เกิดขึ้นจริง  (เช่น ต้นทุนดอกเบี้ย
จนถึงวันท่ีบริษัทใช้สิทธิซื้อหุ้นและเงินลงทุนส่วนเพิ่มใน LRT) 

ดังนั้น ในอนาคตหากบริษัทใช้สิทธใินการซื้อหุ้นของ LRT ดังกล่าวทั้งหมดหรือบางส่วน บริษัทจะต้องใช้เงินลงทุน
อย่างน้อยประมาณ 0.85 ล้านเหรียญสหรัฐอเมริกาต่อสัดส่วนการถือหุ้นที่เพิ่มขึ้นร้อยละ 1.00 อย่างไรก็ดี ภายหลังจาก
การใช้สิทธิ LRT ยังคงสถานะเป็นเพียงบริษัทร่วมของบริษัท เนื่องจากสัดส่วนการถือหุ้นทั้งทางตรงและทางอ้อมสูงสุดจะ
ไม่เกินร้อยละ 49.00 ดังนั้น ในงบการเงินรวมของบริษัท จะเป็นการบันทึกเงินลงทุนในบริษัทร่วมโดยแสดงมูลค่าตามวิธี
ส่วนได้เสีย และรับรู้ส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมตามสัดส่วนการถือหุ้นเพิ่มขึ้นจากเดิมร้อยละ 20.00 เป็น
สัดส่วนใหม่ภายหลังการใช้สิทธิ  

5.3 ข้อพิพาททางกฎหมายซึ่งเป็นคดีที่ยังไม่สิ้นสุด โดยบริษัทเป็นโจทก์ในการฟ้องกรุงเทพมหานคร   

บริษัทมีข้อพิพาททางกฎหมายซึ่งเป็นคดีที่ยังไม่ส้ินสุด โดยบริษัทได้ฟ้องกรุงเทพมหานครฐานผิดสัญญา และ
เรียกร้องค่าเสียหาย คดีมีทุนทรัพย์ 530.37 ล้านบาท เนื่องจากในเดือนกุมภาพันธ์ 2550 บริษัทได้ให้บริการแก่
กรุงเทพมหานครในการขนถ่ายและเก็บรักษารถดับเพลิงและรถบรรทุกน้ําที่นําเข้าจากผู้จําหน่ายในต่างประเทศ  แต่
กรุงเทพมหานครไม่ดําเนินการทางพิธีศุลกากรและชําระค่าธรรมเนียมให้กับบริษัทเพื่อนํารถดับเพลิงและรถบรรทุกน้ําออก
จากท่าเรือ 

อย่างไรก็ตาม เมื่อวันที่ 18 มีนาคม 2556 ศาลทรัพย์สินทางปัญญาและการค้าระหว่างประเทศกลางได้มีคํา
พิพากษายกฟ้องบริษัท โดยได้วินิจฉัยว่าค่าภาระที่บริษัทเรียกร้องเป็นการเรียกร้องเอาค่าบริการในการประกอบกิจการ
ท่าเรือซึ่งเป็นเป็นสิทธิเรียกร้องตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์และระยะเวลานับตั้งแต่เรือขนส่งสินค้าเทียบท่าเรือ
และยกสินค้าพักไว้เป็นระยะเวลาเพื่อใช้เป็นฐานในการคํานวณค่าภาระเท่านั้น  ไม่ใช่เวลาที่ใช้เป็นฐานเริ่มนับอายุความ
สิทธิเรียกร้อง ซึ่งในคดีนี้สิทธิเรียกร้องบังคับได้ในวันที่เรือบรรทุกสินค้าเทียบท่าและมีการยกขนรถดับเพลิง และรถบรรทุก
น้ําเสร็จ คดีโจทก์จึงขาดอายุความ จึงไม่ต้องวินิจฉัยข้อพิพาทอื่นต่อไป เพราะไม่ทําให้ผลของคดีเปล่ียนไป  

ปัจจุบัน บริษัทกําลังอยู่ในระหว่างดําเนินการอุทธรณ์คําพิพากษาของศาลทรัพย์สินทางปัญญาและการค้าระหว่าง
ประเทศกลางดังกล่าว ทั้งนี้ หากคดีถูกศาลอุทธรณ์ยกฟ้อง บริษัทจะดําเนินการยื่นฎีกาต่อศาลฎีกา และหากบริษัทถูกศาล
ฎีกายกฟ้องในท้ายที่สุด การยกฟ้องของศาลฎีกาดังกล่าวจะไม่ส่งผลกระทบด้านลบต่อการดําเนินงานหรือฐานะทาง
การเงินบริษัทแต่อย่างใด เนื่องจากบริษัทเป็นโจทก์ยื่นฟ้องในคดีนี้ และไม่ได้ถูกเรียกค่าเสียหายในคดีนี้แต่อย่างใด รวมทั้ง
บริษัทได้หยุดรับรู้รายได้และตั้งค่าเผ่ือหนี้จะสูญเต็มจํานวนตั้งแต่เดือนมิถุนายน 2550 แล้ว  และหากบริษัทชนะคดีใน
ขั้นตอนของศาลอุทธรณ์หรือศาลฎีกา บริษัทจะได้รับชําระค่าเสียหายจากกรุงเทพมหานคร ในจํานวนตามคําพิพากษาซึ่ง
อาจจะน้อยกว่าหรือเท่ากับจํานวนตามคําฟ้อง โดยจํานวนเงินดังกล่าวจะถูกบันทึกเป็นรายได้ในงบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ
ของบริษัท  

  

 


