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3. ท่ีมาของการกําหนดราคาหลักทรัพยท่ีเสนอขาย 

การกําหนดชวงราคาเสนอขายเบื้องตน (Price Range) ไดกําหนดจากการประเมินมูลคาเบื้องตนของบริษัทโดยใชวิธี
ประเมินมูลคาปจจุบันสุทธิจากกระแสเงินสดที่คาดวาจะไดรับในอนาคต (Discounted Cash Flow) วิธีการหามูลคาตลาดสุทธิของ
หุน (Market Value) และวิธีกําหนดตามมูลคาเชิงเปรียบเทียบกับบริษัทอื่นที่สามารถอางอิงได (Market Comparable) ประกอบกับ
การประเมินความตองการจากนักลงทุนสถาบันทั้งในประเทศและตางประเทศ และจากการทดสอบตลาดเบื้องตน (Pre-
marketing) 

ราคาหุนที่จะเสนอขายตอบุคคลทั่วไปและผูจองซื้อรายยอยในครั้งน้ีจะใชชวงราคาเสนอขายเบื้องตน คือ [● – ●] บาท
ตอหุน คิดเปนอัตราสวนราคาหุนตอกําไรสุทธิตอหุน (Price to earning ratio) ประมาณ [● – ●] เทา เมื่อคํานวณจากกําไรสุทธิ
ของบริษัทฯในชวง 4 ไตรมาสลาสุด (ต้ังแตไตรมาส [●] ป 2556 ถึงไตรมาส [●] ป 2557) หารดวยจํานวนหุนสามัญทั้งหมด 
[2,100,000,000] หุน (Fully diluted) ซึ่งมีคาเทากับ [● – ●] บาทตอหุน ท้ังน้ี อัตราสวนราคาตอกําไรสุทธิตอหุนดังกลาวคํานวณ
จากผลการดําเนินงานในอดีต และไมไดพิจารณาถึงผลการดําเนินงานในปปจจุบันหรือผลการดําเนินงานในอนาคต ซึ่งเปนปจจัย
สําคัญปจจัยหน่ึงท่ีนักลงทุนควรพิจารณาในการตัดสินใจลงทุน 

ณ วันจองซื้อ บุคคลทั่วไปและผูจองซื้อรายยอยจะตองชําระเงินคาจองซื้อที่ราคา [●] บาทตอหุน ซึ่งเปนราคาเสนอขาย
เบื้องตนสูงสุดของชวงราคาเสนอขายเบ้ืองตน และมีสิทธิที่จะไดรับคืนเงินสวนตางคาจองซื้อหุน ในกรณีที่ราคาเสนอขายสุดทาย
ตํ่ากวาราคา [●] บาทตอหุน (ตามรายละเอียดขอ [6.10.1]) 

การกําหนดราคาเสนอขายหุนสามัญของบริษัทฯ ที่เสนอขายในครั้งน้ี ไดทําโดยการสํารวจความตองการซื้อหลักทรัพย 
(Book Building) ซึ่งเปนวิธีการสํารวจปริมาณความตองการซื้อหุนของผูจองซื้อพิเศษและ ผูลงทุนประเภทสถาบันทั้งในประเทศ
และตางประเทศในแตละระดับราคา 

สําหรับราคาเสนอขายสุดทาย บริษัทฯ ผูจัดการการจัดจําหนายและรับประกันการจําหนาย และผูซื้อหลักทรัพยเบื้องตน
ในตางประเทศ (Initial Purchaser) จะกําหนดรวมกัน โดยพิจารณาจากผลการทํา Bookbuilding ซึ่งเปนวิธีการสํารวจปริมาณความ
ตองการซื้อหุนของนักลงทุนสถาบันในแตละระดับราคาของชวงราคาเสนอขายเบ้ืองตน โดยเปดโอกาสใหนักลงทุนสถาบันแจง
ราคาและจํานวนหุนที่ประสงคจะจองซื้อมายังผูจัดการการจัดจําหนายและรับประกันการจําหนายและผูซื้อหลักทรัพยเบื้องตนใน
ตางประเทศ (Initial Purchaser) โดยราคาเสนอขายสุดทายจะเปนราคาที่มีนักลงทุนสถาบันเสนอความตองการซื้อเขามา และทํา
ใหบริษัทฯไดรับเงินตามจํานวนที่ตองการและยังมีความตองการซื้อหุนเหลืออยูมากพอในระดับที่คาดวาจะทําใหราคาหุนมี
เสถียรภาพในตลาดรองหุนสามัญ ทั้งน้ี ชวงราคาที่ใชในการทํา Bookbuilding คือ [● – ●] บาท ตอหุน 

บริษัทหลักทรัพย บัวหลวง จํากัด (มหาชน) ในฐานะผูจัดการการจัดจําหนายและรับประกันการจําหนาย รวมท้ัง [●] 
และ [●] ในฐานะผูจัดการการจัดจําหนายและรับประกันการจําหนายในตางประเทศ (International Managers) ไดพิจารณาและ
เห็นชอบรวมกันกําหนดราคาเสนอขายหุนสามัญของบริษัทฯ ในคร้ังน้ีที่ราคา [●] บาทตอหุน โดยไดพิจารณาจากราคาและ
จํานวนหุนที่นักลงทุนสถาบันเสนอความตองการซื้อเขามา โดยเปนราคาที่จะทําใหบริษัทฯไดรับเงินตามจํานวนที่ตองการ และยัง
มีความตองการซื้อหุนเหลืออยูมากพอในระดับที่คาดวาจะทําใหราคาหุนมีเสถียรภาพในตลาดรองหุนสามัญ 
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บริษัทฯ รวมกับผูจัดการการจัดจําหนายและรับประกันการจําหนาย จะดําเนินการประกาศราคาเสนอขายสุดทายโดยเร็ว
ภายหลังการกําหนดราคาและลงนามในสัญญาแตงต้ังผูจัดจําหนายและรับประกันการจําหนาย (Underwriting Agreement) และ
สัญญาซื้อขายหุน (Purchase Agreement) โดยคาดวาจะสามารถดําเนินการประกาศราคาดังกลาวภายในวันที่ [●] 2557 ผาน
เว็บไซตของผูจัดการการจัดจําหนายและรับประกันการจําหนาย ผูจัดจําหนายและรับประกันการจําหนาย และตัวแทนจําหนายหุน 
ตามท่ีระบุไวในขอ 6.2.1 ขอ 6.2.2 และ ขอ 6.2.3   รวมท้ังที่เว็บไซตของสํานักงาน กลต. ที่ www.sec.or.th 

  


