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12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

12.1 งบการเงินบริษทั ไทยรีประกันชีวิต จํากัด (มหาชน) 

1)  ผูสอบบัญชีที่ทําการตรวจสอบ หรือสอบทานงบการเงิน 

งบการเงิน บริษัท ผูสอบบัญชี 
งบตรวจสอบสําหรับงวดบัญชีป 2553 บริษัท ไทยรีประกันชีวิต 

จํากัด 
นางนงลักษณ พุมนอย ผูสอบบัญชีรับอนุญาต  
เลขทะเบียน 4172 จากบริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด 
ยัง จํากัด 

งบตรวจสอบสําหรับงวดบัญชีป 2554 บริษัท ไทยรีประกันชีวิต 
จํากัด (มหาชน) 

นางนงลักษณ พุมนอย ผูสอบบัญชีรับอนุญาต  
เลขทะเบียน 4172 จากบริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด 
ยัง จํากัด 

งบตรวจสอบสําหรับงวดบัญชี ป 2555 บริษัท ไทยรีประกันชีวิต 
จํากัด (มหาชน) 

นางนงลักษณ พุมนอย ผูสอบบัญชีรับอนุญาต  
เลขทะเบียน 4172 จากบริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด 
ยัง จํากัด 

งบสอบทานสําหรับงวด 6 เดือนส้ินสุด
วันที่ 30 มิถุนายน 2556 

บริษัท ไทยรีประกันชีวิต 
จํากัด (มหาชน) 

นางนงลักษณ พุมนอย ผูสอบบัญชีรับอนุญาต  
เลขทะเบียน 4172 จากบริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด 
ยัง จํากัด 

2)  รายงานของผูสอบบัญชี 

รายงานของผูสอบบัญชีรับอนุญาตที่ไดรายงานการตรวจสอบงบการเงินสําหรับงวดบัญชีป 2553 ถึงป 2555 และงวด 6 เดือน
ส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2556 ของบริษัท ไทยรีประกันชีวิต จํากัด (มหาชน) สามารถสรุปไดดังนี้ 

งบการเงิน รายงานของผูสอบบัญชี 
งบตรวจสอบสําหรับงวดบัญชีป 2553 ผูสอบบัญชีใหความเห็นไวในรายงานผูสอบบัญชีอยางไมมีเงื่อนไขวางบ

การเงินของบริษัทฯ ซึ่งประกอบดวย งบดุล งบกําไรขาดทุน งบแสดงการ
เปล่ียนแปลงสวนของผูถือหุน และงบกระแสเงินสด ไดแสดงฐานะการเงิน 
ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสด โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญ
ตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

งบตรวจสอบสําหรับงวดบัญชีป 2554 ผูสอบบัญชีใหความเห็นไวในรายงานผูสอบบัญชีอยางไมมีเงื่อนไขวางบ
การเงินของบริษัทฯ ซึ่งประกอบดวย งบแสดงฐานะการเงิน งบกําไรขาดทุน 
งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ งบแสดงการเปลี่ยนแปลงสวนของเจาของ และงบ
กระแสเงินสด ไดแสดงฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสด 
โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลกัการบัญชีที่รับรองทั่วไป 
 
โดยมิไดเปนการแสดงความเห็นอยางมีเงื่อนไข ผูสอบบัญชีมีขอสังเกต
ดังตอไปนี้ 
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งบการเงิน รายงานของผูสอบบัญชี 
1) หมายเหตุประกอบงบการเงินขอ 3 ในระหวางป 2554 บริษัทฯ ได

ปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีฉบับปรับปรุงและมาตรฐานการบัญชี
ใหมที่ออกโดยสภาวิชาชีพ และหมายเหตุประกอบงบการเงินขอ 2 
บริษัทฯ ไดแสดงรายการในงบการเงินใหเปนไปตามขอกําหนดใน
ประกาศคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย 
เพื่อจัดทําและนําเสนองบการเงินนี้ 

2) หมายเหตุประกอบงบการเงินขอ 5  บริษัทฯ ไดเปล่ียนแปลงนโยบาย
การบัญชีที่สําคัญในการรับรูรายไดคาจางและคาบําเหน็จจากการเอา
ประกันภัยตอ (“รายได”) คาใชจายคาจางและคาบําเหน็จจากการรับ
ประกันภัยตอ (“คาใชจาย”) จากเดิมที่รับรูเปนรายไดและคาใชจาย
ทันทีในปที่เกิดรายการเปนการทยอยรับรูเปนรายไดและคาใชจายเปน
รายเดือนตลอดอายุกรมธรรมตามสัดสวนของเบี้ยประกันภัยที่รับรูเปน
รายไดหรือคาใชจาย 

งบตรวจสอบสําหรับงวดบัญชีป 2555 ผูสอบบัญชีใหความเห็นไวในรายงานผูสอบบัญชีอยางไมมีเงื่อนไขวางบ
การเงินของบริษัทฯ ซึ่งประกอบดวย งบแสดงฐานะการเงิน งบกําไรขาดทุน 
งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ งบแสดงการเปลี่ยนแปลงสวนของเจาของ และงบ
กระแสเงินสด ไดแสดงฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสด 
โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ 

งบสอบทานสําหรับงวด 6 เดือนส้ินสุดวันที่ 30 
มิถุนายน 2556 

ผูสอบบัญชีใหความเห็นไวในรายงานผูสอบบัญชีอยางไมมีเงื่อนไขวางบ
การเงินของบริษัทฯ ซึ่งประกอบดวย งบแสดงฐานะการเงิน งบกําไรขาดทุน 
งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ งบแสดงการเปลี่ยนแปลงสวนของเจาของ และงบ
กระแสเงินสด สําหรับงวด 6 เดือนส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2556 ไดแสดง
ฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสด โดยถูกตองตามที่ควร
ในสาระสําคัญตามมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 34 เรื่องงบการเงินระหวาง
กาล 
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บทนํา 

ในป 2554 บริษัทฯ ไดมีการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชีที่สําคัญในการรับรูรายไดคาจางและคาบําเหน็จจากการเอา
ประกันภัยตอ และคาใชจายคาจางและคาบําเหน็จจากการรับประกันภัยตอ จากเดิมที่รับรูเปนรายไดและคาใชจายทันทีในปที่
เกิดรายการเปนการทยอยรับรูเปนรายไดและคาใชจายเปนรายเดือนตลอดอายุกรมธรรมตามสัดสวนของเบี้ยประกันภัยที่รับรู
เปนรายไดหรือคาใชจาย นอกจากนี้ บริษทัฯ ไดมีการจัดกลุมประเภทรายการทางบัญชีใหมบางรายการ  

ทั้งนี้ ในการจัดทํางบการเงินตรวจสอบป 2554 ของบริษัทฯ ผูสอบบัญชีไดมีการปรับปรุงการแสดงรายการของป 2553 ที่แสดง
เปรียบเทียบอยูในงบการเงินป 2554 โดยปรับปรุงเสมือนมีการใชโยบายบัญชีดังกลาวในป 2553 ดวย ซึ่งการปรับปรุงดังกลาว
เปนไปตามหลักการจัดทําบัญชี  

ในระหวางงวดปจจุบัน บริษัทฯไดเปล่ียนแปลงนโยบายการบัญชีเรื่อง เงินลงทุนในบริษัทรวม ในการนําวิธีสวนไดเสียมาถือ
ปฏิบัติ ซึ่งการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชีเรื่องดังกลาวสงผลกระทบตอรายการในงบการเงินซึ่งแสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนได
เสียภายใตรายการเงินลงทุนในบริษัทรวม หนี้สินภาษีเงินไดรอตัดบัญชี และกําไรสะสมที่ยังไมไดจัดสรร 
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ตารางสรุปฐานะทางการเงนิและผลการดําเนินงาน สําหรบังบการเงินงวดบัญชีป 2553 ถึง ป 2555 และสําหรับ 
งวด6 เดือนส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2556 

งบแสดงฐานะการเงิน 

งบแสดงฐานะการเงิน 

งบการเงินตรวจสอบ 
งบการเงิน                         

(ซ่ึงแสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย) 

ป 2553 ป 2554 ป 2555 
ป 2555 (ตรวจสอบ

แลว และปรับปรุงใหม)
ณ วันท่ี 30 มิ.ย. 2556 
(ยังไมไดตรวจสอบแต

สอบทานแลว) 
ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

สินทรัพย       
    

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 9.36 0.79 19.94 1.55 17.76 1.26 17.76 1.26 16.52 1.13 
รายไดจากการลงทุนคางรับสุทธิ 2.58 0.22 2.57 0.20 5.07 0.36 5.07 0.36 6.98 0.48 
เบี้ยประกันภัยคางรับ 1.13 0.10 1.01 0.08 3.13 0.22 3.13 0.22 3.06 0.21 
สินทรัพยจากการประกันภัยตอ 173.51 14.61 244.35 19.01 272.23 19.35 272.23 19.32 326.70 22.39 
สินทรัพยลงทุน 

   
       

  เงินลงทุนในหลักทรัพย 
   

       
    เงินลงทุนเผื่อขาย 260.53 21.94 242.07 18.83 284.38 20.22 284.38 20.18 391.35 26.83 
    เงินลงทุนท่ีจะถือจนครบกําหนด 633.81 53.38 696.61 54.18 726.37 51.64 726.37 51.55 625.26 42.86 
    เงินลงทุนท่ัวไป 2.11 0.18 2.11 0.16 2.11 0.15 2.11 0.15 2.11 0.14 
  เงินใหกูยืม 0.44 0.04 0.22 0.02 - - - - - - 
เงินลงทุนในบริษัทรวม 6.00 0.51 6.00 0.47 6.00 0.43 8.37 0.59 10.26 0.70 
ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณสุทธิ 49.94 4.21 49.12 3.82 50.06 3.56 50.06 3.55 49.05 3.36 
สินทรัพยไมมีตัวตนสุทธิ 0.01 0.00 0.30 0.02 0.27 0.02 0.27 0.02 0.25 0.02 
สินทรัพยภาษีเงินไดรอตัดบัญชี 45.29 3.81 21.27 1.65 38.53 2.74 38.53 2.73 24.37 1.67 
สินทรัพยอ่ืน 2.55 0.22 0.13 0.01 0.70 0.05 0.70 0.05 2.92 0.20 
รวมสินทรัพย 1,187.26 100.00 1,285.69 100.00 1,406.60 100.00 1,408.97 100.00 1,458.82 100.00 
           
หน้ีสินและสวนของเจาของ 

    
      

หน้ีสิน 
    

      
ภาษีเงินไดคางจาย 30.39 2.56 38.36 2.98 46.85 3.33 46.85 3.33 29.93 2.05 
เจาหนี้บริษัทประกันภัยตอ 81.83 6.89 124.18 9.66 179.20 12.74 179.20 12.72 152.95 10.48 
หน้ีสินจากสัญญาประกันภัย 

   
       

  สํารองคาสินไหมทดแทนและคาสินไหมทดแทนคางจาย 21.59 1.82 13.30 1.03 25.11 1.79 25.11 1.78 32.59 2.23 
  สํารองเบี้ยประกันภัย 302.99 25.52 280.50 21.82 366.61 26.06 366.61 26.02 360.16 24.69 
ผลประโยชนพนักงานคางจาย 3.72 0.31 1.94 0.15 8.90 0.63 8.90 0.63 7.10 0.49 
หน้ีสินภาษีเงินไดรอตัดบญัชี 23.79 2.00 14.17 1.10 22.30 1.59 22.54 1.60 23.51 1.61 
หน้ีสินตามสัญญาเชาทางการเงิน - - - - 1.78 0.13 1.78 0.13 1.44 0.10 
หน้ีสินอื่น 1.96 0.17 2.83 0.22 3.65 0.26 3.65 0.26 3.31 0.23 
รวมหนี้สิน 466.27 39.27 475.29 36.97 654.41 46.52 654.65 46.46 611.00 41.88 
  

    
      

สวนของเจาของ 
    

      
ทุนเรือนหุน 

    
      

ทุนจดทะเบียน  
    

      
  หุนสามัญ 600,000,000 หุน มูลคาหุนละ 1 บาท 
(ป 2553-2555: หุนสามัญ 50,000,000 หุน มูลคาหุนละ 10 บาท) 

500.00 42.11 500.00 38.89 500.00 35.55 500.00 35.49 600.00 41.13 

ทุนท่ีออกและชําระแลว           
  หุนสามัญ 500,000,000 หุน มูลคาหุนละ 1 บาท 
(ป 2553-2555: หุนสามัญ 50,000,000 หุน มูลคาหุนละ 10 บาท) 

500.00 42.11 500.00 38.89 500.00 35.55 500.00 35.49 500.00 34.27 

กําไรสะสม 
   

       
   จัดสรรแลว - สํารองตามกฎหมาย 35.00 2.95 50.00 3.89 50.00 3.55 50.00 3.55 60.00 4.11 
   ยังไมไดจัดสรร (ขาดทุนสะสม) 175.50 14.78 261.30 20.32 173.19 12.31 175.32 12.44 249.24 17.08 
องคประกอบอื่นของสวนของเจาของ 10.49 0.88 (0.90) (0.07) 29.00 2.06 29.00 2.06 38.58 2.64 
รวมสวนของเจาของ 720.99 60.73 810.40 63.03 752.19 53.48 754.32 53.54 847.82 58.12 
รวมหนี้สินและสวนของเจาของ 1,187.26 100.00 1,291.24 100.00 1,406.60 100.00 1,408.97 100.00 1,458.82 100.00 
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งบกําไรขาดทุน 

งบกําไรขาดทุน 

งบการเงินตรวจสอบ 
งบการเงิน                         

(ซ่ึงแสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย) 

ป 2553 ป 2554 ป 2555 
งวด 6 เดือน สิ้นสดุ  
วันท่ี 30 มิ.ย. 2555 

(ปรับปรุงใหม) 

งวด 6 เดือน สิ้นสดุ 
วันท่ี 30 มิ.ย. 2556 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 
รายได           
เบี้ยประกันภัยรับสุทธิ 522.01 90.32 839.24 94.13 1,040.66 94.61 468.19 94.43 608.80 94.66 
รายไดคาจางและคาบําเหน็จ 4.25 0.74 5.59 0.63 5.58 0.51 4.72 0.95 2.64 0.41 
รายไดจากการลงทุนสุทธิ 51.67 8.94 46.73 5.24 53.72 4.88 22.90 4.62 31.69 4.93 
รวมรายได 577.93 100.00 891.56 100.00 1,099.96 100.00 495.80 100.00 643.13 100.00 
คาใชจาย           
การรับประกันภัย           
  คาสินไหมทดแทน           
  คาสินไหมทดแทนและคาใชจายในการจัดการคาสินไหม
ทดแทน 

(194.16) (33.60) (264.72) (29.69) (377.21) (34.29) (158.48) (31.96) (237.21) (36.88) 

  คาจางและคาบําเหน็จ (193.46) (33.47) (303.86) (34.08) (388.65) (35.33) (174.24) (35.14) (158.84) (24.70) 
  คาใชจายในการรับประกันภัยอื่น (14.54) (2.52) (10.45) (1.17) (19.80) (1.80) (6.91) (1.39) (4.97) (0.77) 
คาใชจายในการดําเนินงาน (8.41) (1.46) (15.43) (1.73) (25.32) (2.30) (9.85) (1.99) (17.84) (2.77) 
รวมคาใชจายการรับประกันภัย (410.57) (71.04) (594.46) (66.68) (810.98) (73.73) (349.49) (70.49) (418.86) (65.13) 
กําไรจากการรับประกันภัย 167.37 28.96 297.10 33.32 288.98 26.27 146.31 29.51 224.27 34.87 
กําไรจากเงินลงทุน - - 1.56 0.18 - - - - - - 
สวนแบงผลกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทรวม - - - - - - 2.54 0.51 3.09 0.48 
รายไดอ่ืน 0.06 0.01 1.20 0.14 1.44 0.13 0.69  0.14  0.84  0.13  
คาใชจายอื่น (0.04) (0.01) (0.01) (0.00) (0.16) (0.01) (0.16) (0.03) -  -  
กําไรจากการดําเนินงาน 167.38 28.96 299.86 33.63 290.26 26.39 149.38 30.13  228.20 35.48 
เงินสมทบสํานักงานคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการ
ประกอบธุรกิจประกันภัย 

(1.18) (0.20) (1.75) (0.20) (2.31) (0.21) (0.95) (0.19) (1.16) (0.18) 

กําไรกอนภาษีเงินไดนิติบุคคล 166.21 28.76 298.11 33.44 287.95 26.18 148.42 29.94  227.04 35.30  
ภาษีเงินไดนิติบุคคล (44.82) (7.76) (97.30) (10.91) (66.06) (6.01) (32.51) (6.56) (43.13) (6.71) 
กําไรสําหรับงวด 121.38 21.00 200.81 22.52 221.89 20.17 115.92 23.38 183.91 28.60 
            
กําไรตอหุน           
กําไรตอหุนข้ันพ้ืนฐาน           
กําไรสําหรับงวด/1 0.24  0.40  0.44  0.23  0.37  

/1 คํานวณจากหุนสามัญทีอ่อกและชําระแลว 500,000,000 หุน ที่มูลคาทีต่ราไว 1 บาทตอหุน 
 

งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

งบการเงินตรวจสอบ งบการเงิน                         
(ซ่ึงแสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย) 

ป 2553 ป 2554 ป 2555 
งวด 6 เดือน สิ้นสดุ  
ณ วันท่ี 30 มิ.ย. 2555 

(ปรับปรุงใหม) 

งวด 6 เดือน สิ้นสดุ 
ณ วันท่ี 30 มิ.ย. 2556 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 
กําไรสําหรับงวด 121.38 21.00 200.81 22.52 221.89 20.17 115.92 23.38 183.91 28.60 
กําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น           
  ผลกําไร (ขาดทุน) จากการวัดมูลคาเงินลงทุนใหลักทรัพย
เผื่อขาย 

33.36 5.77 (16.16) (1.81) 37.42 3.40 12.72 2.56 11.98 1.86 

  ภาษีเงินไดเกี่ยวกับองคประกอบของกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ
อ่ืน 

(10.01) (1.73) 4.77 0.53 (7.52) (0.68) (2.92) (0.59) (2.40) (0.37) 

กําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืนสําหรับงวด - สุทธิจากภาษี 23.35 4.04 (11.39) (1.28) 29.90 2.72 9.79 1.97 9.58 1.49 
กําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมสําหรับงวด 144.74 25.04 189.41 21.25 251.79 22.89 125.71 25.35 193.50 30.09 

 



สวนที่ 2 บริษัทที่ออกหลักทรัพย                         บริษัท ไทยรีประกันชีวิต จํากัด (มหาชน) 
  
 

  
สวนที่ 2 หนา 90 

 

งบกระแสเงินสด 

งบกระแสเงินสด 

งบการเงินตรวจสอบ 
งบการเงิน                          

(ซ่ึงแสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย) 

ป 2553 ป 2554 ป 2555 

งวด 6 เดือน สิ้นสดุ  
วันท่ี 30 มิ.ย. 2555 

(ปรับปรุงใหม) 

งวด 6 เดือน สิ้นสดุ 
วันท่ี 30 มิ.ย. 2556 

ลานบาท ลานบาท ลานบาท ลานบาท ลานบาท 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน   
เงินรับเกี่ยวกับการประกันภัยตอ 378.07 525.43 799.35 292.58 283.90 
คาใชจายในการรับประกันภัยอื่น (14.54) (10.45) (19.80) (6.91) (4.97) 
รายไดจากการลงทุนอื่น 53.20 48.30 51.21 25.10 30.98 
รายไดอ่ืน 0.06 1.20 1.44 0.69 0.84 
คาจางและคาบําเหน็จ (193.31) (308.34) (396.01) (164.61) (150.27) 
คาใชจายในการดําเนินงาน (13.73) (16.65) (17.45) (9.29) (19.81) 
คาใชจายอื่น - (0.01) (0.16) - - 
ภาษีเงินได (41.45) (70.15) (74.23) (38.68) (47.32) 
อ่ืนๆ (6.31) 3.07 (0.53) 12.17 - 
เงินสดสุทธิไดมาจากกจิกรรมดําเนินงาน 161.99 172.41 343.83 111.04 93.35 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน    
กระแสเงินสดไดมา    
  เงินลงทุนในหลักทรัพย 174.81 378.27 475.81 193.68 173.66 
  เงินใหกูยืม 0.20 0.22 0.22 0.22 - 
  ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ - 0.03 - - - 
เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมลงทุน 175.01 378.52 476.04 193.90 173.66 
กระแสเงินสดใชไป    
  เงินลงทุนในหลักทรัพย (288.55) (438.77) (510.45) (93.07) (167.54) 
  ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ (17.77) (1.57) (1.59) (0.01) (0.71) 
เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุน (306.32) (440.35) (512.05) (93.07) (168.25) 
เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมลงทุน (131.31) (61.82) (36.01) 100.82 5.41 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน    
เงินปนผลจาย (50.00) (100.00) (310.00) (200.00) (100.00) 
เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเงิน (50.00) (100.00) (310.00) (200.00) (100.00) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธ ิ (19.32) 10.58 (2.18) 11.86 (1.23) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันตนงวด 28.68 9.36 19.94 19.94 17.76 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันสิ้นงวด 9.36 19.94 17.76 31.80 16.52 
     
ขอมูลงบกระแสเงินสดเปดเผยเพิ่มเติม    
รายการที่ไมใชเงินสดประกอบดวย    
  ผลกําไร (ขาดทุน) จากการวัดมูลคาเงินลงทุนในหลักทรัพยเผื่อขาย-
สุทธิจากภาษี 23.35 (11.39) 29.90 9.79 9.58 

 



สวนที่ 2 บริษัทที่ออกหลักทรัพย                         บริษัท ไทยรีประกันชีวิต จํากัด (มหาชน) 
  
 

  
สวนที่ 2 หนา 91 

 

ตารางอัตราสวนทางการเงิน 

อัตราสวนทางการเงิน ป 2553 ป 2554 ป 2555 
งวด 6 เดือน สิ้นสดุ 
วันท่ี 30 มิ.ย. 2556 

อัตราสวนสภาพคลอง  
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 2.13 2.26 1.61 1.86 
อัตราหมุนเวียนเบี้ยประกันคางรับ (วัน) 0.61 0.46 0.65 0.91 
อัตราสวนแสดงความสามารถในการทํากําไร   
อัตรากําไรข้ันตน (%) 32.06 35.40 27.77 36.84 
อัตรากําไรจากการรับประกันภัย (%) 22.16 29.83 22.61 31.63 
อัตรากําไรสุทธิ (%) 21.00 22.52 20.17 28.60 
อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน (%) 5.66 4.83 5.18 6.06 /5 
อัตราเบี้ยประกันรับสุทธิ (เทา) 0.87 1.07 1.44 1.50/5 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) 18.02 26.23 28.40 45.92 /5 
อัตราสวนคาใชจายในการรับประกัน (%) 35.67 39.18 37.89 29.83 
อัตราสวนคาสินไหมทดแทน /1  37.19 31.54 36.25 38.96 
อัตราคาจางและบําเหน็จสุทธิ /2 36.25 35.54 36.81 25.66 
อัตราสวนคาใชจายดําเนินงานสุทธิ /3 4.10 3.36 4.20 3.98 
Combined ratio /4 77.54 70.44 77.26 68.60 
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน   
อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (%) 11.08 16.24 16.45 25.65/5 
อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 0.53 0.72 0.82 0.90/5 
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน   
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 0.65 0.59 0.87 0.72 
อัตราสวนเงินสํารองตอสวนของผูถือหุน (เทา) 0.45 0.36 0.52 0.46 
อัตราสวนเงินสํารองตอสินทรัพย (เทา) 0.27 0.23 0.28 0.27 
อัตราการจายเงินปนผล (%) 82.38 99.60 94.64 0.00 

/1 อัตราสวนคาสนิไหมทดแทน = คาสินไหมทดแทนและคาใชจายในการจัดการคาสินไหมทดแทน / เบ้ียประกันภัยรับที่ถือเปนรายได 
/2 อัตราคาจางและบําเหน็จสุทธ ิ= (คาจางและคาบําเหน็จ – รายไดคาจางและคาบําเหน็จ) / เบ้ียประกันภัยรับทีถ่ือเปนรายได 
/3 อัตราสวนคาใชจายดาํเนนิงานสุทธ ิ= (คาใชจายในการรับประกันภัยอื่น + คาใชจายการดาํเนนิงาน + เงินสมทบสํานกังานคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจ
ประกันภัย) / เบ้ียประกนัภัยรับสุทธ ิ
/4 Combined ratio = อัตราสวนคาสนิไหมทดแทน + อัตราคาจางและบําเหน็จสุทธิ + อัตราสวนคาใชจายดาํเนนิงานสทุธ ิ
/5 เปนการปรับตัวเลขใหเต็มป (annualized) 
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คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนนิงาน 

12.1.1 ผลการดําเนินงาน 

ภาพรวมผลการดําเนินงานที่ผานมา 

บริษัทฯ ประกอบธุรกิจประกันภัยตอดานการประกันชีวิตทุกประเภท โดยเบี้ยประกันภัยรับสวนหนึ่งจะถูกกันไวเปนเงินสํารอง
ประกันชีวิต และดําเนินการบริหารเงินสํารองประกันชีวิตสวนนี้โดยนําไปลงทุนเพื่อสรางผลตอบแทนใหครอบคลุมภาระที่จะ
เกิดขึ้น ดังนั้น นอกจากการประกันชีวิตตอแลว การลงทุนจึงถือเปนธุรกรรมที่มีความสําคัญมากตอการดําเนินธุรกิจของบริษัทฯ 

รายไดหลักของบริษัทฯ ตั้งแตป 2553 ถึง ป 2555 และงวด 6 เดือนส้ินสุดวันที่  30 มิถุนายน 2556 มาจากเบี้ยประกันภัยรับสุทธิ 
ซึ่งคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 90 - 94 ของรายไดรวม รองลงมาไดแก รายไดจากการลงทุนซึ่งคิดเปนสัดสวนประมาณรอย
ละ 5 - 9 ของรายไดรวม และรายไดที่เหลือมาจากรายไดคาจางและคาบําเหน็จ และรายไดอื่น 

ลักษณะงานของธุรกิจประกันภัยตอดานการประกันชีวิตของบริษัทฯจะเปนการรับประกันชีวิตตอจากบริษัทประกันชีวิตใน
ประเทศ โดยแบงตามลักษณะธุรกิจประเภทการประกันภัยได  2 ประเภทหลัก ไดแก การประกันชีวิตประเภทดั้งเดิม 
(Conventional Reinsurance) และ การประกันชีวิตประเภทรวมกันพัฒนา (Non-conventional Reinsurance) ซึ่งในชวง 2-3 ป
ที่ผานมา การประกันชีวิตประเภทรวมกันพัฒนา (Non-conventional Reinsurance) มีบทบาทสําคัญในการเพิ่มเบี้ยประกันภัย
รับใหแกบริษัทฯ โดยการประกันชีวิตประเภทรวมกันพัฒนา (Non-conventional Reinsurance) มีอัตราการเติบโตสูงและคิด
เปนสัดสวนที่มากขึ้นของเบี้ยประกันภัยรับรวมของบริษัทฯ เมื่อเทียบกับในอดีต 

สําหรับการลงทุน บริษัทฯ มีอัตราผลตอบแทนจากเงินลงทุน ตั้งแตป 2553 ถึง  ป 2555 อยูที่ระดับประมาณรอยละ 4 – 5 โดย
สวนประกอบหลักของสินทรัพยลงทุนไดแก เงินลงทุนที่จะถือจนครบกําหนดซึ่งไดแก หลักทรัพยรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ หุนกู 
เปนตน โดยคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 70 - 75 ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด รองลงมาไดแก เงินลงทุนเผื่อขาย ซึ่งไดแก ตรา
สารทุน และหนวยลงทุน เปนสัดสวนประมาณรอยละ 25 – 30 ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด สําหรับงวด 6 เดือนส้ินสุดวันที่ 30 
มิถุนายน 2556 บริษัทฯมีอัตราผลตอบแทนจากเงินลงทุนที่ประมาณรอยละ 6.1 (โดยเปนการปรับตัวเลขใหเต็มป: annualized) 
โดยสวนประกอบหลักของสินทรัพยลงทุนยังคงเปนเงินลงทุนที่จะถือจนครบกําหนดซึ่งไดแก หลักทรัพยรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ 
หุนกู เปนตน โดยคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 61 ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด รองลงมาไดแก เงินลงทุนเผื่อขาย ซึ่งไดแก ตรา
สารทุน และหนวยลงทุน เปนสัดสวนประมาณรอยละ 38 ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด 

รายได 

รายไดของบริษัทฯ มาจากเบี้ยประกันภัยรับสุทธิ รายไดคาจางและคาบําเหน็จ  และรายไดจากการลงทุนสุทธิ โดยมีรายละเอียด
ดังนี้ 

เบ้ียประกันภัยรับสุทธิ 

เบี้ยประกันภัยรับสุทธิ (Earned Premium) คือ เบี้ยประกันภัยที่ถือเปนรายไดซึ่งคํานวณจากเบี้ยประกันภัยรับทั้งหมด (Gross 
Premium) หักดวยเบี้ยประกันภัยตอและสํารองเบี้ยประกันภัยที่ยังไมถือเปนรายได 

ในป 2553 ป 2554 และ ป 2555 บริษัทฯ มีรายไดจากเบี้ยประกันภัยรับสุทธิเทากับ 522.01 ลานบาท 839.24 ลานบาท และ 
1,040.66 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราการเติบโตเพิ่มขึ้น รอยละ 60.77 และ รอยละ 24.00 ตามลําดับ สําหรับงวด 6 เดือน
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ส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2556 บริษัทฯมีรายไดจากเบี้ยประกันภัยรับสุทธิเทากับ 608.80  ลานบาท เทียบกับ 468.19 ลานบาท
ในชวงเดียวกันของป 2555 หรือคิดเปนอัตราการเติบโตเพิ่มขึ้นรอยละ 30.03 ซึ่งการเติบโตของเบี้ยประกันภัยรับมีสาเหตุหลักมา
จากการขยายตัวของธุรกิจประกันชีวิตในประเทศโดยรวมที่เติบโตเพิ่มขึ้นทุกป (อัตราการเติบโตเฉลี่ยรอยละ 12.80 ตอป 
(CAGR) ในระหวางป 2546 – ป 2555) ซึ่งสงผลทําใหบริษัทฯ ไดรับเบี้ยประกันภัยตอรับประเภทดั้งเดิม (Conventional 
Reinsurance) เพิ่มขึ้นจากบริษัทประกันชีวิตคูสัญญาเชนเดียวกัน  

เบ้ียประกันภัยรับสุทธิของประเทศไทย 
ระหวางป 2546 – ป 2555 

เบ้ียประกันภัยรับสุทธิของประเทศไทย (แบงตามประเภท) 
ระหวางป 2546 – ป 2555  
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เบี้ยปแรก และเบี้ยชําระครั้งเดียว เบี้ยปตอไป

ที่มา: สํานักงานคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย และสมาคมประกันชีวิตไทย 
หมายเหตุ: เบ้ียปแรก หมายถึง เบ้ียที่ชําระในปแรก 
เบ้ียชําระครั้งเดียว หมายถึง เบ้ียที่ชําระครั้งเดียว และใหความคุมครองตลอดอายุสัญญา 
เบ้ียปตอไป: หมายถึง เบ้ียที่ชําระหลังเบี้ยปแรกตลอดอายุสัญญากรมธรรม 

นอกจากนี้ ยังมีสาเหตุมาจากการเพิ่มขึ้นของประกันชีวิตในประเภทรวมกันพัฒนา (Non-conventional Reinsurance) ประเภท
โครงการ DRTV ซึ่งเปนการขายประกันชีวิตทางโทรศัพท (Call Center) ผานสื่อในการโฆษณา ที่บริษัทฯ ไดรวมคิดคนและ
พัฒนากับบริษัทประกันชีวิตอื่นซึ่งมีการเติบโตอยางมีนัยสําคัญในชวง 2-3 ปที่ผานมา ซึ่งทําใหบริษัทฯ ไดรับสวนแบงการรับ
ประกันภัยตอที่มากกวาการรับประกันภัยตอแบบดั้งเดิม 

เบ้ียประกันภัยรับสุทธ ิ
ป 2553 ป 2554 ป 2555 งวด 6 เดือน 

สิ้นสุด 30 มิ.ย. 2556 
ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

การประกันชีวิตประเภทดั้งเดิม 
(Conventional Reinsurance) 

501.76  96.12 694.64  82.77 767.25 73.73 410.29 67.39 

การประกันชีวิตประเภทรวมกันพัฒนา 
(Non-conventional Reinsurance) 

20.25  3.88 144.60  17.23 273.41 26.27 198.51 32.61 

รวม 522.01 100.00 839.24 100.00 1,040.66 100.00 608.80 100.00 
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จากหมายเหตุประกอบงบการเงินระหวางกาลสําหรับงวดหกเดือนส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2556 ไดมีการจําแนกสวนงาน
ดําเนินงานออกเปน 2 สวน ประกอบดวย ผลิตภัณฑประกันชีวิตประเภทดั้งเดิม และผลิตภัณฑประกันชีวิตประเภทรวมกัน
พัฒนา ดังนี้ 

 

งวด 6 เดือน 
สิ้นสุด ณ วนัที่ 30 มิ.ย. 2555 

งวด 6 เดือน 
สิ้นสุด ณ วนัที่ 30 มิ.ย. 2556 

การประกันชีวิต
ประเภทดั้งเดิม  

(ลานบาท) 

การประกันชีวิต
ประเภทรวมกัน
พัฒนา (ลานบาท) 

การประกันชีวิต
ประเภทดั้งเดิม  

(ลานบาท) 

การประกันชีวิต
ประเภทรวมกัน
พัฒนา (ลานบาท) 

เบ้ียประกันภัยที่ถือเปนรายได 362.59 105.60 410.29 198.51 
 คาใชจายในการรับประกันภัย 275.71 59.21 300.39 97.99 
กําไรจากการรับประกันภัยตอ 86.89 46.38 109.90 100.52 
อัตรากําไรจากการรับประกันภัยตอ (รอยละ) 23.96 43.92 26.79 50.64 

จากตารางขางตนจะเห็นวาบริษัทฯมีอัตรากําไรจากการรับประกันภัยตอจากการประกันชีวิตประเภทรวมกันพัฒนาซึ่งบริษัทฯมี
บทบาทเขาไปเปนผูนําเสนอและรวมกับบริษัทประกันชีวิตอื่นเพื่อคิดคนและพัฒนากรมธรรมประเภทใหมที่คาดวาจะเปนที่
ตองการของตลาด โดยไดจัดทําแผนการตลาด รวมถึงหาชองทางการตลาดดวย สูงกวาการประกันชีวิตประเภทดั้งเดิม โดยใน
งวด 6 เดือนส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2556  บริษัทฯ มีอัตรากําไรจากการรับประกันภัยตอจากการประกันชีวิตประเภทรวมกัน
พัฒนารอยละ 50.64 ปรับตัวสูงขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของปกอนที่เทากับรอยละ 43.92 และมีอัตรากําไรจากการรับ
ประกันภัยตอจากการประกันชีวิตประเภทดั้งเดิมรอยละ 26.79 ปรับตัวสูงขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของปกอนที่เทากับ
รอยละ 23.96 เนื่องจากฐานลูกคามีขนาดใหญขึ้น ทําใหมีการกระจายความเสี่ยงไดดียิ่งขึ้น   

รายไดคาจางและคาบําเหน็จ 

ลักษณะการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ เปนการทําสัญญาประกันภัยตอกับบริษัทประกันชีวิต โดยภายหลังจากที่รับประกันภัย
ตอมาแลว บริษัทฯ จะมีการเอาประกันภัยตอชวงกลับไปยังบริษัทประกันชีวิตคูสัญญาบางรายที่มีขอตกลงสัญญาประกันภัยตอ
ชวงตามสัดสวนที่ไดตกลงกัน ภายใตสัญญาประกันภัยตอชวงจะแสดงรายการบัญชีที่เกี่ยวกับการประกันภัยตอชวงอัน
ประกอบดวย (1) เบี้ยประกันภัยตอชวง (2) รายไดคาบําเหน็จ ตามขอตกลงในสัญญา และ (3) คาสินไหมทดแทนรับคืนตาม
ความรับผิดตอกรมธรรมในสัญญาประกันภัยตอนั้นๆ ดังนั้นรายไดคาจางและคาบําเหน็จจึงเปรียบเสมือนสวนลดรับจากการ
ประกันภัยตอ ตามสัญญาประกันภัยตอชวง  

ในป 2553 ป 2554 และ ป 2555 บริษัทฯ มีรายไดคาจางและคาบําเหน็จเทากับ 4.25 ลานบาท 5.59 ลานบาท และ 5.58 ลาน
บาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราการเติบโตเพิ่มขึ้นรอยละ 31.47 และลดลงรอยละ 0.09 ตามลําดับ รายไดคาจางและคาบําเหน็จ
จะเปลี่ยนแปลงเปนอัตราสวนตามการเปลี่ยนแปลงของเบี้ยประกันภัยตอชวง โดยในป  2554 บริษัทฯ มีรายไดคาจางและคา
บําเหน็จเพิ่มขึ้น เนื่องจากบริษัทฯ ไดรับเบี้ยประกันภัยตอรับเพิ่มขึ้น จึงมีการเอาประกันภัยตอชวงเพิ่มขึ้นเชนเดียวกัน โดยในชวง
ป 2554 บริษัทฯ เริ่มมีนโยบายที่จะเก็บเบี้ยประกันภัยตอรับไวที่บริษัทฯ มากขึ้น ซึ่งตอเนื่องมาถึงป 2555 โดยบริษัทฯ มีการเก็บ
เบี้ยประกันภัยตอรับไวที่บริษัทฯ มากขึ้นแตเปล่ียนรูปแบบการเอาประกันภัยตอเปนการซื้อประกันภัยตอแบบความเสียหาย
สวนเกิน (excess of loss protection) แทนการเอาประกันภัยตอชวงแบบเฉพาะราย ซึ่งสงผลใหมีการเอาประกันภัยตอชวง
ลดลงจึงทําใหรายไดคาจางและคาบําเหน็จลดลงเล็กนอย สําหรับงวด 6 เดือนส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2556 บริษัทฯมีรายได
คาจางและคาบําเหน็จเทากับ 2.64 ลานบาท เทียบกับ 4.72 ลานบาทในชวงเดียวกันของป 2555 หรือคิดเปนอัตราลดลงรอยละ 
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43.99 รายไดคาจางและคาบําเหน็จที่ลดลง เนื่องจากบริษัทฯ มีนโยบายในการเก็บเบี้ยประกันภัยตอรับไวที่บริษัทฯ มากขึ้น แต
เปล่ียนรูปแบบการเอาประกันภัยตอเปนการซื้อประกันภัยตอแบบความเสียหายสวนเกิน (excess of loss protection) แทนการ
เอาประกันภัยตอชวงแบบเฉพาะรายดังที่กลาวมา ซึ่งสงผลใหมีการเอาประกันภัยตอชวงลดลงจึงทําใหรายไดคาจางและคา
บําเหน็จลดลง 

รายไดจากการลงทุนสุทธิ 

รายไดจากการลงทุนสุทธิคือรายไดที่ไดรับจากการลงทุนในสินทรัพยตางๆ รวมถึงการใหกูยืมเงิน ซึ่งประกอบดวย ดอกเบี้ย เงิน
ปนผล และกําไร (ขาดทุน) จากการขายสินทรัพยลงทุน เปนตน 

ในป 2553 ป 2554 และ ป 2555 บริษัทฯ มีรายไดจากการลงทุนสุทธิเทากับ 51.67 ลานบาท 46.73 ลานบาท และ 53.72 ลาน
บาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราการเติบโตลดลงรอยละ 9.57 และเพิ่มขึ้นรอยละ 14.97 ตามลําดับ โดยรายไดจากการลงทุนสุทธิ
ดังกลาวคิดเปนอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนเทากับรอยละ 5.66 รอยละ 4.83  และรอยละ 5.18 ตามลําดับ สําหรับงวด 6 
เดือนส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2556  บริษัทฯมีรายไดจากการลงทุนสุทธิเทากับ 31.69 ลานบาท เทียบกับ 22.90 ลานบาท
ในชวงเดียวกันของป 2555 หรือคิดเปนอัตราการเตบิโตเพิ่มขึ้นรอยละ 38.39 โดยรายไดจากการลงทุนสุทธิดังกลาวคิดเปนอัตรา
ผลตอบแทนจากการลงทุนเทากับรอยละ 6.06 (โดยเปนการปรับตัวเลขใหเต็มป: annualized)   

รายไดจากการลงทุนสุทธิจะผันแปรไปตามสภาวะการลงทุนในแตละป เชน อัตราดอกเบี้ยจากตราสารหนี้ หรือเงินปนผลที่จะ
ไดรับจากการลงทุนหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพย เปนตน ในป 2554 บริษัทฯ มีรายไดจากการลงทุนลดลงเมื่อเทียบกับป 2553 
แมวาจะมีฐานเงินลงทุนเพิ่มขึ้น เนื่องจากบริษัทฯ มีอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนลดลงซึ่งมีสาเหตุมาจากไดรับเงินปนผล
ลดลง สําหรับป 2555 การเติบโตของรายไดจากการลงทุนสุทธิมีสาเหตุหลักมาจากดอกเบี้ยรับจากพันธบัตร เนื่องจากอัตรา
ผลตอบแทนสูงกวาปกอน สําหรับงวด 6 เดือนส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2556 เทียบกับชวงเดียวกันของป 2555 บริษัทฯมีรายได
จากการลงทุนเพิ่มขึ้นเนื่องมาจากไดรับผลตอบแทนในรูปของเงินปนผลรับเพิ่มขึ้นจากภาวะการลงทุนในตลาดหลักทรัพยปรับตัว
สูงขึ้น  

รายการ ป 2553 ป 2554 ป 2555 
ป 2555 

(ซึ่งแสดงเงินลงทุนตาม
วิธีสวนไดเสีย) 

งวด 6 เดือนสิ้นสุด 
วันท่ี 30 มิ.ย. 2556 

อัตราผลตอบแทนจากเงินลงทุน/1 (รอยละ) 5.66 4.83 5.18 5.17 6.06/3 
เงินลงทุน/2 (ลานบาท) 912.24 966.95 1,036.61 1,038.98 1,045.49 

/1 อัตราผลตอบแทนจากเงินลงทุนคํานวณจากรายไดจากการลงทุนสุทธิหารดวยเงินลงทุน 
/2 เงินลงทุนประกอบดวยเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด เงินลงทุนเผื่อขาย เงินลงทุนที่จะถือจนครบกําหนด เงินลงทุนทั่วไป เงินใหกูยืม และเงินลงทุนในบริษัทรวม 
/3 เปนการปรับตัวเลขใหเต็มป (annualized) 
 
รายไดรวม 

ในป 2553 ป 2554 และ ป 2555 บริษัทฯ มีรายไดรวมเทากับ 577.93 ลานบาท 891.56 ลานบาท และ 1,099.96 ตามลําดับ คิด
เปนอัตราการเติบโตเพิ่มขึ้นรอยละ 54.27 และรอยละ 23.38 ตามลําดับ สําหรับงวด 6 เดือนส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2556 
บริษัทฯ มีรายไดรวมเทากับ 643.13 ลานบาท เทียบกับ 495.80 ลานบาทในชวงเดียวกันของป 2555 หรือคิดเปนอัตราการ
เติบโตเพิ่มขึ้นรอยละ 29.72 โดยรายไดหลักของบริษัทฯ มาจากเบี้ยประกันภัยรับสุทธิ ซึ่งการเพิ่มขึ้นของรายไดรวมก็มีสาเหตุ
หลักมาจากการเพิ่มขึ้นของเบี้ยประกันภัยรับสุทธิเชนเดียวกัน ตลอดจนการเพิ่มขึ้นของรายไดจากการลงทุนสุทธิ 
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คาใชจาย 

คาใชจายหลักของบริษัทฯ แบงเปน 2 สวนไดแก 1. คาสินไหมทดแทนและคาใชจายในการจัดการคาสินไหมทดแทน และ2. 
คาใชจายในการรับประกันภัย  

คาสินไหมทดแทนและคาใชจายในการจัดการคาสินไหมทดแทน 

คาสินไหมทดแทนและคาใชจายในการจัดการคาสินไหมทดแทน ประกอบดวย คาสินไหมทดแทนที่เกิดขึ้นทั้งที่มีการชําระแลว
และยังไมไดชําระใหกับผูเอาประกันภัยหรือผูรับประโยชนในกรณีที่ผูเอาประกันภัยเจ็บปวย ประสบอุบัติเหตุหรือเสียชีวิต เงิน
ผลประโยชนตามกรมธรรมประกันชีวิต เมื่อผูเอาประกันภัยมีอายุครบตามที่กรมธรรมกําหนด หรือครบชวงเวลาที่กรมธรรม
กําหนดไว หักดวยคาสินไหมทดแทนรับคืนจากการเอาประกันภัยตอ รวมถึงสํารองคาสินไหมทดแทน (Claim Liability Reserve) 
ตามวิธีการทางคณิตศาสตรประกันภัย โดยพิจารณาจากคาประมาณการที่ดีที่สุดของคาสินไหมทดแทนที่คาดวาจะจายแกผูเอา
ประกันภัยในอนาคต สําหรับรายการความสูญเสียที่เกิดขึ้นแลวกอนหรือ ณ วันประเมิน ทั้งจากรายการความสูญเสียที่บริษัท
ไดรับรายงานและยังไมไดรับรายงาน ทั้งนี้รวมถึงคาใชจายที่เกิดขึ้นจากการจัดการคาสินไหมทดแทนนั้นดวย 

ในป 2553 ป 2554 และ ป 2555 บริษัทฯ มีคาสินไหมทดแทนและคาใชจายในการจัดการคาสินไหมทดแทนเทากับ 194.16 ลาน
บาท 264.72 ลานบาท และ 377.21 ลานบาท ตามลําดับ ทําใหใน 3 ปที่ผานมาบริษัทฯ มีอัตราสวนคาสินไหมทดแทน (Loss 
Ratio) เทากับรอยละ 37.19 รอยละ 31.54 และรอยละ 36.25 ตามลําดับ สําหรับงวด 6 เดือนส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2556  
บริษัทฯ มีคาสินไหมทดแทนและคาใชจายในการจัดการคาสินไหมทดแทนเทากับ 237.21 ลานบาท เทียบกับ 158.48 ลานบาท
ในชวงเดียวกันของป 2555 หรือคิดเปนอัตราสวนคาสินไหมทดแทน (Loss Ratio) เทากับรอยละ 38.96 เทียบกับรอยละ 33.85 
ตามลําดับ บริษัทฯ ไมสามารถบริหารจัดการคาสินไหมทดแทนและคาใชจายในการจัดการคาสินไหมทดแทนได เนื่องจาก
คาใชจายดังกลาวขึ้นอยูกับภัยที่เกิดกับผูเอาประกันภัย และการประมาณการการตั้งสํารองคาสินไหมทดแทนตามที่กลาวแลว
ขางตน อยางไรก็ตามการจายคาสินไหมทดแทนจะมีผลกระทบตอคาบําเหน็จกําไร (Profit Commission) ซึ่งหมายถึง สวนแบง
กําไรจากผลการดําเนินงานที่บริษัทฯตองจายใหบริษัทประกันชีวิตคูสัญญา โดยสวนแบงกําไรจะมีอัตราเพิ่มขึ้นและลดลงตาม
ผลกําไรจากการรับประกัน ถาในปนั้นมีคาสินไหมทดแทนสูง สวนแบงกําไรก็จะลดลง (หรือไมมีเลยก็ได) เชน หากบริษัทฯ ตอง
จายคาสินไหมทดแทนสําหรับงานที่บริษัทฯ รับจากบริษัทประกันชีวิตรายหนึ่งๆเปนจํานวนมาก อัตราคาบําเหน็จกําไรที่บริษัทฯ
จะตองจายใหแกบริษัทประกันชีวิตตามเงื่อนไขที่ระบุในสัญญานั้นก็จะลดลงหรือไมมี  

อัตราสวนคาสินไหมทดแทน (Loss Ratio) คํานวณจากคาสินไหมทดแทนและคาใชจายในการจัดการคาสินไหมหารดวยเบี้ย
ประกันภัยรับที่ถือเปนรายได โดยอัตราสวนคาสินไหมทดแทนเปนหนึ่งในองคประกอบที่ใชในการวัดประสิทธิภาพของการรับ
ประกันภัยของบริษัทฯ ที่เรียกวาอัตราสวนรวมคาสินไหมทดแทนและคาใชจายดําเนินงาน หรือ “Combined Ratio” ที่จะได
อธิบายตอไป  
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คาใชจายในการรับประกันภัย 

คาใชจายในการรับประกันภัย ประกอบดวย คาจางและคาบําเหน็จ คาใชจายในการรับประกันภัยอื่น และคาใชจายในการ
ดําเนินงาน 

คาจางและคาบําเหน็จ 

จากที่ไดกลาวมาแลวขางตนวาลักษณะการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ เปนการทําสัญญาประกันภัยตอกับบริษัทประกันชีวิต  
ภายใตสัญญาประกันภัยตอจะแสดงรายการบัญชีอันประกอบดวย (1) เบี้ยประกันภัยตอรับ (2) คาใชจายที่พึงหักได ไดแก คา
บําเหน็จจาย ตามขอตกลงในสัญญา และ (3) คาสินไหมทดแทนจายตามความรับผิดตอกรมธรรมในสัญญาประกันภัยตอนั้นๆ 
ดังนั้นคาจางและคาบําเหน็จ จึงเปรียบเสมือน สวนลดจายจากการรับประกันภัยตอตามสัญญาประกันภัยตอ คาบําเหน็จแบง
ออกเปน 2 สวน คือคาบําเหน็จที่ตองจายใหแกบริษัทประกันชีวิตเมื่อสงงานใหบริษัทฯ (Commission) และคาบําเหน็จกําไร 
(Profit Commission) ซึ่งขึ้นอยูกับคุณภาพของงานที่รับประกัน หากงานที่รับประกันมีการจายคาสินไหมทดแทนสูง สวนแบง
กําไรจากผลการดําเนินงานที่บริษัทฯ ตองจายใหบริษัทประกันชีวิตคูสัญญา (Profit Commission) จะมีอัตราลดลง (หรือไมมี
เลย) อยางไรก็ตามลักษณะธุรกิจประกันภัยตอของบริษัทฯทําใหไมมีรายการ “คาจาง” มีเพียงคาบําเหน็จเทานั้น  ทั้งนี้ในงบ
การเงินไดแสดงรายการ “คาจางและคาบําเหน็จ” เนื่องจากเปนรูปแบบมาตรฐานที่ออกโดยสํานักงาน คปภ. 

ในป 2553 ป 2554 และ ป 2555 บริษัทฯ มีคาจางและคาบําเหน็จเทากับ 193.46 ลานบาท 303.86 ลานบาท และ 388.65 ลาน
บาท ตามลําดับ ซึ่งคิดเปนอัตราสวนคาจางและคาบําเหน็จสุทธิเทากับรอยละ 36.25  รอยละ 35.54 และรอยละ 36.81 
ตามลําดับ  โดยในป 2553 ถึงป 2555 คาจางและคาบําเหน็จเพิ่มขึ้นตามการเติบโตของบริษัทฯ ดังเห็นไดจาก อัตราคาจางและ
คาบําเหน็จอยูในระดับใกลเคียงกัน สําหรับงวด 6 เดือนส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2556 บริษัทฯ มีคาจางและคาบําเหน็จเทากับ 
158.84 ลานบาท เทียบกับ 174.24 ลานบาทในชวงเดียวกันของป 2555 หรือคิดเปนอัตราสวนคาจางและคาบําเหน็จสุทธิ
เทากับรอยละ 25.66 เทียบกับรอยละ 36.21 ตามลําดับ เนื่องจากชวงครึ่งปแรกของป 2555 บริษัทฯ รับงานโครงการใหมที่มีการ
ใหคาบําเหน็จในอัตราสูงกวาเบี้ยปตอไป ในขณะที่ป 2556 งานโครงการใหมจะเริ่มเขาในชวงปลายป ทั้งนี้อัตราสวนคาจางและ
คาบําเหน็จสุทธิคํานวณจากคาจางและคาบําเหน็จหักรายไดคาจางและคาบําเหน็จหารดวยเบี้ยประกันภัยที่ถือเปนรายได โดย
อัตราสวนคาจางและคาบําเหน็จสุทธิเปนหนึ่งในองคประกอบที่ใชในการวัดประสิทธิภาพของการรับประกันภัยของบริษัทฯ ที่
เรียกวาอัตราสวนรวมคาสินไหมทดแทนและคาใชจายดําเนินงาน หรือ “Combined Ratio” ที่จะไดอธิบายตอไป  

คาใชจายในการรับประกันภัยอื่น 

คาใชจายในการรับประกันภัยอื่นประกอบดวย คาใชจายพนักงานที่เกี่ยวของกับการรับประกันภัย และคาใชจายที่เกี่ยวกับการ
รับประกันภัยประเภทรวมกันพัฒนา (Non-conventional Reinsurance) ซึ่งมีการแบงสัดสวนกับบริษัทประกันคูคา เชน 
คาใชจายที่เกี่ยวกับการสงเสริมการขาย 

ในป 2553 ป 2554 และ ป 2555 บริษัทฯ มีคาใชจายในการรับประกันภัยอื่นเทากับ 14.54 ลานบาท 10.45 ลานบาท และ 
19.80 ตามลําดับ คิดเปนอัตราการเติบโตลดลงรอยละ 28.12 และเพิ่มขึ้นรอยละ 89.46 ตามลําดับ ในป 2554 คาใชจายในการ
รับประกันภัยอื่นลดลงโดยมีสาเหตุจากคาใชจายที่เกี่ยวกับการรับประกันภัยประเภทรวมกันพัฒนาลดลงเนื่องจากผลิตภัณฑเริ่ม
เปนที่รูจักมากขึ้น  สําหรับป 2555 คาใชจายในการรับประกันภัยอื่นเพิ่มขึ้นเนื่องจากคาใชจายพนักงานที่เกี่ยวของกับการรับ
ประกันภัยที่เพิ่มขึ้นตามจํานวนพนักงานที่เพิ่มขึ้น สําหรับงวด 6 เดือนส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2556 บริษัทฯมีคาใชจายในการ
รับประกันภัยอื่นเทากับ 4.97 ลานบาท เทียบกับ 6.91 ลานบาทในชวงเดียวกันของป 2555 หรือคิดเปนอัตราการเติบโตลดลง
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รอยละ 28.11 คาใชจายในการรับประกันภัยอื่นที่ลดลง เนื่องจากเดิมมีการจัดสรรคาใชจายในอัตราคงที่ และตั้งแตตนป 2556 
เปนตนมามีการปรับปรุงวิธีการจัดสรรคาใชจายพนักงานที่เกี่ยวของกับการรับประกันภัยตามจํานวนพนักงานที่เกี่ยวของกับการ
รับประกันภัยจริง คาใชจายในการดําเนินงาน 

คาใชจายในการดําเนินงานประกอบดวย คาใชจายพนักงาน คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร คาภาษีอากร และคาใชจายในการ
ดําเนินงานอื่น 

คาใชจายในการดําเนินงาน ป 2553 
(ลานบาท) 

ป 2554 
(ลานบาท) 

ป 2555 
(ลานบาท) 

งวด 6 เดือนสิ้นสุด 
วันท่ี 30 มิ.ย. 2555 

(ลานบาท) 

งวด 6 เดือนสิ้นสุด 
วันท่ี 30 มิ.ย. 2556 

(ลานบาท) 
คาใชจายพนักงาน 3.22 4.70 9.65 2.79 7.65 
คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร 0.50 3.27 4.01 1.95 1.95 
คาภาษีอากร 0.02 0.07 0.13 0.06 0.07 
คาใชจายในการดําเนินงานอื่น 4.67 7.38 11.53 5.05 8.17 
รวม 8.41 15.43 25.32 9.85 17.84 

ในป 2553 ป 2554 และ ป 2555 บริษัทฯ มีคาใชจายในการดําเนินงานเทากับ 8.41 ลานบาท 15.43 ลานบาท และ 25.32 ลาน
บาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราการเติบโตเพิ่มขึ้นรอยละ 83.45 และรอยละ 64.14  ตามลําดับ โดยในป 2554 คาใชจายที่เพิ่มขึ้น
มีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของคาใชจายเกี่ยวกับอาคารเนื่องจากบริษัทฯ ไดมีการเริ่มใชสํานักงานแหงใหมจึงมีคาเสื่อม
ราคาของอาคารใหม คาไฟฟาและคาบํารุงรักษาที่ทําการ รวมถึงการเพิ่มขึ้นของคาใชจายในการดําเนินงานอื่น เชน คาใชจาย
ยานพาหนะ คาสอบบัญชี เปนตน สําหรับป 2555 คาใชจายที่เพิ่มขึ้นมีสาเหตุหลักจากการเพิ่มขึ้นของคาใชจายพนักงานและ
คาบริการใหคําแนะนําดานการบริหารจัดการ การใหคําปรึกษาและงานดานการสนับสนุน สําหรับงวด 6 เดือนส้ินสุด ณ วันที่ 30 
มิถุนายน 2556 บริษัทฯมีคาใชจายในการดําเนินงานเทากับ 17.84 ลานบาท เทียบกับ 9.85 ลานบาทในชวงเดียวกันของป 
2555 หรือคิดเปนอัตราการเติบโตเพิ่มขึ้นรอยละ 81.04 คาใชจายในการดําเนินงานที่เพิ่มขึ้น เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของจํานวน
พนักงาน มีการโอนยายและจัดตั้งหนวยงานทางบัญชีและการเงินของบริษัทฯ จากเดิมที่ใชบุคลากรรวมกับ THRE เพื่อเปนสวน
หนึ่งในการเตรียมความพรอมสําหรับการเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ  

โดยรวมในป 2553 ป 2554 และ ป 2555 บริษัทฯ มีคาใชจายในการรับประกันภัยเทากับ 216.41 ลานบาท 329.74 ลานบาท 
และ 433.77 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราการเติบโตเพิ่มขึ้นรอยละ 52.37 และเพิ่มขึ้นรอยละ 31.55 ตามลําดับ ในป 2554 
และป 2555 คาใชจายในการรับประกันภัยเพิ่มขึ้นตามการเติบโตของบริษัทฯ สําหรับงวด 6 เดือนส้ินสุด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 
2556 บริษัทฯ มีคาใชจายในการรับประกันภัยเทากับ 181.65 ลานบาท เทียบกับ 191.01 ลานบาทในชวงเดียวกันของป 2555 
หรือคิดเปนอัตราการเติบโตลดลงรอยละ 4.90 

อัตราสวนคาใชจายในการรับประกันภัยในระหวางป 2553 ถึงป 2555 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 เทากับรอยละ 35.67 
รอยละ 39.18 รอยละ 37.89 และรอยละ 29.83  ตามลําดับ ทั้งนี้อัตราสวนคาใชจายในการรับประกันภัยคํานวณจากคาใชจาย
ในการรับประกันภัยหารดวยเบี้ยประกันภัยรับ ทิศทางที่ลดลงของอัตราสวนดังกลาว แสดงถึงอัตราการเติบโตของคาใชจายใน
การรับประกันภัยของบริษัทฯที่เติบโตชากวาการขยายตัวของเบี้ยประกันภัยรับของบริษัทฯ  
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เงินสมทบสํานักงานคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย 

คาใชจายสวนนี้เปนคาใชจายที่บริษัทประกันชีวิตทุกบริษัทมีหนาที่ตองนําสงเงินสมทบใหแกสํานักงาน คปภ. ในอัตรารอยละ 
0.30 ของเบี้ยประกันรับหักเบี้ยประกันภัยตอในประเทศ (สําหรับเบี้ยปแรก) และรอยละ 0.15 ของเบี้ยประกันรับหักเบี้ย
ประกันภัยตอในประเทศ (สําหรับเบี้ยปตอไป)  

ในป 2553 ป 2554 และ ป 2555 บริษัทฯ มีคาใชจายเงินสมทบสํานักงาน คปภ. เทากับ  1.18 ลานบาท 1.75 ลานบาท และ 
2.31 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราการเติบโตเพิ่มขึ้นรอยละ 48.34 และรอยละ 32.27 ตามลําดับ ซึ่งเปนผลมาจากการ
เติบโตของเบี้ยประกันภัยรับในแตละป สําหรับงวด 6 เดือนส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2556 บริษัทฯมีคาใชจายเงินสมทบ
สํานักงาน คปภ. เทากับ 1.16 ลานบาท เทียบกับ 0.95 ลานบาทในชวงเดียวกันของป 2555 หรือคิดเปนอัตราการเติบโตเพิ่มขึ้น
รอยละ 22.11 เงินสมทบสํานักงาน คปภ.เพิ่มขึ้น เนื่องจากเบี้ยประกันภัยรับที่เพิ่มขึ้นของบริษัทฯ  

กําไรจากการรับประกันภัย 

ในป 2553 ป 2554 และ ป 2555 บริษัทฯ มีกําไรจากการรับประกันภัยเทากับ 167.37 ลานบาท  297.10 ลานบาท และ 288.98 
ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตรากําไรจากการรับประกันภัยรอยละ 22.16  รอยละ 29.83 และรอยละ 22.61 ตามลําดับ  โดย
ในป 2554 บริษัทฯ มีอัตรากําไรจากการรับประกันภัยสูงกวาป 2553 และ ป 2555 เนื่องจากบริษัทฯ มีอัตราสวนคาสินไหม
ทดแทนในระดับที่ต่ํากวาป 2553 และป 2555 สําหรับงวด 6 เดือนส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2556 บริษัทฯ มีกําไรจากการรับ
ประกันภัยเทากับ 224.27 ลานบาท เทียบกับ 146.31 ลานบาทในชวงเดียวกันของป 2555 หรือคิดเปนอัตรากําไรจากการรับ
ประกันภัยรอยละ 31.63 เทียบกับรอยละ 26.36 ในชวงเดียวกันของปกอน อัตรากําไรจากการรับประกันภัยที่เพิ่มขึ้นเนื่องมาจาก
เหตุผลตามที่กลาวมาแลวทั้งหมดในสวนของคาใชจายรับประกันภัย 

อัตราสวนคาใชจายดําเนินงานสุทธิ 

อัตราสวนคาใชจายดําเนินงานสุทธิเปนหนึ่งในองคประกอบที่ใชในการวัดประสิทธิภาพของการรับประกันภัยของบริษัทฯ ที่
เรียกวาอัตราสวนรวมคาสินไหมทดแทนและคาใชจายดําเนินงาน หรือ “Combined Ratio” ที่จะไดอธิบายตอไป โดยอัตราสวน
คาใชจายดําเนินงานสุทธิคํานวณจาก คาใชจายในการรับประกันภัยอื่นบวกคาใชจายดําเนินงานบวกเงินสมทบสํานักงาน คปภ.
แลวหารดวยเบี้ยประกันภัยรับสุทธิ โดยเบี้ยประกันภัยรับสุทธิที่นํามาคํานวณอัตราสวนนี้จะคํานวณจากเบี้ยประกันภัยรับของ
บริษัทฯ หักดวยเบี้ยประกันภัยตอ อัตราสวนคาใชจายดําเนินงานสุทธิของบริษัทฯ ในป 2553 ป 2554 และ ป 2555 เทากับ รอย
ละ 4.10 รอยละ 3.36 และรอยละ 4.20 ตามลําดับ สําหรับงวด 6 เดือนส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2556 บริษัทฯ มีอัตราสวน
คาใชจายดําเนินงานสุทธิ เทากับรอยละ 3.98 เทียบกับรอยละ 3.76 ในชวงเดียวกันของป 2555 อัตราสวนคาใชจายดําเนินงาน
สุทธิที่เพิ่มขึ้นเล็กนอยเนื่องจากการเพิ่มขึ้นของจํานวนพนักงาน ซึ่งบริษัทฯ มีนโยบายควบคุมคาใชจายใหไมเกินกวารอยละ 5 
ของเบี้ยประกันภัยรับสุทธิ และไมสูงไปกวาคาเฉลี่ยของคาใชจายดําเนินงานของธุรกิจประกันชีวิต 
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อัตราสวนรวมคาสินไหมทดแทนและคาใชจายดําเนินงาน (Combined Ratio) 

Combined Ratio เปนอัตราสวนหนึ่งที่ใชกันอยางแพรหลายในการวัดประสิทธิภาพของการรับประกันภัย โดย Combined Ratio 
ประกอบดวยอัตราสวนตางๆ ดังนี้ 

 1)  อัตราสวนคาสินไหมทดแทน (Loss Ratio) ซึ่งบริษัทฯ ไมสามารถบริหารจัดการคาสินไหมทดแทนและคาใชจายใน
การจัดการคาสินไหมทดแทนได เนื่องจากคาใชจายดังกลาวขึ้นอยูกับภัยที่เกิดกับผูเอาประกันภัย และการประมาณ
การการตั้งสํารองคาสินไหมทดแทนตามวิธีการทางคณิตศาสตรประกันภัย  

2)  อัตราสวนคาจางและบําเหน็จสุทธิ ขึ้นอยูกับผลของการรับประกันภัยของลูกคาแตละรายในปที่ผานมาและปนั้นๆ และ  

3)  อัตราสวนคาใชจายดําเนินงานสุทธิ ขึ้นอยูกับความสามารถในการบริหารจัดการคาใชจายดําเนินงานของบริษัทฯ โดย
บริษัทฯ มีนโยบายควบคุมคาใชจายใหไมเกินกวารอยละ 5 ของเบี้ยประกันภัยรับสุทธิ และไมสูงไปกวาคาเฉลี่ยของ
คาใชจายดําเนินงานของธุรกิจประกันชีวิต  

ดังนั้นหาก Combined Ratio ต่ํากวารอยละ 100 แสดงวาธุรกิจมีกําไรจากการรับประกันภัย อัตราสวนรวมคาสินไหมทดแทน
และคาใชจายดําเนินงานของในป 2553 ป 2554 และ ป 2555 เทากับ รอยละ 77.54 รอยละ 70.44 และรอยละ 77.26 
ตามลําดับ โดยในป 2554 Combine Ratio ต่ํากวาป 2553 และ ป 2555 เนื่องจากบริษัทฯ มีอัตราสวนคาสินไหมทดแทนใน
ระดับที่ต่ํากวาป 2553 และป 2555 สําหรับงวด 6 เดือนส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2556 บริษัทฯมี Combined Ratio เทากับรอย
ละ 68.60 เทียบกับรอยละ 73.82 ในชวงเดียวกันของป 2555 Combined Ratio ที่ลดลงเนื่องจากบริษัทฯ มีอัตราสวนคาจาง
และคาบําเหน็จสุทธิที่ลดลง  

ตารางแสดงอัตราสวนรวมคาสินไหมทดแทนและคาใชจายดําเนินงานในชวง 3 ปที่ผานมาและไตรมาสลาสุด 

(หนวย: รอยละ)  ป 2553 ป 2554  ป 2555 ณ วันที ่30 
มิ.ย. 2555 

ณ วันที ่30 
มิ.ย. 2556  

อัตราสวนคาสินไหมทดแทน (Loss Ratio) 37.19 31.54 36.25 33.85 38.96 
อัตราสวนคาจางและบําเหน็จสุทธิ 36.25 35.54 36.81 36.21 25.66 
อัตราสวนคาใชจายดําเนินงานสุทธิ 4.10 3.36 4.20 3.76 3.98 
อัตราสวนรวม (Combined Ratio) 77.54 70.44 77.26 73.82 68.60 

 
กําไรสุทธิ  

ในป 2553 ป 2554 และ ป 2555 บริษัทฯ มีกําไรสุทธิเทากับ 121.38 ลานบาท 200.81 ลานบาท และ 221.89 ลานบาท 
ตามลําดับ คิดเปนอัตรากําไรสุทธิรอยละ 21.00 รอยละ 22.52  และ รอยละ 20.17 ตามลําดับ โดยบริษัทฯ มีกําไรสุทธิในแตละ
ปเพิ่มขึ้นเปนลําดับจากการเติบโตอยางตอเนื่องของเบี้ยประกันภัยรับ อยางไรก็ตามอัตรากําไรสุทธิในป 2555 ต่ํากวาป 2554 
เนื่องจากตนทุนตางๆ ไดแก คาสินไหมทดแทนและคาใชจายในการจัดการคาสินไหมทดแทน คาจางและคาบําเหน็จ คาใชจาย
ในการรับประกันภัยอื่น และคาใชจายในการดําเนินงาน เติบโตในอัตราสูงกวาอัตราการเพิ่มขึ้นของรายได สําหรับงวด 6 เดือน
ส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2556 บริษัทฯ มีกําไรสุทธิเทากับ 183.91 ลานบาท เทียบกับ 115.92 ลานบาทในชวงเดียวกันของป 
2555 หรือคิดเปนอัตรากําไรสุทธิเทากับรอยละ 28.60 และรอยละ 23.38 ตามลําดับ อัตรากําไรสุทธิที่เพิ่มขึ้นเนื่องจากคาใชจาย
การรับประกันภัยของบริษัทฯ ที่ลดลง  
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อัตราผลตอบแทนสวนของผูถือหุน 

ในป 2553 ป 2554 และ ป 2555 บริษัทฯ มีอัตราผลตอบแทนสวนของผูถือหุนเทากับรอยละ 18.02 รอยละ 26.23 และรอยละ 
28.40 ตามลําดับ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 บริษัทฯ มีอัตราผลตอบแทนสวนของผูถือหุนเทากับรอยละ 45.92 (โดยเปนการ
ปรับตัวเลขใหเต็มป: annualized)   

12.1.2 ฐานะทางการเงิน 

สินทรัพย 

สินทรัพยหลักของบริษัทฯ ประกอบดวย เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด รายไดจากการลงทุนคางรับ เบี้ยประกันภัยคางรับ 
สินทรัพยจากการประกันภัยตอ เงินลงทุนในหลักทรัพย และที่ดิน อาคาร และอุปกรณ 

ณ ส้ินป 2553 ป 2554 และ ป 2555 บริษัทฯ มีสินทรัพยรวมเทากับ 1,187.26 ลานบาท 1,285.69 ลานบาท และ 1,406.60 
ตามลําดับ เพิ่มขึ้นรอยละ 8.29 และรอยละ 9.40 ตามลําดับ โดยสินทรัพยของบริษัทฯ เพิ่มขึ้นเปนลําดับจากสินทรัพยลงทุนตาม
การเติบโตของบริษัทฯ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 บริษัทฯ มีสินทรัพยรวมเทากับ 1,458.82 ลานบาทเพิ่มขึ้นรอยละ 3.54 จาก 
ณ ส้ินป 2555 โดยการเพิ่มขึ้นของสินทรัพยของบริษัทฯ มาจากการเพิ่มขึ้นของสินทรัพยจากการประกันภัยตอ และสินทรัพย
ลงทุน 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 

ในป 2553 ป 2554 และ ป 2555 บริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเทากับ 9.36 ลานบาท  19.94 ลานบาท และ 
17.76 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราสวนตอสินทรัพยรวมเทากับรอยละ 0.79 รอยละ 1.55 และ รอยละ 1.26 ตามลําดับ 
โดยปริมาณเงินสดในแตละส้ินงวดบัญชีเปนระดับที่เพียงพอตอการดําเนินงาน ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 บริษัทฯ มีเงินสดและ
รายการเทยีบเทาเงินสดเทากับ 16.52 ลานบาทลดลงรอยละ 6.95 จาก ณ ส้ินป 2555 

รายไดจากการลงทุนคางรับสุทธิ 

รายไดจากการลงทุนคางรับสุทธิ คือ รายไดในสวนของดอกเบี้ย และผลตอบแทนอื่นที่เกิดจากเงินลงทุนที่จะถือจนครบกําหนด 

ในป 2553 ป 2554 และ ป 2555 บริษัทฯ มีรายไดจากการลงทุนคางรับสุทธิเทากับ 2.58 ลานบาท 2.57 ลานบาท และ 5.07 
ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราสวนตอสินทรัพยรวมเทากับรอยละ 0.22 รอยละ 0.20 และรอยละ 0.36 ตามลําดับ ทั้งนี้ 
รายไดจากการลงทุนคางรับสุทธิในป 2553 อยูในระดับใกลเคียงกับป 2554 แมวาบริษัทฯ จะมีเงินลงทุนเพิ่มมากขึ้น เนื่องจาก
เงินลงทุนที่เพิ่มขึ้นใหมเปนพันธบัตรที่ไมมีการจายดอกเบี้ย (Zero coupon bond) สําหรับป 2555 รายไดจากการลงทุนคางรับ
สุทธิเพิ่มขึ้นตามการเพิ่มขึ้นของฐานเงินลงทุน ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 บริษัทฯ มีรายไดจากการลงทุนคางรับสุทธิเทากับ 
6.98 ลานบาท คิดเปนอัตราสวนตอสินทรัพยรวมเทากับรอยละ 0.48 

เบ้ียประกันภัยคางรับ 

เบี้ยประกันภัยคางรับ หมายถึง เบี้ยประกันภัยที่ครบกําหนดชําระแลวและอยูในระยะเวลาผอนผันการเรียกเก็บเงินจากลูกคา
เฉพาะการรับประกันภัยแบบเฉพาะราย (Facultative Reinsurance) ซึ่งบริษัทฯ มีนโยบายในการกําหนดระยะเวลาในการผอน
ผันการชําระเบี้ยประกันเปนระยะเวลาไมเกิน 30 วัน 
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ในป 2553 ป 2554 และ ป 2555 บริษัทฯ มีเบี้ยประกันภัยคางรับเทากับ 1.13 ลานบาท 1.01 ลานบาท และ 3.13 ลานบาท 
ตามลําดับ คิดเปนอัตราสวนตอสินทรัพยรวมเทากับรอยละ 0.10 รอยละ 0.08 และรอยละ 0.22 ตามลําดับ เบี้ยประกันภัยคาง
รับมีจํานวนนอยและอยูในระดับที่ใกลเคียงกันทุกป เนื่องจากรายไดจากเบี้ยประกันภัยแบบเฉพาะรายมีสัดสวนนอยมากเมื่อ
เทียบกับเบี้ยประกันรับทั้งหมดของบริษัทฯ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 บริษัทฯ มีเบี้ยประกันภัยคางรับเทากับ 3.06 ลานบาท 
คิดเปนอัตราสวนตอสินทรัพยรวมเทากับรอยละ 0.21 ในระหวางป 2553 ถึงป 2555 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 บริษัทฯมี
อัตราสวนหมุนเวียนเบี้ยประกันคางรับเทากับ 0.61 วัน 0.46 วัน 0.65 วัน และ 0.91 วัน ตามลําดับ  

สินทรัพยจากการประกันภัยตอ 

สินทรัพยจากการประกันภัยตอ ประกอบดวย เงินวางไวจากการประกันภัยตอ เงินคางรับเกี่ยวกับการประกันภัยตอ สํารอง
ประกันภัยสวนที่เรียกคืนจากบริษัทประกันภัยตอ และคาจางและคาบําเหน็จจายรอตัดบัญชี 

เงินวางไวจากการประกันภัยตอ คือ เงินสํารองจากเบี้ยประกันภัยที่บริษัทประกันภัย(ผูเอาประกันภัยตอ)เก็บจากบริษัทรับ
ประกันภัยตอ เพื่อเปนหลักประกัน ในกรณีที่ผูรับประกันภัยตออาจประสบปญหาทางการเงิน ไมสามารถชําระหนี้ไดตามสัญญา
ประกันภัยตอ เงินสํารองดังกลาวผูเอาประกันภัยตอจะคืน ใหในปถัดไปหรือเมื่อวันส้ินสุดสัญญา 

ในป 2553 ป 2554 และ ป 2555 บริษัทฯ มีสินทรัพยจากการประกันภัยตอเทากับ 173.51 ลานบาท 244.35 ลานบาท และ 
272.23 ลานบาท ตามลําดับ โดยคิดเปนอัตราสวนตอสินทรัพยรวมรอยละ 14.61 รอยละ 19.01 และรอยละ 19.35 ตามลําดับ 
ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 บริษัทฯ มีสินทรัพยจากการประกันภัยตอเทากับ 326.70 ลานบาท คิดเปนอัตราสวนตอสินทรัพย
รวมเทากับรอยละ 22.39 โดยมีรายละเอียดดังนี้  

สินทรัพยจากการประกันภัยตอ ป 2553 
(ลานบาท)  

ป 2554 
(ลานบาท) 

ป 2555 
(ลานบาท) 

ณ วันท่ี  
30 มิ.ย. 2556 
(ลานบาท) 

เงินวางไวจากการประกันภัยตอ 59.11 60.48 81.90 75.74 
เงินคางรับเกี่ยวกับการประกันภัยตอ 54.82 119.72 114.47 180.91 
สํารองประกันภัยสวนที่เรียกคืนจากบริษัทประกันภัยตอ 9.46 3.99 2.77 2.88 
คาจางและคาบําเหน็จจายรอตัดบัญชี 50.12 60.16 73.09 67.16 
รวม 173.51 244.35 272.23 326.70 

ในภาพรวมบริษัทฯ มีสินทรัพยจากการประกันภัยตอเพิ่มขึ้นทุกปจากการเติบโตของธุรกิจ โดยในป 2554 สินทรัพยจากการ
ประกันภัยตอที่เพิ่มขึ้นมีสาเหตุหลักมาจากรายการเงินคางรับเกี่ยวกับการประกันภัยตอ ซึ่งเกิดจากการรอเรียกเก็บเบี้ย
ประกันภัยตอประเภทสัญญาตามขอตกลงตลาด (Market Agreement) และประเภทสัญญาตอกัน (Treaty Reinsurance)  
ทั้งนี้ สัดสวนของเงินคางรับเกี่ยวกับการประกันภัยตอประมาณรอยละ 90  เปนรายการที่ยังไมถึงกําหนดรับชําระ สําหรับป 2555 
รายการหลักที่เพิ่มขึ้น ไดแก เงินวางไวจากการประกันภัยตอซึ่งเพิ่มขึ้นเนื่องจากบริษัทฯ มีเบี้ยประกันภัยรับสูงขึ้นจึงตองมีเงิน
วางไวกับคูสัญญาเพิ่มขึ้นเชนเดียวกัน ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 บริษัทฯ มีสินทรัพยจากการประกันภัยตอเพิ่มขึ้นเนื่องจากเงิน
คางรับเกี่ยวกับการประกันภัยตอที่เพิ่มขึ้น จากการรอเรียกเก็บเบี้ยประกันภัยตอประเภทสัญญาตามขอตกลงตลาด (Market 
Agreement) และประเภทสัญญาตอกัน (Treaty Reinsurance) สวนคาจางและคาบําเหน็จจายรอตัดบัญชีที่ลดลงนั้น 
เปล่ียนแปลงไปตามอัตราคาบําเหน็จจายที่ระบุในแตละสัญญา  
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สินทรัพยลงทุน 

สินทรัพยลงทุนประกอบดวย เงินลงทุนเผื่อขาย เงินลงทุนที่จะถือจนครบกําหนด เงินลงทุนทั่วไป  และเงินใหกูยืม โดยมี
รายละเอียดดังนี้ 

เงินลงทุนเผื่อขาย 

เงินลงทุนเผื่อขายหมายถึง เงินลงทุนที่บริษัทฯ ลงทุนและมีวัตถุประสงคที่จะขายในอนาคต โดยประกอบดวย ตราสารทุน และ
หนวยลงทุน 

ในป 2553 ป 2554 ป 2555 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 บริษัทฯ มีเงินลงทุนเผื่อขายเทากับ 260.53 ลานบาท 242.07 ลาน
บาท 284.38 ลานบาท และ 391.35 ลานบาท ตามลําดับ โดยคิดเปนอัตราสวนตอสินทรัพยรวมรอยละ 21.94 รอยละ 18.83  
รอยละ 20.22 และรอยละ 26.83 ตามลําดับ โดยสัดสวนเงินลงทุนเผื่อขายของบริษัทฯ เปนตราสารทุนและหนวยลงทุนประมาณ
รอยละ 20 ตอรอยละ 80 ตามลําดับ  

ทั้งนี้ เงินลงทุนเผื่อขายในป 2553 ป 2554 ป 2555 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 คิดเปนอัตราสวนตอสินทรัพยลงทุนเทากับ
รอยละ 29.05 รอยละ 25.72 รอยละ 28.08 และรอยละ 38.42 ตามลําดับ โดยในป 2554 เงินลงทุนเผื่อขายมีจํานวนลดลงและ
คิดเปนสัดสวนที่ลดลงเมื่อเทียบกับป 2553 เนื่องจากบริษัทฯ มีการขายตราสารทุนเพื่อลดความเสี่ยงจากการลงทุน สําหรับป 
2555 บริษัทฯมีเงินลงทุนเผื่อขายเพิ่มขึ้นจาก ณ ส้ินป 2554 เนื่องมาจากมูลคายุติธรรมที่เพิ่มสูงขึ้น ในขณะที่ ณ วันที่ 30 
มิถุนายน 2556 บริษัทฯมีเงินลงทุนเผื่อขายเพิ่มขึ้นเนื่องมาจากการลงทุนเพิ่มในหนวยลงทุน และมูลคายุติธรรมที่เพิ่มสูงขึ้น 

เงินลงทุนที่จะถือจนครบกําหนด 

เงินลงทุนที่จะถือจนครบกําหนด หมายถึง เงินลงทุนที่บริษัทฯ ลงทุนและมีวัตถุประสงคที่จะถือจนครบกําหนดไถถอน ไดแก 
หลักทรัพยรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ หุนกู หุนกูแปลงสภาพ และเงินฝากธนาคาร 

ในป 2553 ป 2554 ป 2555 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 บริษัทฯ มีเงินลงทุนที่จะถือจนครบกําหนดเทากับ 633.81 ลาน
บาท  696.61 ลานบาท 726.37 ลานบาท และ 625.26 ลานบาท ตามลําดับ โดยคิดเปนอัตราสวนตอสินทรัพยรวมรอยละ 
53.38 รอยละ 54.18 รอยละ 51.55 และรอยละ 42.86 ตามลําดับ โดยสวนประกอบหลักของเงินลงทุนที่ถือจนครบกําหนดคือ 
หลักทรัพยรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ 

ทั้งนี้ เงินลงทุนที่จะถือจนครบกําหนดในป 2553 ป 2554 ป 2555 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 คิดเปนอัตราสวนตอ
สินทรัพยลงทุนเทากับรอยละ 70.67 รอยละ 74.03 รอยละ 71.72 และรอยละ 61.38 ตามลําดับ โดยในป 2554 เงินลงทุนที่จะ
ถือจนครบกําหนดมีจํานวนเพิ่มขึ้นและคิดเปนสัดสวนที่เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับป 2553 เนื่องจากการเติบโตของธุรกิจประกอบกับ
บริษัทฯ มีการขายเงินลงทุนเผื่อขายออกไป จึงทําใหสัดสวนของเงินลงทุนที่จะถือจนครบกําหนดเมื่อเทียบกับสินทรัพยลงทุน
สูงขึ้น สําหรับป 2555 บริษัทฯ มีเงินลงทุนที่จะถือจนครบกําหนดเพิ่มขึ้นตามการขยายตัวของธุรกิจ ในขณะที่ ณ วันที่ 30 
มิถุนายน 2556 บริษัทฯมีสัดสวนเงินลงทุนที่จะถือจนครบกําหนดลดลงเนื่องมาจากการปรับเพิ่มน้ําหนักการลงทุนในเงินฝาก
ธนาคาร  
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เงินลงทุนทั่วไป 

เงินลงทุนทั่วไป ไดแก เงินลงทุนในหุนสามัญของบริษัทที่ไมไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ซึ่งบันทึกตามราคาทุน 

ในป 2553 ป 2554 ป 2555 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 บริษัทฯ มีเงินลงทุนทั่วไปเทากับ 2.11 ลานบาท 2.11 ลานบาท 
2.11 ลานบาท และ 2.11 ลานบาท ตามลําดับ โดยคิดเปนอัตราสวนตอสินทรัพยรวมรอยละ 0.18 รอยละ 0.16 รอยละ 0.15 
และรอยละ 0.14 ตามลําดับ โดยในป 2553 ถึง ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 บริษัทฯ ไมไดมีการลงทุนเพิ่มเติมในเงินลงทุนทั่วไป 

เงินใหกูยืม 

เงินใหกูยืม คือ เงินที่บริษัทฯ ใหพนักงานกูยืมภายในบริษัทฯ เพื่อบรรเทาความเดือดรอนแกพนักงานในกรณีจําเปน และ
สนับสนุนใหพนักงานมีบานหรือที่อยูอาศัยเปนของตนเอง 

ในป 2553 และ ป 2554 บริษัทฯ มีเงินใหกูยืมเทากับ 0.44 ลานบาท และ 0.22 ลานบาท ตามลําดับ โดยคิดเปนอัตราสวนตอ
สินทรัพยรวมรอยละ 0.04 และรอยละ 0.02 ตามลําดับ  ณ ส้ินป 2555 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 บริษัทฯ ไมมียอดเงินให
กูยืมคงเหลือ ทั้งนี้ เงินใหกูยืมมิใชกิจกรรมลงทุนหลักของบริษัทฯ แตเปนนโยบายในการใหความชวยเหลือพนักงานเทานั้น 

ตารางแสดงรอยละของประเภทสินทรัพยลงทุน 

ประเภท ป 2553 ป2554 ป 2555 ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 
2556 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 
เงินลงทุนเผื่อขาย 260.53 29.05 242.07 25.72 284.38 28.08  391.35   38.42  
เงินลงทุนท่ีจะถือจนครบกําหนด 633.81 70.67 696.61 74.03 726.37 71.72  625.26   61.38  
เงินลงทุนท่ัวไป 2.11 0.23 2.11 0.22 2.11 0.21  2.11   0.21  
เงินใหกูยืม 0.44 0.05 0.22 0.02 - -  -    -   
รวม 896.89 100.00 941.01 100.00 1,012.85 100.00 1,018.71  100.00  

บริษัทฯ มีนโยบายการลงทุนแบบระมัดระวัง โดยมีสัดสวนการลงทุนในเงินลงทุนที่จะถือจนครบกําหนดซึ่งสวนใหญ
ประกอบดวยหลักทรัพยรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจเปนสัดสวนประมาณรอยละ 70 ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด สําหรับเงินลงทุนเผื่อ
ขายซึ่งมีสัดสวนประมาณรอยละ 30 ของสินทรัพยลงทุนทั้งหมด จะถูกบันทึกตามมูลคายุติธรรมซึ่งในแตละชวงเวลาอาจมีการ
เปล่ียนแปลงตามความผันผวนของสภาวะตลาดทุนได  

ที่ดิน อาคาร และอุปกรณสุทธิ 

ในป 2553 ป 2554 ป 2555 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 บริษัทฯ มีที่ดิน อาคาร และอุปกรณสุทธิเทากับ 49.94 ลานบาท 
49.12 ลานบาท 50.06 ลานบาท และ 49.05 ลานบาท ตามลําดับ โดยคิดเปนอัตราสวนตอสินทรัพยรวมรอยละ 4.21 รอยละ 
3.82 รอยละ 3.55 และรอยละ 3.36 ตามลําดับ โดยในป 2554 ที่ดิน อาคาร และอุปกรณไมมีการเปลี่ยนแปลงอยางมีนัยสําคัญ 
แตมีการยายรายการอาคารระหวางการปรับปรุงเปนรายการอาคาร สําหรับป 2555 มูลคาที่ดิน อาคาร และอุปกรณสุทธิเพิ่มขึ้น
เล็กนอยโดยมีสาเหตุหลักจากการเพิ่มขึ้นของยานพาหนะ 
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รายการ ป 2553 
(ลานบาท) 

ป 2554 
(ลานบาท) 

ป 2555 
(ลานบาท) 

ณ วันท่ี 30 มิ.ย. 2556 
(ลานบาท) 

ที่ดิน 17.64 17.64 17.64 17.64 
อาคาร - 29.31 27.86 27.09 
เครื่องตกแตงและเครื่องใชสํานักงาน 1.82 2.06 1.70 1.77 
คอมพิวเตอร 0.05 0.12 0.15 0.14 
ยานพาหนะ - - 2.71 2.41 
อาคารระหวางปรับปรุง 30.43 - - - 
รวม – สุทธิ 49.94 49.12 50.06 49.05 

 
หนี้สิน 

ณ ส้ินป 2553 ป 2554 ป 2555 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 บริษัทฯ มีหนี้สินรวมเทากับ 466.27 ลานบาท 475.29 ลาน
บาท 654.65 ลานบาท และ 611.00 ลานบาท ตามลําดับ เพิ่มขึ้นรอยละ 1.93 รอยละ 37.74 และลดลงรอยละ 6.67 ตามลําดับ 
โดยในป 2554 หนี้สินรวมเพิ่มขึ้นโดยมีสาเหตุหลักจากการเพิ่มขึ้นของเจาหนี้บริษัทประกันภัยตอ สําหรับป 2555 หนี้สินรวม
เพิ่มขึ้นโดยสาเหตุหลักจากการเพิ่มขึ้นของสํารองเบี้ยประกันภัย ในขณะที่ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 บริษัทฯมีหนี้สินรวมลดลง
เนื่องมาจากการลดลงของภาษีเงินไดคางจายและเจาหนี้บริษัทประกันภัยตอ 

เจาหนี้บริษัทประกันภัยตอ 

เจาหนี้บริษัทประกันภัยตอ ประกอบดวย เบี้ยประกันภัยคางจาย คาจางและบําเหน็จรับรอตัดบัญชี และเงินคางจายเกี่ยวกับการ
ประกันภัยตออื่น  

ในป 2553 ป 2554 ป 2555 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 บริษัทฯ มีเจาหนี้บริษัทประกันภัยตอเทากับ 81.83 ลานบาท 
124.18 ลานบาท 179.20 ลานบาท และ 152.95 ลานบาท ตามลําดับ โดยคิดเปนอัตราสวนตอหนี้สินและสวนของเจาของรวม
รอยละ 6.89 รอยละ 9.66 รอยละ 12.72 และรอยละ 10.48 ตามลําดับ  โดยเจาหนี้บริษัทประกันภัยตอเพิ่มขึ้นตั้งแตป 2553 ถึง 
ป 2555 ตามการขยายตัวของธุรกิจของบริษัทฯ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 เจาหนี้บริษัทประกันภัยตอลดลงเนื่องจากเบี้ย
ประกันภัยตอคางจายและเงินคางจายเกี่ยวกับการประกันภัยตอลดลงจากปกอน 

สํารองคาสินไหมทดแทนและคาสินไหมทดแทนคางจาย 

สํารองคาสินไหมทดแทนและคาสินไหมทดแทนคางจาย หมายถึง ประมาณการคาสินไหมทดแทนสําหรับความเสียหายที่เกิดขึ้น
แลวแตยังไมไดตกลง หรือยังไมไดรับรายงาน และคาสินไหมทดแทนที่ตกลงแลวแตผูเอาประกันภัยยังไมไดรับไป ทั้งนี้การ
ประมาณการคาสินไหมทดแทนใหเปนไปตามกฎหมายวาดวยการคํานวณเงินสํารองประกันภัย  
ในป 2553 ป 2554 ป 2555 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 บริษัทฯ มีสํารองคาสินไหมทดแทนและคาสินไหมทดแทนคางจาย
เทากับ  21.59 ลานบาท 13.30 ลานบาท 25.11 ลานบาท และ 32.59 ลานบาท ตามลําดับ โดยคิดเปนอัตราสวนตอหนี้สินและ
สวนของเจาของรวมรอยละ 1.82 รอยละ 1.03 รอยละ 1.78 และรอยละ 2.23 ตามลําดับ  โดยในป 2554 บริษัทฯ มีสํารองคา
สินไหมทดแทนและคาสินไหมทดแทนคางจายลดลงเนื่องจากมีการเปลี่ยนแปลงหลักเกณฑในการประมาณการสํารองคา
สินไหมทดแทนจากเดิมที่มีการคํานวณเงินสํารองคาสินไหมทดแทนแบบสัญญาระยะสั้นทั้งหมดโดยการตั้งคาสินไหมทดแทนที่
เกิดขึ้นแตยังไมไดรับรายงาน เปนการจัดประเภทเปนสัญญาระยะสั้นและสัญญาระยะยาว ซึ่งสําหรับสัญญาระยะยาวให
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คํานวณเงินสํารองประกันภัยแบบเบี้ยประกันภัยรวม สําหรับป 2555 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 บริษัทฯ มีการสํารองคา
สินไหมทดแทนและคาสินไหมทดแทนคางจายเพิ่มขึ้นตามเบี้ยประกันภัยรับของบริษัทฯ ที่เพิ่มขึ้น  

สํารองเบ้ียประกันภัย 

สํารองเบี้ยประกันภัย หมายถึง เบี้ยประกันภัยที่ยังไมถือเปนรายไดสําหรับกรมธรรมที่ยังมีผลบังคับอยู โดยวิธีการตั้งสํารองเบี้ย
ประกันภัยเปนไปตามประกาศที่กําหนดโดยสํานักงาน คปภ. 

ในป 2553 ป 2554 ป 2555 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 บริษัทฯ มีสํารองเบี้ยประกันภัยเทากับ 302.99 ลานบาท 280.50 
ลานบาท 366.61 ลานบาท และ 360.16 ลานบาท ตามลําดับ โดยคิดเปนอัตราสวนตอหนี้สินและสวนของเจาของรวมรอยละ 
25.52 รอยละ 21.82 รอยละ 26.02 และรอยละ 24.69 ตามลําดับ  โดยในป 2554 สํารองเบี้ยประกันภัยลดลงแมวาเบี้ย
ประกันภัยรับจะเพิ่มขึ้น เนื่องจากในป 2554 บริษัทฯ มีการปรับปรุงวิธีการตั้งสํารองเบี้ยประกันภัยที่ยังไมถือเปนรายไดจากเดิม
ที่มีการตั้งสํารองเบี้ยประกันภัยตามอายุกรมธรรมเปนการตั้งสํารองเบี้ยประกันภัยใหสอดคลองกับอายุของกรมธรรมประกันชีวิต
ที่ยังมีความคุมครองอยู ในป 2555 สํารองเบี้ยประกันภัยเพิ่มขึ้นตามเบี้ยประกันภัยรับสุทธิที่เพิ่มขึ้น ในขณะที่ ณ วันที่ 30 
มิถุนายน 2556 สัดสวนเบี้ยประกันภัยลดลงเนื่องจากผลกําไรของบริษัทฯ สงผลใหสวนของเจาของเติบโตมากกวาอัตราการ
เพิ่มขึ้นของสํารองเบี้ยประกันภัย   

สวนของเจาของ 

ในป 2553 ป 2554 ป 2555 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 บริษัทฯ มีสวนของเจาของเทากับ 720.99 ลานบาท 810.40 ลาน
บาท 754.32 ลานบาท และ 847.82 ลานบาท ตามลําดับ โดยสวนของเจาของเพิ่มขึ้นในป 2554 จากการเพิ่มขึ้นของกําไรสะสม
ของบริษัทฯซึ่งเปนผลมาจากผลกําไรที่บริษัทฯ ไดรับในแตละป สําหรับป 2555 บริษัทฯ มีผลกําไรแตสวนของเจาของลดลง
เนื่องจากการจายเงินปนผล ในขณะที่ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 สวนของเจาของเพิ่มขึ้นเนื่องจากผลกําไรของบริษัทฯที่เพิ่มขึ้น
รวมถึงกําไรที่ยังไมเกิดขึ้นจริงจากการเพิ่มขึ้นของมูลคาเงินลงทุนในหลักทรัพยเผ่ือขาย  

ที่ประชุมสามัญผูถือหุน เม่ือวันที่ 24 เมษายน 2556 มีมติอนุมัติใหจัดสรรกําไรสุทธิเปนสํารองตามกฎหมายจํานวน 10 ลานบาท
และใหจายเงินปนผลประจําปจากกําไรสุทธิสําหรับป 2555 งวดสุดทายเปนเงิน 100 ลานบาท หรือคิดเปนเงินปนผล 0.20 บาท
ตอหุน  

งบกระแสเงินสด 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมการดําเนนิงาน 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานหลักของบริษัทฯ มาจากเงินรับเกี่ยวกับการประกันภัยตอ และรายไดจากการลงทุน หักดวย
คาจางและคาบําเหน็จ  คาใชจายในการดําเนินงาน และภาษีเงินไดนิติบุคคล โดยในป 2553 ป 2554 และ ป 2555 บริษัทฯ มี
กระแสเงินสดไดมาจากกิจกรรมการดําเนินงานเทากับ 161.99 ลานบาท  172.41 ลานบาท และ 343.83 ลานบาท ตามลําดับ 
โดยกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานของบริษัทฯ เติบโตขึ้นทุกปเนื่องจากการเติบโตของเงินรับเกี่ยวกับการประกันภัยตอ ซึ่ง
เปนผลมาจากการเติบโตของเบี้ยประกันภัยรับสุทธิที่เพิ่มขึ้นทุกป สําหรับงวด 6 เดือนส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2556 บริษัทฯ มี
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานเทากับ 93.35 ลานบาท เทียบกับ 111.04 ลานบาทในชวงเดียวกันของป 2555 กระแสเงิน
สดจากกิจกรรมดําเนินงานที่ลดลงเนื่องจากการลดลงของเงินรับเกี่ยวกับการประกันภัยตอ ซึ่งเปนผลมาจากการเพิ่มขึ้นของคา
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สินไหมทดแทนและคาใชจายในการจัดการคาสินไหมทดแทน ดังที่เห็นไดจากอัตราสวนคาสินไหมทดแทน (Loss ratio) ที่สูงขึ้น
จากงวดเดียวกันของปกอน 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทุน 

ในป 2553 ป 2554 และ ป 2555 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมการลงทุนเทากับ 131.31 ลานบาท  61.82 ลานบาท 
และ 36.01 ลานบาท ตามลําดับ และสําหรับงวด 6 เดือนส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2556 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดไดมาจาก 
กิจกรรมการลงทุนเทากับ 5.41 ลานบาท  

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงนิ 

ในป 2553 ป 2554 และ ป 2555 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมการจัดหาเงินเทากับ 50.00 ลานบาท  100.00 ลาน
บาท และ 310.00 ลานบาท  ตามลําดับ โดยรายการในกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินมีเพียงรายการเดียวคือเงินปนผล
จาย สําหรับงวด 6 เดือนส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2556 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมการจัดหาเงินเทากับ 100.00 
ลานบาทคือเงินปนผลจาย 

โครงสรางเงนิทุน 

บริษัทฯ มีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (D/E Ratio) ณ ส้ินป 2553 ป 2554 ป 2555 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556  
เทากับ 0.65 เทา 0.59 เทา 0.87 เทา และ 0.72 ตามลําดับ โดยอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนในป 2555 เพิ่มขึ้นเล็กนอย
จาก ณ ส้ินป 2554 เนื่องจากบริษัทฯ มีหนี้สินเพิ่มขึ้นตามการขยายตัวของกิจการในขณะที่สวนของเจาของลดลงเนื่องจากมีการ
จายเงินปนผลใหผูถือหุน ในขณะที่ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2556 บริษัทฯ มีสวนของผูถือหุนเพิ่มขึ้นจากผลกําไรของบริษัทฯ ที่
เพิ่มขึ้นในขณะที่มีหนี้สินรวมลดลง  

คาตอบแทนผูสอบบัญชี 

ในรอบบัญชี ส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 คาตอบแทนของผูสอบบัญชีคือ บริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด 
สําหรับการสอบบัญชีงบการเงินปกติเทากับ 1,092,000 บาท สําหรับงวด 6 เดือนส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2556 บริษัทฯ มี
คาใชจายคาตอบแทนของผูสอบบัญชีดังกลาวเทากับ 713,898 บาท  

นอกจากนี้บริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด เปนผูประเมินระบบการตรวจสอบภายในและระเบียบวิธีปฏิบัติการลงทุน
ประกอบธุรกิจอื่นของบริษัทประกันชีวิต ใหแกบริษัทฯ ซึ่งเสนอตอนายทะเบียนสํานักงาน คปภ. ซึ่งใชอยูในรอบระยะเวลาบัญชี
สําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 โดยคาตอบแทนของการตรวจสอบภายในดังกลาวเทากับ 100,000 บาท 

ที่ประชุมสามัญผูถือหุนครั้งที่ 2 เมื่อวันที่ 24 เมษายน 2556 ไดมีมติอนุมัติการแตงตั้งบริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด 
เปนผูสอบบัญชี และกําหนดคาสอบบัญชีประจําปรวมทั้งส้ินเปนจํานวนเงิน 1,226,000 บาท (ไมไดรวมคาสอบบัญชีกองทุน
สํารองเลี้ยงชีพป 2556 ปนสวนจาก THRE) ทั้งนี้คาสอบบัญชีดังกลาวไดรวมคาธรรมเนียมการปฏิบัติหนาที่เปนผูประเมินระบบ
การตรวจสอบภายในและระเบียบวิธีปฏิบัติการลงทุนประกอบธุรกิจอื่นของบริษัทประกันชีวิต ใหแกบริษัทฯ ซึ่งเสนอตอนาย
ทะเบียนสํานักงาน คปภ. ไวดวยแลว 
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ปจจัยที่อาจมีผลตอการดําเนนิงานหรือฐานะการเงินในอนาคต 

1. ความผันผวนของเศรษฐกิจ 

 ความผันผวนของเศรษฐกิจจะมีผลกระทบตอกําลังการใชจายของผูบริโภค โดยเฉพาะอยางยิ่งในชวงที่เศรษฐกิจอยูใน
ภาวะซบเซา ผูบริโภคจะมีการระมัดระวังในการใชจายเพิ่มมากขึ้น ซึ่งรวมไปถึงการตัดสินใจในการทําประกันซึ่ง
ผูบริโภคบางกลุมจะตัดสินใจทําเมื่อมีเงินออมเพียงพอ นอกจากนี้ อัตราดอกเบี้ยในแตละชวงเวลาก็มีผลตอการ
ตัดสินใจทําประกันของผูบริโภค โดยผูบริโภคจะมีการเปรียบเทียบกันระหวางผลตอบแทนของตราสารเงินในรูปแบบ
อื่นๆ นอกจากนี้อัตราดอกเบี้ยยังมีผลกระทบกับผลตอบแทนในรูปเงินลงทุนของบริษัทฯ ซึ่งสงผลกระทบตอผลการ
ดําเนินงานของบริษัทฯ 

2. การขยายธุรกิจรับประกันภัยตอในประเทศไทยจากบริษัทรบัประกันภัยตอตางประเทศ 

 ปจจุบัน มีบริษัทรับประกันภัยตอตางประเทศขยายธุรกิจเขามาในประเทศไทยมากขึ้น ดังนั้น การที่บริษัทประกันชีวิตใน
ประเทศบางรายมีบริษัทประกันชีวิตตางประเทศซึ่งมีฐานะทางการเงินที่แข็งแกรง มีเทคโนโลยีที่ทันสมัย และมีการ
ออกแบบและพัฒนาผลิตภัณฑใหมๆ อยางตอเนื่อง เขามารวมทุนหรือเขามาเปนผูถือหุนใหญ ทําใหบริษัทประกันชีวิต
เหลานี้มีนโยบายการประกันภัยตอกับบริษัทประกันชีวิตในตางประเทศที่เขามารวมทุนหรือเปนผูถือหุนใหญเหลานี้ ซึ่ง
สงผลใหบริษัทฯ อาจไมสามารถทําตลาดรับประกันภัยตอจากบริษัทประกันภัยที่มีบริษัทแมเปนบริษัทประกันชีวิต
ตางชาติได 

3. การเสนอขายหุนตอประชาชน 

 ภายหลังการเสนอขายหุนแกประชาชนในครั้งนี้ จํานวนหุนของบริษัทฯ จะเพิ่มขึ้นอีก 10 ลานหุน จาก 590 ลานหุน 
รวมเปน  600 ลานหุน (มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท) หรือคิดเปนอัตราการลดลง (Dilution Effect) รอยละ 1.67 ดังนั้น 
การเสนอขายหุนตอประชาชนครั้งนี้อาจสงผลใหอัตรากําไรตอหุนของบริษัทฯ ในอนาคตลดลงหากรายไดและกําไร
สุทธิของบริษัทฯ มีการเติบโตในอัตราที่ต่ํากวาการเพิ่มของจํานวนหุน เนื่องจากจํานวนหุนที่ใชเปนฐานในการคํานวณ
อัตรากําไรตอหุนเพิ่มขึ้น 


