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ส่วนที� 1 
สรุปข้อมูลสําคัญสรุป (Executive Summary) 

 

สรุปข้อมูลสําคัญนี Cของหุ้นนี Cเป็นส่วนหนึ�งของแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหลักทรัพย์และหนังสือชี Cชวน 
ซึ�งเป็นเพียงข้อมูลสรุปเกี�ยวกับการเสนอขาย ลักษณะและความเสี�ยงของบริษัทที�ออกและเสนอขายหลักทรัพย์

(“บริษัท”)หุ้น ดังนัCน ผู้ลงทุนต้องควรศกึษาข้อมูลในรายละเอียดจากหนังสือชี Cชวนฉบับเตม็ ซึ�งสามารถขอได้จากผู้
จัดจาํหน่ายหลักทรัพย์ หรืออาจศกึษาข้อมูลได้จากแบบแสดงรายการข้อมูลและหนังสือชี Cชวนที�บริษัทยื�นต่อ
สํานักงาน ก.ล.ต. ได้ที� website ของสํานักงาน ก.ล.ต.โดยละเอียดก่อนการตดัสินใจลงทุน โดยสามารถดูแบบ

แสดงรายการข้อมูลและหนังสอืชี Cชวน 
ฉบับเตม็ ได้ที� www.sec.or.th 

 
สรุปข้อมูลสําคัญของการเสนอขายหุ้นที�ออกใหม่ต่อประชาชน 

เพื�อซื Cอขายในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยเป็นครัCงแรก (“IPO”) 

บริษัท คอมมวินิเคชั�น แอนด์ ซิสเต็มส์ โซลูชั�น จาํกัด (มหาชน) 

(ระยะเวลาการเสนอขาย : วันที� [*] – [*]) 

ข้อมูลเกี�ยวกับการเสนอขาย 

ผู้ เสนอขาย : บริษัท คอมมิวนิเคชั�น แอนด์ ซสิเต็มส์ โซลชูั�น จํากดั (มหาชน) (“CSS”) 

ประเภทธรุกิจ : จําหน่ายสายไฟฟ้าและอปุกรณ์ไฟฟ้า รวมทั 5งเป็นผู้ให้บริการติดตั 5งระบบโทรคมนาคม ระบบป้องกนั
ไฟลาม และอื�นๆ 

จํานวนหุ้นที�เสนอ
ขาย 

: 200,000,000 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 28.57 ของจํานวนหุ้นสามญัที�ออกและเรียกชําระแล้วทั 5งหมดของ
บริษัทภายหลงัการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ�มทนุในครั 5งนี 5 โดยแบง่เป็น  

1. การเสนอขายต่อประชาชน จํานวน 190,000,000 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 27.14 ของจํานวนหุ้น
สามญัที�ออกและเรียกชําระแล้วทั 5งหมดของบริษัทภายหลงัการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ�มทุน  

2. การเสนอขายต่อกรรมการ ผู้บริหาร และพนกังานของบริษัทและบริษัทย่อย จํานวนไม่เกิน 
10,000,000 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 1.43 ของจํานวนหุ้นสามญัที�ออกและเรียกชําระแล้วทั 5งหมดของ
บริษัทภายหลงัการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ�มทนุ  

 

ราคาเสนอขายต่อ
ประชาชน 

: ราคาหุ้นที�เสนอขายต่อประชาชน [*] บาทต่อหุ้น  

ราคาหุ้นที�เสนอขายต่อกรรมการและพนกังาน [*] บาทต่อหุ้น  
 

มลูค่าการเสนอขาย : [*] บาท 

การเสนอขายหุ้นหรือ
หลกัทรัพย์แปลง
สภาพในช่วง 90 วนั
ก่อนหน้า 

:  ไม่มี 

���� มี บริษัทได้เสนอขายหุ้ นสามัญเพิ�มทุนจํานวน 100,000,000 หุ้น มูลค่าที�ตราไว้หุ้นละ 0.50 
บาท ให้แก่ผู้ ถือหุ้ นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้ น ในราคาเสนอขาย 0.50 บาท/หุ้น โดยได้จด
ทะเบียนเพิ�มทนุชําระแล้วเมื�อวนัที� 15 มีนาคม 2556 
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มลูค่าที�ตราไว้ (par) : 0.50 บาท/หุ้น 

มลูค่าตามราคาบญัชี 
(book value) 

: 0.84 บาท/หุ้น (ณ วนัที� 31 มีนาคม 2556) 

ที�มาของการกําหนด
ราคาเสนอขายและ
ข้อมลูทางการเงิน
เพื�อประกอบการ
ประเมินราคาหุ้นที�
เสนอขายอตัราส่วน
ราคาต่อกําไร (“P/E 
ratio”) 

: •  อตัราส่วนราคาต่อกําไร (“P/E ratio”) [*] เท่า  

•  P/E ratio ของบริษัทอื�นในอตุสาหกรรมเดียวกนั 

บริษัท P/E ratio เฉลี�ย (เท่า) ราคาพาร์ (บาท/หุ้น) 

[*] [*] [*] 

[*] [*] [*] 
 

P/E ratio ของบริษัท : บริษัท P/E ratio เฉลี�ย (เท่า) ราคาพาร์ (บาท/หุ้น) 

อื�นในอตุสาหกรรม  [*] [*] [*] 

เดียวกนั  [*] [*] [*] 

ตลาดรอง : ����       ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET)                                                                  ตลาด
หลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (mai) 

หมวดธรุกิจ (Sector) : พาณิชย์ 

เกณฑ์เข้าจด
ทะเบียน 

: ����       Profit Test                                                        Market Capitalization Test      
Holding Company 

วตัถปุระสงค์การใช้
เงนิ 

: วตัถปุระสงค์ จํานวนเงินโดยประมาณ 
(ล้านบาท) 

ระยะเวลาใช้เงิน
โดยประมาณ 

  1. ก่อสร้างคลงัสินค้าและอาคาร
สํานกังานแห่งใหม ่

[*] [*] 

  2. เพื�อใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียน [*] [*] 

นโยบายการจ่ายเงิน
ปันผล 

: บริษัท และบริษัทย่อย มีนโยบายจ่ายเงินปันผลในแต่ละปีในอตัราไม่น้อยกว่าร้อยละ 40 ของกําไร
สทุธิหลงัจากหกัภาษีเงินได้นิติบคุคลของงบการเงินเฉพาะของบริษัท และบริษัทย่อย ตามลําดบั และ
หลังหักเงินสํารองตามกฎหมาย และเงินสะสมอื�นๆ ตามที�บริษัทกําหนด ทั 5งนี 5 การจ่ายเงินปันผล
ดังกล่าวอาจมีการเปลี�ยนแปลงขึ 5นอยู่กับฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน แผนการลงทุน ความ
จําเป็นและความเหมาะสมอื�นๆ ในอนาคต ตามที�คณะกรรมการบริษัท และ/หรือผู้ ถือหุ้นของบริษัท
เห็นสมควร 

รายละเอียดเกี�ยวกบั
ผู้ เสนอขาย

: บริษัทประกอบธุรกิจหลกั 2 ประเภท คือ  

1. การเป็นตัวแทนจัดจําหน่ายสินค้าประเภทสายไฟฟ้าและอุปกรณ์อื�นๆ ที�เกี�ยวข้องกับระบบงาน
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หลกัทรัพย ์ ไฟฟ้า ของผู้ผลิตตราสินค้าชั 5นนําระดบัสากลต่างๆ เช่น phelps dodge, Philips, 3M เป็นต้น โดย
จดัหาสินค้าผ่านผู้ผลิตในประเทศและต่างประเทศ และจําหน่ายให้แก่กลุ่มลูกค้าภาคเอกชนเป็น
หลกั ได้แก่ ผู้ รับเหมาทั�วไป เจ้าของโครงการ และร้านค้าขายส่งและปลีกที�ตั 5งอยู่ทั�วประเทศ 

2. การให้บริการติดตั 5งสําหรับระบบงานโทรคมนาคม โดยบริษัทจะเป็นผู้ ออกแบบงานเสาโครง
เหล็กในรูปแบบต่างๆ เพื�อให้สอดคล้องกบัความต้องการของลูกค้าและประสิทธิภาพในการรับส่ง
สัญญาณโทรศัพท์เคลื�อนที� และมีทีมวิศวกรทําหน้าที�ควบคุมงานก่อสร้างที� ดําเนินการโดย
ผู้ รับเหมาช่วง รวมทั 5งทําการเชื�อมต่อสัญญาณ และทดสอบคุณภาพงานให้เป็นไปตามความ
ต้องการของลกูค้า และสามารถส่งมอบงานได้ตามระยะเวลาที�กําหนด พร้อมทั 5งรับประกนัคุณภาพ
ของงานเป็นเวลา 1 ปี นอกจากนี 5 บริษัทมีการให้บริการติดตั 5งระบบป้องกนัไฟลามและอื�นๆ ด้วย 
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สดัส่วนรายได้ :  

ประเภทผลติภัณฑ์ ปี 2553 ปี 2554 ปี 2555 H1/2556 

 ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สายไฟฟ้า 1,157.07 66.05 1,525.38 65.20 2,138.01 64.75 1,024.60 65.05 

หลอดไฟและอปุกรณ์สอ่งแสงสวา่ง 171.17 9.77 157.37 6.73 172.26 5.22 85.34  5.42  

ท่อร้อยสายไฟฟ้าและอปุกรณ์ประกอบการตดิตั 5ง 67.59  3.86 75.05 3.21 90.54 2.74 51.92 3.30 

อปุกรณ์ควบคมุระบบไฟฟ้า 51.66 2.95 52.03 2.22 70.30 2.13 40.03 2.54 

วสัดแุละอปุกรณ์ที�เกี�ยวข้องกบัระบบป้องกันไฟ
ลาม 

35.62 2.03 58.29 2.49 62.20 1.88 28.61 1.82 

หม้อแปลงไฟฟ้า 46.17 2.64 28.73 1.23 24.33 0.74 9.08 0.58 

อื�นๆ 19.15 1.09 13.31 0.57 12.77 0.39 16.79 1.07 

รวมรายได้จากการขาย 1,548.43 88.39 1,910.16 81.65 2,570.40 77.84 1,256.36 79.77 

รายได้จากการติดตั 5งระบบโทรคมนาคม 104.74 5.98 363.30 15.53 682.12 20.66 289.91 18.41 

รายได้จากการติดตั 5งระบบป้องกนัไฟลาม 20.28 1.16 17.59 0.75 28.03 0.85 12.13 0.77 

รายได้จากการบริการอื�นๆ 20.75 1.18 5.55 0.24 5.24 0.16 2.85 0.18 

รวมรายได้จากการบริการตดิตั Cง 145.77 8.32 386.43 16.52 715.39 21.66 304.88 19.36 

รายได้คา่ติดตอ่ประสานงาน 38.60 2.20 25.95 1.11 - - - - 

รายได้อื�น ๆ  18.98* 1.09 16.84 0.72 16.32 0.49 13.79 0.88 

รายได้รวม 1,751.79 100.00 2,339.39 100.00 3,302.11 100.00 1,575.03 100.00 

หมายเหต:ุ * รายได้อื�นๆ ในปี 2553 ได้รวมรายได้จากการบริหารงานเป็นจํานวน 7.99 ล้านบาท และในงวด 6 เดือนแรกปี 2556 ได้รวมรายได้ค่านายหน้า 
จํานวน 6.80 ล้านบาท 

ผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ : รายชื�อผู้ ถือหุ้น ณ วนัที� 21/3/2556 ภายหลงัเสนอขายหุ้นตอ่ประชาชน 

   จํานวนหุ้น ร้อยละ จํานวนหุ้น ร้อยละ 

  1. กลุ่มครอบครัวกงัสวิวฒัน์ 
1.1 นายสมพงษ์ กงัสวิวฒัน์ 
1.2 นายมนตรี กงัสวิวฒัน์ 
1.3 นายสกิุจ กังสววิฒัน์ 
1.4 นางวนัดี กงัสวิวฒัน์ 

 
153,254,188 
26,681,700 
25,322,725 
25,322,725 

 
30.65 
5.34 
5.06 
5.06 

 
153,654,188* 
26,807,700* 
25,322,725 
25,322,725 

 
21.95 
3.83 
3.62 
3.62 

  รวมกลุม่ครอบครัวกงัสวิวฒัน์ 230,581,338 46.12 231,107,338 33.02 
  2. กลุ่มครอบครัวเมฆมณี 

2.1 นายกิตติรัตน์ เมฆมณี 
2.2 นางอรณี เมฆมณี 

 
40,314,888 
21,102,275 

 
8.06 
4.22 

 
40,597,888* 
21,102,275 

 
5.80 
3.01 

  รวมกลุม่ครอบครัวเมฆมณี 61,417,163 12.28 61,700,163 8.81 
  3. กลุ่มครอบครัวอิทธิแสง 

3.1 นายวิเชียร อิทธิแสง 
3.2 น.ส.สดุารัตน์ อิทธิแสง 

 
23,279,175 
20,053,000 

 
4.66 
4.01 

 
23,438,175* 
20,053,000 

 
3.35 
2.86 

  รวมกลุม่ครอบครัวอิทธิแสง 43,332,175 8.67 43,491,175 6.21 
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  4. นายโอภาส ติยวฒันาโรจน์ 38,791,712 7.76 39,074,712* 5.58 
  5. นายสกล สณัหฉว ี 20,251,100 4.05 20,417,100* 2.92 
  6. กลุ่มครอบครัวเศวตวรรณรัตน์ 

6.1 น.ส.ภณิดา เศวตวรรณ
รัตน์ 

6.2 นางเกษร เศวตวรรณรัตน์ 

 
1,989,100 

 
16,881,825 

 
0.40 

 
3.38 

 
2,196,100* 

 
16,881,825 

 
0.31 

 
2.41 

  รวมกลุม่ครอบครัวเศวตวรรณรัตน์ 18,870,925 3.77 19,077,925 2.73 
  7. นายนฤเทพ สนัตะรัตติวงศ์ 17,549,438 3.51 17,712,438* 2.53 
  8. นางสาวดรุณี ฉตัราติชาต 16,881,825 3.38 16,881,825 2.41 
  9. นายบรรยเวกษก์ ธารทอง 16,696,462 3.34 16,859,462* 2.41 
  10. นายสนัทฎัฐ์ จินดาสงวน 16,042,388 3.21 16,042,388 2.29 
  11. ผู้ ถือหุ้นอื�นๆ (จํานวน 13 ราย) 19,585,474 3.92 20,191,474* 2.88 
  รวม 500,000,000 100.00 502,556,000 71.79 
  12. เสนอขายตอ่กรรมการ ผู้บริหาร 

และพนกังานของบริษัทและ
บริษัทยอ่ย 

- - 7,444,400** 1.06 

  13. เสนอขายประชาชน - - 190,000,000 27.14 
  รวมทั 5งหมด 500,000,000 100.00 700,000,000 100.00 
   หมายเหต:ุ * ได้รวมสิทธิที�ผู้ ถือหุ้นเดิมจะได้รับจัดสรรในฐานะที�เป็นกรรมการ ผู้บริหาร และพนักงานของบริษัทและ

บริษัทย่อย สําหรับหุ้นสามญัเพิ�มทนุในส่วนที�จะเสนอขายต่อกรรมการ ผู้บริหาร และพนักงานของบริษัท
และบริษัทยอ่ย 

 ** ได้รวมสิทธิในการจดัสรรหุ้นให้แก่กรรมการตรวจสอบจํานวน 3 ท่านรวมกันจํานวน 900,000 หุ้น สําหรับ
หุ้นสามญัเพิ�มทนุในสว่นที�จะเสนอขายตอ่กรรมการ ผู้บริหาร และพนกังานของบริษัทและบริษัทย่อย 

คณะกรรมการ : รายชื�อกรรมการ ตําแหน่ง 

บริษัท  1. นายสมพงษ์ กงัสวิวฒัน์ ประธานกรรมการ 

  2. นายโอภาส ติยวฒันาโรจน์ กรรมการ 

  3. นายกิตติรัตน์ เมฆมณี กรรมการ 

  4. น.ส.ภณิดา เศวตวรรณรัตน์ กรรมการ 

  5. น.ส.นงนชุ เตมีศรีสขุ กรรมการ 

  6. รศ.ดร.ปิติพฒัน์ ฉตัรอคัร
พฒัน์ 

กรรมการ กรรมการอิสระ และประธานกรรมการตรวจสอบ 

  7. นายวงัสนัต์ ภาณดุลุกิตต ิ กรรมการ กรรมการอิสระ และกรรมการตรวจสอบ 

  8. นายธนัวา เลาหศิริวงศ์ กรรมการ กรรมการอิสระ และกรรมการตรวจสอบ 

สรุปปัจจยัความเสี�ยง : 1. ความเสี�ยงด้านธรุกิจของบริษัท 

1.1 ธุรกิจซื 5อมาและจําหน่ายไป 

ก) ความเสี�ยงจากความผนัผวนของราคาทองแดง 
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ข) ความเสี�ยงจากการพึ�งพาผู้ผลิตสินค้ารายใหญ่ 

ค) ความเสี�ยงจากการแข่งขนัและคู่แข่งรายใหม่ 

1.2 ธุรกิจการให้บริการ ออกแบบ จดัหา และรับเหมาติดตั 5งเสาโทรคมนาคม 

ก) ความเสี�ยงจากความไมส่มํ�าเสมอของด้านรายได้จากการให้บริการงานในลกัษณะ
โครงการ 

ข) ความเสี�ยงจากการดําเนินโครงการล่าช้ากว่าเวลาที�กําหนดตามสญัญา 

ค) ความเสี�ยงจากการพึ�งพาวิศวกร 

2. ความเสี�ยงด้านการเงิน 

2.1 ความเสี�ยงจากการเรียกเก็บเงินจากลกูหนี 5การค้า 

2.2 ความเสี�ยงจากการเปลี�ยนแปลงของอตัราดอกเบี 5ย 

2.3 ความเสี�ยงด้านเงินทนุหมนุเวียน 

3. ความเสี�ยงอื�นๆ 

3.1 ความเสี�ยงจากการขาดการถ่วงดลุอํานาจในการบริหาร 

3.2  ความเสี�ยงจากการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ�มทนุให้แกผู่้ ถือหุ้นเดมิกอ่นการเสนอขายต่อ 
ประชาชนในครั 5งนี 5 

3.3  ความเสี�ยงจากการที�บริษัทอยู่ระหวา่งการปฏิบตัิตามเงื�อนไขของตลาดหลกัทรัพย์ฯ 

สรุปฐานะการเงินและผล
การดําเนินงาน 

: หนว่ย: ล้านบาท 

งบการเงินเฉพาะ 

   ตรวจสอบแล้ว สอบทานแล้ว 

   25531/ 2554 2555 H1/2556 

  สินทรัพย์รวม 355.40 1,051.62 2,050.84 1,851.06 

  หนี 5สินรวม 142.98 809.25 1,655.22 1,457.55 

  สว่นของผู้ถือหุ้น 212.42 242.37 395.62 393.51 

  รายได้รวม 125.90 1,887.62 3,279.19 1,566.93 

  ค่าใช้จ่ายรวม 120.12 1,800.78 3,049.04 1,486.11 

  กําไรสทุธิ 1.41 49.52 164.45 54.05 

  กําไรสทุธิขั 5นพื 5นฐานตอ่หุ้น (EPS) (บาท) 3/ 0.004 0.12 0.41 0.12 

  อตัราส่วนหนี 5สินตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (D/E) (เทา่) 0.67 3.34 4.18 3.70 

  อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) (ร้อยละ) 0.45 7.04 10.60 5.544/ 

  อตัราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (ROE) (ร้อยละ) 0.67 21.78 51.55 27.404/ 
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หนว่ย: ล้านบาท 

งบการเงินรวม 

   ตรวจสอบแล้ว สอบทานแล้ว 

   25531/ 2554 2555 H1/2556 

  สินทรัพย์รวม2/ 1,023.33 1,160.15 1,987.41 1,819.19 

  หนี 5สินรวม 783.06 899.81 1,579.99 1,385.01 

  สว่นของผู้ถือหุ้น2/ 240.27 260.35 407.42 434.19 

  รายได้รวม 1,751.79 2,339.39 3,302.11 1,575.03 

  คา่ใช้จ่ายรวม 1,687.31 2,247.07 3,073.55 1,486.84 

  กําไรสทุธิ 27.50 40.36 158.27 59.83 

  กําไรสทุธิขั 5นพื 5นฐานตอ่หุ้น (EPS) (บาท) 3/ 0.08 0.10 0.40 0.13 

  อตัราสว่นหนี 5สินตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (D/E) (เทา่) 3.26 3.46 3.88 3.19 

  อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์ (ROA) (ร้อยละ) 2.90 3.70 10.06 6.294/ 

  อตัราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (ROE) (ร้อยละ) 12.11 16.12 47.40 28.434/ 

  หมายเหต:ุ 1/  ปรับปรุงการจดัประเภทรายการบญัชีใหม ่เพื�อให้สอดคล้องกบัประเภทรายการบญัชีในงบการเงินของปี 2555 

 2/ ในงวด 6 เดือนแรกไตรมาสที� 1 ปี 2556 บริษัทได้นํามาตรฐานการบญัชีฉบบัที� 12 เรื�องภาษีเงินได้ มาถือปฏิบติั 
สง่ผลทําให้มีการปรับปรุงรายการบญัชีในปี 2554 และ 2555 โปรดดรูายละเอียดเพิ�มเติมในหมายเหตุประกอบ
งบการเงินรวมสําหรับงวด 63 เดือนสิ 5นสดุวนัที� 30 มิ.ย.31 มี.ค. 2556 ข้อ 1.3 การปฏิบัติตามมาตรฐานการ
บัญชีใหม่ในระหวา่งงวด 

 3/ ปรับมลูคา่ที�ตราไว้ให้เทา่กบั 0.50 บาทตอ่หุ้น เพื�อใช้ในการเปรียบเทยีบ 

 4/ ปรับข้อมลูให้เป็นอตัราตอ่ปี (Annualization) 

คําอธิบายเกี�ยวกบั
ฐานะการเงินและ
ผลการดําเนินงาน 

: จากงบการเงินรวม บริษัทมีรายได้รวมประมาณ 1,752 ล้านบาท 2,339 ล้านบาท และ 3,302 
ล้านบาท ในปี 2553 - 2555 ตามลําดบั เพิ�มขึ 5นอย่างต่อเนื�องหรือคิดเป็นอตัราเติบโตเฉลี�ยของรายได้
ในอตัราประมาณร้อยละ 37 ต่อปี โดยรายได้หลกัมาจากการจําหน่ายผลิตภณัฑ์เกี�ยวกับสายไฟฟ้า
และอปุกรณ์ไฟฟ้าประเภทต่างๆ ซึ�งคิดเป็นสัดส่วนประมาณร้อยละ 78 – 88 ของรายได้รวม ส่วน
รายได้ที�สําคญัรองลงมา ได้แก่ รายได้จากการบริการติดตั 5ง ซึ�งมีสดัส่วนประมาณร้อยละ 8 – 22 ของ
รายได้ 

ในงวด 6 เดือนแรก ไตรมาสที� 1 ปี 2556 บริษัทมีรายได้รวมประมาณ 1,575841 ล้านบาท 
เพิ�มขึ 5นประมาณร้อยละ 1733 เมื�อเทียบงวดระยะเวลาเดียวกนัของปีที�ผ่านมา โดยแบ่งเป็นรายได้
จากการจําหน่ายผลิตภณัฑ์เกี�ยวกับสายไฟฟ้าและอุปกรณ์ไฟฟ้าประเภทต่างๆ และรายได้จากการ
บริการติดตั 5ง ในสดัส่วนร้อยละ 8079 และร้อยละ 19 ของรายได้รวม ตามลําดบั 

ในปี 2553 - 2555 บริษัทมีรายได้จากการขายจํานวน 1,548 ล้านบาท 1,910 ล้านบาท และ 
2,570 ล้านบาท ตามลําดบั หรือคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 88 ร้อยละ 82 และร้อยละ 78 ของรายได้รวม 
ตามลําดบั โดยมีอตัราเติบโตเฉลี�ยประมาณร้อยละ 29 ต่อปี ซึ�งมีสาเหตมุาจากยอดขายที�เพิ�มขึ 5นของ
สายไฟฟ้าเป็นหลกั โดยที�ยอดขายของสายไฟฟ้ามีสดัส่วนการขายประมาณร้อยละ 75 – 83 ของ
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รายได้จากการขาย และมีอัตราเติบโตเฉลี�ยประมาณร้อยละ 36 ต่อปี สําหรับในช่วงระยะเวลา
ดงักล่าว ทั 5งนี 5 ในปี 2555 บริษัทมีรายได้จากการขายสายไฟฟ้า จํานวน 2,138 ล้านบาท เพิ�มขึ 5น
ประมาณร้อยละ 40 เมื�อเทียบกบัปี 2554 ซึ�งมาจากการเพิ�มขึ 5นของปริมาณขายสายไฟฟ้าในปี 2555 
ในอตัราร้อยละ 18 เนื�องจากโรงงานต่างๆ มีการปรับปรุงและดําเนินการก่อสร้างใหม่ภายหลังจาก
ประสบอทุกภยัทางนํ 5าในช่วงปลายปี 2554 กอปรกบัราคาจําหน่ายเฉลี�ยในปี 2555 ที�เพิ�มขึ 5นในอตัรา
ร้อยละ 19 ซึ�งเป็นการเพิ�มขึ 5นตามราคาทองแดงและการจําหน่ายสายไฟฟ้าประเภทสายพิเศษเพิ�มขึ 5น  

ในงวด 6 เดือนแรก งวดไตรมาสที� 1 ปี 2556 บริษัทมีรายได้จากการขายจํานวน 1,256668 ล้าน
บาท คิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 8079 ของรายได้รวม และมีอตัราเพิ�มขึ 5นประมาณร้อยละ 18 
เมื�อเทียบกับงวดเดียวกันของปีที�ผ่านมา โดยมีสาเหตุมาจากยอดขายที�เพิ�มขึ 5นของสายไฟฟ้าเป็น
หลกั ซึ�งมีจํานวน 1,025548 ล้านบาท และคิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 82 ของรายได้จากการ
ขายทั 5งหมด อย่างไรก็ตาม ราคาจําหน่ายสายไฟฟ้าเฉลี�ยต่อหน่วยในงวด 6 เดือนแรก ปี 2556 ได้
ปรับลดลงตามการลดลงของราคาทองแดง ซึ�งเป็นต้นทุนที�สําคัญของสายไฟฟ้า โดยคิดเป็นราคา
จําหน่ายต่อหน่วยลดลงในอตัราประมาณร้อยละ 3 

ในปี 2553 - 2555 บริษัทมีรายได้จากการบริการติดตั 5งเป็นจํานวน 146 ล้านบาท 386 ล้านบาท 
และ 715 ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็นอตัราเติบโตเฉลี�ยประมาณร้อยละ 122 ต่อปี และในงวดงวด 6 
เดือนแรก ไตรมาสที� 1 ปี 2556 บริษัทมีรายได้จากการบริการติดตั 5งเป็นจํานวน 305161 ล้านบาท 
เพิ�มขึ 5นอย่างมากประมาณร้อยละ 76240 เมื�อเทียบกบังวดเดียวกนัของปีที�ผ่านมา ทั 5งนี 5 อตัราเติบโต
ดงักล่าวส่วนใหญ่มาจากการเพิ�มขึ 5นของธุรกิจการให้บริการติดตั 5งระบบงานโทรคมนาคมเป็นหลกั ซึ�ง
มีสัดส่วนคิดเป็นประมาณร้อยละ 72 – 956 ของรายได้จากการบริการติดตั 5งรวม เนื�องจาก
อุตสาหกรรมโทรคมนาคมมีการเติบโตและพัฒนาอย่างต่อเนื�อง เพื�อรองรับเครือข่าย 3G ของ
ผู้ ประกอบการที�ให้บริการสัญญาณโทรศัพท์เคลื�อนที�  ทั 5งนี 5 ณ สิ 5นปี 2555 บริษัทมีสัญญางาน
ให้บริการติดตั 5งระบบโทรคมนาคม มลูค่ารวมประมาณ 1,371 ล้านบาท โดยมลูค่างานก่อสร้างสถานี
ฐาน (New Site) มีจํานวน 1,044 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 79 ของมลูค่าโครงการทั 5งหมด และ ณ สิ 5น
งวดไตรมาสที� 21 ปี 2556 บริษัทมีสัญญางานให้บริการติดตั 5งระบบโทรคมนาคม มูลค่ารวม
ประมาณ 1,441 ล้านบาท โดยมูลค่างานก่อสร้างสถานีฐาน (New Site) มีจํานวน 1,209124 ล้าน
บาท คิดเป็นร้อยละ 780 ของมลูค่าโครงการทั 5งหมด 

ต้นทุนขายของบริษัทมาจากต้นทุนจากการซื 5อสินค้ามาเพื�อขายเป็นหลัก โดยทั�วไป บริษัทมี
นโยบายกําหนดราคาขายโดยบวกกําไรส่วนเพิ�ม (Margin) จากต้นทุนที�ซื 5อมา เพื�อจําหน่ายให้แก่
ลูกค้าต่อไป โดยในปี 2553 - 2555 และงวด 6 เดือนแรก งวดไตรมาสที� 1 ปี 2556 บริษัทมีต้นทุน
ขายจํานวน 1,323 ล้านบาท 1,752 ล้านบาท 2,297 ล้านบาท และ 1,151610 ล้านบาท ตามลําดบั 
เพิ�มขึ 5นอย่างต่อเนื�องตามการเพิ�มขึ 5นของรายได้จากขาย คิดเป็นอตัราส่วนร้อยละ 85 ร้อยละ 92 ร้อย
ละ 89 และร้อยละ 921 เมื�อเทียบกับรายได้จากการขาย ตามลําดบั ทั 5งนี 5 ในปี 2555 บริษัทมีต้นทุน
ขาย 2,297 ล้านบาท เพิ�มขึ 5นประมาณร้อยละ 31 เมื�อเทียบกับปี 2554 เนื�องจากบริษัทมีรายได้จาก
การขายเพิ�มสงูขึ 5นประมาณร้อยละ 35 ซึ�งมาจากปริมาณจําหน่ายสายไฟฟ้าที�เพิ�มขึ 5นร้อยละ 18 และ
ราคาจําหน่ายสายไฟฟ้าต่อหน่วยที�เพิ�มขึ 5นประมาณร้อยละ 19 และบริษัทมีอตัราส่วนต้นทุนขายต่อ
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รายได้จากการขายในปี 2555 ลดลงเหลือประมาณร้อยละ 89 จากร้อยละ 92 ในปี 2554 เนื�องจาก
สินค้าที�จําหน่ายในปี 2555 โดยเฉลี�ยมีกําไรส่วนเพิ�มที�ดีกว่าสินค้าที�จําหน่ายในปี 2554 อีกทั 5งบริษัท
ได้รับส่วนลดพิเศษ (Rebate) สําหรับการขายได้ตามเป้าหมาย และส่วนลดรับจากผู้ผลิต เป็นจํานวน
รวม 52 ล้านบาท เมื�อเทียบกับประมาณ 5 ล้านบาทในปี 2554 ด้วยเหตุนี 5 จึงทําให้บริษัทมีสัดส่วน
ต้นทนุขายต่อรายได้จากการขายในอตัราส่วนที�ดีขึ 5นเมื�อเทียบกบัปี 2554 สําหรับในงวด 6 เดือนแรก 
งวดไตรมาสที� 1 ปี 2556 บริษัทมีต้นทนุขาย 1,151610 ล้านบาท เพิ�มขึ 5นประมาณร้อยละ 1122 เมื�อ
เทียบกับงวดเดียวกันของปีที�ผ่านมา ซึ�งเป็นการเพิ�มขึ 5นตามรายได้จากการขายที�เพิ�มสูงขึ 5น โดยมี
อตัราส่วนต้นทุนขายต่อรายได้จากการขายประมาณร้อยละ 921 เพิ�มขึ 5นจากร้อยละ 889 ในงวด 6 
เดือนแรก งวดไตรมาสที� 1 ปี 2555 เนื�องจากราคาทองแดงลดลงส่งผลทําให้ราคาขายลดลง ในขณะ
ที�ต้นทนุสินค้าไม่ได้ปรับลดลงตามเนื�องจากบริษัทบนัทึกต้นทุนตามวิธีเข้าก่อน-ออกก่อน นอกจากนี 5 
ในงวด 6 เดือนแรกในงวดไตรมาสที� 1 ปี 2556 บริษัทไม่มีส่วนลดพิเศษจากผู้ผลิตรายใหญ่รายหนึ�ง
ของบริษัท และบริษัทมีการตั 5งสํารองเพิ�มขึ 5นเพื�อปรับลดราคาทุนของสินค้าคงเหลือให้เป็นมูลค่าสุทธิ
ที�จะได้รับ  

ต้นทุนการให้บริการเป็นต้นทุนที�เกิดจากการให้บริการติดตั 5งงานระบบโทรคมนาคม และงาน
ระบบป้องกันไฟลาม และอื�นๆ ซึ�งประกอบด้วยค่าใช้จ่ายหลกัๆ ได้แก่ ค่าแรง และค่าสินค้าที�ใช้ใน
การติดตั 5ง เช่น เสาโทรคมนาคม อุปกรณ์ต่างๆ ของงานโทรคมนาคม และอุปกรณ์ต่างๆ ของงาน
ป้องกนัไฟลาม เป็นต้น โดยมีสดัส่วนเฉลี�ยในปี 2555 และงวด 6 เดือนแรก งวดไตรมาสที� 1 ปี 2556 
รวมเป็นประมาณร้อยละ 86 และร้อยละ 8076 ของต้นทุนบริการติดตั 5ง ตามลําดบั ทั 5งนี 5 ในปี 2553 - 
2555 และงวด 6 เดือนแรกงวดไตรมาสที� 1 ปี 2556 ต้นทนุบริการติดตั 5งมีจํานวนประมาณ 108 ล้าน
บาท 252 ล้านบาท 526 ล้านบาท และ 203104 ล้านบาท ตามลําดบั หรือคิดเป็นอตัราส่วนร้อยละ 
74 ร้อยละ 65 ร้อยละ 74 และร้อยละ 6735 ของรายได้จากการบริการติดตั 5ง ตามลําดับ โดยต้นทุน
บริการติดตั 5งมาจากการให้บริการติดตั 5งงานระบบโทรคมนาคมเป็นหลกั ซึ�งบริษัทมีต้นทุนบริการงาน
โทรคมนาคมที�รับรู้ในระหว่างปี 2555 และงวด 6 เดือนแรกงวดไตรมาสที� 1 ปี 2556 จํานวน 506 
ล้านบาท และ 19300 ล้านบาท ตามลําดับ ทั 5งนี 5 ต้นทุนงานก่อสร้างสถานีฐาน (New Site) เป็น
ต้นทุนหลัก ซึ�งคิดเป็นร้อยละ 821 และร้อยละ 80 ของประมาณการต้นทุนบริการโครงการ
โทรคมนาคมทั 5งหมด ตามลําดบั 

ค่าใช้จ่ายในการขายประกอบด้วย ค่าใช้จ่ายเกี�ยวกบัพนกังานขาย ค่าคอมมิชชั�น ค่าขนส่ง และ
ค่าใช้จ่ายส่งเสริมการขายเป็นหลกั โดยในปี 2553 – 2555 และงวด 6 เดือนแรกงวดไตรมาสที� 1 ปี 
2556 มีจํานวนรวมประมาณ 44 ล้านบาท 68 ล้านบาท 62 ล้านบาท และ 3517 ล้านบาท 
ตามลําดบั หรือคิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 2 – 3 ของรายได้รวม ส่วนค่าใช้จ่ายในการบริหารใน
ปี 2553 - 2555 และงวด 6 เดือนแรกงวดไตรมาสที� 1 ปี 2556 มีจํานวน 179 ล้านบาท 151 ล้านบาท 
188 ล้านบาท และ 9847 ล้านบาท ตามลําดบั หรือคิดเป็นประมาณร้อยละ 6 - 10 ของรายได้รวม 
ซึ�งประกอบด้วยค่าใช้จ่ายเกี�ยวกับพนกังานเป็นหลกั คิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 53 – 643 ของ
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร  

ค่าใช้จ่ายทางการเงินของบริษัทมาจากดอกเบี 5ยจากเงินกู้ ยืมสถาบนัการเงิน โดยในปี 2553 - 
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2555 และงวด 6 เดือนแรกงวดไตรมาสที� 1 ปี 2556 บริษัทมีค่าใช้จ่ายทางการเงินจํานวน 17 ล้าน
บาท 26 ล้านบาท 20 ล้านบาท และ 147 ล้านบาท ตามลําดับ โดยมีอัตราดอกเบี 5ยจ่ายเฉลี�ยอยู่
ระหว่างประมาณร้อยละ 5 - 8 ต่อปี ทั 5งนี 5 ค่าใช้จ่ายทางการเงินของบริษัทในปี 2555 มีจํานวนลดลง
เนื�องจากบริษัทมีสภาพคล่องที�ดีขึ 5นจากการเพิ�มขึ 5นของรายได้ ทําให้ใช้วงเงินกู้ลดลง อีกทั 5งสามารถ
เจรจาต่อรองลดอตัราดอกเบี 5ยกบัสถาบนัการเงิน ทําให้อัตราดอกเบี 5ยในปี 2555 มีอตัราลดตํ�าลง
เหลือเฉลี�ยประมาณร้อยละ 5 ต่อปีเท่านั 5น สําหรับงวด 6 เดือนแรกงวดไตรมาสที� 1 ปี 2556 บริษัทได้
มีการกู้ เงินระยะยาวจากสถาบนัการเงิน จํานวนประมาณ 118 ล้านบาท เพื�อใช้ซื 5อที�ดินสําหรับใช้
ก่อสร้างอาคารสํานักงานและคลังสินค้าแห่งใหม่ ส่งผลให้มีค่าใช้จ่ายทางการเงินเป็นจํานวน 147 
ล้านบาท เพิ�มขึ 5นประมาณร้อยละ 351 เมื�อเทียบกบังวดเดียวกนัของปีที�ผ่านมา 

บริษัทมีกําไรขั 5นต้นจากธรุกิจจําหน่ายอุปกรณ์ไฟฟ้า ประมาณ 225 ล้านบาท 158 ล้านบาท 273 
ล้านบาท และ 57 ล้านบาท ในปี 2553 – 2555 และงวด 6 เดือนแรกงวดไตรมาสที� 1 ปี 2556 
ตามลําดบั คิดเป็นอตัรากําไรขั 5นต้นประมาณร้อยละ 15 ร้อยละ 8 ร้อยละ 11 และร้อยละ 89 ของ
รายได้จากการขาย ตามลําดบั และมีกําไรขั 5นต้นจากธุรกิจบริการติดตั 5ง ประมาณ 38 ล้านบาท 135 
ล้านบาท 189 ล้านบาท และ 10256 ล้านบาท ในปี 2553 – 2555 และงวด 6 เดือนแรกงวดไตรมาส
ที� 1 ปี 2556 ตามลําดบั คิดเป็นอตัรากําไรขั 5นต้นประมาณร้อยละ 26 ร้อยละ 35 ร้อยละ 26 และร้อย
ละ 335 ของรายได้จากบริการติดตั 5ง ตามลําดบั ทั 5งนี 5 บริษัทมีกําไรสุทธิในปี 2553 - 2555 จํานวน 28 
ล้านบาท 40 ล้านบาท และ 158 ล้านบาท ตามลําดับ คิดเป็นอัตราเติบโตของกําไรสุทธิในอตัรา
ประมาณร้อยละ 140 ต่อปี และคิดเป็นอตัรากําไรสุทธิประมาณร้อยละ 2 ร้อยละ 2 และร้อยละ 5 
ตามลําดบั และบริษัทมีกําไรสุทธิในงวด 6 เดือนแรกงวดไตรมาสที� 1  ปี 2556 จํานวน 6044 ล้าน
บาท ลดลงเพิ�มขึ 5นประมาณร้อยละ 2116 เมื�อเทียบกบังวดเดียวกนัของปีที�ผ่านมา และมีอตัรากําไร
สทุธิประมาณร้อยละ 45 โดยผลประกอบการกําไรสุทธิที�เพิ�มสูงขึ 5นในแต่ละปีมาจากการเพิ�มขึ 5นของ
รายได้จากการขาย และรายได้จากการบริการติดตั 5งเป็นหลกั 

ในปี 2553 - 2555 และงวด 6 เดือนแรกงวดไตรมาสที� 1 ปี 2556 บริษัทมีอตัราผลตอบแทนผู้ ถือ
หุ้นประมาณร้อยละ 12 ร้อยละ 16 ร้อยละ 47 และร้อยละ 2843 ตามลําดบั ซึ�งเพิ�มสูงขึ 5นตามกําไร
สุทธิที�เพิ�มขึ 5นในแต่ละปี ในระหว่างปี 2554 และ 2555 บริษัทมีกําไรสุทธิจากงบการเงินเฉพาะของ
บริษัท เป็นจํานวนประมาณ 50 ล้านบาท และ 164 ล้านบาท ตามลําดบั และได้มีการจ่ายเงินปันผล
สําหรับผลประกอบการดังกล่าวให้แก่ผู้ ถือหุ้ นเป็นจํานวน 31 ล้านบาท และ 123 ล้านบาท 
ตามลําดับ คิดเป็นอตัราเงินปันผลจ่ายประมาณร้อยละ 63 และร้อยละ 75 ของกําไรสุทธิจากงบ
การเงินเฉพาะของบริษัท ตามลําดบั 

จากงบการเงินรวม สินทรัพย์รวมของบริษัท ณ วันที� 31 ธันวาคม 2553 - 2555 มีจํานวน
ประมาณ 1,023 ล้านบาท 1,160 ล้านบาท และ 1,987 ล้านบาท ตามลําดบั หรือคิดเป็นอตัราเติบโต
เฉลี�ยประมาณร้อยละ 39 ต่อปี โดยสินทรัพย์ส่วนใหญ่ ได้แก่ ลกูหนี 5การค้าและลกูหนี 5อื�น ซึ�งมีสดัส่วน
ประมาณร้อยละ 43 – 67 ของสินทรัพย์รวมทั 5งหมด ส่วนสินทรัพย์ที�สําคญัรองลงมา ได้แก่ สินค้า
คงเหลือ และที�ดิน อาคาร และอุปกรณ์ ซึ�งมีอตัราส่วนอยู่ในช่วงประมาณร้อยละ 14 –  29  และ
ประมาณร้อยละ 6 – 9 เมื�อเทียบกับสินทรัพย์รวม ตามลําดบั ทั 5งนี 5 สินทรัพย์รวม ณ สิ 5นปี 2555 มี
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จํานวนเพิ�มขึ 5นประมาณ 827 ล้านบาทเมื�อเทียบกับปี 2554 ซึ�งมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ�มขึ 5นของ
ลูกหนี 5การค้าและลูกหนี 5อื�นเช่นกัน ซึ�งมีจํานวนเพิ�มขึ 5นประมาณ 651 ล้านบาท รวมทั 5งมีการลงทุน
เพิ�มเติมในอปุกรณ์ที�ติดตั 5งตามสัญญา ยานพาหนะและทรัพย์สินอื�นๆ มูลค่ารวมประมาณ 36 ล้าน
บาท และมีสินค้าคงเหลือเพิ�มขึ 5นประมาณ 72 ล้านบาท 

สําหรับสินทรัพย์รวมของบริษัท ณ วันที�  30 มิถุนายน1 มีนาคม 2556 มีจํานวนประมาณ 
1,8192,068 ล้านบาท ลดลงเพิ�มขึ 5นประมาณร้อยละ 104 เมื�อเทียบกบั ณ สิ 5นปี 2555 เนื�องจากการ
ลดลงของลูกหนี 5การค้าและลูกหนี 5อื�น การเพิ�มขึ 5นของสินค้าคงเหลือ และการซื 5อที�ดินเพิ�มขึ 5นเพื�อใช้
ก่อสร้างอาคารสํานกังานและคลงัสินค้าแห่งใหม่เป็นสําคญั 

หนี 5สินรวมของบริษัท ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2553 - 2555 และ ณ วนัที� 30 มิถุนายน1 มีนาคม 
2556 มีจํานวนประมาณ 783 ล้านบาท 900 ล้านบาท 1,580 ล้านบาท และ 1,385649 ล้านบาท 
ตามลําดับ โดยหนี 5สินส่วนใหญ่เป็นเจ้าหนี 5การค้าและเจ้าหนี 5อื�น และเงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและ
เงินกู้ ยืมระยะสั 5น ซึ�งคิดรวมเป็นประมาณร้อยละ 90 ของหนี 5สินทั 5งหมด และบริษัทมีการใช้แหล่ง
เงนิทนุจากเงินกู้ยืมระยะสั 5นเป็นหลกั เพื�อใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการประกอบธุรกิจ อนึ�ง ณ วนัที� 
31 ธันวาคม 2555 บริษัทมีหนี 5สินหมนุเวียนประมาณ 1,551 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 98 ของหนี 5สิน
รวม โดยหนี 5สินหมุนเวียนที�สําคัญ คือ เจ้าหนี 5การค้าและเจ้าหนี 5อื�นจํานวนประมาณ 983 ล้านบาท 
เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกู้ ยืมระยะสั 5นจากสถาบนัการเงินจํานวนประมาณ 429 ล้านบาท 
และต้นทุนที�ยังไม่เรียกชําระจํานวนประมาณ 95 ล้านบาท และ ณ วันที� 30 มิถุนายน1 มีนาคม 
2556 บริษัทมีหนี 5สินหมุนเวียนประมาณ 1,260623 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 918 ของหนี 5สินรวม 
โดยหนี 5สินหมุนเวียนที�สําคัญ คือ เจ้าหนี 5การค้าและเจ้าหนี 5อื�นจํานวนประมาณ 643888 ล้านบาท 
เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกู้ ยืมระยะสั 5นจากสถาบนัการเงินจํานวนประมาณ 4591 ล้านบาท 
ต้นทนุที�ยงัไม่เรียกชําระจํานวนประมาณ 121 ล้านบาท และส่วนของเงินกู้ระยะยาวที�ถงึกําหนดชําระ
ภายใน 1 ปี จํานวน 24126 ล้านบาท อนึ�ง ส่วนของเงินกู้ระยะยาวที�ถึงกําหนดชําระภายใน 1 ปี ใน
งวดไตรมาสที� 1 ปี 2556 มีจํานวนเพิ�มขึ 5นมากเมื�อเทียบกับปี 2555 และต้นทุนที�ยังไม่เรียกชําระ
จํานวนประมาณ 108 ล้านบาท ทั 5งนี 5 สาเหตุที�ส่วนของเงินกู้ ระยะยาวที�ถึงกําหนดชําระภายใน 1 ปี 
ในงวดไตรมาสที� 1 ปี 2556 มีจํานวนเพิ�มขึ 5นมากเมื�อเทียบกับปี 2555 เนื�องจากบริษัทไม่สามารถ
ดํารงอัตราส่วนหนี 5สินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้ นตามเงื�อนไขที�กําหนดในสัญญาสินเชื�อ บริษัทจึงได้จัด
ประเภทเงินกู้ ยืมระยะยาว-สุทธิจากส่วนที�ถึงกําหนดชําระภายใน 1 ปี จํานวน 106 ล้านบาท เป็น
หนี 5สินหมุนเวียน อย่างไรก็ตาม เมื�อวนัที� 20 พฤษภาคม 2556 สถาบนัการเงินได้มีหนังสือแจ้งการ
ผ่อนผันการดํารงอตัราส่วนทางการเงินให้แก่บริษัท โดยกําหนดให้บริษัทดํารงอตัราส่วนหนี 5สินต่อ
ส่วนของผู้ถือหุ้นสําหรับปี 2556 และ 2557 จากเดิมไม่เกิน 3.00 เท่า เป็นไม่เกิน 4.20 เท่า ด้วยเหตุนี 5 
บริษัทได้ดําเนินการแก้ไขเพื�อจดัประเภทเงินกู้ ยืมดงักล่าวเป็นหนี 5สินไม่หมุนเวียนในงวด 6 เดือนแรก 
ปี 2556 ซึ�งบริษัทจะดําเนินการแก้ไขเพื�อจดัประเภทเงินกู้ ยืมดงักล่าวเป็นหนี 5สินไม่หมุนเวียนในงวด
ไตรมาสถดัไป 

ส่วนของผู้ ถือหุ้น ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2553 - 2555 มีจํานวนประมาณ 240 ล้านบาท 260 ล้าน
บาท และ 407 ล้านบาท ตามลําดบั โดยมีจํานวนเพิ�มขึ 5นตามผลประกอบการที�มีกําไรสุทธิ ประมาณ 
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28 ล้านบาท 40 ล้านบาท และ 158 ล้านบาท ตามลําดบั ทั 5งนี 5 บริษัทมีทุนจดทะเบียนและทุนชําระ
แล้วในปี 2554 เพิ�มขึ 5นจาก 181 ล้านบาท เป็น 200 ล้านบาทเนื�องจากในช่วงปลายปี 2554 บริษัทได้
มีการจ่ายหุ้นปันผลให้แก่ผู้ ถือหุ้น คิดเป็นมูลค่ารวม 19 ล้านบาท นอกจากนี 5 บริษัทได้ดําเนินการ
เสนอขายหุ้นเพิ�มทนุ จํานวน 100 ล้านหุ้น มูลค่าที�ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท รวมเป็น 50 ล้านบาท ต่อ
ผู้ถือหุ้นเดิม และได้จดทะเบียนเพิ�มทนุชําระแล้วดงักล่าวเมื�อวนัที� 15 มีนาคม 2556 ซึ�งมีผลทําให้ทุน
ชําระแล้วของบริษัทเพิ�มขึ 5นจาก 200 ล้านบาท เป็น 250 ล้านบาท และได้มีการจ่ายเงินปันผลสําหรับ
ผลการดําเนินงานประจําปี 2555 จํานวน 112 ล้านบาท ให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมเมื�อวนัที� 6 มีนาคม 2556 

ทั 5งนี 5 ณ วันที� 31 ธนัวาคม 2555 บริษัทมีส่วนของผู้ ถือหุ้น 407 ล้านบาท ประกอบด้วย ทุนชําระ
แล้วจํานวน 200 ล้านบาท กําไรสะสมจํานวนประมาณ 201 ล้านบาท แบ่งเป็นเงินสํารองตาม
กฎหมายสะสมจํานวนประมาณ 19 ล้านบาท และกําไรสะสมที�ยงัไม่ได้จดัสรรจํานวนประมาณ 182 
ล้านบาท และมีส่วนต่างจากการรวมกิจการภายใต้การควบคุมเดียวกนั ซึ�งเกิดขึ 5นจากการเข้าถือหุ้น
ของบริษัทย่อยในปี 2547 ในราคาที�ตํ�ากว่ามูลค่าตามบญัชีของบริษัทย่อย เป็นจํานวนประมาณ 7 
ล้านบาท 

ณ วันที� 30 มิถุนายน1 มีนาคม 2556 บริษัทมีส่วนของผู้ ถือหุ้นเพิ�มขึ 5นเป็น 43419 ล้านบาท 
ประกอบด้วย ทุนชําระแล้วจํานวน 250 ล้านบาท ส่วนต่างจากการรวมกิจการภายใต้การควบคุม
เดียวกัน จํานวนประมาณ 7 ล้านบาท และกําไรสะสมจํานวนประมาณ 17762 ล้านบาท โดยใน
ระหว่างงวดไตรมาสที� 1 ปี 2556 บริษัทได้มีการเพิ�มทนุ 50 ล้านบาท จากการเสนอขายหุ้นเพิ�มทนุต่อ
ผู้ถือหุ้นเดิมตามสดัส่วนการถือหุ้น และแม้ว่าบริษัทจะมีกําไรสุทธิจากผลการดําเนินงาน ประมาณ 
6044 ล้านบาท แต่บริษัทได้มีการจ่ายเงินปันผลเพิ�มเติมสําหรับผลการดําเนินงานในปี 2555 เป็น
จํานวน 112 ล้านบาท ทําให้บริษัทมีกําไรสะสมลดลง พร้อมนี 5 บริษัทได้นํามาตรฐานการบญัชีฉบบัที� 
12 เรื�อง ภาษีเงินได้ ซึ�งมีผลบงัคบัใช้ในปี 2556 มาถือปฏิบตัิ ส่งผลทําให้บริษัทมีกําไรสะสมเพิ�มขึ 5น 
โดยได้แสดงไว้ในงบแสดงการเปลี�ยนแปลงส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วนัที� 1 มกราคม 2556 มีรายการผล
สะสมจากการนํามาตรฐานการบญัชี เรื�อง ภาษีเงินได้ มาถือปฏิบตัิ จํานวนประมาณ 28.9 ล้านบาท 
และมีกําไรสุทธิสําหรับงวด 6 เดือนแรก ไตรมาสที� 1 ปี 2556 เพิ�มขึ 5นลดลงประมาณ 0.641.2 ล้าน
บาท  

จากการพิจารณาโครงสร้างเงินทุนของบริษัท จะพบว่า อตัราส่วนหนี 5สินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น ณ 
วนัที� 31 ธันวาคม 2553 - 2555 และ ณ วันที� 30 มิถุนายน1 มีนาคม 2556 อยู่ในระดับ 3.26 เท่า 
3.46 เท่า 3.88 เท่า และ 3.194 เท่า ตามลําดับ ซึ�งอตัราส่วนที�เพิ�มขึ 5นในแต่ละปีมีสาเหตุมาจากที�
ผ่านมา บริษัทและบริษัทย่อยได้ดําเนินธุรกิจและขยายธุรกิจโดยใช้แหล่งเงินทุนจากการก่อหนี 5สิน
ระยะสั 5นเพิ�มขึ 5นเป็นหลัก อีกทั 5งมีการจ่ายเงินปันผลอย่างต่อเนื�อง ซึ�งมีผลทําให้อตัราส่วนหนี 5สินต่อ
ส่วนของผู้ถือหุ้นมีอตัราอยู่ในระดบัที�สูงกว่าข้อกําหนดในสญัญาสินเชื�อของสถาบนัการเงินแห่งหนึ�ง 
ซึ�งกําหนดไว้ไม่เกิน 3 เท่า อย่างไรก็ตาม สถาบนัการเงินมีความเข้าใจในธุรกิจของบริษัทและให้การ
สนบัสนนุที�ดีมาโดยตลอด โดยมีการผ่อนผนัการดํารงอตัราส่วนทางการเงินตามที�กําหนดในสญัญา
สินเชื�อให้แก่บริษัท กล่าวคือ เมื�อวนัที� 20 พฤษภาคม 2556 สถาบนัการเงินดงักล่าวได้มีหนงัสือแจ้ง
ผ่อนผันการดํารงอตัราส่วนดงักล่าวให้แก่บริษัท โดยกําหนดให้บริษัทดํารงอตัราส่วนหนี 5สินต่อส่วน
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ของผู้ ถือหุ้นสําหรับปี 2556 และ 2557 ในอตัราไม่เกิน 4.20 เท่า นอกจากนี 5 บริษัทมีความเชื�อมั�นว่า 
ภายหลงัจากที�บริษัทได้เสนอขายหุ้นเพิ�มทนุของประชาชนในครั 5งนี 5แล้ว จะช่วยทําให้บริษัทมีส่วนของ
ผู้ถือหุ้นเพิ�มสูงขึ 5น และทําให้อตัราส่วนหนี 5สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทปรับลดลงได้ และอยู่ใน
ระดบัที�ตํ�ากว่าข้อกําหนดในสญัญาสินเชื�อ 
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