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12. ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

12.1 งบการเงนิ 

ก)  สรุปรายงานการสอบบัญชี   

ผู้สอบบญัชีของบริษัท ส ำหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวำคม 2553 ถึง 31 ธันวำคม 2555 ได้แก่ นำยประดิษฐ รอดลอย
ทกุข์ ผู้สอบบญัชีรับอนญุำต เลขทะเบียน 218 จำกบริษัท เอเอสที มำสเตอร์ จ ำกดั โดยสำมำรถสรุปรำยงำนกำรสอบบญัชีได้
ดงันี ้

งบกำรเงิน ส ำหรับงวดปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวำคม 2553 และ 2552 

 ผู้สอบบญัชีได้ตรวจสอบงบดลุ งบก ำไรขำดทนุ งบแสดงกำรเปลี่ยนแปลงสว่นของผู้ ถือหุ้น และงบกระแสเงินสด และ
ได้แสดงควำมเห็นว่ำงบกำรเงินดงักล่ำวแสดงฐำนะกำรเงิน ผลกำรด ำเนินงำน และกระแสเงินสด โดยถูกต้องตำมที่ควรใน
สำระส ำคญัตำมหลกับญัชีที่รับรองทัว่ไป 

งบกำรเงิน ส ำหรับงวดปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวำคม 2554 และ 2553 

 ผู้สอบบญัชีได้ตรวจสอบงบแสดงฐำนะกำรเงิน งบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จ งบแสดงกำรเปลี่ยนแปลงส่วนของผู้ ถือหุ้น 
และงบกระแสเงินสด และได้แสดงควำมเห็นวำ่งบกำรเงินดงักลำ่วแสดงฐำนะกำรเงิน ผลกำรด ำเนินงำน และกระแสเงินสด โดย
ถกูต้องตำมที่ควรในสำระส ำคญัตำมหลกับญัชีที่รับรองทัว่ไป ทัง้นี ้ตัง้แต่วนัที่ 1 มกรำคม 2554 บริษัทได้เปลี่ยนแปลงนโยบำย
กำรบญัชี โดยเร่ิมใช้มำตรฐำนฉบบัที่ 19 เร่ืองผลประโยชน์พนกังำน ท ำให้ผู้สอบบญัชีปรับงบกำรเงินส ำหรับปี สิน้สดุวนัที่ 31 
ธนัวำคม 2553 ย้อนหลงัจำกผลกระทบจำกกำรเปลีย่นแปลงนโยบำยกำรบญัชีดงักลำ่ว เพื่อให้สำมำรถเปรียบเทียบได้ ซึง่ผู้สอบ
บญัชีได้ตรวจสอบรำยกำรปรับปรุงที่มีผลตอ่งบกำรเงินท่ีน ำมำเปรียบเทียบ และมีควำมเห็นว่ำรำยกำรปรับปรุงดงักลำ่วมีควำม
เหมำะสมและถกูต้องตำมสมควร 

งบกำรเงิน ส ำหรับงวดปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวำคม 2555 และ 2554 

 ผู้สอบบญัชีได้ตรวจสอบงบแสดงฐำนะกำรเงิน งบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จ งบแสดงกำรเปลี่ยนแปลงส่วนของผู้ ถือหุ้น 
และงบกระแสเงินสด และได้แสดงควำมเห็นวำ่งบกำรเงินดงักลำ่วแสดงฐำนะกำรเงิน ผลกำรด ำเนินงำน และกระแสเงินสด โดย
ถกูต้องตำมที่ควรในสำระส ำคญัตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน 

ส ำหรับปี 2556 บริษัทได้มีกำรเปลีย่นผู้สอบบญัชีจำก นำยประดษิฐ รอดลอยทกุข์ ผู้สอบบญัชีรับอนญุำต เลขทะเบียน 
218 จำกบริษัท เอเอสที มำสเตอร์ จ ำกัด เป็น นำยบุญเลิศ แก้วพนัธุ์พฤกษ์ ผู้สอบบญัชีรับอนุญำต เลขทะเบียน 4165 จำก
บริษัท บีพีอำร์ ออดิท แอนด์ แอดไวเซอร่ี จ ำกดั เนื่องจำกทีมงำนผู้ด ำเนินงำนตรวจสอบบญัชีเดิมของบริษัทได้ลำออกจำกบริษัท 
เอเอสที มำสเตอร์ จ ำกดั มำท ำงำนให้กับบริษัท บีพีอำร์ ออดิท แอนด์ แอดไวเซอร่ี จ ำกดั บริษัทจึงได้มีกำรเปลี่ยนผู้สอบบญัชี 
เพื่อให้เกิดควำมต่อเนื่องในกำรท ำงำนของทีมงำนผู้ด ำเนินกำรตรวจสอบบญัชีของบริษัท ทัง้นี ้สำมำรถสรุปรำยงำนกำรสอบ
บญัชีได้ดงันี ้ 

เพ่ิมเติม
ข้อมลูให้
สอดคล้อง
กบัข้อมลู
ปัจจบุนั 
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งบกำรเงิน ส ำหรับงวด 36 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 3130 มีนำคมมถินุำยน 2556 และ 2555 

 ผู้สอบบญัชีได้สอบทำนงบแสดงฐำนะกำรเงิน งบก ำไรขำดทนุเบ็ดเสร็จ งบแสดงกำรเปลีย่นแปลงสว่นของผู้ ถือหุ้น และ
งบกระแสเงินสด และผู้ สอบบัญชีไม่พบสิ่งที่เป็นเหตุให้เช่ือว่ำ ข้อมูลทำงกำรเงินระหว่ำงกำลดังกล่ำวไม่ได้จัดท ำขึน้ตำม
มำตรฐำนกำรบญัชี ฉบบัที่ 34 เร่ืองงบกำรเงินระหว่ำงกำล ในสำระส ำคัญจำกกำรสอบทำนของผู้สอบบญัชี ทัง้นี ้ตัง้แต่วนัที่ 1 
มกรำคม 2556 บริษัทได้มีกำรเปลี่ยนแปลงนโยบำยบญัชี เนื่องจำกกำรน ำมำตรฐำนกำรบญัชีฉบบัที่ 12 เร่ืองภำษีเงินได้ และ
มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบบัท่ี 8 เร่ืองสว่นงำนด ำเนินงำน มำถือปฏิบตัิ 
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ข)  ตารางสรุปงบการเงนิของบริษัท 

(หน่วย : ล้านบาท) 

งบแสดงฐานะการเงิน ณ วันที่ 
31 ธันวาคม 2553 
(ปรับปรุงใหม่)* 

31 ธันวาคม 2554 
(ปรับปรุงใหม่)** 

31 ธันวาคม 2555 
(ปรับปรุงใหม่)** 

3130 มีนาคมมิถุนายน 
25552556 

จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ 
 
สินทรัพย์ 

        

สินทรัพย์หมนุเวียน         
เงินสดและรำยกำรเทียบเทำ่เงินสด 7.42 3.05 32.51 8.4030 85.95 21.430 47.00 11.73 
เงินลงทนุชัว่ครำว 0.04 0.02 0.04 0.01 0.04 0.01 - - 
ลกูหนีก้ำรค้ำ      -   

- กิจกำรที่เก่ียวข้องกนั 31.01 12.74 68.0614 17.5839 57.2336 14.2721 80.17 20.01 

- กิจกำรอ่ืน 167.99 69.00 
250.712

60.21 
64.7742 

218.862
23.48 

54.5655.
37 

223.47 55.78 

ลกูหนีอ่ื้น - - - - - - 6.06 1.51 
สินค้ำระหวำ่งทำง 1.65 0.68 - - - - 3.32 0.83 
เงินจำ่ยลว่งหน้ำคำ่สินค้ำ - - 1.08 0.28 9.80 2.4443 14.28 3.56 
ลกูหนีจ้ำกกำรจ ำหนำ่ยเงินลงทนุในบริษัท
ที่เก่ียวข้องกนั 

10.77 4.42 - - - - - - 

ภำษีมลูคำ่เพิ่มรอเรียกคืน 3.77 1.55 -7.47 -1.93 -2.93 -0.73 - - 
สินทรัพย์หมนุเวียนอื่น 1.17 0.48 2.500.38 0.6410 2.540.74 0.6318 0.41 0.10 

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 223.82 91.93 362.36 
93.6192.

49 
377.363

7 
94.0793.

50 
374.71 93.53 

สินทรัพย์ไมห่มนุเวียน         

เงินลงทนุในกิจกำรที่เก่ียวข้องกนั 17.53 7.20 17.53 4.53.48 17.53  4.37 34  17.53 4.38 
อปุกรณ์  0.70 0.29 5.3132 1.3736 4.19  1.05 04 3.71 0.93 
สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน  1.42 0.58 1.87 0.48 2.05  0.51  1.97 0.49 
ลกูหนีก้รมสรรพำกร - - 4.70 1.20 2.47 0.61 2.73 0.68 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 19.66 8.07 29.4224.

72 
7.516.39 26.2523.

78  6.505.93  
25.94 6.47 

รวมสินทรัพย์ 
243.47 100.00 387.083

91.78 
100.00 401.144

03.61  100.00  
400.65 100.00 

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น         
หนีส้ินหมนุเวียน         

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จำก
สถำบนักำรเงิน 

66.51 27.32 188.22 48.6304 94.54  23.57 42  113.45 28.32 

เจ้ำหนีก้ำรค้ำ         

-  กิจกำรที่เก่ียวข้องกนั 1.36 0.56 1.2529 0.3233 2.58 63  0.64 65  1.15 0.29 
-  กิจกำรอ่ืน  

71.35 29.31 

21.6.391
9 

5.536.68 71.0274.
48  

17.7018.
45  

74.72 18.65 

เจ้ำหนีอ่ื้น  - - 4.83 1.25 3.51  0.88    
เจ้ำหนีต้ำมสญัญำแลกเปลี่ยนเงินตรำ - - - - 0.58  0.14  0.26 0.06 

ปรับปรุง
ข้อมลูตำม
งบไตรมำส 
12-56 
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(หน่วย : ล้านบาท) 

งบแสดงฐานะการเงิน ณ วันที่ 
31 ธันวาคม 2553 
(ปรับปรุงใหม่)* 

31 ธันวาคม 2554 
(ปรับปรุงใหม่)** 

31 ธันวาคม 2555 
(ปรับปรุงใหม่)** 

3130 มีนาคมมิถุนายน 
25552556 

จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ 
ตำ่งประเทศ 
ภำษีเงินได้นิติบคุคลค้ำงจำ่ย 7.34 3.01 11.45 2.96 5.70  1.42 41  9.75 2.43 
หนีส้ินหมนุเวียนอื่น 2.01 0.82 0.2021 0.05 -    -    - - 
รวมหนีสิ้นหมุนเวียน 148.57 61.02 227.35 58.7303 177.93  44.35 08 199.33 49.75 
หนีส้ินไมห่มนุเวียน         

ภำระผกูพนัผลประโยชน์พนกังำนเม่ือ
เกษียณอำย ุ

0.27 0.11 0.36 0.09 0.45         
0.11  

0.50 0.13 

รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวียน 0.27 0.11 0.36 0.09 0.45  0.11  0.50 0.13 
รวมหนีสิ้น 148.84 61.13 227.71 58.8312 178.38  44.247 0 199.83 49.88 
ส่วนของผู้ถือหุ้น         
ทนุที่ออกและช ำระแล้ว 

40.00 16.43 110.00 28.4208 

110110.
00  

     
27.42 25  

110.00 27.46 

ก ำไรสะสม         

ส ำรองตำมกฎหมำย 4.00 1.64 6.29 1.6261 
9.49  

       
2.37 35  

9.49 2.37 

สว่นที่ยงัไมไ่ด้จดัสรร 

50.63 20.80 

43.0847.
78 

11.1312.
19 

103.271
05.74  

     
25.7426.

20  

81.33 20.30 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 
94.63 38.87 

159.371
64.07 41.1788 

222.762
25.23  55.53 80  

200.82 50.12 

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 243.47 100.00 387.083
91.78 

100.00 401.144
03.61  100.00  

400.65 100.00 

*  งบแสดงฐำนะกำรเงินปรับปรุงใหมเ่พ่ือเปรียบเทียบกบังบแสดงฐำนะกำรเงิน ณ สิน้ปี 2554 ที่มีกำรเปลี่ยนแปลงมำตรฐำนทำงบญัชีที่เร่ิมปรับใช้
ตัง้แตว่นัที่ 1 มกรำคม 2554 

**  งบแสดงฐำนะกำรเงินปรับปรุงใหมเ่พ่ือเปรียบเทียบกบังบแสดงฐำนะกำรเงิน ณ สิน้ไตรมำสที่ 12 ปี 2556 ที่มีกำรเปลี่ยนแปลงมำตรฐำนทำง
บญัชีที่เร่ิมปรับใช้ตัง้แตว่นัที่ 1 มกรำคม 2556 

 
 

(หน่วย : ล้านบาท) 
งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

ปี 2553 
(ปรับปรุงใหม่) 

ปี 2554 ปี 2555 งวด 36 เดือนแรก 
ปี 2556 

จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ 
รำยได้จำกกำรขำยสินค้ำและ
ให้บริกำร 

1,558.99 99.81 2,533.24 99.91 2,689.65 99.59 1,318.95 99.74 

ต้นทนุขำยและบริกำร * (1,478.51) (94.66) (2,403.25) (94.79) 
(2,544.97) (94.23) 

(1,226.5
7) 

(92.75) 

ก ำไรขัน้ต้น 80.48 5.15 129.99 5.13 144.68 5.36 92.38 6.99 
ก ำไรจำกอตัรำแลกเปลี่ยนเงินตรำ
ตำ่งประเทศ 

1.09 0.07 0.66 0.03 4.21 0.16 2.21 0.17 

รำยได้เงินปันผล 0.67 0.04 0.67 0.03 0.67 0.02 0.67 0.05 

ปรับปรุง
ข้อมลูตำม
งบไตรมำส 
12-56 
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(หน่วย : ล้านบาท) 

งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 
ปี 2553 

(ปรับปรุงใหม่) 
ปี 2554 ปี 2555 งวด 36 เดือนแรก 

ปี 2556 
จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ 

รำยได้อ่ืน 1.19 0.08 0.89 0.03 6.32 0.23 0.57 0.04 
ก ำไรก่อนคำ่ใช้จำ่ย 83.43 5.34 132.20 5.21 155.88 5.77 95.82 7.25 
คำ่ใช้จำ่ยในกำรขำย (23.38) (1.50) (27.87) (1.10) (33.87) (1.25) (19.23) (1.45) 
คำ่ใช้จำ่ยในกำรบริหำร (11.06) (0.71) (20.81) (0.82) (26.56) (0.98) (16.81) (1.27) 
คำ่ตอบแทนผู้บริหำร (5.82) (0.37) (6.05) (0.24) (6.57) (0.24) (3.13) (0.24) 
รวมคำ่ใช้จำ่ย (40.27) (2.58) (54.72) (2.16) (67.01) (2.48) (39.18) (2.96) 
ก ำไรก่อนต้นทนุทำงกำรเงินและภำษี
เงินได้ 

43.17 2.76 77.48 3.06 88.88 3.29 56.64 4.28 

ต้นทนุทำงกำรเงิน (2.57) (0.16) (11.82) (0.47) (8.95) (0.33) (4.54) (0.34) 

ก ำไรก่อนภำษีเงินได้ 40.59 2.60 65.66 2.59 79.93 2.96 52.11 3.94 
ภำษีเงินได้ (12.74) (0.82) (20.02) (0.79) (16.54) (0.61) (10.52) (0.80) 
ก าไรส าหรับปี 27.85 1.78 45.64 1.80 63.39 2.35 41.58 3.14 
ก ำไรขำดทนุเบ็ดเสร็จอ่ืน - - - - - - - - 
ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 27.85 1.78 45.64 1.80 63.39 2.35 41.58 3.14 
* ต้นทนุขำยและบริกำร ไมร่วมคำ่ขนสง่น ำ้มนั คำ่นำยหน้ำ และคำ่ที่ปรึกษำในกำรให้บริกำร ซึง่รวมอยูใ่นคำ่ใช้จำ่ยในกำรขำย โดยในปี 2553 – งวด 6 

เดือนแรก  ปี 2555 2556 บริษัทมีคำ่ขนสง่น ำ้มนั จ ำนวน 13.29 ล้ำนบำท 18.11 ล้ำนบำท และ 21.91 ล้ำนบำท และ 15.28 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั 

และบริษัทมีคำ่นำยหน้ำและคำ่ที่ปรึกษำในกำรให้บริกำร ในปี 2553 -– งวด 6 เดือนแรก  ปี 2556 ปี 2555 จ ำนวน 4.33 31 ล้ำนบำท 6.97 ล้ำน

บำท และ 8.76 ล้ำนบำท และ 2.34 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั 

 

(หน่วย : ล้านบาท) 

งบกระแสเงนิสด 
ปี 2553 

(ปรับปรุงใหม่) 
ปี 2554 ปี 2555 งวด 36 

เดือนแรก ปี 
2556 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงาน     
ก ำไรก่อนภำษีเงินได้ 40.59 65.66 79.93 52.11 
รายการปรับกระทบก าไรเป็นเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไป
ใน) กิจกรรมด าเนินงาน 

  
 

 

คำ่เส่ือมรำคำและคำ่ตดัจ ำหน่ำย 0.45 0.59 1.41 0.73 
ก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยอปุกรณ์ (0.01) (0.02) (0.00) (0.00) 
หนีส้งสยัจะสญู  2.31 2.40 1.67 2.89 

ก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยเงินลงทนุ 
(0.77) 

                       
-    - 

- 

รำยได้เงินปันผล (0.67) (0.67) (0.67) (0.67) 

ขำดทนุท่ียงัไม่เกิดขึน้จำกอตัรำแลกเปล่ียนเงินตรำตำ่งประเทศ 0.18 
                       

-    
0.04 0.27 

ขำดทนุท่ียงัไม่เกิดขึน้จำกสญัญำแลกเปล่ียนเงินตรำ - - 0.58 (0.32) 

ปรับปรุง
ข้อมลูตำม
งบไตรมำส 
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ปรับปรุง
ข้อมลูตำม
งบไตรมำส 
12-56 
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(หน่วย : ล้านบาท) 

งบกระแสเงนิสด 
ปี 2553 

(ปรับปรุงใหม่) 
ปี 2554 ปี 2555 งวด 36 

เดือนแรก ปี 
2556 

ตำ่งประเทศล่วงหน้ำ 
ผลประโยชน์พนกังำนเม่ือเกษียณอำยุ 0.08 0.09 0.09 0.05 
คำ่ใช้จ่ำยดอกเบีย้ 1.84 10.44 7.75 3.93 
ก าไรจากกิจการด าเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงใน
สินทรัพย์และหนีส้ินด าเนินงาน 

44.01 78.49 90.80 58.98 

สินทรัพย์ด าเนินงาน (เพิ่มขึน้) ลดลง      
ลกูหนีก้ำรค้ำ - กิจกำรท่ีเก่ียวข้องกนั (35.51) (37.05) 10.85 (22.40) 
ลกูหนีก้ำรค้ำ - กิจกำรอ่ืน (72.33) (85.12) 30.10 (8.52) 
สินค้ำระหวำ่งทำง (0.92) 1.65 - (3.32) 
เงินจ่ำยล่วงหน้ำคำ่สินค้ำ - (1.08) (8.72) (4.48) 
ภำษีมลูคำ่เพิ่มรอเรียกคืน (2.27) (3.70) 4.53 - 
สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน (0.77) (1.33) (0.05) 0.32 

หนีส้ินด าเนินงานเพิ่มขึน้ (ลดลง)     
เจ้ำหนีก้ำรค้ำ - กิจกำรท่ีเก่ียวข้องกนั 0.17 (0.11) 1.33 (1.49) 
เจ้ำหนีก้ำรค้ำ - กิจกำรอ่ืน 64.67 (49.96) 49.64 (0.77) 
เจ้ำหนีอ่ื้น  - 2.4546 (1.31) - 
หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน (0.13) 0.20 (0.20) - 

เงนิสดรับ (จ่าย) จากการด าเนินงาน (3.10) (95.54) 176.96 25.30 
จ่ำยดอกเบีย้ (1.84) (10.91) (6.92) (4.02) 
จ่ำยภำษีเงินได้ (10.27) (15.91) (22.29) (6.74) 
เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน (15.21) (122.36) 147.76 7.58 
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน     
เงินลงทนุชัว่ครำวลดลง (เพิ่มขึน้)  (0.00) (0.00)    (0.00) 0.04 

เงินสดรับจำกกำรจ ำหน่ำยเงินลงทนุในกิจกำรท่ีเก่ียวข้องกนั 

0.00                  
10.77  

- - 

เงินสดจ่ำยส ำหรับเงินให้กู้ ยืมระยะสัน้จำกกิจกำรท่ีเก่ียวข้องกนั 

                         
-    

(13.00) - - 

เงินสดรับจำกเงินให้กู้ ยืมระยะสัน้จำกกิจกำรท่ีเก่ียวข้องกนั 

                         
-    

13.00 - - 

เงินสดรับจำกกำรจ ำหน่ำยอปุกรณ์ 

                   
0.03  

                 
0.02  

0.00 0.00 

เงินสดจ่ำยเพ่ือซือ้อปุกรณ์ (0.30) (5.04) (0.04) (0.15) 
เงินสดจ่ำยเพ่ือซือ้สินทรัพย์ไม่มีตวัตน (0.58) (0.61) (0.43)  (0.01) 
เงินปันผลรับ 0.67 0.67 0.67 0.67 
เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน (0.19) 5.80 0.20 0.55 
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงนิ     

ปรับปรุง
ข้อมลูตำม
งบไตรมำส 
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(หน่วย : ล้านบาท) 

งบกระแสเงนิสด 
ปี 2553 

(ปรับปรุงใหม่) 
ปี 2554 ปี 2555 งวด 36 

เดือนแรก ปี 
2556 

เงินเบกิเกินบญัชีและเงินกู้ระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงินเพิ่มขึน้ 
(ลดลง) 

22.50 122.55 (94.52) 18.91 

เงินสดรับจำกเงินกู้ ยืมระยะสัน้จำกกิจกำรท่ีเก่ียวข้องกนั 35.00 10.00 - - 
เงินสดจ่ำยช ำระเงินกู้ ยืมระยะสัน้จำกกิจกำรท่ีเก่ียวข้องกนั (35.00) (10.00) - - 
เงินสดรับจำกกำรออกหุ้นสำมญัเพิ่มทนุ               -                   

70.00  
- - 

เงินปันผลจ่ำย                   -    (50.90) - (66.00) 
เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน)กิจกรรมจัดหาเงนิ 22.50 141.65 (94.52) (47.09) 
เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้/(ลดลง) - 
สุทธิ 

7.11 25.09 53.44 (38.95) 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ วนัต้นงวด 0.31 7.42 32.51 85.95 
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ วนัสิน้งวด 7.42 32.51 85.95 47.00 

 

ค)  ตารางแสดงอตัราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 

 
ปี 2553 ปี 2554 ปี 2555 งวด 36 เดือน

แรก ปี  2556 
อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio) 
อตัรำสว่นสภำพคลอ่ง เทำ่ 1.51 1.59  2.12 1.88 
อตัรำสว่นสภำพคลอ่งหมนุเร็ว เทำ่ 1.39  1.5559 2.0406 1.76 
อตัรำสว่นสภำพคลอ่งกระแสเงินสด เทำ่ N/A  N/A  0.73 0.29 
อตัรำสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ำรค้ำ เทำ่ 9.54  9.108.95  8.6040 8.59 

ระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉลี่ย วนั 
37.72  

39.5640.
24  

41.8842.8
4 

41.90 

อตัรำสว่นหมนุเวียนสนิค้ำคงเหลือ 1, 2 เทำ่ 1,255.36  2,938.87.343  N/A 561.54 
ระยะเวลำขำยสินค้ำเฉลี่ย 1, 2 วนั 0.29  0.12  N/A 0.64 

อตัรำสว่นหมนุเวียนเจ้ำหนีก้ำรค้ำ 2  เทำ่ 
37.20  

50.92 
48.4

6 
53.5349.2

6 

28.70 

ระยะเวลำช ำระหนีเ้ฉลี่ย 2 วนั 9.68  7.077.43  6.727.31 12.54 
Cash cycle วนั 28.33 32.6293 35.1653 29.36 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร (Profitability Ratio) 
อตัรำก ำไรขัน้ต้น 2 ร้อยละ 4.03  4.12 14 4.2624 5.67 
อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน ร้อยละ 2.77  3.06  3.30 4.29 
อตัรำก ำไรอ่ืน ร้อยละ 0.19  0.09  0.41 0.45 
อตัรำสว่นเงินสดตอ่กำรท ำก ำไร ร้อยละ N/A N/A  166.25 13.38 
อตัรำก ำไรสทุธิ ร้อยละ 1.78  1.80  2.35 3.14 
อตัรำผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น  ร้อยละ 34.47  35.93 28  33.1832.5 40.51 

ปรับปรุง
ข้อมลูตำม
งบไตรมำส 
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ปี 2553 ปี 2554 ปี 2555 งวด 36 เดือน

แรก ปี  2556 
7 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio) 
อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์ ร้อยละ 15.09  14.47 37  16.095.94 19.97 
อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์ถำวร 3 

ร้อยละ 
3,860.50  

1,530.59 
58  

1,358.050
9 

1,859.14 

อตัรำกำรหมนุของสินทรัพย์ เทำ่ 8.46 8.047.98 6.8579 7.11 
อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงนิ (Financial Policy Ratio) 
อตัรำสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น เทำ่ 1.57 1.4339 0.8079 1.00 
อตัรำสว่นควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบีย้ เทำ่ N/A N/A 22.93 4.64 
อตัรำสว่นควำมสำมำรถช ำระภำระผกูพนั เทำ่ 0.70 0.90 1.56 0.16 
อตัรำกำรจำ่ยเงินปันผล ร้อยละ 0.00 111.54 0.00 84.24 

หมำยเหต:ุ  1 บริษัทไมมี่สินค้ำคงเหลือ เน่ืองจำกเม่ือบริษัทรับค ำสัง่ซือ้จำกลกูค้ำแล้วจงึสัง่ซือ้สินค้ำและจดัสง่สินค้ำให้แก่ลกูค้ำ ยกเว้นในกรณีที่
เป็นสินค้ำระหวำ่งทำงที่อยูร่ะหวำ่งกำรจดัสง่ให้ลกูค้ำที่อยูใ่นชว่งปิดงวดบญัช ี ดงันัน้ กำรค ำนวณอตัรำสว่นหมนุเวยีนสินค้ำคงเหลือ
จงึใช้สินค้ำระหวำ่งทำงที่อยูร่ะหวำ่งกำรจดัสง่ในชว่งปิดงวดบญัชีดงักลำ่ว 

 2  ต้นทนุที่น ำมำใช้ในกำรค ำนวณอตัรำก ำไรขัน้ต้น ประกอบด้วย ต้นทนุขำยและบริกำร คำ่ขนสง่ คำ่นำยหน้ำ และคำ่ที่ปรึกษำในกำร
ให้บริกำร ซึง่คำ่ขนสง่ คำ่นำยหน้ำ และคำ่ที่ปรึกษำในกำรให้บริกำร ในงบกำรเงินแสดงรวมอยูใ่นคำ่ใช้จำ่ยในกำรขำย 

 3  บริษัทมีสินทรัพย์ถำวร ณ สิน้ปี 2553 – ณ สิน้ปี 2555 และสิน้ไตรมำส 12 ปี 2556 เทำ่กบั 0.70 ล้ำนบำท 5.31 32 ล้ำนบำท และ 
4.19 ล้ำนบำท และ 3.993.71 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั  

 

12.2 ค าอธิบายและการวเิคราะห์ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 

12.2.1 ภาพรวมของผลการด าเนินงานที่ผ่านมา  

บริษัทประกอบธุรกิจจัดจ ำหน่ำยน ำ้มนัเชือ้เพลิงและน ำ้มนัหล่อลื่นให้กับลกูค้ำทำงทะเล ได้แก่ เรือเดินทะเลทัง้ใน
ประเทศและตำ่งประเทศ ตัง้แตเ่ร่ิมก่อตัง้บริษัทในปี 2540 ต่อมำในช่วงปลำยปี 2553 บริษัทเร่ิมขยำยกำรจดัจ ำหน่ำยน ำ้มนัไป
ยงักลุม่ลกูค้ำทำงบก ได้แก่ โรงงำนอตุสำหกรรม และกลุม่ลกูค้ำในธุรกิจตำ่งๆ เช่น ธุรกิจขนสง่ทำงบก ธุรกิจให้บริกำรรถโดยสำร 
เป็นต้น เพื่อให้กำรจ ำหน่ำยน ำ้มนัครอบคลมุกลุม่ลกูค้ำที่มำกขึน้ นอกจำกนี ้ในเดือนกรกฎำคม 2554 บริษัทเร่ิมให้บริกำรใน
ธุรกิจบริกำรด้ำนอำหำร ท ำควำมสะอำด และซกัรีดให้แก่พนกังำนประจ ำแท่นขุดเจำะน ำ้มนับนเรือพกัอำศยั (Catering and 
Service) และในเดือนกนัยำยน 2555 บริษัทเร่ิมให้บริกำรจดัหำวตัถดุิบเพื่อใช้ในกำรเตรียมอำหำร จดัหำเสบียง และบริกำรอื่นๆ  
(General Supply) ทัง้นี ้ในปี 2553 - ปี 2555 และงวด 36 เดือนแรกของปี 2556 บริษัทมีรำยได้รวม เทำ่กบั 1,561.94 ล้ำนบำท 
2,535.45 ล้ำนบำท และ 2,700.85 ล้ำนบำท และ 1,322.40 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั โดยในปี 2554 เพิ่มขึน้ร้อยละ 62.33 จำกปี 
2553 และในปี 2555 เพิ่มขึน้ร้อยละ 6.52 จำกปี 2554 และในงวด 36 เดือนแรกของปี 2556 เพิ่มขึน้ร้อยละ 7.21 เมื่อเทียบกบั
งวดเดียวกนัเมื่อปีก่อน โดยมีสำเหตหุลกัมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของรำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยสินค้ำ ซึ่งถือเป็นรำยได้หลกัของบริษัท 
เนื่องจำกปริมำณยอดขำยน ำ้มันที่เพิ่มขึน้จำกกำรจ ำหน่ำยน ำ้มนัไปยงักลุ่มลกูค้ำใหม่เพิ่มขึน้ ทัง้ที่เป็นลกูค้ำในประเทศและ
ลกูค้ำตำ่งประเทศ ประกอบกบักำรเพิ่มขึน้ของรำคำน ำ้มนัในตลำดโลกเพิ่มสงูขึน้ รวมทัง้กำรขยำยธุรกิจไปยงักำรจ ำหนำ่ยน ำ้มนั
ทำงบกในปี 2553 กำรให้บริกำรในธุรกิจบริกำรด้ำนอำหำร ท ำควำมสะอำด และซกัรีดให้แก่พนกังำนประจ ำแท่นขดุเจำะน ำ้มนั
บนเรือพกัอำศยั ในปี 2554 และกำรให้บริกำรจดัหำวตัถดุิบเพื่อใช้ในกำรเตรียมอำหำร จดัหำเสบียง และบริกำรอื่นๆ ในปี 2555 
เป็นผลให้บริษัทมีกำรเติบโตของรำยได้เพิ่มขึน้ตัง้แตปี่ 2553 เป็นต้นมำ 
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ในปี 2553 – ปี 2555 และงวด 36 เดือนแรกของปี 2556 บริษัทมีก ำไรสทุธิเพิ่มขึน้อย่ำงต่อเนื่อง จ ำนวน 27.85 ล้ำน
บำท 45.64 ล้ำนบำท และ 63.39 ล้ำนบำท และ 41.58 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั โดยในปี 2554 เพิ่มขึน้ร้อยละ 63.83 จำกปี 2553 
และในปี 2555 เพิ่มขึน้ร้อยละ 38.91 จำกปี 2554 และในงวด 36 เดือนแรกของปี 2556 เพิ่มขึน้ ร้อยละ 56.15  เมื่อเทียบกบังวด
เดียวกนัเมื่อปีก่อน  ทัง้นี ้บริษัทมีอตัรำก ำไรสทุธิ ในปี 2553 – ปี 2555 และงวด 36 เดือนแรกของปี 2556 คิดเป็นร้อยละ 1.783. 
ร้อยละ 1.80 และร้อยละ 2.35 และร้อยละ 3.14 ตำมล ำดบั  

12.2.2 ผลการด าเนินงาน 

รายได้ 

บริษัทมีรำยได้รวมในปี 2553 – ปี 2555 และงวด 36 เดือนแรกของปี 2556 เทำ่กบั 1,561.94 ล้ำนบำท 2,535.45 ล้ำน
บำท และ 2,700.85 ล้ำนบำท และ 1,322.40 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั โดยในปี 2554 เพิ่มขึน้ร้อยละ 62.33 จำกปี 2553 และในปี 
2555 เพิ่มขึน้ร้อยละ 6.52 จำกปี 2554 และในงวด 36 เดือนแรกของปี 2556 เพิ่มขึน้ร้อยละ 7.21  เมื่อเทียบกบังวดเดียวกนัเมื่อ
ปีก่อน ทัง้นี ้บริษัทมีรำยได้หลกัมำจำกธุรกิจจดัจ ำหนำ่ยน ำ้มนัเชือ้เพลงิและน ำ้มนัหลอ่ลื่น ทัง้ทำงทะเลและทำงบก คิดเป็นร้อย
ละ 99.81 ของรำยได้รวมในปี 2553 ร้อยละ 98.61 ของรำยได้รวมในปี 2554 และร้อยละ 96.48 ของรำยได้รวมในปี 2555 และ
ร้อยละ 97.39 ของรำยได้รวมในงวด 36 เดือนแรกของปี 2556 นอกจำกนี ้บริษัทยงัมีรำยได้จำกธุรกิจบริกำรด้ำนอำหำร วตัถดุิบ 
และให้บริกำรอื่นๆ แก่ที่พกัอำศยัในทะเล เรือเดินทะเล และแท่นขดุเจำะน ำ้มนัและก๊ำซในทะเล (Supply Management) ซึ่ง
บริษัทเร่ิมให้บริกำรในปี 2554 คิดเป็นร้อยละ 1.30 ของรำยได้รวมในปี 2554 และร้อยละ 3.10 ของรำยได้รวมในปี 2555 และ
ร้อยละ 2.35 ของรำยได้รวมในงวด 36 เดือนแรกของปี 2556 ทัง้นี ้โครงสร้ำงรำยได้ของบริษัทสำมำรถสรุปได้ดงันี ้  
       

          

(หน่วย : ล้ำนบำท) ปี 2553 ปี 2554 ปี 2555 
งวด 36 เดือนแรก 

ปี 2556 
 จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ 
รำยได้จำกกำรจดัจ ำหน่ำยน ำ้มนั
เชือ้เพลิงและน ำ้มนัหล่อล่ืน 

1,558.99 99.81 2,500.32 98.61 2,605.81 96.48 1,287.83 97.39 

- ทางทะเล 1,512.28 96.82 2,332.17 91.98 2,457.49 90.99 1,188.39 89.87 
- ทางบก 46.72 2.99 168.15 6.63 148.32 5.49 99.44 7.52 

รำยได้จำกธุรกิจบริกำร 1/ - - 32.92 1.30 83.84 3.10 31.12 2.35 

รำยได้อ่ืน 2/ 2.95 0.19 2.22 0.09 11.20 0.41 3.45 0.26 
รวม 1,561.94 100.00 2,535.45 100.00 2,700.85 100.00 1,322.40 100.00 

1/ รำยได้จำกธุรกิจบริกำร ประกอบด้วย รำยได้จำกกำรให้บริกำรในธุรกิจจดัหำอำหำร ท ำควำมสะอำด และซกัรีดให้แก่พนกังำนประจ ำแทน่ขดุเจำะ
น ำ้มนัและก๊ำซในอำ่วไทยบนเรือพกัอำศยั (Catering and Service) และรำยได้จำกกำรให้บริกำรจดัหำวตัถดุิบ เพื่อใช้ในกำรเตรียมอำหำร จดัหำ
เสบียงและบริกำรอ่ืนๆ (General Supply) 

2/ รำยได้อ่ืน ได้แก่ ก ำไรจำกอตัรำแลกเปลี่ยนเงินตรำตำ่งประเทศ รำยได้เงินปันผล รำยได้ดอกเบีย้จำกคำ่ปรับจำกกำรช ำระหนีล้ำ่ช้ำของลกูหนี ้และ
รำยได้อ่ืนๆ  
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 รายได้จากการจ าหน่ายน า้มันเชือ้เพลิงและน า้มันหล่อลื่น  

รำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยน ำ้มนัถือเป็นรำยได้หลกัของบริษัท โดยในปี 2553 – ปี 2555 และงวด 36 เดือนแรกของปี 
2556  บริษัทมีรำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยน ำ้มนัเชือ้เพลิงและน ำ้มนัหลอ่ลื่น จ ำนวน 1,558.99 ล้ำนบำท 2,500.32 ล้ำนบำท และ 
2,605.81 ล้ำนบำท และ 1,287.83 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั โดยในปี ในปี 2554 เพิ่มขึน้ร้อยละ 60.38 เมื่อเทียบกบัปี 2553 และใน
ปี 2555 เพิ่มขึน้ร้อยละ 4.22 เมื่อเทียบกบัปี 2554 และในงวด 36 เดือนแรกของปี 2556 เพิ่มขึน้ร้อยละ 8.26  เมื่อเทียบกบังวด
เดียวกนัเมื่อปีก่อน โดยมีสำเหตมุำจำกรำคำขำยน ำ้มนัทีป่รับตวัสงูขึน้ และปริมำณขำยน ำ้มนัท่ีเพิ่มขึน้ในปี 2554 เมื่อเทียบกบัปี 
2553 แม้วำ่ในปี 2555 บริษัทจะมีปริมำณกำรขำยน ำ้มนัลดลงจำกปี 2554 ก็ตำม โดยงวด 36 เดือนแรกของปี 2556 เมื่อเทียบ
กบังวดเดียวกนัของปีก่อนมีอตัรำกำรเติบโตของยอดขำยเพิ่มขึน้จำกปริมำณกำรจ ำหนำ่ยน ำ้มนัท่ีเพิ่มขึน้ 

บริษัทมีปริมำณกำรขำยน ำ้มนัเพิ่มขึน้อย่ำงต่อเนื่อง โดยในปี 2553 – ปี 2554 เท่ำกบั 77.31 ล้ำนลิตร และ 97.74 
ล้ำนลติร ตำมล ำดบั คิดเป็นเพิ่มขึน้ร้อยละ 26.43 จำกปี 2553 เนื่องจำกกลุม่ลกูค้ำมีกำรสัง่ซือ้น ำ้มนัเพิ่มขึน้ สบืเนื่องจำกกำรตัง้
รำคำขำยของบริษัทที่สำมำรถแข่งขนักับผู้จ ำหน่ำยน ำ้มนัรำยอื่นได้และควำมเช่ือถือในคุณภำพน ำ้มนัและบริกำรของบริษัท 
ประกอบกบับริษัทขยำยฐำนลกูค้ำไปยงักลุม่ลกูค้ำใหมท่ี่มีศกัยภำพ ทัง้กลุม่ลกูค้ำในประเทศ และลกูค้ำในตำ่งประเทศ จึงท ำให้
ปริมำณกำรขำยน ำ้มนัของบริษัทเพิ่มขึน้อยำ่งตอ่เนื่อง ประกอบกบักำรท่ีบริษัทเร่ิมขยำยธุรกิจไปยงัธุรกิจกำรจดัจ ำหน่ำยน ำ้มนั
ทำงบกในปลำยปี 2553 ยงัช่วยเพิ่มปริมำณกำรจ ำหนำ่ยน ำ้มนัอีกด้วย 

ส ำหรับปี 2555 บริษัทมีปริมำณกำรขำยน ำ้มนัเท่ำกบั 96.67 ล้ำนลิตร หรือลดลงร้อยละ 1.09 จำกปี 2554 เนื่องจำก
บริษัทลดปริมำณกำรขำยน ำ้มนัให้แก่ลกูค้ำที่มีควำมเสี่ยงที่จะไม่สำมำรถช ำระหนีใ้ห้แก่บริษัทได้ ซึ่งบำงรำยเป็นลกูค้ำที่มี
ปริมำณกำรซือ้น ำ้มนัค่อนข้ำงสงู ในขณะเดียวกัน บริษัทมีกำรหำลกูค้ำรำยใหม่เข้ำมำทดแทนลกูค้ำที่ลดปริมำณกำรขำยลง 
และส ำหรับงวด 36 เดือนแรกของปี 2556 บริษัทมีปริมำณกำรขำยน ำ้มนัเท่ำกับ 49.75 ล้ำนลิตร เพิ่มขึน้ร้อยละ 14.46 เมื่อ
เทียบกบังวดเดียวกนัเมื่อปีก่อนซึง่มีปริมำณกำรขำยเทำ่กบั 43.46 ล้ำนลติร  ทัง้นี ้ปริมำณกำรจ ำหน่ำยน ำ้มนัสว่นใหญ่เกิดจำก
กำรขำยน ำ้มนัทำงทะเล โดยในปี 2553 – ปี 2555 และงวด 36 เดือนแรกของปี 2556 บริษัทมีปริมำณกำรจ ำหน่ำยน ำ้มนัทำง
ทะเล เท่ำกบั 75.46 ล้ำนลิตร 91.46 ล้ำนลิตร และ 91.25 ล้ำนลิตร และ 46.01 ล้ำนลิตร หรือคิดเป็นร้อยละ 97.61 ร้อยละ 
93.58 และร้อยละ 94.39 และร้อยละ 92.49 ของปริมำณกำรขำยน ำ้มนัทัง้หมด โดยมีอตัรำกำรเติบโตในปี 2554 เพิ่มขึน้ร้อยละ 
21.20 เมื่อเทียบกบัปี 2553 และในปี 2555 ลดลงร้อยละ 0.23 จำกปี 2554 สว่นในงวด 36 เดือนแรกของปี 2556 เพิ่มขึน้ร้อยละ 
14.24  เมื่อเทียบกบังวดเดียวกนัเมื่อปีก่อน  ในขณะที่ปริมำณกำรจ ำหน่ำยน ำ้มนัทำงบกยงัมีปริมำณไม่มำกนกัเมื่อเทียบกับ
ปริมำณกำรขำยน ำ้มนัทำงทะเล โดยในปี 2553 - ปี 2555 และส ำหรับงวด 36 เดือนแรกของปี 2556 บริษัทมีปริมำณกำร
จ ำหนำ่ยน ำ้มนัทำงบก เทำ่กบั 1.85 ล้ำนลติร 6.28 ล้ำนลติร และ 5.42 ล้ำนลติร และ 3.74 ล้ำนลติร ตำมล ำดบั หรือคิดเป็นร้อย
ละ 2.39 ร้อยละ 6.42 และร้อยละ 5.61 และร้อยละ 7.51 เมื่อเทียบกบัปริมำณกำรขำยน ำ้มนัโดยรวม ตำมล ำดบั ทัง้นี ้ปริมำณ
กำรขำยน ำ้มนัในปี 2553-2555 แสดงในแผนภำพดงัตอ่ไปนี ้   
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นอกจำกปริมำณกำรจ ำหนำ่ยน ำ้มนัแล้ว รำคำขำยน ำ้มนัเชือ้เพลงิและน ำ้มนัหลอ่ลื่นที่เพิ่มขึน้ก็เป็นอีกปัจจยัหนึ่งที่ท ำ
ให้ยอดขำยของบริษัทเติบโตขึน้ กลำ่วคือ ในปี 2553 – ปี 2555 และส ำหรับงวด 36 เดือนแรกของปี 2556 บริษัทมีรำคำเฉลี่ย
ของน ำ้มนัเชือ้เพลงิ เทำ่กบั 19.90 บำทตอ่ลติร 25.41 บำทตอ่ลติร และ 26.76 บำทต่อลิตร และ 25.68 บำทต่อลิตร ตำมล ำดบั 
(ยอดขำยของบริษัทในงวด 6 เดือนแรกของปี 2556 ที่เพิ่มขึน้จำกงวดเดียวกนัเมื่อปีก่อน มำจำกปริมำณกำรขำยที่เพิ่มขึน้อย่ำง
เดียว เนื่องจำกรำคำเฉลีย่น ำ้มนัเชือ้เพลงิในงวด 6 เดือนแรกของปี 2556 ลดลงจำกรำคำเฉลี่ยในปี 2555)  ในขณะที่รำคำเฉลี่ย
ของน ำ้มนัหลอ่ลืน่ เทำ่กบั  64.11 บำทตอ่ลติรในปี 2553  69.43 บำทตอ่ลติรในปี 2554 และ 75.14 บำทตอ่ลติรในปี 2555 และ 
76.43 บำทตอ่ลติรในงวด 36 เดือนแรกของปี 2556 ดงัที่แสดงไว้ในแผนภำพตอ่ไปนี ้

 

 

 รายได้จากธุรกิจบริการจัดหาอาหาร วัตถุดิบ และให้บริการอื่นๆ แก่ที่พักอาศัยในทะเล เรือเดินทะเล และ
แท่นขุดเจาะน า้มันและก๊าซในทะเล (Supply Management) 

ธุรกิจบริกำรจดัหำอำหำร วตัถดุิบ และให้บริกำรอื่นๆ แก่ที่พกัอำศยัในทะเล เรือเดินทะเล และแท่นขดุเจำะน ำ้มนัและ
ก๊ำซในทะเล สำมำรถแบง่รำยได้ออกได้เป็น 2 ประเภท ได้แก่ 1) รำยได้จำกกำรให้บริกำรจดัหำอำหำร ท ำควำมสะอำด และซกั
รีดให้แก่พนกังำนประจ ำแท่นขดุเจำะน ำ้มนัและก๊ำซในอ่ำวไทย บนเรือพกัอำศยั (Catering and Service) ซึ่งเร่ิมให้บริกำรใน
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เดือนกรกฎำคม 2554 และ 2) รำยได้จำกกำรให้บริกำรจดัหำวตัถดุิบ เพื่อใช้ในกำรเตรียมอำหำร จดัหำเสบียงและบริกำรอื่นๆ 
(General Supply) ซึง่บริษัทเร่ิมให้บริกำรในเดือนกนัยำยน 2555  

โดยในปี 2554 บริษัทมีรำยได้จำกกำรให้บริกำรในธุรกิจ Supply Management จ ำนวน 32.92 ล้ำนบำท ซึ่งเป็น
รำยได้ที่เกิดขึน้จำกกำรให้บริกำรในธุรกิจบริกำรด้ำนอำหำร ท ำควำมสะอำด และซกัรีดให้แก่พนกังำนประจ ำแทน่ขดุเจำะน ำ้มนั
และก๊ำซบนเรือพกัอำศยั (Catering and Service) โดยเป็นกำรรับรู้รำยได้ตัง้แต่เดือนกรกฎำคม-ธันวำคม 2554 และปี 2555 
บริษัทมีรำยได้จำกกำรให้บริกำรในธุรกิจ Supply Management จ ำนวน 83.84 ล้ำนบำท ซึ่งเกิดขึน้จำกกำรรับรู้รำยได้จำกกำร
ให้บริกำรในธุรกิจบริกำรด้ำนอำหำร ท ำควำมสะอำด และซกัรีดให้แก่พนกังำนประจ ำแทน่ขดุเจำะน ำ้มนัและก๊ำซในอำ่วไทย บน
เรือพกัอำศยั (Catering and Service) เต็มปี และรำยได้จำกธุรกิจกำรให้บริกำรจดัหำวตัถดุิบ เพื่อใช้ในกำรเตรียมอำหำร จดัหำ
เสบียงและบริกำรอื่นๆ (General Supply) ท่ีเร่ิมให้บริกำรเมื่อเดือนกนัยำยน 2555 และในงวด 36 เดือนแรกของปี 2556 บริษัท
มีรำยได้จำกกำรให้บริกำร Supply Management จ ำนวน 31.12 ล้ำนบำท โดยมีสดัสว่นของรำยได้จำกกำรให้บริกำรดงักลำ่ว
คิดเป็นร้อยละ 1.30 และร้อยละ 3.10 และร้อยละ 2.35 ของรำยได้รวมของบริษัท ในปี 2554 – ปี 2555 และงวด 36 เดือนแรก
ของปี 2556 ตำมล ำดบั ซึ่งถือเป็นสดัส่วนที่ไม่มำกนกัเมื่อเทียบกับรำยได้รวม ทัง้นี ้กำรให้บริกำรในธุรกิจ Catering and 
Service บริษัทท ำสญัญำรับจ้ำงจำกบริษัท นทลินออฟชอร์ จ ำกดั ซึ่งเป็นผู้ที่ได้รับสมัปทำนจำก ปตท.สผ. เป็นระยะเวลำ 3 ปี 
โดยสญัญำเร่ิมตัง้แต่เดือนกรกฎำคม 2554 – กรกฎำคม 2557 หำกสิน้สดุระยะเวลำกำรท ำสญัญำแล้ว บริษัทอำจจะมีควำม
เสีย่งที่จะไมไ่ด้รับกำรตอ่อำยสุญัญำได้ ซึง่จะท ำให้บริษัทสญูเสยีรำยได้จำกกำรให้บริกำร Catering and Service อยำ่งไรก็ตำม 
ปัจจบุนับริษัทมีรำยช่ือเป็นหนึ่งในผู้ ให้บริกำร Catering and Service ของปตท.สผ. แล้ว บริษัทจึงสำมำรถเข้ำร่วมประมลูกำร
ให้บริกำรจำกปตท.สผ. ได้โดยตรง ทัง้นี ้บริษัทมีแผนท่ีจะขยำยกำรให้บริกำรไปยงัธุรกิจ Supply Management ไมว่ำ่จะเป็นเข้ำ
ร่วมประมลูเพื่อให้บริกำร Catering and Service กบับริษัทท่ีด ำเนินธุรกิจแทน่ขดุเจำะน ำ้มนัและก๊ำซโดยตรงในอนำคต กำรเพิ่ม
ปริมำณกำรขำยในธุรกิจ General Supply ซึง่บริษัทคำดวำ่จะช่วยเพิ่มรำยได้ของบริษัทในอนำคต 

  รายได้อื่น 

 รำยได้อื่น ได้แก่ ก ำไรจำกอตัรำแลกเปลีย่นเงินตรำตำ่งประเทศ รำยได้เงินปันผล รำยได้ดอกเบีย้จำกคำ่ปรับกำรช ำระ
เงินลำ่ช้ำของลกูหนี ้และรำยได้อืน่ๆ โดยในปี 2553 – ปี 2555 และงวด 36 เดือนแรกของปี 2556 เทำ่กบั 2.95 ล้ำนบำท 2.22 
ล้ำนบำท และ 11.20 ล้ำนบำท และ 3.45 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั คิดเป็นร้อยละ 0.19 ร้อยละ 0.09 และร้อยละ 0.41 และร้อยละ 
0.26 ของรำยได้รวม ตำมล ำดบั โดยในปี 2555 รำยได้อื่นเพิ่มขึน้อยำ่งมำกจำกปี 2554 โดยมีสำเหตหุลกัมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของ
ดอกเบีย้จำกคำ่ปรับกำรช ำระเงินลำ่ช้ำของลกูหนี ้ ที่เกิดขึน้จำกกำรท่ีบริษัทมีกำรคิดดอกเบีย้จำกกำรจำ่ยเงินลำ่ช้ำจำกลกูหนีท้ี่
ค้ำงช ำระเกินกวำ่ก ำหนด  และก ำไรจำกอตัรำแลกเปลีย่นเงินตรำตำ่งประเทศ  

 ส ำหรับก ำไรจำกอตัรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ โดยสว่นใหญ่เกิดขึน้จำกธุรกิจกำรจ ำหน่ำยน ำ้มนั โดยเกิดขึน้
จำกกำรจ ำหนำ่ยน ำ้มนัให้แก่ลกูค้ำเป็นสกลุเงินดอลลำร์สหรัฐอเมริกำ และอีกสว่นหนึง่เกิดขึน้จำกธุรกิจ Catering and Service 
ซึ่งเกิดขึน้เนื่องจำกบริษัทรับรู้รำยได้และต้นทุนจำกกำรให้บริกำรเป็นเงินสกุลดอลลำร์สหรัฐอเมริกำ อย่ำงไรก็ตำม บริษัทได้
ก ำหนดให้กำรรับเงินจำกบริษัท นทลิน ออฟชอร์ จ ำกดั และกำรจ่ำยเงินว่ำจ้ำงให้แก่บริษัท หสัดิน แคทเทอร์ร่ิง จ ำกัด มีอตัรำ
แลกเปลีย่นเดียวกนั ซึง่ตำมสญัญำวำ่จ้ำงก ำหนดให้ใช้อตัรำแลกเปลีย่นตำมประกำศของธนำคำรแหง่ประเทศไทย 2 วนัท ำกำร
ก่อนวนัท่ี 30 ของเดือนถดัไปนบัจำกวนัวำงบิล ท ำให้บริษัทไมไ่ด้เกิดก ำไรหรือขำดทนุจำกอตัรำแลกเปลี่ยนในรูปของตวัเงิน แต่
จะเกิดก ำไรหรือขำดทนุจำกอตัรำแลกเปลีย่นในทำงบญัชี กลำ่วคือ ในกำรบนัทกึบญัชี บริษัทจะบนัทึกรำยได้จำกกำรให้บริกำร 
โดยใช้อตัรำแลกเปลีย่นตำมวนัท่ีที่ออกใบแจ้งหนี ้และเมื่อถึงก ำหนดวนัรับเงิน บริษัทจะบนัทึกรำยกำรโดยใช้อตัรำแลกเปลี่ยน
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ตำมที่ก ำหนดในสญัญำ จึงท ำให้เกิดก ำไรหรือขำดทนุจำกอตัรำแลกเปลี่ยนในทำงบญัชีเกิดขึน้ ในขณะเดียวกนั ในกำรบนัทึก
ต้นทนุจำกกำรให้บริกำร บริษัทจะบนัทึกต้นทนุจำกกำรให้บริกำร โดยใช้อตัรำแลกเปลี่ยน ณ วนัที่ตำมใบแจ้งหนีท้ี่บริษัทได้รับ 
และเมื่อมีกำรจ่ำยเงิน บริษัทจะบนัทกึรำยกำรโดยใช้อตัรำแลกเปลีย่นตำมที่ก ำหนดในสญัญำ จึงท ำให้เกิดก ำไรหรือขำดทนุจำก
อตัรำแลกเปลีย่นในทำงบญัชีเกิดขึน้    

ต้นทุนขายและบริการ และก าไรขัน้ต้น 

ต้นทนุขำยและบริกำรของบริษัท ประกอบด้วย ต้นทนุกำรขำยน ำ้มนั และต้นทนุกำรให้บริกำร  

 ต้นทุนการขายน า้มัน 

ต้นทนุกำรขำยน ำ้มนั ประกอบด้วย ต้นทนุน ำ้มนัเชือ้เพลงิและน ำ้มนัหลอ่ลืน่ คำ่พิธีกำรและศลุกำกร (กรณีเป็นกำรขำย
ระหวำ่งประเทศ) คำ่จ้ำงผู้ตรวจสอบ (Surveyor) คำ่ขนสง่ และคำ่นำยหน้ำ โดยในปี 2553 - ปี 2555 และงวด 36 เดือนแรกของ
ปี 2556 บริษัทมีต้นทุนกำรขำยน ำ้มันเชือ้เพลิงและน ำ้มันหล่อลื่น เท่ำกับ 1,496.13 ล้ำนบำท 2,398.00 ล้ำนบำท และ 
2,497.09 ล้ำนบำท และ 1,215.34 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั คิดเป็น ร้อยละ 95.97 ร้อยละ 95.91 และร้อยละ 95.83 และร้อยละ 
94.37 ของรำยได้จำกกำรขำยน ำ้มนัเชือ้เพลิงและน ำ้มนัหลอ่ลื่นทัง้หมด สืบเนื่องจำกกำรที่บริษัทก ำหนดรำคำขำยโดยใช้วิธี
ต้นทนุบวกก ำไรขัน้ต้น(Cost Plus Pricing Method) และบริษัทจะควบคมุก ำไรในกำรขำยแต่ละครัง้ไม่ให้ต ่ำกว่ำก ำไรขัน้ต้น
ต ่ำสดุที่ก ำหนดไว้ ประกอบกบักำรท่ีบริษัทมีกำรสัง่ซือ้น ำ้มนัโดยใช้เงินสดเพื่อให้ได้รับสว่นลดทำงกำรค้ำ ซึ่งจะช่วยท ำให้ต้นทนุ
ค่ำน ำ้มนัลดลง จึงท ำให้บริษัทสำมำรถรักษำอตัรำก ำไรขัน้ต้นได้ โดยในปี 2553 – ปี 2555 และงวด 36 เดือนแรกของปี 2556 
บริษัทมีอตัรำก ำไรขัน้ต้นจำกกำรจ ำหน่ำยน ำ้มนั (รวมค่ำขนสง่และค่ำนำยหน้ำ) เท่ำกบัร้อยละ 4.03 ร้อยละ 4.09 และร้อยละ 
4.17 และร้อยละ 5.63 ตำมล ำดบั  

 ต้นทุนการให้บริการ 

ต้นทนุกำรให้บริกำรเกิดขึน้จำกกำรให้บริกำรในธุรกิจ Supply Management ในปี 2554 จ ำนวน 30.94 33 ล้ำนบำท 
ซึง่เป็นต้นทนุท่ีเกิดขึน้จำกกำรให้บริกำรในธุรกิจกำรจดัหำอำหำร ท ำควำมสะอำด และซกัรีดให้แก่พนกังำนประจ ำแท่นขดุเจำะ
น ำ้มนัและก๊ำซบนเรือพกัอำศยั (Catering and Service) และคำ่ที่ปรึกษำในกำรให้บริกำร ที่เร่ิมให้บริกำรตัง้แตเ่ดือนกรกฎำคม 
2554 ซึง่ต้นทนุกำรให้บริกำรขึน้อยูก่บัจ ำนวนพนกังำนท่ีใช้บริกำรบนเรือพกัอำศยั โดยมีอตัรำค่ำจ้ำงเป็นไปตำมสญัญำว่ำจ้ำง
กบับริษัท หสัดิน แคทเทอร่ิง จ ำกดั ตำมที่ตกลงกนั ส ำหรับปี 2555 บริษัทมีต้นทนุกำรให้บริกำร เท่ำกบั 78.0778.55 ล้ำนบำท 
ซึง่เกิดจำกกำรให้บริกำรในธุรกิจให้บริกำรจดัหำอำหำร ท ำควำมสะอำด และซกัรีดให้แก่พนกังำนประจ ำแทน่ขดุเจำะน ำ้มนัและ
ก๊ำซในอ่ำวไทย บนเรือพกัอำศยั (Catering and Service) ที่รับรู้เต็มปี และธุรกิจกำรให้บริกำรจัดหำวตัถุดิบ เพื่อใช้ในกำร
เตรียมอำหำร จดัหำเสบียงและบริกำรอื่นๆ (General Supply) ที่เร่ิมให้บริกำรเมื่อเดือนกนัยำยน 2555 ส ำหรับงวด 36 เดือน
แรกของปี 2556 บริษัทมีต้นทนุกำรให้บริกำร เทำ่กบั 28.85 ล้ำนบำท โดยต้นทนุจำกกำรให้บริกำรคิดเป็นร้อยละ 94.0092.13 
และ 93.1193.68 และร้อยละ 92.71 ของรำยได้จำกกำรให้บริกำรในปี 2554 ปี 2555 และงวด 36 เดือนแรกของปี 2556 
ตำมล ำดบั ทัง้นี ้ในปี 2554 และปี 2555 และงวด 36 เดือนแรกของปี 2556 บริษัทมีอตัรำก ำไรขัน้ต้นจำกกำรให้บริกำร เท่ำกบั
ร้อยละ 6.007.87 และ ร้อยละ 6.896.32 และร้อยละ 7.29  ตำมล ำดบั ก ำไรขัน้ต้นของธุรกิจ Supply Management ในงวด 36 
เดือนแรกของปี 2556 ลดลง เนื่องจำกในช่วงปลำยไตรมำสที่ 4 และช่วงต้นของไตรมำสที่ 1 ของทกุปีจะเป็นช่วงเวลำที่สภำพ
ภมูิอำกำศในทะเลไม่เหมำะที่จะปฏิบตัิงำนบนแท่นขดุเจำะ ท ำให้จ ำนวนเจ้ำหน้ำที่ที่มำปฏิบตัิงำนบนแท่นขดุเจำะและมำพกั
อำศยับนเรือพกัอำศยัลดลงในงวด 3 เดือนแรกของปี 2556ปรับตวัเพิ่มขึน้ เนื่องจำกมีจ ำนวนผู้มำใช้บริกำรเพิ่มขึน้  
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 ก าไรขัน้ต้น 

ในปี 2553 – ปี 2555 และงวด 36 เดือนแรกของปี 2556 บริษัทมีก ำไรขัน้ต้นจำกกำรขำยและให้บริกำร เท่ำกบั 62.87 
ล้ำนบำท 104.29 91 ล้ำนบำท และ 114.49 02 ล้ำนบำท และ 74.76 ล้ำนบำท คิดเป็นอตัรำก ำไรขัน้ต้น เท่ำกบัร้อยละ 4.03 
ร้อยละ 4.12 14 และร้อยละ 4.26 24 และร้อยละ 5.67 ตำมล ำดบั 

 

 

ค่าใช้จ่ายในการขาย ค่าใช้จ่ายในการบริหาร ค่าตอบแทนผู้บริหาร และก าไรจากการด าเนินงาน 

คำ่ใช้จ่ำยในกำรขำยและคำ่ใช้จ่ำยในกำรบริหำรสว่นใหญ่ประกอบด้วย ค่ำใช้จ่ำยที่เก่ียวกบัพนกังำน ค่ำรับรอง ค่ำที่
ปรึกษำ และหนีส้งสยัจะสญู ในปี 2553 – ปี 2555 และงวด 36 เดือนแรกของปี 2556 บริษัทมีค่ำใช้จ่ำยในกำรขำย (ไม่รวมค่ำ
ขนสง่ คำ่นำยหน้ำ และคำ่ที่ปรึกษำในธุรกิจบริกำร) ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร และค่ำตอบแทนผู้บริหำร เท่ำกบั 22.65 ล้ำนบำท 
29.64 ล้ำนบำท และ 36.34 ล้ำนบำท และ 39.18 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั หรือคิดเป็นร้อยละ 1.45 ร้อยละ 1.17 และร้อยละ 1.35 
และร้อยละ 1.63 ของรำยได้รวม ในปี 2553 – ปี 2555 และงวด 36 เดือนแรกของปี 2556 ตำมล ำดบั ส ำหรับปี 2554 บริษัทมี
คำ่ใช้จ่ำยในกำรขำย ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร และค่ำตอบแทนผู้บริหำรเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 30.86 จำกปี 2553 โดยมีสำเหตุ
หลกัมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของค่ำใช้จ่ำยเก่ียวกบัพนกังำน อนัเนื่องจำกกำรเพิ่มขึน้ของจ ำนวนพนกังำนเพื่อรองรับกำรขยำยตวัของ
ธุรกิจ กำรเพิ่มขึน้ของคำ่ที่ปรึกษำเก่ียวกบักำรควบคมุภำยในและกำรน ำหลกัทรัพย์เข้ำจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์ฯ และค่ำ
เสือ่มรำคำที่เพิ่มขึน้จำกกำรย้ำยส ำนกังำนใหม่ ส ำหรับปี 2555 ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำย ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร และค่ำตอบแทน
ผู้บริหำรเพิ่มขึน้ร้อยละ 22.61 จำกปี 2554 โดยมีสำเหตุมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของค่ำใช้จ่ำยเก่ียวกับพนักงำน ค่ำรับรอง 
ค่ำตอบแทนกรรมกำร และค่ำเสื่อมรำคำของส ำนกังำนใหม่ที่รับรู้เต็มปี และส ำหรับงวด 36 เดือนแรกของปี 2556 บริษัทมี
คำ่ใช้จ่ำยในกำรขำย คำ่ใช้จ่ำยในกำรบริหำร และคำ่ตอบแทนผู้บริหำรเพิ่มขึน้ร้อยละ 35.12 เมื่อเทียบกบังวดเดียวกนัเมื่อปีก่อน 
โดยมีสำเหตหุลกัมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของคำ่ใช้จ่ำยเก่ียวกบัพนกังำน และกำรตัง้ส ำรองหนีส้งสยัจะสญูในงวด 6 เดือนแรกของปี 
2556  อยำ่งไรก็ตำม บริษัทมีอตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน เทำ่กบัร้อยละ 2.77 ร้อยละ 3.06 และร้อยละ 3.30 และร้อยละ 4.29 
ตำมล ำดบั อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนมีแนวโน้มเพิ่มขึน้นบัจำกปี 2553 เนื่องจำกบริษัทมีรำยได้ที่เพิ่มขึน้ ในขณะที่บริษัทมี
กำรบริหำรจัดกำรต้นทุนและค่ำใช้จ่ำยที่มีประสิทธิภำพมำกขึน้ จึงท ำให้ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำย ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร และ
ค่ำตอบแทนผู้บริหำรเพิ่มขึน้ในสดัส่วนที่น้อยกว่ำสดัส่วนกำรเพิ่มขึน้ของยอดขำย รวมไปถึงกำรขยำยไปยังธุรกิจ Supply 
Management ที่มีอตัรำก ำไรสงูและกำรเพิ่มขึน้ของจ ำนวนลกูค้ำที่มีอตัรำก ำไรที่ดี  

ต้นทุนทางการเงนิ 

ต้นทนุทำงกำรเงิน ได้แก่ ดอกเบีย้จ่ำยที่ใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนของบริษัท ค่ำธรรมเนียมธนำคำร และอื่นๆ โดยในปี 
2553 - ปี 2555 และงวด 36 เดือนแรกของปี 2556 บริษัทมีต้นทนุทำงกำรเงิน เทำ่กบั 2.57 ล้ำนบำท 11.82 ล้ำนบำท และ 8.95 
ล้ำนบำท และ 4.54 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั ในปี 2554 บริษัทมีดอกเบีย้จ่ำยเพิ่มขึน้ เนื่องจำกมีเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะ
สัน้เพิ่มขึน้เพื่อรองรับยอดขำยสินค้ำที่เพิ่มขึน้ โดย ณ สิน้ปี 2554 บริษัทมีเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จำกสถำบนั
กำรเงินเท่ำกบั 188.22 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้อย่ำงมำกจำก ณ สิน้ปี 2553 ซึ่งเท่ำกบั 66.51 ล้ำนบำท ส ำหรับในปี 2555 บริษัทมี
ดอกเบีย้จ่ำยลดลงจำกปี 2554 โดยมีสำเหตมุำจำกกำรลดลงของเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน อนั
เนื่องมำจำกกำรที่บริษัทมีเงินสดหมนุเวียนเพียงพอที่จะใช้ซือ้น ำ้มนัจำก Supplier และช ำระคืนหนีจ้ำกธนำคำร โดย ณ สิน้ปี 
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2555 บริษัทมีเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงินเท่ำกบั 94.54 ล้ำนบำท และส ำหรับงวด 36 เดือนแรก
ของปี 2556 บริษัทมีดอกเบีย้จ่ำยลดลงเพิ่มขึน้จำกงวดเดียวกนัเมื่อปีก่อน เนื่องจำกมีเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้
ลดลงเพิ่มขึน้จำก ณ สิน้ปี 2555 เหลอืจ ำนวน 86.3077.87 ล้ำนบำท   

ภาษีเงนิได้นิตบุิคคล  

ในปี 2553 - ปี 2555 และงวด 36 เดือนแรกของปี 2556 บริษัทมีภำษีเงินได้ จ ำนวน 12.74 ล้ำนบำท 20.02 ล้ำนบำท 
และ 16.54 ล้ำนบำท และ 10.52 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั ในปี 2553 – ปี 2554 บริษัทเสียภำษีเงินได้นิติบคุคลในอตัรำร้อยละ 30 
อย่ำงไรก็ตำม เมื่อค ำนวณภำษีเงินได้ต่อก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนภำษีเงินได้ของบริษัท เท่ำกบัร้อยละ 31.38 และร้อยละ 
30.50 ตำมล ำดบั ซึง่สงูกวำ่อตัรำภำษีเงินได้นิติบคุคลเนื่องจำกบริษัทมีกำรปรับปรุงด้วยรำยได้และค่ำใช้จ่ำยบำงรำยกำรที่ไม่
ต้องน ำมำค ำนวณภำษีเงินได้ตำมประมวลรัษฎำกร นอกจำกนี ้ในปี 2555 คณะรัฐมนตรีมติปรับลดอตัรำภำษีเงินได้นิติบคุคลลง
จำกอตัรำร้อยละ 30 เหลอือตัรำร้อยละ 23 ประกอบกบับริษัทได้ตดัจ ำหน่ำยหนีส้ญู จ ำนวน 12.07 ล้ำนบำท ในปี 2555 ซึ่งหนี ้
สญูสว่นหนึง่สำมำรถน ำมำตดัเป็นคำ่ใช้จ่ำยทำงภำษีได้ จ ำนวน 8.84 ล้ำนบำท จึงท ำให้ในปี 2555 บริษัทมีภำษีเงินได้ จ ำนวน 
16.54 ล้ำนบำท คิดเป็นอตัรำภำษีเงินได้ตอ่ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนภำษีเงินได้เท่ำกบัร้อยละ 20.69 ส ำหรับปี 2556 อตัรำ
ภำษีเงินได้นิติบคุคลมีกำรปรับลดจำก ร้อยละ 23 เหลือ ร้อยละ 20 โดยในงวด 36 เดือนแรกของปี 2556 บริษัทมีภำษีเงินได้
จ ำนวน 3.5810.52 ล้ำนบำท คิดเป็นอตัรำภำษีเงินได้ต่อก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนภำษีเงินได้เท่ำกบัร้อยละ 21.320.19 ซึ่ง
สงูกวำ่อตัรำภำษีเงินได้นิติบคุคลที่ก ำหนด เนื่องจำกบริษัทมีกำรปรับปรุงค่ำใช้จ่ำยบำงรำยกำรที่ไม่สำมำรถน ำมำลดหย่อนใน
กำรค ำนวณภำษีเงินได้ตำมประมวลรัษฎำกรได้ 

ก าไรสุทธิ 

ในปี 2553 - ปี 2555 และงวด 36 เดือนแรกของปี 2556 บริษัทมีก ำไรสทุธิเท่ำกบั 27.85 ล้ำนบำท 45.64 ล้ำนบำท 
และ 63.39 ล้ำนบำท และ 41.58 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั โดยคิดเป็นอตัรำก ำไรสทุธิเท่ำกบัร้อยละ 1.78 ร้อยละ 1.80 และร้อยละ 
2.35 และร้อยละ 3.14 ตำมล ำดบั บริษัทมีอตัรำก ำไรสทุธิเพิ่มขึน้อย่ำงต่อเนื่อง โดยมีสำเหตมุำจำกกำรเพิ่มขึน้ของยอดขำย 
ประกอบกับบริษัทสำมำรถก ำหนดรำคำขำยที่ท ำให้บริษัทสำมำรถท ำก ำไรได้มำกขึ น้ และกำรบริหำรจัดกำรต้นทุนขำยและ
บริกำรและคำ่ใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรอยำ่งมีประสทิธิภำพ โดยเฉพำะเร่ืองกำรบริหำรลกูหนีแ้ละกำรติดตำมกำรช ำระเงิน
ของลกูหนีก้ำรค้ำ แต่อตัรำก ำไรสทุธิในงวด 36 เดือนแรกของปี 2556 ปรับตวัลดลงเพิ่มขึน้สอดคล้องกับกำรเพิ่มขึน้ของอตัรำ
ก ำไรอนัมีสำเหตมุำจำกกำรขยำยไปยงัธุรกิจ Supply Managem,enmt ที่มีอตัรำก ำไรสงู รวมถึงกำรเพิ่มขึน้ของจ ำนวนลกูค้ำที่มี
อตัรำก ำไรดี สำเหตหุลกัมำจำกกำรตัง้ส ำรองหนีส้งสยัจะสญูที่เกิดขึน้ในช่วงดงักลำ่ว        

อัตราผลตอบแทนผู้ถอืหุ้น (Return on Equity) 

ในปี 2553 - ปี 2555 และงวด 36 เดือนแรกของปี 2556 บริษัทมีอตัรำผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นเท่ำกบัร้อยละ 34.47 ร้อย
ละ 35.93 28 และร้อยละ 33.1832.57  และร้อยละ 40.51 ตำมล ำดบั โดยอตัรำผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นในปี 2553 และปี 2554 
เพิ่มขึน้ เนื่องจำกบริษัทมีก ำไรสทุธิเพิ่มขึน้อยำ่งตอ่เนื่องจำกกำรขยำยธุรกิจของบริษัท กำรเพิ่มขึน้ของปริมำณกำรขำยที่เกิดจำก
กลุม่ลกูค้ำเดิม กำรขยำยปริมำณกำรขำยไปยงักลุม่ลกูค้ำใหม่ และกำรท ำธุรกิจใหม่ ประกอบกบับริษัทใช้แหล่งเงินทนุโดยใช้
เงินกู้ ระยะสัน้มำกขึน้เพื่อรองรับกำรขยำยตวัของธุรกิจ ในขณะที่ปี 2555 บริษัทมีอตัรำผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นลดลงจำกปี 2554 
และ งวด 6 เดือนแรกของปี 2556 บริษัทมีอตัรำผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นสงูขึน้กว่ำปี 2555 เนื่องจำกบริษัทมีสว่นของผู้ ถือหุ้นเฉลี่ย
เพิ่มขึน้ในอตัรำที่มำกกวำ่กำรเพิ่มขึน้ของก ำไรสทุธิผลกำรด ำเนินงำนท่ีดีขึน้  
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ส ำหรับกำรจ่ำยเงินปันผล ในปี 2553 บริษัทไม่มีกำรจ่ำยเงินปันผล ในปี 2554 บริษัทมีกำรจ่ำยเงินปันผล จ ำนวน 
50.90 ล้ำนบำท ส ำหรับในปี 2555 ที่ประชุมสำมญัผู้ ถือหุ้นประจ ำปี 2555 ซึ่งจดัขึน้เมื่อวนัที่ 30 มีนำคม 2555 มีมติงดกำร
จ่ำยเงินปันผลจำกผลกำรด ำเนินงำนของปี 2554 เพื่อน ำเงินไปใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนของบริษัท อยำ่งไรก็ตำม ที่ประชมุสำมญั
ผู้ ถือหุ้นประจ ำปี 2556 ซึง่จดัขึน้เมื่อวนัท่ี 7 มีนำคม 2556 มีมติอนมุตัิให้จ่ำยเงินปันผล จ ำนวน 66 ล้ำนบำท โดยมีก ำหนดจ่ำย
ในวนัท่ี 8 มีนำคม 2556 ทัง้นี ้บริษัทมีกำรก ำหนดนโยบำยกำรจ่ำยเงินปันผลในอตัรำไมต่ ่ำกวำ่ร้อยละ 30 ของก ำไรสทุธิ หลงัหกั
ภำษีเงินได้ และหลงัหกัส ำรองตำ่งๆ ทกุประเภทตำมที่กฎหมำยก ำหนดและตำมที่ก ำหนดไว้ในข้อบงัคบัของบริษัท (รำยละเอียด
เร่ืองนโยบำยกำรจ่ำยเงินปันผล อยูใ่นหวัข้อ 8.3 เร่ืองนโยบำยกำรจ่ำยเงินปันผล)   

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (Return on Assets) 

ในปี 2553 – ปี 2555 และงวด 36 เดือนแรกของปี 2556 บริษัทมีอตัรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์เท่ำกบัร้อยละ 15.09 
ร้อยละ14.47 37 และร้อยละ 16.0915.94 และร้อยละ 19.97 ตำมล ำดบั โดยในปี 2554 อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์ลดลง
จำกปี 2553 โดยมีสำเหตหุลกัมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของสนิทรัพย์ ได้แก่ เงินสดและรำยกำรเทียบเทำ่เงินสด และลกูหนีก้ำรค้ำ เพื่อ
รองรับกำรเพิ่มขึน้ของยอดขำย ในขณะที่ปี 2555 อตัรำผลตอบแทนจำกกำรสินทรัพย์เพิ่มขึน้จำกปี 2554 โดยมีสำเหตหุลกัมำ
จำกกำรเพิ่มขึน้ก ำไรสุทธิในอัตรำที่มำกกว่ำกำรเพิ่มขึน้ของสินทรัพย์เฉลี่ย  เนื่องจำกกำรบริหำรจัดกำรลูกหนีไ้ด้อย่ำงมี
ประสทิธิภำพ ท ำให้บริษัทสำมำรถเรียกเก็บหนีท้ี่ค้ำงช ำระเกินกวำ่ก ำหนดได้ดี จึงท ำให้สนิทรัพย์หลกัซึ่งก็คือลกูหนีก้ำรค้ำลดลง 
และส ำหรับงวด 36 เดือนแรกของปี 2556 บริษัทมีอตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรัพย์เพิ่มขึน้เนื่องจำกผลกำรด ำเนินงำนที่ดีขึน้ของ
บริษัทของ 

12.2.3 ฐานะทางการเงนิ 

สินทรัพย์ 

ณ สิน้ปี 2553 - ณ สิน้ปี 2555 และ ณ สิน้ไตรมำส 12 ปี 2556 บริษัทมีสินทรัพย์รวม เท่ำกับ 243.47 ล้ำนบำท 
387.08391.78 ล้ำนบำท และ 401.14403.61 ล้ำนบำท และ 400.65 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั สินทรัพย์รวมเพิ่มขึน้อย่ำงต่อเนื่อง
ตำมกำรเติบโตของยอดขำยของบริษัทนบัแต่ ณ สิน้ปี 2553 – ณ สิน้ปี 2555 โดย ณ สิน้ปี 2554 สินทรัพย์รวมเพิ่มขึน้ 143.61 
ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 58.98 จำก ณ สิน้ปี 2553 โดยมีสำเหตหุลกัมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของเงินสดและรำยกำรเทียบเทำ่เงิน
สด กำรเพิ่มขึน้ของลกูหนีก้ำรค้ำ ซึ่งเป็นไปตำมยอดขำยที่เพิ่มขึน้ ในขณะที่สินทรัพย์รวม ณ สิน้ปี 2555 สินทรัพย์รวมเพิ่มขึน้ 
จ ำนวน 14.06 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 3.63 จำก ณ สิน้ปี 2554 โดยมีสำเหตุหลกัมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของเงินสดและ
รำยกำรเทียบเทำ่เงินสด และกำรเพิ่มขึน้ของเงินจ่ำยลว่งหน้ำคำ่สนิค้ำ ซึ่งเพิ่มขึน้ตำมกำรเพิ่มขึน้ของยอดขำย ในขณะที่ ณ สิน้
ไตรมำส 12 ปี 2556 บริษัทมีสินทรัพย์รวมลดลงเล็กน้อยจ ำนวน  47.372.97 ล้ำนบำท จำก ณ สิน้ปี 2555 ซึ่งมีสำเหตหุลกัมำ
จำกกำรลดลงของเงินสดและรำยกำรเทียบเทำ่เงินสดที่บริษัทใช้ไปในกำรจ่ำยเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหุ้น 

ทัง้นี ้สนิทรัพย์ที่ส ำคญัของบริษัท สำมำรถสรุปได้ดงันี ้ 

 ลูกหนีก้ารค้า 

ลกูหนีก้ำรค้ำของบริษัท ณ สิน้ปี 2553 – ณ สิน้ปี 2555 และ ณ สิน้ไตรมำส 12 ปี 2556 เท่ำกบั 199.00 ล้ำนบำท 
318.76 ล้ำนบำท และ 276.10280.84 ล้ำนบำท และ 303.64 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ หรือคิดเป็นร้อยละ 81.73 ร้อยละ 
82.3581.36 และร้อยละ 68.8369.58 และร้อยละ 75.79 ของสนิทรัพย์รวมของบริษัท ตำมล ำดบั โดย ณ สิน้ปี 2553 – ณ สิน้ปี 
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2554 ลกูหนีก้ำรค้ำเพิ่มขึน้ตำมกำรเติบโตของรำยได้จำกกำรขำยของบริษัท ในขณะที่ ณ สิน้ปี 2555 ลกูหนีก้ำรค้ำของบริษัท
ลดลงจำก ณ สิน้ปี 2554 โดยมีสำเหตุมำจำกบริษัทมีกำรบริหำรลกูหนีก้ำรค้ำที่มีประสิทธิภำพ อีกทัง้มีควำมเข้มงวดในกำร
ติดตำมหนีม้ำกขึน้ ดงัจะเห็นได้จำก ลกูหนีส้ว่นใหญ่จะเป็นลกูหนีท้ี่ยงัไมเ่กินกวำ่ก ำหนดช ำระและลกูหนีท้ี่ค้ำงช ำระไมเ่กินกวำ่ 3 
เดือน จึงท ำให้บริษัทมีลกูหนีก้ำรค้ำลดลง ส ำหรับ ณ สิน้ไตรมำส 12 ปี 2556 บริษัทมีลกูหนีก้ำรค้ำเพิ่มขึน้เล็กน้อยจำก ณ สิน้ปี 
2555 ทัง้นี ้ระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉลี่ยในปี 2553 - ปี 2555 และงวด 36 เดือนแรกของปี 2556 เท่ำกบั 37.72 วนั 39.5640.24 วนั 
และ 41.8842.84 วนั และ 41.90 วนั ตำมล ำดบั ซึ่งสอดคล้องกบัระยะเวลำกำรให้เครดิตเทอมแก่ลกูหนีก้ำรค้ำประมำณ 30 - 
60 วนั โดยระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉลีย่เพิ่มขึน้ เนื่องจำกบริษัทมียอดลกูหนีก้ำรค้ำเฉลีย่เพิ่มขึน้ตำมปริมำณกำรขำยที่เพิ่มขึน้  

ลกูหนีก้ำรค้ำของบริษัท ประกอบด้วย ลกูหนีก้ำรค้ำในสว่นของกิจกำรที่เก่ียวข้องกนั และกิจกำรอื่น โดยรำยละเอียด
ของลกูหนีก้ำรค้ำแบง่ตำมอำยหุนีท้ี่ค้ำงช ำระสำมำรถแสดงได้ดงันี ้

(หน่วย : ล้ำนบำท) 
 

31 ธันวาคม 2553 31 ธันวาคม 2554 31 ธันวาคม 2555 
31 มีนาคม30 มิถุนายน 

2556 
มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ 

กิจกำรที่เก่ียวข้องกนั         
- ไมเ่กินก ำหนด 13.03 42.03 23.73 34.87      47.04 

16  82.1923 
46.45 57.93 

- เกินก ำหนดต ่ำกวำ่ 3 เดือน 17.98 57.97 44.32 65.13         
10.19 20  17.8177 

33.72 42.07 

รวมลูกหนีก้ารค้า-กิจการที่เกี่ยวข้อง
กัน-สุทธิ 

31.01 100.00 68.06 100.00   57.23 
36  

100.00 80.17 100.00 

กิจกำรอ่ืน         
- ไมเ่กินก ำหนด 116.17 62.36 54.11 19.94  

147.101
51.72  64.1990 

164.11 69.35 

- เกินก ำหนดต ่ำกวำ่ 3 เดือน 44.60 23.94 129.42 47.69  52.88  23.0822.
62 

54.62 23.08 

- เกินก ำหนดระหวำ่ง 3 - 6 เดือน 5.73 3.08 65.48 24.13  18.88  8.2408 1.94 0.82 
- เกินก ำหนดระหวำ่ง 6 - 12 เดือน 3.24 1.74 4.39 1.62  2.02  0.8886 7.15 3.02 
- เกินก ำหนดมำกกวำ่ 12 เดือน 16.54 8.88 18.00 6.63  8.26  3.6053 8.81 3.72 

รวม 186.28 100.00 271.40 100.00   
229.142

33.77 

100.00 236.63 100.00 

หกั : คำ่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู (18.29) (9.82) (20.69) (7.62) (10.28) (4.4940) (13.17) (5.56) 
รวมลูกหนีก้ารค้า-กิจการอื่นสุทธิ 167.99 90.18 250.71 92.38 218.862

23.48 95.5160 
223.47 94.44 

รวมลูกหนีก้ารค้าทัง้หมด-สุทธิ 199.00  318.76  276.102
80.84 

 303.64  

ทัง้นี ้เมื่อพิจำรณำอำยขุองลกูหนีก้ำรค้ำในสว่นของกิจกำรท่ีเก่ียวข้องกนั จะพบวำ่ บริษัทไมม่ีลกูหนีก้ำรค้ำของกิจกำร
ที่เก่ียวข้องกนัที่ค้ำงช ำระเกินกว่ำ 3 เดือน โดยมีลกูหนีก้ำรค้ำที่ยงัไม่เกินก ำหนดช ำระ ณ สิน้ปี 2553 – ณ สิน้ปี 2555 และ ณ 
สิน้ไตรมำส 12 ปี 2556 คิดเป็นร้อยละ 42.03 ร้อยละ 34.87 และร้อยละ 82.19 23 และร้อยละ 57.93 ของลกูหนีก้ำรค้ำของ
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กิจกำรที่เก่ียวข้องกนัทัง้หมด ตำมล ำดบั และลกูหนีก้ำรค้ำที่ค้ำงช ำระต ่ำกว่ำ 3 เดือน  ณ สิน้ปี 2553 – ณ สิน้ปี 2555 และ ณ 
สิน้ไตรมำส 12 ปี 2556 คิดเป็นร้อยละ 57.97 ร้อยละ 65.13 และร้อยละ 17.81 77 และร้อยละ 42.07 ของลกูหนีก้ำรค้ำของ
กิจกำรที่เก่ียวข้องกันทัง้หมด ตำมล ำดับ ทัง้นี ้ลูกหนีก้ำรค้ำที่ค้ำงช ำระต ่ำกว่ำ 3 เดือนส่วนใหญ่เกิดจำกกำรเหลื่อมของ
ระยะเวลำกำรวำงบิลทีไ่มต่รงกบัรอบกำรจ่ำยช ำระหนีข้องลกูหนีก้ำรค้ำ กลำ่วคือ เมื่อบริษัทบนัทึกลกูหนีก้ำรค้ำในวนัที่สง่มอบ
สนิค้ำแล้ว บริษัทจะออกใบแจ้งหนีแ้ละเรียกเก็บหนีต้ำมเครดิตเทอมของลกูหนีแ้ต่ละรำย ในขณะที่ลกูหนีจ้ะมีนโยบำยก ำหนด
วนัจ่ำยช ำระหนีต้ำมก ำหนดเวลำกำรช ำระเงินของแตล่ะบริษัท เช่น ทกุ 2 สปัดำห์ หรือเดือนละครัง้ เป็นต้น ท ำให้บริษัทได้รับเงิน
จำกลกูหนีเ้กินกวำ่ก ำหนดเวลำช ำระเงินที่ก ำหนด จึงเกิดควำมลำ่ช้ำในกำรกำรเรียกเก็บเงินจำกลกูหนี ้ 

ส ำหรับลกูหนีก้ำรค้ำในสว่นของกิจกำรอื่น สว่นใหญ่เป็นลกูหนีก้ำรค้ำที่ยงัไม่เกินก ำหนดอำยแุละลกูหนีก้ำรค้ำที่ ค้ำง
ช ำระต ่ำกวำ่ 3 เดือน ณ สิน้ปี 2553 – ณ สิน้ปี 2555 และ ณ สิน้ไตรมำส 12 ปี 2556 คิดเป็นร้อยละ 86.30 ร้อยละ 67.62 และ
ร้อยละ 87.527 และร้อยละ 92.44 ของลกูหนีก้ำรค้ำของกิจกำรอื่น (ก่อนหกัค่ำเผ่ือหนีส้งสยัจะสญู) ตำมล ำดบั ทัง้นี ้ลกูหนี ้
กำรค้ำที่ค้ำงช ำระต ่ำกว่ำ 3 เดือนสว่นใหญ่เกิดจำกกำรเหลื่อมของระยะเวลำกำรวำงบิลไม่ตรงกบัรอบกำรจ่ำยช ำระหนีข้อง
ลกูหนีก้ำรค้ำตำมที่กลำ่วไปแล้วข้ำงต้น อยำ่งไรก็ตำม บริษัทมีลกูหนีก้ำรค้ำที่ค้ำงช ำระระหวำ่ง 3 เดือน - 6 เดือน ณ สิน้ปี 2553 
– ณ สิน้ปี 2555 และ ณ สิน้ไตรมำส 12 ปี 2556 คิดเป็นร้อยละ 3.08 ร้อยละ 24.13 และร้อยละ 8.24 08 และร้อยละ 0.82 ของ
ลกูหนีก้ำรค้ำของกิจกำรอื่นรวม (ก่อนหกัคำ่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู) โดย ณ สิน้ปี 2554 ลกูหนีก้ำรค้ำที่ค้ำงช ำระระหว่ำง 3 เดือน – 
6 เดือนเพิ่มขึน้ เนื่องจำกมียอดค้ำงช ำระของลกูหนีก้ลุม่หนึ่ง ซึ่ง ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2555 บริษัทได้มีกำรติดตำมลกูหนีก้ลุม่
ดงักลำ่วให้ช ำระหนีค้งค้ำงทัง้จ ำนวนเรียบร้อยแล้ว นอกจำกนี ้ณ สิน้ปี 2555 บริษัทมียอดลกูหนีก้ำรค้ำที่มีอำยุอยู่ระหว่ำง 3 
เดือน - 6 เดือน จ ำนวน 18.88 ล้ำนบำท โดย ณ สิน้ไตรมำสที่ 2 ปี 2556 บริษัทมียอดลกูหนีก้ำรค้ำที่มีอำยอุยู่ระหว่ำง 3 เดือน - 
6 เดือน ลดลงอยำ่งมำก โดยมีจ ำนวนเพียง 1.94 ล้ำนบำท เทำ่นัน้       

บริษัทมีลกูหนีก้ำรค้ำของกิจกำรอื่นที่ค้ำงช ำระเกินกวำ่ 6 เดือน ณ สิน้ปี 2553 – ณ สิน้ปี 2555 และ ณ สิน้ไตรมำส 12 
ปี 2556  จ ำนวน 19.79 ล้ำนบำท 22.40 ล้ำนบำท และ 10.28 ล้ำนบำท และ 15.96 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั คิดเป็นร้อยละ 10.62 
ร้อยละ 8.25 และร้อยละ 4.49 40 และร้อยละ 6.74 ของลกูหนีก้ำรค้ำของกิจกำรอื่นรวม (ก่อนหกัคำ่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู) ณ สิน้
ปี 2553 – ณ สิน้ปี 2555 และ ณ สิน้ไตรมำส 12 ปี 2556 ตำมล ำดบั โดยลกูหนีก้ำรค้ำที่ค้ำงช ำระเกินกว่ำ 12 เดือนสว่นใหญ่
เป็นลกูหนีก้ำรค้ำที่ค้ำงช ำระมำเป็นเวลำนำน ซึ่งก่อนหน้ำนี ้บริษัทยงัไม่มีนโยบำยในกำรติดตำมหนีค้งค้ำงที่ชดัเจน  จึงท ำให้มี
หนีค้งค้ำงเกินกวำ่ 12 เดือนจ ำนวนมำก อยำ่งไรก็ตำม ในปัจจบุนับริษัทได้ด ำเนินกำรติดตำมหนีต้ำมขัน้ตอนกำรติดตำมหนีข้อง
บริษัท นอกจำกนี ้ในไตรมำสที่ 3 ของปี 2555 บริษัทมีกำรตดัหนีส้ญู จ ำนวน 12.07 ล้ำนบำท ซึง่ลกูหนีท้ี่ตดัหนีส้ญูดงักลำ่วเป็น
ลกูหนีท้ี่ไมม่ีควำมสำมำรถในกำรช ำระหนีค้ืนให้แก่บริษัทได้แล้ว ท ำให้ลกูหนีท้ี่ค้ำงช ำระเกินกวำ่ 12 เดือนและคำ่เผ่ือหนีส้งสยัจะ
สญู ณ สิน้ปี 2555 ลดลงจำก ณ สิน้ปี 2554 ณ สิน้ไตรมำส 1 2 ปี 2556  บริษัทมีกำรตัง้ค่ำเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูเพิ่มขึน้จำก ณ 
สิน้ปี 2555 จ ำนวน 4.192.89 ล้ำนบำท มำจำกลกูหนีท้ี่มียอดคงค้ำงมำกกว่ำ 6 เดือน อย่ำงไรก็ตำม ณ วนัที่ 31 30 ธันวำคม 
มีนำคมมิถนุำยน 2555 2556 บริษัทได้ตัง้ค่ำเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูของลกูหนีก้ำรค้ำที่ค้ำงช ำระเกินกว่ำ 6 เดือนไว้แล้วเกือบทัง้
จ ำนวน ยกเว้นลกูหนีท้ี่บริษัทมีกำรรับช ำระเงินเรียบร้อยแล้วภำยหลงัวนัท่ี 30 มิถนุำยน 2556 จ ำนวน 2.79 ล้ำนบำท 

นโยบายการตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสัยจะสูญและความเพียงพอในการตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสัยจะสูญ  

บริษัทมีกำรก ำหนดนโยบำยในกำรตัง้คำ่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู โดยลกูหนีท้ีค้่ำงช ำระเกินกวำ่ 180 วนับริษัทจะตัง้คำ่เผ่ือ
หนีส้งสยัจะสญูเตม็มลูหนี ้ นอกจำกนี ้ บริษัทยงัพจิำรณำควำมเพียงพอของกำรตัง้คำ่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูเป็นกำรเฉพำะเจำะจง
ส ำหรับลกูหนีแ้ตล่ะรำย ซึง่พิจำรณำจำกฐำนะกำรเงิน ประวตัิกำรช ำระเงินในอดีต ปริมำณหนีค้งค้ำงเทียบกบัควำมสำมำรถใน

ปรับปรุง
ข้อมลูตำม
งบไตรมำส 
12-56 
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กำรช ำระหนีข้องลกูหนี ้และปัจจยัอื่นๆ ที่เก่ียวข้อง อยำ่งไรก็ตำม ลกูหนีท้ี่เคยมีประวตักิำรช ำระไมด่ี ค้ำงช ำระเป็นเวลำนำน หรือ
มีปัญหำเร่ืองฐำนะกำรเงิน บริษัทจะควบคมุดแูลลกูหนีด้งักลำ่วเป็นพิเศษ และจะพิจำรณำตัง้คำ่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูเป็นรำยๆ 
ไป โดยจะก ำหนดนโยบำยกำรตัง้คำ่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูที่เข้มงวดขึน้ ในกรณีที่ลกูหนีไ้มส่ำมำรถช ำระหนีไ้ด้ตำมแผนกำรช ำระ
หนี ้และมีกำรอนมุตัิให้ด ำเนินคดตีำมกฎหมำย ก่อนที่ลกูหนีจ้ะค้ำงช ำระเกินกวำ่ 180 วนั บริษัทจะตัง้คำ่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูเตม็
จ ำนวน  

ส ำหรับลกูหนีค้้ำงช ำระที่เจรจำขอท ำแผนกำรช ำระหนีก้บับริษัท บริษัทจะพิจำรณำควำมเป็นไปได้ของแผนกำรช ำระ
คืน และควำมสำมำรถในกำรช ำระคืน หำกลกูหนีส้ำมำรถช ำระคืนหนีไ้ด้ตำมแผนกำรช ำระหนี ้บริษัทจะไมต่ัง้คำ่เผ่ือหนีส้งสยัจะ
สญู แตห่ำกลกูหนีไ้มส่ำมำรถช ำระหนีไ้ด้ตำมแผนกำรช ำระหนี ้ผู้จดักำรฝ่ำยกำรเงินและบญัชีจะเสนอเร่ืองให้แก่คณะกรรมกำร
บริหำร เพื่อพิจำรณำอนุมตัิกำรตัง้ค่ำเผ่ือหนีส้งสัยจะสญู และก ำหนดแนวทำงในกำรด ำเนินกำรกับลกูหนีร้ำยดงักลำ่วต่อไป 
ทัง้นี ้ณ วันที่ 31 30 ธันวำคม 2555มีนำคมมิถุนำยน 2556 บริษัทมียอดลูกหนีค้้ำงช ำระเกินกว่ำ 6 เดือน จ ำนวน 
10.2814.0115.96 ล้ำนบำท โดยบริษัทได้ตัง้ค่ำเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูไปแล้วเกือบทัง้จ ำนวน  โดยคงเหลือลกูหนีซ้ึ่งได้มีกำรรับ
ช ำระเงินเรียบร้อยแล้วภำยหลงัจำกวนัท่ี 30 มิถนุำยน 2556 

 สินค้าระหว่างทาง  

เมื่อบริษัทรับค ำสัง่ซือ้จำกลกูค้ำแล้วจึงสัง่ซือ้น ำ้มนัจำกผู้ผลิตหรือผู้ ค้ำน ำ้มนั จำกนัน้จึงติดต่อให้ผู้ขนสง่ไปรับสินค้ำ
จำกคลงัน ำ้มนัแล้วจดัสง่สนิค้ำให้แก่ลกูค้ำตำมก ำหนดวนัและเวลำที่ตกลงกนั ซึง่บริษัทจะสัง่ซือ้น ำ้มนัก็ตอ่เมื่อบริษัทมีค ำสัง่ซือ้
จำกลกูค้ำเท่ำนัน้ ท ำให้บริษัทไม่ต้องเก็บส ำรองน ำ้มนัไว้เป็นสินค้ำคงเหลือ นอกจำกนี ้บริษัทจดทะเบียนอยู่ในกลุม่ผู้ ค้ำตำม
มำตรำ 10 แหง่พระรำชบญัญตัิกำรค้ำน ำ้มนัเชือ้เพลงิ พ.ศ.2543 ซึง่ไมม่ีข้อก ำหนดให้ต้องเก็บส ำรองน ำ้มนัไว้  

สนิค้ำระหวำ่งทำงของบริษัทเป็นสนิค้ำที่อยู่ระหว่ำงกำรขนสง่ให้แก่ลกูค้ำที่อยู่ในช่วงปิดงวดบญัชี กลำ่วคือ ในกรณีที่
ลกูค้ำสัง่สินค้ำก่อนวันปิดงวดบัญชี โดยก ำหนดวันส่งสินค้ำในงวดถัดไป ท ำให้เกิดเป็นยอดสินค้ำระหว่ำงทำงในงวดบญัชี
ดงักล่ำว ทัง้นี ้ณ สิน้ปี 2553 บริษัทมีสินค้ำระหว่ำงทำงจ ำนวน 1.65 ล้ำนบำท ในขณะที่ ณ สิน้ปี 2554 และ ณ สิน้ปี 2555 
บริษัทไมม่ียอดสนิค้ำระหวำ่งทำง ส ำหรับ ณ สิน้ไตรมำส 12 ปี 2556 บริษัทมีสนิค้ำระหวำ่งทำงจ ำนวน 2.393.32 ล้ำนบำท 

 เงนิจ่ายล่วงหน้าค่าสินค้า 

เงินจ่ำยลว่งหน้ำค่ำสินค้ำเกิดขึน้จำกกำรที่บริษัทจ่ำยเงินค่ำซือ้น ำ้มนัให้แก่ผู้ผลิตหรือผู้ ค้ำน ำ้มนัลว่งหน้ำ และบริษัท
ได้รับสนิค้ำดงักลำ่วภำยหลงัจำกกำรปิดงวดบญัชีแล้ว โดย ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2554 และ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2555 และ ณ 
วนัที่ 3130 มีนำคมมิถุนำยน 2556 บริษัทมีเงินจ่ำยล่วงหน้ำค่ำสินค้ำ จ ำนวน 1.08 ล้ำนบำท และ 9.80 ล้ำนบำท และ 
3.5514.28 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั       

 เงนิลงทุนในกิจการที่เกี่ยวข้องกันและลกูหนีจ้ากการจ าหน่ายเงนิลงทุนในบริษัทที่เกี่ยวข้องกนั 

บริษัทมีเงินลงทนุในกิจกำรท่ีเก่ียวข้องกนัดงันี ้

  มูลค่าเงนิลงทุน (ตามวิธีราคาทุน) (ล้านบาท) 

รายช่ือบริษัท 
ทุนที่ออกและ
ช าระแล้ว 

31 ธันวาคม 2553  31 ธันวาคม 2554 31 ธันวาคม 2555 
3130 ธันวาคม
มิถุนายน 2556 

บริษัท คณุนที จ ำกดั 400.00 17.53 17.53 17.53 17.53 

ปรับปรุง
ข้อมลูตำม
งบไตรมำส 
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ณ สิน้ปี 2555ไตรมำส 12 ปี 2556 บริษัทมีเงินลงทนุในกิจกำรที่เก่ียวข้องกนั คือ เงินลงทนุในบริษัท คณุนที จ ำกัด 
จ ำนวน 17.53 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นสดัสว่นกำรถือหุ้นร้อยละ 3.33 ของทนุที่ออกและเรียกช ำระแล้วทัง้หมด โดย ณ วนัที่ 31 
ธนัวำคม 2554 25555 หุ้นสำมญัของบริษัท คณุนที จ ำกดั มีมลูคำ่ตำมบญัชีหุ้นละ 254.17276.98 บำทตอ่หุ้น ซึง่เป็นรำคำที่สงู
กว่ำต้นทุนที่บริษัทได้มำ นอกจำกนี ้บริษัทได้รับผลตอบแทนในรูปเงินปันผลจำกกำรลงทุนในบริษัท คุณนที จ ำกัด อย่ำง
สม ่ำเสมอ  

 อุปกรณ์ 

บริษัทมีกำรลงทนุในอปุกรณ์ที่ใช้ประกอบกำรด ำเนินธุรกิจ ได้แก่ สว่นปรับปรุงอำคำรเช่ำและเคร่ืองใช้ส ำนักงำน โดย 
ณ สิน้ปี 2553 – ณ สิน้ปี 2555 และ ณ สิน้ไตรมำส 12 ปี 2556 เท่ำกบั 0.70 ล้ำนบำท 5.31 32 ล้ำนบำท และ 4.19 ล้ำนบำท 
และ 3.993.71 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั หรือคิดเป็นร้อยละ 0.29 ร้อยละ 1.37 36 และร้อยละ 1.05 04 และร้อยละ 0.93 ของ
สนิทรัพย์รวมของบริษัท ตำมล ำดบั โดย ณ สิน้ปี 2554 จ ำนวนอปุกรณ์เพิ่มขึน้จำก ณ สิน้ปี 2553 เนื่องจำกบริษัทย้ำยส ำนกังำน
ใหม ่จึงมีคำ่ตกแตง่ส ำนกังำน รวมถึงกำรซือ้เคร่ืองใช้ส ำนกังำนเพื่อใช้ในกำรท ำงำน และ ณ สิน้ปี 2555 และ ณ สิน้ไตรมำส 12 
ปี 2556 อปุกรณ์ลดลงจำก ณ สิน้ปี 2554 โดยมีสำเหตหุลกัมำจำกกำรตดัคำ่เสือ่มรำคำ 

 สินทรัพย์ไม่มตีัวตน 

บริษัทมีสนิทรัพย์ไมม่ีตวัตน ได้แก่ โปรแกรมคอมพิวเตอร์ ทัง้ที่เป็นกำรโปรแกรม Ship Manager ซึ่งถกูพฒันำขึน้เพื่อ
ใช้ธุรกิจเดินเรือและธุรกิจท่ีเก่ียวข้องกับกำรซือ้ขำยน ำ้มันโดยเฉพำะ และโปรแกรมคอมพิวเตอร์พืน้ฐำนท่ีถูกลิขสิทธ์ิตำม
กฎหมำย โดย ณ สิน้ปี 2553 – ณ สิน้ปี 2555 และ ณ สิน้ไตรมำส 12 ปี 2556 บริษัทมีสินทรัพย์ไม่มีตวัตน เท่ำกบั 1.42 ล้ำน
บำท 1.87 ล้ำนบำท และ 2.05 ล้ำนบำท และ 2.011.97 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั หรือคิดเป็นร้อยละ 0.58 ร้อยละ 0.48 และร้อยละ 
0.51 และร้อยละ 0.49 ของสนิทรัพย์ไมม่ีตวัตนรวม ตำมล ำดบั  

12.2.4 แหล่งที่มาของเงนิทุน 

 หนีส้นิ 

บริษัทมีหนีส้นิรวม ณ สิน้ปี 2553 และ ณ สิน้ปี 2554 เท่ำกบั 148.84 ล้ำนบำท และ 227.71 ตำมล ำดบั โดย ณ สิน้ปี 
2554 เพิ่มขึน้จ ำนวน 78.87 ล้ำนบำทหรือคิดเป็นร้อยละ 52.99 จำก ณ สิน้ปี 2553 โดยมีสำเหตหุลกัมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของเงิน
เบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน จ ำนวน 121.71 ล้ำนบำท เนื่องจำกบริษัทจ ำเป็นต้องใช้เงินทนุหมนุเวียน
เพิ่มขึน้เพื่อรองรับกำรเติบโตของยอดขำย ในขณะที่เจ้ำหนีก้ำรค้ำลดลง จ ำนวน 50.07 ล้ำนบำท และ ณ สิน้ปี 2555 บริษัทมี
หนีส้นิรวม เทำ่กบั 178.38 ล้ำนบำท ลดลงจ ำนวน 49.33 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 21.66 จำก ณ สิน้ปี 2554 โดยมีสำเหตุ
หลกัมำจำกกำรลดลงของเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน จ ำนวน 93.68 ล้ำนบำท ในขณะที่เจ้ำหนี ้
กำรค้ำ โดยเฉพำะเจ้ำหนีค้ำ่ซือ้น ำ้มนั เพิ่มขึน้จ ำนวน 50.96 ล้ำนบำท ซึง่เป็นไปตำมกำรเพิ่มขึน้ของยอดขำย ณ สิน้ไตรมำส 12 
ปี 2556 บริษัทมีหนีส้นิรวมจ ำนวน 183.8199.832 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้จำก ณ สิน้ปี 2555 เลก็น้อย เกิดจำกกำรเพิ่มขึน้ของเจ้ำหนี ้
กำรค้ำและเจ้ำหนีอ้ื่นเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน และภำษีเงินได้นิติบคุคลค้ำงจ่ำย ในขณะที่เงิน
เบกิเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงินมีจ ำนวนลดลง 

ทัง้นี ้หนีส้นิที่ส ำคญัของบริษัท สำมำรถสรุปได้ดงันี ้ 
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 เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่น  

ณ สิน้ปี 2553 – ณ สิน้ปี 2555 และ ณ สิน้ไตรมำส 12 ปี 2556 บริษัทมีเจ้ำหนีก้ำรค้ำและเจ้ำหนีอ้ื่นรวม เทำ่กบั 72.72 
ล้ำนบำท 22.6427.47 ล้ำนบำท และ 73.6077.11 ล้ำนบำท และ 79.5375.87 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั หรือคิดเป็นร้อยละ 48.86 
ร้อยละ 9.9412.06 และร้อยละ 41.2643.23 และร้อยละ 43.2637.97 ของหนีส้นิรวม ตำมล ำดบั โดยเจ้ำหนีก้ำรค้ำ แบง่ออกเป็น 
2 ประเภท ได้แก่ 1) เจ้ำหนีก้ำรค้ำกิจกำรที่เก่ียวข้องกัน และ 2) เจ้ำหนีก้ำรค้ำและเจ้ำหนีอ้ื่น-กิจกำรอื่น ซึ่งสำมำรถแสดง
รำยละเอียดได้ ดงันี ้

(หน่วย : ล้ำนบำท) 

 

31 ธันวาคม 2553 
(ปรับปรุงใหม่) 

31 ธันวาคม 2554 
(ปรับปรุงใหม่) 

31 ธันวาคม 2555 
(ปรับปรุงใหม่) 

3130  มีนาคม
มิถุนายน 2556 

มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ 
กิจกำรที่เก่ียวข้อง 

1.36 1.87 1.2529 5.524.69 
2.582.63  

3.503.57
42 

1.291.15 1.51 

กิจกำรอ่ืน 
71.35 98.13 

21.3926.
19 

94.4895.
31 

71.0274.
48  96.5058 

78.2474.
72 

98.49 

- เจ้าหนีก้ารค้าทีเ่กิดจากการซ้ือ
น ้ามนั 

70.26 96.63 16.37 
59.5772.

28 
62.30 

80.8084.
65 

63.90 84.22 

- เจ้าหนีก้ารค้าทีเ่กิดจากธุรกิจ 
Catering and Service  

- - 4.244.24 
15.4518.

74 
6.6464 8.619.02 4.10 5.41 

- อืน่ๆ * 
1.09 1.50 0.785.58 

20.293.4
6 25.53.08 7.172.82 

6.72 8.86 

     รวม 
72.72 

100.00 
22.6427.

47 
100.00 

73.6077.
11  100.00 

79.5375.
87 

100.00 

* เจ้ำหนีก้ำรค้ำอ่ืนๆ ได้แก่ เจ้ำหนีก้ำรค้ำที่เกิดจำกค่ำขนส่งน ำ้มัน ค่ำว่ำจ้ำงผู้ตรวจสอบอิสระ (Surveyor) และค่ำคอมมิชชั่นจำกกำรขำยน ำ้มัน 
รวมถึงคำ่ใช้จำ่ยค้ำงจำ่ยและเจ้ำหนีอ่ื้นๆ 

 ณ สิน้ปี 2553 – ณ สิน้ปี 2555 และ ณ สิน้ไตรมำส 12 ปี 2556 บริษัทมีเจ้ำหนีก้ำรค้ำกิจกำรที่เก่ียวข้องกนั จ ำนวน 
1.36 ล้ำนบำท 1.25 29 ล้ำนบำท และ 2.582.632.63 ล้ำนบำท และ 1.291.15 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั หรือคิดเป็นร้อยละ 0.92 
ร้อยละ 0.575 และร้อยละ 1.451.478 และร้อยละ 0.700.57 ของหนีส้นิรวม โดยเจ้ำหนีก้ำรค้ำกิจกำรท่ีเก่ียวข้องกนัดงักลำ่วสว่น
ใหญ่เกิดจำกคำ่จ้ำงขนสง่น ำ้มนัที่ยงัไม่ได้จ่ำยช ำระที่เกิดขึน้จำกกำรที่บริษัทว่ำจ้ำงให้บริษัทที่เก่ียวข้องกนัขนสง่น ำ้มนัให้ และ
คำ่จ้ำงผู้ควบคมุและตรวจสอบกำรขนสง่น ำ้มนั (Inspector & Auditor)  

บริษัทมีเจ้ำหนีก้ำรค้ำและเจ้ำหนีอ้ื่น-กิจกำรอื่น ณ สิน้ปี 2553 – ณ สิน้ปี 2555 และ ณ สิน้ไตรมำส 12 ปี 2556 
จ ำนวน 71.35 ล้ำนบำท 21.3926.19 ล้ำนบำท และ 71.0270.974.48 ล้ำนบำท และ 78.2474.72 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั หรือคิด
เป็นร้อยละ 47.94 ร้อยละ 9.4011.50 และร้อยละ 39.8138.6141.75 และร้อยละ 42.5637.39 ของหนีส้ินรวม โดย ณ สิน้ปี 
2553 บริษัทมีเจ้ำหนีก้ำรค้ำและเจ้ำหนีอ้ื่น-กิจกำรอื่น จ ำนวน 71.35 ล้ำนบำท ซึ่งประกอบด้วยเจ้ำหนีก้ำรค้ำจำกกำรสัง่ซือ้
น ำ้มนั จ ำนวน 70.26 ล้ำนบำท สว่นหนึง่เป็นคำ่ซือ้น ำ้มนัจำก Supplier รำยหนึง่ จ ำนวน 41.22 ล้ำนบำท คงเหลอืเจ้ำหนีก้ำรค้ำ
จำกกำรสัง่ซือ้น ำ้มนัรำยอื่นจ ำนวน 29.04 ล้ำนบำท สว่นท่ีเหลอืเป็นเจ้ำหนีก้ำรค้ำที่เกิดจำกกำรขนสง่น ำ้มนั ค่ำจ้ำงผู้ตรวจสอบ 
(Surveyor) คำ่คอมมิชชัน่จำกกำรขำยน ำ้มนั อีกจ ำนวน 1.09 ล้ำนบำท  
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ส ำหรับ ณ สิน้ปี 2554 บริษัทมีเจ้ำหนีก้ำรค้ำและเจ้ำหนีอ้ื่น-กิจกำรอื่น จ ำนวน 21.3926.19 ล้ำนบำท ซึ่งประกอบด้วย
เจ้ำหนีก้ำรค้ำที่เกิดจำกกำรสัง่ซือ้น ำ้มนั จ ำนวน 16.37 ล้ำนบำท ลดลงจำก ณ สิน้ปี 2553 โดยมีสำเหตมุำจำกกำรที่บริษัทซือ้
น ำ้มนัด้วยเงินสดมำกขึน้ เพื่อให้ได้รับสว่นลดทำงกำรค้ำ ซึง่จะช่วยให้บริษัทมต้ีนทนุคำ่น ำ้มนัลดลง ในขณะเดียวกนัหำกบริษัทมี
เงินสดคงเหลอืไมเ่พียงพอ บริษัทต้องกู้ เงินจำกสถำบนักำรเงินมำเพื่อใช้ซือ้น ำ้มนั ซึง่ท ำให้เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้
จำกสถำบนักำรเงินของบริษัทเพิ่มขึน้เช่นเดียวกนั สำเหตทุี่เจ้ำหนีก้ำรค้ำลดลงอีกสว่นหนึง่เกิดจำกกำรท่ีบริษัทช ำระหนีใ้นสว่นที่
เกินวงเงินเร็วกวำ่เครดิตเทอมที่ได้รับ เพื่อท่ีจะได้มีวงเงินคงเหลอืเพียงพอส ำหรับกำรสัง่ซือ้น ำ้มนัในครัง้ตอ่ไป จึงท ำให้บริษัทต้อง
ช ำระหนีค้่ำน ำ้มนัก่อนครบก ำหนดกำรช ำระเงิน จึงท ำให้เจ้ำหนีก้ำรค้ำและเจ้ำหนีอ้ื่น-กิจกำรอื่นลดลง นอกเหนือจำกเจ้ำหนี ้
กำรค้ำจำกคำ่ซือ้น ำ้มนัแล้ว บริษัทยงัมีเจ้ำหนีก้ำรค้ำที่เกิดจำกธุรกิจ Catering and Service จ ำนวน 4.24 ล้ำนบำท และเจ้ำหนี ้
กำรค้ำอื่นๆ อีก 0.785.58 ล้ำนบำท   

ส ำหรับ ณ สิน้ปี 2555 บริษัทมีเจ้ำหนีก้ำรค้ำและเจ้ำหนีอ้ื่น-กิจกำรอื่น จ ำนวน 70.9774.48 71.02 ล้ำนบำท ซึ่งเป็น
เจ้ำหนีก้ำรค้ำที่เกิดจำกกำรซือ้น ำ้มนั จ ำนวน 62.3062.30 ล้ำนบำท ซึง่สว่นหนึง่เป็นเจ้ำหนีก้ำรค้ำที่เกิดจำก Supplier รำยหนึ่ง
จำกกำรสัง่ซือ้น ำ้มัน จ ำนวน 47.38 ล้ำนบำท คงเหลือเจ้ำหนีจ้ำกกำรสัง่ซือ้น ำ้มนัรำยอื่น จ ำนวน 14.92 ล้ำนบำท เมื่อ
เปรียบเทียบเจ้ำหนีก้ำรค้ำจำกกำรสัง่ซือ้น ำ้มนัรำยอื่น ณ สิน้ปี 2555 ลดลงจำก ณ สิน้ปี 2554 ซึง่เทำ่กบั 16.37 ล้ำนบำท โดยมี
สำเหตหุลกัมำจำกกำรท่ีบริษัทสัง่ซือ้น ำ้มนัโดยใช้เงินสดมำกขึน้ โดยเป็นเงินสดที่ใช้หมนุเวียนในกำรประกอบธุรกิจ ที่เกิดขึน้จำก
กำรท่ีบริษัทมีกำรบริหำรลกูหนีก้ำรค้ำที่มีประสทิธิภำพมำกขึน้ จึงท ำให้บริษัทมีเงินสดคงเหลอืเพียงพอท่ีจะน ำมำใช้หมนุเวียนใน
กิจกำร ซึง่นอกจำกจะชว่ยให้บริษัทมีเจ้ำหนีก้ำรค้ำลดลงแล้ว กำรซือ้น ำ้มนัโดยใช้เงินสดยงัช่วยให้บริษัทได้รับสว่นลดเงินสดจำก
กำรซือ้น ำ้มนั ซึง่จะช่วยให้ต้นทนุคำ่ซือ้น ำ้มนัของบริษัทลดลงอีกด้วย 

ส ำหรับ ณ สิน้ไตรมำส 12 ปี 2556 บริษัทมีเจ้ำหนีก้ำรค้ำและเจ้ำหนีอ้ื่น-กิจกำรอื่นจ ำนวน 78.2474.72 ล้ำนบำท ซึ่ง
เป็นเจ้ำหนีก้ำรค้ำที่เกิดจำกกำรซือ้น ำ้มนั จ ำนวน 63.90 ล้ำนบำท  ซึ่งสว่นหนึ่งเป็นเจ้ำหนีก้ำรค้ำที่เกิดจำก Supplier รำยหนึ่ง
จำกกำรสัง่ซือ้น ำ้มนั จ ำนวน  47.31 ล้ำนบำท คงเหลือเจ้ำหนีจ้ำกกำรสัง่ซือ้น ำ้มันรำยอื่น จ ำนวน 16.59 ล้ำนบำท เมื่อ
เปรียบเทียบเจ้ำหนีก้ำรค้ำจำกกำรสัง่ซือ้น ำ้มนัรำยอื่น ณ สิน้ไตรมำส 12 ปี 2556 พบว่ำลดลง/เพิ่มขึน้จำก ณ สิน้ปี 2555 ซึ่ง
เทำ่กบั  14.92 ล้ำนบำท  โดยมีสำเหตหุลกัมำจำกบริษัทมียอดซือ้น ำ้มนัจำก Supplier รำยใหญ่บำงรำยที่ยงัไมถ่ึงก ำหนดช ำระ    

ส ำหรับระยะเวลำช ำระหนีเ้ฉลี่ยของบริษัท ในปี 2553 - ปี 2555 และงวด 36 เดือนแรกของปี 2556 เท่ำกบั 9.68 วนั 
7.07 43 วนั และ 6.727.31 วนั และ 12.54  วนั ตำมล ำดบั โดยสว่นใหญ่บริษัทได้รับเครดิตเทอมจำกเจ้ำหนีก้ำรค้ำ อยู่ในช่วง 1 
วนั - 30 วนั ขึน้อยูก่บัประเภทของเจ้ำหนีก้ำรค้ำ ซึง่ถ้ำเป็นเจ้ำหนีก้ำรค้ำคำ่ซือ้น ำ้มนัจะมีระยะเวลำกำรให้เครดิตเทอมที่คอ่นข้ำง
สัน้ ซึง่ระยะเวลำช ำระหนีเ้ฉลีย่ของบริษัทมีแนวโน้มลดลง สอดคล้องกบักำรท่ีบริษัทมีกำรซือ้น ำ้มนัโดยใช้เงินสดมำกขึน้ อย่ำงไร
ก็ตำม ระยะเวลำช ำระหนีเ้ฉลี่ย ในงวด 6 เดือนแรกของปี 2556 ที่เพิ่มขึน้มีสำเหตมุำจำกยอดเจ้ำหนีท้ี่เพิ่มขึน้จำกกำรสัง่ซือ้
น ำ้มนัท่ียงัไมถ่ึงก ำหนดช ำระ  
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 เงนิเบกิเกินบัญชีและเงนิกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบันการเงนิ 

บริษัทมีเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน ณ สิน้ปี 2553 – ณ สิน้ปี 2555 และ ณ สิน้ไตรมำส 
12 ปี 2556 จ ำนวน 66.51 ล้ำนบำท 188.22 ล้ำนบำท และ 94.54 ล้ำนบำท และ 86.30113.45 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 
44.68 ร้อยละ 82.66 และร้อยละ 53.00 และร้อยละ 46.9556.77 ของหนีส้นิรวม ตำมล ำดบั โดยมีรำยละเอียดดงันี ้

(หน่วย : ล้ำนบำท) 
31 ธันวาคม 2553 31 ธันวาคม 2554 31 ธันวาคม 2555 

31 มีนาคม 255631 
ธันวาคม 2555 

มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ 
เงินเบิกเกินบญัชี 4.12 6.19 2.67 1.42 - - - - 
ตัว๋สญัญำใช้เงิน – สทุธิจำก
ดอกเบีย้จำ่ยลว่งหน้ำ  

25.00 37.59 119.16 63.31 - - 
25.0030.

00 
28.9726.

44 
ทรัสต์รีซีทส์ * 

37.39 56.22 66.39 35.27 94.54 100.00 
61.3083.

45 
71.0373.

56 
             รวม  

66.51 100.00 188.22 100.00 94.54 100.00 
86.3011

3.45 
100.00 

*    บริษัทได้รับสินเช่ือระยะสัน้จำกธนำคำรพำณิชย์ในประเทศแหง่หนึ่ง เพ่ือใช้ช ำระคำ่ซือ้น ำ้มนัให้แก่ผู้ผลิตน ำ้มนัหรือผู้ ค้ำน ำ้มนัเชือ้เพลิงรำยใหญ่
ในประเทศ จ ำนวน 2 รำย โดยธนำคำรจะให้สินเช่ือเงินกู้หมนุเวียนทำงอิเล็กทรอนิกส์ภำยใต้โปรแกรมสินเช่ือเพ่ือผู้ซือ้ เพ่ือช ำระคำ่ซือ้น ำ้มนัตำม
ใบแจ้งหนีท้ี่ผู้ ค้ำน ำ้มนัทัง้สองรำยเรียกเก็บ  

 ทัง้นี ้เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน ณ สิน้ปี 2554 เพิ่มขึน้จำก ณ สิน้ปี 2553 โดยมีสำเหตุ
หลกัมำจำกกำรท่ีบริษัทซือ้น ำ้มนัด้วยเงินสดเพื่อให้ได้รับสว่นลดทำงกำรค้ำ โดยหำกบริษัทมีเงินสดคงเหลือไม่เพียงพอบริษัทจะ
กู้ยืมเงินจำกสถำบนักำรเงิน จึงท ำให้เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้เพิ่มขึน้ อีกสำเหตหุนึ่งเกิดจำกกำรที่บริษัทจ่ำยช ำระ
เงินให้แก่เจ้ำหนีก้ำรค้ำที่เป็นผู้ผลิตน ำ้มนัหรือผู้ ค้ำน ำ้มนัรำยใหญ่เร็วกว่ำก ำหนด เพื่อจะได้มีวงเงินคงเหลือเพียงพอที่จะสัง่ซือ้
น ำ้มนัในครัง้ตอ่ไป บริษัทจึงต้องกู้ยืมเงินเพื่อใช้ช ำระคำ่ซือ้น ำ้มนั จึงท ำให้บริษัทมีเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้เพิ่มขึน้
เช่นเดียวกนั ในทำงกลบักนั ส ำหรับ ณ สิน้ปี 2555 ยอดเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงินลดลงจำก ณ 
สิน้ปี 2554 โดยมีสำเหตหุลกัมำจำกกำรท่ีบริษัทมีกำรบริหำรลกูหนีก้ำรค้ำที่ดี ท ำให้บริษัทสำมำรถเก็บเงินสดจำกลกูหนีก้ำรค้ำ
ได้มีประสิทธิภำพมำกขึน้ ส่งผลให้บริษัทมีเงินสดคงเหลือเพียงพอที่จะน ำไปใช้ซือ้น ำ้มันและช ำระคืนหนี ้จึงท ำให้บริษัทมี
ยอดเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงินลดลง เช่นเดียวกันในขณะที่ ณ สิน้ไตรมำส 21 ปี 2556 ยอดเงิน
เบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงินลดลงเพิ่มขึน้จำก ณ สิน้ปี 2555 มีสำเหตมุำเนื่องจำกประสทิธิภำพในกำร
บริหำรลกูหนีก้ำรค้ำที่ดีขึน้ของบริษัทจำกผลของลกูหนีก้ำรค้ำที่เพิ่มขึน้จำกกำรเพิ่มขึน้ของยอดขำยในช่วง 6 เดือนแรกของปี 
2556 

 ภาษีเงนิได้นิตบุิคคลค้างจ่าย 

ภำษีเงินได้นิติบคุคลค้ำงจ่ำยเกิดจำกกำรท่ีบริษัทค ำนวณภำษีเงินได้นิติบคุคล ณ สิน้ปี หกัด้วยภำษีเงินได้นิติบคุคลที่
บริษัทได้จ่ำยไปแล้วระหวำ่งปี สว่นท่ีเหลอืจะบนัทกึเป็นภำษีเงินได้นิติบคุคลค้ำงจ่ำย ณ สิน้งวดของแต่ละปี โดย ณ สิน้ปี 2553 
– ณ สิน้ปี 2555 และ ณ สิน้ไตรมำส 12 ปี 2556 บริษัทมีภำษีเงินได้นิติบคุคลค้ำงจ่ำย เท่ำกบั 7.34 ล้ำนบำท 11.45 ล้ำนบำท 
และ 5.70 ล้ำนบำท และ 9.169.75 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั หรือคิดเป็นร้อยละ 4.93 ร้อยละ 5.03 และร้อยละ 3.20 และร้อยละ 
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4.984.88 ของหนีส้นิรวม ตำมล ำดบั ซึง่ภำษีเงินได้นิติบคุคลค้ำงจ่ำยนีจ้ะถกูน ำสง่ให้กรมสรรพำกรตำมก ำหนดกำรจ่ำยภำษีเงิน
ได้นิติบคุคลประจ ำปีตอ่ไป 

 ส่วนของผู้ถอืหุ้น 

สว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัท ณ สิน้ปี 2553 - ณ สิน้ปี 2555 และ ณ สิน้ไตรมำส 12 ปี 2556 เท่ำกบั 94.63 ล้ำนบำท 
159.37164.07 ล้ำนบำท และ 222.76225.23 ล้ำนบำท และ 172.42200.82 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั โดย ณ สิน้ปี 2554 สว่นของ
ผู้ ถือหุ้นเพิ่มขึน้ 64.7469.43 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นเพิ่มขึน้ร้อยละ 68.4173.37 ของ ณ สิน้ปี 2553 โดยมีสำเหตุหลกัมำจำก
บริษัทมีกำรเพิ่มทนุท่ีออกและช ำระแล้ว จ ำนวน 70.00 ล้ำนบำท และมีก ำไรสทุธิ จ ำนวน 45.64 ล้ำนบำท ในขณะที่บริษัทมีกำร
จ่ำยเงินปันผล จ ำนวน 50.90 ล้ำนบำท ส ำหรับ ณ สิน้ปี 2555 สว่นของผู้ ถือหุ้นเพิ่มขึน้จ ำนวน 63.3961.17 ล้ำนบำท หรือคิด
เป็นร้อยละ 3937.78 28 จำก ณ สิน้ปี 2554 อนัเนื่องมำจำกกำรรับรู้ก ำไรสทุธิ ส ำหรับปี 2555 จ ำนวน 63.39 ล้ำนบำท และ
ส ำหรับ ณ สิน้ไตรมำส 12 ปี 2556 สว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทลดลงเพิ่มขึน้จ ำนวน 52.8128.39 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นลดลงร้อย
ละ 23.4516.47 จำก ณ สิน้ปี 2555 อนัเนื่องมำจำกบริษัทมีกำรจ่ำยเงินปันผลจ ำนวน 66 ล้ำนบำทผลกำรด ำเนินงำนที่ดีของ
บริษัท 

ทัง้นี ้ณ วนัที่ 28 กุมภำพนัธ์ 2556 บริษัทมีทนุจดทะเบียน จ ำนวน 180 ล้ำนบำท และทนุที่ออกและช ำระแล้ว 110 
ล้ำนบำท แบ่งออกเป็นหุ้นสำมญั จ ำนวน 110 ล้ำนหุ้น มลูค่ำที่ตรำไว้หุ้นละ 1.00 บำท โดยภำยหลงักำรเสนอขำยหุ้นให้แก่
กรรมกำรและผู้บริหำรของบริษัทและบริษัทในกลุม่นทลนิ และประชำชน จ ำนวน 70 ล้ำนหุ้น ในครัง้นี ้บริษัทจะมีทนุจดทะเบียน
และทนุท่ีออกและช ำระแล้ว จ ำนวน 180 ล้ำนบำท แบง่ออกเป็นหุ้นสำมญั จ ำนวน 180 ล้ำนหุ้น มลูคำ่ที่ตรำไว้หุ้นละ 1.00 บำท  

 ความเหมาะสมของโครงสร้างเงนิทุน 

อัตรำส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นของบริษัท ณ สิน้ปี 2553 – ณ สิน้ปี 2555 และ ณ สิน้ไตรมำส 12 ปี 2556 
เท่ำกบั 1.57 เท่ำ 1.43 39 เท่ำ และ 0.80 79 เท่ำ และ 1.00 เท่ำ ตำมล ำดบั โดยอตัรำหนีส้ินต่อสว่นของผู้ ถือหุ้นมีกำรปรับตวั
ลดลง เป็นผลมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของส่วนของผู้ ถือหุ้นของบริษัท จำกกำรรับรู้ก ำไรสทุธิและกำรเพิ่มทุน โดยส่วนของผู้ ถือหุ้น
เพิม่ขึน้ในอตัรำที่มำกกวำ่กำรเพิ่มขึน้ของหนีส้นิ จึงท ำให้อตัรำสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นลดลง อย่ำงไรก็ตำม ภำยหลงัจำก
กำรเพิ่มทนุโดยเสนอขำยหุ้นให้แก่ประชำชนในครัง้นี ้อตัรำสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นจะปรับลดลงอีกเนื่องจำกบริษัทมีสว่น
ของผู้ ถือหุ้นเพิ่มขึน้ 
 

ทัง้นี ้จำกกำรเปลีย่นแปลงมำตรฐำนกำรบญัชี ฉบบัท่ี 12 เร่ืองภำษีเงินได้ ตัง้แต่วนัที่ 1 มกรำคม 2556 สง่ผลให้มีกำร
เปลีย่นแปลงตอ่ผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะทำงกำรเงิน ดงันี ้

(หน่วย : ล้ำนบำท) 31 ธันวาคม 2554 31 ธันวาคม 2555 30 มิถุนายน 2556 

สินทรัพย์ภำษีเงินได้รอกำรตดับญัชีเพ่ิมขึน้ 4.70 2.47 2.73 
ก ำไรสะสมที่ยงัไมไ่ด้จดัสรรเพิ่มขึน้ 4.70 2.47 2.73 

 

(หน่วย : ล้ำนบำท) งวด 6 เดือนแรก ปี 2555  งวด 6 เดือนแรก ปี 2556 

คำ่ใช้จำ่ยภำษีเงินได้เพ่ิมขึน้/(ลดลง) 0.02 (0.27) 
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12.2.5 สภาพคล่อง 

 

(หน่วย : ล้ำนบำท) 

 

ส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 
งวด 36 เดือน

สิน้สุด 

2553 2554 2555 
3130 มีนาคม
มิถุนายน 2556 

เงินสดสทุธิได้มำจำก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด ำเนินงำน (15.21) (122.36) 147.76 23.037.58 
เงินสดสทุธิได้มำจำก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทนุ (0.19) 5.80 0.20 (0.08)0.55 
เงินสดสทุธิได้มำจำก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหำเงิน 22.50 141.65 (94.52) (74.24)(47.09) 
เงินสดและรำยกำรเทียบเทำ่เงินสดเพ่ิมขึน้ (ลดลง) สทุธิ 7.11 25.09 53.44 (51.29)(38.95) 
เงินสดและรำยกำรเทียบเทำ่เงินสด ณ วนัต้นงวด 0.31 7.42 32.51 85.95 
เงินสดและรำยกำรเทียบเทำ่เงินสด ณ วนัสิน้งวด 7.42 32.51 85.95 34.6647.00 
 

เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน 

ในปี 2553 บริษัทมีเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมด ำเนินงำน จ ำนวน 15.21 ล้ำนบำท โดยมีสำเหตหุลกัมำจำกบริษัทมี
ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน กำรเพิ่มขึน้ของลกูหนีก้ำรค้ำจ ำนวน 107.84 ล้ำนบำท อนัเนื่องมำจำกยอดขำยสนิค้ำที่สงูขึน้ ในขณะท่ี
เจ้ำหนีก้ำรค้ำเพิ่มขึน้ จ ำนวน 64.83 ล้ำนบำท ส ำหรับปี 2554 เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมด ำเนินงำน จ ำนวน 122.36 ล้ำนบำท 
โดยมีสำเหตหุลกัมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของลกูหนีก้ำรค้ำจ ำนวน 122.17 ล้ำนบำท และบริษัทมียอดเจ้ำหนีก้ำรค้ำที่ลดลงจ ำนวน 
50.07 ล้ำนบำท เนื่องจำกบริษัทไม่มียอดเจ้ำหนีก้ำรค้ำค่ำซือ้น ำ้มนัจำก Suuplier รำยหนึ่งที่มียอดซือ้ค่อนข้ำงสงู ประกอบกบั
บริษัทช ำระหนีใ้นสว่นที่เกินวงเงินเร็วกว่ำเครดิตเทอมที่บริษัทได้รับ เพื่อที่จะได้มีวงเงินเหลือส ำหรับกำรสัง่ซือ้สินค้ำกบัผู้ผลิต
น ำ้มนัในครัง้ตอ่ไป และบริษัทกู้ยืมเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงินเพื่อซือ้สินค้ำเป็นเงินสด เพื่อให้ได้รับ
สว่นลดทำงกำรค้ำ และในปี 2555 บริษัทมีเงินสดสทุธิได้มำจำกกิจกรรมด ำเนินงำน จ ำนวน 147.76 ล้ำนบำท โดยมีสำเหตหุลกั
มำจำกบริษัทมีก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน กำรลดลงของลกูหนีก้ำรค้ำ จ ำนวน 40.94 ล้ำนบำท เนื่องจำกบริษัทมีกำรบริหำรลกูหนี ้
กำรค้ำที่มีประสทิธิภำพมำกขึน้ และกำรเพิ่มขึน้ของเจ้ำหนีก้ำรค้ำ จ ำนวน 50.97 ล้ำนบำท และในงวด 36 เดือนแรกของปี 2556 
บริษัทมีเงินสดสทุธิได้มำจำกกิจกรรมด ำเนินงำนจ ำนวน 23.037.58 ล้ำนบำท โดยมีสำเหตหุลกัมำจำกก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน   

เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน  

ในปี 2553 บริษัทมีเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุ จ ำนวน 0.19 ล้ำนบำท โดยมีสำเหตหุลกัมำจำกกำรซือ้อปุกรณ์
และโปรแกรมคอมพิวเตอร์ จ ำนวน 0.88 ล้ำนบำท ในขณะท่ีบริษัทมีเงินปันผลรับ จ ำนวน 0.67 ล้ำนบำท ทัง้นี ้ในปี 2554 บริษัท
มีเงินสดสทุธิได้มำจำกกิจกรรมลงทนุ จ ำนวน 5.80 ล้ำนบำท โดยมีสำเหตหุลกัมำจำกบริษัทมีเงินสดรับจำกกำรจ ำหน่ำยเงิน
ลงทนุในกิจกำรท่ีเก่ียวข้องกนั คือ บริษัท กำญจนำมำรีน จ ำกดั และบริษัท ยนูิออยล์ บลัค ทรำนสปอร์ต จ ำกดั ให้กบับริษัท นท
ลิน จ ำกดั จ ำนวน 10.77 ล้ำนบำท ในขณะที่บริษัทได้ย้ำยส ำนกังำนและมีกำรซือ้อปุกรณ์เพิ่มเติม ท ำให้มีกำรใช้เงินลงทนุใน
อปุกรณ์ จ ำนวน 5.04 ล้ำนบำท ส ำหรับปี 2555 บริษัทมีเงินสดสทุธิได้มำจำกกิจกรรมลงทุน จ ำนวน 0.20 ล้ำนบำท โดยมี
สำเหตหุลกัมำจำกเงินปันผลรับจำกกำรลงทนุในกิจกำรที่เก่ียวข้องกนั จ ำนวน 0.67 ล้ำนบำท ในขณะที่บริษัทมีกำรซือ้อปุกรณ์
และสนิทรัพย์ไมม่ีตวัตนเพิ่มขึน้ จ ำนวน 0.47 ล้ำนบำท ส ำหรับงวด 36 เดือนแรกของปี 2556 บริษัทมีเงินสดสทุธิใช้ไปได้มำจำก
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กิจกรรมลงทนุจ ำนวนเพียง 0.080.55 ล้ำนบำท มำจำกกำรซือ้อปุกรณ์จ ำนวน 0.12 ล้ำนบำท และกำรซือ้สินทรัพย์ไม่มีตวัตน
จ ำนวน 0.01 ล้ำนบำท และมีกำรลดลงของเงินลงทนุชัว่ครำวจ ำนวน 0.04 ล้ำนบำทเงินปันผลรับ จ ำนวน 0.67 ล้ำนบำท 

เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงนิ  

ในปี 2553 บริษัทมีเงินสดสทุธิได้มำจำกกิจกรรมจดัหำเงิน จ ำนวน 22.50 ล้ำนบำท โดยมีสำเหตหุลกัมำจำกเงินสดรับ
จำกเงินกู้ ยืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงินทัง้จ ำนวน ส ำหรับปี 2554 บริษัทมีเงินสดสทุธิได้มำจำกกิจกรรมจัดหำเงิน เท่ำกับ 
141.65 ล้ำนบำท โดยมีสำเหตหุลกัมำจำกเงินสดรับจำกเงินกู้ยืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงินเพิ่มขึน้ จ ำนวน 122.55 ล้ำนบำท 
และเงินสดรับจำกกำรเพิ่มทุน จ ำนวน 70.00 ล้ำนบำท ในขณะที่มีเงินปันผลจ่ำย จ ำนวน 50.90 ล้ำนบำท ส ำหรับปี 2555 
บริษัทมีเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหำเงิน จ ำนวน 94.52 ล้ำนบำท เนื่องจำกกำรช ำระคืนเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะ
สัน้จำกสถำบนักำรเงิน จ ำนวน 94.52 ล้ำนบำท ในขณะท่ีในงวด 36 เดือนแรกของปี 2556 บริษัทมีเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรม
จดัหำเงินจ ำนวน 74.2447.09 ล้ำนบำท เนื่องจำกบริษัทมีกำรจ่ำยเงินปันผลจ ำนวน 66 ล้ำนบำท และแตม่ีกำรเพิ่มขึน้ของมีกำร
ลดลงของเงินกู้ยืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงินจ ำนวน 8.2418.91 ล้ำนบำท 

 ด้วยเหตผุลดงักลำ่วท ำให้ บริษัทมีเงินสดและรำยกำรเทียบเทำ่เงินสด ณ สิน้ปี 2553 – ณ สิน้ปี 2555 และงวด 36 เดือน
แรกของปี 2556 เทำ่กบั 7.42 ล้ำนบำท 32.51 ล้ำนบำท และ 85.95 ล้ำนบำท และ 34.6647.00 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั  

อัตราส่วนสภาพคล่อง 

ณ สิน้ปี 2553 – ณ สิน้ปี 2555 และ ณ สิน้ไตรมำส 12 ปี 2556 บริษัทมีอตัรำสว่นสภำพคลอ่งเท่ำกบั 1.51 เท่ำ 1.59 
เท่ำ และ 2.12 เท่ำ และ 1.88 เท่ำ ตำมล ำดบั ในขณะที่บริษัทมีอตัรำสว่นสภำพคลอ่งหมนุเร็ว ณ สิน้ปี 2553 – ณ สิน้ปี 2555 
และ ณ สิน้ไตรมำส 16 ปี 2556 เทำ่กบั 1.39 เทำ่ 1.55 59 เทำ่ และ 2.04 06 เทำ่ และ 1.76  เทำ่ ซึ่งอตัรำสว่นสภำพคลอ่งหมนุ
เร็วมีอตัรำใกล้เคียงกับอตัรำสว่นสภำพคลอ่ง เนื่องจำกสินทรัพย์ของบริษัทสว่นใหญ่เป็นเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 
และลูกหนีก้ำรค้ำ ซึ่งถือเป็นสินทรัพย์ที่มีสภำพคล่อง โดยสดัส่วนเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด และลูกหนีก้ำรค้ำต่อ
สินทรัพย์รวม เท่ำกบัร้อยละ 84.78 ร้อยละ 90.7592.11 และร้อยละ 90.25 88 และร้อยละ 87.52  ของสินทรัพย์รวม ณ สิน้ปี 
2553 – ณ สิน้ปี 2555 และ ณ สิน้ไตรมำส 12 ปี 2556 ตำมล ำดบั  

12.2.6 ค่าตอบแทนผู้สอบบัญช ี

ในปี 2554 และปี 2555 บริษัทจ่ำยคำ่ตอบแทนกำรสอบบญัชีให้แก่บริษัท เอเอสที มำสเตอร์ จ ำกดั จ ำนวน 455,000 
บำท และ 650,000 บำท ตำมล ำดบั นอกเหนือจำกค่ำตอบแทนดงักลำ่วแล้ว บริษัทไม่มีค่ำบริกำรอื่นที่ต้องช ำระให้แก่ผู้สอบ
บญัชี ส ำนกังำนสอบบญัชีที่ผู้สอบบญัชีสงักดั บคุคลหรือกิจกำรท่ีเก่ียวข้องกบัผู้สอบบญัชีหรือส ำนกังำนท่ีผู้สอบบญัชีสงักดั  
  ทัง้นี ้ที่ประชมุสำมญัผู้ ถือหุ้นประจ ำปี 2555 2556 ซึง่จดัขึน้เมื่อวนัที่ 30 มีนำคม 25557 มีนำคม 2556 ได้มีมติอนมุตัิ
ค่ำสอบบัญชี (บริษัท บีพีอำร์ ออดิท แอนด์ แอดไวเซอร่ี จ ำกัด) ประจ ำปี 2555 2556 ภำยในวงเงินไม่เกินเป็นจ ำนวนเงิน 
650,000 บำท  

 
12.2.7 ปัจจัยและอิทธิพลที่อาจมีผลต่อผลการด าเนินงานหรือฐานะการเงนิในอนาคต 

 ควำมผนัผวนของรำคำน ำ้มนั 
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รำยได้หลกัของบริษัทมำจำกกำรจ ำหนำ่ยน ำ้มนัเชือ้เพลิงและน ำ้มนัหลอ่ลื่น คิดเป็นร้อยละ 98.61 และ ร้อยละ 96.48 
และร้อยละ  97.44 ของรำยได้รวม ในปี 2554 และปี 2555 และงวด 36 เดือนแรกของปี 2556 ตำมล ำดบั โดยรำคำน ำ้มนัมี
ควำมผนัผวนตำมปัจจยัต่ำงๆ ไม่ว่ำจะเป็น ปริมำณกำรผลิตและปริมำณควำมต้องกำรใช้น ำ้มนั สภำวะเศรษฐกิจโลก เป็นต้น 
ดงันัน้ กำรเปลีย่นแปลงของรำคำน ำ้มนัอำจสง่ผลตอ่ผลประกอบกำรบริษัทได้ กลำ่วคือ หำกรำคำน ำ้มนัสงูขึน้ บริษัทจะมีรำยได้
และต้นทนุท่ีสงูขึน้ ในขณะท่ีบริษัทอำจจะต้องใช้เงินทนุหมนุเวียนในกำรประกอบธุรกิจเพิ่มขึน้ตำมไปด้วย และอำจท ำให้บริษัท
ต้องกู้ยืมเงินกู้ ระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงินเพิ่มขึน้ ในขณะเดียวกนั หำกรำคำน ำ้มนัลดลง บริษัทจะมีรำยได้และต้นทนุที่ลดลง 
บริษัทไมส่ำมำรถคำดกำรณ์แนวโน้มกำรเปลีย่นแปลงของรำคำน ำ้มนัในอนำคตได้ อยำ่งไรก็ตำม บริษัทมีนโยบำยในกำรก ำหนด
รำคำขำย โดยใช้วิธีรำคำต้นทนุบวกก ำไรขัน้ต้น (Cost Plus Pricing Method) เพื่อรักษำระดบัก ำไรไว้ ซึ่งจะช่วยลดผลกระทบ
จำกควำมผนัผวนของรำคำน ำ้มนัได้ นอกจำกนี ้กำรที่บริษัทไมม่ีกำรเก็บส ำรองน ำ้มนัไว้จะช่วยให้บริษัทลดผลกระทบจำกควำม
ผนัผวนของรำคำน ำ้มนัได้อีกทำงหนึง่      

 กำรเสนอขำยหุ้นเพิ่มทนุให้แก่ประชำชน  

ณ วนัท่ี 28 กมุภำพนัธ์ 2556 บริษัทมีทนุท่ีออกและเรียกช ำระแล้ว จ ำนวน 110 ล้ำนบำท และในปี 2555 บริษัทมีก ำไร
สทุธิ เทำ่กบั 63.39 ล้ำนบำท ทัง้นี ้ภำยหลงักำรเสนอขำยหุ้นให้แก่ประชำชนในครัง้นี ้จ ำนวนหุ้นของบริษัทจะเพิ่มขึน้อีก 70 ล้ำน
หุ้น จำกเดิม 110 ล้ำนหุ้น เป็น 180 ล้ำนหุ้น จะท ำให้บริษัทมีทนุท่ีออกและเรียกช ำระแล้วเพิ่มเป็น 180 ล้ำนบำท ซึ่งผลจำกกำร
เสนอขำยหุ้นเพิ่มทนุให้แก่กรรมกำรและผู้บริหำรของบริษัทและบริษัทในกลุม่นทลิน และประชำชนในครัง้นี ้จะสง่ผลกระทบต่อ
อตัรำสว่นทำงกำรเงินของบริษัท ได้แก่ ก ำไรต่อหุ้น (Earning Per Share) และอตัรำผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (Return on Equity 
หรือ ROE) เป็นต้น โดยอำจท ำให้อตัรำสว่นดงักลำ่วลดลงในอนำคต เนื่องจำกสว่นของผู้ ถือหุ้นและจ ำนวนหุ้นท่ีน ำมำใช้ค ำนวณ
เพิ่มขึน้ อย่ำงไรก็ตำม หำกค ำนวณก ำไรสทุธิต่อหุ้นโดยใช้ผลกำรด ำเนินงำนตำมงบกำรเงินของปี 2555ช่วง 4 ไตรมำสลำ่สดุ 
(ตัง้แต่ไตรมำสที่ 3 ปี 2555 ถึง ไตรมำสที่ 2 ปี 2556) ซึ่งมีก ำไรสทุธิเท่ำกบั 0.580.71 บำทต่อหุ้น เมื่อค ำนวณปรับลดเต็มที่ 
(Fully Diluted) โดยใช้จ ำนวนหุ้นท่ีออกจ ำหนำ่ยและช ำระแล้ว ภำยหลงักำรเสนอขำยหุ้นในครัง้นี ้ซึง่เท่ำกบั 180 ล้ำนหุ้น บริษัท
จะมีก ำไรสทุธิตอ่หุ้นจะเทำ่กบั 0.350.44 บำทตอ่หุ้น ในขณะท่ีอตัรำผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นจะเทำ่กบัร้อยละ 28.0428.93 (ค ำนวณ
บนสมมติฐำนว่ำ มีกำรจ ำหน่ำยหุ้นเพิ่มทุนให้แก่กรรมกำรและผู้บริหำรของบริษัทและบริษัทในกลุ่มนทลิน และประชำชน 
จ ำนวน 70 ล้ำนหุ้น ที่รำคำเทำ่กบัมลูคำ่ที่ตรำไว้ ซึง่เทำ่กบั 1.00 บำท) 

 อย่ำงไรก็ตำม บริษัทคำดว่ำในระยะยำวบริษัทจะได้รับผลดีจำกกำรเสนอขำยหุ้ นให้แก่ประชำชน และกำรน ำ
หลกัทรัพย์เข้ำจดทะเบียนในตลำดเอ็มเอไอในครัง้นี ้โดยนอกเหนือกำรท่ีบริษัทจะได้รับเงินจำกกำรเสนอขำยหุ้นให้แก่ประชำชน 
เพื่อน ำไปเป็นเงินทนุหมนุเวียนในกำรด ำเนินกิจกำรแล้ว บริษัทคำดวำ่จะได้รับประโยชน์อื่นๆ จำกกำรเป็นบริษัทท่ีจดทะเบียนอยู่
ในตลำดเอ็มเอไอ อำทิ ควำมคลอ่งตวัในกำรจดัหำแหลง่เงินทนุ ควำมนำ่เช่ือถือและภำพพจน์ที่ดีจำกกำรเป็นบริษัทจดทะเบียน
ในมมุมองของคูค้่ำของบริษัท ซึง่จะช่วยสนบัสนนุให้กำรด ำเนินธุรกิจมีควำมคลอ่งตวัมำกขึน้ ซึ่งจะท ำให้บริษัทมีรำยได้และผล
กำรด ำเนินงำนท่ีดีขึน้ในอนำคต 


