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12 ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

 
บริษัท ซีเค พาวเวอร จํากัด (มหาชน) กอต้ังขึ้นเมื่อวันที่ 8 มิถุนายน 2554 เพื่อประกอบธุรกิจโดยการถือหุนใน

บริษัทอื่น (Holding Company) ที่ประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายไฟฟา โดยในวันที่ 27 มิถุนายน 2554 บริษัทไดซื้อหุนของ 
SEAN1 จาก CK ครั้งแรก จํานวน 134,000,000 หุน หรือคิดเปนรอยละ 20.28 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของ 
SEAN และซื้อหุนของ SEAN จาก CK ครั้งที่ 2 เมื่อวันที่ 29 กันยายน 2554 จํานวน 117,056,499 หุน คิดเปนรอยละ 17.72 
ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของ SEAN เมื่อรวมการซื้อหุนทั้ง 2 ครั้งดังกลาว บริษัทเปนผูถือหุนใน SEAN เปน
จํานวนทั้งสิ้น 251,056,499 หุน คิดเปนรอยละ 38 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของ SEAN ดังนั้น สิ้นสุด ณ วันที่ 
31 ธันวาคม 2554 บริษัทมี SEAN เปนบริษัทรวมเพียงแหงเดียว บริษัทจึงยังไมมีหนาที่จะตองจัดทํางบการเงินรวมของ
บริษัทในป 2554 งบการเงินที่ผานการตรวจสอบจากผูสอบบัญชีแลว สิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 จึงแสดงเพียงงบ
การเงินซึ่งแสดงเงินลงทุนดวยวิธีสวนไดเสีย และงบการเงินเฉพาะกิจการซึ่งแสดงเงินลงทุนตามวิธีราคาทุนเทานั้น 

ในป 2555 บริษัทไดซื้อหุนสามัญของ SEAN เพิ่มเติมอีก 2 ครั้ง โดยครั้งแรกซื้อจาก BECL เมื่อวันที่ 10 
พฤษภาคม 2555 จํานวน 110,112,500 หุน คิดเปนรอยละ 16.67 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของ SEAN เมื่อรวม
กับหุนของ SEAN ที่บริษัทถืออยูแตเดิมจะทําใหบริษัทจะถือหุนใน SEAN รวมคิดเปนรอยละ 54.67 ของทุนจดทะเบียน
และเรียกชําระแลวของ SEAN ดังนั้น SEAN จึงมีสถานะเปนบริษัทยอยของบริษัทนับตั้งแตวันที่ 10 พฤษภาคม 2555 เปน
ตนไป และครั้งที่ 2 บริษัทซื้อหุนสามัญของ SEAN จาก บริษัท ทีม คอนซัลต้ิง จํากัด เมื่อวันที่ 31 สิงหาคม 2555 จํานวน 
8,809,000 หุน คิดเปนรอยละ 1.33 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของ SEAN สงผลให เมื่อสิ้นสุดป 2555 บริษัทถือ
หุนใน SEAN รวมคิดเปนรอยละ 56 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของ SEAN  

นอกจากนี้ ในป 2555 บริษัทไดเขาลงทุนในบริษัทอื่นๆอีก 4 บริษัท ดังนี้ (1) ซื้อหุนสามัญของ BKC จาก CK เมื่อ
วันที่ 26 มิถุนายน 2555 จํานวน 2,342,498 หุน คิดเปนรอยละ 100 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของ BKC (2) ซื้อ
หุนสามัญของ NRS จาก CK เมื่อวันที่ 26 มิถุนายน 2555 จํานวน 664,500 หุน คิดเปนรอยละ 30 ของทุนจดทะเบียนและ
เรียกชําระแลวของ NRS (3) ซื้อหุนสามัญของ CRS จาก CK เมื่อวันที่ 26 ธันวาคม 2555 จํานวน 875,250 หุน คิดเปนรอยละ 
30 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของ CRS และ (4) ซื้อหุนสามัญของ BIC จาก CK เมื่อวันที่ 26 ธันวาคม 2555 
จํานวน 63,019,999 หุน คิดเปนรอยละ 46 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของ BIC  

ดังนั้น งบการเงินของบริษัทที่ผานการตรวจสอบจากผูสอบบัญชีแลว สิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 จึงมีการ
แสดงทั้งงบการเงินเฉพาะกิจการตามวิธีราคาทุน และงบการเงินรวมของบริษัทซึ่งประกอบดวยผลการดําเนินงานของบริษัท
ยอยจํานวน 2 บริษัท คือ ผลการดําเนินงานของ SEAN ต้ังแตวันที่ 10 พฤษภาคม 2555 และผลการดําเนินงานของ BKC 
ต้ังแตวันที่ 26 มิถุนายน 2555 เปนตนมา สวนเงินลงทุนของบริษัทใน NRS CRS และ BIC ซึ่งถือเปนบริษัทรวมจะรับรู
มูลคาเงินลงทุนโดยวิธีสวนไดเสียในงบการเงินรวมเทานั้น 

จากที่ไดกลาวมาแลวขางตนจะเห็นวา บริษัทไดมีการทยอยเขาลงทุนในบริษัทยอยและบริษัทรวม ดังนั้น เพื่อให
สามารถสะทอนภาพผลการดําเนินงานของกลุมบริษัทไดอยางชัดเจนมากขึ้น บริษัทจึงไดจัดทํางบกําไรขาดทุนเสมือนงบ
การเงินรวม (Pro Forma) สิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 และ 2555 ขึ้น ภายใตสมมติฐานที่วา (1) บริษัทไดถือหุน SEAN 
รอยละ 56 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของ SEAN มาตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2554 และ (2) บริษัทถือหุนใน BKC 

                                                 
1 SEAN ประกอบธุรกิจลงทุนและพัฒนาธุรกิจไฟฟาใน สปป.ลาว และใหบริการคําปรึกษาและบริการอื่นที่เกี่ยวของกับโครงการผลิต
ไฟฟา และในปจจุบัน SEAN ถือหุนจํานวน 660,675,000 หุนคิดเปนรอยละ 75 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวในบริษัท ไฟฟา
น้ํางึม 2 จํากัด (NN2) ซึ่ง  NN2 เปน บริษัทที่ผลิตและจําหนายไฟฟาจากโครงการไฟฟาพลังน้ํา น้ํางึม 2 ที่ต้ังอยูใน สปป.ลาว  
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รอยละ 100 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของ BKC และถือหุนใน BIC รอยละ 652 ของทุนจดทะเบียนและเรียก
ชําระแลวของ BIC มาตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2555 เปนตนมา  

นอกจากนี้ แมวาในปจจุบัน BIC ยังคงอยูภายใตสัญญาระหวางผูถือหุนซึ่งมีขอกําหนดบางประการที่สงผลให
บริษัทยังไมมีอํานาจควบคุม BIC แตเงื่อนไขตามสัญญาระหวางผูถือหุนดังกลาวจะสิ้นสุดลงเมื่อ BIC เปดดําเนินการเชิง
พาณิชย ซึ่งคาดวา BIC จะสามารถดําเนินการเชิงพาณิชยไดในเดือนมิถุนายน 2556 นี้ ดังนั้น เพื่อใหงบแสดงฐานะทาง
การเงินของบริษัทสามารถสะทอนฐานะทางการเงินของกลุมบริษัทหลังจากที่สัญญาระหวางผูถือหุนของ BIC สิ้นสุดลง 
บริษัทจึงไดจัดทํางบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวมโดยมีสมมติฐานวาบริษัทเขาซื้อหุน BIC และ ถือหุนของ BIC 
รอยละ 65 มาตั้งแตวันที่ 31 ธันวาคม 2555 เปนตนมา เพื่อใหสามารถรวมฐานะการเงินของ BIC เขามาในงบเสมือนงบ
แสดงฐานะทางการเงินรวมของบริษัทสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 และวันที่ 31 มีนาคม 2556 ได 

โดยรายละเอียดทั้งหมดของการแสดงงบการเงินของบริษัทและบริษัทยอยตามที่ไดกลาวมาทั้งหมด สามารถสรุป
ไดดังนี้ 

 

งบการเงินรวม 
สิ้นสุดงวด 

งบเสมือนงบการเงนิรวม 
สิ้นสุดงวด 

ป 2554 ป 2555 1Q/2556 ป 2554 ป 2555 1Q/2556 

งบแสดงฐานะทางการเงิน    
- บริษัท    -   
- SEAN -   -   
- BKC -   -   
- BIC - - - -   
งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ    
- บริษัท      - 
- SEAN -     - 
- BKC -   -  - 
- BIC - - - -  - 

งบกระแสเงินสด    
- บริษัท   - - - - 
- SEAN -  - - - - 
- BKC -  - - - - 
- BIC - - - - - - 

 

                                                 
2  แมวา ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 บริษัทจะถือหุนใน BIC คิดเปนรอยละ 46 ของทุนจดทะเบียนชําระแลวของ BIC แตเมื่อวันที่ 2 
มกราคม 2556 บริษัทไดซื้อหุนสามัญของ BIC เพิ่มเติมจาก BLDC จํานวน 26,029,999 หุน คิดเปนรอยละ 19 ของทุนจดทะเบียนชําระ
แลวของ BIC สงผลใหบริษัทถือหุนใน BIC รวมทั้งสิ้นรอยละ 65 ของทุนจดทะเบียนชําระแลวของ BIC อยางไรก็ตาม เนื่องจากบริษัท
ไดลงนามในสัญญาระหวางผูถือหุน เกี่ยวกับโครงสรางการบริหารและการตัดสินใจทางการเงินและการดําเนินงานเชิงเศรษฐกิจ โดย
กอนที่ BIC จะเริ่มดําเนินการเชิงพาณิชย การตัดสินใจในเรื่องสําคัญดังกลาวจะตองไดรับความเห็นชอบจากทั้งบริษัทและผูถือหุนอีก
รายหนึ่ง โดยในปจจุบัน BIC ยังไมไดดําเนินการเชิงพาณิชยบริษัทจึงยังไมมีอํานาจควบคุมใน BIC จึงยังไมมีการรับรูผลประกอบการ
ของ BIC ในการจัดทํางบการเงินรวมของบริษัทงวดป 2555 และไตรมาส 1 ป 2556 แตประการใด 
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12.1  งบการเงิน 
12.1.1  สรุปรายงานการสอบบัญชี 

 (1) สรุปรายงานการสอบบัญชีสําหรับงบการเงินงวดปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 
รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัทและงบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทยอยสําหรับงวด

สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 ซึ่งตรวจสอบโดยนางสาวศิราภรณ เอื้ออนันตกุล ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 3844 
บริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด ซึ่งเปนผูตรวจสอบบัญชีที่ไดรับอนุญาตจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยไดตรวจสอบงบการเงินดังกลาวแลวและไดแสดงความเห็นแบบไมมีเงื่อนไขวางบการเงินนี้
แสดงฐานะการเงินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 ผลการดําเนินงานรวมและกระแสเงินสดรวม สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 
ธันวาคม 2554 ของบริษัทและบริษัทยอย งบการเงินเฉพาะกิจการแสดงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 ผลการ
ดําเนินงานและกระแสเงินสดสําหรับปสิ้นสุดวันเดียวกันของบริษัท โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชี
ที่รับรองทั่วไป 
 (2) สรุปรายงานการสอบบัญชีสําหรับงบการเงินงวดปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555  

รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัทและงบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทยอย สําหรับงวด
สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 ซึ่งตรวจสอบโดยนางสาวศิราภรณ เอื้ออนันตกุล ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 3844 
บริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด ซึ่งเปนผูตรวจสอบบัญชีที่ไดรับอนุญาตจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยไดตรวจสอบงบการเงินดังกลาวแลวและไดแสดงความเห็นแบบไมมีเงื่อนไขวางบการเงินนี้
แสดงฐานะการเงินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 ผลการดําเนินงานรวมและกระแสเงินสดรวม สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 
ธันวาคม 2555 ของบริษัทและบริษัทยอย งบการเงินเฉพาะกิจการแสดงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 ผลการ
ดําเนินงานและกระแสเงินสดสําหรับปสิ้นสุดวันเดียวกันของบริษัท โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชี
ที่รับรองทั่วไป 
 (3) สรุปรายงานการสอบทานงบการเงินระหวางกาล สิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2556  

รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัทและงบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทยอย สําหรับงวด
สิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2556 ซึ่งสอบทานโดยนางสาวศิราภรณ เอื้ออนันตกุล ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 3844 
บริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด ซึ่งเปนผูตรวจสอบบัญชีที่ไดรับอนุญาตจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยไดสอบทานงบการเงินดังกลาวแลวและไดแสดงความเห็นแบบไมมีเงื่อนไขวางบการเงินนี้
แสดงฐานะการเงินรวม ณ วันที่ 31 มีนาคม 2556 ผลการดําเนินงานรวมและกระแสเงินสดรวม สําหรับงวดสิ้นสุดวันที่  
31 มีนาคม 2556 ของบริษัทและบริษัทยอย งบการเงินเฉพาะกิจการแสดงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 มีนาคม 2556 ผลการ
ดําเนินงานและกระแสเงินสดสําหรับปสิ้นสุดวันเดียวกันของบริษัท โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามมาตรฐานการ
บัญชีฉบับที่ 34 เรื่อง งบการเงินระหวางกาล 

(4) สรุปรายงานการสอบบัญชีรับอนุญาต-งบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวมสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 และ 
2555 

ผูสอบบัญชีโดยนางสาวศิราภรณ เอื้ออนันตกุล ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 3844 บริษัท สํานักงาน 
เอินสท แอนด ยัง จํากัด ซึ่งเปนผูตรวจสอบบัญชีที่ไดรับอนุญาตจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยไดและตลาด
หลักทรัพยไดเขาปฎิบัติงานเพื่อรายงานตอการจัดทํางบการเงินประหนึ่งทําใหมของบริษัท สิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2554 และ 2555 เสมือนหนึ่งวารายการซื้อเงินลงทุนใน SEAN ไดเกิดขึ้นเมื่อวันที่ 1 มกราคม 2554 และรายการซื้อเงินลงทุน
ใน BKC NRS CRS และ BIC ไดเกิดขึ้นเมื่อวันที่ 1 มกราคม 2555  
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ในการจัดทําขอมูลทางการเงินประหนึ่งทําใหมนี้ฝายบริหารไดนําขอมูลทางการเงินเกี่ยวกับผลการดําเนินงานมา
จากงบการเงินที่ไดรับตรวจสอบโดยผูสอบบัญชีของแตละบริษัทที่เขารวมกิจการกัน ซึ่งผูสอบบัญชีของบริษัทมีความเห็น
วา ขอมูลทางการเงินประหนึ่งทําใหมขางตนนี้ไดถูกจัดทําในสาระสําคัญตามเกณฑและขอสมมติฐานที่ฝายบริหารกําหนด
ไว 

(5) สรุปรายงานการสอบบัญชีรับอนุญาต-งบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวมสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 
2555 และวันที่ 31 มีนาคม 2556 

ผูสอบบัญชีโดยนางสาวศิราภรณ เอื้ออนันตกุล ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 3844 บริษัท สํานักงาน 
เอินสท แอนด ยัง จํากัด ซึ่งเปนผูตรวจสอบบัญชีที่ไดรับอนุญาตจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยไดและตลาด
หลักทรัพยไดเขาปฎิบัติงานเพื่อรายงานตอการจัดทํางบแสดงฐานะทางการเงินรวมประหนึ่งทําใหมของบริษัท สิ้นสุด ณ 
วันที่ 31 ธันวาคม 2555 และ วันที่ 31 มีนาคม 2556 เสมือนหน่ึงวารายการซื้อเงินลงทุนซื้อหุนสามัญของ BIC รอยละ 65 
ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของ BIC ไดเกิดขึ้นเมื่อวันที่ 31 ธันวาคม 2555 และรายการซื้อเงินลงทุนใน SEAN 
BKC NRS CRS และ BIC ไดเกิดขึ้นตามจริง 

ในการจัดทําขอมูลทางการเงินประหนึ่งทําใหมนี้ฝายบริหารไดนําขอมูลทางการเงินเกี่ยวกับผลการดําเนินงานมา
จากงบการเงินที่ไดรับตรวจสอบโดยผูสอบบัญชีของแตละบริษัทที่เขารวมกิจการกัน ซึ่งผูสอบบัญชีของบริษัทมีความเห็น
วา ขอมูลทางการเงินประหนึ่งทําใหมขางตนนี้ไดถูกจัดทําในสาระสําคัญตามเกณฑและขอสมมติฐานที่ฝายบริหารกําหนด
ไว 
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• งบแสดงฐานะทางการเงิน 

รายการ 

งบการเงินเฉพาะกิจการ งบการเงินรวม งบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวม 

ป 2554 ป 2555 1Q/2556 ป 25541/ ป 2555 1Q/2556 ป 2555 1Q/2556 

พันบาท % พันบาท % พันบาท % พันบาท % พันบาท % พันบาท % พันบาท % พันบาท % 

สินทรัพย                 
สินทรัพยหมนุเวียน                 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 9,530 0.15 24,912 0.23 7,049 0.06 9,530 0.15 868,098 1.92 592,651 1.33 928,569 1.89 662,195 1.36 
เงินลงทุนชั่วคราว - 0.00 20,336 0.19 - 0.00 - 0.00 20,336 0.05 - 0.00 20,336 0.04 - - 
เงินฝากธนาคารที่มีภาระผูกพัน 161,404 2.50 - 0.00 - 0.00 161,404 2.49 - 0.00 - 0.00 - 0.00 - - 
ลูกหนี้การคาและลูกหนี้อื่น - 0.00 175 0.00 200 0.00 - 0.00 953,363 2.11 747,146 1.67 953,363 1.94 747,146 1.54 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 6 0.00 1,941 0.02 5,146 0.05 6 0.00 45,970 0.10 105,536 0.24 99,352 0.20 143,701 0.30 

รวมสินทรัพยหมนุเวียน 170,940 2.65 47,364 0.44 12,395 0.11 170,940 2.64 1,887,767 4.18 1,445,333 3.24 2,001,620 4.07 1,553,042 3.20 

สินทรัพยไมหมนุเวียน                 
เงินฝากธนาคารที่มีภาระผูกพัน - 0.00 - 0.00 - 0.00 - 0.00 1,245,832 2.76 1,230,762 2.75 1,245,832 2.53 1,230,762 2.54 
เงินลงทุนในบรษิัทยอย - 0.00 9,776,512 90.27 9,776,512 87.53 - 0.00 - 0.00 - 0.00 - 0.00 - - 
เงินลงทุนในบรษิัทรวม 6,276,412 97.35 1,004,637 9.28 1,379,553 12.35 6,324,005 97.36 1,008,333 2.23 1,383,947 3.10 196,635 0.40 200,548 0.41 
สิทธิในการดําเนนิการผลิตและจําหนายไฟฟา –  
สวนของผูถือหุนของบริษัท 

- 0.00 - 0.00  0.00 - 0.00 5,299,218 11.74 5,242,920 11.73 5,728,000 11.64 5,671,701 11.68 

สิทธิในการดําเนนิการผลิตและจําหนายไฟฟา –  
สวนของผูไมมีอํานาจควบคุมบริษัท 

- 0.00 - 0.00  0.00 - 0.00 6,922,339 15.33 6,854,913 15.34 7,153,221 14.54 7,085,796 14.60 

ตนทุนโครงการระหวางกอสราง - 0.00 - 0.00  0.00 - 0.00 342,718 0.76 346,850 0.78 4,249,711 8.64 4,461,215 9.19 
สินทรัพยภายใตสัญญาสัมปทาน2/ - 0.00 - 0.00 - 0.00 - 0.00 27,525,851 60.96 27,262,778 61.02 27,525,851 55.96 27,262,778 56.15 
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ2/ 119 0.00 813 0.01 1,475 0.01 119 0.00 918,681  2.03 908,808 2.03 1,086,784 2.21 1,076,984 2.22 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น - 0.00 217 0.00 249 0.00 - 0.00 3,139 0.01 4,102 0.01 4,362 0.01 5,290 0.01 

รวมสินทรัพยไมหมนุเวียน 6,276,531 97.35 10,782,179 99.56 11,157,789 99.89 6,324,124 97.36 43,266,111 95.82 43,235,080 96.76 47,190,396 95.93 46,995,074 96.80 

รวมสินทรัพย 6,447,471 100.00 10,829,543 100.00 11,170,184 100.00 6,495,064 100.00 45,153,878 100.00 44,680,413 100.00 49,192,016 100.00 48,548,116 100.00 

หมายเหตุ : 1/ เนื่องจากใน ป 2554 บริษัทมี SEAN เปนบริษัทรวมเพียงบริษัทเดียว จึงไมมีการจัดทํางบการเงินรวม ตัวเลขที่แสดงในชองงบการเงินรวมในป 2554 มาจากงบการเงินเฉพาะกิจการซึ่งแสดงเงินลงทุนโดยวิธีสวนไดเสียของบริษัทที่
ผานการตรวจสอบจากผูสอบบัญชีแลว 

 2/ เนื่องจากตั้งแตป 2556 เปนตนไป บริษัทจะแสดงมูลคาเงินลงทุนในโครงการโรงไฟฟาพลังน้ํา น้ํางึม 2 ภายใตรายการสินทรัพยภายใตสัญญาสัมปทานแยกตางหากจากรายการที่ดิน อาคารและอุปกรณประเภทอื่น จึงปรับปรุงยอด
ที่ดิน อาคารและอุปกรณตามงบการเงินรวมและงบการเงินเสมือนป 2554 และ 2555 ใหมเพื่อประโยชนในการเปรียบเทียบในอนาคต 



บริษัท ซีเค พาวเวอร  จํากัด (มหาชน)   
 

สวนที่ 2 หนาที่ 204 

รายการ 

งบการเงินเฉพาะกิจการ งบการเงินรวม งบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวม 

ป 2554 ป 2555 1Q/2556 ป 25541/ ป 2555 1Q/2556 ป 2555 1Q/2556 

พันบาท % พันบาท % พันบาท % พันบาท % พันบาท % พันบาท % พันบาท % พันบาท % 

หนี้สินและสวนของผูถือหุน                 
หนี้สินหมนุเวียน                 
เจาหนี้การคาและเจาหนี้อื่น 1,860 0.03 5,700 0.05 11,104 0.10 1,860 0.03 205,573 0.46 192,020 0.43 271,565 0.52 267,248 0.55 
เจาหนี้จากการซื้อเงนิลงทุน – บริษัทที่ 
เกี่ยวของกัน 

3,166,412 49.11  0.00  0.00 3,166,412 48.75 - 0.00  0.00 335,266 0.68 - - 

หนี้สินตามสัญญาการเชาที่ถงึกําหนดชําระภายใน
หนึ่งป 

- 0.00 - 0.00  0.00 - 0.00 4,289 0.01 4,609 0.01 4,289 0.01 4,609 0.01 

เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 3,265,623 50.65 1,829,248 16.88 2,204,165 19.74 3,265,623 50.28 1,829,248 4.05 2,204,165 4.93 1,829,248 3.72 2,204,165 4.54 
เงินกูยืมระยะยาวจากบริษัทที่เกี่ยวของกันที่ถงึ
กําหนดชําระภายในหนึง่ปและดอกเบี้ยคางจาย 

- 0.00 - 0.00 - 0.00 - 0.00 341,909 0.76 - 0.00 341,909 0.70 - - 

เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินทีถ่ึงกาํหนด
ชําระคืนภายในหนึ่งป 

- 0.00 - 0.00 - 0.00 - 0.00 1,082,594 2.40 1,229,789 2.75 1,216,169 2.47 1,363,364 2.81 

ภาษีเงินไดคางจาย - 0.00 - 0.00 - 0.00 - 0.00 1,219 0.00 2,059 0.00 1,219 0.00 2,059 - 
เงินประกนัผลงาน - บริษัทที่เกี่ยวของกัน - 0.00 - 0.00 - 0.00 - 0.00 3,641 0.01 3,936 0.01 3,641 0.01 3,936 0.01 
หนี้สินหมุนเวียนอื่น - 0.00 843 0.01 111 0.00 - 0.00 6,276 0.01 4,320 0.01 13,842 0.03 7,414 0.02 

รวมหนี้สินหมุนเวียน 6,433,895 99.79 1,835,791 16.94 2,215,380 19.84 6,433,895 99.06 3,474,749 7.70 3,640,898 8.14 4,017,148 8.17 3,852,795 7.94 

หมายเหตุ : 1/ เนื่องจากใน ป 2554 บริษัทมี SEAN เปนบริษัทรวมเพียงบริษัทเดียว จึงไมมีการจัดทํางบการเงินรวม ตัวเลขที่แสดงในชองงบการเงินรวมในป 2554 มาจากงบการเงินเฉพาะกิจการซึ่งแสดงเงินลงทุนโดยวิธีสวนไดเสียของบริษัทที่
ผานการตรวจสอบจากผูสอบบัญชีแลว 
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รายการ 

งบการเงินเฉพาะกิจการ งบการเงินรวม งบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวม 

ป 2554 ป 2555 1Q/2556 ป 25541/ ป 2555 1Q/2556 ป 2555 1Q/2556 

พันบาท % พันบาท % พันบาท % พันบาท % พันบาท % พันบาท % พันบาท % พันบาท % 

หนี้สินไมหมนุเวียน                 
หนี้สินตามสัญญาการเชาทางเงิน - สุทธิที่ถึงกําหนด
ชําระภายในหนึ่งป 

- 0.00 - 0.00 - 0.00 - 0.00 13,201 0.03 13,493 0.03 13,201 0.03 13,493 0.03 

เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน - สุทธิจากที่ถึง
กําหนดชําระคืนภายในหนึ่งป 

- 0.00 - 0.00 - 0.00 - 0.00 19,297,926 42.73 18,404,324 41.19 22,175,829 45.08 21,422,675 44.13 

สํารองผลประโยชนระยะยาวของพนักงาน - 0.00 - 0.00 - 0.00 - 0.00 1,629 0.00 1,870 0.00 1,869 0.00 2,110 - 
หนี้สินระยะยาวอื่น - กิจการที่เกี่ยวของกัน - 0.00 - 0.00 - 0.00 - 0.00 93,612 0.21 95,379 0.21 93,612 0.19 95,379 0.20 

รวมหนี้สินไมหมุนเวียน - 0.00 - 0.00 - 0.00 - 0.00 19,406,368 42.97 18,515,066 41.43 22,284,511 45.30 21,533,657 44.36 

รวมหนี้สิน 6,433,895 99.79 1,835,791 16.94 2,215,380 19.84 6,433,895 99.06 22,881,117 50.67 22,155,964 49.57 26,301,659 53.47 25,386,452 52.30 

สวนของผูถือหุน                 
ทุนจดทะเบียน 100,000  9,200,000  5,500,000  100,000  9,200,000  5,500,000  9,200,000  5,500,000  

ทุนออกจําหนายและชาํระเต็มมูลคาแลว 100,000 1.55 9,200,000 84.95 4,600,000 41.18 100,000 1.54 9,200,000 20.37 4,600,000 10.30 9,200,000 18.70 4,600,000 9.47 
สวนเกินมูลคาหุน - 0.00 - 0.00 4,600,000 41.18 - 0.00 - 0.00 4,600,000 10.30 - 0.00 4,600,000 9.47 
กําไร(ขาดทุน)สะสม                 

จัดสรรแลว - สํารองตามกฏหมาย - 0.00 - 0.00 - 0.00 - 0.00 - 0.00 - 0.00 - - - - 
ยังไมไดจัดสรร (86,424) (1.34) (206,248) (1.89) (245,196) (2.20) (38,831) (0.60) 16,185 0.04 109,072 0.24 16,185 0.03 109,072 0.22 

สวนเกินทุนจากการเปลี่ยนแปลงสัดสวนการถือหุน
ในบริษัทยอย 

- - - -  - - - 3,367 0.01 3,367 0.01 3,367 0.01 3,367 0.01 

รวมสวนของบริษทัใหญ 13,576 0.21 8,993,752 83.06 8,954,804 80.16 61,169 0.94 9,219,552 20.42 9,312,439 20.85 9,219,552 18.74 9,312,439 19.17 

สวนของผูมีสวนไดเสียที่ไมมีอํานาจควบคุมของ
บริษัทยอย 

- 0.00 - 0.00 - 0.00 - 0.00 13,053,209 28.91 13,212,010 29.58 13,670,805 27.79 13,849,225 28.53 

รวมสวนของผูถือหุน 13,576 0.21 8,993,752 83.06 8,954,804 80.16 61,169 0.94 22,272,761 49.33 22,524,449 50.43 22,890,357 46.53 23,161,664 47.70 

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 6,447,471 100.00 10,829,543 100.00 11,170,184 100.00 6,495,064 100.00 45,153,878 100.00 44,680,413 100.00 49,192,016 100.00 48,548,116 100.00 

หมายเหตุ : 1/ เนื่องจากใน ป 2554 บริษัทมี SEAN เปนบริษัทรวมเพียงบริษัทเดียว จึงไมมีการจัดทํางบการเงินรวม ตัวเลขที่แสดงในชองงบการเงินรวมในป 2554 มาจากงบการเงินเฉพาะกิจการซึ่งแสดงเงินลงทุนโดยวิธีสวนไดเสียของบริษัทที่
ผานการตรวจสอบจากผูสอบบัญชีแลว 
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• งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

รายการ 

งบเฉพาะกิจการ งบการเงินรวม งบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวม 

ป 2554 ป 2555 1Q/25563/ ป 25541/ ป 2555 1Q/25563/ ป 2554 ป 2555 

พันบาท % พันบาท % พันบาท % พันบาท % พันบาท % พันบาท % พันบาท % พันบาท % 

รายได                 
รายไดจากการขายไฟฟา -  N/A  -  N/A  - N/A -  N/A  2,512,463  97.45  1,003,591 82.97 3,903,206  100  3,916,441  94.58  
รายไดจากการขายไฟฟา -    N/A  -  N/A  - N/A -    N/A  2,453,727  95.17  974,440 80.56 3,802,488  97.17  3,857,705  93.16  

รายไดจากการขายไฟฟา - สวนเพิ่มคาไฟฟา -    N/A  -  N/A  - N/A -  N/A  45,147  1.75  29,151 2.41 -  -    45,147  1.09  

กําไรจากการคํานวณมูลคาปจจุบันของหนี้สินระยะยาว -  N/A  -  N/A  - N/A -    N/A  13,589  0.53  - - 100,718  2.57  13,589  0.33  

รายไดคาบริหารโครงการ -    N/A  400  N/A  600 N/A -    N/A  29,837  1.16  11,010 0.91 8,949  0.23  45,292  1.09  
รายไดอื่น 638  N/A  1,334  N/A  42 N/A 638  N/A  35,773  1.39  195,133 16.12 1,096  0  179,054  4.33  
ดอกเบี้ยรับ 638  N/A  1,334  N/A  42 N/A 638  N/A  5,080  0.20  2,434 0.20 1,081  0.03  6,196  0.15  

กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน -  N/A  -  N/A  - N/A -    N/A  30,484  1.18  191,914 15.86 -    -    172,091  4.16  

อื่นๆ -  N/A  -  N/A  - N/A -    N/A  209  0.01  785 0.06 15  -    767  0.02  

รวมรายได 638  N/A  1,734  N/A  642 N/A 638  N/A  2,578,072  100.00  1,209,734 100.00 3,913,251  100.00  4,140,787  100.00  

คาใชจาย                 
ตนทุนขาย2/                 

- ตนทุนขายไฟฟา - N/A - N/A - N/A - N/A 1,118,743 43.39 415,871 34.38 1,178,356 30.11 1,655,334 39.98 
- คาสิทธิในการผลิตและจําหนายไฟฟาตัดจําหนาย - N/A - N/A   - N/A 322,458 12.51 123,725 10.22 372,415 9.52 508,889 12.29 

คาใชจายในการบริหาร 2,817  N/A  17,850  N/A  11,093 N/A 2,817  N/A  195,976  7.60  91,705 7.58 243,486  6.22  309,105  7.46  
ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน           - - 209,949  5.37  -  -    

รวมคาใชจาย 2,817  N/A  17,850  N/A  11,093 N/A 2,817  N/A  1,637,177  63.50  631,301 52.18 2,004,206  51.22  2,473,328  59.73  

กําไร (ขาดทุน) กอนสวนแบงกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทรวม
และคาใชจายทางการเงิน 

(2,179) N/A  (16,116) N/A  (10,451) N/A (2,179) N/A  940,896  36.50  578,433 47.82 1,909,045  48.78  1,667,459  40.27  

สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทรวม -  N/A  -  N/A  - N/A 47,593  N/A  108,495  4.21  698 0.06 -    -    5,094  0.12  

กําไร (ขาดทุน) กอนคาใชจายทางการเงิน (2,179) N/A  (16,116) N/A  (10,451) N/A 45,414  N/A  1,049,390  40.71  579,131 47.88 1,909,045  48.78  1,672,553  40.39  
คาใชจายทางการเงิน (84,245) N/A  (103,708) N/A  (28,497) N/A (84,245) N/A  (935,374) (36.28) (326,603) (27.00) (1,107,376) (28.30) (1,378,544) (33.29) 

กําไร (ขาดทุน) กอนภาษีเงินไดนิติบุคคล (86,424) N/A  (119,824) N/A  (38,948) N/A (38,831) N/A  114,016  4.43  252,528 20.88 801,669  20.48  294,009  7.10  
ภาษีเงินไดนิติบุคคล -  N/A  -  N/A  - N/A -    N/A  (1,955) (0.08) (840) (0.07) (1,443) (0.04) (2,702) (0.07) 

กําไร (ขาดทุน) สําหรับงวด (86,424) N/A  (119,824) N/A  (38,948) N/A (38,831) N/A  112,061  4.35  251,688 20.81 800,226  20.44  291,307  7.03  

กําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นสําหรับงวด -  N/A  -  N/A  - N/A -    N/A  -  -    - - -    -    -  -    

กําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมสําหรับงวด (86,424) N/A  (119,824) N/A  (38,948) N/A (38,831) N/A  112,061  4.35  251,688 20.81 800,226  20.44  291,307  7.03  

การแบงปนกําไร (ขาดทุน)     
สวนที่เปนของผูถือหุนของบริษัทฯ (86,424) (119,824) (38,948)  (38,831) 55,016  92,887  285,447  64,307 
สวนที่เปนของผูมีสวนไดเสียที่ไมมีอํานาจควบคุมของบริษัท
ยอย -  -  -  -    57,044  158,801 

 
514,779  227,000 

หมายเหต ุ: 1/ เนื่องจากใน ป 2554 บริษัทมี SEAN เปนบริษัทรวมเพียงบริษัทเดียว จึงไมมีการจัดทํางบการเงินรวม ตัวเลขที่แสดงในชองงบการเงินรวมในป 2554 มาจากงบการเงินเฉพาะกิจการซึ่งแสดงเงินลงทุนโดยวิธีสวนไดเสียของบริษัทที่ผานการตรวจสอบจากผูสอบบัญชีแลว 
 2/ เนื่องจากตั้งแตป 2556 เปนตนไป บริษัทจะแสดงคาสิทธิในการดําเนินการผลิตและจําหนายไฟฟาตัดจําหนายเขาเปนตนทุนขาย จึงปรับปรุงยอดตนทุนขายตามงบการเงินรวมและงบการเงินเสมือนป 2554 และ 2555 ใหมเพื่อประโยชนในการเปรียบเทียบในอนาคต 
 3/ เนื่องจากบริษัทเริ่มรับรูรายไดจาก SEAN ซึ่งเปนบริษัทยอยเขามาในงบการเงินงบการเงินรวมของบริษัทตั้งแตเดือนพฤษภาคม 2555 สงผลใหในงบการเงินรวมสําหรับงวด 1Q/2555 บริษัทยังไมมีการรับรูรายไดจากการขายไฟฟา ดังนั้น จึงไมมีการแสดงตัวเลขงบการเงินงวด 1Q/2555 เพื่อเปรียบเทียบ 
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• งบกระแสเงินสด 

รายการ (หนวย: พนับาท) 
งบเฉพาะกิจการ งบการเงินรวม 

ป 2554 ป 2555 1Q/2556 ป 25541/ ป 2555 1Q/2556 

กระแสเงินสดจากกจิกรรมดําเนินงาน      
กําไร (ขาดทุน) สําหรับงวด (86,424) (119,824) (38,948) (38,831) 114,016 252,528 
รายการปรับกระทบยอดกําไร (ขาดทนุ) เปนเงินสด

รับ (จาย) จากกิจกรรมดําเนินงาน 

      

คาเสื่อมราคา 9 15 17 9 745,731 277,197 
ตัดจําหนายคาธรรมเนียมจัดการเงินกู 4,648 4,377 - 4,648 4,578 98 
สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทรวม - - - (47,593) (108,495) (698) 
กําไรจากการจําหนายอุปกรณ - - - - (10)  
กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไมเกิดขึน้จริง - - - - (13,743) (205,527) 
ตัดจําหนายคาธรรมเนียมจากการปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ย 

- - - - 1,231 518 

คาสิทธิในการดําเนินการผลิตและจําหนายไฟฟาตัด
จําหนาย 

- - - - 322,458 123,724 

คาใชจายดอกเบีย้ 79,597 99,232 28,497 79,597 925,049 324,395 
กําไรจากการคํานวณมูลคาปจจุบันของหนี้สินระยะ
ยาว 

- - - - (13,589)  

สํารองผลประโยชนระยะยาวของพนกังาน (โอน
กลับ) 

- - - - (197) 241 

กําไร (ขาดทุน) จากการดําเนินงานกอนการ
เปลี่ยนแปลงในสินทรัพยและหนี้สินดําเนินงาน 

(2,170) (16,200) (10,434) (2,170) 1,977,028 772,476 

สินทรัพยดําเนินงาน (เพิ่มขึ้น) ลดลง       
ลูกหนี้การคาและลูกหนี้ - (175) (25) - 3,097 201,963 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น - (1,929) (3,210) - 82,298 (59,571) 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น - (92) (10) - 1,364 (943) 
หนี้สินดําเนินงานเพิ่มขึ้น (ลดลง)   -     
เจาหนี้การคาและเจาหนี้อื่น - 4,171 5,242 - 35,043 (11,034) 
เงินประกันผลงาน - บริษัทที่เกี่ยวของกัน - - - - (3,213) 295 
หนี้สินหมุนเวียนอื่น 740 842 (732) 740 3,958 (1,956) 
หนี้สินระยะยาวอื่น - กิจการที่เกี่ยวของกัน - - - - 26,681 - 
เงินสดสุทธิจาก (ใชไป) ในกิจกรรมดําเนินงานกอน
จายดอกเบี้ยและภาษีเงินได 

(1,430) (13,383) (9,169) (1,430) 2,126,256 901,230 

จายดอกเบี้ย (78,477) (99,562) (16) (78,477) (99,562) (28,651) 
จายภาษีเงินได (6) (13) (28,335) (6) (2,410) (16) 

เงินสดสุทธิจาก (ใชไป) ในกิจกรรมดําเนินงาน (79,913) (112,958) (37,520) (79,913) 2,024,285 872,563 
หมายเหตุ : 1/ เนื่องจากใน ป 2554 บริษัทมี SEAN เปนบริษัทรวมเพียงบริษัทเดียว จึงไมมีการจัดทํางบการเงินรวม ตัวเลขที่แสดงในชองงบการเงินรวมใน

ป 2554 มาจากงบการเงินเฉพาะกิจการซึ่งแสดงเงินลงทุนโดยวิธีสวนไดเสียของบรษิัทที่ผานการตรวจสอบจากผูสอบบัญชีแลว 
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รายการ (หนวย: พนับาท) 
งบเฉพาะกิจการ งบการเงินรวม 

ป 2554 ป 2555 1Q/2556 ป 25541/ ป 2555 1Q/2556 

กระแสเงินสดจากกจิกรรมลงทุน       
เงินฝากธนาคารที่มีภาระผูกพันลดลง (เพิ่มขึ้น) (161,404) 161,404 - (161,404) (751,548) - 
เงินลงทุนเพิ่มขึน้ - (20,336) 20,336 - (20,336) 20,336 
เงินลงทุนในบริษัทยอยเพิ่มขึ้น - (3,500,100) - - (220,225)  
เงินสดสุทธิจายซื้อบริษัทยอย  - - - - (2,367,023)  
เงินลงทุนในบริษัทรวมเพิ่มขึ้น (3,110,000) (4,171,049) (374,916) (3,110,000) (4,171,049) (374,916) 
ตนทุนโครงการระวางกอสรางเพิ่มขึ้น - -  - (127,112) (778) 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณเพิ่มขึ้น (128) (827) (679) (128) (22,514) (2,061) 
สินทรัพยโครงการไฟฟาพลังน้ําภายใตสัญญา
สัมปทานเพิ่มขึ้น 

- - -- - - (1,260) 

เงินสดรับจากการจําหนายอุปกรณ - - - - 17  
จายดอกเบี้ยสวนทีบ่ันทึกเปนสวนหนึ่งของตนทุน
โครงการระหวางกอสราง 

- - - - (3,479)  

เงินสดสุทธิจาก (ใชไปใน) กิจกรรมลงทุน (3,271,532) (7,530,908) (355,259) (3,271,532) (7,683,269) (358,679) 

กระแสเงินสดจากกจิกรรมจัดหาเงิน       
เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น (ลดลง) 3,260,975 (1,440,752) 374,916 3,260,975 (1,440,752) 374,916 
เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น (ลดลง) - - - - (312,754) (521,432) 
เงินกูยืมระยะยาวจากผูถือหุนลดลง - - - - - (250,000) 
เงินสดจายจากการลดทุนเรือนหุน - - (6,133,300) - - (6,133,300) 
เงินสดรับจากการออกหุนสามัญ 100,000 9,100,000 6,133,300 100,000 9,100,000 6,133,300 
จายดอกเบี้ย - - - - (825,968) (392,291) 
จายคาธรรมเนียมจดัการเงินกู - - - - 178 - 

เงินสดสุทธิจาก (ใชไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน 3,360,975 7,659,248 374,916 3,360,975 6,520,704 (788,807) 

ผลกระทบจากอตัราแลกเปลี่ยนในเงินสด 
และรายการเทียบเทาเงินสด 

- - - - (3,152) (524) 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) 
สุทธิ 

9,530 15,382 (17,863) 9,530 858,568 (275,447) 

เงินสดและรายการเที่ยบเทาเงินสดตนงวด - 9,530 24,912 - 9,530 868,098 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดปลายงวด 9,530 24,912 7,049 9,530 868,098 592,651 
หมายเหตุ : 1/ เนื่องจากใน ป 2554 บริษัทมี SEAN เปนบริษัทรวมเพียงบริษัทเดียว จึงไมมีการจัดทํางบการเงินรวม ตัวเลขที่แสดงในชองงบการเงินรวมใน

ป 2554 มาจากงบการเงินเฉพาะกิจการซึ่งแสดงเงินลงทุนโดยวิธีสวนไดเสียของบรษิัทที่ผานการตรวจสอบจากผูสอบบัญชีแลว 
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• อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ 

อัตราสวนทางการเงิน หนวย 
งบเฉพาะกิจการ งบการเงินรวม งบเสมือนงบการเงินรวม 

ป 2554 ป 2555 1Q/2556 ป 2554 ป 2555 1Q/2556 ป 2554 ป 2555 

อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity Ratio)   

อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) เทา 0.03 0.03 0.01 0.03 0.54 0.40 0.50 0.40 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) เทา 0.00 0.01 0.00 0.00 0.52 0.37 0.47 0.37 
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) เทา (0.01) (0.03) (0.07) (0.01) 0.41 0.98 2/N/A 2/N/A 
อัตราสวนหมนุเวียนลูกหนี้การคา (เทา) เทา - - - - 2.64 1/5.37 2/N/A 2/N/A 

ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน) วัน - - - - 136.60 1/67.00 2/N/A 2/N/A 

อัตราสวนหมนุเวียนสินคาคงเหลือ (เทา) เทา - - - - - - 2/N/A 2/N/A 
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน) วัน - - - - - - 2/N/A 2/N/A 
อัตราสวนหมนุเวียนเจาหนี ้(เทา) เทา - - - - 7.01 1/11.24 2/N/A 2/N/A 

ระยะเวลาชําระหนี ้(วัน) วัน - - - - 51.35 1/32.03 2/N/A 2/N/A 

Cash Cycle (วัน) วัน - - - - 85.25 34.98 2/N/A 2/N/A 

อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร (Profitability Ratio)    

อัตรากาํไรขั้นตน (%) % - - - - 42.64% 46.23% 60.27% 44.74% 
อัตรากาํไรจากการดาํเนินงาน (%) % - - - - 37.45% 57.64% 48.91% 42.58% 
อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร (%) % 3667.42% 700.91% 359.00% 3667.42% 215.14% 150.85% 3/N/A 3/N/A 
อัตรากาํไรสุทธิ (%) % -13546.08% -6910.27% -6066.67% -6086.36% 4.35% 20.81% 20.45% 7.04% 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) % -636.59% -1.33% 1/-1.74% -63.48% 0.50% 1/4.47% 2/N/A 2/N/A 

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน (Efficiency Ratio)    

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) % -1.34% -1.11% 1/-1.39% -0.60% 0.25% 1/2.25% 2/N/A 2/N/A 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (%) % -68711.76% -14215.76% 1/-10557.56% -28717.65% 4.17% 1/9.27% 2/N/A 2/N/A 

อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) เทา - - - - 0.06 1/0.11 2/N/A 2/N/A 

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio)    

อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) เทา 473.92 0.20 0.25 105.18 1.03 0.98 1.15 1.10 
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย (เทา) เทา (0.02) (0.13) (573.00) (0.02) 20.64 31.46 3/N/A 3/N/A 
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (เทา) เทา (0.03) (0.01) (0.11) (0.03) 0.23 0.99 3/N/A 3/N/A 
อัตราการจายเงนิปนผล (%) % - - - - - - 0.00% 0.00% 
กําไรตอหุนขั้นพื้นฐาน บาท/หุน (8.86) (0.20) 1/(0.17) (3.99) 0.09 1/0.40 4/0.31 4/0.12 

หมายเหต:ุ 1/ คํานวนเต็มป (Annualized) 
 2/ เนื่องจากงบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวมและงบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวมจัดทําขึ้นโดยสมมตฐิานที่ตางกันจึงไมสามารถคํานวณได 
 3/ เนื่องจากอัตราสวนดังกลาวคํานวณโดยใชกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน แตไมมีการจัดทํางบเสมือนงบกระแสเงินสดจึงไมสามารถคาํนวณได 
 4/ คํานวนโดยใชจํานวนหุนสามัญ ณ สิ้นป 2554 และ 2555 ตามงบเสมือนงบการเงนิรวมเทากับ 920 ลานหุนในป 2554 และ 550 ลานหุนในป 2555 ตามลําดับ  
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12.2  คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะทางการเงินและผลดําเนินงาน 
12.2.1  ภาพรวมของการดําเนินงานที่ผานมา 
บริษัทประกอบธุรกิจหลักโดยการถือหุนในบริษัทอื่น (Holding Company) ที่ประกอบธุรกิจผลิตและจําหนาย

ไฟฟาจากพลังงานประเภทตางๆ และ/หรือ เปนเจาของโรงไฟฟาที่ผลิตและจําหนายไฟฟาจากพลังงานประเภทตางๆ โดย
ในปจจุบันบริษัทถือหุนในบริษัทที่ผลิตและจําหนายไฟฟาจํานวน 5 บริษัท ซึ่งผลิตไฟฟาจากแหลงพลังงาน 3 ประเภท 
ไดแก โรงไฟฟาพลังน้ํา จํานวน 1 บริษัท (SEAN) โรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตย จํานวน 3 บริษัท (NRS BKC และ CRS) 
และโรงไฟฟาพลังความรอนรวม จํานวน 1 บริษัท (BIC) 

จากงบการเงินรวมของบริษัทในป 2555 บริษัทมีรายไดรวมเทากับ 2,578.07 ลานบาท โดยรายไดหลักมาจาก
รายไดจากการขายไฟฟาจํานวน 2,512.46 ลานบาท คิดเปนรอยละ 97.45 ของรายไดรวม ซึ่งเปนรายไดจากการจําหนาย
ไฟฟาพลังน้ําจํานวน 2,447.77 ลานบาท คิดเปนรอยละ 94.95 ของรายไดรวม และเปนรายไดจากจําหนายไฟฟาพลังงาน
แสงอาทิตยจํานวน 64.69 ลานบาท คิดเปนรอยละ 2.50 ของรายไดรวม และในไตรมาส 1 ป 2556 บริษัทมีรายไดรวมเทากับ 
1,209.73 ลานบาท โดยเปนรายไดจากการขายไฟฟาจํานวน 1,003.59 ลานบาท ซึ่งเปนรายไดจากไฟฟาพลังน้ําจํานวน 
961.45 ลานบาท คิดเปนรอยละ 79.48 ของรายไดรวม และเปนรายไดจากการขายไฟฟาพลังงานแสงอาทิตยจํานวน 42.14 
ลานบาท คิดเปนรอยละ 3.48 ของรายไดรวม ทั้งนี้สัดสวนรายไดจากการจําหนายไฟฟาในชวงดังกลาวคิดเปนรอยละ 82.96 
ของรายไดรวม สัดสวนรายไดจากการจําหนายไฟฟาลดลงเนื่องจากในไตรมาส 1 ป 2556 บริษัทมีรายไดอื่นจากกําไรจาก
อัตราแลกเปลี่ยนสูงถึง 191.91 ลานบาท 

บริษัทมีตนทุนขายไฟฟา(รวมคาสิทธิในการดําเนินการขายไฟฟาตัดจําหนาย)ในป 2555 เทากับ 1,441.20  ลาน
บาท คิดเปนรอยละ 57.36 ของรายไดจากการขายไฟฟา ตนทุนสวนใหญของบริษัทประกอบดวยคาเสื่อมราคาโรงไฟฟา
จํานวน 732.18 ลานบาท คิดเปนรอยละ 50.80  ของตนทุนขายไฟฟารวม คาสิทธิในการดําเนินการขายไฟฟาตัดจําหนาย
จํานวน 322.46 ลานบาท คิดเปนรอยละ 22.37 ของตนทุนขายไฟฟารวม และ คาดําเนินและซอมแซมโรงไฟฟาจํานวน 
286.50 ลานบาท คิดเปนรอยละ 19.88 ของตนทุนขายไฟฟารวม และในไตรมาส 1 ป 2556 บริษัทมีตนทุนขายจํานวน 
539.60 ลานบาท คิดเปนรอยละ 53.77 ของรายไดจากการขายไฟฟา ซึ่งสวนใหญประกอบดวยคาเสื่อมราคาโรงไฟฟา
จํานวน 272.05 ลานบาท คิดเปนรอยละ 50.42 ของตนทุนขายไฟฟารวม คาสิทธิในการดําเนินการขายไฟฟาตัดจําหนาย
จํานวน 123.72 ลานบาท คิดเปนรอยละ 22.93 ของตนทุนขายไฟฟารวม และ คาดําเนินและซอมแซมโรงไฟฟาจํานวน 
99.11 ลานบาท คิดเปนรอยละ 18.37 ของตนทุนขายไฟฟารวม 

ในป 2555 และไตรมาส 1 ป 2556 บริษัทมีคาใชจายในการบริหารเปนจํานวน 195.98 ลานบาท และ 91.71 ลาน
บาท คิดเปนรอยละ 7.60 และรอยละ 7.58 ของรายไดรวมในแตละงวด ตามลําดับ คาใชจายในการบริหารสวนใหญ
ประกอบดวย คาประกันภัย เงินเดือนและโบนัส คาตอบแทนผูบริหาร และคาธรรมเนียมวิชาชีพตางๆ 

ในป 2555 บริษัทมีกําไรสุทธิจํานวน 112.06 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรสุทธิรอยละ 4.35 ของรายไดรวม โดย
ประกอบไปดวยกําไรในสวนที่เปนของบริษัทจํานวน 55.02 ลานบาท และกําไรในสวนที่เปนของผูไมมีอํานาจควบคุมของ
บริษัทยอยจํานวน 57.04 ลานบาท และในไตรมาส 1 ป 2556 บริษัทมีกําไรสุทธิจํานวน 251.69 ลานบาท คิดเปนรอยละ 
20.81 ของรายไดรวม โดยประกอบดวยกําไรในสวนที่เปนของบริษัทจํานวน 92.89 ลานบาท และกําไรในสวนที่เปนของผู
ไมมีอํานาจควบคมุของบริษัทยอยจํานวน 158.80 ลานบาท 

อยางไรก็ตามเนื่องจาก บริษัทไดจัดตั้งขึ้นเมื่อวันที่ 8 มิถุนายน 2554 และไดเริ่มทยอยเขาลงทุนในบริษัทยอยและ
บริษัทรวมตางๆในระหวางป 2554 และ 2555 ดังนั้น เพื่อใหสามารถเปรียบเทียบผลประกอบการของกลุมบริษัทไดอยาง
เหมาะสม บริษัทจึงจัดทํางบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวมสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 และ 2555 ขึ้น โดยมีรายละเอียด
ดงันี้ 
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จากงบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวม บริษัทมีรายไดรวมในป 2554 และ 2555 เทากับ 3,913.25 ลานบาท และ 
4,140.79 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนการเติบโตรอยละ 5.81 จากรายไดรวมในป 2554 รายไดรวมของบริษัทประกอบดวย 
รายไดจากการจําหนายไฟฟาพลังน้ําคิดเปนรอยละ 99.74 ของรายไดรวม รายไดจากการบริหารโครงการคิดเปนรอยละ 0.23 
ของรายไดรวม และรายไดอื่นคิดเปนรอยละ 0.03 ของรายไดรวม ตามลําดับ สวนในป 2555 รายไดจากการจําหนายไฟฟา
พลังน้ํามีสัดสวนลดลงเล็กนอยมาอยูที่รอยละ 93.03 ของรายไดรวม เนื่องจากในปดังกลาว BKC เริ่มดําเนินการเชิงพาณิชย
ในการประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายไฟฟาพลังงานแสงอาทิตยในเดือนสิงหาคม 2555 โดยมีสัดสวนของรายไดเทากับ
รอยละ 1.56 ของรายไดรวม รวมถึงการรับรูรายไดในสวนที่เปนกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนจํานวน 172.09 ลานบาทสงผลให
สัดสวนของรายไดอื่นเพิ่มสูงขึ้นจากรอยละ 0.03 ของรายไดรวมในป 2554 มาอยูที่รอยละ 4.32 ของรายไดรวมในป 2555 

บริษัทมีตนทุนขาย (รวมคาสิทธิในการดําเนินการขายไฟฟาตัดจําหนาย) ตามงบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวมในป 
2554 และ 2555 เปนจํานวน 1,550.79 ลานบาท และ 2,164.22 ลานบาท คิดเปนการเพิ่มขึ้นรอยละ 39.56 จากตนทุนขายในป 
2554 โดยตนทุนขายไฟฟาดังกลาวประกอบดวยคาเสื่อมราคาโรงไฟฟา คาสิทธิในการดําเนินการขายไฟฟาตัดจําหนาย คา
ดําเนินการและซอมบํารุงโรงไฟฟา และคาสัมปทานที่ตองชําระใหกับรฐับาลของ สปป.ลาว ทั้งนี้ การเพิ่มขึ้นของตนทุนขาย
ดังกลาวเกิดขึ้นเนื่องจากในป 2554 โรงไฟฟาพลังน้ํา น้ํางึม 2 เพิ่งเริ่มการผลิตในชวงปลายเดือนมีนาคม 2554 เปนตนมา จึง
มีระยะเวลาดําเนินงานประมาณ 9 เดือน สวนในป 2555 มีการดําเนินงาน 12 เดือน ตนทุนขายไฟฟาในปดังกลาวจึงเพิ่ม
สูงขึ้น 

บริษัทมีคาใชจายในการบริหาร (ไมรวมขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน) ตามงบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวมในป 
2554 และ 2555 เปนจํานวน 243.49 ลานบาท และ 309.10 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนการเพิ่มขึ้นรอยละ 26.95 จาก
คาใชจายในการบริหารในป 2554 คาใชจายในการบริหารที่สําคัญประกอบดวย คาประกันภัย เงินเดือนและโบนัส 
คาตอบแทนผูบริหาร และคาธรรมเนียมวิชาชีพตางๆ และเชนเดียวกับตนทุนขายไฟฟา การเพิ่มขึ้นของคาใชจายในการ
บริหารดังกลาวเกิดขึ้นเนื่องจากในป 2554 โครงการเขื่อนพลังไฟฟา น้ํางึม 2 เพิ่งเริ่มการผลิตในชวงปลายเดือนมีนาคม 
2554 เปนตนมา จึงมีระยะเวลาดําเนินงานประมาณ 9 เดือน สวนในป 2555 มีการดําเนินงาน 12 เดือน คาใชจายในการ
บริหารในปดังกลาวจึงเพิ่มสูงขึ้น 

บริษัทมีกําไรสุทธิตามงบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวมในป 2554 และ 2555 จํานวน 800.23 ลานบาท และ 291.31 
ลานบาท ตามลําดับ  

ตามงบการเงินรวม ในป 2554 และ 2555 บริษัทมีสินทรัพยรวมเทากับ 6,495.06 ลานบาท และ 45,153.88 ลาน
บาท ตามลําดับ การเพิ่มขึ้นของสินทรัพยรวมในป 2555 เกิดจาก (1) การรับรูมูลคาที่ดิน อาคาร และอุปกรณของ SEAN 
และ BKC และการรับรูสินทรัพยที่อยูภายใตสัญญาสัมปทานของ SEAN เขามาในงบการเงินรวมของบริษัทซึ่งมีมูลคาสุทธิ 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 รวมกันทั้งสิ้นเทากับ 28,443.72 ลานบาท และ (2) การรับรูคาสิทธิในการผลิตและจําหนายไฟฟา
ของ SEAN และ BKC จากมูลคาเงินลงทุนที่สูงกวามูลคาทางบัญชีของทั้ง 2 บริษัทดังกลาวซึ่งมีมูลคาสุทธิ ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2555 รวมกันทั้งสิ้นเทากับ 12,221.57 ลานบาท เปนหลัก และบริษัทมีสินทรัพยรวมในไตรมาส 1 ป 2556 จํานวน 
44,680.41 ลานบาท ลดลงจากป 2555 จาํนวน 473.47 ลานบาทจากการลดลงของเงินสดและลูกหนี้การคาเปนหลัก 

บริษัทมีหนี้สินรวมตามงบการเงินรวมในป 2554 และ 2555 เปนเงินทั้งสิ้น 6,433.90 ลานบาท และ 22,881.12 
ลานบาท ทั้งนี้ การเพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญของหนี้สินรวมในป 2555 เกิดจากการรับรูหนี้สินรวมของ SEAN และ BKC เขา
มาในงบการเงินรวมของบริษัท ซึ่งมีมูลคา ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 รวมกันเปนเงินทั้งสิ้น 21,045.43 ลานบาท เปนหลัก 
และบริษัทมีหนี้สินรวมในไตรมาส 1 ป 2556 จํานวน 22,155.96 ลานบาท ลดลงจากป 2555 เปนจํานวน 725.15 ลานบาท 
ซึ่งมีสาเหตุมาจากการลดลงของหนี้สินทางการเงินสุทธิของบริษัทจํานวน 712.79 ลานบาทเปนหลัก 
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สวนของผูถือหุนเฉพาะสวนของบริษัทใหญตามงบการเงินรวมในป 2554 และ 2555 มีมูลคาเทากับ 61.17 ลาน
บาท และ 9,219.55 ลานบาท การเพิ่มขึ้นของสวนของผูถือหุนในป 2555 เกิดจากบริษัทเรียกชําระคาหุนเพิ่มทุนเปนจํานวน 
9,100 ลานบาท ในปดังกลาว สงผลให ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 บริษัทมีทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวเทากับ 9,200 
ลานบาท เปนหลัก และในไตรมาส 1 ป 2556 บริษัทมีสวนของผูถือหุนเฉพาะสวนของกิจการเทากับ 9,312.44 ลานบาท 
เพิ่มขึ้นจากป 2555 จํานวน 92.89 ลานบาท เนื่องจากการรับรูการปนสวนกําไรสุทธิในสวนที่เปนของบริษัทจํานวน 92.89 
ลานบาท 

นอกจากนี้ ในไตรมาส 1 ป 2556 บริษัทมีการปรับโครงสรางเงินทุนใหมีความเหมาะสม โดยลดทุนเพื่อคืนทุนแก
ผูถือหุนจํานวน 6,133.30 ลานบาท และมีการเพิ่มทุนอีกจํานวน 153,333,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 10 บาท โดยเสนอ
ขายใหกับผูถือหุนเดิมตามสัดสวนในราคาหุนละ 40.0006521880910 บาท และในวันเดียวกันที่ประชุมผูถือหุนของบริษัท
ไดมีมติใหเปลี่ยนแปลงมูลคาที่ตราไวจากหุนละ 10 บาท เปนหุนละ 5 บาท สงผลใหทุนจดทะเบียนที่เรียกชําระแลวเดิมในป 
2555 จํานวน 9,200 ลานบาท ประกอบดวยหุนสามัญจํานวน 920 ลานหุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 10 บาท ถูกแบงแยก
ออกเปน 2 สวน คือ เปนทุนจดทะเบียนชําระแลวจํานวน 4,600 ลานบาท ประกอบดวยหุนสามัญจํานวน 920 ลานหุน มูล
คาที่ตราไวหุนละ 5 บาท และสวนเกินมูลคาหุนจํานวน 4,600 ลานบาท 

ทั้งนี้ เนื่องจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 บริษัทถือหุนใน BIC คิดเปนรอยละ 46 ของทุนจดทะเบียนและเรียก
ชําระแลวของ BIC ดังนั้น ในปดังกลาวจึงยังไมไดรวมฐานะทางการเงินของ BIC เขามาในงบการเงินรวมของบริษัทในป
ดังกลาว อยางไรก็ตาม เมื่อวันที่ 2 มกราคม 2556 บริษัทไดซื้อหุนสามัญของ BIC เพิ่มเติมอีกรอยละ 19 ของทุนจดทะเบียน
ชําระแลวของ BIC สงผลใหบริษัทถือหุนใน BIC รวมทั้งสิ้นรอยละ 65 ของทุนจดทะเบียนชําระแลวของ BIC อยางไรก็ตาม 
บริษัทไดลงนามในสัญญาระหวางผูถือหุน เกี่ยวกับโครงสรางการบริหารและการตัดสินใจทางการเงินและการดําเนินงาน
เชิงเศรษฐกิจ โดยกอนที่ BIC จะเริ่มดําเนินการเชิงพาณิชย การตัดสินใจในเรื่องสําคัญดังกลาวจะตองไดรับความเห็นชอบ
จากทั้งบริษัทและผูถือหุนอีกรายหนึ่ง และในปจจุบัน BIC ยังไมไดดําเนินการเชิงพาณิชยบริษัทจึงยังไมมีอํานาจควบคุมใน 
BIC จึงถือวา BIC ยังมีสถานะเปนบริษัทรวมในงบการเงินรวมไตรมาส 1 ป 2556 ดังนั้น เพื่อใหสะทอนภาพฐานะของ
บริษัทในอนาคตภายหลังจากที่ BIC เปดดําเนินการเชิงพาณิชยไปแลว และบริษัทตองรวมงบการเงินของ BIC เขามาในงบ
การเงินรวมของบริษัทใหมากที่สุด (ซึ่งคาดวาจะสามารถดําเนินการเชิงพาณิชยไดภายในเดือนมิถุนายน 2556) บริษัทจึงได
จัดทํางบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวมของบริษัทขึ้นโดยมีสมมติฐานวาบริษัทไดซื้อหุนสามัญของ BIC รอยละ 65 
ของทุนจดทะเบียนแลวของ BIC มาตั้งแตวันที่ 31 ธันวาคม 2555 เปนตนมา โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

บริษัทมีสินทรัพยรวมตามงบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวมในป 2555 มีจํานวน 49,192.02 ลานบาท 
เพิ่มขึ้นจากงบการเงินรวมของงวดเดียวกันเปนจํานวน 4,038.14 ลานบาท สาเหตุหลักมาจากการรับรูมูลคาโครงการ
โรงไฟฟาพลังความรอนรวมระหวางกอสรางของ BIC จํานวน 3,906.99 ลานบาท และการรับรูคาสิทธิในการดําเนินการ
จําหนายไฟฟาในสวนของ BIC จํานวน 659.66 ลานบาทเขามาในการจัดทํางบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวม และใน
ไตรมาส 1 ป 2556 บริษัทมีสินทรัพยรวมเทากับ 48,584.12 ลานบาท ลดลงจากป 2555 จํานวน 607.90 ลานบาท เกิดจากการ
ลดลงของมูลคาสินทรัพยไมหมุนเวียนตามการตัดคาเสื่อมราคาและคาใชจายตัดจําหนายตามปกติ ประกอบกับการลดลง
ของลูกหนี้การคา และการลดลงของเงินสดจากการชําระหนี้เปนหลัก 

ตามงบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวม บริษัทมีหนี้สินรวมในป 2555 เทากับ  26,301.66 ลานบาท การ
เพิ่มขึ้นของหนี้สินรวมตามงบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวมในป 2555 เมื่อเปรียบเทียบกับตัวเลขในงบการเงินรวม
ของบริษัทในป 2555 จํานวน 3,420.54 ลานบาท สาเหตุหลักเกิดขึ้นเนื่องจากการรับรูหนี้สินรวมของ BIC เขามาในการ
จัดทํางบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวมของบริษัทในงวดดังกลาว และในไตรมาส 1 ป 2556 บริษัทมีหนี้สินรวม
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จํานวน 25,386.45 ลานบาท ลดลงจากป 2555 เปนจํานวน 915.21 ลานบาท จากการลดลงของหนี้สินทางการเงินสุทธิ
จํานวน 572.34 ลานบาท และการลดลงของเจาหนี้จากการซื้อเงินลงทุน-บริษัทที่เกี่ยวของจํานวน 335.27 ลานบาทเปนหลัก 

การจัดทํางบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวมป 2555 ของบริษัทไมสงผลกระทบตอสวนของผูถือหุนเฉพาะ
สวนของบริษัทใหญแตประการใด อยางไรก็ตามในไตรมาส 1 ป 2556 บริษัทมีสวนของผูถือหุนเฉพาะสวนที่เปนของ
บริษัทใหญจํานวน 9,308.98 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากป 2555 จํานวน 89.42 ลานบาท ซึ่งเกิดจากการรับรูการปนสวนกําไรใน
สวนที่เปนของบริษัทใหญจํานวน 89.42 ลานบาท 

ตามงบการเงินรวม บริษัทมีอัตราสวนหนี้ตอทุนเทากับ 105.18 เทา 1.03 เทา และ 0.98 เทา ในป 2554 2555 และ
ไตรมาส 1 ป 2556 ตามลําดับ อัตราสวนหนี้ตอทุนในป 2554 มีคาสูง เนื่องจาก ในปดังกลาวบริษัทมีการกูยืมเงินระยะสั้น
เพื่อนํามาใชลงทุนในบริษัทรวมและบริษัทยอย รวมถึงบริษัทมีเจาหนี้จากการซื้อเงินลงทุนในบริษัทรวมและบริษัทยอยเปน
มูลคาสูง สงผลใหบริษัทมีหนี้สินรวมเทากับ 6,433.90 ลานบาทในขณะที่บริษัทมีสวนของผูถือหุนเทากับ 61.17 ลานบาท 
ตอมาในป 2555 บริษัทมีการเรียกชําระคาหุนเพิ่มทุนจํานวน 9,100 ลานบาท สงผลใหอัตราสวนหนี้ตอทุนในปดังกลาวมีคา
ลดลงจากป 2554 อยางมีนัยสําคัญ นอกจากนี้อัตราสวนหนี้ตอทุนในไตรมาส 1 ป 2556 ที่ลดลงจากป 2555 เกิดขึ้นเนื่องจาก
บริษัทมีผลกําไรจากการดําเนินงานอยางตอเนื่อง ประกอบกับบริษัทยังคงสามารถทยอยชําระคืนเงินกูไดอยางตอเนื่อง 

 
12.2.2  การวเิคราะหผลการดําเนินงาน 

12.2.2.1 รายได 
(ก) การรับรูรายไดจากการขายไฟฟา 
รายไดจากการขายไฟฟาตามงบการเงินรวมของบริษัทสามารถแบงออกไดเปน 2 ประเภท คือ 

• รายไดจากการขายไฟฟาจากพลังน้ํา 
(1) การตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 12 เรื่องขอตกลงสัมปทานบริการ 

เนื่องจากการดําเนินงานของ  NN2 เปนการดําเนินการภายใตสัญญาที่สําคัญ  2 สัญญา คือ 
สัญญาสัมปทานที่ NN2 ไดรับจากรัฐบาลสปป.ลาวใหเปนผูมีสิทธิดําเนินโครงการโรงไฟฟาพลัง
น้ํา น้ํางึม 2 เปนเวลา 25 ปนับจากวันที่เปดดําเนินการเชิงพาณิชย (COD) และ สัญญาซื้อขายไฟฟาที่ 
NN2 ลงนามรวมกับ กฟผ. ดังนั้น แมวาการดําเนินกิจการของบริษัทจะไดรับสัมปทานจากรัฐบาล
สปป.ลาว แตการขายไฟฟาเปนการขายใหกับ กฟผ. ซึ่งเปนหนวยงานภาครัฐของไทย อีกทั้ง 
รัฐบาลของสปป.ลาวก็มิไดเปนผูกําหนดราคาซื้อขายไฟฟา แตเปนการเจรจาระหวาง NN2 กับ 
กฟผ. ดังนั้น สัญญาสัมปทานดังกลาวจึงไมเขาขายการตีความตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน
ฉบับที่ 12 เรื่องขอตกลงสัมปทานบริการแตประการใด 

(2) การตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 4 เรื่องการประเมินวาขอตกลงประกอบดวย

สัญญาเชาหรือไม 

ขอตกลงภายใตสัญญาซื้อขายไฟฟาระหวาง NN2 กับ กฟผ. อยูในขอบเขตของการตีความ
มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 4 เนื่องจาก NN2 ใชสินทรัพยหลัก คือ โรงไฟฟาพลังน้ํา
ของตนเพื่อใหบริการกับลูกคาเพียงรายเดียว คือ กฟผ. ดังนั้น สัญญาซื้อขายไฟฟาดังกลาวจึงอาจมี
ขอพิจารณาไดวามีองคประกอบของสัญญาเชา อยางไรก็ตาม บริษัทดังกลาวยังคงไวซึ่งความเสี่ยง
และผลตอบแทนของความเปนเจาของสวนใหญของสินทรัพยโครงการไฟฟาพลังน้ํา น้ํางึม 2 
ดังนั้น จึงพิจารณาวาขอตกลงดังกลาวเปนสัญญาเชาดําเนินงาน โครงการไฟฟาพลังน้ําของบริษัท
ดังกลาวจึงไดถูกบันทึกเปนสินทรัพยภายใตหัวขอ “สินทรัพยโครงการไฟฟาพลังน้ําภายใตสัญญา
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สัมปทาน” ในงบแสดงฐานะการเงิน และคิดคาเสื่อมราคาตลอดอายุการใหประโยชนของสินทรัพย
ดังกลาว 
อยางไรก็ตาม เนื่องจากเงื่อนไขของสัญญาซื้อขายไฟฟากับ กฟผ. ไมไดมีการกําหนดเงื่อนไข
จํานวนเงินขั้นต่ํา (Minimum Guarantee) ที่ กฟผ. ตองจายใหแก NN2 ไวในสัญญาซื้อขายไฟฟา
ดังกลาวแตประการใด ดังนั้น NN2 จึงสามารถรับรูรายไดที่เกิดขึ้นตามสัญญาซื้อขายไฟฟาดังกลาว
เปนรายไดจากการขายไดตามจริง 

(3) การรับรูรายไดจากการขายไฟฟาตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 18 เรื่อง รายได โดยใชรูปแบบการ

รับรูรายไดจากการขายโดยยังไมสงมอบสินคา (Bill and hold sales) 

รายไดจากการขายไฟฟาพลังน้ําตามงบการเงินรวมของบริษัท เปนการรับรูรายไดของ NN2 ผาน
ทาง SEAN ซึ่งเปนบริษัทยอยของบริษัท สัญญาซื้อขายไฟฟาระหวาง NN2 และ กฟผ. มีลักษณะ
เปน Take or Pay หมายถึง กฟผ. จะรับซื้อไฟฟาทั้งหมดตามที่ NN2 แจงตอ กฟผ. วาจะสามารถ
ผลิตและจําหนายไดในแตละเดือน (Declare) โดยมีเงื่อนไขวาโรงไฟฟาพลังน้ําของ NN2 จะตอง
พรอมผลิตและจายไฟฟาปริมาณดังกลาวให กฟผ. ตลอดเวลา ในขณะที่ กฟผ. มีสิทธิในการสั่งจาย
ไฟฟา (Dispatch) ปริมาณไฟฟาที่ NN2 เปนผู Declare ดังกลาว ในปริมาณเทาใด และเวลาใดก็ได 
แต กฟผ. จะชําระคาไฟฟาใหกับ NN2 ตามปริมาณไฟฟาที่ NN2 เปนผู Declare 
ทั้งนี้ NN2 มีการรับรูรายไดตามปริมาณไฟฟา Declare ไมใชปริมาณที่สงมอบจริง (Dispatch) 
ใหกับ กฟผ. เนื่องจาก การขายดังกลาวมีลักษณะเขาขายเปนการขายที่ยังไมไดสงมอบ (Bill and 
Hold) กลาวคือ  
- ปริมาณไฟฟา Declare คํานวณมาจากความสามารถในการผลิตของ NN2 ในแตละเดือน ซึ่ง

อางอิงหลายตัวแปร เชน ระดับน้ําในเขื่อน และ การคาดการณปริมาณน้ํา เปนตน ดังนั้น จึงมี
ความเปนไปไดคอนขางแนที่ NN2 จะสามารถสงมอบไฟฟาใหกับ กฟผ. ไดในกรณีที่ไดรับ
คําสั่งใหทําการผลิต  

- ตามสัญญาซื้อขายไฟฟาระบุวา NN2 ตองกักเก็บน้ําในเขื่อนเพื่อวัตถุประสงคของการผลิต
ไฟฟาตามที่ NN2 ได Declare กับ กฟผ. นอกจากนี้ ในสัญญาซื้อขายไฟฟามีการกําหนดวิธีการ
คํานวณระดับน้ําในเขื่อนเพื่อใหมั่นใจวา NN2 จะผลิตไฟฟาในสวนที่ Declare ในแตละเดือน
โดยใชน้ําที่เปนสวนของ NN2 เอง ไมใชน้ําที่ตองสํารองไวเพื่อผลิตไฟฟาใหกับ กฟผ. ในสวน
ที่ยงัไมไดสงมอบที่เกิดขึ้นจากเดือนกอนๆ จึงถือไดวา NN2 มีความพรอมในการสงมอบไฟฟา
ใหกับ กฟผ. ต้ังแตวันที่ NN2 มีการ Declare ปริมาณไฟฟาตอ กฟผ.  

- ตามสัญญาซื้อขายไฟฟากําหนดใหสิทธิในการ Declare ปริมาณไฟฟาที่จะขายเปนของ NN2 
แตสิทธิในการสั่งจายไฟฟา (Dispatch) เปนของ กฟผ. ดังนั้น กฟผ. จึงมีสิทธิเลื่อนการสงมอบ
ปริมาณไฟฟาโดยนัยอยูแลว โดยทั่วไป กฟผ. จะชะลอการสั่งจายไฟฟาในชวงฤดูหนาวซึ่ง
เปนชวงที่ประเทศไทยมีความตองการใชไฟฟานอย (Declareมากกวา Dispatch) และจะสั่งจาย
ไฟฟาเพิ่มสูงขึ้นในชวงฤดูรอนซึ่งเปนชวงที่ประเทศไทยมีความตองการใชไฟฟามาก 
(Dispatch มากกวา Declare) ทั้งนี้ ในการ Declare ปริมาณไฟฟา บริษัทจะไมสามารถ Declare 
ไดเกินกวา 16 ช่ัวโมงตอวันสําหรับไฟฟา PE และไมเกิน 2 ช่ัวโมงตอวันในวันจันทร-เสาร 
และไมเกิน 8 ช่ัวโมงในวันอาทิตยสําหรับไฟฟา SE  
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- NN2 สามารถออกใบแจงหนี้เพื่อเรียกเก็บเงินสําหรับจํานวนหนวยไฟฟาที่ NN2 ไดทําการ 
Declare ไดทั้งจํานวน ตามเงื่อนไขของสัญญาซื้อขายไฟฟาและตามเงื่อนไขการชําระเงินปกติ 
ไมวา กฟผ. จะ Dispatch ไฟฟาไปหรือไมก็ตาม 

(4) วิธีการรับรูรายไดจากการขายไฟฟาพลังน้ําประเภทตางๆ 

การรับรูรายไดจากการขายไฟฟาพลังน้ําของ NN2 สามารถแบงไดเปน 4 ประเภท ดังนี้  
(4.1) การรับรูรายไดจากการขายไฟฟาหลัก (PE) และไฟฟารอง (SE) 

ตามสัญญาซื้อขายไฟฟาที่ NN2 มีกับ กฟผ. NN2 มีเปาหมายที่จะดําเนินการผลิตและจําหนายไฟฟา
ใหกับ กฟผ. ในแตละปเปนจํานวน 2,218 ลานหนวยสําหรับไฟฟา PE และ 92 ลานหนวยสําหรับไฟฟา SE และ 
กฟผ. ตกลงที่จะรับซื้อไฟฟาดังกลาวทั้งหมดตามอัตราคาไฟฟาแตละประเภทตามที่ไดระบุไวในสัญญา ดังนั้น 
การรับรูรายไดจากการขายไฟฟาทั้ง 2 ประเภทดังกลาว จึงสามารถรับรูมูลคาการขายเปนรายไดทั้งจํานวน 

(4.2) การรับรูรายไดจากการขายไฟฟาสวนเกิน (EE) 

ตามสัญญาซื้อขายไฟฟาระหวาง กฟผ. และ NN2 ระบุวา กฟผ. จะชําระคาไฟฟา EE ใหกับบริษัทเทากับ
ปริมาณไฟฟา EE คูณกับอัตราคาไฟฟา EE โดย กฟผ. จะชําระคาไฟฟา EE ดังกลาวใหกับ NN2 เต็มจํานวน 
อยางไรก็ตาม ตามสัญญาซื้อขายไฟฟาดังกลาวยังระบุอีกวา NN2 ตองแบงรายไดรอยละ 25 ของรายไดคาไฟฟาที่
เกิดจากการขายไฟฟา EE คืนใหกับ กฟผ. ในทุกๆรอบระยะเวลา 10 ป ตามที่ตกลงในสัญญาซื้อขายไฟฟา (ทั้งนี้
รอบระยะเวลา 10 ปแรกจะสิ้นสุดในวันที่ 31 ธันวาคม 2565) ดังนั้น แมวา NN2 จะรับชําระคาไฟฟา EE เต็ม
จํานวน แต NN2 ก็ยังมี ภาระที่จะตองจายเงินรอยละ 25 ของรายไดดังกลาวใหกับ กฟผ. ณ วันสิ้นรอบ 10 ปใดๆ 
ตามที่ตกลงในสัญญาซื้อขายไฟฟา ดังนั้น การรับรูรายไดจากการขายไฟฟา EE จึงรับรูเพียงแครอยละ 75 ของคา
ไฟฟา EE ที่ไดรับชําระจาก กฟผ. เทานั้น ในสวนรอยละ 25 ของคาไฟฟาที่เหลือ จะรับรูเปนเจาหนี้คาไฟฟาตาม
มูลคาปจจุบันในงบแสดงฐานะทางการเงิน และสวนตางจะรับรูเปนกําไรจากการคํานวณมูลคาปจจุบันของหนี้สิน
ระยะยาวเขาเปนสวนหนึ่งของรายไดจากการขายไฟฟาพลังน้ํา   

(4.3) การรับรูรายไดจากการบันทึกบัญชีสํารองไฟฟาหลัก (PE Account) และบัญชีสํารองไฟฟารอง 

(SE Account)  

นอกจากนี้หากปใดมีปริมาณน้ําในเขื่อนมากจนกระทั่ง NN2 สามารถผลิตไฟฟา PE และ  SE 
ไดมากกวาปริมาณไฟฟาเปาหมาย  คือ  มากกวา  2,218 ลานหนวยสําหรับไฟฟา  PE หรือมากกวา  92 
ลานหนวยสําหรับไฟฟา SE และ NN2 สามารถบันทึกปริมาณสวนที่เกินไวในบัญชีสํารองไฟฟาหลัก (PE 
Account) หรือบัญชีสํารองไฟฟารอง (SE Account) ซึ่งสามารถนํามาใชเพื่อชดเชยปริมาณไฟฟาในปตอๆมาใน
กรณีที่ปนั้นๆ อาจเปนปที่มีน้ํานอย สงผลให NN2 ไมสามารถผลิตและจําหนายไฟฟาใหกับ กฟผ. ไดครบจํานวน 
2,218 ลานหนวย และ 92 ลานหนวย สําหรับไฟฟา PE และ SE ตามลําดับ 

ทั้งนี้ การขายไฟฟา PE และ SE จากบัญชีสํารองไฟฟานี้ กฟผ. จะยังไมมีการชําระเงินใหกับ NN2 ในปที่
มีการขายไฟฟาสวนเกินนั้นๆแตประการใด แตการชําระเงินจะเกิดขึ้นจริงก็ตอเมื่อ NN2 มีการเบิกใช PE Account 
และ SE Account ดังกลาวเพื่อชดเชยในปที่มีปริมาณน้ําในเขื่อนนอยจนกระทั่งไมสามารถผลิตไฟฟาไดครบถวน
ตามเปาหมายดังกลาว 

อยางไรก็ตาม สัญญาซื้อขายไฟฟาระหวาง กฟผ. และ NN2 ระบุวา จะมีการลางบัญชีสํารองไฟฟา PE 
Account และ SE Account ในทุกๆรอบระยะเวลา 10 ปตามที่ตกลงในสัญญาซื้อขายไฟฟา โดยหาก NN2 ยังมี PE 
Account และ SE Account คงเหลือ กฟผ. ตกลงที่จะชําระราคา PE Account และ SE Account สวนที่เหลืออยู
ใหกับบริษัทในอัตราคาไฟฟา EE 
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จากที่ไดกลาวมาขางตนจะเห็นวา แมวาการขาย PE และ SE สวนเกินจะยังไมไดรับเงินในทันที แต PE 
Account และ SE Account ที่เกิดขึ้นจะมีมูลคาอยางนอยเทากับการขายไฟฟาดังกลาวในราคา EE อยางไรก็ตาม 
ตามสัญญาซื้อขายไฟฟาก็ระบุให NN2 ตองแบงรายไดรอยละ 25 ของรายไดคาไฟฟาที่เกิดจากการขายไฟฟา EE 
คืนใหกับ กฟผ. ในทุกๆรอบ 10 ป ดังนั้น มูลคาที่นอยที่สุดที่ NN2 จะไดรับจาก PE Account และ SE Account ที่
เกิดขึ้นในแตละปจึงเทากับปริมาณ PE Account และ SE Account ที่เกิดขึ้นในปนั้นๆ คูณดวยรอยละ 75 ของอัตรา
คาไฟฟา EE ในปดังกลาว และบริษัทจะรับรูมูลคาที่คํานวณไดดังกลาวเปนรายไดจากการขายไฟฟาทั้งจํานวน 

(4.4) การรับรูรายไดจากการใชบัญชีสํารองพลังงานหลัก (PE Account) และบัญชีพลังงานรอง (SE 

Account)  

ในกรณีที่ปใดมีน้ํานอยจนกระทั่ง NN2 ไมสามารถผลิตไฟฟา PE หรือ SE ไดตามเปาหมายที่กําหนด จะ
มีการนําเอา PE Account และ SE Account ออกมาทดแทน แตเนื่องจาก PE Account และ SE Account ดังกลาว
ไดรับมีการรับรูรายไดบางสวนไปแลวต้ังแตปที่เกิด PE Account และ SE Account นั้นขึ้น ดังนั้น ในวันที่มีการใช 
PE Account และ SE Account แมวาบริษัทจะไดรับเงินคาไฟฟาดังกลาวจาก กฟผ. เต็มจํานวน แตการรับรูรายได
จะรับรูเพียงสวนตางของราคาไฟฟา PE หรือราคาไฟฟา SE ณ วันที่มีการใช PE Account หรือ SE Account กับ
ราคารอยละ 75 ของราคาไฟฟา EE ที่รับรูไปแลวในวันที่เกิด PE Account หรือ SE Account ดังกลาว คูณกับ
ปริมาณ PE Account หรือ SE Account ที่จะใชไปในปนั้นๆ 

• รายไดจากการขายไฟฟาพลังงานแสงอาทิตย 
รายไดจากพลังงานแสงอาทิตยรับรูเต็มจํานวนเทากับไฟฟาที่จําหนายคูณกับอัตราคาไฟฟา ณ ขณะนั้น 

โดยแบงการรับรูรายไดจากการขายไฟฟาในสวนนี้ออกเปน 2 สวน คือ (1) รับรูรายไดตามราคาคาไฟฟาปกติ และ 
(2) รับรูสวนเพิ่มคาไฟฟา (Adder) ตามการสนับสนุนของรัฐบาล 

 
(ข) โครงสรางรายไดของบริษัท 
โครงสรางรายไดของบริษัท แบงออกไดเปน 4 ประเภท ไดแก (1) รายไดจากการจําหนายไฟฟาพลังน้ํา 

(2) รายไดจากการขายไฟฟาพลังงานแสงอาทิตย (3) รายไดจากคาบริหารโครงการ และ (4) รายไดอื่น โดยมี
รายละเอียดดังนี้ 

รายการ 
บริษัทที่
ดําเนินงาน 

งบการเงินรวม งบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวม 

2554 2555 1Q/2556 2554  2555 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

รายไดจากการจําหนายไฟฟา             

• ไฟฟาพลังน้ํา   - - 2,447.77 94.95 961.45 79.48 3,903.21 99.74 3,851.75 93.03 

- คาไฟฟา SEAN(NN2) - - 2,434.18 94.42 961.45 79.48 3,802.49 97.17 3,838.16 92.69 

- กําไรจากการคํานวณมลูคา
ปจจุบันของหนี้สินระยะยาว 

SEAN(NN2) - - 13.59 0.53 - - 100.72 2.57 13.59 0.34 

• ไฟฟาพลังงานแสงอาทิตย   - - 64.69 2.50 42.14 3.48 - - 64.69 1.56 

- คาไฟฟาปกต ิ BKC - - 19.54 0.75 12.99 1.07 - - 19.54 0.47 

- สวนเพิ่มคาไฟฟา BKC - - 45.15 1.75 29.15 2.41 - - 45.15 1.09 

รวมรายไดจากการจําหนายไฟฟา   - - 2,512.46 97.45 1,003.59 82.96 3,903.21 99.74 3,916.44 94.59 

รายไดจากคาบริหารโครงการ SEAN - - 29.84 1.16 11.01 0.91 8.94 0.23 45.29 1.09 
รายไดอื่น บริษัท 

SEAN(NN2)
และ BKC 

0.64 100.00 35.77 1.39 195.13 16.13 1.10 0.03 179.06 4.32 

รวมรายไดทั้งหมด   0.64 100.00 2,578.07 100.00 1,209.73 100.00 3,913.25 100.00 4,140.79 100.00 
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(ค) รายไดจากการจําหนายไฟฟาพลังน้ํา 
งบการเงินรวม 

เนื่องจาก บริษัทประกอบธุรกิจหลักโดยการถือหุนในบริษัทอื่นและไมมีธุรกิจหลักเปนของตนเอง และ
ในป 2554 บริษัทมีเงินลงทุนใน SEAN เพียงแหงเดียว โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 บริษัทถือหุนใน SEAN คิด
เปนรอยละ 38 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของ SEAN ดังนั้น ในป 2554 บริษัทจึงยังไมสามารถรับรู
รายไดจากงบการเงินรวมของ SEAN เขามาในงบการเงินรวมของบริษัทได สงผลใหรายไดของบริษัทตามงบ
การเงินรวมในปดังกลาวมีเพียงดอกเบี้ยรับจํานวน 0.64 ลานบาทที่เกิดจากเงินฝากธนาคารที่มีภาระผูกพันของ
บริษัทเทานั้น 

ตอมา เมื่อวันที่ 10 พฤษภาคม 2555 บริษัทซื้อหุน SEAN จาก BECL คิดเปนรอยละ 16.67 ของทุนจด
ทะเบียนและเรียกชําระแลวของ SEAN สงผลใหบริษัทถือหุนใน SEAN รวมทั้งสิ้นรอยละ 54.67 ของทุนจด
ทะเบียนและเรียกชําระแลวของ SEAN ดังนั้น SEAN จึงมีสถานะเปนบริษัทยอยของบริษัท และบริษัทก็สามารถ
รับรูรายไดจากงบการเงินรวมของ SEAN ที่เกิดขึ้นตั้งแตวันที่ 10 พฤษภาคม 2555 จนกระทั่งถึงวันที่ 31 ธันวาคม 
2555 เขามาในงบการเงินรวมป 2555 ของตนเองได และเนื่องจาก SEAN ประกอบธุรกิจหลักโดยการถือหุนใน
บริษัทอื่น โดยถือหุนใน NN2 ซึ่งประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายไฟฟาจากพลังน้ําใหกับ กฟผ. ดังนั้น รายไดจาก
การขายที่บริษัทรับรูจาก SEAN จึงเปนรายไดจากการจําหนายไฟฟาพลังน้ําของ NN2  

โดยในป 2555 บริษัทมีรายไดจากการจําหนายไฟฟาพลังน้ําตามงบการเงินรวมเปนจํานวน 2,447.77 
ลานบาท ประกอบดวย รายไดจากคาไฟฟาจํานวน 2,434.18 ลานบาท และกําไรจากการคํานวณมูลคาปจจุบันของ
หนี้สินระยะยาวจํานวน 13.59 ลานบาท ซึ่งมีรายละเอียดดังนี้ 

(1) รายไดจากการจําหนายไฟฟา 
ประกอบไปดวย (1) การรับรูรายไดจากการจําหนายไฟฟา PE SE และ EE ที่ NN2 ผลิตในระหวางเดือน

พฤษภาคมถึงเดือนธันวาคม จํานวน 1,355.05 ลานหนวย คิดเปนมูลคา 2,244.97 ลานบาท (2) การรับรูรายไดจาก
ไฟฟา Test Energy จํานวน 5.18 ลานหนวย คิดเปนมูลคา 2.95 ลานบาท และ (3) การรับรูรายไดจากการเบิกใช
บัญชีสํารองพลังงาน PE Account และ SE Account เปนจํานวน 163.25 ลานหนวย และ 77.78 ลานหนวย 
ตามลําดับ หรือคิดเปนมูลคาสุทธิรวมทั้งสิ้น 186.26 ลานบาท 

(2) กําไรจากการคํานวณมูลคาปจจุบันของหนี้สินระยะยาว 

ในป 2554 SEAN ยังไมไดเปนบริษัทยอยของบริษัท ดังนั้น แมวาในป 2554 NN2 มีการขายไฟฟา EE 
ตลอดทั้งปสูงถึง 654.38 ลานหนวย แตในปดังกลาวบริษัทยังไมสามารถรับรูรายไดดังกลาวได ซึ่งหมายถึงบริษัท
ยังไมสามารถรับรูกําไรจากการคํานวณมูลคาปจจุบันของหนี้สินระยะยาวที่เกิดขึ้นจากการขายไฟฟา EE ดังกลาว
เขามาในงบการเงินของบริษัทไดเชนกัน  

SEAN มีสถานะเปนบริษัทยอยของบริษัทตั้งแตวันที่ 10 พฤษภาคม 2555 เปนตนมา ดังนั้น งบการเงิน
รวมของบริษัทในป 2555 จึงสามารถรับรูรายไดคาบริการดังกลาวของ SEAN ที่เกิดขึ้นตั้งแตวันที่ 10 พฤษภาคม 
2555 ถึง 31 ธันวาคม 2555 เทานั้น ซึ่งก็หมายถึงบริษัทสามารถรับรูกําไรจากการคํานวณมูลคาปจจุบันของหนี้สิน
ระยะยาวที่เกิดขึ้นจากการขายไฟฟา EE ไดต้ังแตวันที่ 10 พฤษภาคม 2555 ถึง 31 ธันวาคม 2555 เชนกัน โดยตาม
งบการเงินรวมในป 2555 บริษัทมีกําไรจากการคํานวณมูลคาปจจุบันของหนี้สินระยะยาวรวมทั้งสิ้น 13.59 ลาน
บาทในป 2555 

ในไตรมาสที่ 1 ป 2556 บริษัทบริษัทมีรายไดจากการจําหนายไฟฟาพลังน้ําตามงบการเงินรวมเปน
จํานวน 961.45 ลานบาท โดยทั้งจํานวนเปนรายไดที่เกิดจากการขายไฟฟา PE จาํนวน 567.28 ลานหนวย 
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งบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวม 

เนื่องจาก NN2 ซึ่งเปนบริษัทยอยของ SEAN ไดเริ่มผลิตและจําหนายไฟฟาพลังน้ํามาแลวต้ังแตวันที่ 26 
มีนาคม 2554 และ SEAN ไดเริ่มรับรูรายไดจากการจําหนายไฟฟาพลังน้ําของ NN2 ในงบการเงินรวมมาตั้งแตวัน
ดังกลาว ในขณะที่ SEAN มีสถานะเปนบริษัทยอยของบริษัทในวันที่ 10 พฤษภาคม 2555 เปนตนมา ดังนั้น  
งบการเงินรวมของบริษัทในป 2554 จึงยังไมสามารถรับรูรายไดจากการจําหนายไฟฟาพลังน้ําจาก SEAN ได 
แมแตงบการเงินรวมของบริษัทในป 2555 ก็ไมสามารถรับรูรายไดของ SEAN ในชวงกอนวันที่ 10 พฤษภาคม 
2555 ได ดังนั้น เพ่ือประโยชนในการเปรียบเทียบผลประกอบการของกลุมบริษัทใหชัดเจนมากขึ้น บริษัทจึงจัดทํา
งบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวม (Pro Forma) สิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 และ 2555 ขึ้นภายใตสมมติฐาน คือ 
(1) บริษัทไดถือหุน SEAN รอยละ 56 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของ SEAN ต้ังแตวันที่ 1 มกราคม 
2554 และ (2) บริษัทถือหุนใน BKC รอยละ 100 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของ BKC และถือหุนใน 
BIC รอยละ 65 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของ BIC ต้ังแตวันที่ 1 มกราคม 2555 เปนตนมา 

จากงบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวม บริษัทมีรายไดจากการจําหนายไฟฟาพลังน้ําในป 2554 และ 2555 
เทากับ 3,903.21 ลานบาท และ 3,851.75 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนการลดลงรอยละ 1.32 ทั้งนี้ รายไดจากการ
จําหนายไฟฟาพลังน้ําของบริษัทสามารถแบงออกไดเปน 2 ประเภท คือ 

(1) รายไดการจําหนายไฟฟา 
ในป 2554 บริษัทรับรูรายไดจากการจําหนายไฟฟาจากพลังน้ําทั้งจํานวนมาจาก NN2 (โดย NN2 เปน

บริษัทยอยของ SEAN และ SEAN เปนบริษัทยอยของบริษัท) แมวาในป 2554 NN2 จะเพิ่งเริ่มดําเนินงานใน
ระยะแรก (IOD) มาตั้งแตวันที่ 26 มีนาคม 2554 หรือมีระยะเวลาผลิตและจําหนายไฟฟาในป 2554 ประมาณ 9 
เดือน แตเนื่องจากในปดังกลาวมีปริมาณน้ําที่ไหลเขาเขื่อนมีปริมาณมาก สงผลให NN2 สามารถผลิตและจําหนาย
ไฟฟาไดมากถึง 2,779.93 ลานหนวย คิดเปนมูลคาทั้งสิ้น 3,802.49 ลานบาท โดยแบงออกเปน (1) บริษัทรับรู
รายไดจากการขายไฟฟา 2,433.04 ลานหนวย ซึ่งประกอบดวยไฟฟา PE จํานวน 1,707.56 ลานหนวย ไฟฟา SE 
จํานวน 70.83 ลานหนวย ไฟฟา EE จํานวน 654.38 ลานหนวย และไฟฟา Test Energy จํานวน 0.27 ลานหนวย 
ตามราคาคาไฟฟาในแตละประเภทที่ระบุไวในสัญญาซื้อขายไฟฟา ซึ่งไฟฟาทั้ง 4 สวนนี้มีมูลคารวมทั้งสิ้น 
3,526.71 ลานบาท และ (2) สวนที่เหลืออยูจํานวน 346.89 ลานหนวย บริษัทบันทึกเปนบัญชีสํารองไฟฟาเพื่อ
นํามาใชในอนาคตซึ่งประกอบดวยบัญชีสํารองไฟฟาหลัก (PE Account) จํานวน 263.54 ลานหนวย และบัญชี
สํารองไฟฟารอง (SE Account) เทากับ 83.35 ลานหนวย ทั้งนี้ บริษัทรับรูรายไดที่เกิดขึ้นในสวนของบัญชีสํารอง
ไฟฟาในป 2554 เทากับ 275.79 ลานบาท (นโยบายการรับรูรายไดในสวนบัญชีสํารองสามารถดูไดจากสวนที่ 2 
ขอ 12.2.2.1 (ก) การรับรูรายไดจากการขายไฟฟา) 

ในป 2555 บริษัทรับรูรายไดจากการจําหนายไฟฟาพลังน้ําจาก NN2 มาทั้งจํานวนซึ่งคิดเปนมูลคา 
3,838.16 ลานบาท เติบโตขึ้นคิดเปนรอยละ 0.94 จากชวงเดียวกันของปกอน ทั้งนี้ ในป 2555 NN2 มีปริมาณน้ําที่
ไหลเขาเขื่อนนอยกวาป 2554 สงผลใหสามารถผลิตไฟฟาไดจํานวน 2,180.09 ลานหนวย เปรียบเทียบกับป 2554 
ที่มีระยะเวลาผลิตไฟฟา 9 เดือน แตสามารถผลิตไฟฟาไดเปนจํานวน 2,779.93 ลานหนวย หรือคิดเปนการลดลง
รอยละ 21.58 จากป 2554 อยางไรก็ตาม ในป 2555 NN2 มีการนําไฟฟาในบัญชีสํารองมาใช จํานวน 241.03 ลาน
หนวย เพื่อมาชดเชยการผลิตที่ตํ่ากวาจํานวนเปาหมายที่ไดตกลงกันตามสัญญาซื้อขายไฟฟาที่ทําไวกับ กฟผ. 
ดังนั้น ในป 2555 บริษัทจึงรับรูรายไดจาการขายไฟฟาทั้งในสวนที่ผลิตไดในระหวางปและการใชบัญชีไฟฟา
สํารองรวมทั้งสิ้น 2,421.12 ลานหนวย โดยแบงการรับรูเปน 2 สวน คือ (1) บริษัทรับรูรายไดจากไฟฟาที่ผลิต
จํานวน 2,180.09 ลานหนวย ซึ่งประกอบดวยไฟฟา PE จํานวน 2,054.75 ลานหนวย ไฟฟา SE จํานวน 14.22 ลาน
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หนวย ไฟฟา EE จํานวน 100.68 ลานหนวย และไฟฟา Test Energy จํานวน 10.44 ลานหนวย ตามราคาพลังงาน
ในแตละประเภทที่ระบุไวในสัญญาซื้อขายไฟฟา ซึ่งไฟฟาทั้ง 4 สวนนี้คิดเปนมูลคาทั้งสิ้น 3,651.90 ลานบาท และ 
(2) รับรูรายไดจากการใช PE Account จํานวน 163.25 ลานหนวย และ SE Account จํานวน 77.78 ลานหนวย เพื่อ
ชดเชยปริมาณไฟฟาที่ผลิตไดยังไมถึงจํานวนเปาหมายที่ไดมีการตกลงกัน จากผลกระทบของปริมาณน้ําที่ไหลเขา
เขื่อนนอยลงในปดังกลาว ซึ่งบริษัทมีการรับรูรายไดจากการใช PE Account  และ SE Account ตามที่กลาวมาแลว
ขางตนเปนจํานวน 186.26 ลานบาท (นโยบายการรับรูรายไดในสวนบัญชีสํารองสามารถดูไดจากสวนที่ 2 ขอ 
12.2.2.1 (ก) การรับรูรายไดจากการขายไฟฟา) 

(2) กําไรจากการคํานวณมูลคาปจจุบันของหนี้สินระยะยาว  

งบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวมของบริษัทจัดทําขึ้นโดยมีสมมติฐานที่วา SEAN มีสถานะเปนบริษัทยอย
ของบริษัทตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2554 เปนตนมา ดังนั้น ในงบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวมของบริษัทป 2554 จึง
สามารถรับรูรายไดการขายไฟฟา EE ของ NN2 ไดทั้งป และในป 2554 เปนปที่มีปริมาณน้ําฝนมากสงผลให NN2 
สามารถผลิตไฟฟา EE เพื่อจําหนายใหกับ กฟผ. ไดมากถึง 654.38 ลานหนวย สงผลใหกําไรจากการคํานวณมูลคา
ปจจุบันของหนี้สินระยะยาวที่เกิดขึ้นจากการขายไฟฟา EE ในปดังกลาวมีคาสูงถึง 100.72 ลานบาทในป 2554 

โดยมีสมมติฐานวา SEAN มีสถานะเปนบริษัทยอยของบริษัทตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2554 เปนตนมา
ตามที่ไดกลาวมาแลวขางตน ในป 2555 บริษัทจึงรับรูกําไรจากการคํานวณมูลคาปจจุบันของหนี้สินระยะยาว 
ที่เกิดขึ้นจากการขายไฟฟา EE ของ NN2 เทากับ 13.59 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 86.51 จากรายไดดังกลาวในป 
2554 เนื่องจาก ในป 2555 NN2 มีปริมาณน้ําที่ไหลเขาเขื่อนนอยจึงสามารถผลิตและจําหนายไฟฟา EE ใหกับ 
กฟผ. ไดในเดือนกันยายน 2555 เพียงเดือนเดียวเปนจํานวนทั้งสิ้น 100.68 ลานหนวย 

ทั้งนี้ การคํานวณมูลคาปจจุบันของเงินที่จะตองชําระคืนใหกับ กฟผ. จากการขายไฟฟา EE ดังกลาวในป 
2554 และ 2555 จะคํานวณโดยอัตราคิดลด (Discount Rate) เทากับตนทุนทางการเงินของ NN2 ในขณะนั้น และ
คิดลดเปนรายเดือนตั้งแตวันที่ 31 ธันวาคม 2565 ยอนหลังมาจนกระทั่งถึงวันที่ที่ NN2 ขายไฟฟา EE ใหกับ กฟผ. 

 
(ง) รายไดจากการจําหนายไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตย  
เนื่องจาก BKC เปดดําเนินการเชิงพาณิชยเมื่อวันที่ 10 สิงหาคม 2555 และงบกําไรขาดทุนรวมป 2555 

ของบริษัทไดรับรูรายไดของ BKC ต้ังแตวันดังกลาวมาจนครบถวนแลว การจัดทํางบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวม
จึงไมมีผลกระทบตอการรับรูรายไดจากการจําหนายไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตยแตอยางใด ดังนั้น รายไดจาก
การจําหนายไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตยในงบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวมจึงแสดงตัวเลขเทากับรายไดจากการ
จําหนายไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตยในงบกําไรขาดทุนรวมซึ่งผานการตรวจสอบจากผูสอบบัญชีของบริษัทซึ่ง
มีคาเทากับ 64.69 ลานบาท ซึ่งประกอบดวย (1) รายไดจากคาไฟฟาปกติจํานวน 19.54 ลานบาท ซึ่งคํานวณตาม
ประกาศคาไฟฟาขายสงของ กฟผ. รวมกับคาไฟฟาผันแปร (Ft) แลวหักคาดําเนินการรับซื้อไฟฟาจากโรงไฟฟา
ขนาดเล็กมาก (VSPP) ที่ กฟภ. เรียกเก็บจาก BKC ในอัตรารอยละ 2 และ (2) รายไดจากสวนเพิ่มคาไฟฟาจํานวน 
45.15 ลานบาท ซึ่งเปนไปตามเงื่อนไขในสัญญาซื้อขายไฟฟาที่ BKC ทําไวกับ กฟภ. โดย BKC จะไดรับสวนเพิ่ม
คาไฟฟาจํานวน 8 บาทตอหนวยเปนระยะเวลา 10 ป นับจากวันที่เริ่มดําเนินการเชิงพาณิชย  

ในไตรมาส 1 ป 2556 บริษัทมีรายไดจากการขายไฟฟาพลังงานแสงอาทิตยเปนจํานวน 42.14 ลานบาท 
แบงออกเปนรายไดจากคาไฟฟาปกติจํานวน 12.99 ลานบาท และรายไดจากสวนเพ่ิมคาไฟฟาจํานวน 29.15 ลาน
บาท 

 



บริษัท ซีเค พาวเวอร  จํากัด (มหาชน)   
 

สวนที่ 2 หนาที่ 220 

(จ) รายไดจากการคาบริหารโครงการ 
งบการเงินรวม 

รายไดจากการคาบริหารโครงการตามงบการเงินรวมของบริษัทเปนการรับรูรายไดคาบริหารโครงการ
จากการที่ SEAN เขาทําสัญญาบริหารโครงการกับ XPCL ต้ังแตวันที่ 1 มกราคม 2555 จนกระทั่งถึงวันครบ
กําหนด 1 ปภายหลังจากวันที่ XPCL เปดดําเนินการเชิงพาณิชย (1 ปหลัง COD) โดยมีคาตอบแทนในป 2555 ใน
อัตราเดือนละ 3.65 ลานบาท ทั้งนี้ คาบริหารโครงการดังกลาวยังไมรวมคางานสวนเพิ่มในกรณีที่ XPCL มีความ
ประสงคที่จะให SEAN ใหบริการเพิ่มเติมซึ่งจะมีการตกลงกันเปนคราวๆไป  

อยางไรก็ตาม เนื่องจาก SEAN เปนบริษัทยอยของบริษัทตั้งแตวันที่ 10 พฤษภาคม 2555 เปนตนมา 
ดังนั้น งบการเงินรวมของบริษัทในป 2555 จึงสามารถรับรูรายไดคาบริการดังกลาวของ SEAN ที่เกิดขึ้นตั้งแต
วันที่ 10 พฤษภาคม 2555 ถึง 31 ธันวาคม 2555 เทานั้น โดยตามงบการเงินรวมในป 2555 บริษัทมีรายไดจากคา
บริหารโครงการรวมทั้งสิ้น 29.84 ลานบาท และในไตรมาสที่ 1 ป 2556 บริษัทมีรายไดคาบริหารโครงการเปน
จํานวน 11.01 ลานบาท 

งบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวม 

เนื่องจากงบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวมจัดทําขึ้นโดยมีสมมติฐานที่วา SEAN มีสถานะเปนบริษัทยอย
ของบริษัทตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2554 เปนตนมา สงผลใหในป 2554 บริษัทสามารถรับรูรายไดคาบริหาร
โครงการ XPCL ซึ่ง SEAN ไดรับการวาจางชวงจาก CK3 จํานวน 8.95 ลานบาทได 

ดังนั้น ในงบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวมของบริษัทจึงสามารถรับรูรายไดของ SEAN จากสัญญาบริหาร
โครงการของ XPCL ที่เกิดขึ้นกอนวันที่ 10 พฤษภาคม 2555 (จากวันที่ 1 มกราคม 2555 ถึงวันที่ 9 พฤษภาคม 
2555) จํานวนรวมทั้งสิ้น 15.46 ลานบาทเพิ่มเติมจากที่ไดมีการแสดงไวในงบการเงินรวมของบริษัท ดังนั้น ในงบ
เสมือนงบกําไรขาดทุนรวมในป 2555 บริษัทจึงมีรายไดจากบริหารโครงการทั้งสิ้นเทากับ 45.29 ลานบาท 

(ฉ) รายไดอ่ืน 
รายไดอื่นที่สําคัญๆสามารถแบงออกไดเปน 2 ประเภทดังนี้ 
(1) กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 

งบการเงินรวม 

กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนของบริษัทเกิดจากการรับรูกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนที่เกิดขึ้นจาก NN2 เปน
หลัก เนื่องจาก อัตราคาไฟฟา PE ของ NN2 ที่จําหนายใหกับ กฟผ. มีการกําหนดอัตราคาไฟฟาออกเปน 2 สวน 
โดยสวนหนึ่งรับเปนเงินบาท อีกสวนหนึ่งรับเปนเงินดอลลารสหรัฐฯ นอกจากนี้ ยังเกิดจากการแปลงคาเงินกูสกุล
ดอลลารสหรัฐฯของ NN2 อีกดวย และเนื่องจากในป 2554 SEAN ซึ่งเปนบริษัทใหญของ NN2 ยังไมไดมีสถานะ

                                                 
3  ในชวงที่ CK เร่ิมตนพัฒนาโครงการโรงไฟฟาพลังน้ําไซยะบุรีนั้น CK ยังไมมีการจัดตั้ง XPCL ดังนั้น ในชวงแรก CK จึงไดจาง SEAN เปน

ผูดําเนินการศึกษา บริหารจัดการและดําเนินการเกี่ยวกับโครงการโรงไฟฟาพลังน้ําดังกลาว เนื่องจาก SEAN มีประสบการณในการดําเนินการ
กอสรางและบริหารเกี่ยวกับโครงการโรงไฟฟาพลังน้ํา น้ํางึม 2 มาแลวโดย CK และ SEAN ไดทําสัญญาจางบริหารงานโดยมีระยะเวลาของ
สัญญา 6 เดือน เร่ิมตั้งแตวันที่ 1 กรกฎาคม 2553 หรือจนกวาการกอสรางจะเริ่มดําเนินการ แลวแตเหตุการณใดจะเกิดกอนและมีการจาย
คาตอบแทนใหเดือนละ 500,000 บาท (ไมรวมงานสวนเพิ่มที่อาจจะมีการตกลงกันในภายหลัง) และตอมามีการเปลี่ยนแปลงระยะเวลาสิ้นสุด
ของสัญญาเดิมมีกําหนด 6 เดือน มาเปน สิ้นสุดเมื่อ (1) วันสุดทายของการเบิกเงินกูของโครงการ หรือ (2) วันที่มีการเปลี่ยนสัญญานี้เปน
คูสัญญาใหมจาก CK มาเปน XPCL แลวแตเหตุการณใดจะเกิดกอน 
ทั้งนี้ เมื่อ CK ไดจัดตั้ง XPCL ขึ้น จึงไดมีการเปลี่ยนคูสัญญาของ SEAN จาก CK มาเปน XPCL แลว โดยมีผลตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2555 
จนกระทั่งถึงวันครบกําหนด 1 ปหลังจากวันที่ XPCL เร่ิมใหบริการเชิงพาณิชย โดยมีคาตอบแทนเดือนละ 3.65 ลานบาท (ไมรวมงานสวน
เพิ่มที่อาจจะมีการตกลงกันในภายหลัง) 
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เปนบริษัทยอยของบริษัท จึงยังไมมีการรับรูกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนที่เกิดขึ้นจาก NN2 เขามาในงบการเงินรวม
ของบริษัท และในป 2555 บริษัทไดรับรูกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนของ NN2 จํานวนเทากับ 30.48 ลานบาท ซึ่ง
เปนกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนของ NN2 ที่เกิดขึ้นตั้งแตวันที่ 10 พฤษภาคม 2555 ซึ่งเปนวันที่ SEAN มีสถานะ
เปนบริษัทยอยของบริษัทแลว จนกระทั่งถึงวันสิ้นสุดรอบบัญชีเทานั้น 

ในไตรมาสที่ 1 ป 2556 บริษัทมีกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนเทากับ 191.91 ลานบาท ซึ่งเกิดจากการแข็งคา
ขึ้นของเงินบาทสงผลใหหนี้สินในสกุลดอลลารสหรัฐฯมีคาลดลงเมื่อแปลงคาเปนเงินบาทเปนหลัก 

งบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวม 

ตามที่ไดกลาวมาแลวขางตน โดยสมมติฐานในการจัดทํางบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวมวา SEAN มี
สถานะเปนบริษัทยอยของบริษัทตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2554 เปนตนมา ดังนั้น ในงบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวม
ของบริษัทป 2554 จึงสามารถรับรูกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนของ NN2 ไดตลอดทั้งป อยางไรก็ตามในป 2554 
NN2 มีขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนจํานวน 209.95 ลานบาท ซึ่งแยกไปบันทึกตางหากในสวนของคาใชจายใน
การบริหาร  

ในป 2555 บริษัทมีกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนในงบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวมเทากับ 172.09 ลานบาท 
เพิ่มขึ้นจากงบการเงินรวมเปนจํานวน 141.61 ลานบาท โดยเกิดจากการรับรูกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนของ NN2 ที่
เกิดขึ้นระหวางวันที่ 1 มกราคม 2555 ถึงวันที่ 9 พฤษภาคม 2555 ซึ่งเปนชวงเวลากอนที่ SEAN จะมีสถานะเปน
บริษัทยอยของบริษัทงบการเงินรวมที่ผานการตรวจสอบจากผูสอบบัญชีแลวของบริษัทจึงไมไดรวมกําไรดังกลาว
ไวในงบการเงินรวม 

(2) ดอกเบี้ยรับ 

งบการเงินรวม 

ในป 2554 บริษัทมีรายไดจากดอกเบี้ยรับเปนจํานวน 0.64 ลานบาท ซึ่งเกิดจากดอกเบี้ยรับจากเงินฝาก
ธนาคารที่มีภาระผูกพันของบริษัททั้งหมด เนื่องจากในปดังกลาวยังไมไดมีการรับรูรายไดจากบริษัทยอยใดๆ 
ตอมาในป 2555 และไตรมาส 1 ป 2446 บริษัทมีรายไดดอกเบี้ยรับตามงบการเงินรวมของบริษัทจํานวน 5.08 ลาน
บาท และ 2.43 ลานบาท ตามลําดับ โดยสวนใหญเปนดอกเบี้ยรับที่ไดรับจากเงินฝากธนาคารที่มีภาระผูกพันของ 
NN2 และเงินลงทุนระยะสั้นของบริษัท 

งบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวม 

ในป 2554 และ 2555 บริษัทมีรายไดดอกเบี้ยรับจํานวน 1.10 ลานบาท และ 6.20 ลานบาท โดยรายได
ดอกเบี้ยรับในงบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวมของบริษัทในป 2554 เพิ่มขึ้นจากยอดรายไดอื่นในงบการเงินรวมที่
ผานการตรวจสอบบัญชีของบริษัท เนื่องจาก ในการจัดทํางบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวมมีสมมติฐานวา บริษัทได
ถือหุน SEAN รอยละ 56 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของ SEAN ต้ังแตวันที่ 1 มกราคม 2554 ดังนั้น 
บริษัทจึงสามารถรับรูรายไดจากดอกเบี้ยรับจาก SEAN ต้ังแตวันที่ 1 มกราคม 2554 ถึงวันที่ 10 พฤษภาคม 2555 
ซึ่งเปนชวงกอนที่ SEAN จะมีสถานะเปนบริษัทยอยของบริษัทและบริษัทสามารถรับรูรายไดดอกเบี้ยรับของ 
SEAN เขามาในงบการเงินรวมที่ตรวจสอบโดยผูสอบบัญชีของบริษัท 

สําหรับรายไดดอกเบี้ยรับในงบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวมในป 2555 เพิ่มขึ้นจากยอดรายไดดอกเบี้ยรับ
ในงบการเงินรวมที่ผานการตรวจสอบบัญชีของบริษัท เนื่องจาก งบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวมจัดทําขึ้นโดยมี
สมมติฐานที่วา BKC และ BIC มีสถานะเปนบริษัทยอยของบริษัทตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2555 เปนตนมา ดังนั้น 
ในป 2555 บริษัทจึงสามารถรับรูรายไดดอกเบี้ยรับของ BKC ที่เกิดขึ้นกอนวันที่ 26 มิถุนายน 2555 (จากวันที่ 1 
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มกราคม 2555 ถึงวันที่ 25 มิถุนายน 2555) ซึ่งเปนวันที่ BKC มีสถานะเปนบริษัทยอยของบริษัทเพิ่มเติมจากที่ไดมี
การแสดงไวในงบการเงินรวมของบริษัทได 

 
12.2.2.2 ตนทุนขายไฟฟา 
งบการเงินรวม 

ตนทุนขายไฟฟา ประกอบดวย คาสัมปทาน คาธรรมเนียมตามสัญญาบริการ คาดําเนินการและซอม
บํารุงโรงไฟฟา และคาเสื่อมราคา ตามที่ไดกลาวมาแลวในสวนของรายได เนื่องจากในป 2554 SEAN ยังไมได
เปนบริษัทยอยของบริษัทจึงยังไมมีการรับรูรายไดจากงบการเงินรวมของ SEAN เขามาในงบกําไรขาดทุนรวม
ของบริษัท ซึ่งหมายถึงยังไมมีการรับรูตนทุนขายจากงบการเงินรวมของ SEAN ดวย 

ในป 2555 บริษัทรับรูตนทุนขายไฟฟาจากพลังน้ําของ SEAN ซึ่งเกิดจาก NN2 ที่เปนบริษัทยอยของ 
SEAN มาตั้งแตวันที่ 10 พฤษภาคม 2555 จนกระทั่งสิ้นสุดงวดบัญชี และรับรูตนทุนขายไฟฟาพลังงาน
แสงอาทิตยจาก BKC ต้ังแตวันที่ 10 สิงหาคม 2555 ซึ่งเปนวันแรกที่ BKC เริ่มดําเนินการเชิงพาณิชย จนกระทั่ง
สิ้นสุดงวดบัญชี โดยในป 2555 บริษัทมีตนทุนขายไฟฟารวมคาเสื่อมราคาและคาสิทธิในการผลิตไฟฟาตัด
จําหนายในงบการเงินรวมของบริษัทเทากับ 1,441.20 ลานบาท คิดเปนรอยละ 57.36 ของรายไดจากการขายไฟฟา
รวม 

บริษัทมีตนทุนขายไฟฟารวมคาเสื่อมราคาและคาสิทธิในการผลิตไฟฟาตัดจําหนายในไตรมาส 1 ป 
2556 เทากับ 539.59 ลานบาท คิดเปนรอยละ 53.77 ของรายไดจากการจําหนายไฟฟารวม 

โครงสรางตนทุนขายไฟฟาของบริษัทสามารถสรุปไดดังนี้  
รายการ งบการเงินรวม งบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวม 

2554 2555 1Q/2556 2554 2555 

ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 

ตนทนุขายไฟฟา                   
คาสัมปทาน - - 83.09 5.77 32.73 6.01 129.7 8.36 131.03 6.05 
คาธรรมเนียมตามสัญญาบริการ - - 16.67 1.16 6.25 1.15 25.00 1.61 25.00 1.16 
คาดําเนนิการและซอมบํารุงโรงไฟฟา - - 286.5 19.88 99.11 18.19 200.14 12.91 411.41 19.01 
คาไฟฟา - - 0.30 0.02 5.73 1.05 - - 0.30 0.01 

รวมตนทนุขายไฟฟา (ก) (ไมรวมคาเสื่อมราคาและ
คาสิทธิในการผลิตไฟฟาตัดจําหนาย) 

- - 386.56 26.83 143.82 26.40 354.84 22.88 567.74 26.23 

คาเส่ือมราคา - - 732.18 50.80 272.05 50.89 823.52 53.10 1,087.59 50.25 

รวมตนทนุขายไฟฟา (ข) (รวมคาเสื่อมราคาแตไม
รวมคาสิทธิในการผลิตไฟฟาตัดจําหนาย) 

- - 1,118.74 77.63 415.87 77.29 1,178.36 75.98 1,655.33 76.48 

คาสิทธิในการผลิตไฟฟาตดัจําหนาย - - 322.46 22.37 123.72 22.71 372.42 24.02 508.89 23.51 

รวมตนทนุขายไฟฟา (ค) (รวมคาเสื่อมราคาและคา
สิทธิในการผลิตไฟฟาตัดจําหนาย) 

- - 1,441.20 100.00 539.59 100.00 1,550.78 100.00 2,164.22 100.00 

สัดสวนตนทุนขายตอรายไดจากการขาย 
รอยละของตนทุนขายไฟฟา (ก) ตอรายไดจากการ
ขายไฟฟา 

- 15.39 14.33 9.09 14.50 

รอยละของตนทุนขายไฟฟา (ข) ตอรายไดจากการ
ขายไฟฟา 

- 44.53 41.44 30.19 42.27 

รอยละของตนทุนขายไฟฟา (ค) ตอรายไดจากการ
ขายไฟฟา 

- 57.36 53.77 39.73 55.26 
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งบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวม 

บริษัทมีตนทุนขายไฟฟารวมคาเสื่อมราคาและคาสิทธิในการผลิตไฟฟาตัดจําหนายในป 2554 และ 2555 
เทากับ 1,550.78 ลานบาท และ 2,164.22 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนการเพิ่มขึ้นรอยละ 39.56 ทั้งนี้ เนื่องจากในป 
2554 NN2 ไดเปดดําเนินการในระยะแรก (IOD) มาตั้งแตวันที่ 26 มีนาคม 2554 หรือมีระยะเวลาผลิตและจําหนาย
ไฟฟาในป 2554 เปนระยะเวลา 9 เดือน ตนทุนขายไฟฟาตามงบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวมจึงสะทอนตนทุน
ในชวง 9 เดือนดังกลาว เมื่อเปรียบเทียบกับตนทุนขายไฟฟาในป 2555 ซึ่งเปดดําเนินงานเต็มปจึงมีคานอยกวา 
อยางไรก็ตาม เมื่อพิจารณาสัดสวนของตนทุนขายไฟฟารวมคาเสื่อมราคาและคาสิทธิในการผลิตไฟฟาตัดจําหนาย
ตอรายไดจากการขายไฟฟารวมจะพบวาในป 2554 และ 2555 บริษัทมีสัดสวนของตนทุนขายไฟฟาตอรายไดจาก
การขายไฟฟารวมเทากับรอยละ 39.73 และรอยละ 55.26 ตามลําดับ เนื่องจาก ในป 2554 เปนปที่มีปริมาณน้ําฝน
มากปริมาณน้ําจึงไหลเขาเขื่อนมาก ทําใหสามารถผลิตและจําหนายไฟฟาไดมาก NN2 จึงมีรายไดจากการขายมาก 
ในขณะที่ตนทุนขายไฟฟาสวนใหญเปนตนทุนคงที่ (Fixed Costs) จึงมีการเปลี่ยนแปลงในสัดสวนที่นอยกวา
ยอดขายมากสงผลใหสัดสวนของตนทุนขายไฟฟาตอรายไดจากการขายไฟฟารวมในป 2554 มีคาคอนขางต่ํา 
ในทางกลับกันในป 2555 เปนปที่มีปริมาณน้ําฝนนอยสงผลใหบริษัทสามารถผลิตไฟฟาไดตํ่ากวาปริมาณ
เปาหมายที่ไดตกลงกัน ในขณะที่ตนทุนสวนใหญเปนตนทุนคงที่ก็ไมไดลดลงตามกําลังการผลิตที่ลดลง สัดสวน
ของตนทุนขายไฟฟาตอรายไดจากการขายไฟฟารวมในป 2555 จึงมีคาสูงขึ้น 

 
12.2.2.3 กําไรขั้นตนแยกตามสวนงาน 
งบการเงินรวม 

รายการ 

งบการเงินรวม (ลานบาท) 
2554 2555 

โรงไฟฟา 
พลังน้ํา 

โรงไฟฟา 
พลังงาน 

แสงอาทิตย 

โรงไฟฟา 
พลังความ 
รอนรวม 

บริษัท 
รวม 
ทั้งส้ิน 

โรงไฟฟา 
พลังน้ํา 

โรงไฟฟา 
พลังงาน 

แสงอาทิตย 

โรงไฟฟา 
พลังความ 
รอนรวม 

บริษัท 
รวม 
ทั้งส้ิน 

รายไดจากการขายไฟฟา - - - - - 2,447.77 64.69 - - 2,512.46 
ตนทุนขายรวมคาสิทธิตัดจําหนาย - - - - - 1,415.70 25.51 - - 1,441.21 
กําไรขั้นตน - - - - - 1,032.07 39.18 - - 1,071.25 
อัตรากาํไรขั้นตน (รอยละ) N/A N/A N/A N/A N/A 42.16 60.57 N/A N/A 42.64 

เนื่องจากในป 2554 บริษัทยังไมมีบริษัทยอยจึงยังไมมีการรับรูรายไดจากงบการเงินรวมของบริษัทยอย
เขามาในงบการเงินรวมของบริษัทในปดังกลาว ในป 2555 บริษัทมีกําไรขั้นตั้นตามงบการเงินรวมเทากับ 
1,071.25 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรขั้นตนเฉลี่ยรวมเทากับรอยละ 42.64 ของรายไดรวม ประกอบดวยกําไร
ขั้นตนจากโรงไฟฟาพลังน้ําจํานวน 1,032.07 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรขั้นตนรอยละ 42.16 ของรายไดจากการ
ขายไฟฟาจากโรงไฟฟาพลังน้ํา และกําไรขั้นตนจากโรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตยจํานวน 39.18 ลานบาท คิดเปน
อัตรากําไรขั้นตนรอยละ 60.57 ของรายไดจากการขายไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตย 

รายการ 

งบการเงินรวม (ลานบาท) 
1Q/2556 

โรงไฟฟา 
พลังน้ํา 

โรงไฟฟา 
พลังงาน 

แสงอาทิตย 

โรงไฟฟา 
พลังความ 
รอนรวม 

บริษัท 
รวม 
ทั้งส้ิน 

รายไดจากการขายไฟฟา 961.45 42.14 - - 1,003.59 
ตนทุนขายรวมคาสิทธิตัดจําหนาย 523.79 15.81 - - 539.60 
กําไรขั้นตน 437.66 26.33 - - 463.99 
อัตรากาํไรขั้นตน (รอยละ) 45.52 62.48 N/A N/A 46.23 
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ในไตรมาส 1 ป 2556 บริษัทมีกําไรขั้นตั้นตามงบการเงินรวมเทากับ 463.99 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไร
ขั้นตนเฉลี่ยรวมเทากับรอยละ 46.23 ของรายไดรวม ประกอบดวยกําไรขั้นตนจากโรงไฟฟาพลังน้ําจํานวน 437.66 
ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรขั้นตนรอยละ 45.52 ของรายไดจากการขายไฟฟาจากโรงไฟฟาพลังน้ํา และกําไร
ขั้นตนจากโรงไฟฟาพลงังานแสงอาทิตยจํานวน 26.33 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรขั้นตนรอยละ 62.48 ของรายได
จากการขายไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตย 

งบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวม 

รายการ 

งบเสมือนงบกาํไรขาดทุนรวม (ลานบาท) 
2554 2555 

โรงไฟฟา 
พลังน้ํา 

โรงไฟฟา 
พลังงาน 

แสงอาทิตย 

โรงไฟฟา 
พลังความ 
รอนรวม 

บริษัท 
รวม 
ทั้งส้ิน 

โรงไฟฟา 
พลังน้ํา 

โรงไฟฟา 
พลังงาน 

แสงอาทิตย 

โรงไฟฟา 
พลังความ 
รอนรวม 

บริษัท 
รวม 
ทั้งส้ิน 

รายไดจากการขายไฟฟา 3,903.21 - - - 3,903.21 3,851.75 64.69 - - 3,916.44 
ตนทุนขายรวมคาสิทธิตัดจําหนาย 1,550.77 - - - 1,550.77 2,138.84 25.38 - - 2,164.22 
กําไรขั้นตน 2,352.44 - - - 2,352.44 1,712.91 39.31 - - 1,752.22 
อัตรากาํไรขั้นตน (รอยละ) 60.27 N/A N/A N/A 60.27 44.47 60.77 N/A N/A 44.74 

จากงบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวมพบวาอัตรากําไรขั้นตนเฉลี่ยรวมในป 2555 มีคาเทากับรอยละ 44.74 
ของรายไดจากการขายไฟฟารวม  ลดลงจากอัตรากําไรขั้นตนเฉลี่ยรวมในป 2554 ที่รอยละ 60.27 
ของรายไดจากการขายไฟฟารวมคอนขางมาก เปนผลมาจากการลดลงของอัตรากําไรขั้นตนจากการดําเนินการ
โรงไฟฟาพลังน้ําเปนหลัก เนื่องจาก ในปในป 2554 เปนปที่มปีริมาณน้ําฝนมากปริมาณน้ําจึงไหลเขาเขื่อนมาก ทํา
ใหสามารถผลิตและจําหนายไฟฟาไดมาก NN2 ในขณะที่ตนทุนขายไฟฟาสวนใหญเปนตนทุนคงที่ (Fixed Costs) 
จึงมีการเปลี่ยนแปลงของตนทุนขายในสัดสวนที่นอยกวายอดขายมากสงผลใหสัดสวนของตนทุนขายไฟฟาตอ
รายไดจากการขายไฟฟารวมในป 2554 มีคาคอนขางต่ํา ในทางกลับกันในป 2555 เปนปที่มีปริมาณน้ําฝนนอย ทํา
ใหสามารถผลิตและจําหนายไฟฟาไดนอย ในขณะที่ตนทุนสวนใหญเปนตนทุนคงที่ก็ไมไดลดลงตามกําลังการ
ผลิตที่ลดลง สัดสวนของตนทุนขายไฟฟาตอรายไดจากการขายไฟฟารวมในป 2555 จึงมีคาสูงขึ้น 

 
12.2.2.4 คาใชจายในการบริหาร 
งบการเงินรวม 

คาใชจายในการบริหาร สวนใหญประกอบดวย เงินเดือนและโบนัส คาประกันภัย คาธรรมเนียมวิชาชีพ 
และคาเสื่อมราคา โดยในป 2554 บริษัทมีคาใชจายในการบริหารเทากับ 2.82 ลานบาท แตในป 2555 คาใชจายใน
การบริหารของบริษัทเพิ่มสูงขึ้นมากมาอยูที่ 195.98 ลานบาท คิดเปนรอยละ 7.60 ของรายไดรวม การเพิ่มขึ้น
อยางมีนัยสําคัญของคาใชจายในการบริหารในป 2555 เกิดจากการรับรูคาใชจายในการบริหารจากงบการเงินของ 
SEAN ซึ่งเขามามีสถานะเปนบริษัทยอยของบริษัท ต้ังแตวันที่ 10 พฤษภาคม 2555 เปนตนมา  

บริษัทมีคาใชจายในการขายและบริหารในไตรมาส 1 ป 2556 เปนจํานวน 91.71 ลานบาท คิดเปนรอยละ 
7.58 ของรายไดรวม 

โครงสรางของคาใชจายในการบริหารของบริษัทสามารถสรุปได ดังนี้ 
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รายการ 

งบการเงินรวม งบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวม 

2554 2555 1Q/2556 2554 2555 

พันบาท % พันบาท % พันบาท % พันบาท % พันบาท % 

คาใชจายในการบริหาร           
-   คาประกันภัย - - 59.89 30.56 21.64 23.60 51.23 21.04 88.12  28.50 
-   คาตอบแทนผูบริหาร - - 37.75 19.26 4.34 4.73 57.36 23.56 50.77  16.43 
-   เงินเดือนและโบนัส - - 21.71 11.09 18.69 20.38 31.31 12.86 45.96  14.87 
-    คาธรรมเนียมวิชาชพี 2.19 77.66 17.83 9.10 8.66 9.44 12.07 4.96 25.40  8.22 
-   คาเส่ือมราคา 0.01 0.35 13.59 6.93 5.17 5.64 16.38 6.73 20.79  6.73 
-   คาใชจายเกี่ยวกับสํานักงาน - - 6.76 3.45 4.61 5.03 7.54 3.10 10.13  3.28 
-   คาจางบริหาร 0.32 11.35 0.63 0.32 0.63 0.69 0.32 0.13 2.83  0.92 
-   อื่นๆ 0.30 10.64 37.82 19.30 27.97 30.50 67.28 27.62 65.10  21.05 

คาใชจายในการบริหาร 2.82 100.00 195.98 100.00 91.71 100.00 243.49 100.00 309.10 100.00 

รอยละของคาใชจายบริหารตอรายไดรวม 440.63 7.60 7.58 6.22 7.46 

งบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวม 

จากงบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวมพบวา บริษัทมีคาใชจายในการบริหารในป 2554 และ 2555 เทากับ 
243.49 ลานบาท และ 309.10 ลานบาท ตามลําดับ คาใชจายในการบริหารในป 2555 มีมูลคามากกวาคาใชจาย
ดังกลาวในป 2554 คิดเปนรอยละ 26.95 เนื่องจากในป 2554 NN2 มีการผลิตและจําหนายไฟฟาเพียงประมาณ 9 
เดือน แตในป 2555 มีการผลิตและจําหนายไฟฟาตลอดทั้งปเปนระยะเวลา 12 เดือน อีกทั้งบริษัทยังมีการรับรู
คาใชจายในการบริหารของ BKC ซึ่งเขามาเปนบริษัทยอยของบริษัทในปดังกลาวดวย 

บริษัทมีสัดสวนของคาใชจายบริหารตอรายไดรวมเทากับรอยละ 6.22 และรอยละ 7.46 ตามลําดับ 
เนื่องจาก ในป 2554 เปนปที่มีปริมาณน้ําฝนมากสามารถผลิตไฟฟาไดมากทําใหมีรายไดรวมมาก ในขณะที่
คาใชจายในการบริหารสวนใหญเปนตนทุนคงที่ (Fixed Costs) จึงมีการเปลี่ยนแปลงในสัดสวนที่นอยกวารายได
รวมมากสงผลใหสัดสวนของคาใชจายบริหารตอรายไดรวมในป 2554 มีคาคอนขางต่ํา ในทางกลับกันในป 2555 
เปนปที่มีปริมาณน้ําฝนนอยสงผลใหบริษัทสามารถผลิตไฟฟาไดตํ่ากวาปริมาณเปาหมายที่ไดตกลงกัน ในขณะที่
ตนทุนสวนใหญเปนตนทุนคงที่ก็ไมไดลดลงตามการผลิตที่ลดลง สัดสวนของคาใชจายบริหารตอรายไดรวมใน
ป 2555 จึงมีคาสูงขึ้น 

 
12.2.2.5 คาสิทธิในการดําเนินการผลิตไฟฟาตัดจําหนาย 
งบการเงินรวม 

ในระหวางป 2554 ถึงสิ้นสุดวันที่ 10 พฤษภาคม 2555 บริษัทซื้อหุนสามัญเดิมของ SEAN รวมเปน
จํานวนทั้งสิ้น 361.17 ลานหุน คิดเปนรอยละ 54.67 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของบริษัท โดยมีมูลคา
รวมกันทั้งสิ้น 9,029.22 ลานบาท สงผลให SEAN มีสถานะเปนบริษัทยอยของบริษัทและบริษัทมีหนาที่จะตอง
จัดทํางบการเงินรวมตั้งแตวันที่ 10 พฤษภาคม 2555 เปนตนมา สงผลใหบริษัทตองบันทึกคาสิทธิในการผลิตและ
จําหนายไฟฟาเปนจํานวน 12,245.07 ลานบาท ในงบแสดงฐานะทางการเงินรวมของบริษัท โดยเปนสิทธิการ
ผลิตไฟฟาของบริษัทเทากับ 5,019.86 ลานบาท (ปนสวนตามสัดสวนการถือหุนของบริษัทใน SEAN และ
สัดสวนการถือหุนของ SEAN ใน NN2 ตามลําดับ – Pro Rata Basis) และเปนสวนของผูถือหุนที่ไมมีอํานวจควบ
คุมในบริษัทยอยจํานวน 7,225.21 ลานบาท ทั้งนี้ สิทธิในการผลิตไฟฟาดังกลาวถือเปนสินทรัพยที่ไมมีตัวตน
ประเภทหนึ่งจึงตองมีการตัดจําหนายคาสิทธิดังกลาวตามอายุของสัมปทาน ในอัตราเทากับ 38.75 ลานบาทตอ
เดือน ดังนั้น ในป 2555 ต้ังแตเดือนพฤษภาคม ถึง ธันวาคม บริษัทจึงบันทึกคาสิทธิในการผลิตและจําหนาย
ไฟฟาตัดจายเทากับ 310 ลานบาท 
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ตอมาในวันที่ 26 มิถุนายน 2555 บริษัทไดเขาซื้อหุนสามัญของ BKC จํานวน 2.34 ลานหุน คิดเปนรอย
ละ 100 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของ BKC คิดเปนมูลคาการซื้อขายรวมทั้งสิ้น 527.06 ลานบาท 
สงผลใหบริษัทตองบันทึกคาสิทธิในการผลิตไฟฟาเปนจํานวน 298.95 ลานบาท ทั้งนี้ สิทธิในการผลิตและ
จําหนายไฟฟาในสวนของ BKC มีการตัดจายแบบเสนตรงเปนระยะเวลา 10 ป หรือในอัตรา 2.49 ลานบาทตอ
เดือน สงผลใหในปดังกลาวมีการรับรูคามูลคาสิทธิในการผลิตและจําหนายไฟฟาตัดจายในสวนของ BKC 
เทากับ 12.46 ลานบาท 

ในไตรมาสที่ 1 บริษัทมีการตัดจําหนายคาสิทธิการผลิตไฟฟาจํานวน 123.72 ลานบาท โดยเปนคาสิทธิ
การผลิตไฟฟาของโรงไฟฟาพลังน้ําจํานวน 116.25 ลานบาท และเปนคาสิทธิการผลิตไฟฟาของโรงไฟฟา
พลังงานแสงอาทิตยเทากับ 7.47 ลานบาท 

งบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวม 

ในการจัดทํางบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวมมีสมมติฐานวา SEAN เปนบริษัทยอยของบริษัทมาตั้งแต
วันที่ 1 มกราคม 2554 และ BKC และ BIC เปนบริษัทยอยของบริษัทมาตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2555 โดยอาศัย
หลักการในการคํานวณมูลคาสินทรัพยที่ไมมีตัวตนสุทธิ โดยเปรียบเทียบมูลคาการซื้อขายหุนของ SEAN BKC 
และ BIC ที่เกิดขึ้นจริง แลวนําไปเปรียบเทียบกับมูลคาทางบัญชีของทั้ง 3 บริษัท ณ วันที่ดังกลาวตามสัดสวนหุน
ที่ซื้อขาย พบวา  

(1) ต้ังแตวันที่ 1 มกราคม 2555 บริษัทมีการบันทึกมูลคารวมของสิทธิการผลิตและจําหนายไฟฟาของ 
NN2 เปนจํานวนทั้งสิ้น 13,613.84 ลานบาท ซึ่งสูงกวาคาสิทธิการผลิตและจําหนายไฟฟาตามงบการเงินรวมของ
บริษัทที่ 12,245.07 ลานบาท เปนจํานวน 1,368.77 ลานบาท  

(2) ต้ังแตวันที่ 1 มกราคม 2555 บริษัทมีการบันทึกมูลคาของสิทธิการผลิตที่จําหนายไฟฟาของ BKC 
จํานวนทั้งสิ้น 296.06 ลานบาท ซึ่งต่ํากวาคาสิทธิการผลิตและจําหนายไฟฟาของ BKC ตามงบการเงินรวมของ
บริษัทที่ 298.95 ลานบาท เปนจํานวน 2.89 ลานบาท  

(3) ต้ังแตวันที่ 1 มกราคม 2555 บริษัทบันทึกมูลคารวมของสิทธิการผลิตที่จําหนายไฟฟาของ BIC 
จํานวนทั้งสิ้น 646.52 ลานบาท โดยตามงบการเงินรวมในป 2555 ยังไมมีการรับรูคาสิทธิในการผลิตและ
จําหนายไฟฟาของ BIC  

ทั้งนี้ จากการตั้งสมมติฐานดังกลาวสงผลกระทบตองบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวมของบริษัท ทําให
บริษัทตองบันทึกคาสิทธิในการผลิตและจําหนายไฟฟาตัดจําหนายเกินกวาความเปนจริงจํานวน 23.67 ลานบาท
ในป 2554 และ 31.46 ลานบาทในป 2555 ซึ่งสงผลกระทบตอกําไรสุทธิตามงบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวมในป 
2554 และ 2555 ในจํานวนที่เทากัน 
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12.2.3  การวิเคราะหฐานะทางการเงิน 
12.2.3.1 สินทรัพย 
ตามงบการเงินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 บริษัทและบริษัทยอยมีสินทรัพยรวมจํานวน 45,153.88 

ลานบาท เพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญจากจํานวน 6,495.06 ลานบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 เนื่องจากเมื่อกลางป 
2554 ไดจัดตั้งบริษัท และทยอยซื้อหุนสามัญของบริษัทยอยตางๆเขามา เริ่มจากการซื้อหุน SEAN เปนบริษัทรวม
ในป 2554 และซื้อเพิ่มเติมหุนสามัญของ SEAN และ BKC เปนบริษัทยอย และมี BIC เปนบริษัทรวมในป 2555 
ตามลําดับ สงผลใหในป 2555 บริษัทตองรับรูสินทรัพยของ SEAN และ BKC มาเขาในงบการเงินรวมของบริษัท 
จากเดิมที่มีเพียงการรับรูเงินลงทุนใน SEAN ตามสวนไดเสียเทานั้นในป 2554 สินทรัพยที่เพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญ
ไดแก การเพิ่มขึ้นของสิทธิในการดําเนินการผลิตและจําหนายไฟฟา และที่ดิน อาคารและอุปกรณเปนหลัก และ
ในไตรมาส 1 ป 2556 บริษัทมีสินทรัพยรวมเทากับ 44,680.41 ลานบาท ลดลงจากป 2555 จํานวน 473.47 ลาน
บาท จากการลดลงของลูกหนี้การคา และการลดลงของเงินสดจากการชําระหนี้เปนหลัก 

สําหรับงบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวมในป 2555 บริษัทมีสินทรัพยรวมเทากับ 49,192.02 ลาน
บาท เพิ่มขึ้นจากยอดในงบการเงินรวมของบริษัทในงวดเดียวกันจํานวน 4,038.14 ลานบาท ซึ่งเกิดจากการรับรู
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ รวมถึงสินทรัพยระหวางกอสรางของ BIC เขามาในการจัดทํางบเสมือนงบแสดงฐานะ
ทางการเงินรวมในป 2555 เปนหลัก และในไตรมาส 1 ป 2556 บริษัทมีสินทรัพยรวมเทากับ 48,584.12 ลานบาท 
ลดลงจากป 2555 จํานวน 607.90 ลานบาท เกิดจากการลดลงของมูลคาสินทรัพยไมหมุนเวียนจากการตัดคาเสื่อม
ราคาและคาใชจายตัดจําหนายตามปกติ ประกอบกับการลดลงของลูกหนี้การคา และการลดลงของเงินสดจากการ
ชําระหนี้เปนหลัก 

รายละเอียดของการเปลี่ยนแปลงของสินทรัพยที่สําคัญสามารถสรุปไดดังนี้ 

• ลูกหนี้การคา 
งบการเงินรวม 
ยอดคงเหลือของลูกหนี้การคาสามารถสรุปไดดังนี้ 

รายการ 
บริษัทที่เกิด
รายการ 

งบการเงินรวม 

2554 2555 1Q/2556 

ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 

ลูกหนี้คาไฟฟา SEAN(NN2) และ 
BKC 

- - 948.31 99.47 740.30 99.08 

ลูกหนี้คาบริหารโครงการ SEAN - - 4.04 0.42 3.93 0.52 

ลูกหนี้การคาอื่นๆ SEAN(NN2) และ 
BKC 

- - 1.01 0.11 2.92 0.40 

รวมลูกหนี้การคา  - - 953.36 100.00 747.15 100.00 

เนื่องจากในป 2554 บริษัทยังไมสามารถรับลูกหนี้การคาของ SEAN เขามาในงบการเงินรวมของบริษัท
ได เนื่องจาก ณ สิ้นป 2554 บริษัทถือหุนใน SEAN เพียงรอยละ 38 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของ 
SEAN อีกทั้ง บริษัทมิไดมีการประกอบกิจการเปนของตัวเองจึงไมมียอดลูกหนี้การคาในป 2554 จึงยังไมมีการ
บันทึกลูกหนี้การคาในงบการเงินรวมของบริษัทในปดังกลาว 

ตอมา ในป 2555 บริษัทเขาซื้อหุนสามัญเดิมของ SEAN เพิ่มเติมจนกระทั่ง ณ สิ้นป 2555 บริษัทถือหุน
ใน SEAN คิดเปนรอยละ 56 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของ SEAN อีกทั้งยังไดซื้อหุนสามัญรอยละ 
100 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของ BKC สงผลให ในป 2555 บริษัทรับรูลูกหนี้การคาสุทธิของ 
SEAN และ BKC เขามาในงบการเงินรวมของบริษัท ทําให ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 บริษัทมียอดลูกหนี้การคา
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เปนจํานวนทั้งสิ้น 953.36 ลานบาท ซึ่งประกอบดวย (1) ลูกหนี้คาไฟฟาจากการขายไฟฟาตามสัญญาซื้อขายไฟฟา
ใหกับ กฟผ. และ กฟภ. เปนจํานวน 948.31 ลานบาท คิดเปนรอยละ 99.47 ของยอดลูกหนี้การคาทั้งหมด (2) 
ลูกหนี้คาบริหารโครงการจากการใหบริการบริหารโครงการของ XPCL จํานวน 4.04 ลานบาท คิดเปนรอยละ 
0.42 ของยอดลูกหนี้การคาทั้งหมด และ (3) ลูกหนี้การคาอื่นๆซึ่งประกอบดวย ดอกเบี้ยธนาคารคางรับ และลูกหนี้
เงินทดรองจาย จํานวน 1.01 ลานบาท คิดเปนรอยละ 0.11 ของยอดลูกหนี้การคาทั้งหมด 

บริษัทมีลูกหนี้การคาในไตรมาส 1 ป 2556 จํานวน 747.15 ลานบาท ประกอบดวย ลูกหนี้คาไฟฟาจาก
การขายไฟฟาตามสัญญาซื้อขายไฟฟาใหกับ กฟผ. และ กฟภ. เปนจํานวน 740.30 ลานบาท คิดเปนรอยละ 99.08
ของยอดลูกหนี้การคาทั้งหมด ลูกหนี้คาบริหารโครงการจํานวน 3.93  ลานบาท  คิดเปนรอยละ  0.52 ของยอด
ลูกหนี้การคาทั้งหมด และ ลูกหนี้การคาอื่นๆซึ่งประกอบดวย ดอกเบี้ยธนาคารคางรับ และลูกหนี้เงินทดรองจาย 
จํานวน 2.92 ลานบาท คิดเปนรอยละ 0.40 ของยอดลูกหนี้การคาทั้งหมด ลูกหนี้การคาในไตรมาส 1 ป 2556 ลดลง
จากยอดลูกหนี้การคาในป 2555 เนื่องจากในชวงสิ้นป 2555 NN2 มีการใชบัญชีสํารองไฟฟา PE และ SE ซึ่งไดมี
การบันทึกรายไดบางสวน และบันทึกลูกหนี้การคาในจํานวนที่เทากันไปแลวต้ังแตป 2554 อยางไรก็ตาม แมวา 
NN2 จะมีการใชบัญชีสํารองไฟฟา PE และ SE มาตั้งแตชวงสิ้นป 2555 แตกระบวนการชําระเงินคาไฟฟาตาม
สัญญาสัมปทานจะใชเวลาประมาณ 2 เดือนนับจากวันที่สงใบแจงหนี้ใหกับ กฟผ. ดังนั้น การรับชําระเงินคาบัญชี
สํารองไฟฟา PE และ SE ที่ใชไปในชวงสิ้นป 2555 จึงเกิดขึ้นในไตรมาส 1 ป 2556 และสงผลใหยอดลูกหนี้
การคาลดลงในชวงดังกลาว  

ทั้งนี้ เนื่องจากในปจจุบันลูกหนี้การคาทั้งหมดของบริษัทเปนลูกหนี้ที่ยังไมถึงกําหนดชําระ กอปรกับ
ลูกหนี้รายใหญของบริษัท คือ กฟผ. และ กฟภ. ซึ่งเปนหนวยงานภาครัฐจึงยังไมมีการต้ังสํารองหนี้สงสัยจะสูญ 

งบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวม 
เนื่ อ งจ าก  B I C  ยั ง ไม ได ดํ า เนิ นการ เชิ งพ าณิ ชย จึ ง ยั ง ไม มี ร า ยก ารลู กหนี้ ก า รค า  ดั งนั้ น 

การจัดทํางบเสมือนจึงไมสงผลกระทบตอยอดลูกหนี้การคาตามงบการเงินรวมแตประการใด 

• สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 
งบการเงินรวม 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่นประกอบดวย คาใชจายจายลวงหนาตางๆ คาประกันภัย คาใชจายเกี่ยวกับเงินกู 

ลูกหนี้สรรพากร และอะไหลและวัสดุคงคลัง โดยในป 2554 และ 2555 บริษัทมีสินทรัพยหมุนเวียนอื่นเทากับ 
6.38 ลานบาท และ 45.97 ลานบาท ตามลําดับ การเพิ่มขึ้นของสินทรัพยหมุนเวียนอื่นในป 2555 เกิดจากการรับรู
สินทรัพยหมุนเวียนอื่นของ SEAN และ BKC เขามาในงบการเงินรวมในป 2555 เปนหลัก ซึ่งไดแก  
(1) การรับรูคาประกันภัยเขื่อนน้ํางึม 2 และ โรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตยของ BKC คิดเปนมูลคารวม  
11.54 ลานบาท (2) การรับรูคาใชจายเกี่ยวกับเงินกูและ LG ของ NN2 โดยผานงบการเงินรวมของ SEAN คิดเปน
มูลคา 9.84 ลานบาท (3) การรับรูรายการลูกหนี้กรมสรรพากรจากการขอคืนภาษีมูลคาเพิ่มในการกอสราง
โครงการโรงไฟฟาของ BKC เปนจํานวน 5.14 ลานบาท และ (4) การรับรูรายการอะไหลและวัสดุคงคลังของ 
NN2 โดยผานงบการเงินรวมของ SEAN คิดเปนมูลคา 9.49 ลานบาท เปนหลัก 

บริษัทมีสินทรัพยหมุนเวียนอื่นในไตรมาส 1 ป 2556 จํานวน 105.54 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากป 2556 
จํานวน 59.57 ลานบาท คิดเปนการเพิ่มขึ้นรอยละ 129.58 สาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของคาใชจายจายลวงหนา
จากการตออายุประกันภัยของ NN2 ในชวงตนป 2556 สงผลใหคาใชจายจายลวงหนาของ NN2 มีมูลคาเพิ่มขึ้น
จากจํานวน 22.78 ลานบาทในป 2555 มาเปน 80.79 ลานบาทในไตรมาส 1 ป 2556 หรือเพิ่มขึ้นเทากับ 58.01 ลาน
บาท 
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งบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวม 
จากงบการเงินรวมของบริษัทในป 2555 บริษัทมีสินทรัพยหมุนเวียนอื่นเทากับ 45.97 ลานบาท แตจาก

งบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวมในป 2555 บริษัทมีสินทรัพยหมุนเวียนอื่นเทากับ 99.35 ลานบาท การ
เพิ่มขึ้นของยอดสินทรัพยหมุนเวียนอื่นตามงบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวมจํานวน 53.38 ลานบาท เกิด
จากการรับรูการรับรูรายการลูกหนี้กรมสรรพากรจากการขอคืนภาษีมูลคาเพิ่มในการกอสรางโครงการโรงไฟฟา
ของ BIC เปนจํานวน 46.04 ลานบาท และรับรูรายการสินทรัพยหมุนเวียนอื่นๆของ BIC จํานวน 7.34 ลานบาท 

บริษัทมียอดสินทรัพยหมุนเวียนอื่นในไตรมาส 1 ป 2556 เทากับ 143.70 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากป 2555 
เปนจํานวน 44.35 ลานบาท สาเหตุหลักเกิดจากผลสุทธิของการเพิ่มขึ้นของคาใขจายจายลวงหนาจากการตออายุ
ประกันภัยของ NN2 จํานวน 58.01 ลานบาท และการลดลงของยอดลูกหนี้กรมสรรพากรจากการขอคืน
ภาษีมูลคาเพิ่มในการกอสรางโครงการโรงไฟฟาของ BIC สงผลใหสินทรัพยอื่นของ BIC ลดลงจาก 53.38 ลาน
บาทในป 2555 เหลือเพยีง 38.17 ลานบาท หรือลดลง 15.21 ลานบาท  

• เงินฝากธนาคารที่มีภาระผูกพัน 
งบการเงินรวม 
ในป 2554 บริษัทมีเงินฝากธนาคารที่มีภาระผูกพันจํานวน 161.40 ลานบาท ในสวนสินทรัพยหมุนเวียน

ซึ่งเปนเงินฝากเพื่อค้ําประกันเงินกูระยะสั้นจากธนาคารพาณิชยแหงหนึ่งเพื่อนํามาชําระคาซื้อเงินลงทุนของ 
SEAN จาก CK ในปดังกลาว ทั้งนี้ ธนาคารพาณิชยดังกลาวไดปลดภาระผูกพันของเงินฝากดังกลาวใหกับบริษัท
แลวในเดือนพฤษภาคม 2555  

ในป 2555 และในไตรมาส 1 ป 2556 บริษัทรับรูรายการเงินฝากธนาคารที่มีภาระผูกพันจํานวน 
1,245.83 ลานบาท และ 1,230.76 ลานบาท ในสวนของสินทรัพยไมหมุนเวียน ซึ่งเปนการรับรูรายการดังกลาวมา
จากงบการเงินรวมของ SEAN จากการที่ NN2 ซึ่งเปนบริษัทยอยของ SEAN ตองปฏิบัติตามเงื่อนไขในการสํารอง
เงินสดเพื่อใชในการชําระหนี้สินในอนาคตซึ่งเปนไปตามสัญญาเงินกูที่มีกับสถาบันการเงินตางๆ และสํารองกรณี
มีการเรียกรองตามหนังสือค้ําประกันภายใตสัญญาซื้อขายไฟฟา 

งบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวม 
เนื่องจาก BIC ไมมียอดเงินฝากธนาคารที่มีภาระผูกพัน การจัดทํางบเสมือนจึงไมมีผลกระทบกับตัวเลข

ดังกลาวในงบการเงินรวม 

• เงินลงทุนในบริษัทรวม 
งบการเงินรวม 
ในป 2554 และ 2555 บริษัทมีเงินลงทุนในบริษัทรวมจํานวน 6,324.01 ลานบาท และ 1,008.33 ลานบาท 

ตามลําดับ การลดลงอยางมีนัยสําคัญดังกลาวเกิดจากในป 2555 ไดมีการโอนเงินลงทุนในบริษัทรวมที่มีอยูเดิมใน
ป 2554 จํานวน 6,324.01 ลานบาทออกไป เนื่องจากในป 2555 บริษัทเขาถือหุนใน SEAN เกินกวารอยละ 50 
สงผลให SEAN เปลี่ยนสภาพจากการเปนบริษัทรวมกลายเปนบริษัทยอยแทน ในขณะเดียวกันในป 2555 บริษัท
ไดซื้อหุนสามัญในบริษัทรวมอีก 3 แหง คือ NRS BIC และ CRS ซึ่งมีมูลคาเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียรวมกัน
ทั้งสิ้น 1,008.33 ลานบาทเขามาแทนที่ 

ในไตรมาสที่ 1 ป 2556 บริษัทมีเงินลงทุนในบริษัทรวมจํานวน 1,383.95 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากยอดเงิน
ลงทุนในบริษัทรวมในป 2555 เปนจํานวน 375.61 ลานบาท หรือคิดเปนการเพิ่มขึ้นรอยละ 37.25 เนื่องจาก ใน
ไตรมาสที่ 1 ป 2556 บริษัทซื้อเงินลงทุนใน BIC เพิ่มจาก BLDC สงผลใหบริษัทถือหุนใน BIC เพิ่มจากรอยละ 46 
มาเปนรอยละ 65 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของ BIC 
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งบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวม 
จากงบการเงินรวมของบริษัทในป 2555 บริษัทมียอดเงินลงทุนในบริษัทรวมเทากับ 1,008.33 ลานบาท 

แตจากงบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวมในป 2555 บริษัทมีเงินลงทุนในบริษัทรวมเทากับ 196.64 ลาน
บาท การลดลงของยอดเงินลงทุนในบริษัทรวมตามงบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวมจํานวน 811.69 ลาน
บาท เกิดจากการโอนเงินลงทุนใน BIC (รอยละ 46 ของทุนจดทะเบียนชําระแลวของ BIC) มูลคา 811.69 ลานบาท
ออกไป เนื่องจากสมมติฐานการจัดทํางบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวมที่กําหนดใหบริษัทถือหุนรอยละ 
65 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของ BIC ต้ังแตวันที่ 31 ธันวาคม 2555 เปนตนมา ดังนั้นในงบเสมือนงบ
แสดงฐานะทางการเงินรวม BIC จึงมีฐานะเปนบริษัทยอยของบริษัทมาตั้งแตวันดังกลาว 

ในไตรมาส 1 ป 2556 บริษัทมียอดเงินลงทุนในบริษัทรวมเทากับ 200.55 ลานบาท เพิ่มขึ้น 3.91 ลาน
บาท เนื่องจากการรับรูกําไรสะสมจากการดําเนินงานของบริษัทรวมตามสัดสวนการถือหุนของบริษัท  

• สิทธิในการดําเนินการผลิตและจําหนายไฟฟา 
งบการเงินรวม 
จากที่ไดกลาวมาแลวในสวนที่ 2 ขอ 12.2.2.5 คาสิทธิในการดําเนินการผลิตไฟฟาตัดจําหนาย โดยคา

สิทธิในการดําเนินการผลิตไฟฟาสุทธิในป 2555 จํานวน 12,221.56 ลานบาท เกิดจากการปนสวนมูลคาเงินลงทุน
ของบริษัทใน SEAN และ BKC ซึ่งเปนบริษัทยอยในสวนที่เกินกวามูลคาทางบัญชีของบริษัทดังกลาว ทั้งนี้ 
แบงเปนคาสิทธิในการดําเนินการผลิตไฟฟาสุทธิของ NN2 ซึ่งเปนบริษัทยอยของ SEAN จํานวน 11,935.07ลาน
บาท และคาสิทธิในการดําเนินการผลิตไฟฟาสุทธิของ BKC จํานวน 286.49 ลานบาท  

คาสิทธิในการดําเนินการผลิตและจําหนายไฟฟาในไตรมาส 1 ป 2556 จํานวน 12,097.83 ลานบาท 
ประกอบดวยคาสิทธิในการดําเนินการผลิตไฟฟาสุทธิของ NN2 ซึ่งเปนบริษัทยอยของ SEAN จํานวน 11,818.82
ลานบาท และคาสิทธิในการดําเนินการผลิตไฟฟาสุทธิของ BKC จํานวน 279.01 ลานบาท ทั้งนี้ การลดลงของคา
สิทธิในการดําเนินการผลิตและจําหนายไฟฟาในไตรมาส  1 ป 2556 เมื่อเปรียบเทียบกับยอดในป 2555 
เกิดจากการตัดจําหนายคาสิทธิในการดําเนินการผลิตและจําหนายไฟฟาตามปกติ 

งบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวม 
จากงบการเงินรวมของบริษัทในป 2555 บริษัทมีมูลคาสุทธิของสิทธิในการดําเนินการผลิตและจําหนาย

ไฟฟาเทากับ 12,221.56 ลานบาท แตจากงบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวมในป 2555 บริษัทมีมูลคาสุทธิ
ของสิทธิในการดําเนินการผลิตและจําหนายไฟฟาเทากับ 12,811.22 ลานบาท การเพิ่มขึ้นของมูลคาสุทธิของสิทธิ
ในการดําเนินการผลิตและจําหนายไฟฟาตามงบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวมจํานวน 659.66 ลานบาท 
เกิดจากการตั้งสมมติฐานในการจัดทํางบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวมที่กําหนดให บริษัทเขาซื้อหุน
สามัญของ BIC คิดเปนรอยละ 65 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของ BIC ในวันที่ 26 มิถุนายน 2555 คิด
เปนมูลคาการซื้อขายรวมทั้งสิ้น 1,146.96 ลานบาท สงผลใหบริษัทตองบันทึกคาสิทธิในการผลิตไฟฟาในสวน
ของ BIC เพิ่มขึ้นเปนจํานวน 659.66 ลานบาท 

ในไตรมาส 1 ป 2556 บริษัทมีมูลคาสุทธิของสิทธิในการดําเนินการผลิตและจําหนายไฟฟาเทากับ 
12,757.50 ลานบาท ลดลง 123.72 ลานบาท จากการตัดจําหนายคาสิทธิดังกลาวตามปกติ 
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• ตนทุนโครงการระหวางกอสราง 
งบการเงินรวม 
ในป 2555 บริษัทรับรูตนทุนโครงการระหวางกอสรางจํานวน 342.72 ลานบาท ซึ่งเปนมูลคาการลงทุน

เพื่อศึกษาความเปนไปไดของโครงการน้ําบาก ของ NN2 ซึ่งเปนบริษัทยอยของ SEAN ซึ่งไดเริ่มศึกษาโครงการ
ดังกลาวไปตั้งแตป 2550 เปนตนมา อยางไรก็ตาม เนื่องจาก ในป 2554 SEAN มีสถานะเปนเพียงบริษัทรวมของ
บริษัท จึงยังไมมีการรับรูรายการดังกลาวในงบการเงินรวมของบริษัทในปดังกลาว 

ในไตรมาสที่ 1 ป 2556 บริษัทมียอดตนทุนโครงการระหวางกอสรางจํานวน 346.85 ลานบาท เพิ่มขึ้น
จากป 2555 เปนจํานวน 4.13 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 1.21 เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของดอกเบี้ยคางชําระซึ่งเกิด
จากเงินกูที่นํามาพัฒนาโครงการน้ําบาก 

งบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวม 
จากงบการเงินรวมของบริษัทในป 2555 บริษัทมีตนทุนโครงการระหวางกอสรางเทากับ 342.72 ลาน

บาท แตจากงบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวมในป 2555 บริษัทมีตนทุนโครงการระหวางกอสรางเทากับ 
4,249.71 ลานบาท การเพิ่มขึ้นของมูลคาสุทธิของสิทธิในการดําเนินการผลิตและจําหนายไฟฟาตามงบเสมือนงบ
แสดงฐานะทางการเงินรวมจํานวน 3,906.99 ลานบาท เกิดจากการการรับรูโครงการกอสรางโรงไฟฟาของ BIC 
จํานวน 3,906.99 ลานบาทเขามาในงบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวม 

ในไตรมาส 1 ป 2556 บริษัทมีตนทุนโครงการระหวางกอสรางเทากับ 4,461.21 ลานบาท เพิ่มขึ้นเปน
จํานวน 211.50 ลานบาท โดยมีสาเหตุมาจากความคืบหนาในการกอสรางของ BIC เปนหลัก 

• ที่ดิน อาคารและอุปกรณ และสินทรัพยที่อยูภายใตสัญญาสัมปทาน 
งบการเงินรวม 
ในป 2554 และ 2555 บริษัทมีที่ดิน อาคารและอุปกรณเทากับ 0.12 ลานบาท และ 918.68 ลานบาท 

ตามลําดับ การเพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญของที่ดินอาคารอุปกรณในป 2555 เกิดจากการรับรูที่ดิน อาคาร และ
อุปกรณของโครงการโรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตยของ BKC โดยมีมูลคาสุทธิ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 เปน
จํานวน เปนจํานวน 826.81 ลานบาท และการรับรูที่ดิน อาคารและอุปกรณของ NN2 ในสวนที่ไมไดอยูภายใต
สัญญาสัมปทานจํานวน 91.06 ลานบาทเขามาในงบการเงินรวมของบริษัทในปดังกลาว รวมกับที่ดิน อาคาร และ
อุปกรณของบริษัทจํานวน 0.81 ลานบาท 

ในสวนของสินทรัพยภายใตสัญญาสัมปทาน เนื่องจากในป 2554 SEAN ยังไมไดมีสถานะเปนบริษัท
ยอยของบริษัทจึงยังไมมีการรับรูมูลคาสินทรัพยภายใตสัญญาสัมปทานจากโครงการโรงไฟฟาพลังน้ําของ NN2 
ซึ่งเปนบริษัทยอยของ SEAN แตประการใด ตอมาในป 2555 บริษัทไดซื้อเงินลงทุนใน SEAN เพิ่มเติมทําให 
SEAN มีสถานะเปนบริษัทยอยของบริษัท ดังนั้นในป 2555 บริษัทจึงรับรูมูลคาสินทรัพยภายใตสัญญาสัมปทาน
จากโครงการโรงไฟฟาพลังน้ําของ NN2 ซึ่งเปนบริษัทยอยของ SEAN ซึ่งมีมูลคาสุทธิ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 
เทากับ 27,525.85 ลานบาทเขามาในงบการเงินรวมของบริษัท 

รายการที่ดิน อาคารและอุปกรณ และสินทรัพยที่อยูภายใตสัญญาสัมปทานตามงบการเงินรวมสามารถ
จําแนกตามประเภทโรงไฟฟาของบริษัทได ดังนี้ 
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รายการ 

งบแสดงฐานะทางการเงิน (ลานบาท) 
2554 2555 

โรงไฟฟา 
พลังน้ํา 

โรงไฟฟา 
พลังงาน 

แสงอาทิตย 

โรงไฟฟา 
พลังความ 
รอนรวม 

บริษัท 
รวม 
ทั้งส้ิน 

โรงไฟฟา 
พลังน้ํา 

โรงไฟฟา 
พลังงาน 

แสงอาทิตย 

โรงไฟฟา 
พลังความ 
รอนรวม 

บริษัท 
รวม 
ทั้งส้ิน 

ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ - - - 0.12 0.12 91.06 826.81 - 0.81 918.68 
สินทรัพยภายใตสัญญาสัมปทาน - - - - - 27,525.85 - - - 27,525.85 

ในไตรมาส 1 ป 2556 บริษัทมีที่ดิน อาคาร และอุปกรณ จํานวน 908.81 ลานบาท แบงออกเปนที่ดิน 
อาคาร และอุปกรณของโรงไฟฟาพลังน้ํา จํานวน 87.85 ลานบาท และที่ดิน อาคาร และอุปกรณของโรงไฟฟา
พลังงานแสงอาทิตย จํานวน 819.48 ลานบาท และเปนที่ดิน อาคาร และอุปกรณของบริษัทจํานวน 1.48 ลานบาท 
และมีสินทรัพยภายใตสัญญาสัมปทานของโรงไฟฟาพลังน้ํา จํานวน 27,262.78 ลานบาท ทั้งนี้ การลดลงของที่ดิน 
อาคาร และอุปกรณ และสินทรัพยที่อยูภายใตสัญญาสัมปทานในชวงดังกลาวเกิดจากการตัดคาเสื่อมราคา
ตามปกติ 

รายการ 

งบแสดงฐานะทางการเงิน (ลานบาท) 
1Q/2556 

โรงไฟฟา 
พลังน้ํา 

โรงไฟฟา 
พลังงาน 

แสงอาทิตย 

โรงไฟฟา 
พลังความ 
รอนรวม 

บริษัท 
รวม 
ทั้งส้ิน 

ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ 87.85 819.48 - 1.48 908.81 
สินทรัพยภายใตสัญญาสัมปทาน 27,262.78 - - - 27,262.78 

งบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวม 
จากงบการเงินรวมของบริษัทในป 2555 บริษัทมีที่ดิน อาคารและอุปกรณเทากับ 918.68 ลานบาท แต

จากงบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวมในชวงเดียวกัน บริษัทมีที่ดิน อาคารและอุปกรณเทากับ 1,086.78 
ลานบาท การเพิ่มขึ้นของที่ดิน อาคารและอุปกรณตามงบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวมจํานวน 168.11 
ลานบาท เกิดจากการการรับรูมูลคาที่ดิน อาคารและอุปกรณของ BIC จํานวน 168.11 ลานบาท ซึ่งประกอบดวย
ที่ดินมูลคา 165.10 ลานบาท และสวนปรับปรุงสินทรัพยเชา เครื่องตกแตงสํานักงาน และอุปกรณสํานักงานคิด
เปนมูลคารวมกันทั้งสิ้น 3.01 ลานบาทเขามาในงบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวม 

ในไตรมาส 1 ป 2556 บริษัทมีที่ดิน อาคารและอุปกรณจํานวน 1,076.99 ลานบาท ลดลงจํานวน 9.79 
ลานบาท เกิดจากการตัดคาเสื่อมราคาตามปกติของที่ดิน อาคารและอุปกรณของ NN2 เปนหลัก 

สําหรับสินทรัพยภายใตสัญญาสัมปทานไมไดรับผลกระทบจากการจัดทํางบเสมือนงบแสดงฐานะทาง
การเงินรวมของบริษัทในป 2555 และไตรมาส 1 ป 2556 แตประการใด ดังนั้น การเปลี่ยนแปลงมูลคาของ
สินทรัพยภายใตสัญญาสัมปทานในไตรมาส 1 ป 2556 เกิดจากการตัดคาเสื่อมราคาตามปกติ 

รายการที่ดิน อาคารและอุปกรณ และสินทรัพยที่อยูภายใตสัญญาสัมปทานตามงบเสมือนงบแสดงฐานะ
ทางการเงินรวมสามารถจําแนกตามประเภทโรงไฟฟาของบริษัทได ดังนี้ 

รายการ 

งบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงนิรวม (ลานบาท) 
2555 1Q/2556 

โรงไฟฟา 
พลังน้ํา 

โรงไฟฟา 
พลังงาน 

แสงอาทิตย 

โรงไฟฟา 
พลังความ 
รอนรวม 

บริษัท 
รวม 
ทั้งส้ิน 

โรงไฟฟา 
พลังน้ํา 

โรงไฟฟา 
พลังงาน 

แสงอาทิตย 

โรงไฟฟา 
พลังความ 
รอนรวม 

บริษัท 
รวม 
ทั้งส้ิน 

ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ 91.06 826.81 1/168.10 0.81 1,086.78 87.85 819.48 1/168.18 1.48 1,076.99 
สินทรัพยภายใตสัญญาสัมปทาน 27,525.85 - - - 27,525.85 27,262.78 - - - 27,262.78 

หมายเหตุ: 1/ เนื่องจากปจจุบันโรงไฟฟาพลังความรอนรวมของ BIC กอสรางยังไมแลวเสร็จ ดังนั้น บริษัทจึงมีการบันทึกตนทุนโครงการระหวางกอสรางโครงการดังกลาวจํานวน 
3,906.99 ลานบาท ในป 2555 และ 4,114.36 ในไตรมาส 1 ป 2556 แยกเปนรายการตางหากจากรายการที่ดิน อาคารและอุปกรณ 
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12.2.3.2 หนี้สินรวม 
ตามงบการเงินรวมของบริษัทในป 2555 บริษัทและบริษัทยอยมีหนี้สินรวมจํานวน 22,881.12 ลานบาท 

เพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญจากจํานวน 6,433.90 ลานบาท ในป 2554 เนื่องจากในป 2555 บริษัทมีการกูยืมเงินระยะ
สั้นจากสถาบันการเงินเพื่อนํามาซื้อเงินลงทุนใน NRS BKC CRS และ BIC รวมทั้งบริษัทรับรูหนี้สินของ SEAN 
และ BKC มาเขาในงบการเงินรวมของบริษัท ทั้งนี้ ในป 2555 หนี้สินที่เพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญไดแก การเพิ่มขึ้น
ของเจาหนี้การคา และเงินกูยืมจากสถาบันการเงินเปนหลัก และบริษัทมีหนี้สินรวมในไตรมาส 1 ป 2556 จํานวน 
22,155.96 ลานบาท ลดลงจากป 2555 เปนจํานวน 725.15 ลานบาท ซึ่งมีสาเหตุมาจากการลดลงของหนี้สินทาง
การเงินสุทธิของบริษัทจํานวน 712.79 ลานบาทเปนหลัก  

บริษัทมีหนี้สินรวมตามงบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวมในป 2555 มีจํานวน 26,301.66 ลาน
บาท เพิ่มขึ้นจากงบการเงินรวมของงวดเดียวกันเปนจํานวน 3,420.54 ลานบาท สาเหตุหลักมาจากการรับรูหนี้สิน
ระยะยาวจากสถาบันการเงินเพื่อใชในการพัฒนาโครงการโรงไฟฟาพลังความรอนรวมของ BIC จํานวน 3,011.48 
ลานบาท และการบันทึกหนี้สินที่เกิดจากการซื้อเงินลงทุนจํานวน 335.27 ลานบาทจากการตั้งสมมติฐานในการ
จัดทํางบเสมือนงบการแสดงฐานะทางการเงินรวมของบริษัทที่กําหนดใหบริษัทเขาลงทุนใน BIC รอยละ 65 ของ
ทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของ BIC ในวันที่ 31 ธันวาคม 2555 ซึ่งมีมูลคาเงินลงทุนรวมทั้งสิ้น 1,146.96 
ลานบาท แตในความเปนจริง ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 บริษัทไดดําเนินการชําระคาซื้อหุนสามัญของ BIC เปน
จํานวน 811.70 ลานบาทเทานั้น ดังนั้น เงินลงทุนในสวนที่ยังไมไดชําระจํานวน 335.27 ลานบาท จึงถูกตั้งเปน
เจาหนี้จากการซื้อเงินลงทุน – บริษัทที่เกี่ยวของกัน นอกจากนี้ บริษัทมีหนี้สินรวมในไตรมาส 1 ป 2556 จํานวน 
25,386.45 ลานบาท ลดลงจากป 2555 เปนจํานวน 915.21 ลานบาท จากการลดลงของหนี้สินทางการเงินสุทธิ
จํานวน 572.34 ลานบาท และการลดลงของเจาหนี้จากการซื้อเงินลงทุน-บริษัทที่เกี่ยวของจํานวน 335.27 ลานบาท 
เปนหลัก  

รายละเอียดของการเปลี่ยนแปลงหนี้สินที่สําคัญสามารถสรุปไดดังนี้ 

• เจาหนี้การคาและเจาหนี้อื่น 
งบการเงินรวม 
เนื่องจากในป 2554 บริษัทยังไมสามารถรับรูเจาหนี้การคาและเจาหนี้อื่นของ SEAN เขามาในงบการเงิน

รวมของบริษัทได เนื่องจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 บริษัทถือหุนใน SEAN เพียงรอยละ 38 ของทุนจดทะเบียน
และเรียกชําระแลวของ SEAN ยอดเจาหนี้การคาในป 2554 จํานวน 1.86 ลานบาทจึงเปนรายการที่เกิดขึ้นจาก
บริษัทเอง ซึ่งประกอบดวย คาใชจายทางการเงินคางจายจํานวน 1.12 ลานบาทเปนหลัก 

ตอมา ในป 2555 บริษัทเขาซื้อหุนสามัญเดิมของ SEAN เพิ่มเติมจนกระทั่ง ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 
บริษัทถือหุนใน SEAN คิดเปนรอยละ 56 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของ SEAN อีกทั้งยังไดซื้อหุน
สามัญรอยละ 100 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของ BKC สงผลให ในป 2555 บริษัทตองรับรูเจาหนี้
การคาและเจาหนี้อื่นของ SEAN และ BKC เขามาในงบการเงินรวมของบริษัท ดังนั้น ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 
บริษัทมียอดเจาหนี้การคาและเจาหนี้อื่นเปนจํานวนทั้งสิ้น 205.57 ลานบาท 

ในไตรมาส 1 ป 2556 บริษัทมีเจาหนี้การคาและเจาหนี้อื่นเทากับ 192.02 ลานบาท ประกอบดวยคา
เจาหนี้การคาและเจาหนี้คาโครงการ คาใชจายทางการเงินคางจาย คาใชจายคางจายอื่นๆ และเจาหนี้อื่นๆ จํานวน 
137.66 ลานบาท 10.71 ลานบาท 34.86 ลานบาท และ 8.79 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 71.69 รอยละ 5.58  
รอยละ 18.15 และรอยละ 4.58 ของเจาหนี้การคาและเจาหนี้อื่น ตามลําดับ ทั้งนี้ การลดลงของเจาหนี้การคาและ
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เจาหนี้คาโครงการเกิดจากการลดลงของเจาหนี้คาภาคหลวงโดยในป 2555 บริษัทมียอดคางจายอยู 6 เดือน แตใน
ไตรมาส 1 ป 2556 บริษัทมียอดเจาหนี้ดังกลาวเหลือเพียง 3 เดือน การลดลงของคาใชจายทางการเงินคางจายเกิด
จากการตัดจําหนายตามปกติ การเพิ่มขึ้นของคาใชจายอื่นๆเกิดจาก คาใชจายเกี่ยวกับสินไหมทดแทนสวนแรก 
(Deductible) ที่ตองจายใหกับประกันภัย และคาใชจายคางจายเกี่ยวกับผลตอบแทนกรรมการในไตรมาส 1 ป 2555 
ของ SEAN และ NN2 เปนหลัก 

รายละเอียดของเจาหนี้การคาและเจาหนี้อื่นสามารถสรุปไดดังนี้ 

รายการ 

งบการเงินรวม 

2554 2555 1Q/2556 

ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 

เจาหนี้การคาและเจาหนี้คาโครงการ - - 171.28 83.32 137.66 71.69 

คาใชจายทางการเงินคางจาย 1.12 60.22 13.78 6.70 10.71 5.58 

คาใชจายคางจายอื่นๆ 0.42 22.58 11.41 5.55 34.86 18.15 

เจาหนี้อ่ืนๆ 0.32 17.20 9.10 4.43 8.79 4.58 

รวมเจาหนี้การคาและเจาหนี้อ่ืน 1.86 100.00 205.57 100.00 192.02 100.00 

งบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวม 

รายการ 

งบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวม 

2555 1Q/2556 

ลานบาท % ลานบาท % 

เจาหนี้การคาและเจาหนี้คาโครงการ 231.13 85.11 207.57 77.67 
คาใชจายทางการเงินคางจาย 19.93 7.34 12.05 4.51 
คาใชจายคางจายอื่นๆ 11.41 4.20 38.08 14.25 
เจาหนี้อ่ืนๆ 9.10 3.35 9.55 3.57 

รวมเจาหนี้การคาและเจาหนี้อ่ืน 271.57 100.00 267.25 100.00 

จากงบการเงินรวมของบริษัทในป 2555 บริษัทมีเจาหนี้การคาและเจาหนี้อื่นเทากับ 205.57 ลานบาท แต
จากงบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวมในป 2555 บริษัทมีเจาหนี้การคาและเจาหนี้อื่นเทากับ 271.57 ลาน
บาท การเพิ่มขึ้นของเจาหนี้การคาและเจาหนี้อื่นตามงบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวมจํานวน 66.00 ลาน
บาท เกดิจากการการรับรูมูลคาเจาหนี้การคาและเจาหนี้อื่นของ BIC เขามาในงบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงิน
รวม ซึ่งประกอบดวยเจาหนี้คากอสรางและคาโครงการมูลคา 59.85 ลานบาท และคาธรรมเนียมเงินกูคางจาย
จํานวน 6.15 ลานบาทเขามาในงบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวม 

ในไตรมาส 1 ป 2556 บริษัทมีเจาหนี้การคาและเจาหนี้อื่นเทากับ 267.25 ลานบาท ประกอบดวยคา
เจาหนี้การคาและเจาหนี้คาโครงการ คาใชจายทางการเงินคางจาย คาใชจายคางจายอื่นๆ และเจาหนี้อื่นๆ จํานวน 
207.57 ลานบาท 12.05 ลานบาท 38.08 ลานบาท และ 9.55 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 77.67 รอยละ 4.51  
รอยละ 14.25 และ รอยละ 3.57 ของเจาหนี้การคาและเจาหนี้อื่น ตามลําดับ ทั้งนี้ การเปลี่ยนแปลงของเจาหนี้
การคาและเจาหนี้อื่นในแตละรายการของงบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวมมีสาเหตุเชนเดียวกับที่ไดกลาว
มาแลวในเจาหนี้การคาและเจาหนี้อื่นของงบการเงินรวม 
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• เจาหนี้จากการซื้อเงินลงทุน – บริษัทที่เกี่ยวของกัน 
งบการเงินรวม 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 บริษัทมีเจาหนี้จากการซื้อเงินลงทุน – บริษัทที่เกี่ยวของกันจํานวน 3,166.41 

ลานบาท เนื่องจากในป 2554 บริษัทไดเขาซื้อหุนสามัญเดิมของ SEAN จาก CK ทั้งหมดจํานวน 251,056,499 หุน
คิดเปนรอยละ 38 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของ SEAN ในราคาหุนละ 25 บาท คิดเปนเงินจํานวน 
6,276.41 ลานบาท โดยในป 2554 บริษัทจายชําระคาหุนสวนหนึ่งเปนเงินสดจํานวน 3,110 ลานบาท และคงคาง
ชําระคาหุนกับ CK จํานวน 3,166.41 ลานบาท อยางไรก็ตาม เมื่อวันที่ 10 พฤษภาคม 2555 บริษัทไดจายชําระคา
หุนคงคางดังกลาวใหกับ CK หมดแลวจนครบจํานวนแลวจึงไมมีรายการดังกลาวในงบการเงินสิ้นสุด ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2555 และ สิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2556 

งบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวม 
จากงบการเงินรวมของบริษัทในป 2555 บริษัทไมมียอดเจาหนี้จากการซื้อเงินลงทุน – บริษัทที่เกี่ยวของ

กัน แตจากงบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวมในป 2555 บริษัทมีเจาหนี้จากการซื้อเงินลงทุน – บริษัทที่
เกี่ยวของกันเทากับ 335.27 ลานบาท การเพิ่มขึ้นของเจาหนี้จากการซื้อเงินลงทุน – บริษัทที่เกี่ยวของกันตามงบ
เสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวมจํานวนดังกลาว เกิดจากการตั้งสมมติฐานในการจัดทํางบเสมือนงบแสดง
ฐานะทางการเงินรวมโดยถือเสมือนวาบริษัทเขาลงทุนรอยละ 65 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของ BIC 
ซึ่งคิดเปนมูลคารวมทั้งสิ้นจํานวน 1,146.96 ลานบาทมาตั้งแตวันที่ 31 ธันวาคม 2555 แตในความเปนจริง ณ วันที่ 
31 ธันวาคม 2555 บริษัทไดดําเนินการชําระคาซื้อหุนสามัญของ BIC เปนจํานวน 811.70 ลานบาทเทานั้น ดังนั้น 
เงินลงทุนในสวนที่ยังไมไดชําระจํานวน 335.27 ลานบาท จึงถูกตั้งเปนเจาหนี้จากการซื้อเงินลงทุน – บริษัทที่
เกี่ยวของกัน 

และเนื่องจากบริษัทไดดําเนินการชําระคาหุนสามัญของ BIC ในสวนที่เหลือครบทั้งจํานวนแลวต้ังแต
วันที่ 2 มกราคม 2556 จึงไมมียอดเจาหนี้จากการซื้อเงินลงทุน – บริษัทที่เกี่ยวของกันในงบเสมือนงบแสดงฐานะ
ทางการเงินรวมสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2556 

• หนี้สินทางการเงิน 
งบการเงินรวม 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 บริษัทมีหนี้สินทางการเงินรวมเทากับ 3,265.62 ลานบาท ซึ่งเปนเงินกูระยะ

สั้นของบริษัทเอง จากการที่บริษัทกูเงินระยะสั้นมาเพื่อชําระคาซื้อหุน SEAN จาก CK 
ตอมาในป 2555 บริษัทซื้อหุนสามัญเดิมของ SEAN เพิ่มเติมจาก BECL และ TEAM สงผลใหบริษัทถือ

หุนใน SEAN คิดเปนรอยละ 56 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของ SEAN ซึ่งเกินกวารอยละ 50 อีกทั้งใน
ปเดียวกัน บริษัทไดเขาซื้อหุนสามัญของ BKC คิดเปนรอยละ100 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของ BKC 
บริษัทจึงรับรูหนี้สินของ SEAN และ BKC เขามาในงบการเงินรวมของบริษัท ไดแก เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบัน
การเงินซึ่ง SEAN และ BKC กูยืมมาเพื่อกอสรางโครงการโรงไฟฟาของแตละบริษัท โดยเงินกูยืมระยะยาวจาก
สถาบันการเงินของบริษัททั้งสองแหงดังกลาวมีจํานวนสุทธิ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 รวมกันทั้งสิ้นเปนจํานวน 
20,380.52 ลานบาท และเงินกูยืมระยะยาวจากกิจการที่เกี่ยวของกัน ซึ่งเปนเงินกูที่ SEAN กูจาก CK BECL และ 
RATCH ซึ่งเปนผูถือหุนใหญของ SEAN ในขณะนั้น โดยเงินกูยืมระยะยาวจากกิจการที่เกี่ยวของกันดังกลาวมี
จํานวนสุทธิ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 เปนจํานวนทั้งสิ้น 341.91 ลานบาท อยางไรก็ตาม เงินกูยืมระยะสั้นจํานวน 
1,829.25 ลานบาท เกิดจากการกูยืมเงินของบริษัทเพื่อเขาลงทุนในหุนสามัญของ NRS BKC CRS และ BIC ที่
เกิดขึ้นในปดังกลาวเปนหลัก 
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บริษัทมีหนี้สินทางการเงินในไตรมาส 1 ป 2556 เปนจํานวน 21,856.38 ลานบาท ลดลงจากป 2555 
เปนจํานวน 712.79 ลานบาท คิดเปนการลดลงรอยละ 3.16 การลดลงของหนี้สินทางการเงินของบริษัทในชวง
ดังกลาวเกิดจากผลสุทธิของชําระคืนเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินจํานวน 746.40 ลานบาท การชําระคืน
เงินกูยืมระยะยาวจากกิจการที่เกี่ยวของกันจํานวน 341.91 ลานบาท และการกูเงินระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพื่อ
ซื้อเงินลงทุนใน BIC เพิ่มเติมจํานวน 374.91 ลานบาท เปนหลัก 

หนี้สินทางการเงินของบริษัทสามารถสรุปไดดังนี้ 

รายการ 

งบการเงินรวม งบเสมือน 

ณ 31 ธันวาคม 2554 ณ 31 ธันวาคม 2555 ณ 31 มีนาคม 2555 ณ 31 ธันวาคม 2555 ณ 31 มีนาคม 2555 

ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 

สัญญาเชาทางการเงิน - - 17.49 0.08 18.10 0.08 17.49 0.07 18.10 0.07 

- หนี้สินตามสัญญาการเชาที่ถงึ

กําหนด 

ชําระภายในหนึ่งป 

- - 4.29 0.02 4.61 0.02 4.29 0.02 4.61 0.02 

- หนี้สินตามสัญญาการเชาทางเงิน – 

สุทธิ 

จากที่ถึงกาํหนดชาํระภายในหนึง่ป 

- - 13.20 0.06 13.49 0.06 13.20 0.05 13.49 0.05 

เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 3,265.62 100.00 1,829.25 8.11 2,204.16 10.08 1,829.25 7.15 2,204.17 8.81 

- เงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบัน

การเงิน 

3,265.62 100.00 1,829.25 8.11 2,204.16 10.08 1,829.25 7.15 2,204.17 8.81 

เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน - - 20,380.52 90.31 19,634.12 89.84 23,392.00 91.44 22,786.04 91.11 

- เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบัน

การเงินที ่

ถึงกําหนดชําระคืนภายในหนึ่งป 

- - 1,082.59 4.80 1,229.79 5.63 1,216.17 4.75 1,363.36 5.45 

- เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบัน

การเงิน –  

สุทธิจากที่ถึงกําหนดชาํระคืนภายในหนึง่ป 

- - 19,297.93 85.51 18,404.33 84.21 22,175.83 86.69 21,422.68 85.66 

เงินกูยืมระยะยาวจากกิจการที่เกี่ยวของกัน - - 341.91 1.50 - - 341.91 1.34 - - 

- เงินกูยืมระยะยาวจากบริษัทที่

เกี่ยวของกัน 

ที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป  

และดอกเบี้ยคางจาย 

- - 341.91 1.50 - - 341.91 1.34 - - 

รวมหนี้สินทางการเงิน 3,265.62 100.00 22,569.17 100.00 21,856.38 100.00 25,580.65 100.00 25,008.31 100.00 

งบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวม 
จากงบการเงินรวมของบริษัทในป 2555 บริษัทมีหนี้สินทางการเงินเทากับ 22,569.17 ลานบาท แตจาก

งบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวมในป 2555 บริษัทมีหนี้สินทางการเงินเทากับ 25,580.65 ลานบาท การ
เพิ่มขึ้นของหนี้สินทางการเงินตามงบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวมจํานวน 3,011.48 ลานบาท เกิดจากการ
การรับรูเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินของ BIC จํานวน 3,011.48 ลานบาท ซึ่งประกอบดวยเงินกูยืมระยะ
ยาวจากสถาบันการเงินที่ถึงกําหนดชําระคืนภายในหนึ่งปจํานวน 133.58 ลานบาท และเงินกูยืมระยะยาวจาก
สถาบันการเงินสวนที่ถึงกําหนดชําระในระยะเวลาเกินกวาหนึ่งปจํานวน 2,877.90 ลานบาทเขามาในงบเสมือนงบ
แสดงฐานะทางการเงินรวม 

ในไตรมาส 1 ป 2556 บริษัทมีหนี้สินทางการเงินตามงบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวมเปน
จํานวน 25,008.31 ลานบาท ลดลงจากป 2555 จํานวน 572.34 ลานบาท การลดลงของหนี้สินทางการเงินของ
บริษัทในชวงดังกลาวเกิดจาก (1) การชําระคืนเงินกูระยะยาวของ NN2 และ BKC กูยืมระยะยาวจากสถาบัน
การเงินจํานวน 746.40 ลานบาท (2) การชําระคืนเงินกูยืมระยะยาวจากกิจการที่เกี่ยวของกันจํานวน 341.91 ลาน
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บาท สุทธิกับ (3) การกูยืมเงินเพิ่มเติมของ BIC เพื่อกอสรางโครงการจํานวน 140.44 ลานบาท และ (4) การกูเงิน
ระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพื่อซื้อเงินลงทุนใน BIC เพิ่มเติมจํานวน 374.91 ลานบาท เปนหลัก 

• สํารองผลประโยชนระยะยาวของพนักงาน 
งบการเงินรวม 
บริษัทและบริษัทยอยไดถือปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 19 เรื่องผลประโยชนของพนักงาน ซึ่ง

ภายใตนโยบายการบัญชีใหม บริษัทมีภาระผูกพันสําหรับเงินชดเชยที่ตองจายใหพนักงานเมื่อออกจากงานตาม
ระเบียบของบริษัทและกฎหมายแรงงาน ซึ่งบริษัทถือวาเงินชดเชยดังกลาวเปนโครงการผลประโยชนหลังออก
จากงานของพนักงาน ซึ่งเดิมบริษัทรับรูภาระผูกพันเมื่อเกิดรายการ ทั้งนี้ภายใตมาตรฐานบัญชีฉบับดังกลาว 
บริษัทคํานวณหนี้สินตามโครงการผลประโยชนหลังออกจากงานของพนักงาน โดยวิธีคิดลดที่ประมาณไวโดย
ผูเช่ียวชาญอิสระไดทําการประเมินภาระผูกพันดังกลาวตามหลักคณิตศาสตรประกันภัย ซึ่งหลักการคิดลดดังกลาว
ตองใชขอสมมติฐานหลายประการ โดยขอสมมติฐานที่สําคัญไดแก อัตราคิดลด อัตราการขึ้นเงินเดือนในอนาคต 
อัตราการเปลี่ยนแปลงจํานวนพนักงาน อัตราการมรณะ และอัตราเงินเฟอ 

ทั้งนี้ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 และวันที่ 31 มีนาคม 2556 บริษัทมีหนี้สินที่เกิดจากภาระผูกพัน
ผลประโยชนพนักงานดังกลาวจํานวน 1.63 ลานบาท และ 1.87 ลานบาท ตามลําดับ 

งบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวม 
จากงบการเงินรวมของบริษัทในป 2555 บริษัทมีสํารองผลประโยชนระยะยาวของพนักงานเทากับ 1.63 

ลานบาท แตจากงบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวมในป 2555 บริษัทมีสํารองผลประโยชนระยะยาวของ
พนักงานเทากับ 1.87 ลานบาท การเพิ่มขึ้นของสํารองผลประโยชนระยะยาวของพนักงานตามงบเสมือนงบแสดง
ฐานะทางการเงินรวมจํานวน 0.24 ลานบาท เกิดจากการการรับรูสํารองผลประโยชนระยะยาวของพนักงานใน
ของ BIC ทั้งจํานวน 

ในไตรมาส 1 ป 2556 บริษัทมีรายการสํารองผลประโยชนระยะยาวของพนักงานเทากับ 2.11 ลานบาท 
เพิ่มขึ้นจากป 2555 จํานวน 0.24 ลานบาท ซึ่งเกิดจากการเพิ่มขึ้นของรายการสํารองผลประโยชนระยะยาวของ
พนักงานของ SEAN และ NN2 เปนหลัก 

• หนี้สินระยะยาวอื่น - กิจการที่เกี่ยวของกัน 
งบการเงินรวม 
หนี้สินระยะยาวอื่นเกิดจากการตั้งสํารองหนี้สินที่เกิดขึ้นจากการที่ NN2 มีภาระที่จะตองชําระเงินคา

ไฟฟา EE คืนใหกับ กฟผ.  
ตามที่ไดกลาวมาแลวเกี่ยวกับการรับรูรายไดของคาไฟฟาวา ในทุกๆรอบระยะเวลา 10 ป บริษัทจะตอง

ชําระเงินรอยละ 25 ของรายไดจากการขายไฟฟา EE คืนใหกับ กฟผ. บริษัทจึงรับรูมูลคาปจจุบันของจํานวนเงิน
ทั้งหมดที่จะตองชําระใหกับ กฟผ. ในทุกรอบวันสิ้นสุด 10 ปมาจนถึงวันสิ้นงวดบัญชีแลวบันทึกมูลคาปจจุบัน
ดังกลาวเปนหนี้สินระยะยาวอื่น ในป 2554 SEAN ยังไมไดมีสถานะเปนบริษัทยอยของบริษัทจึงยังไมสามารถ
รับรูหนี้สินในสวนนี้ของ SEAN เขามาในงบการเงินรวมของบริษัทในปดังกลาวได ตอมาในป 2555 บริษัทเขาถือ
หุนเกินกวากึ่งหนึ่งของ SEAN บริษัทจึงรับรูหนี้สินดังกลาวของ SEAN ในป 2555 เปนจํานวน 93.61 ลานบาทเขา
มาในงบการเงินของบริษัท 

ในไตรมาสที่ 1 ป 2556 บริษัทมียอดหนี้สินระยะยาวอื่น – กิจการที่เกี่ยวของกันจํานวน 95.38 ลานบาท 
เพิ่มขึ้น 1.77 ลานบาท ถึงแมวาในชวงดังกลาวจะไมมีการจําหนายไฟฟา EE เพิ่มเติม แตการเพิ่มขึ้นของหนี้สิน
ระยะยาวอื่น – กิจการที่เกี่ยวของกันดังกลาวเกิดจากการปรับมูลคาปจจุบันยอดหนี้สินระยะยาวจากสิ้นป 2555 มา
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เปนมูลคาปจจุบัน ณ วันที่ 31 มีนาคม 2556 สงผลใหตองบันทึกมูลคาปจจุบันของหนี้สินดังกลาวเพิ่มขึ้น 1.77 
ลานบาท 

งบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวม 
รายการหนี้สินระยะยาวอื่น – กิจการที่เกี่ยวของกันเปนรายการที่เกิดจากการดําเนินงานของ NN2 ผาน

ทาง SEAN ซึ่งเปนบริษัทยอยของบริษัท ดังนั้น การจัดทํางบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวมโดยการรวม 
BIC เขามาจึงไมไดสงผลกระทบตอรายการหนี้สินระยะยาวอื่น – กิจการที่เกี่ยวของกันดังกลาวแตอยางใด 

 
12.2.3.3 สวนของผูถือหุน 
งบการเงินรวม 
ตามงบการเงินรวมบริษัทมีสวนของผูถือหุน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 เทากับ 22,272.76 ลานบาท 

เพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญจาก 61 ลานบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 การเพิ่มขึ้นของสวนของผูถือหุนนี้มีสาเหตุ
สําคัญมาจากการเพิ่มขึ้นของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวจาก 100 ลานบาท มาเปน 9,200 ลานบาท และการ
เพิ่มขึ้นของสวนของผูถือหุนที่ไมมีอํานาจควบคุมของบริษัทยอยหรือสวนที่เปนของผูถือหุนสวนนอยของ NN2 
และสวนของผูถือหุนสวนนอยของ SEAN จํานวน 13,053.21 ลานบาทเปนหลัก นอกจากนี้ การเพิ่มขึ้นของสวน
ของผูถือหุนจํานวน 251.69 ลานบาทในไตรมาส 1 ป 2556 เกิดจากการรับรูกําไรสุทธิจํานวน 251.69 ลานบาท 

งบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวม 
ความแตกตางระหวางงบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวมของบริษัทในป 2555 เปรียบเทียบกับ 

งบการเงินรวมในปเดียวกันเกิดจากการปนสวนมูลคาทางบัญชีของ BIC มาเปนสวนของผูถือหุนที่ไมมีอํานาจ
ควบคุมและการรับรูมูลคาสิทธิในการดําเนินการผลิตไฟฟาในสวนของ BIC ที่เกิดจากการตั้งสมมติฐานใหบริษัท
ซื้อหุนสามัญในสัดสวนรอยละ 65 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของ BIC ในวันที่ 31 ธันวาคม 2555 เปน
หลัก นอกจากนี้ การเพิ่มขึ้นของสวนของผูถือหุนจํานวน 271.31 ลานบาทในไตรมาส 1 ป 2556 เกิดจากการรับรู
ผลประกอบการกําไรสุทธิของกลุมบริษัท และการปนสวนการเพิ่มทุนใน BIC ที่เปนของผูถือหุนที่ไมมีอํานาจ
ควบคุมกิจการของบริษัทยอยจํานวน 21.35 ลานบาท 

• ทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลว 
งบการเงินรวม 
ในป 2554 และ 2555 บริษัทมีทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวทั้งสิ้นจํานวน 100 ลานบาท และ 9,200 

ลานบาท ตามลําดับ การเพิ่มขึ้นของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวในป 2555 เนื่องจาก เมื่อวันที่ 1 พฤศจิกายน 
2554 ที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนครั้งที่ 1/2554 ไดมีมติเพิ่มทุนจดทะเบียนจาก 100 ลานบาท เปน 9,200 ลานบาท 
โดยการออกหุนสามัญจํานวน 910 ลานหุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 10 บาท แตในป 2554 ยังไมมีการเรียกชําระคา
หุน ตอมาเมื่อวันที่ 10 พฤษภาคม 2555 บริษัทไดเรียกชําระคาหุนเพิ่มทุนดังกลาวและผูถือหุนเดิมทุกรายไดชําระ
คาหุนทั้งจํานวนแลว 

ในไตรมาส 1 ป 2556 บริษัทมีการปรับโครงสรางทุนใหม (1) โดยมีการลดทุนจดทะเบียนตามมติที่
ประชุมวิสามัญผูถือหุนของบริษัทครั้งที่ 2/2555 เมื่อวันที่ 28 พฤศจิกายน 2555 ที่มีมติใหลดทุนจดทะเบียนจาก 
จํานวน 6,133.30 ลานบาท โดยเปนลดทุนเพื่อคืนทุนที่ลดลงจํานวนดังกลาวใหแกผูถือหุนตามสัดสวน สงผลให
ทุนจดทะเบียนเดิมของบริษัทจํานวน 9,200 ลานบาท ลดลงเหลือเพียง 3,066.70 ลานบาท แบงเปนหุนสามัญ
จํานวน 306.67 ลานหุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 10 บาท  ซึ่งบริษัทดําเนินการจดทะเบียนลดทุนเรียบรอยแลวเมื่อ
วันที่ 11 มกราคม 2556 และ (2) ที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนของบริษัทครั้งที่ 1/2556 ในวันที่ 4 กุมภาพันธ 2556 ได
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มีมติใหเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทจาก 3,066.70 ลานบาท เปน 4,600 ลานบาทโดยการออกหุนสามัญใหม
จํานวน 153,330,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 10 บาทจําหนายใหแกผูถือหุนเดิมตามสัดสวนในราคาหุนละ 
40.0006521880910 บาทและไดมีมติใหเปลี่ยนแปลงมูลคาหุนที่ตราไวจากเดิมหุนละ 10 บาทเปนหุนละ 5 บาท 
สงผลใหทุนจดทะเบียนชําระแลวเดิมในป 2555 จํานวน 9,200 ลานบาท ถูกแบงออกเปน 2 สวนในไตรมาส 1 ป 
2556 โดยแบงเปนทุนจดทะเบียนชําระแลวจํานวน 4,600 ลานบาท 

งบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวม 
การจัดทํางบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวมไมสงผลกระทบตอมูลคาทุนจดทะเบียนและ 

เรียกชําระแลวของบริษัท 

• สวนของผูถือหุนที่ไมมีอํานาจควบคุมของบริษัทยอย 
งบการเงินรวม 
ในป 2555 สวนของผูถือหุนที่ไมมีอํานวจควบคุมของบริษัทยอยจํานวน 13,053.21 ลานบาท เกิดจาก  

(1) การปนสวนมูลคาทางบัญชีของบริษัทยอยในสวนที่ไมใชสวนไดเสียของบริษัท ซึ่งประกอบดวยรอยละ 25 
ของมูลคาทางบัญชีของ NN2 และรอยละ 44 ของมูลคาทางบัญชีของ SEAN ซึ่งคิดเปนมูลคารวมกันทั้งสิ้น 
6,130.87 ลานบาท และ (2) การปนสวนสิทธิในการดําเนินการผลิตและจําหนายไฟฟาสุทธิในสวนที่มิไดเปนสวน
ไดเสียในบริษัท หรือสวนที่เปนของผูถือหุนสวนที่เหลือรอยละ 25 ใน NN2 และรอยละ 44 ใน SEAN ซึ่งมีมูลคา
รวมกันทั้งสิ้น 6,922.34 ลานบาท 

ในไตรมาส 1 ป 2556 บริษัทมีสวนของผูถือหุนที่ไมมีอํานาจควบคุมของบริษัทยอยจํานวน 13,212.01 
ลานบาท เพิ่มขึ้นจากป 2555 จํานวน 158.80 ลานบาท ซึ่งเกิดจากการปนสวนกําไรสุทธิสําหรับงวดในสวนที่
ไมไดเปนของบริษัททั้งจํานวน 

งบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวม 
จากงบการเงินรวมของบริษัทในป 2555 บริษัทมีสวนของผูถือหุนที่ไมมีอํานาจควบคุมของบริษัทยอย

เทากับ 13,053.21 ลานบาท แตจากงบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวมในป 2555 บริษัทมีสวนของผูถือหุนที่
ไมมีอํานาจควบคุมของบริษัทยอยเทากับ 13,670.81 ลานบาท การเพิ่มขึ้นของสวนของผูถือหุนที่ไมมีอํานาจ
ควบคุมของบริษัทยอยตามงบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวมจํานวน 617.60 ลานบาท เกิดจากการการรับรู
การปนสวนรอยละ 35 ของมูลคาทางบัญชีของ BIC ในสวนที่ไมใชสวนไดเสียของบริษัทคิดเปนจํานวน 386.72 
ลานบาท และการปนสวนรอยละ 35 ของคาสิทธิในการดําเนินการผลิตไฟฟาในสวนของ BIC คิดเปนจํานวน 
230.88 ลานบาท 

ในไตรมาส 1 ป 2556 บริษัทมีสวนของผูถือหุนที่ไมมีอํานาจควบคุมของบริษัทยอยจํานวน 13,849.23 
ลานบาท เพิ่มขึ้นจากป 2555 จํานวน 178.42 ลานบาท ซึ่งเกิดจากการปนสวนกําไรสุทธิสําหรับงวดในสวนที่
ไมไดเปนของบริษัท และการปนสวนการเพิ่มทุนใน BIC ที่เปนของผูถือหุนที่ไมมีอํานาจควบคุมจํานวน 21.35 
ลานบาท 



บริษัท ซีเค พาวเวอร  จํากัด (มหาชน)   
 

สวนที่ 2 หนาที่ 240 

 
12.2.4  สภาพคลองและอัตราสวนที่สําคัญ 

12.2.4.1 กระแสเงินสด 

งบกระแสเงินสด (หนวย: ลานบาท) 
งบการเงินรวม 

ป 2554 ป 2555 1Q/2556 

เงินสดสุทธิไดมาจาก(ใชไปใน)กิจกรรมดําเนินงาน (79.91) 2,024.28 872.56 
เงินสดสุทธิไดมาจาก(ใชไปใน)กิจกรรมลงทุน (3,271.53) (7,683.27) (358.68) 
เงินสดสุทธิไดมาจาก(ใชไปใน)กิจกรรมจัดหาเงิน 3,360.98 6,520.70 (788.81) 
ผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนในเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด - (3.15) (0.52) 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น(ลดลง)สุทธ ิ 9.53 858.57 (275.45) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดตนงวด - 9.53 868.10 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดปลายงวด 9.53 868.10 592.65 

 
ในป 2554 บริษัทมีกระแสเงินสดไดมา(ใชไป)จากการดําเนินงานเปนจํานวน (79.91) ลานบาท เนื่องจาก 

บริษัทอยูในชวงเริ่มตนจัดตั้ง และเริ่มซื้อเงินลงทุนในบริษัทที่มีธุรกิจผลิตและจําหนายไฟฟา โดยเริ่มจากการถือ
หุนใน SEAN จนกระทั่ง ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 บริษัทถือหุนใน SEAN คิดเปนรอยละ 38 ของทุนจดทะเบียน
และเรียกชําระแลวของ SEAN เนื่องจาก บริษัทไดรับการจัดตั้งขึ้นเพื่อประกอบธุรกิจเพื่อลงทุนและถือหุนใน
บริษัทอื่น บริษัทจึงไมมีธุรกิจหลักเปนของตนเอง นอกจากนี้ ในป 2554 SEAN มีสถานะเปนบริษัทรวมของ
บริษัทเทานั้น บริษัทจึงยังไมสามารถรับรูรายไดจากการประกอบกิจการของ SEAN เพื่อจัดทํางบการเงินรวมได 
ในปดังกลาวบริษัทจึงมีรายไดจากดอกเบี้ยรับเปนจํานวน 0.64 ลานบาท และมีสวนแบงกําไรจาก SEAN ซึ่งเปน
บริษัทรวมจํานวน 47.59 ลานบาท ในขณะที่บริษัทมีคาใชจายในการบริหารและคาใชจายทางการเงินรวมกัน
ทั้งสิ้นจํานวน 87.06 ลานบาท  บริษัทจึงมีผลขาดทุนในงวดปดังกลาวเปนจํานวน 38.83 ลานบาท ซึ่งเปนสาเหตุ
หลักของการมีกระแสเงินสดใชไปจากการดําเนินงานในปดังกลาว สําหรับกระแสเงินสดไดมา(ใชไป)จากการ
ลงทุนจํานวน (3,271.53) ลานบาท เกิดจากการที่บริษัทซื้อหุนสามัญของ SEAN จาก CK เปนหลัก และกระแสเงิน
สดไดมา(ใชไป)จากการจัดหาเงินจํานวน 3,360.98 ลานบาทก็เกิดจากการที่บริษัทกูเงินระยะสั้นจากสถาบัน
การเงินเพื่อนํามาชําระคาซื้อหุน SEAN จาก CK ดังกลาวเปนหลัก 

ในป 2555 บริษัทดําเนินการซื้อหุนสามัญของ SEAN เพิ่มเติมจนกระทั่งถือหุนใน SEAN คิดเปนรอยละ 
56 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของ SEAN และซื้อหุนสามัญของ BKC คิดเปนรอยละ 100 ของทุนจด
ทะเบียนและเรียกชําระแลวของ BKC สงผลใหบริษัทสามารถรับรูผลประกอบการกําไรสุทธิของบริษัททั้ง 2 
แหงเขามาในงบการเงินรวมของบริษัทได ซึ่งถือเปนปจจัยสําคัญสงผลใหในปดังกลาวบริษัทมีกระแสเงินสด
ไดมา(ใชไป)จากกิจกรรมดําเนินงานเปนจํานวน 2,024.28 ลานบาท สวนกระแสเงินสดไดมา(ใชไป)จากการลงทุน 
จํ านวน  ( 7 ,683 .27 )  ล านบาท  นอกจากจะ เปนผลมาจากการซื้ อหุนสามัญของ  SEAN และ  BKC 
ซึ่งเปนบริษัทยอยตามที่ไดกลาวมาขางตน ในป 2555 บริษัทยังมีการลงทุนในบริษัทรวมอีกสามแหง คือ NRS 
CRS และ BIC เปนหลัก และกระแสเงินสดไดมา(ใชไป)จากการจัดหาเงินจํานวน 6,520.70 ลานบาท เกิดจากการ
การเพิ่มทุนของบริษัทจํานวน 9,100 ลานบาท หักลบกับ (1) การชําระคืนเงินกูยืมจากธนาคารทั้งระยะสั้นและ
ระยะยาวสุทธิจํานวน 1,753.51 ลานบาท และ (2) ดอกเบี้ยจายจํานวน 825.79 ลานบาทเปนหลัก 

ในไตรมาส 1 ป 2556 บริษัทมีกระแสเงินสดไดมา(ใชไป)จากการดําเนินการเทากับ 872.56 ลานบาทซึ่ง
เกิดจากการดําเนินงานปกติของบริษัท และมีกระแสเงินสดไดมา(ใชไป)จากการลงทุนจํานวน (358.68) ลานบาท 
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ซึ่งเกิดจากการซื้อเงินลงทุนใน BIC เพิ่มเติมจาก BLDC และมีกระแสเงินสดไดมา(ใชไป)จากการกิจกรรมทางการ
เงินจํานวน (788.81) ลานบาท ซึ่งเกิดจากการชําระคืนเงินกูยืมระยะยาวและเงินกูยืมระยะยาวจากบริษัทที่เกี่ยวของ
เปนหลัก 

 
12.2.4.1 อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ 

• อัตราสวนสภาพคลอง 
ในป 2554 และ 2555 บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองเทากับ 0.03 เทา และ 0.54 เทา ตามลําดับ เนื่องจาก 

ในป 2554 บริษัทมี SEAN เปนบริษัทรวมเพียงแหงเดียวจึงยังไมมีการรับรูสินทรัพยและหนี้สินของ SEAN เขามา
ในงบการเงินรวมของบริษัท สงผลใหบริษัทมีสินทรัพยหมุนเวียนเทากับ 170.94 ลานบาท ซึ่งประกอบดวย
รายการหลัก 2 รายการ คือ เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด จํานวน 9.53 ลานบาท และเงินฝากธนาคารที่มีภาระ
ผูกพัน จํานวน 161.40 ลานบาท ในขณะที่ในปดังกลาวบริษัทมีหนี้สินหมุนเวียนเปนจํานวน 6,433.90 ลานบาท 
ซึ่งเกิดจากการซื้อเงินลงทุนใน SEAN จาก CK เปนหลัก ในป 2555 อัตราสวนสภาพคลองของบริษัทมีคาสูงขึ้น
จากการรวมฐานะทางการเงินของ SEAN และ BIC เขามาในงบการเงินรวมของบริษัท อยางไรก็ตาม ในป 2555 
บริษัทยังคงมีการซื้อเงินลงทุนในบริษัทรวมและบริษัทยอยเพิ่มเติมอีก 4 บริษัท ซึ่งบริษัทใชแหลงเงินทุนบางสวน
จากการกูยืมเงินระยะสั้นสงผลใหหนี้สินหมุนเวียนในปดังกลาวยังมีมูลคาคอนขางสูงเมื่อเปรียบเทียบกับ
สินทรัพยหมุนเวียน 

ในไตรมาส 1 ป 2556 บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองเทากับ 0.40 เทา ลดลงเล็กนอยจากป 2555 
เนื่องจากเงินสดของบริษัทลดลงจากการชําระเงินกูยืมจากบริษัทที่เกี่ยวของกันเปนหลัก 

• อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา 
เนื่องจากในป 2554 บริษัทยังไมสามารถรับรูรายไดของ SEAN เขามาในงบการเงินรวมของบริษัทได จึง

ยังไมมีการรับรูลูกหนี้การคาที่เกิดขึ้นจากรายไดดังกลาวเชนกัน ดังนั้น จึงไมสามารถคํานวณอัตราสวนหมุนเวียน
ลูกหนี้การคาในปดังกลาวได ในป 2555 บริษัทมีอัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคาเทากับ 2.64 เทา หรือคิดเปน
ระยะเวลาเรียกเก็บหนี้เฉลี่ยเทากับ 136.60 วัน  

การที่บริษัทมีระยะเวลาเรียกเก็บหนี้เฉลี่ยคอนขางนานมีสาเหตุหลักมาจาก (1) โดยปกติ NN2 จะไดรับ
ชําระเงินคาไฟฟาจาก กฟผ. ภายใน 30 วันนับจากวันที่นําสงใบแจงชําระเงินใหกับ กฟผ. อยางไรก็ตาม บริษัท
และ กฟผ. จะใชเวลาประมาณ 30 วันนับจากวันสิ้นเดือนของแตละเดือนเพื่อยืนยันตัวเลขการสงไฟฟาและคา
ไฟฟาที่จะตองมีการชําระระหวางกันกอนที่จะมีการสงใบแจงชําระเงินให กฟผ. ดังนั้น โดยปกติลูกหนี้การคาคง
คาง ณ วันสิ้นงวดบัญชีจึงประกอบดวยคาไฟฟาของ 2 เดือน คือ เดือนสิ้นงวดและเดือนกอนหนาเดือนสิ้นงวด 
และเนื่องจากในป 2555 NN2 มีการนําไฟฟาจาก PE Account และ SE Account มาใชในชวงเดือนธันวาคม จึง
สงผลใหยอดลูกหนี้การคาที่เกิดจากกระบวนการชําระเงินปกติดังกลาวมีมูลคาคอนขางสูงในป 2555 และ (2) สืบ
เนื่องมาจากในป 2554 ซึ่งเปนปที่มีปริมาณน้ําในเขื่อนมากสงผลใหสามารถผลิตไฟฟาไดมากกวาปกติ และในป
ดังกลาว NN2 สามารถผลิตไฟฟา PE และ SE ไดเกินกวาเปาหมายที่ตกลงกันไวกับ กฟผ. จึงเกิด PE Account และ 
SE Account ขึ้น และ NN2 มีการรับรูรายไดจากการเกิด PE Account และ SE Account บางสวนไปแลวในป
ดังกลาว (ตามวิธีการรับรูรายไดจากการเกิด PE Account และ SE Account ที่ไดกลาวมาแลวในสวนที่ 2  
ขอ 12.2.2.1 (1) การรับรูรายไดจากการจําหนายไฟฟา) แตเนื่องจาก กฟผ. จะยังไมมีการชําระคาไฟฟาในสวน
ดังกลาวใหกับ NN2 ในทันที แตจะมีการชําระเงินก็ตอเมื่อมีการเบิกใชบัญชี PE Account และ SE Account 
ดังกลาว ในป 2554 NN2 จึงตองตั้งลูกหนี้การคาใหกับการรับรูรายไดตามวิธีดังกลาวทั้งจํานวน และแมวา ในป 
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2555 NN2 จะมีการเบิกใช PE Account และ SE Account บางสวน แตก็เปนการเบิกใชในเดือนธันวาคมซึ่งยัง
ไมไดรับเงินในทันทีตองผานกระบวนการยืนยันเและสงใบแจงการชําระเงินกับ กฟผ. อีกประมาณ 60 วัน ดังนั้น 
ยอดลูกหนี้การคาที่เกิดขึ้นจากการรับรูรายไดบางสวนของ PE Account และ SE Account จากป 2554 จึงยังมียอด
คงคางเต็มจํานวนมาจนกระทั่งสิ้นป 2555 

สืนเนื่องจากเมื่อปลายป 2555 NN2 มีการใชบัญชีพลังงานสํารองซึ่งเกิดขึ้นในป 2554 เพื่อชดเชยการ
ปริมาณไฟฟาที่ผลิตไดไมครบตามปริมาณเปาหมาย และ กฟผ. ไดมีการชําระคาไฟฟาบัญชีสํารองดังกลาวใหกับ
บริษัทแลวในไตรมาส 1 ป 2556 ดังนั้น จึงตองมีการหักลบลูกหนี้การคาจากคาไฟฟาดังกลาวที่ไดมีการรับรูรายได
ไปแลวบางสวนแตยังไมมีการชําระเงินจริงที่เกิดขึ้นตั้งแตป 2554 ออก มูลคาของลูกหนี้การคาของบริษัทจึงมี
มูลคาลดลงเหลือ 747.15 ลานบาท ในไตรมาส 1 ป 2556 เมื่อเปรียบเทียบกับจํานวน 953.36 ลานบาท ในป 2555 
ดังนั้น อัตราการหมุนของลูกหนี้การคาในไตรมาส 1 ป 2556 จึงมีคาเทากับ 5.37 เทา หรือมีระยะเวลาการเรียกเก็บ
หนี้เฉลี่ยเทากับ 67 วัน ซึ่งดีกวาในชวงป 2555 คอนขางมาก   

• อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้ 
เนื่องจากในป 2554 บริษัทยังไมสามารถรับรูตนทุนและคาใชจายของ SEAN เขามาในงบการเงินรวม

ของบริษัทได จึงยังไมมีการรับรูเจาหนี้การคาที่เกิดขึ้นจากตนทุนและคาใชจายดังกลาวเชนกัน ดังนั้น จึงไม
สามารถคํานวณอัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้ในปดังกลาวได  

ในป 2555 และ ไตรมาส 1 ป 2556 บริษัทมีอัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้เทากับ 7.01 เทา และ 11.24 เทา 
หรือคิดเปนระยะเวลาชําระหนี้เฉลี่ยเทากับ 51.35 วัน และ 32.03 วัน ตามลําดับ 

• อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน 
ในป 2554 และ 2555 บริษัทมีอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุนเทากับ 105.18 เทา และ 1.03 เทา 

ตามลําดับ สัดสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุนที่มีคาสูงในป 2554 เกิดจาก ในปดังกลาวบริษัทเพิ่งจัดตั้ง และเริ่ม
ดําเนินการซื้อเงินลงทุน SEAN โดยใชแหลงเงินทุนจากการกูยืมเปนหลัก นอกจากนี้ กระบวนการเพิ่มทุนจาก 100 
ลานบาท มาเปน 9,200 ลานบาทยังไมเสร็จสิ้น สงผลใหในปดังกลาวบริษัทมีหนี้สินเปนจํานวน 6,433.90 ลาน
บาท ในขณะที่มีสวนของผูถือหุนสุทธิเพียง 61.17 ลานบาท ตอมาใน 2555 บริษัทไดดําเนินการเรียกชําระคาหุน
เพิ่มทุนจนครบถวน และบริษัทไดรับรูผลการดําเนินงาน สินทรัพย และหนี้สินของบริษัทยอยเขามาในงบการเงิน
รวมของบริษัท รวมถึงการรับรูมูลคาสิทธิในการผลิตและจําหนายไฟฟาที่เกิดจากการซื้อเงินลงทุนใน SEAN และ 
BKC สงผลใหบริษัทมีสวนของผูถือหุนจํานวน 22,272.76 ลานบาท เมื่อเปรียบเทียบกับหนี้สินรวมจํานวน 
22,881.12 ลานบาท อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนจึงมีคาลดลงจากอัตราสวนดังกลาวในป 2554 มาก 

ในไตรมาส 1 ป 2556 บริษัทมีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนเทากับ 0.98 เทา ซึ่งการลดลงของ
อัตราสวนดังกลาวจากระดับ 1.03 เทาในป 2555 เกิดจากการที่บริษัทมีผลประกอบการกําไรอยางตอเนื่อง 
ประกอบกับการที่บริษัทสามารถชําระหนี้เงินกูยืมไดอยางตอเนื่อง 

• อัตราสวนความสามารถในการหากําไร 
เนื่องจากบริษัทมีการประกอบธุรกิจโดยการถือหุนในบริษัทอื่นจึงไมมีการดําเนินธุรกิจหลักดวยตนเอง 

และในป 2554 บริษัทยังไมสามารถรับรูผลการดําเนินงานของ SEAN เขามาในงบการเงินรวมของบริษัทได 
ดังนั้น ดังนั้น อัตราสวนความสามารถในการหากําไรซึ่งคํานวณไดในปดังกลาวจึงไมมีความหมายในเชิงวิเคราะห
มากนัก อยางไรก็ตาม ในป 2555 บริษัทไดเขาลงทุนในหุนสามัญของ SEAN และ BKC จนกระทั่งทั้งสองบริษัท
ดังกลาวมีสถานะเปนบริษัทยอยของบริษัท และสามารถรับรูผลประกอบการของบริษัทดังกลาวเขามาเปนสวน
หนึ่งในงบการเงินรวมของบริษัทได ทั้งนี้ ในป 2555 บริษัทมีอัตรากําไรขั้นตั้น อัตรากําไรสุทธิ อัตราผลตอบแทน
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ตอสินทรัพยรวม และอัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน เทากับ รอยละ42.64 รอยละ 4.35 รอยละ 0.25 และ 
รอยละ 0.50 ตามลําดับ ทั้งนี้ อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย และอัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนของบริษัท
มีคาคอนขางนอย เนื่องจากผลกระทบของการรับรูคาสิทธิในการผลิตและจําหนายไฟฟาซึ่งเปนสินทรัพยที่ไมมี
ตัวตนสุทธิจํานวน 12,221.56 ลานบาทเขามาเปนสินทรัพยในแสดงฐานะทางการเงินรวม ซึ่งสงผลกระทบถึงสวน
ของผูถือหุนของบริษัทในจํานวนที่เทากันดวย 

ในไตรมาส 1 ป 2556 บริษัทมีอัตรากําไรขั้นตั้น อัตรากําไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม 
และอัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน เทากับ รอยละ46.23 รอยละ 20.81 รอยละ 2.25 และ รอยละ 4.47 
ตามลําดับ บริษัทมีอัตรากําไรขั้นตนในไตรมาส  1 ป 2556 ใกลเคียงกับป 2555 อยางไรก็ตามอัตราสวน
ความสามารถในการทํากําไรของบริษัทเพิ่มสูงขึ้นมากเนื่องจากในไตรมาส 1 ป 2556 บริษัทมีกําไรจากอัตรา
แลกเปลี่ยนสูงถึง 191.91 ลานบาท 

 
12.2.5  คาตอบแทนของผูสอบบัญชี 

ในงวดปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 บริษัท และบริษัทยอย ไดแก SEAN NN2 และ BKC มี
คาตอบแทนใหผูสอบบัญชีรวมทั้งสิ้น 3,012,500 บาท ประกอบดวยคาสอบบัญชีประจําป และคาสอบทาน 
งบการเงินทุกไตรมาส 
 ทั้งนี้ บุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกับผูสอบบัญชีและสํานักงานสอบบัญชีไมเปนบุคคลหรือกิจการที่
เกี่ยวของกันกับบริษัท 

 
12.2.6  ปจจัยและอิทธิพลหลักท่ีอาจมีผลกระทบตอการดําเนินงานหรือฐานะทางการเงินของบริษัทในอนาคต 

12.2.5.1 การเสนอขายหุนใหแกประชาชนเปนคร้ังแรก 
ภายหลังการเสนอขายหุนใหแกประชาชนในครั้งนี้ จํานวนหุนของบริษัทจะเพิ่มขึ้นอีก 180 ลานหุน  

จากเดิม 920 ลานหุน ณ วันที่ 6 กุมภาพันธ 2556 มูลคาตราไวหุนละ 5 บาท รวมเปน 1,100 ลานหุน หรือคิดเปน
รอยละ 16.16 ของทุนชําระแลวภายหลังการเสนอขายหุนดังกลาว ซึ่งจะมีผลทําใหอัตราสวนตางๆ ที่เปรียบเทียบ
กับสัดสวนของผูถือหุนหรือจํานวนหุนของบริษัทลดลงในอนาคต เนื่องจากสวนของผูถือหุนและจํานวนหุนที่ใช
เปนฐานในการคํานวณเพิ่มขึ้น (Dilution Effect) เชน กําไรสุทธิตอหุน (Earnings per Share) อัตราผลตอบแทนตอ
สวนของผูถือหุน (Return on Equity) เปนตน ซึ่งผลกระทบดังกลาวหากคํานวณจากอัตราผลตอบแทนตอสวน
ของผูถือหุนสําหรับงวดสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2556 ซึ่งเทากับรอยละ 3.98 (คํานวณเต็มป – Annualized บนฐาน
สวนของผูถือหุนเฉพาะสวนที่เปนของบริษัท ณ วันที่ 31 มีนาคม 2556) จะลดลงเหลือรอยละ 3.19 

อยางไรก็ตาม บริษัทคาดวาในระยะยาวบริษัทจะไดรับผลดีจากการเสนอขายหุนและนําหุนเขาจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยครั้งนี้ โดยเงินที่ไดจากการเสนอขายหุนแกประชาชนจะนําไปลงทุน และใชเปน
เงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินธุรกิจ รวมทั้งบริษัทจะไดรับผลประโยชนอื่นๆ จากการเปนบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย อาทิ ความคลองตัวในการจัดหาแหลงเงินทุน และภาพพจนที่ดีในการมีสถานภาพเปนบริษัทจด
ทะเบียนที่สนับสนุนใหการดําเนินธุรกิจมีความคลองตัวมากขึ้น เปนตน ซึ่งจะสงผลใหในอนาคตบริษัทจะมี
รายไดและกําไรสุทธิที่เพิ่มสูงขึ้น ชดเชยกับผลกระทบจากจํานวนหุนที่เพิ่มขึ้นดังกลาวได 


