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12 ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

 
บริษัท ซีเค พาวเวอร จํากัด (มหาชน) กอต้ังขึ้นเมื่อวันที่ 8 มิถุนายน 2554 เพื่อประกอบธุรกิจโดยการถือหุนใน

บริษัทอื่น (Holding Company) ที่ประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายไฟฟา โดยในวันที่ 27 มิถุนายน 2554 บริษัทไดซื้อหุนของ 
SEAN1 จาก CK ครั้งแรก จํานวน 134,000,000 หุน หรือคิดเปนรอยละ 20.28 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของ 
SEAN และซื้อหุนของ SEAN จาก CK ครั้งที่ 2 เมื่อวันที่ 29 กันยายน 2554 จํานวน 117,056,499 หุน คิดเปนรอยละ 17.72 
ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของ SEAN เมื่อรวมการซื้อหุนทั้ง 2 ครั้งดังกลาว บริษัทเปนผูถือหุนใน SEAN เปน
จํานวนทั้งสิ้น 251,056,499 หุน คิดเปนรอยละ 38 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของ SEAN ดังนั้น สิ้นสุด ณ วันที่ 
31 ธันวาคม 2554 บริษัทมี SEAN เปนบริษัทรวมเพียงแหงเดียว บริษัทจึงยังไมมีหนาที่จะตองจัดทํางบการเงินรวมของ
บริษัทในป 2554 งบการเงินที่ผานการตรวจสอบจากผูสอบบัญชีแลว สิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 จึงแสดงเพียงงบ
การเงินซึ่งแสดงเงินลงทุนดวยวิธีสวนไดเสีย และงบการเงินเฉพาะกิจการซึ่งแสดงเงินลงทุนตามวิธีราคาทุนเทานั้น 

ในป 2555 บริษัทไดซื้อหุนสามัญของ SEAN เพิ่มเติมอีก 2 ครั้ง โดยครั้งแรกซื้อจาก BECL เมื่อวันที่ 10 
พฤษภาคม 2555 จํานวน 110,112,500 หุน คิดเปนรอยละ 16.67 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของ SEAN เมื่อรวม
กับหุนของ SEAN ที่บริษัทถืออยูแตเดิมจะทําใหบริษัทจะถือหุนใน SEAN รวมคิดเปนรอยละ 54.67 ของทุนจดทะเบียน
และเรียกชําระแลวของ SEAN ดังนั้น SEAN จึงมีสถานะเปนบริษัทยอยของบริษัทนับตั้งแตวันที่ 10 พฤษภาคม 2555 เปน
ตนไป และครั้งที่ 2 บริษัทซื้อหุนสามัญของ SEAN จาก บริษัท ทีม คอนซัลต้ิง จํากัด เมื่อวันที่ 31 สิงหาคม 2555 จํานวน 
8,809,000 หุน คิดเปนรอยละ 1.33 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของ SEAN สงผลให เมื่อสิ้นสุดป 2555 บริษัทถือ
หุนใน SEAN รวมคิดเปนรอยละ 56 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของ SEAN  

นอกจากนี้ ในป 2555 บริษัทไดเขาลงทุนในบริษัทอื่นๆอีก 4 บริษัท ดังนี้ (1) ซื้อหุนสามัญของ BKC จาก CK เมื่อ
วันที่ 26 มิถุนายน 2555 จํานวน 2,342,498 หุน คิดเปนรอยละ 100 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของ BKC (2) ซื้อ
หุนสามัญของ NRS จาก CK เมื่อวันที่ 26 มิถุนายน 2555 จํานวน 664,500 หุน คิดเปนรอยละ 30 ของทุนจดทะเบียนและ
เรียกชําระแลวของ NRS (3) ซื้อหุนสามัญของ CRS จาก CK เมื่อวันที่ 26 ธันวาคม 2555 จํานวน 875,250 หุน คิดเปนรอยละ 
30 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของ CRS และ (4) ซื้อหุนสามัญของ BIC จาก CK เมื่อวันที่ 26 ธันวาคม 2555 
จํานวน 63,019,999 หุน คิดเปนรอยละ 46 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของ BIC  

ดังนั้น งบการเงินของบริษัทที่ผานการตรวจสอบจากผูสอบบัญชีแลว สิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 จึงมีการ
แสดงทั้งงบการเงินเฉพาะกิจการตามวิธีราคาทุน และงบการเงินรวมของบริษัทซึ่งประกอบดวยผลการดําเนินงานของบริษัท
ยอยจํานวน 2 บริษัท คือ ผลการดําเนินงานของ SEAN ต้ังแตวันที่ 10 พฤษภาคม 2555 และผลการดําเนินงานของ BKC 
ต้ังแตวันที่ 26 มิถุนายน 2555 เปนตนมา สวนเงินลงทุนของบริษัทใน NRS CRS และ BIC ซึ่งถือเปนบริษัทรวมจะรับรู
มูลคาเงินลงทุนโดยวิธีสวนไดเสียในงบการเงินรวมเทานั้น 

                                                 
1 SEAN ประกอบธุรกิจลงทุนและพัฒนาธุรกิจไฟฟาในประเทศ สปป.ลาว และใหบริการคําปรึกษาและบริการอื่นที่เกี่ยวของกับโครงการ
ผลิตไฟฟา และในปจจุบัน SEAN ถือหุนจํานวน 660,675,000 หุนคิดเปนรอยละ 75 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวในบริษัท 
ไฟฟาน้ํางึม 2 จํากัด (NN2) ซึ่ง  NN2 เปน บริษัทที่ผลิตและจําหนายไฟฟาจากโครงการไฟฟาพลังน้ํา น้ํางึม 2 ที่ต้ังอยูใน สปป.ลาว  
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จากที่ไดกลาวมาแลวขางตนจะเห็นวา บริษัทไดมีการทยอยเขาลงทุนในบริษัทยอยและบริษัทรวม ดังนั้น เพื่อให
สามารถสะทอนภาพผลการดําเนินงานของกลุมบริษัทไดอยางชัดเจนมากขึ้น บริษัทจึงไดจัดทํางบกําไรขาดทุนเสมือนงบ
การเงินรวม (Pro Forma) สิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 และ 2555 ขึ้น ภายใตสมมติฐานที่วา (1) บริษัทไดถือหุน SEAN 
รอยละ 56 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของ SEAN มาตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2554 และ (2) บริษัทถือหุนใน BKC 
รอยละ 100 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของ BKC และถือหุนใน BIC รอยละ 652 ของทุนจดทะเบียนและเรียก
ชําระแลวของ BIC มาตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2555 เปนตนมา  

โดยรายละเอียดทั้งหมดของการแสดงงบการเงินของบริษัทและบริษัทยอยตามที่ไดกลาวมาทั้งหมด สามารถสรุป
ไดดังนี้ 

 

งบการเงินเฉพาะกจิการ 
สิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

งบการเงินรวม 
สิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

งบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวม 
สิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

2554 2555 2554 2555 2554 2555 

งบแสดงฐานะทางการเงิน  
- บริษัท     - - 
- SEAN - - -  - - 
- BKC - - -  - - 
- BIC - - - - - - 

งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ  
- บริษัท       
- SEAN - - -    
- BKC - - -  -  
- BIC - - - - -  
งบกระแสเงินสด  
- บริษัท     - - 
- SEAN - - -  - - 
- BKC - - -  - - 
- BIC - - - - - - 

 

                                                 
2  แมวา ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 บริษัทจะถือหุนใน BIC คิดเปนรอยละ 46 ของทุนจดทะเบียนชําระแลวของ BIC แตเมื่อวันที่ 2 
มกราคม 2556 บริษัทไดซื้อหุนสามัญของ BIC เพิ่มเติมจาก BLDC จํานวน 26,029,999 หุน คิดเปนรอยละ 19 ของทุนจดทะเบียนชําระ
แลวของ BIC สงผลใหบริษัทถือหุนใน BIC รวมทั้งสิ้นรอยละ 65 ของทุนจดทะเบียนชําระแลวของ BIC ดังนั้น BIC จึงเปลี่ยนสถานะ
จากบริษัทรวมมาเปนบริษัทยอยของบริษัทตั้งแตวันที่ 2 มกราคม 2556 เปนตนมา 
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12.1  งบการเงิน 
12.1.1  สรุปรายงานการสอบบัญชี 

 (1) สรุปรายงานการสอบบัญชีสําหรับงบการเงินงวดปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 
รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัทและงบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทยอยสําหรับงวด

สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 ซึ่งตรวจสอบโดยนางสาวศิราภรณ เอื้ออนันตกุล ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 3844 
บริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด ซึ่งเปนผูตรวจสอบบัญชีที่ไดรับอณุญาตจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยไดตรวจสอบงบการเงินดังกลาวแลวและไดแสดงความเห็นแบบไมมีเงื่อนไขวางบการเงินนี้
แสดงฐานะการเงินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 ผลการดําเนินงานรวมและกระแสเงินสดรวม สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 
ธันวาคม 2554 ของบริษัทและบริษัทยอย งบการเงินเฉพาะกิจการแสดงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 ผลการ
ดําเนินงานและกระแสเงินสดสําหรับปสิ้นสุดวันเดียวกันของบริษัท โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชี
ที่รับรองทั่วไป 
 (2) สรุปรายงานการสอบบัญชีสําหรับงบการเงินงวดปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555  

รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัทและงบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทยอย สําหรับงวด
สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 ซึ่งตรวจสอบโดยนางสาวศิราภรณ เอื้ออนันตกุล ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 3844 
บริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด ซึ่งเปนผูตรวจสอบบัญชีที่ไดรับอณุญาตจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยไดตรวจสอบงบการเงินดังกลาวแลวและไดแสดงความเห็นแบบไมมีเงื่อนไขวางบการเงินนี้
แสดงฐานะการเงินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 ผลการดําเนินงานรวมและกระแสเงินสดรวม สําหรับปสิ้นสุดวันที่  
31 ธันวาคม 2555 ของบริษัทและบริษัทยอย งบการเงินเฉพาะกิจการแสดงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 ผลการ
ดําเนินงานและกระแสเงินสดสําหรับปสิ้นสุดวันเดียวกันของบริษัท โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชี
ที่รับรองทั่วไป 

(3) สรุปรายงานการสอบบัญชีรับอนุญาต-งบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวมสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 และ 
2555 

ผูสอบบัญชีโดยนางสาวศิราภรณ เอื้ออนันตกุล ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 3844 บริษัท สํานักงาน 
เอินสท แอนด ยัง จํากัด ซึ่งเปนผูตรวจสอบบัญชีที่ไดรับอณุญาตจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยไดและตลาด
หลักทรัพยไดเขาปฎิบัติงานเพื่อรายงานตอการจัดทํางบการเงินประหนึ่งทําใหมของบริษัท สิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2554 และ 2555 เสมือนหนึ่งวารายการซื้อเงินลงทุนใน SEAN ไดเกิดขึ้นเมื่อวันที่ 1 มกราคม 2554 และรายการซื้อเงินลงทุน
ใน BKC NRS CRS และ BIC ไดเกิดขึ้นเมื่อวันที่ 1 มกราคม 2555  

ในการจัดทําขอมูลทางการเงินประหนึ่งทําใหมนี้ฝายบริหารไดนําขอมูลทางการเงินเกี่ยวกับผลการดําเนินงานมา
จากงบการเงินที่ไดรับตรวจสอบโดยผูสอบบัญชีของแตละบริษัทที่เขารวมกิจการกัน ซึ่งผูสอบบัญชีของบริษัทมีความเห็น
วา ขอมูลทางการเงินประหนึ่งทําใหมขางตนนี้ไดถูกจัดทําในสาระสําคัญตามเกณฑและขอสมมติฐานที่ฝายบริหารกําหนด
ไว 
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• งบแสดงฐานะทางการเงิน 

รายการ 

งบการเงินเฉพาะกิจการ งบการเงินรวม 

ณ 31 ธันวาคม 2554 ณ 31 ธันวาคม 2555 ณ 31 ธันวาคม 25541/ ณ 31 ธันวาคม 2555 

พันบาท % พันบาท % พันบาท % พันบาท % 

สินทรัพย         

สินทรัพยหมุนเวียน         
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 9,530 0.15 24,911 0.23 9,530 0.15 868,098 1.92 
เงินลงทุนชั่วคราว - 0.00 20,336 0.19 - 0.00 20,336 0.05 
เงินฝากธนาคารที่มีภาระผูกพัน 161,404 2.50 - 0.00 161,404 2.49 - 0.00 
ลูกหนี้การคาและลูกหนี้อ่ืน - 0.00 175 0.00 - 0.00 953,363 2.11 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 6 0.00 1,942 0.02 6 0.00 45,970 0.10 

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 170,940 2.65 47,364 0.44 170,940 2.64 1,887,767 4.18 

สินทรัพยไมหมุนเวียน         
เงินฝากธนาคารที่มีภาระผูกพัน - 0.00 - 0.00 - 0.00 1,245,832 2.76 
เงินลงทุนในบริษัทยอย - 0.00 9,776,512 90.27 - 0.00 - 0.00 
เงินลงทุนในบริษัทรวม 6,276,412 97.35 1,004,637 9.28 6,324,005 97.36 1,008,333 2.23 
สิทธิในการดําเนินการผลิตและจําหนาย
ไฟฟา - สวนของผูถือหุนของบริษัท 

- 0.00 - 0.00 - 0.00 5,299,218 11.74 

สิทธิในการดําเนินการผลิตและจําหนาย
ไฟฟา - สวนของผูไมมีอํานาจควบคุมบริษัท 

- 0.00 - 0.00 - 0.00 6,922,339 15.33 

ตนทุนโครงการระหวางกอสราง - 0.00 - 0.00 - 0.00 342,718 0.76 
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ 119 0.00 812 0.01 119 0.00 28,444,532 62.99 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น - 0.00 218 0.00 - 0.00 3,139 0.01 

รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 6,276,531 97.35 10,782,179 99.56 6,324,124 97.36 43,266,111 95.82 

รวมสินทรัพย 6,447,471 100.00 10,829,543 100.00 6,495,064 100.00 45,153,878 100.00 

หนี้สินและสวนของผูถือหุน         

หนี้สินหมุนเวียน         
เจาหนี้การคาและเจาหนี้อ่ืน 1,860 0.03 5,700 0.05 1,860 0.03 205,573 0.46 
เจาหนี้จากการซื้อเงินลงทุน – บริษัทที่
เก่ียวของกัน 

3,166,412 49.11  0.00 3,166,412 48.75 - 0.00 

หนี้สินตามสัญญาการเชาท่ีถึงกําหนดชําระ
ภายในหนึ่งป 

- 0.00 - 0.00 - 0.00 4,289 0.01 

เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 3,265,623 50.65 1,829,248 16.88 3,265,623 50.28 1,829,248 4.05 
เงินกูยืมระยะยาวจากบริษัทที่เก่ียวของกันที่
ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งปและดอกเบี้ย
คางจาย 

- 0.00 - 0.00 - 0.00 341,909 0.76 

เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินที่ถึง
กําหนดชําระคืนภายในหนึ่งป 

- 0.00 - 0.00 - 0.00 1,082,594 2.40 

คาใชจายทางการเงินคางจาย - 0.00  0.00 - 0.00  0.00 
ภาษีเงินไดคางจาย - 0.00 - 0.00 - 0.00 1,219 0.00 
เงินประกันผลงาน - บริษัทที่เก่ียวของกัน - 0.00 - 0.00 - 0.00 3,641 0.01 
หนี้สินหมุนเวียนอื่น - 0.00 843 0.01 - 0.00 6,276 0.01 

รวมหนี้สินหมุนเวียน 6,433,895 99.79 1,835,791 16.94 6,433,895 99.06 3,474,749 7.70 

หมายเหตุ : 1/ เนื่องจากใน ป 2554 บริษัทมี SEAN เปนบริษัทรวมเพียงบริษัทเดียว จึงไมมีการจัดทํางบการเงินรวม ตัวเลขที่แสดงในชองงบการเงินรวมใน
ป 2554 มาจากงบการเงินเฉพาะกิจการซึ่งแสดงเงินลงทุนโดยวิธีสวนไดเสียของบริษัทที่ผานการตรวจสอบจากผูสอบบัญชีแลว 



บริษัท ซีเค พาวเวอร  จํากัด (มหาชน)  

สวนที่ 2 หนาที่ 151 

รายการ 

งบการเงินเฉพาะกิจการ งบการเงินรวม 

ณ 31 ธันวาคม 2554 ณ 31 ธันวาคม 2555 ณ 31 ธันวาคม 25541/ ณ 31 ธันวาคม 2555 

พันบาท % พันบาท % พันบาท % พันบาท % 

หนี้สินไมหมุนเวียน         
หนี้สินตามสัญญาการเชาทางเงิน - สุทธิท่ีถึง
กําหนดชําระภายในหนึ่งป 

- 0.00 - 0.00 - 0.00 13,201 0.03 

เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน - สุทธิ
จากที่ถึงกําหนดชําระคืนภายในหนึ่งป 

- 0.00 - 0.00 - 0.00 19,297,926 42.73 

สํารองผลประโยชนระยะยาวของพนักงาน - 0.00 - 0.00 - 0.00 1,629 0.00 
หนี้สินระยะยาวอื่น - กิจการที่เก่ียวของกัน - 0.00 - 0.00 - 0.00 93,612 0.21 

รวมหนี้สินไมหมุนเวียน - 0.00 - 0.00 - 0.00 19,406,368 42.97 

รวมหนี้สิน 6,433,895 99.79 1,835,791 16.94 6,433,895 99.06 22,881,117 50.67 

สวนของผูถือหุน         
ทุนจดทะเบียน 100,000  9,200,000  100,000  9,200,000  
ทุนออกจําหนายและชําระเต็มมูลคาแลว 100,000 1.55 9,200,000 84.95 100,000 1.54 9,200,000 20.37 
กําไร(ขาดทุน)สะสม         
จัดสรรแลว - สํารองตามกฏหมาย - 0.00 - 0.00 - 0.00 - 0.00 
ยังไมไดจัดสรร (86,424) (1.34) (206,248) (1.89) (38,831) (0.60) 16,186 0.04 
สวนเกินทุนจากการเปลี่ยนแปลงสัดสวนการ
ถือหุนในบริษัทยอย 

- - - - - - 3,366 0.01 

รวมสวนของบริษัทใหญ 13,576 0.21 8,993,752 83.06 61,169 0.94 9,219,552 20.42 

สวนของผูมีสวนไดเสียท่ีไมมีอํานาจควบคุม
ของบริษัทยอย 

- 0.00 - 0.00 - 0.00 13,053,209 28.91 

รวมสวนของผูถือหุน 13,576 0.21 8,993,752 83.06 61,169 0.94 22,272,761 49.33 

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 6,447,471 100.00 10,829,543 100.00 6,495,064 100.00 45,153,878 100.00 

หมายเหตุ : 1/ เนื่องจากใน ป 2554 บริษัทมี SEAN เปนบริษัทรวมเพียงบริษัทเดียว จึงไมมีการจัดทํางบการเงินรวม ตัวเลขที่แสดงในชองงบการเงินรวมใน
ป 2554 มาจากงบการเงินเฉพาะกิจการซึ่งแสดงเงินลงทุนโดยวิธีสวนไดเสียของบริษัทที่ผานการตรวจสอบจากผูสอบบัญชีแลว 



บริษัท ซีเค พาวเวอร  จํากัด (มหาชน)   

สวนที่ 2 หนาที่ 152 

• งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

รายการ 

งบเฉพาะกิจการ งบการเงินรวม งบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวม 

ป 2554 ป 2555 ป 25541/ ป 2555 ป 2554 ป 2555 

พันบาท % พันบาท % พันบาท % พันบาท % พันบาท % พันบาท % 

รายได             
รายไดจากการขายไฟฟา - N/A - N/A - N/A 2,512,463 97.45 3,903,206 100 3,916,440 94.58 

รายไดจากการขายไฟฟา - N/A - N/A - N/A 2,453,727 95.17 3,802,488 97.17 3,857,704 93.16 
รายไดจากการขายไฟฟา - สวนเพิ่มคาไฟฟา - N/A - N/A - N/A 45,147 1.75 - - 45,147 1.09 
กําไรจากการคํานวณมลูคาปจจุบันของหนี้สินระยะยาว - N/A - N/A - N/A 13,589 0.53 100,718 2.57 13,589 0.33 

รายไดคาบริหารโครงการ - N/A 400 N/A - N/A 29,837 1.16 8,949 0.23 45,292 1.09 
รายไดอื่น 638 N/A 1,334 N/A 638 N/A 35,773 1.39 1,096 0 179,055 4.33 

ดอกเบี้ยรับ 638 N/A 1,334 N/A 638 N/A 5,080 0.20 1,081 0.03 6,196 0.15 
กําไรจากอัตราแลกเปลีย่น - N/A - N/A - N/A 30,484 1.18 - - 172,091 4.16 
อื่นๆ - N/A - N/A - N/A 209 0.01 15 - 768 0.02 

รวมรายได 1,276 N/A 3,068 N/A 1,276 N/A 2,578,072.38 100.00 3,913,251.00 100.00 4,140,787.00 100.00 

คาใชจาย             
ตนทุนขายไฟฟา - N/A - N/A - N/A 1,118,743 43.39 1,178,356 30.11 1,655,334 39.98 
คาใชจายในการบริหาร 2,817 N/A 17,850 N/A 2,817 N/A 195,976 7.60 243,486 6.22 309,105 7.46 
ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน         209,949 5.37 - - 
คาสิทธิในการดําเนินการผลิตและจาํหนายไฟฟาตดัจําหนาย - N/A - N/A - N/A 322,458 12.51 372,415 9.52 508,889 12.29 

รวมคาใชจาย 2,817 N/A 17,850 N/A 2,817 N/A 1,637,177 63.50 2,004,206 51.22 2,473,328 59.73 

กําไร (ขาดทุน) กอนสวนแบงกําไรจากเงินลงทนุในบรษิัทรวมและ
คาใชจายทางการเงิน 

(2,179) N/A (16,116) N/A (2,179) N/A 940,896 36.50 1,909,045 48.78 1,667,459 40.27 

สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนในบรษิัทรวม - N/A - N/A 47,593 N/A 108,495 4.21 - - 5,094 0.12 

กําไร (ขาดทุน) กอนคาใชจายทางการเงิน (2,179) N/A (16,116) N/A 45,414 N/A 1,049,390 40.71 1,909,045 48.78 1,672,553 40.39 
คาใชจายทางการเงิน (84,245) N/A (103,708) N/A (84,245) N/A (935,374) (36.28) (1,107,376) (28.30) (1,378,544) (33.29) 

กําไร (ขาดทุน) กอนภาษีเงินไดนิตบิุคคล (86,424) N/A (119,824) N/A (38,831) N/A 114,016 4.43 801,669 20.48 294,009 7.10 
ภาษีเงินไดนิติบุคคล - N/A - N/A - N/A (1,955) (0.08) (1,443) (0.04) (2,702) (0.07) 

กําไร (ขาดทุน) สําหรับงวด (86,424) N/A (119,824) N/A (38,831) N/A 112,061 4.35 800,226 20.44 291,307 7.03 

กําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอืน่สําหรับงวด - N/A - N/A - N/A - - - - - - 
กําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมสําหรับงวด (86,424) N/A (119,824) N/A (38,831) N/A 112,061 4.35 800,226 20.44 291,307 7.03 

การแบงปนกําไร (ขาดทุน) 
สวนที่เปนของผูถือหุนของบริษัทฯ (86,424) (119,824) (38,831) 55,016 285,447 64,307 
สวนที่เปนของผูมีสวนไดเสียที่ไมมีอํานาจควบคุมของบริษัทยอย - - - 57,044 514,779 227,000 

หมายเหต ุ: 1/ เนื่องจากใน ป 2554 บริษัทมี SEAN เปนบริษทัรวมเพียงบรษิัทเดียว จึงไมมีการจัดทํางบการเงินรวม ตัวเลขที่แสดงในชองงบการเงินรวมในป 2554 มาจากงบการเงินเฉพาะกิจการซึง่แสดงเงินลงทุนโดยวิธีสวนไดเสียของบริษัทที่ผานการตรวจสอบจากผูสอบบัญชีแลว 



บริษัท ซีเค พาวเวอร จํากัด (มหาชน)  

สวนที่ 2 หนาที่ 153 

• งบกระแสเงินสด 

รายการ (หนวย: พนับาท) 
งบเฉพาะกิจการ งบการเงินรวม 

ป 2554 ป 2555 ป 25541/ ป 2555 

กระแสเงินสดจากกจิกรรมดําเนินงาน    
กําไร (ขาดทุน) สําหรับงวด (86,424) (119,824) (38,831) 114,016 
รายการปรับกระทบยอดกําไร (ขาดทนุ) เปนเงินสดรับ (จาย) 
จากกิจกรรมดําเนินงาน 

    

คาเสื่อมราคา 9 15 9 745,731 
ตัดจําหนายคาธรรมเนียมจัดการเงินกู 4,648 4,377 4,648 4,578 
สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทรวม - - (47,593) (108,495) 
กําไรจากการจําหนายอุปกรณ 79,597 - 79,597 (10) 
กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไมเกิดขึน้จริง - - - (13,743) 
ตัดจําหนายคาธรรมเนียมจากการปรับลดอัตราดอกเบี้ย - - - 1,231 
คาสิทธิในการดําเนินการผลิตและจําหนายไฟฟาตัดจําหนาย - - - 322,458 
คาใชจายดอกเบีย้ - 99,232 - 925,048 
กําไรจากการคํานวณมูลคาปจจุบันของหนี้สินระยะยาว - - - (13,589) 
สํารองผลประโยชนระยะยาวของพนกังาน (โอนกลับ) - - - (197) 
กําไร (ขาดทุน) จากการดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงใน
สินทรัพยและหนี้สินดําเนินงาน 

(2,170) (16,200) (2,170) 1,977,028 

สินทรัพยดําเนินงาน (เพิ่มขึ้น) ลดลง     
ลูกหนี้การคาและลูกหนี้ - (175) - 3,097 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น - (1,929) - 82,298 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น - (92) - 1,364 
หนี้สินดําเนินงานเพิ่มขึ้น (ลดลง)   -   
เจาหนี้การคาและเจาหนี้อื่น - 4,171 - 35,043 
เงินประกันผลงาน - บริษัทที่เกี่ยวของกัน - - - (3,213) 
หนี้สินหมุนเวียนอื่น 740 842 740 3,958 
หนี้สินระยะยาวอื่น - กิจการที่เกี่ยวของกัน - - - 26,681 
เงินสดสุทธิจาก (ใชไป) ในกิจกรรมดําเนินงานกอนจายดอกเบี้ย
และภาษีเงินได 

(1,430) (13,383) (1,430) 2,126,256 

จายดอกเบี้ย (78,477) (99,562) (78,477) (99,562) 
จายภาษีเงินได (6) (13) (6) (2,410) 

เงินสดสุทธิจาก (ใชไป) ในกิจกรรมดําเนินงาน (79,913) (112,958) (79,913) 2,024,284 
หมายเหตุ : 1/ เนื่องจากใน ป 2554 บริษัทมี SEAN เปนบริษัทรวมเพียงบริษัทเดียว จึงไมมีการจัดทํางบการเงินรวม ตัวเลขที่แสดงในชองงบการเงินรวมใน

ป 2554 มาจากงบการเงินเฉพาะกิจการซึ่งแสดงเงินลงทุนโดยวิธีสวนไดเสียของบรษิัทที่ผานการตรวจสอบจากผูสอบบัญชีแลว 
 



บริษัท ซีเค พาวเวอร จํากัด (มหาชน)  

สวนที่ 2 หนาที่ 154 

รายการ (หนวย: พนับาท) 
งบเฉพาะกิจการ งบการเงินรวม 

ป 2554 ป 2555 ป 25541/ ป 2555 

กระแสเงินสดจากกจิกรรมลงทุน     
เงินฝากธนาคารที่มีภาระผูกพันลดลง (เพิ่มขึ้น) (161,404) 161,404 (161,404) (751,548) 
เงินลงทุนเพิ่มขึน้ - (20,336) - (20,336) 
เงินลงทุนในบริษัทยอยเพิ่มขึ้น - (3,500,100) - (220,225) 
เงินสดสุทธิจายซื้อบริษัทยอย  - - - (2,367,023) 
เงินลงทุนในบริษัทรวมเพิ่มขึ้น (3,110,000) (4,171,049) (3,110,000) (4,171,049) 
ตนทุนโครงการระวางกอสรางเพิ่มขึ้น - - - (127,112) 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณเพิ่มขึ้น (128) (827) (128) (22,514) 
เงินสดรับจากการจําหนายอุปกรณ - - - 17 
จายดอกเบี้ยสวนทีบ่ันทึกเปนสวนหนึ่งของตนทุนโครงการ
ระหวางกอสราง 

- - - (3,479) 

เงินสดสุทธิจาก (ใชไปใน) กิจกรรมลงทุน (3,271,532) (7,530,908) (3,271,532) (7,683,269) 

กระแสเงินสดจากกจิกรรมจัดหาเงิน     
เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น (ลดลง) 3,260,975 (1,440,752) 3,260,975 (1,440,752) 
เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น (ลดลง) - - - (312,754) 
เงินสดรับจากการออกหุนสามัญ 100,000 9,100,000 100,000 9,100,000 
จายดอกเบี้ย - - - (825,968) 
จายคาธรรมเนียมจดัการเงินกู - - - 178 

เงินสดสุทธิจาก (ใชไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน 3,360,975 7,659,248 3,360,975 6,520,704 

ผลกระทบจากอตัราแลกเปลี่ยนในเงินสด 
และรายการเทียบเทาเงินสด 

- - - (3,152) 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธ ิ 9,530 15,382 9,530 858,567 

เงินสดและรายการเที่ยบเทาเงินสดตนงวด - 9,530 - 9,530 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดปลายงวด 9,530 24,912 9,530 868,097 
หมายเหตุ : 1/ เนื่องจากใน ป 2554 บริษัทมี SEAN เปนบริษัทรวมเพียงบริษัทเดียว จึงไมมีการจัดทํางบการเงินรวม ตัวเลขที่แสดงในชองงบการเงินรวมใน

ป 2554 มาจากงบการเงินเฉพาะกิจการซึ่งแสดงเงินลงทุนโดยวิธีสวนไดเสียของบรษิัทที่ผานการตรวจสอบจากผูสอบบัญชีแลว 
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• อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ 

อัตราสวนทางการเงิน หนวย 
งบเฉพาะกิจการ งบการเงินรวม 

ป 2554 ป 2555 ป 2554 ป 2555 

อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity Ratio) 
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) เทา 0.03 0.03 0.03 0.54 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) เทา 0.00 0.01 0.00 0.52 
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) เทา (0.01) (0.03) (0.01) 0.41 
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา (เทา) เทา - - - 2.64 
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน) วัน - - - 136.60 
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา) เทา - - - - 
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน) วัน - - - - 
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้ (เทา) เทา - - - 5.44 
ระยะเวลาชําระหนี้ (วัน) วัน - - - 66.15 
Cash Cycle (วัน) วัน - - - 70.45 

อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร (Profitability Ratio)  
อัตรากําไรขั้นตน (%) % - - - 55.47% 
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%) % - - - 37.45% 
อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร (%) % 3667.42% 700.91% 3667.42% 215.14% 
อัตรากําไรสุทธิ (%) % -13546.08% -6910.27% -6086.36% 4.35% 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) % -636.59% -1.33% -63.48% 0.50% 

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน (Efficiency Ratio)  
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) % -1.34% -1.11% -0.60% 0.25% 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (%) % -68711.76% -14215.76% -28717.65% 4.17% 
อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) เทา - - - 0.06 

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงนิ (Financial Policy Ratio)  
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) เทา 473.92 0.20 105.18 1.03 
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย (เทา) เทา (0.02) (0.13) (0.02) 20.64 
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (เทา) เทา (0.03) (0.01) (0.03) 0.23 
อัตราการจายเงินปนผล (%) % - - - - 
กําไรตอหุนขั้นพื้นฐาน บาท/หุน (8.87) (0.25) (3.99) 0.11 
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12.2  คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะทางการเงินและผลดําเนินงาน 
12.2.1  ภาพรวมของการดําเนินงานที่ผานมา 
บริษัทประกอบธุรกิจหลักโดยการถือหุนในบริษัทอื่น (Holding Company) ที่ประกอบธุรกิจผลิตและจําหนาย

ไฟฟาจากพลังงานประเภทตางๆ และ/หรือ เปนเจาของโรงไฟฟาที่ผลิตและจําหนายไฟฟาจากพลังงานประเภทตางๆ โดย
ในปจจุบันบริษัทถือหุนในบริษัทที่ผลิตและจําหนายไฟฟาจํานวน 5 บริษัท ซึ่งผลิตไฟฟาจากแหลงพลังงาน 3 ประเภท 
ไดแก โรงไฟฟาพลังน้ํา จํานวน 1 บริษัท (SEAN) โรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตย จํานวน 3 บริษัท (NRS BKC และ CRS) 
และโรงไฟฟาพลังความรอนรวม จํานวน 1 บริษัท (BIC)  

จากงบการเงินรวมของบริษัทในป 2555 บริษัทมีรายไดรวมเทากับ 2,578.07 ลานบาท โดยรายไดหลักมาจาก
รายไดจากการขายไฟฟาจํานวน 2,512.46 ลานบาท คิดเปนรอยละ 97.45 ของรายไดรวม ซึ่งเปนรายไดจากการจําหนาย
ไฟฟาพลังน้ําจํานวน 2,447.77 ลานบาท คิดเปนรอยละ 94.95 ของรายไดรวม และเปนรายไดจากจําหนายไฟฟาพลังงาน
แสงอาทิตยจํานวน 64.69 ลานบาท คิดเปนรอยละ 2.50 ของรายไดรวม 

บริษัทมีตนทุนขายไฟฟาในป 2555 เทากับ 1,118.74 ลานบาท คิดเปนรอยละ 44.53 ของรายไดจากการขายไฟฟา 
ตนทุนสวนใหญของบริษัทประกอบดวยคาเสื่อมราคาโรงไฟฟาจํานวน 732.18 ลานบาท คิดเปนรอยละ 65.45 ของตนทุน
ขายไฟฟารวม และ คาดําเนินและซอมแซมโรงไฟฟาจํานวน 286.50 ลานบาท คิดเปนรอยละ 25.61 ของตนทุนขายไฟฟา
รวม 

ในป 2555 บริษัทมีคาใชจายในการบริหารเปนจํานวน 195.98 ลานบาท คิดเปนรอยละ 7.60 ของรายไดรวม 
คาใชจายในการบริหารสวนใหญประกอบดวย คาประกันภัย เงินเดือนและโบนัส คาตอบแทนผูบริหาร และคาธรรมเนียม
วิชาชีพตางๆ 

ในป 2555 บริษัทมีกําไรสุทธิจํานวน 112.06 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรสุทธิรอยละ 4.35 ของรายไดรวม โดย
ประกอบไปดวยกําไรในสวนที่เปนของบริษัทจํานวน 55.02 ลานบาท และกําไรในสวนที่เปนของผูไมมีอํานาจควบคุมของ
บริษัทยอยจํานวน 57.04 ลานบาท 

อยางไรก็ตามเนื่องจาก บริษัทไดจัดตั้งขึ้นเมื่อวันที่ 8 มิถุนายน 2554 และไดเริ่มทยอยเขาลงทุนในบริษัทยอยและ
บริษัทรวมตางๆในระหวางป 2554 และ 2555 ดังนั้น เพื่อใหสามารถเปรียบเทียบผลประกอบการของกลุมบริษัทไดอยาง
เหมาะสม บริษัทจึงจัดทํางบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวมสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 และ 2555 ขึ้น โดยมีรายละเอียด
ดังนี้ 

จากงบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวม บริษัทมีรายไดรวมในป 2554 และ 2555 เทากับ 3,913.25 ลานบาท และ 
4,140.79 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนการเติบโตรอยละ 5.81 จากรายไดรวมในป 2554 รายไดรวมของบริษัทประกอบดวย 
รายไดจากการจําหนายไฟฟาพลังน้ําคิดเปนรอยละ 99.74 ของรายไดรวม รายไดจากการบริหารโครงการคิดเปนรอยละ 0.23 
ของรายไดรวม และรายไดอื่นคิดเปนรอยละ 0.03 ของรายไดรวม ตามลําดับ สวนในป 2555 รายไดจากการจําหนายไฟฟา
พลังน้ํามีสัดสวนลดลงเล็กนอยมาอยูที่รอยละ 93.03 ของรายไดรวม เนื่องจากในปดังกลาว BKC เริ่มดําเนินการเชิงพาณิชย
ในการประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายไฟฟาพลังงานแสงอาทิตยในเดือนสิงหาคม 2555 โดยมีสัดสวนของรายไดเทากับ
รอยละ 1.56 ของรายไดรวม รวมถึงการรับรูรายไดในสวนที่เปนกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนจํานวน 172.09 ลานบาทสงผลให
สัดสวนของรายไดอื่นเพิ่มสูงขึ้นจากรอยละ 0.03 ของรายไดรวมในป 2554 มาอยูที่รอยละ 4.32 ของรายไดรวมในป 2555 

บริษัทมีตนทุนขายตามงบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวมในป 2554 และ 2555 เปนจํานวน 1,178.36 ลานบาท และ 
1,655.33 ลานบาท คิดเปนการเพิ่มขึ้นรอยละ 40.48 จากตนทุนขายในป 2554 โดยตนทุนขายไฟฟาดังกลาวประกอบดวยคา
เสื่อมราคาโรงไฟฟา คาดําเนินการและซอมบํารุงโรงไฟฟา และคาสัมปทานที่ตองชําระใหกับรัฐบาลของ สปป.ลาว ทั้งนี้ 
การเพิ่มขึ้นของตนทุนขายดังกลาวเกิดขึ้นเนื่องจากในป 2554 โรงไฟฟาพลังน้ํา น้ํางึม 2 เพิ่งเริ่มการผลิตในชวงปลายเดือน
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มีนาคม 2554 เปนตนมา จึงมีระยะเวลาดําเนินงานประมาณ 9 เดือน สวนในป 2555 มีการดําเนินงาน 12 เดือน ตนทุนขาย
ไฟฟาในปดังกลาวจึงเพิ่มสูงขึ้น 

บริษัทมีคาใชจายในการบริหาร (ไมรวมขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน) ตามงบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวมในป 
2554 และ 2555 เปนจํานวน 243.49 ลานบาท และ 309.10 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนการเพิ่มขึ้นรอยละ 26.95 จาก
คาใชจายในการบริหารในป 2554 คาใชจายในการบริหารที่สําคัญประกอบดวย คาประกันภัย เงินเดือนและโบนัส 
คาตอบแทนผูบริหาร และคาธรรมเนียมวิชาชีพตางๆ และเชนเดียวกับตนทุนขายไฟฟา การเพิ่มขึ้นของคาใชจายในการ
บริหารดังกลาวเกิดขึ้นเนื่องจากในป 2554 โครงการเขื่อนพลังไฟฟา น้ํางึม 2 เพิ่งเริ่มการผลิตในชวงปลายเดือนมีนาคม 
2554 เปนตนมา จึงมีระยะเวลาดําเนินงานประมาณ 9 เดือน สวนในป 2555 มีการดําเนินงาน 12 เดือน คาใชจายในการ
บริหารในปดังกลาวจึงเพิ่มสูงขึ้น 

บริษัทมีกําไรสุทธิตามงบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวมในป 2554 และ 2555 จํานวน 800.23 ลานบาท และ 291.31 
ลานบาท ตามลําดับ  

ตามงบการเงินรวม ในป 2554 และ 2555 บริษัทมีสินทรัพยรวมเทากับ 6,495.06 ลานบาท และ 45,153.88 ลาน
บาท ตามลําดับ การเพิ่มขึ้นของสินทรัพยรวมในป 2555 เกิดจากการรับรูมูลคาที่ดิน อาคาร และอุปกรณของ SEAN และ 
BKC เขามาในงบการเงินรวมของบริษัทซึ่งมีมูลคาสุทธิ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 รวมกันทั้งสิ้นเทากับ 28,443.72 ลานบาท 
และจากการรับรูคาสิทธิในการผลิตและจําหนายไฟฟาของ SEAN และ BKC จากมูลคาเงินลงทุนที่สูงกวามูลคาทางบัญชี
ของทั้ง 2 บริษัทดังกลาวซึ่งมีมูลคาสุทธิ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 รวมกันทั้งสิ้นเทากับ 12,221.57 ลานบาท เปนหลัก 

บริษัทมีหนี้สินรวมตามงบการเงินรวมในป 2554 และ 2555 เปนเงินทั้งสิ้น 6,433.90 ลานบาท และ 22,881.12 
ลานบาท ทั้งนี้ การเพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญของหนี้สินรวมในป 2555 เกิดจากการรับรูหนี้สินรวมของ SEAN และ BKC เขา
มาในงบการเงินรวมของบริษัท ซึ่งมีมูลคา ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 รวมกันเปนเงินทั้งสิ้น 21,045.33 ลานบาท เปนหลัก 

สวนของผูถือหุนเฉพาะสวนของบริษัทใหญตามงบการเงินรวมในป 2554 และ 2555 มีมูลคาเทากับ 61.17 ลาน
บาท และ 9,219.55 ลานบาท การเพิ่มขึ้นของสวนของผูถือหุนในป 2555 เกิดจากบริษัทเรียกชําระคาหุนเพิ่มทุนเปนจํานวน 
9,100 ลานบาท ในปดังกลาว สงผลให ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 บริษัทมีทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวเทากับ 9,200 
ลานบาท เปนหลัก 

บริษัทมีอัตราสวนหนี้ตอทุนเทากับ 105.18 เทา และ 1.03 เทา ในป 2554 และ 2555 ตามลําดับ อัตราสวนหนี้ตอ
ทุนในป 2554 มีคาสูง เนื่องจาก ในปดังกลาวบริษัทมีการกูยืมเงินระยะสั้นเพื่อนํามาใชลงทุนในบริษัทรวมและบริษัทยอย 
รวมถึงบริษัทมีเจาหนี้จากการซื้อเงินลงทุนในบริษัทรวมและบริษัทยอยเปนมูลคาสูง สงผลใหบริษัทมีหนี้สินรวมเทากับ 
6,433.90 ลานบาทในขณะที่บริษัทมีสวนของผูถือหุนเทากับ 61.17 ลานบาท ตอมาในป 2555 บริษัทมีการเรียกชําระคาหุน
เพิ่มทุนจํานวน 9,200 ลานบาท สงผลใหอัตราสวนหนี้ตอทุนในปดังกลาวมีคาลดลงจากป 2554 อยางมีนัยสําคัญ 
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12.2.2  การวิเคราะหผลการดําเนินงาน 
12.2.2.1 รายได 
(ก) การรับรูรายไดจากการขายไฟฟา 
รายไดจาการขายไฟฟาตามงบการเงินรวมของบริษัทสามารถแบงออกไดเปน 2 ประเภท คือ 

• รายไดจากการขายไฟฟาจากพลังน้ํา 
รายไดจากการขายไฟฟาพลังน้ําตามงบการเงินรวมของบริษัท เปนการรับรูรายไดของ NN2 ผานทาง 

SEAN ซึ่งเปนบริษัทยอยของบริษัท การรับรูรายไดจากการขายไฟฟาพลังน้ําของ NN2 สามารถแบงไดเปน 4 
ประเภท ดังนี้  

(1) การรับรูรายไดจากการขายไฟฟาหลัก (PE) และไฟฟารอง (SE) 
ตามสัญญาซื้อขายไฟฟาที่ NN2 มีกับ กฟผ. NN2 มีเปาหมายที่จะดําเนินการผลิตและจําหนายไฟฟา

ใหกับ กฟผ. ในแตละปเปนจํานวน 2,218 ลานหนวยสําหรับไฟฟา PE และ 92 ลานหนวยสําหรับไฟฟา SE และ 
กฟผ. ตกลงที่จะรับซื้อไฟฟาดังกลาวทั้งหมดตามอัตราคาไฟฟาแตละประเภทตามที่ไดระบุไวในสัญญา ดังนั้น 
การรับรูรายไดจากการขายไฟฟาทั้ง 2 ประเภทดังกลาว จึงสามารถรับรูมูลคาการขายเปนรายไดทั้งจํานวน 

(2) การรับรูรายไดจากการขายไฟฟาสวนเกิน (EE) 
ตามสัญญาซื้อขายไฟฟาระหวาง กฟผ. และ NN2 ระบุวา กฟผ. จะชําระคาไฟฟา EE ใหกับบริษัทเทากับ

ปริมาณไฟฟา EE คูณกับอัตราคาไฟฟา EE โดย กฟผ. จะชําระคาไฟฟา EE ดังกลาวใหกับ NN2 เต็มจํานวน 
อยางไรก็ตาม ตามสัญญาซื้อขายไฟฟาดังกลาวยังระบุอีกวา NN2 ตองแบงรายไดรอยละ 25 ของรายไดคาไฟฟาที่
เกิดจากการขายไฟฟา EE คืนใหกับ กฟผ. ในทุกๆรอบระยะเวลา 10 ป ดังนั้น แมวา NN2 จะรับชําระคาไฟฟา EE 
เต็มจํานวน แต NN2 ก็ยังมี ภาระที่จะตองจายเงินรอยละ 25 ของรายไดดังกลาวใหกับ กฟผ. ณ วันสิ้นรอบ 10 ป
ใดๆ ดังนั้น การรับรูรายไดจากการขายไฟฟา EE จึงรับรูเพียงแครอยละ 75 ของคาไฟฟา EE ที่ไดรับชําระจาก 
กฟผ. เทานั้น ในสวนรอยละ 25 ของคาไฟฟาที่เหลือ จะรับรูเปนเจาหนี้คาไฟฟาตามมูลคาปจจุบันในงบแสดง
ฐานะทางการเงิน และสวนตางจะรับรูเปนกําไรจากการคํานวณมูลคาปจจุบันของหนี้สินระยะยาวเขางบกําไร
ขาดทุน   

(3) การรับรูรายไดจากการบันทึกบัญชีสํารองไฟฟาหลัก (PE Account) และบัญชีสํารองไฟฟารอง (SE 
Account)  

นอกจากนี้หากปใดมีปริมาณน้ําในเขื่อนมากจนกระทั่ง NN2 สามารถผลิตไฟฟา PE และ  SE 
ไดมากกวาปริมาณไฟฟาเปาหมาย  คือ  มากกวา  2,218 ลานหนวยสําหรับไฟฟา  PE หรือมากกวา  92 
ลานหนวยสําหรับไฟฟา SE และ NN2 สามารถบันทึกปริมาณสวนที่เกินไวในบัญชีสํารองไฟฟาหลัก (PE 
Account) หรือบัญชีสํารองไฟฟารอง (SE Account) ซึ่งสามารถนํามาใชเพื่อชดเชยปริมาณไฟฟาในปตอๆมาใน
กรณีที่ปนั้นๆ อาจเปนปที่มีน้ํานอย สงผลให NN2 ไมสามารถผลิตและจําหนายไฟฟาใหกับ กฟผ. ไดครบจํานวน 
2,218 ลานหนวย และ 92 ลานหนวย สําหรับไฟฟา PE และ SE ตามลําดับ 

ทั้งนี้ การขายไฟฟา PE และ SE จากบัญชีสํารองไฟฟานี้ กฟผ. จะยังไมมีการชําระเงินใหกับ NN2 ในปที่
มีการขายไฟฟาสวนเกินนั้นๆแตประการใด แตการชําระเงินจะเกิดขึ้นจริงก็ตอเมื่อ NN2 มีการเบิกใช PE Account 
และ SE Account ดังกลาวเพื่อชดเชยในปที่มีปริมาณน้ําในเขื่อนนอยจนกระทั่งไมสามารถผลิตไฟฟาไดครบถวน
ตามเปาหมายดังกลาว 

อยางไรก็ตาม สัญญาซื้อขายไฟฟาระหวาง กฟผ. และ NN2 ระบุวา จะมีการลางบัญชีสํารองไฟฟา PE 
Account และ SE Account ในทุกๆรอบระยะเวลา 10 ป โดย ณ วันสิ้นสุดรอบ 10 ปใดๆ หาก NN2 ยังมี PE 
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Account และ SE Account คงเหลือ กฟผ. ตกลงที่จะชําระราคา PE Account และ SE Account สวนที่เหลืออยู
ใหกับบริษัทในอัตราคาไฟฟา EE 

จากที่ไดกลาวมาขางตนจะเห็นวา แมวาการขาย PE และ SE สวนเกินจะยังไมไดรับเงินในทันที แต PE 
Account และ SE Account ที่เกิดขึ้นนาจะมีมูลคาอยางนอยเทากับการขายไฟฟาดังกลาวในราคา EE อยางไรก็ตาม 
ตามสัญญาซื้อขายไฟฟาก็ระบุให NN2 ตองแบงรายไดรอยละ 25 ของรายไดคาไฟฟาที่เกิดจากการขายไฟฟา EE 
คืนใหกับ กฟผ. ในทุกๆรอบ 10 ป ดังนั้น มูลคาที่นอยที่สุดที่ NN2 จะไดรับจาก PE Account และ SE Account ที่
เกิดขึ้นในแตละปจึงเทากับปริมาณ PE Account และ SE Account ที่เกิดขึ้นในปนั้นๆ คูณดวยรอยละ 75 ของอัตรา
คาไฟฟา EE ในปดังกลาว และบริษัทจะรับรูมูลคาที่คํานวณไดดังกลาวเปนรายไดจากการขายไฟฟาทั้งจํานวน 

(4) การรับรูรายไดจากการใชบัญชีสํารองพลังงานหลัก (PE Account) และบัญชีพลังงานรอง (SE 
Account)  

ในกรณีที่ปใดมีน้ํานอยจนกระทั่ง NN2 ไมสามารถผลิตไฟฟา PE หรือ SE ไดตามเปาหมายที่กําหนด จะ
มีการนําเอา PE Account และ SE Account ออกมาทดแทน แตเนื่องจาก PE Account และ SE Account ดังกลาว
ไดรับมีการรับรูรายไดบางสวนไปแลวต้ังแตปที่เกิด PE Account และ SE Account นั้นขึ้น ดังนั้น ในวันที่มีการใช 
PE Account และ SE Account แมวาบริษัทจะไดรับเงินคาไฟฟาดังกลาวจาก กฟผ. เต็มจํานวน แตการรับรูรายได
จะรับรูเพียงสวนตางของราคาไฟฟา PE หรือราคาไฟฟา SE ณ วันที่มีการใช PE Account หรือ SE Account กับ
ราคารอยละ 75 ของราคาไฟฟา EE ที่รับรูไปแลวในวันที่เกิด PE Account หรือ SE Account ดังกลาว คูณกับ
ปริมาณ PE Account หรือ SE Account ที่จะใชไปในปนั้นๆ 

• รายไดจากการขายไฟฟาพลังงานแสงอาทิตย 
รายไดจากพลังงานแสงอาทิตยรับรูเต็มจํานวนเทากับไฟฟาที่จําหนายคูณกับอัตราคาไฟฟา ณ ขณะนั้น 

โดยแบงการรับรูรายไดจากการขายไฟฟาในสวนนี้ออกเปน 2 สวน คือ (1) รับรูรายไดตามราคาคาไฟฟาปกติ และ 
(2) รับรูสวนเพิ่มคาไฟฟา (Adder) ตามการสนับสนุนของรัฐบาล 

 
(ข) โครงสรางรายไดของบริษัท 
โครงสรางรายไดของบริษัท แบงออกไดเปน 4 ประเภท ไดแก (1) รายไดจากการจําหนายไฟฟาพลังน้ํา 

(2) รายไดจากการขายไฟฟาพลังงานแสงอาทิตย (3) รายไดจากคาบริหารโครงการ และ (4) รายไดอื่น โดยมี
รายละเอียดดังนี้ 

รายการ 
บริษัทท่ี
ดําเนินงาน 

งบการเงินรวม งบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวม 

2554 2555 2554 2555 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

รายไดจากการจาํหนายไฟฟา           

• ไฟฟาพลังน้าํ   - - 2,447.77 94.95 3,903.21 99.74 3,851.75 93.03 
- คาไฟฟา SEAN(NN2) - - 2,434.18 94.42 3,802.49 97.17 3,838.16 92.69 
- กําไรจากการคํานวณมูลคา

ปจจุบันของหนี้สินระยะยาว 
SEAN(NN2) - - 13.59 0.53 100.72 2.57 13.59 0.34 

• ไฟฟาพลังงานแสงอาทิตย   - - 64.69 2.50 - - 64.69 1.56 
- คาไฟฟาปกต ิ BKC - - 19.54 0.75 - - 19.54 0.47 
- สวนเพิ่มคาไฟฟา BKC - - 45.15 1.75 - - 45.15 1.09 

รวมรายไดจากการจําหนายไฟฟา   - - 2,512.46 97.45 3,903.21 99.74 3,916.44 94.59 
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รายการ 
บริษัทท่ี
ดําเนินงาน 

งบการเงินรวม งบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวม 

2554 2555 2554 2555 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

รายไดจากคาบริหารโครงการ SEAN - - 29.84 1.16 8.94 0.23 45.29 1.09 
รายไดอื่น บริษัท 

SEAN(NN2)
และ BKC 

0.64 100.00 35.77 1.39 1.10 0.03 179.06 4.32 

รวมรายไดท้ังหมด   0.64 100.00 2,578.07 100.00 3,913.25 100.00 4,140.79 100.00 

 
(ค) รายไดจากการจําหนายไฟฟาพลังน้ํา 
งบการเงินรวม 
เนื่องจาก บริษัทประกอบธุรกิจหลักโดยการถือหุนในบริษัทอื่นและไมมีธุรกิจหลักเปนของตนเอง และ

ในป 2554 บริษัทมีเงินลงทุนใน SEAN เพียงแหงเดียว โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 บริษัทถือหุนใน SEAN คิด
เปนรอยละ 38 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของ SEAN ดังนั้น ในป 2554 บริษัทจึงยังไมสามารถรับรู
รายไดจากงบการเงินรวมของ SEAN เขามาในงบการเงินรวมของบริษัทได สงผลใหรายไดของบริษัทตามงบ
การเงินรวมในปดังกลาวมีเพียงดอกเบี้ยรับจํานวน 0.64 ลานบาทที่เกิดจากเงินฝากธนาคารที่มีภาระผูกพันของ
บริษัทเทานั้น 

ตอมา เมื่อวันที่ 10 พฤษภาคม 2555 บริษัทซื้อหุน SEAN จาก BECL คิดเปนรอยละ 16.67 ของทุนจด
ทะเบียนและเรียกชําระแลวของ SEAN สงผลใหบริษัทถือหุนใน SEAN รวมทั้งสิ้นรอยละ 54.67 ของทุนจด
ทะเบียนและเรียกชําระแลวของ SEAN ดังนั้น SEAN จึงมีสถานะเปนบริษัทยอยของบริษัท และบริษัทก็สามารถ
รับรูรายไดจากงบการเงินรวมของ SEAN ที่เกิดขึ้นตั้งแตวันที่ 10 พฤษภาคม 2555 จนกระทั่งถึงวันที่ 31 ธันวาคม 
2555 เขามาในงบการเงินรวมป 2555 ของตนเองได และเนื่องจาก SEAN ประกอบธุรกิจหลักโดยการถือหุนใน
บริษัทอื่น โดยถือหุนใน NN2 ซึ่งประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายไฟฟาจากพลังน้ําใหกับ กฟผ. ดังนั้น รายไดจาก
การขายที่บริษัทรับรูจาก SEAN จึงเปนรายไดจากการจําหนายไฟฟาพลังน้ําของ NN2  

โดยในป 2555 บริษัทมีรายไดจากการจําหนายไฟฟาพลังน้ําตามงบการเงินรวมเปนจํานวน 2,447.77 
ลานบาท ประกอบดวย รายไดจากคาไฟฟาจํานวน 2,434.18 ลานบาท และกําไรจากการคํานวณมูลคาปจจุบันของ
หนี้สินระยะยาวจํานวน 13.59 ลานบาท ซึ่งมีรายละเอียดดังนี้ 

(1) รายไดจากการจําหนายไฟฟา 
ประกอบไปดวย (1) การรับรูรายไดจากการจําหนายไฟฟา PE SE และ EE ที่ NN2 ผลิตในระหวางเดือน

พฤษภาคมถึงเดือนธันวาคม จํานวน 1,355.05 ลานหนวย คิดเปนมูลคา 2,244.97 ลานบาท (2) การรับรูรายไดจาก
ไฟฟา Test Energy จํานวน 5.18 ลานหนวย คิดเปนมูลคา 2.95 ลานบาท และ (3) การรับรูรายไดจากการเบิกใช
บัญชีสํารองพลังงาน PE Account และ SE Account เปนจํานวน 163.25 ลานหนวย และ 77.78 ลานหนวย 
ตามลําดับ หรือคิดเปนมูลคาสุทธิรวมทั้งสิ้น 186.26 ลานบาท 
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(2) กําไรจากการคํานวณมูลคาปจจุบันของหนี้สินระยะยาว 
ในป 2554 SEAN ยังไมไดเปนบริษัทยอยของบริษัท ดังนั้น แมวาในป 2554 NN2 มีการขายไฟฟา EE 

ตลอดทั้งปสูงถึง 654.38 ลานหนวย แตในปดังกลาวบริษัทยังไมสามารถรับรูรายไดดังกลาวได ซึ่งหมายถึงบริษัท
ยังไมสามารถรับรูกําไรจากการคํานวณมูลคาปจจุบันของหนี้สินระยะยาวที่เกิดขึ้นจากการขายไฟฟา EE ดังกลาว
เขามาในงบการเงินของบริษัทไดเชนกัน  

SEAN มีสถานะเปนบริษัทยอยของบริษัทตั้งแตวันที่ 10 พฤษภาคม 2555 เปนตนมา ดังนั้น งบการเงิน
รวมของบริษัทในป 2555 จึงสามารถรับรูรายไดคาบริการดังกลาวของ SEAN ที่เกิดขึ้นตั้งแตวันที่ 10 พฤษภาคม 
2555 ถึง 31 ธันวาคม 2555 เทานั้น ซึ่งก็หมายถึงบริษัทสามารถรับรูกําไรจากการคํานวณมูลคาปจจุบันของหนี้สิน
ระยะยาวที่เกิดขึ้นจากการขายไฟฟา EE ไดต้ังแตวันที่ 10 พฤษภาคม 2555 ถึง 31 ธันวาคม 2555 เชนกัน โดยตาม
งบการเงินรวมในป 2555 บริษัทมีกําไรจากการคํานวณมูลคาปจจุบันของหนี้สินระยะยาวรวมทั้งสิ้น 13.59 ลาน
บาทในป 2555 

งบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวม 
เนื่องจาก NN2 ซึ่งเปนบริษัทยอยของ SEAN ไดเริ่มผลิตและจําหนายไฟฟาพลังน้ํามาแลวต้ังแตวันที่ 26 

มีนาคม 2554 และ SEAN ไดเริ่มรับรูรายไดจากการจําหนายไฟฟาพลังน้ําของ NN2 ในงบการเงินรวมมาตั้งแตวัน
ดังกลาว ในขณะที่ SEAN มีสถานะเปนบริษัทยอยของบริษัทในวันที่ 10 พฤษภาคม 2555 เปนตนมา ดังนั้น  
งบการเงินรวมของบริษัทในป 2554 จึงยังไมสามารถรับรูรายไดจากการจําหนายไฟฟาพลังน้ําจาก SEAN ได 
แมแตงบการเงินรวมของบริษัทในป 2555 ก็ไมสามารถรับรูรายไดของ SEAN ในชวงกอนวันที่ 10 พฤษภาคม 
2555 ได ดังนั้น เพ่ือประโยชนในการเปรียบเทียบผลประกอบการของกลุมบริษัทใหชัดเจนมากขึ้น บริษัทจึงจัดทํา
งบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวม (Pro Forma) สิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 และ 2555 ขึ้นภายใตสมมติฐาน คือ 
(1) บริษัทไดถือหุน SEAN รอยละ 56 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของ SEAN ต้ังแตวันที่ 1 มกราคม 
2554 และ (2) บริษัทถือหุนใน BKC รอยละ 100 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของ BKC และถือหุนใน 
BIC รอยละ 65 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของ BIC ต้ังแตวันที่ 1 มกราคม 2555 เปนตนมา 

จากงบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวม บริษัทมีรายไดจากการจําหนายไฟฟาพลังน้ําในป 2554 และ 2555 
เทากับ 3,903.21 ลานบาท และ 3,851.75 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนการลดลงรอยละ 1.32 ทั้งนี้ รายไดจากการ
จําหนายไฟฟาพลังน้ําของบริษัทสามารถแบงออกไดเปน 2 ประเภท คือ 

(1) รายไดการจําหนายไฟฟา 
ในป 2554 บริษัทรับรูรายไดจากการจําหนายไฟฟาจากพลังน้ําทั้งจํานวนมาจาก NN2 (โดย NN2 เปน

บริษัทยอยของ SEAN และ SEAN เปนบริษัทยอยของบริษัท) แมวาในป 2554 NN2 จะเพิ่งเริ่มดําเนินงานใน
ระยะแรก (IOD) มาตั้งแตวันที่ 26 มีนาคม 2554 หรือมีระยะเวลาผลิตและจําหนายไฟฟาในป 2554 ประมาณ 9 
เดือน แตเนื่องจากในปดังกลาวมีปริมาณน้ําที่ไหลเขาเขื่อนมีปริมาณมาก สงผลให NN2 สามารถผลิตและจําหนาย
ไฟฟาไดมากถึง 2,779.93 ลานหนวย คิดเปนมูลคาทั้งสิ้น 3,802.49 ลานบาท โดยแบงออกเปน (1) บริษัทรับรู
รายไดจากการขายไฟฟา 2,433.04 ลานหนวย ซึ่งประกอบดวยไฟฟา PE จํานวน 1,707.56 ลานหนวย ไฟฟา SE 
จํานวน 70.83 ลานหนวย ไฟฟา EE จํานวน 654.38 ลานหนวย และไฟฟา Test Energy จํานวน 0.27 ลานหนวย 
ตามราคาคาไฟฟาในแตละประเภทที่ระบุไวในสัญญาซื้อขายไฟฟา ซึ่งไฟฟาทั้ง 4 สวนนี้มีมูลคารวมทั้งสิ้น 
3,526.71 ลานบาท และ (2) สวนที่เหลืออยูจํานวน 346.89 ลานหนวย บริษัทบันทึกเปนบัญชีสํารองไฟฟาเพื่อ
นํามาใชในอนาคตซึ่งประกอบดวยบัญชีสํารองไฟฟาหลัก (PE Account) จํานวน 263.54 ลานหนวย และบัญชี
สํารองไฟฟารอง (SE Account) เทากับ 83.35 ลานหนวย ทั้งนี้ บริษัทรับรูรายไดที่เกิดขึ้นในสวนของบัญชีสํารอง
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ไฟฟาในป 2554 เทากับ 275.79 ลานบาท (นโยบายการรับรูรายไดในสวนบัญชีสํารองสามารถดูไดจากสวนที่ 2 
ขอ 12.2.2.1 (ก) การรับรูรายไดจากการขายไฟฟา) 

ในป 2555 บริษัทรับรูรายไดจากการจําหนายไฟฟาพลังน้ําจาก NN2 มาทั้งจํานวนซึ่งคิดเปนมูลคา 
3,838.16 ลานบาท เติบโตขึ้นคิดเปนรอยละ 0.94 จากชวงเดียวกันของปกอน ทั้งนี้ ในป 2555 NN2 มีปริมาณน้ําที่
ไหลเขาเขื่อนนอยกวาป 2554 สงผลใหสามารถผลิตไฟฟาไดจํานวน 2,180.09 ลานหนวย เปรียบเทียบกับป 2554 
ที่มีระยะเวลาผลิตไฟฟา 9 เดือน แตสามารถผลิตไฟฟาไดเปนจํานวน 2,779.93 ลานหนวย หรือคิดเปนการลดลง
รอยละ 21.58 จากป 2554 อยางไรก็ตาม ในป 2555 NN2 มีการนําไฟฟาในบัญชีสํารองมาใช จํานวน 241.03 ลาน
หนวย เพื่อมาชดเชยการผลิตที่ตํ่ากวาจํานวนเปาหมายที่ไดตกลงกันตามสัญญาซื้อขายไฟฟาที่ทําไวกับ กฟผ. 
ดังนั้น ในป 2555 บริษัทจึงรับรูรายไดจาการขายไฟฟาทั้งในสวนที่ผลิตไดในระหวางปและการใชบัญชีไฟฟา
สํารองรวมทั้งสิ้น 2,421.12 ลานหนวย โดยแบงการรับรูเปน 2 สวน คือ (1) บริษัทรับรูรายไดจากไฟฟาที่ผลิต
จํานวน 2,180.09 ลานหนวย ซึ่งประกอบดวยไฟฟา PE จํานวน 2,054.75 ลานหนวย ไฟฟา SE จํานวน 14.22 ลาน
หนวย ไฟฟา EE จํานวน 100.68 ลานหนวย และไฟฟา Test Energy จํานวน 10.44 ลานหนวย ตามราคาพลังงาน
ในแตละประเภทที่ระบุไวในสัญญาซื้อขายไฟฟา ซึ่งไฟฟาทั้ง 4 สวนนี้คิดเปนมูลคาทั้งสิ้น 3,651.90 ลานบาท และ 
(2) รับรูรายไดจากการใช PE Account จํานวน 163.25 ลานหนวย และ SE Account จํานวน 77.78 ลานหนวย เพื่อ
ชดเชยปริมาณไฟฟาที่ผลิตไดยังไมถึงจํานวนเปาหมายที่ไดมีการตกลงกัน จากผลกระทบของปริมาณน้ําที่ไหลเขา
เขื่อนนอยลงในปดังกลาว ซึ่งบริษัทมีการรับรูรายไดจากการใช PE Account  และ SE Account ตามที่กลาวมาแลว
ขางตนเปนจํานวน 186.26 ลานบาท (นโยบายการรับรูรายไดในสวนบัญชีสํารองสามารถดูไดจากสวนที่ 2 ขอ 
12.2.2.1 (ก) การรับรูรายไดจากการขายไฟฟา) 

 
(2) กําไรจากการคํานวณมูลคาปจจุบันของหนี้สินระยะยาว  
งบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวมของบริษัทจัดทําขึ้นโดยมีสมมติฐานที่วา SEAN มีสถานะเปนบริษัทยอย

ของบริษัทตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2554 เปนตนมา ดังนั้น ในงบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวมของบริษัทป 2554 จึง
สามารถรับรูรายไดการขายไฟฟา EE ของ NN2 ไดทั้งป และในป 2554 เปนปที่มีปริมาณน้ําฝนมากสงผลให NN2 
สามารถผลิตไฟฟา EE เพื่อจําหนายใหกับ กฟผ. ไดมากถึง 654.38 ลานหนวย สงผลใหกําไรจากการคํานวณมูลคา
ปจจุบันของหนี้สินระยะยาวที่เกิดขึ้นจากการขายไฟฟา EE ในปดังกลาวมีคาสูงถึง 100.72 ลานบาทในป 2554 

โดยมีสมมติฐานวา SEAN มีสถานะเปนบริษัทยอยของบริษัทตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2554 เปนตนมา
ตามที่ไดกลาวมาแลวขางตน ในป 2555 บริษัทจึงรับรูกําไรจากการคํานวณมูลคาปจจุบันของหนี้สินระยะยาว 
ที่เกิดขึ้นจากการขายไฟฟา EE ของ NN2 เทากับ 13.59 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 86.51 จากรายไดดังกลาวในป 
2554 เนื่องจาก ในป 2555 NN2 มีปริมาณน้ําที่ไหลเขาเขื่อนนอยจึงสามารถผลิตและจําหนายไฟฟา EE ใหกับ 
กฟผ. ไดในเดือนกันยายน 2555 เพียงเดือนเดียวเปนจํานวนทั้งสิ้น 100.68 ลานหนวย  

 
(ง) รายไดจากการจําหนายไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตย  
เนื่องจาก BKC เปดดําเนินการเชิงพาณิชยเมื่อวันที่ 10 สิงหาคม 2555 และงบกําไรขาดทุนรวมป 2555 

ของบริษัทไดรับรูรายไดของ BKC ต้ังแตวันดังกลาวมาจนครบถวนแลว การจัดทํางบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวม
จึงไมมีผลกระทบตอการรับรูรายไดจากการจําหนายไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตยแตอยางใด ดังนั้น รายไดจาก
การจําหนายไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตยในงบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวมจึงแสดงตัวเลขเทากับรายไดจากการ
จําหนายไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตยในงบกําไรขาดทุนรวมซึ่งผานการตรวจสอบจากผูสอบบัญชีของบริษัทซึ่ง
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มีคาเทากับ 64.69 ลานบาท ซึ่งประกอบดวย (1) รายไดจากคาไฟฟาปกติจํานวน 19.54 ลานบาท ซึ่งคํานวณตาม
ประกาศคาไฟฟาขายสงของ กฟผ. รวมกับคาไฟฟาผันแปร (Ft) แลวหักคาดําเนินการรับซื้อไฟฟาจากโรงไฟฟา
ขนาดเล็กมาก (VSPP) ที่ กฟภ. เรียกเก็บจาก BKC ในอัตรารอยละ 2 และ (2) รายไดจากสวนเพิ่มคาไฟฟาจํานวน 
45.15 ลานบาท ซึ่งเปนไปตามเงื่อนไขในสัญญาซื้อขายไฟฟาที่ BKC ทําไวกับ กฟภ. โดย BKC จะไดรับสวนเพิ่ม
คาไฟฟาจํานวน 8 บาทตอหนวยเปนระยะเวลา 10 ป นับจากวันที่เริ่มดําเนินการเชิงพาณิชย  

 
(จ) รายไดจากการคาบริหารโครงการ 
งบการเงินรวม 
รายไดจากการคาบริหารโครงการตามงบการเงินรวมของบริษัทเปนการรับรูรายไดคาบริหารโครงการ

จากการที่ SEAN เขาทําสัญญาบริหารโครงการกับ XPCL ต้ังแตวันที่ 1 มกราคม 2555 จนกระทั่งถึงวันครบ
กําหนด 30 วันภายหลังจากวันที่ XPCL เปดดําเนินการเชิงพาณิชย (30 วันหลัง COD) โดยมีคาตอบแทนในป 2555 
ในอัตราเดือนละ 3.65 ลานบาท ทั้งนี้ คาบริหารโครงการดังกลาวยังไมรวมคางานสวนเพิ่มในกรณีที่ XPCL มี
ความประสงคที่จะให SEAN ใหบริการเพิ่มเติมซึ่งจะมีการตกลงกันเปนคราวๆไป  

อยางไรก็ตาม เนื่องจาก SEAN เปนบริษัทยอยของบริษัทตั้งแตวันที่ 10 พฤษภาคม 2555 เปนตนมา 
ดังนั้น งบการเงินรวมของบริษัทในป 2555 จึงสามารถรับรูรายไดคาบริการดังกลาวของ SEAN ที่เกิดขึ้นตั้งแต
วันที่ 10 พฤษภาคม 2555 ถึง 31 ธันวาคม 2555 เทานั้น โดยตามงบการเงินรวมในป 2555 บริษัทมีรายไดจากคา
บริหารโครงการรวมทั้งสิ้น 29.84 ลานบาท 

งบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวม 
เนื่องจากงบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวมจัดทําขึ้นโดยมีสมมติฐานที่วา SEAN มีสถานะเปนบริษัทยอย

ของบริษัทตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2554 เปนตนมา สงผลใหในป 2554 บริษัทสามารถรับรูรายไดคาบริหาร
โครงการ XPCL ซึ่ง SEAN ไดรับการวาจางชวงจาก CK3 จํานวน 8.95 ลานบาทได 

ดังนั้น ในงบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวมของบริษัทจึงสามารถรับรูรายไดของ SEAN จากสัญญาบริหาร
โครงการของ XPCL ที่เกิดขึ้นกอนวันที่ 10 พฤษภาคม 2555 (จากวันที่ 1 มกราคม 2555 ถึงวันที่ 9 พฤษภาคม 
2555) จํานวนรวมทั้งสิ้น 15.46 ลานบาทเพิ่มเติมจากที่ไดมีการแสดงไวในงบการเงินรวมของบริษัท ดังนั้น ในงบ
เสมือนงบกําไรขาดทุนรวมในป 2555 บริษัทจึงมีรายไดจากบริหารโครงการทั้งสิ้นเทากับ 45.29 ลานบาท 

                                                 
3  ในชวงที่ CK เร่ิมตนพัฒนาโครงการโรงไฟฟาพลังน้ําไซยะบุรีนั้น CK ยังไมมีการจัดตั้ง XPCL ดังนั้น ในชวงแรก CK จึงไดจาง SEAN เปน

ผูดําเนินการศึกษา บริหารจัดการและดําเนินการเกี่ยวกับโครงการโรงไฟฟาพลังน้ําดังกลาว เนื่องจาก SEAN มีประสบการณในการดําเนินการ
กอสรางและบริหารเกี่ยวกับโครงการโรงไฟฟาพลังน้ํา น้ํางึม 2 มาแลวโดย CK และ SEAN ไดทําสัญญาจางบริหารงานโดยมีระยะเวลาของ
สัญญา 6 เดือน เร่ิมตั้งแตวันที่ 1 กรกฎาคม 2553 หรือจนกวาการกอสรางจะเริ่มดําเนินการ แลวแตเหตุการณใดจะเกิดกอนและมีการจาย
คาตอบแทนใหเดือนละ 500,000 บาท (ไมรวมงานสวนเพิ่มที่อาจจะมีการตกลงกันในภายหลัง) และตอมามีการเปลี่ยนแปลงระยะเวลาสิ้นสุด
ของสัญญาเดิมมีกําหนด 6 เดือน มาเปน สิ้นสุดเมื่อ (1) วันสุดทายของการเบิกเงินกูของโครงการ หรือ (2) วันที่มีการเปลี่ยนสัญญานี้เปน
คูสัญญาใหมจาก CK มาเปน XPCL แลวแตเหตุการณใดจะเกิดกอน 
ทั้งนี้ เมื่อ CK ไดจัดตั้ง XPCL ขึ้น จึงไดมีการเปลี่ยนคูสัญญาของ SEAN จาก CK มาเปน XPCL แลว โดยมีผลตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2555 
จนกระทั่งถึงวันครบกําหนด 30 วัน หลังจากวันที่ XPCL เร่ิมใหบริการเชิงพาณิชย โดยมีคาตอบแทนเดือนละ 3.65 ลานบาท (ไมรวมงานสวน
เพิ่มที่อาจจะมีการตกลงกันในภายหลัง) 
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(ฉ) รายไดอ่ืน 
รายไดอื่นที่สําคัญๆสามารถแบงออกไดเปน 2 ประเภทดังนี้ 
(1) กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 
งบการเงินรวม 
กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนของบริษัทเกิดจากการรับรูกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนที่เกิดขึ้นจาก NN2 เปน

หลัก เนื่องจาก อัตราคาไฟฟา PE ของ NN2 ที่จําหนายใหกับ กฟผ. มีการกําหนดอัตราคาไฟฟาออกเปน 2 สวน 
โดยสวนหนึ่งรับเปนเงินบาท อีกสวนหนึ่งรับเปนเงินดอลลารสหรัฐฯ นอกจากนี้ ยังเกิดจากการแปลงคาเงินกูสกุล
ดอลลารสหรัฐฯของ NN2 อีกดวย และเนื่องจากในป 2554 SEAN ซึ่งเปนบริษัทใหญของ NN2 ยังไมไดมีสถานะ
เปนบริษัทยอยของบริษัท จึงยังไมมีการรับรูกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนที่เกิดขึ้นจาก NN2 เขามาในงบการเงินรวม
ของบริษัท และในป 2555 บริษัทไดรับรูกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนของ NN2 จํานวนเทากับ 30.48 ลานบาท ซึ่ง
เปนกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนของ NN2 ที่เกิดขึ้นตั้งแตวันที่ 10 พฤษภาคม 2555 ซึ่งเปนวันที่ SEAN มีสถานะ
เปนบริษัทยอยของบริษัทแลว จนกระทั่งถึงวันสิ้นสุดรอบบัญชีเทานั้น 

งบเสมอืนงบกําไรขาดทุนรวม 
ตามที่ไดกลาวมาแลวขางตน โดยสมมติฐานในการจัดทํางบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวมวา SEAN มี

สถานะเปนบริษัทยอยของบริษัทตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2554 เปนตนมา ดังนั้น ในงบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวม
ของบริษัทป 2554 จึงสามารถรับรูกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนของ NN2 ไดตลอดทั้งป อยางไรก็ตามในป 2554 
NN2 มีขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนจํานวน 209.95 ลานบาท ซึ่งแยกไปบันทึกตางหากในสวนของคาใชจายใน
การบริหาร  

ในป 2555 บริษัทมีกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนในงบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวมเทากับ 172.09 ลานบาท 
เพิ่มขึ้นจากงบการเงินรวมเปนจํานวน 141.61 ลานบาท โดยเกิดจากการรับรูกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนของ NN2 ที่
เกิดขึ้นระหวางวันที่ 1 มกราคม 2555 ถึงวันที่ 9 พฤษภาคม 2555 ซึ่งเปนชวงเวลากอนที่ SEAN จะมีสถานะเปน
บริษัทยอยของบริษัทงบการเงินรวมที่ผานการตรวจสอบจากผูสอบบัญชีแลวของบริษัทจึงไมไดรวมกําไรดังกลาว
ไวในงบการเงินรวม 

(2) ดอกเบี้ยรับ 
งบการเงินรวม 
ในป 2554 บริษัทมีรายไดจากดอกเบี้ยรับเปนจํานวน 0.64 ลานบาท ซึ่งเกิดจากดอกเบี้ยรับจากเงินฝาก

ธนาคารที่มีภาระผูกพันของบริษัททั้งหมด เนื่องจากในปดังกลาวยังไมไดมีการรับรูรายไดจากบริษัทยอยใดๆ 
ตอมาในป 2555 บริษัทมีรายไดดอกเบี้ยรับตามงบการเงินรวมของบริษัทจํานวน 5.08 ลานบาท โดยสวนใหญเปน
ดอกเบี้ยรับที่ไดรับจากเงินฝากธนาคารที่มีภาระผูกพันของ NN2 และเงินลงทุนระยะสั้นของบริษัท 

งบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวม 
ในป 2554 และ 2555 บริษัทมีรายไดดอกเบี้ยรับจํานวน 1.10 ลานบาท และ 6.20 ลานบาท โดยรายได

ดอกเบี้ยรับในงบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวมของบริษัทในป 2554 เพิ่มขึ้นจากยอดรายไดอื่นในงบการเงินรวมที่
ผานการตรวจสอบบัญชีของบริษัท เนื่องจาก ในการจัดทํางบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวมมีสมมติฐานวา บริษัทได
ถือหุน SEAN รอยละ 56 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของ SEAN ต้ังแตวันที่ 1 มกราคม 2554 ดังนั้น 
บริษัทจึงสามารถรับรูรายไดจากดอกเบี้ยรับจาก SEAN ต้ังแตวันที่ 1 มกราคม 2554 ถึงวันที่ 10 พฤษภาคม 2555 
ซึ่งเปนชวงกอนที่ SEAN จะมีสถานะเปนบริษัทยอยของบริษัทและบริษัทสามารถรับรูรายไดดอกเบี้ยรับของ 
SEAN เขามาในงบการเงินรวมที่ตรวจสอบโดยผูสอบบัญชีของบริษัท 
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สําหรับรายไดดอกเบี้ยรับในงบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวมในป 2555 เพิ่มขึ้นจากยอดรายไดดอกเบี้ยรับ
ในงบการเงินรวมที่ผานการตรวจสอบบัญชีของบริษัท เนื่องจาก งบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวมจัดทําขึ้นโดยมี
สมมติฐานที่วา BKC และ BIC มีสถานะเปนบริษัทยอยของบริษัทตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2555 เปนตนมา ดังนั้น 
ในป 2555 บริษัทจึงสามารถรับรูรายไดดอกเบี้ยรับของ BKC ที่เกิดขึ้นกอนวันที่ 26 มิถุนายน 2555 (จากวันที่ 1 
มกราคม 2555 ถึงวันที่ 25 มิถุนายน 2555) ซึ่งเปนวันที่ BKC มีสถานะเปนบริษัทยอยของบริษัทเพิ่มเติมจากที่ไดมี
การแสดงไวในงบการเงินรวมของบริษัทได 

 
12.2.2.2 ตนทุนขายไฟฟา 
งบการเงินรวม 
ตนทุนขายไฟฟา ประกอบดวย คาสัมปทาน คาธรรมเนียมตามสัญญาบริการ คาดําเนินการและซอม

บํารุงโรงไฟฟา และคาเสื่อมราคา ตามที่ไดกลาวมาแลวในสวนของรายได เนื่องจากในป 2554 SEAN ยังไมได
เปนบริษัทยอยของบริษัทจึงยังไมมีการรับรูรายไดจากงบการเงินรวมของ SEAN เขามาในงบกําไรขาดทุนรวม
ของบริษัท ซึ่งหมายถึงยังไมมีการรับรูตนทุนขายจากงบการเงินรวมของ SEAN ดวย 

ในป 2555 บริษัทรับรูตนทุนขายไฟฟาจากพลังน้ําของ SEAN ซึ่งเกิดจาก NN2 ที่เปนบริษัทยอยของ 
SEAN มาตั้งแตวันที่ 10 พฤษภาคม 2555 จนกระทั่งสิ้นสุดงวดบัญชี และรับรูตนทุนขายไฟฟาพลังงาน
แสงอาทิตยจาก BKC ต้ังแตวันที่ 10 สิงหาคม 2555 ซึ่งเปนวันแรกที่ BKC เริ่มดําเนินการเชิงพาณิชย จนกระทั่ง
สิ้นสุดงวดบัญชี โดยในป 2555 บริษัทมีตนทุนขายไฟฟาในงบการเงินรวมของบริษัทเทากับ 1,118.74 ลานบาท 
คิดเปนรอยละ 44.53 ของรายไดจากการขายไฟฟารวม 

โครงสรางตนทุนขายไฟฟาของบริษัทสามารถสรุปไดดังนี้  

รายการ 

งบการเงินรวม งบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวม 

2554 2555 2554 2555 

ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 

ตนทุนขายไฟฟา         
คาสัมปทาน - - 83.09 7.42 129.70 11.01 131.03 7.92 
คาธรรมเนียมตามสัญญาบริการ - - 16.67 1.49 25.00 2.12 25.00 1.51 
คาดําเนินการและซอมบํารุงโรงไฟฟา - - 286.50 25.61 200.14 16.98 411.41 24.85 
คาไฟฟา - - 0.30 0.03 - - 0.30 0.02 

รวมตนทุนขายไฟฟา (ไมรวมคาเสื่อม
ราคา) 

- - 386.56 34.55 354.84 30.11 567.74 34.30 

คาเสื่อมราคา - - 732.18 65.45 823.52 69.89 1,087.59 65.70 

รวมตนทุนขายไฟฟา - - 1,118.74 100.00 1,178.36 100.00 1,655.33 100.00 

รอยละของตนทุนขายไฟฟาตอรายได
จากการขายไฟฟา 

-  44.53 30.19 42.27 

งบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวม 
บริษัทมีตนทุนขายไฟฟาในป 2554 และ 2555 เทากับ 1,178.36 ลานบาท และ 1,655.33 ลานบาท 

ตามลําดับ คิดเปนการเพิ่มขึ้นรอยละ 40.48 ทั้งนี้ เนื่องจากในป 2554 NN2 ไดเปดดําเนินการในระยะแรก (IOD) 
มาตั้งแตวันที่ 26 มีนาคม 2554 หรือมีระยะเวลาผลิตและจําหนายไฟฟาในป 2554 เปนระยะเวลา 9 เดือน ตนทุน
ขายไฟฟาตามงบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวมจึงสะทอนตนทุนในชวง 9 เดือนดังกลาว เมื่อเปรียบเทียบกับตนทุน
ขายไฟฟาในป 2555 ซึ่งเปดดําเนินงานเต็มปจึงมีคานอยกวา อยางไรก็ตาม เมื่อพิจารณาสัดสวนของตนทุนขาย
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ไฟฟาตอรายไดจากการขายไฟฟารวมจะพบวาในป 2554 และ 2555 บริษัทมีสัดสวนของตนทุนขายไฟฟาตอ
รายไดจากการขายไฟฟารวมเทากับรอยละ 30.19 และรอยละ 42.27 ตามลําดับ เนื่องจาก ในป 2554 เปนปที่มี
ปริมาณน้ําฝนมากปริมาณน้ําจึงไหลเขาเขื่อนมาก ทําใหสามารถผลิตและจําหนายไฟฟาไดมาก NN2 จึงมีรายได
จากการขายมาก ในขณะที่ตนทุนขายไฟฟาสวนใหญเปนตนทุนคงที่ (Fixed Costs) จึงมีการเปลี่ยนแปลงใน
สัดสวนที่นอยกวายอดขายมากสงผลใหสัดสวนของตนทุนขายไฟฟาตอรายไดจากการขายไฟฟารวมในป 2554 มี
คาคอนขางต่ํา ในทางกลับกันในป 2555 เปนปที่มีปริมาณน้ําฝนนอยสงผลใหบริษัทสามารถผลิตไฟฟาไดตํ่ากวา
ปริมาณเปาหมายที่ไดตกลงกัน ในขณะที่ตนทุนสวนใหญเปนตนทุนคงที่ก็ไมไดลดลงตามกําลังการผลิตที่ลดลง 
สัดสวนของตนทุนขายไฟฟาตอรายไดจากการขายไฟฟารวมในป 2555 จึงมีคาสูงขึ้น 

 
12.2.2.3 คาใชจายในการบริหาร 
งบการเงินรวม 
คาใชจายในการบริหาร สวนใหญประกอบดวย เงินเดือนและโบนัส คาประกันภัย คาธรรมเนียมวิชาชีพ 

และคาเสื่อมราคา โดยในป 2554 บริษัทมีคาใชจายในการบริหารเทากับ 2.82 ลานบาท แตในป 2555 คาใชจายใน
การบริหารของบริษัทเพิ่มสูงขึ้นมากมาอยูที่ 195.98 ลานบาท การเพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญของคาใชจายในการ
บริหารในป 2555 เกิดจากการรับรูคาใชจายในการบริหารจากงบการเงินของ SEAN ซึ่งเขามามีสถานะเปนบริษัท
ยอยของบริษัท ต้ังแตวันที่ 10 พฤษภาคม 2555 เปนตนมา  

โครงสรางของคาใชจายในการบริหารของบริษัทสามารถสรุปได ดังนี้ 

รายการ 

งบการเงินรวม งบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวม 

2554 2555 2554 2555 

พันบาท % พันบาท % พันบาท % พันบาท % 

คาใชจายในการบรหิาร         
-   คาประกันภัย - - 59.43 30.32 51.23 21.04 87.66 28.35 
-   คาตอบแทนผูบริหาร - - 37.75 19.26 57.36 23.56 50.77 16.43 
-   เงินเดือนและโบนัส - - 21.71 11.09 31.31 12.86 45.95 14.87 
-    คาธรรมเนียมวชิาชีพ 2.19 77.66 17.83 9.10 12.07 4.96 25.40 8.22 
-   คาเสื่อมราคา 0.01 0.35 13.59 6.93 16.38 6.73 20.79 6.73 
-   คาใชจายเกี่ยวกับสํานักงาน - - 6.70 3.42 7.54 3.10 10.05 3.25 
-   คาจางบริหาร 0.32 11.35 0.63 0.32 0.32 0.13 2.84 0.92 
-   อื่นๆ 0.30 10.64 38.34 19.56 67.28 27.62 65.64 21.23 

คาใชจายในการบรหิาร 2.82 100.00 195.98 100.00 243.49 100.00 309.10 100.00 

รอยละของคาใชจายบริหารตอ
รายไดรวม 

440.63 7.60 6.22 7.46 

งบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวม 
จากงบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวมพบวา บริษัทมีคาใชจายในการบริหารในป 2554 และ 2555 เทากับ 

243.49 ลานบาท และ 309.10 ลานบาท ตามลําดับ คาใชจายในการบริหารในป 2555 มีมูลคามากกวาคาใชจาย
ดังกลาวในป 2554 คิดเปนรอยละ 26.95 เนื่องจากในป 2554 NN2 มีการผลิตและจําหนายไฟฟาเพียงประมาณ 9 
เดือน แตในป 2555 มีการผลิตและจําหนายไฟฟาตลอดทั้งปเปนระยะเวลา 12 เดือน อีกทั้งบริษัทยังมีการรับรู
คาใชจายในการบริหารของ BKC ซึ่งเขามาเปนบริษัทยอยของบริษัทในปดังกลาวดวย 
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บริษัทมีสัดสวนของคาใชจายบริหารตอรายไดรวมเทากับรอยละ 6.22 และรอยละ 7.46 ตามลําดับ 
เนื่องจาก ในป 2554 เปนปที่มีปริมาณน้ําฝนมากสามารถผลิตไฟฟาไดมากทําใหมีรายไดรวมมาก ในขณะที่
คาใชจายในการบริหารสวนใหญเปนตนทุนคงที่ (Fixed Costs) จึงมีการเปลี่ยนแปลงในสัดสวนที่นอยกวารายได
รวมมากสงผลใหสัดสวนของคาใชจายบริหารตอรายไดรวมในป 2554 มีคาคอนขางต่ํา ในทางกลับกันในป 2555 
เปนปที่มีปริมาณน้ําฝนนอยสงผลใหบริษัทสามารถผลิตไฟฟาไดตํ่ากวาปริมาณเปาหมายที่ไดตกลงกัน ในขณะที่
ตนทุนสวนใหญเปนตนทุนคงที่ก็ไมไดลดลงตามการผลิตที่ลดลง สัดสวนของคาใชจายบริหารตอรายไดรวมใน
ป 2555 จึงมีคาสูงขึ้น 

 
12.2.2.4 คาสิทธิในการดําเนินการผลิตไฟฟาตัดจําหนาย 
งบการเงินรวม 
ในระหวางป 2554 ถึงสิ้นสุดวันที่ 10 พฤษภาคม 2555 บริษัทซื้อหุนสามัญเดิมของ SEAN รวมเปน

จํานวนทั้งสิ้น 361.17 ลานหุน คิดเปนรอยละ 54.67 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของบริษัท โดยมีมูลคา
รวมกันทั้งสิ้น 9,029.22 ลานบาท สงผลให SEAN มีสถานะเปนบริษัทยอยของบริษัทและบริษัทมีหนาที่จะตอง
จัดทํางบการเงินรวมตั้งแตวันที่ 10 พฤษภาคม 2555 เปนตนมา สงผลใหบริษัทตองบันทึกคาสิทธิในการผลิตและ
จําหนายไฟฟาเปนจํานวน 12,245.07 ลานบาท ในงบแสดงฐานะทางการเงินรวมของบริษัท โดยเปนสิทธิการ
ผลิตไฟฟาของบริษัทเทากับ 5,019.86 ลานบาท และเปนสวนของผูถือหุนที่ไมมีอํานวจควบคุมในบริษัทยอย
จํานวน 7,225.21 ลานบาท ทั้งนี้ สิทธิในการผลิตไฟฟาดังกลาวถือเปนสินทรัพยที่ไมมีตัวตนประเภทหนึ่งจึงตอง
มีการตัดจําหนายคาสิทธิดังกลาวตามอายุของสัมปทาน ในอัตราเทากับ 38.35 ลานบาทตอเดือน ดังนั้น ในป 
2555 ต้ังแตเดือนพฤษภาคม ถึง ธันวาคม บริษัทจึงบันทึกคาสิทธิในการผลิตและจําหนายไฟฟาตัดจายเทากับ 310 
ลานบาท 

ตอมาในวันที่ 26 มิถุนายน 2555 บริษัทไดเขาซื้อหุนสามัญของ BKC จํานวน 2.34 ลานหุน คิดเปนรอย
ละ 100 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของ BKC คิดเปนมูลคาการซื้อขายรวมทั้งสิ้น 527.06 ลานบาท 
สงผลใหบริษัทตองบันทึกคาสิทธิในการผลิตไฟฟาเปนจํานวน 298.95 ลานบาท ทั้งนี้ สิทธิในการผลิตและ
จําหนายไฟฟาในสวนของ BKC มีการตัดจายแบบเสนตรงเปนระยะเวลา 10 ป หรือในอัตรา 2.49 ลานบาทตอ
เดือน สงผลใหในปดังกลาวมีการรับรูคามูลคาสิทธิในการผลิตและจําหนายไฟฟาตัดจายในสวนของ BKC 
เทากับ 12.46 ลานบาท 

งบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวม 
ในการจัดทํางบเสมือนงบกําไรขาดทุนรวมมีสมมติฐานวา SEAN เปนบริษัทยอยของบริษัทมาตั้งแต

วันที่ 1 มกราคม 2554 และ BKC และ BIC เปนบริษัทยอยของบริษัทมาตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2555 โดยอาศัย
หลักการในการคํานวณมูลคาสินทรัพยที่ไมมีตัวตนสุทธิ โดยเปรียบเทียบมูลคาการซื้อขายหุนของ SEAN BKC 
และ BIC ที่เกิดขึ้นจริง แลวนําไปเปรียบเทียบกับมูลคาทางบัญชีของทั้ง 3 บริษัท ณ วันที่ดังกลาวตามสัดสวนหุน
ที่ซื้อขาย พบวา (1) ต้ังแตวันที่ 1 มกราคม 2555 บริษัทมีการบันทึกมูลคารวมของสิทธิการผลิตที่จําหนายไฟฟา
ของ NN2 จะมีจํานวนทั้งสิ้น 13,613.84 ลานบาท และมีอายุการใชสิทธิ 329 เดือน นับตั้งแตเดือนเมษายน 2554 
จนกระทั่งสิ้นสุดสัญญาสัมปทาน หรือตัดจายในอัตรา 41.38 ลานบาทตอเดือน (2) ต้ังแตวันที่ 1 มกราคม 2555 
บริษัทมีการบันทึกมูลคาของสิทธิการผลิตที่จําหนายไฟฟาของ BKC จํานวนทั้งสิ้น 296.06 ลานบาท และตัดจาย
มูลคาสิทธิในการผลิตและจําหนายไฟฟาดังกลาวแบบเสนตรงเปนระยะเวลา 10 ป นับตั้งแตเดือนสิงหาคม 2556 
เปนตนไป หรือตัดจายในอัตรา 2.47 ลานบาทตอเดือน และ (3) ต้ังแตวันที่ 1 มกราคม 2555 บริษัทบันทึกมูลคา
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รวมของสิทธิการผลิตที่จําหนายไฟฟาของ BIC จํานวนทั้งสิ้น 642.52 ลานบาท แตในระหวางป 2554 – 2555 
BIC ยังไมไดเริ่มดําเนินการเชิงพาณิชยจึงยังไมมีการตัดจําหนายคาสิทธิดังกลาวแตประการใด 

ดังนั้น ในป 2554 บริษัทจึงมีการบันทึกคาสิทธิในการดําเนินการผลิตไฟฟาตัดจําหนายเฉพาะในสวน
ของ NN2 เปนระยะเวลา 9 เดือน เปนเงินทั้งสิ้น 372.42 ลานบาท  

สวนในป 2555 บริษัทมีการบันทึกคาสิทธิในการดําเนินการผลิตไฟฟาตัดจําหนายในสวนของ NN2 เปน
ระยะเวลา 12 เดือน เปนจํานวน 496.55 ลานบาท และในสวนของ BKC เปนระยะเวลา 5 เดือน เปนจํานวน 12.34 
ลานบาท รวมเปนเงินทั้งสิ้น 508.89 ลานบาท 

 
12.2.3  การวิเคราะหฐานะทางการเงิน 

12.2.3.1 สินทรัพย 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 บริษัทและบริษัทยอยมีสินทรัพยรวมจํานวน 45,153.88 ลานบาท เพิ่มขึ้น

อยางมีนัยสําคัญจากจํานวน 6,495.06 ลานบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 เนื่องจากเมื่อกลางป 2554 ไดจัดตั้ง
บริษัท และทยอยซื้อหุนสามัญของบริษัทยอยตางๆเขามา เริ่มจากการซื้อหุน SEAN เปนบริษัทรวมในป 2554 และ
ซื้อเพิ่มเติมหุนสามัญของ SEAN และ BKC เปนบริษัทยอย และมี BIC เปนบริษัทรวมในป 2555 ตามลําดับ สงผล
ใหในป 2555 บริษัทตองรับรูสินทรัพยของ SEAN และ BKC มาเขาในงบการเงินรวมของบริษัท จากเดิมที่มีเพียง
การรับรูเงินลงทุนใน SEAN ตามสวนไดเสียเทานั้นในป 2554 สินทรัพยที่เพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญไดแก การ
เพิ่มขึ้นของสิทธิในการดําเนินการผลิตและจําหนายไฟฟา และที่ดิน อาคารและอุปกรณเปนหลัก 

รายละเอียดของการเปลี่ยนแปลงของสินทรัพยที่สําคัญสามารถสรุปไดดังนี้ 

• ลูกหนี้การคา 
ยอดคงเหลือของลูกหนี้การคาสามารถสรปุไดดังนี้ 

รายการ 
บริษัทท่ีเกิด
รายการ 

งบการเงินรวม 

2554 2555 

ลานบาท % ลานบาท % 
ลูกหนี้คาไฟฟา SEAN(NN2) 

และ BKC 
- - 948.31 99.47 

ลูกหนี้คาบริหารโครงการ SEAN - - 4.04 0.42 
ลูกหนี้การคาอื่นๆ SEAN(NN2) 

และ BKC 
- - 1.01 0.11 

รวมลูกหนี้การคา  - - 953.36 100.00 

เนื่องจากในป 2554 บริษัทยังไมสามารถรับลูกหนี้การคาของ SEAN เขามาในงบการเงินรวมของบริษัท
ได เนื่องจาก ณ สิ้นป 2554 บริษัทถือหุนใน SEAN เพียงรอยละ 38 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของ 
SEAN อีกทั้ง บริษัทมิไดมีการประกอบกิจการเปนของตัวเองจึงไมมียอดลูกหนี้การคาในป 2554 จึงยังไมมีการ
บันทึกลูกหนี้การคาในงบการเงินรวมของบริษัทในปดังกลาว 

ตอมา ในป 2555 บริษัทเขาซื้อหุนสามัญเดิมของ SEAN เพิ่มเติมจนกระทั่ง ณ สิ้นป 2555 บริษัทถือหุน
ใน SEAN คิดเปนรอยละ 56 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของ SEAN อีกทั้งยังไดซื้อหุนสามัญรอยละ 
100 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของ BKC สงผลให ในป 2555 บริษัทรับรูลูกหนี้การคาสุทธิของ 
SEAN และ BKC เขามาในงบการเงินรวมของบริษัท ทําให ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 บริษัทมียอดลูกหนี้การคา
เปนจํานวนทั้งสิ้น 953.36 ลานบาท ซึ่งประกอบดวย (1) ลูกหนี้คาไฟฟาจากการขายไฟฟาตามสัญญาซื้อขายไฟฟา
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ใหกับ กฟผ. และ กฟภ. เปนจํานวน 948.31 ลานบาท คิดเปนรอยละ 99.47 ของยอดลูกหนี้การคาทั้งหมด (2) 
ลูกหนี้คาบริหารโครงการจากการใหบริการบริหารโครงการของ XPCL จํานวน 4.04 ลานบาท คิดเปนรอยละ 
0.42 ของยอดลูกหนี้การคาทั้งหมด และ (3) ลูกหนี้การคาอื่นๆซึ่งประกอบดวย ดอกเบี้ยธนาคารคางรับ และลูกหนี้
เงินทดรองจาย จํานวน 1.01 ลานบาท คิดเปนรอยละ 0.11 ของยอดลูกหนี้การคาทั้งหมด 

ทั้งนี้ เนื่องจากในปจจุบันลูกหนี้การคาทั้งหมดของบริษัทเปนลูกหนี้ที่ยังไมถึงกําหนดชําระ กอปรกับ
ลูกหนี้รายใหญของบริษัท คือ กฟผ. และ กฟภ. ซึ่งเปนหนวยงานภาครัฐจึงยังไมมีการต้ังสํารองหนี้สงสัยจะสูญ 

• สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่นประกอบดวย คาใชจายจายลวงหนาตางๆ คาประกันภัย คาใชจายเกี่ยวกับเงินกู 

ลูกหนี้สรรพากร และอะไหลและวัสดุคงคลัง โดยในป 2554 และ 2555 บริษัทมีสินทรัพยหมุนเวียนอื่นเทากับ 
6.38 ลานบาท และ 45.97 ลานบาท ตามลําดับ การเพิ่มขึ้นของสินทรัพยหมุนเวียนอื่นในป 2555 เกิดจากการรับรู
สินทรัพยหมุนเวียนอื่นของ SEAN และ BKC เขามาในงบการเงินรวมในป 2555 เปนหลัก ซึ่งไดแก  
(1) การรับรูคาประกันภัยเขื่อนน้ํางึม 2 และ โรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตยของ BKC คิดเปนมูลคารวม  
11.54 ลานบาท (2) การรับรูคาใชจายเกี่ยวกับเงินกูและ LG ของ NN2 โดยผานงบการเงินรวมของ SEAN คิดเปน
มูลคา 9.84 ลานบาท (3) การรับรูรายการลูกหนี้กรมสรรพากรจากการขอคืนภาษีมูลคาเพิ่มในการกอสราง
โครงการโรงไฟฟาของ BKC เปนจํานวน 5.14 ลานบาท และ (4) การรับรูรายการอะไหลและวัสดุคงคลังของ 
NN2 โดยผานงบการเงินรวมของ SEAN คิดเปนมูลคา 9.49 ลานบาท เปนหลัก 

• เงินฝากธนาคารที่มีภาระผูกพัน 
ในป 2554 บริษัทมีเงินฝากธนาคารที่มีภาระผูกพันจํานวน 161.40 ลานบาท ในสวนสินทรัพยหมุนเวียน

ซึ่งเปนเงินฝากเพื่อค้ําประกันเงินกูระยะสั้นจากธนาคารพาณิชยแหงหนึ่งเพื่อนํามาชําระคาซื้อเงินลงทุนของ 
SEAN จาก CK ในปดังกลาว ทั้งนี้ ธนาคารพาณิชยดังกลาวไดปลดภาระผูกพันของเงินฝากดังกลาวใหกับบริษัท
แลวในเดือนพฤษภาคม 2555  

ในป 2555 บริษัทรับรูรายการเงินฝากธนาคารที่มีภาระผูกพันจํานวน 1,245.83 ลานบาท ในสวนของ
สินทรัพยไมหมุนเวียน ซึ่งเปนการรับรูรายการดังกลาวมาจากงบการเงินรวมของ SEAN จากการที่ NN2 ซึ่งเปน
บริษัทยอยของ SEAN ตองปฏิบัติตามเงื่อนไขในการสํารองเงินสดเพื่อใชในการชําระหนี้สินในอนาคตซึ่งเปนไป
ตามสัญญาเงินกูที่มีกับสถาบันการเงินตางๆ และสํารองกรณีมีการเรียกรองตามหนังสือค้ําประกันภายใตสัญญาซื้อ
ขายไฟฟา 

• เงินลงทุนในบริษัทรวม 
ในป 2554 และ 2555 บริษัทมีเงินลงทุนในบริษัทรวมจํานวน 6,324.01 ลานบาท และ 1,008.33 ลานบาท 

ตามลําดับ การลดลงอยางมีนัยสําคัญดังกลาวเกิดจากในป 2555 ไดมีการโอนเงินลงทุนในบริษัทรวมที่มีอยูเดิมใน
ป 2554 จํานวน 6,324.01 ลานบาทออกไป เนื่องจากในป 2555 บริษัทเขาถือหุนใน SEAN เกินกวารอยละ 50 
สงผลให SEAN เปลี่ยนสภาพจากการเปนบริษัทรวมกลายเปนบริษัทยอยแทน ในขณะเดียวกันในป 2555 บริษัท
ไดซื้อหุนสามัญในบริษัทรวมอีก 3 แหง คือ NRS BIC และ CRS ซึ่งมีมูลคาเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียรวมกัน
ทั้งสิ้น 1,008.33 ลานบาทเขามาแทนที่ 
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• สิทธิในการดําเนินการผลิตและจําหนายไฟฟา 
จากที่ไดกลาวมาแลวในสวนที่ 2 ขอ 12.2.2.4 คาสิทธิในการดําเนินการผลิตไฟฟาตัดจําหนาย โดยคา

สิทธิในการดําเนินการผลิตไฟฟาสุทธิในป 2555 จํานวน 12,221.56 ลานบาท เกิดจากการปนสวนมูลคาเงินลงทุน
ของบริษัทใน SEAN และ BKC ซึ่งเปนบริษัทยอยในสวนที่เกินกวามูลคาทางบัญชีของบริษัทดังกลาว ทั้งนี้ 
แบงเปนคาสิทธิในการดําเนินการผลิตไฟฟาสุทธิของ NN2 ซึ่งเปนบริษัทยอยของ SEAN จํานวน 11,935.07ลาน
บาท และคาสิทธิในการดําเนินการผลิตไฟฟาสุทธิของ BKC จาํนวน 286.49 ลานบาท  

• ตนทุนโครงการระหวางกอสราง 
ในป 2555 บริษัทรับรูตนทุนโครงการระหวางกอสรางจํานวน 342.72 ลานบาท ซึ่งเปนมูลคาการลงทุน

เพื่อศึกษาความเปนไปไดของโครงการน้ําบาก ของ NN2 ซึ่งเปนบริษัทยอยของ SEAN ซึ่งไดเริ่มศึกษาโครงการ
ดังกลาวไปตั้งแตป 2550 เปนตนมา อยางไรก็ตาม เนื่องจาก ในป 2554 SEAN มีสถานะเปนเพียงบริษัทรวมของ
บริษัท จึงยังไมมีการรับรูรายการดังกลาวในงบการเงินรวมของบริษัทในปดังกลาว 

• ที่ดิน อาคารและอุปกรณ 
ในป 2554 และ 2555 บริษัทมีที่ดิน อาคารและอุปกรณเทากับ 0.12 ลานบาท และ 28,444.53 ลานบาท 

ตามลําดับ การเพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญของที่ดินอาคารอุปกรณในป 2555 เกิดจากการรับรูที่ดิน อาคาร และ
อุปกรณของโครงการโรงไฟฟาพลังน้ํา น้ํางึม 2 จาก NN2 ซึ่งเปนบริษัทยอยของ SEAN โดยมีมูลคาสุทธิ ณ วันที่ 
31 ธันวาคม 2555 เปนจํานวน 27,616.91 ลานบาท และรับรูมูลคาโครงการโรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตยของ 
BKC ซึ่งมีมูลคาสุทธิ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 เปนจํานวน 826.81 ลานบาท รวมกับที่ดิน อาคาร และอุปกรณ
ของบริษัทจํานวน 0.81 ลานบาท เขามาในงบการเงินรวมของบริษัทในปดังกลาว 

 
12.2.3.2 หนี้สินรวม 
ในป 2555 บริษัทและบริษัทยอยมีหนี้สินรวมจํานวน 22,881.12 ลานบาท เพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญจาก

จํานวน 6,433.90 ลานบาท ในป 2554 เนื่องจากในป 2555 บริษัทมีการกูยืมเงินระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพื่อ
นํามาซื้อเงินลงทุนใน NRS BKC CRS และ BIC รวมท้ังบริษัทรับรูหนี้สินของ SEAN และ BKC มาเขาในงบ
การเงินรวมของบริษัท ทั้งนี้ ในป 2555 หนี้สินที่เพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญไดแก การเพิ่มขึ้นของเจาหนี้การคา และ
เงินกูยืมจากสถาบันการเงินเปนหลัก 

รายละเอียดของการเปลี่ยนแปลงหนี้สินที่สําคัญสามารถสรุปไดดังนี้ 

• เจาหนี้การคาและเจาหนี้อื่น 
เนื่องจากในป 2554 บริษัทยังไมสามารถรบัรูเจาหนี้การคาและเจาหนี้อื่นของ SEAN เขามาในงบการเงิน

รวมของบริษัทได เนื่องจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 บริษัทถือหุนใน SEAN เพียงรอยละ 38 ของทุนจดทะเบียน
และเรียกชําระแลวของ SEAN ยอดเจาหนี้การคาในป 2554 จํานวน 1.86 ลานบาทจึงเปนรายการที่เกิดขึ้นจาก
บริษัทเอง ซึ่งประกอบดวย คาใชจายทางการเงนิคางจายจํานวน 1.12 ลานบาทเปนหลัก 

ตอมา ในป 2555 บริษัทเขาซื้อหุนสามัญเดิมของ SEAN เพิ่มเติมจนกระทั่ง ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 
บริษัทถือหุนใน SEAN คิดเปนรอยละ 56 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของ SEAN อีกทั้งยังไดซื้อหุน
สามัญรอยละ 100 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของ BKC สงผลให ในป 2555 บริษัทตองรับรูเจาหนี้
การคาและเจาหนี้อื่นของ SEAN และ BKC เขามาในงบการเงินรวมของบริษัท ดังนั้น ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 
บริษัทมียอดเจาหนี้การคาและเจาหนี้อื่นเปนจํานวนทั้งสิ้น 205.57 ลานบาท  
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รายละเอียดของเจาหนี้การคาและเจาหนี้อื่นสามารถสรุปไดดังนี้ 

รายการ 

งบการเงินรวม 

2554 2555 

ลานบาท % ลานบาท % 
เจาหนี้การคาและเจาหนี้คาโครงการ - - 171.28 83.32 
คาใชจายทางการเงนิคางจาย 1.12 60.22 13.78 6.70 
คาใชจายคางจายอืน่ๆ 0.42 22.58 11.41 5.55 
เจาหนี้อื่นๆ 0.32 17.20 9.10 4.43 

รวมเจาหนี้การคาและเจาหนี้อื่น 1.86 100.00 205.57 100.00 

• เจาหนี้จากการซื้อเงินลงทุน – บริษัทที่เกี่ยวของกัน 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 บริษัทมีเจาหนี้จากการซื้อเงินลงทุน – บริษัทที่เกี่ยวของกันจํานวน 3,166.41 

ลานบาท เนื่องจากในป 2554 บริษัทไดเขาซื้อหุนสามัญเดิมของ SEAN จาก CK ทั้งหมดจํานวน 251,056,499 หุน
คิดเปนรอยละ 38 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของ SEAN ในราคาหุนละ 25 บาท คิดเปนเงินจํานวน 
6,276.41 ลานบาท โดยในป 2554 บริษัทจายชําระคาหุนสวนหนึ่งเปนเงินสดจํานวน 3,110 ลานบาท และคงคาง
ชําระคาหุนกับ CK จํานวน 3,166.41 ลานบาท อยางไรก็ตาม เมื่อวันที่ 10 พฤษภาคม 2555 บริษัทไดจายชําระคา
หุนคงคางดังกลาวใหกับ CK หมดแลวจนครบจํานวนแลวจึงไมมีรายการดังกลาวในงบการเงินสิ้นสุด ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2555 

• หนี้สินทางการเงิน 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 บริษัทมีหนี้สินทางการเงินรวมเทากับ 3,265.62 ลานบาท ซึ่งเปนเงินกูระยะ

สั้นของบริษัทเอง จากการที่บริษัทกูเงินระยะสั้นมาเพื่อชําระคาซื้อหุน SEAN จาก CK 
ตอมาในป 2555 บริษัทซื้อหุนสามัญเดิมของ SEAN เพิ่มเติมจาก BECL และ TEAM สงผลใหบริษัทถือ

หุนใน SEAN คิดเปนรอยละ 56 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของ SEAN ซึ่งเกินกวารอยละ 50 อีกทั้งใน
ปเดียวกัน บริษัทไดเขาซื้อหุนสามัญของ BKC คิดเปนรอยละ100 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของ BKC 
บริษัทจึงรับรูหนี้สินของ SEAN และ BKC เขามาในงบการเงินรวมของบริษัท ไดแก เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบัน
การเงินซึ่ง SEAN และ BKC กูยืมมาเพื่อกอสรางโครงการโรงไฟฟาของแตละบริษัท โดยเงินกูยืมระยะยาวจาก
สถาบันการเงินของบริษัททั้งสองแหงดังกลาวมีจํานวนสุทธิ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 รวมกันทั้งสิ้นเปนจํานวน 
20,380.52 ลานบาท และเงินกูยืมระยะยาวจากกิจการที่เกี่ยวของกัน ซึ่งเปนเงินกูที่ SEAN กูจาก CK BECL และ 
RATCH ซึ่งเปนผูถือหุนใหญของ SEAN ในขณะนั้น โดยเงินกูยืมระยะยาวจากกิจการที่เกี่ยวของกันดังกลาวมี
จํานวนสุทธิ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 เปนจํานวนทั้งสิ้น 341.91 ลานบาท อยางไรก็ตาม เงินกูยืมระยะสั้นจํานวน 
1,829.25 ลานบาท เกิดจากการกูยืมเงินของบริษัทเพื่อเขาลงทุนในหุนสามัญของ NRS BKC CRS และ BIC ที่
เกิดขึ้นในปดังกลาวเปนหลัก 

หนี้สินทางการเงินของบริษัทสามารถสรุปไดดังนี้ 
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รายการ 

งบการเงินรวม 

ณ 31 ธันวาคม 2554 ณ 31 ธันวาคม 2555 

ลานบาท % ลานบาท % 

สัญญาเชาทางการเงิน - - 17.49 0.08 

- หนี้สินตามสัญญาการเชาที่ถึงกําหนดชําระ
ภายในหนึ่งป 

- - 4.29 0.02 

- หนี้สินตามสัญญาการเชาทางเงิน - สุทธิ
จากที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป 

- - 13.20 0.06 

เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 3,265.62 100.00 1,829.25 8.11 

- เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 3,265.62 100.00 1,829.25 8.11 

เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน - - 20,380.52 90.31 

- เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินที่ถึง
กําหนดชําระคืนภายในหนึ่งป 

- - 1,082.59 4.80 

- เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน - สุทธิ
จากที่ถึงกําหนดชําระคืนภายในหนึ่งป 

- - 19,297.93 85.51 

เงินกูยืมระยะยาวจากกิจการที่เกี่ยวของกัน - - 341.91 1.50 

- เงินกูยืมระยะยาวจากบริษัทที่เกี่ยวของกันที่
ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งปและดอกเบี้ย
คางจาย 

- - 341.91 1.50 

รวมหนี้สินทางการเงิน 3,265.62 100.00 22,569.17 100.00 

 

• สํารองผลประโยชนระยะยาวของพนักงาน 
บริษัทและบริษัทยอยไดถือปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 19 เรื่องผลประโยชนของพนักงาน ซึ่ง

ภายใตนโยบายการบัญชีใหม บริษัทมีภาระผูกพันสําหรับเงินชดเชยที่ตองจายใหพนักงานเมื่อออกจากงานตาม
ระเบียบของบริษัทและกฎหมายแรงงาน ซึ่งบริษัทถือวาเงินชดเชยดังกลาวเปนโครงการผลประโยชนหลังออก
จากงานของพนักงาน ซึ่งเดิมบริษัทรับรูภาระผูกพันเมื่อเกิดรายการ ทั้งนี้ภายใตมาตรฐานบัญชีฉบับดังกลาว 
บริษัทคํานวณหนี้สินตามโครงการผลประโยชนหลังออกจากงานของพนักงาน โดยวิธีคิดลดที่ประมาณไวโดย
ผูเช่ียวชาญอิสระไดทําการประเมินภาระผูกพันดังกลาวตามหลกัคณิตศาสตรประกันภัย ซึ่งหลักการคิดลดดังกลาว
ตองใชขอสมมติฐานหลายประการ โดยขอสมมติฐานที่สําคัญไดแก อัตราคิดลด อัตราการขึ้นเงินเดือนในอนาคต 
อัตราการเปลี่ยนแปลงจํานวนพนักงาน อัตราการมรณะ และอัตราเงินเฟอ 

ทั้งนี้ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 บริษัทมีหนี้สินที่เกิดจากภาระผูกพันธผลประโยชนพนักงานดังกลาว
จํานวน 1.63 ลานบาท 

• หนี้สินระยะยาวอื่น - กิจการที่เกี่ยวของกัน 
หนี้สินระยะยาวอื่นเกิดจากการตั้งสํารองหนี้สินที่เกิดขึ้นจากการที่ NN2 มีภาระที่จะตองชําระเงินคา

ไฟฟา EE คืนใหกับ กฟผ.  
ตามที่ไดกลาวมาแลวเกี่ยวกับการรับรูรายไดของคาไฟฟาวา ในทุกๆรอบระยะเวลา 10 ป บริษัทจะตอง

ชําระเงินรอยละ 25 ของรายไดจากการขายไฟฟา EE คืนใหกับ กฟผ. บริษัทจึงรับรูมูลคาปจจุบันของจํานวนเงิน
ทั้งหมดที่จะตองชําระใหกับ กฟผ. ในทุกรอบวันสิ้นสุด 10 ปมาจนถึงวันสิ้นงวดบัญชีแลวบันทึกมูลคาปจจุบัน
ดังกลาวเปนหนี้สินระยะยาวอื่น ในป 2554 SEAN ยังไมไดมีสถานะเปนบริษัทยอยของบริษัทจึงยังไมสามารถ
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รับรูหนี้สินในสวนนี้ของ SEAN เขามาในงบการเงินรวมของบริษัทในปดังกลาวได ตอมาในป 2555 บริษัทเขาถือ
หุนเกินกวากึ่งหนึ่งของ SEAN บริษัทจึงรับรูหนี้สินดังกลาวของ SEAN ในป 2555 เปนจํานวน 93.61 ลานบาทเขา
มาในงบการเงินของบริษัท  
 

12.2.2.2 สวนของผูถือหุน 
สวนของผูถือหุน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 มีมูลคาเทากับ 22,272.76 ลานบาท เพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญ

จาก 61 ลานบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 การเพิ่มขึ้นของสวนของผูถือหุนนี้มีสาเหตุสําคัญมาจากการเพิ่มขึ้น
ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวจาก 100 ลานบาท มาเปน 9,200 ลานบาท และการเพิ่มขึ้นของสวนของผูถือ
หุนที่ไมมีอํานาจควบคุมของบริษัทยอยหรือสวนที่เปนของผูถือหุนสวนนอยของ NN2 และสวนของผูถือหุนสวน
นอยของ SEAN จํานวน 13,053.21 ลานบาทเปนหลัก 

• ทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลว 
ในป 2554 และ 2555 บริษัทมีทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวทั้งสิ้นจํานวน 100 ลานบาท และ 9,200 

ลานบาท ตามลําดับ การเพิ่มขึ้นของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวในป 2555 เนื่องจาก เมื่อวันที่ 1 พฤศจิกายน 
2554 ที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนครั้งที่ 1/2554 ไดมีมติเพิ่มทุนจดทะเบียนจาก 100 ลานบาท เปน 9,200 ลานบาท 
โดยการออกหุนสามัญจํานวน 910 ลานหุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 10 บาท แตในป 2554 ยังไมมีการเรียกชําระคา
หุน ตอมาเมื่อวันที่ 10 พฤษภาคม 2555 บริษัทไดเรียกชําระคาหุนเพิ่มทุนดังกลาวและผูถือหุนเดิมทุกรายไดชําระ
คาหุนทั้งจํานวนแลว 

• สวนของผูถือหุนที่ไมมีอํานาจควบคุมของบริษัทยอย 
ในป 2555 สวนของผูถือหุนที่ไมมีอํานวจควบคุมของบริษัทยอยเกิดจาก (1) การปนสวนมูลคาทางบัญชี

ของบริษัทยอยในสวนที่ไมใชสวนไดเสียของบริษัท ซึ่งประกอบดวยรอยละ 25 ของมูลคาทางบัญชีของ NN2 และ
รอยละ 44 ของมูลคาทางบัญชีของ SEAN ซึ่งคิดเปนมูลคารวมกันทั้งสิ้น 6,130.87 ลานบาท และ (2) การปนสวน
สิทธิในการดําเนินการผลิตและจําหนายไฟฟาสุทธิในสวนที่มิไดเปนสวนไดเสียในบริษัท หรือสวนที่เปนของผู
ถือหุนสวนที่เหลือรอยละ 25 ใน NN2 และรอยละ 44 ใน SEAN ซึ่งมีมูลคารวมกันทั้งสิ้น 6,922.34 ลานบาท 
 
12.2.3  สภาพคลองและอัตราสวนที่สําคัญ 

12.2.3.1 กระแสเงินสด 
 

งบกระแสเงินสด (หนวย: ลานบาท) 
งบการเงินรวม 

ป 2554 ป 2555 

เงินสดสุทธิไดมาจาก(ใชไปใน)กิจกรรมดําเนินงาน (79.91) 2,024.28 
เงินสดสุทธิไดมาจาก(ใชไปใน)กิจกรรมลงทุน (3,271.53) (7,683.27) 
เงินสดสุทธิไดมาจาก(ใชไปใน)กิจกรรมจัดหาเงิน 3,360.98 6,520.70 
ผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนในเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด - (3.15) 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น(ลดลง)สุทธ ิ 9.53 858.57 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดตนงวด - 9.53 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดปลายงวด 9.53 868.10 
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ในป 2554 บริษัทมีกระแสเงินสดไดมา(ใชไป)จากการดําเนินงานเปนจํานวน (79.91) ลานบาท เนื่องจาก 
บริษัทอยูในชวงเริ่มตนจัดตั้ง และเริ่มซื้อเงินลงทุนในบริษัทที่มีธุรกิจผลิตและจําหนายไฟฟา โดยเริ่มจากการถือ
หุนใน SEAN จนกระทั่ง ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 บริษัทถือหุนใน SEAN คิดเปนรอยละ 38 ของทุนจดทะเบียน
และเรียกชําระแลวของ SEAN เนื่องจาก บริษัทไดรับการจัดตั้งขึ้นเพื่อประกอบธุรกิจเพื่อลงทุนและถือหุนใน
บริษัทอื่น บริษัทจึงไมมีธุรกิจหลักเปนของตนเอง นอกจากนี้ ในป 2554 SEAN มีสถานะเปนบริษัทรวมของ
บริษัทเทานั้น บริษัทจึงยังไมสามารถรับรูรายไดจากการประกอบกิจการของ SEAN เพื่อจัดทํางบการเงินรวมได 
ในปดังกลาวบริษัทจึงมีรายไดจากดอกเบี้ยรับเปนจํานวน 0.64 ลานบาท และมีสวนแบงกําไรจาก SEAN ซึ่งเปน
บริษัทรวมจํานวน 47,593 ลานบาท ในขณะที่บริษัทมีคาใชจายในการบริหารและคาใชจายทางการเงินรวมกัน
ทั้งสิ้นจํานวน 87.06 ลานบาท  บริษัทจึงมีผลขาดทุนในงวดปดังกลาวเปนจํานวน 38.83 ลานบาท ซึ่งเปนสาเหตุ
หลักของการมีกระแสเงินสดใชไปจากการดําเนินงานในปดังกลาว สําหรับกระแสเงินสดไดมา(ใชไป)จากการ
ลงทุนจํานวน (3,271.53) ลานบาท เกิดจากการที่บริษัทซื้อหุนสามัญของ SEAN จาก CK เปนหลัก และกระแสเงิน
สดไดมา(ใชไป)จากการจัดหาเงินจํานวน 3,360.98 ลานบาทก็เกิดจากการที่บริษัทกูเงินระยะสั้นจากสถาบัน
การเงินเพื่อนํามาชําระคาซื้อหุน SEAN จาก CK ดังกลาวเปนหลัก 

ในป 2555 บริษัทดําเนินการซื้อหุนสามัญของ SEAN เพิ่มเติมจนกระทั่งถือหุนใน SEAN คิดเปนรอยละ 
56 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของ SEAN และซื้อหุนสามัญของ BKC คิดเปนรอยละ 100 ของทุนจด
ทะเบียนและเรียกชําระแลวของ BKC สงผลใหบริษัทสามารถรับรูผลประกอบการกําไรสุทธิของบริษัททั้ง 2 
แหงเขามาในงบการเงินรวมของบริษัทได ซึ่งถือเปนปจจัยสําคัญสงผลใหในปดังกลาวบริษัทมีกระแสเงินสด
ไดมา(ใชไป)จากกิจกรรมดําเนินงานเปนจํานวน 2,024.28 ลานบาท สวนกระแสเงินสดไดมา(ใชไป)จากการลงทุน 
จํ านวน  ( 7 ,683 .27 )  ล านบาท  นอกจากจะ เปนผลมาจากการซื้ อหุนสามัญของ  SEAN และ  BKC 
ซึ่งเปนบริษัทยอยตามที่ไดกลาวมาขางตน ในป 2555 บริษัทยังมีการลงทุนในบริษัทรวมอีกสามแหง คือ NRS 
CRS และ BIC เปนหลัก และกระแสเงินสดไดมา(ใชไป)จากการจัดหาเงินจํานวน 6,520.70 ลานบาท เกิดจากการ
การเพิ่มทุนของบริษัทจํานวน 9,100 ลานบาท หักลบกับ (1) การชําระคืนเงินกูยืมจากธนาคารทั้งระยะสั้นและ
ระยะยาวสุทธิจํานวน 1,753.51 ลานบาท และ (2) ดอกเบี้ยจายจํานวน 825.79 ลานบาทเปนหลัก  

 
12.2.3.1 อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ 

• อัตราสวนสภาพคลอง 
ในป 2554 และ 2555 บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองเทากับ 0.03 และ 0.54 ตามลําดับ เนื่องจาก ในป 

2554 บริษัทมี SEAN เปนบริษัทรวมเพียงแหงเดียวจึงยังไมมีการรับรูสินทรัพยและหนี้สินของ SEAN เขามาในงบ
การเงินรวมของบริษัท สงผลใหบริษัทมีสินทรัพยหมุนเวียนเทากับ 170.94 ลานบาท ซึ่งประกอบดวยรายการหลัก 
2 รายการ คือ เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด จํานวน 9.53 ลานบาท และเงินฝากธนาคารที่มีภาระผูกพัน 
จํานวน 161.40 ลานบาท ในขณะที่ในปดังกลาวบริษัทมีหนี้สินหมุนเวียนเปนจํานวน 6,433.90 ลานบาท ซึ่งเกิด
จากการซื้อเงินลงทุนใน SEAN จาก CK เปนหลัก ในป 2555 อัตราสวนสภาพคลองของบริษัทมีคาสูงขึ้นจากการ
รวมฐานะทางการเงินของ SEAN และ BIC เขามาในงบการเงินรวมของบริษัท อยางไรก็ตาม ในป 2555 บริษัท
ยังคงมีการซื้อเงินลงทุนในบริษัทรวมและบริษัทยอยเพิ่มเติมอีก 4 บริษัท ซึ่งบริษัทใชแหลงเงินทุนบางสวนจาก
การกูยืมเงินระยะสั้นสงผลใหหนี้สินหมุนเวียนในปดังกลาวยังมีมูลคาคอนขางสูงเมื่อเปรียบเทียบกับสินทรัพย
หมุนเวียน 
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• อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา 
เนื่องจากในป 2554 บริษัทยังไมสามารถรับรูรายไดของ SEAN เขามาในงบการเงินรวมของบริษัทได จึง

ยังไมมีการรับรูลูกหนี้การคาที่เกิดขึ้นจากรายไดดังกลาวเชนกัน ดังนั้น จึงไมสามารถคํานวณอัตราสวนหมุนเวียน
ลูกหนี้การคาในปดังกลาวได ในป 2555 บริษัทมีอัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคาเทากับ 2.64 เทา หรือคิดเปน
ระยะเวลาเรียกเก็บหนี้เฉลี่ยเทากับ 136.60 วัน  

การที่บริษัทมีระยะเวลาเรียกเก็บหนี้เฉลี่ยคอนขางนานมีสาเหตุหลักมาจาก (1) โดยปกติ NN2 จะไดรับ
ชําระเงินคาไฟฟาจาก กฟผ. ภายใน 30 วันนับจากวันที่นําสงใบแจงชําระเงินใหกับ กฟผ. อยางไรก็ตาม บริษัท
และ กฟผ. จะใชเวลาประมาณ 30 วันนับจากวันสิ้นเดือนของแตละเดือนเพื่อยืนยันตัวเลขการสงไฟฟาและคา
ไฟฟาที่จะตองมีการชําระระหวางกันกอนที่จะมีการสงใบแจงชําระเงินให กฟผ. ดังนั้น โดยปกติลูกหนี้การคาคง
คาง ณ วันสิ้นงวดบัญชีจึงประกอบดวยคาไฟฟาของ 2 เดือน คือ เดือนสิ้นงวดและเดือนกอนหนาเดือนสิ้นงวด 
และเนื่องจากในป 2555 NN2 มีการนําไฟฟาจาก PE Account และ SE Account มาใชในชวงเดือนธันวาคม จึง
สงผลใหยอดลูกหนี้การคาที่เกิดจากกระบวนการชําระเงินปกติดังกลาวมีมูลคาคอนขางสูงในป 2555 และ (2) สืบ
เนื่องมาจากในป 2554 ซึ่งเปนปที่มีปริมาณน้ําในเขื่อนมากสงผลใหสามารถผลิตไฟฟาไดมากกวาปกติ และในป
ดังกลาว NN2 สามารถผลิตไฟฟา PE และ SE ไดเกินกวาเปาหมายที่ตกลงกันไวกับ กฟผ. จึงเกิด PE Account และ 
SE Account ขึ้น และ NN2 มีการรับรูรายไดจากการเกิด PE Account และ SE Account บางสวนไปแลวในป
ดังกลาว (ตามวิธีการรับรูรายไดจากการเกิด PE Account และ SE Account ที่ไดกลาวมาแลวในสวนที่ 2  
ขอ 12.2.2.1 (1) การรับรูรายไดจากการจําหนายไฟฟา) แตเนื่องจาก กฟผ. จะยังไมมีการชําระคาไฟฟาในสวน
ดังกลาวใหกับ NN2 ในทันที แตจะมีการชําระเงินก็ตอเมื่อมีการเบิกใชบัญชี PE Account และ SE Account 
ดังกลาว ในป 2554 NN2 จึงตองตั้งลูกหนี้การคาใหกับการรับรูรายไดตามวิธีดังกลาวทั้งจํานวน และแมวา ในป 
2555 NN2 จะมีการเบิกใช PE Account และ SE Account บางสวน แตก็เปนการเบิกใชในเดือนธันวาคมซึ่งยัง
ไมไดรับเงินในทันทีตองผานกระบวนการยืนยันเและสงใบแจงการชําระเงินกับ กฟผ. อีกประมาณ 60 วัน ดังนั้น 
ยอดลูกหนี้การคาที่เกิดขึ้นจากการรับรูรายไดบางสวนของ PE Account และ SE Account จากป 2554 จึงยังมียอด
คงคางเต็มจํานวนมาจนกระทั่งสิ้นป 2555  

• อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้ 
เนื่องจากในป 2554 บริษัทยังไมสามารถรับรูตนทุนและคาใชจายของ SEAN เขามาในงบการเงินรวม

ของบริษัทได จึงยังไมมีการรับรูเจาหนี้การคาที่เกิดขึ้นจากตนทุนและคาใชจายดังกลาวเชนกัน ดังนั้น จึงไม
สามารถคํานวณอัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้ในปดังกลาวได ในป 2555 บริษัทมีอัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้เทากับ 
5.14 เทา หรือคิดเปนระยะเวลาชําระหนี้เฉลี่ยเทากับ 66.15 วัน 

• อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน 
ในป 2554 และ 2555 บริษัทมีอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุนเทากับ 105.18 เทา และ 1.03 เทา 

ตามลําดับ สัดสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุนที่มีคาสูงในป 2554 เกิดจาก ในปดังกลาวบริษัทเพิ่งจัดตั้ง และเริ่ม
ดําเนินการซื้อเงินลงทุน SEAN โดยใชแหลงเงินทุนจากการกูยืมเปนหลัก นอกจากนี้ กระบวนการเพิ่มทุนจาก 100 
ลานบาท มาเปน 9,200 ลานบาทยังไมเสร็จสิ้น สงผลใหในปดังกลาวบริษัทมีหนี้สินเปนจํานวน 6,433.90 ลาน
บาท ในขณะที่มีสวนของผูถือหุนสุทธิเพียง 61.17 ลานบาท ตอมาใน 2555 บริษัทไดดําเนินการเรียกชําระคาหุน
เพิ่มทุนจนครบถวน และบริษัทไดรับรูผลการดําเนินงาน สินทรัพย และหนี้สินของบริษัทยอยเขามาในงบการเงิน
รวมของบริษัท รวมถึงการรับรูมูลคาสิทธิในการผลิตและจําหนายไฟฟาที่เกิดจากการซื้อเงินลงทุนใน SEAN และ 
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BKC สงผลใหบริษัทมีสวนของผูถือหุนจํานวน 22,272.76 ลานบาท เมื่อเปรียบเทียบกับหนี้สินรวมจํานวน 
22,881.12 ลานบาท อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนจึงมีคาลดลงจากอัตราสวนดังกลาวในป 2554 มาก 

• อัตราสวนความสามารถในการหากําไร 
เนื่องจากบริษัทมีการประกอบธุรกิจโดยการถือหุนในบริษัทอื่นจึงไมมีการดําเนินธุรกิจหลักดวยตนเอง 

และในป 2554 บริษัทยังไมสามารถรับรูผลการดําเนินงานของ SEAN เขามาในงบการเงินรวมของบริษัทได 
ดังนั้น ดังนั้น อัตราสวนความสามารถในการหากําไรซึ่งคํานวณไดในปดังกลาวจึงไมมีความหมายในเชิงวิเคราะห
มากนัก อยางไรก็ตาม ในป 2555 บริษัทไดเขาลงทุนในหุนสามัญของ SEAN และ BKC จนกระทั่งทั้งสองบริษัท
ดังกลาวมีสถานะเปนบริษัทยอยของบริษัท และสามารถรับรูผลประกอบการของบริษัทดังกลาวเขามาเปนสวน
หนึ่งในงบการเงินรวมของบริษัทได ทั้งนี้ ในป 2555 บริษัทมีอัตรากําไรขั้นตั้น อัตรากําไรสุทธิ อัตราผลตอบแทน
ตอสินทรัพยรวม และอัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน เทากับ รอยละ55.47 รอยละ 4.35 รอยละ 0.25 และ 
รอยละ 0.50 ตามลําดับ ทั้งนี้ อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย และอัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนของบริษัท
มีคาคอนขางนอย เนื่องจากผลกระทบของการรับรูคาสิทธิในการผลิตและจําหนายไฟฟาซึ่งเปนสินทรัพยที่ไมมี
ตัวตนสุทธิจํานวน 12,221.56 ลานบาทเขามาเปนสินทรัพยในแสดงฐานะทางการเงินรวม ซึ่งสงผลกระทบถึงสวน
ของผูถือหุนของบริษัทในจํานวนที่เทากันดวย 

 
12.2.4  คาตอบแทนของผูสอบบัญชี 

ในงวดปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 บริษัท และบริษัทยอย ไดแก SEAN NN2 และ BKC มี
คาตอบแทนใหผูสอบบัญชีรวมทั้งสิ้น 3,012,500 บาท ประกอบดวยคาสอบบัญชีประจําป และคาสอบทาน 
งบการเงินทุกไตรมาส 
 ทั้งนี้ บุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกับผูสอบบัญชีและสํานักงานสอบบัญชีไมเปนบุคคลหรือกิจการที่
เกี่ยวของกันกับบริษทั 

 
12.2.5  ปจจัยและอิทธิพลหลักท่ีอาจมีผลกระทบตอการดําเนินงานหรือฐานะทางการเงินของบริษัทในอนาคต 

12.2.5.1 การเสนอขายหุนใหแกประชาชนเปนคร้ังแรก 
ภายหลังการเสนอขายหุนใหแกประชาชนในครั้งนี้ จํานวนหุนของบริษัทจะเพิ่มขึ้นอีก 180 ลานหุน  

จากเดิม 920 ลานหุน ณ วันที่ 6 กุมภาพันธ 2556 มูลคาตราไวหุนละ 5 บาท รวมเปน 1,100 ลานหุน หรือคิดเปน
รอยละ 16.16 ของทุนชําระแลวภายหลังการเสนอขายหุนดังกลาว ซึ่งจะมีผลทําใหอัตราสวนตางๆ ที่เปรียบเทียบ
กับสัดสวนของผูถือหุนหรือจํานวนหุนของบริษัทลดลงในอนาคต เนื่องจากสวนของผูถือหุนและจํานวนหุนที่ใช
เปนฐานในการคํานวณเพิ่มขึ้น (Dilution Effect) เชน กําไรสุทธิตอหุน (Earnings per Share) อัตราผลตอบแทนตอ
สวนของผูถือหุน (Return on Equity) เปนตน ซึ่งผลกระทบดังกลาวหากคํานวณจากอัตราผลตอบแทนตอสวน

ของผูถือหุนสําหรับงวดปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 ซึ่งเทากับรอยละ [•] จะลดลงเหลือรอยละ [•] 
อยางไรก็ตาม บริษัทคาดวาในระยะยาวบริษัทจะไดรับผลดีจากการเสนอขายหุนและนําหุนเขาจด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยครั้งนี้ โดยเงินที่ไดจากการเสนอขายหุนแกประชาชนจะนําไปลงทุน และใชเปน
เงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินธุรกิจ รวมทั้งบริษัทจะไดรับผลประโยชนอื่นๆ จากการเปนบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย อาทิ ความคลองตัวในการจัดหาแหลงเงินทุน และภาพพจนที่ดีในการมีสถานภาพเปนบริษัทจด
ทะเบียนที่สนับสนุนใหการดําเนินธุรกิจมีความคลองตัวมากขึ้น เปนตน ซึ่งจะสงผลใหในอนาคตบริษัทจะมี
รายไดและกําไรสุทธิที่เพิ่มสูงขึ้น ชดเชยกับผลกระทบจากจํานวนหุนที่เพิ่มขึ้นดังกลาวได 


