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สรุปขอมูลสําคัญของการเสนอขายหุนที่ออกใหมและหุนเดิมตอประชาชน 
เพื่อซื้อขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเปนคร้ังแรก (“IPO”) 

บริษัท ซีเค พาวเวอร จํากัด (มหาชน) 
(ระยะเวลาการเสนอขาย : วันที่ 10 – 12 กรกฎาคม 2556) 

ขอมูลเก่ียวกับการเสนอขาย 
ผูเสนอขาย : หุนใหม 

บริษัท ซีเค พาวเวอร จํากัด (มหาชน) (“บริษัท” หรือ “CKP”) ประเภทธุรกิจ : ประกอบธุรกิจหลักโดยการถือหุน 
ในบริษัทอื่น (Holding Company) ที่ประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายไฟฟาจากพลังงานประเภทตางๆ 
หุนเดิม 
• บริษัท น้ําประปาไทย จํากัด (มหาชน) (“TTW”) ประเภทธุรกิจ: ประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายน้ําประปาใหแก 

การประปาสวนภูมิภาค (กปภ.) ในพื้นที่ อําเภอนครชัยศรี อําเภอสามพราน อําเภอพุทธมณฑล จังหวัดนครปฐม  
อําเภอกระทุมแบนและอําเภอเมืองสมุทรสาคร จังหวัดสมุทรสาคร 

• บริษัท ทางดวนกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) (“BECL”) ประเภทธุรกิจ: เปนผูดําเนินการกอสรางและบริหารทางพิเศษ 
ศรีรัช  (ทางดวนขั้นที่ 2) และสวนตอขยายตางๆ รวมทั้งธุรกิจที่เกี่ยวของภายใตสัญญาโครงการระบบทางดวน 
ขั้นที่ 2 กับการทางพิเศษแหงประเทศไทย  

• บริษัท ที่ดินบางปะอิน จํากัด ประเภทธุรกิจ: ขายพื้นที่และใหบริการสาธารณูปโภคภายในนิคมอุตสาหกรรม 
บางปะอิน 

จํานวนหุนที่เสนอขาย: ประกอบดวยหุนใหมจํานวน 180,000,000 หุน หุนเดิมจํานวน 40,000,000 หุน รวมจํานวน 220,000,000 หุน  
คิดเปนรอยละ 20 ของจํานวนหุนสามัญที่ออกและเรียกชําระแลวทั้งหมดของบริษัท ภายหลังการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในครั้งนี้ 
ราคาเสนอขายตอประชาชน : 13 บาท/หุน  มูลคาการเสนอขาย: 2,860,000,000 บาท 
การเสนอขายหุนหรือหลักทรัพยแปลงสภาพในชวง 90 วันกอนหนา  ไมมี 

 มี จํานวนหุนหรือหลักทรัพยแปลงที่เสนอขาย..................หุน 
ราคาเสนอขาย .............................................................บาท 

มูลคาที่ตราไว  (Par) : 5 บาท/หุน   มูลคาตามราคาบัญชี  (Book Value)   10.12  บาท/หุน (ณ 31 มีนาคม 2556) 
อัตราสวนราคาตอกําไร  (“P/E Ratio”)   124.37 เทา  
P/E Ratio ของบริษัทอ่ืนในอุตสาหกรรมเดียวกัน 
(1)   บริษัท ผลิตไฟฟา จํากัด (มหาชน)   6.51 เทา                                (2)   บริษัท โกลว พลังงาน จํากัด (มหาชน)   15.85 เทา  
(3)   บริษัท ผลิตไฟฟาราชบุรีโฮลดิ้ง จํากัด (มหาชน)   9.11 เทา 
อัตราสวนราคาปดตอมูลคาทางบัญชี   1.28 เทา 
(1)   บริษัท ผลิตไฟฟา จํากัด (มหาชน)   1.13 เทา                                (2)   บริษัท โกลว พลังงาน จํากัด (มหาชน)   2.65 เทา  
(3)   บริษัท ผลิตไฟฟาราชบุรีโฮลดิ้ง จํากัด (มหาชน)   1.40 เทา 

สรุปขอมูลสําคญัของหุนนี้เปนสวนหนึ่งของแบบแสดงรายการขอมูลและหนังสือชี้ชวน ซ่ึงเปนเพียงขอมูลสรุปเกีย่วกบั 
การเสนอขาย ลกัษณะและความเสี่ยงของบริษัทที่ออกและเสนอขายหุน ผูลงทุนควรศึกษาขอมูลในหนังสอืชี้ชวนโดยละเอียด 

กอนการตัดสินใจลงทุน โดยสามารถดูแบบแสดงรายการขอมูลและหนังสือชี้ชวนฉบับเต็มไดที ่www.sec.or.th 
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อัตราส่วนมลูค่ากิจการต่อก าไรกอ่นหักค่าเสื่อมราคา ค่าตัดจ าหน่าย ดอกเบี้ยจ่าย และภาษี    15.42 เท่า 
(1)   บรษิัท ผลิตไฟฟ้า จ ากัด (มหาชน)  6.43 เท่า                                (2)   บริษัท โกลว์ พลังงาน จ ากัด (มหาชน)   11.03 เท่า  
(3)   บริษัท ผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลดิ้ง จ ากัด (มหาชน)   6.24 เท่า 
ตลาดรอง:    SET      mai 
เกณฑ์เข้าจดทะเบียน:    Profit test     Market Capitalization test                  Holding Company 
 
วัตถุประสงค์การใช้เงิน:  
1 เพื่อช าระคืนเงินกู้ยืม                                                          2 เพื่อใช้เป็นเงินลงทุนและเงินทุนหมนุเวียนในการด าเนินธุรกิจ 

นโยบายการจ่ายเงินปันผล :  
บริษัทและบริษัทย่อยมีนโยบายจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้นในอัตราไม่น้อยกว่าร้อยละ 40 ของก าไรสุทธิหลังหักภาษีเงินได้  

นิติบุคคลของงบการเงินเฉพาะบริษัทและหลังหักส ารองตามกฎหมาย 
ทั้งนี้ อัตราการจ่ายเงินปันผลอาจเปลี่ยนแปลงไปจากที่ก าหนดไว้ข้างต้นขึ้นอยู่กับ ผลการด าเนินงาน ฐานะการเงิน สภาพคล่อง 

ความจ าเป็นในการลงทุน การขยายธุรกิจ เงื่อนไขและข้อจ ากัดตามที่ก าหนดไว้ในสัญญาเงินกู้ยืม และปัจจัยอื่นๆที่เกี่ยวข้องใน 
การบริหารงานตามที่คณะกรรมการและ/หรือผู้ถือหุ้นของบริษัทเห็นสมควร 

อย่างไรก็ตาม ในไตรมาสที่ 1 ปี 2556 บริษัทมีผลขาดทุนสะสมตามงบการเงินเฉพาะกิจการจ านวน 245.20 ล้านบาท จึงท าให้ 
ไม่สามารถจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้นได้จนกว่าผลขาดทุนสะสมของบริษัทจะหมดไป 

 
รายละเอียดเกี่ยวกับผู้เสนอขายหลักทรัพย:์  

บริษัทประกอบธุรกิจหลักโดยการถือหุ้นในบริษัทอื่น (Holding Company) ที่ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลังงาน
ประเภทต่างๆ ดังนี้ 

1. โรงไฟฟ้าพลังน้ า (Hydroelectric Power Plant) 
บริษัทถือหุ้นในบริษัท เซาท์อีสท์ เอเชีย เอนเนอร์จี จ ากัด (“SEAN”) ในสัดส่วนร้อยละ 56 ของทุนจดทะเบียนและเรียกช าระ

แล้ว โดย SEAN ประกอบธุรกิจลงทุนและพัฒนาธุรกิจไฟฟ้าใน สปป.ลาวและให้ค าปรึกษาและบริการอื่นที่เกี่ยวข้องกับโครงการผลิต
ไฟฟ้า โดยถือหุ้นในบริษัทที่ผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลังน้ า คือ บริษัท ไฟฟ้าน้ างึม 2 จ ากัด (“NN2”) ในสัดส่วนร้อยละ 75  
ของทุนจดทะเบียนและเรียกช าระแล้ว  ซ่ึง NN2 เป็นบริษัทที่ผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าพลังน้ า โดยได้รับสัมปทานจาก
รัฐบาลสาธารณรัฐประชาธิปไตยประชาชนลาว (“สปป.ลาว”) ตามสัญญาสัมปทานโครงการไฟฟ้าพลังน้ า น้ างึม 2 ซ่ึงมีระยะเวลาของ
สัมปทาน 25 ปี นับจากวันเริ่มด าเนินงานเชิงพาณิชย์ NN2 มีก าลังการผลิตไฟฟ้า 615 เมกะวัตต์ และได้ท าสัญญาขายไฟฟ้าทั้งหมด
กับกฟผ.มีระยะเวลา 25 ปีนับจากวันเริ่มด าเนินการเชิงพาณิชย ์(COD) คือ วันที่ 1 มกราคม 2556 

2.     โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ (Solar Power Plant) 
2.1   บริษัท บางเขนชัย จ ากัด (“BKC”) เป็นบริษัทที่ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตย์  (Solar 

Power) โดยมีโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ตั้งอยู่ในพื้นที่จังหวัดนครราชสีมา บริษัทถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 100 ของทุน  
จดทะเบียนและเรียกช าระแล้ว มีก าลังการผลิตไฟฟ้า 8 เมกะวัตต์  และได้ท าสัญญาขายไฟฟ้ากับกฟภ.มีระยะเวลา 5 ปีและต่อสัญญาทุก 
5 ปี (สิ้นสุดสัญญา 5 ปีในวันที่ 28 กรกฎาคม 2557) 

2.2   บริษัท นครราชสีมา โซล่าร์ จ ากัด (“NRS”) เป็นบริษัทที่ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตย์ 
(Solar Power) โดยมีโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ตั้งอยู่ในพื้นที่จังหวัดนครราชสีมา บริษัทถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 30 ของทุน  
จดทะเบียนและเรียกช าระแล้ว มีก าลังการผลิตไฟฟ้า 6 เมกะวัตต์ และได้ท าสัญญาขายไฟฟ้ากับกฟภ.มีระยะเวลา 5 ปีและต่อสัญญาทุก 
5 ปี (สิ้นสุดสัญญา 5 ปีในวันที่ 15 ธันวาคม 2557) 

2.3   บริษัท เชียงราย โซล่าร์ จ ากัด (“CRS”) เป็นบริษัทที่ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตย์ 
(Solar Power) โดยมีโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ตั้งอยู่ในพื้นที่จังหวัดเชียงราย บริษัทถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 30 ของทุน  
จดทะเบียนและเรียกช าระแล้ว มีก าลังการผลิตไฟฟ้า 8 เมกะวัตต์ และได้ท าสัญญาขายไฟฟ้ากับกฟภ.มีระยะเวลา 5 ปีและต่อสัญญาทุก 
5 ปี (สิ้นสุดสัญญา 5 ปีในวันที่ 15 ธันวาคม 2557) 
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3.     โรงไฟฟ้าพลังความร้อนร่วม (Cogeneration Power Plant) 
บริษัท บางปะอิน โคเจนเนอเรช่ัน จ ากัด (“BIC”) เป็นบริษัทที่ประกอบธุรกิจจ าหน่ายและผลิตไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าพลังความ

ร้อนร่วม (Cogeneration) โดยใช้ก๊าซธรรมชาติเป็นเช้ือเพลิง โรงผลิตไฟฟ้าตั้งอยู่ภายในนิคมอุตสาหกรรมบางปะอิน จังหวัด
พระนครศรีอยุธยา  บริษัทถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 65 ของทุนจดทะเบียนและเรียกช าระแล้ว โรงไฟฟ้าดังกล่าวมีก าลังการผลิตไฟฟ้า 
117.5 เมกะวัตต์และไอน้ า 19.6 ตันต่อช่ัวโมง BIC ได้ท าสัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากับ กฟผ.จ านวน 90 เมกะวัตต์ เป็นระยะเวลา 25 ปีนับจาก
วันเริ่มต้นซ้ือขายไฟฟ้า ส่วนไฟฟ้าที่เหลือและไอน้ าจะขายให้กับผู้ประกอบการอุตสาหกรรมที่อยู่ในนิคมอุตสาหกรรมบางปะอิน 

นโยบายการลงทุนของบริษัท 
บริษัทได้ก าหนดนโยบายการลงทุนของบริษัทในโรงไฟฟ้าต่างๆโดยคาดว่าจะได้รับอัตราผลตอบแทนของโครงการ (IRR) 

ร้อยละ 10 – 15 ในกรณีที่บริษัทพัฒนาโครงการด้วยตนเอง แต่หากเป็นโครงการที่ซ้ือมาจากผู้ที่พัฒนาโครงการรายอื่น อัตรา
ผลตอบแทนของโครงการ (IRR) อาจน้อยกว่าอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในโครงการที่พัฒนาเอง ขึ้นอยู่กับมูลค่าการลงทุน ทั้งนี้ 
ในอดีตที่ผ่านมามีอัตราผลตอบแทนจากโครงการที่ซื้อมาจากผู้พัฒนาโครงการรายอื่นระหว่างร้อยละ 7 -10 

 
ผู้ถือหุ้นรายใหญ:่  

ผู้ถือหุ้นก่อนการเสนอขาย ร้อยละ 
1. บริษทั ช.การช่าง จ ากัด (มหาชน) 38.00 
2. บริษทั ทางด่วนกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) 30.00 
3. บริษทั น้ าประปาไทย จ ากัด (มหาชน) 30.00 
4. บริษทั ที่ดนิบางปะอิน จ ากัด  2.00 

รวม 100.00 
 

 
ผู้ถือหุ้นภายหลังการเสนอขาย ร้อยละ 

1. บริษทั ช.การช่าง จ ากัด (มหาชน) 31.78 
2. บริษทั ทางด่วนกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) 23.22 
3. บริษทั น้ าประปาไทย จ ากัด (มหาชน) 25.00 
4. ประชาชนทั่วไป 20.00 

รวม 100.00 
 

 
สัดส่วนรายได้:  
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0.64

งบการเงินรวม
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รายได้จากการจ าหน่ายไฟฟ้าพลังน้ า

รายได้จากการจ าหน่ายไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์

รายได้จากค่าบรหิารโครงการ

รายได้อ่ืน

งบเสมือนงบก าไรขาดทุนรวม
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คณะกรรมการบริษัท 
ณ วันที่ 26 กุมภาพันธ ์2556 คณะกรรมการบริษัทประกอบด้วย
กรรมการจ านวนทั้งสิน้ 12 ท่าน มีรายละเอียดดังต่อไปนี ้

1 นายทนง พิทยะ ประธานกรรมการและ
กรรมการอิสระ 

2 นายปลิว ตรีวิศวเวทย์ กรรมการและประธาน
กรรมการบริหาร 

3 นายสุพงศ์ ชยุตสาหกิจ กรรมการ 
4 นายณรงค์ แสงสุริยะ กรรมการและประธาน

กรรมการบรรษัทภิบาล
และบริหารความเสี่ยง 

5  นายประเสริฐ มริตตนะพร กรรมการ 
กรรมการบริหาร และ
กรรมการสรรหาและ
ก าหนดค่าตอบแทน 

6 นายสมโพธิ ศรีภูมิ กรรมการและ
กรรมการบริหาร 

7 นายธนวัฒน์ ตรีวิศวเวทย์ กรรมการและ
กรรมการบริหาร  

8 นายอัลวิน จี กรรมการ 
9 นางสาวสุภามาส ตรีวิศวเวทย์ กรรมการ 

กรรมการบริหาร 
กรรมการบรรษัทภิบาล
และบริหารความเสี่ยง 
และกรรมการผู้จัดการ  

10 นายเตชะพิทย์ แสงสิงแก้ว กรรมการ ประธาน
กรรมการตรวจสอบ และ
กรรมการอิสระ 

11 นายวิชาญ อร่ามวารีกุล กรรมการ ประธาน
กรรมการสรรหาและ
ก าหนดค่าตอบแทน
กรรมการตรวจสอบ 
กรรมการบรรษัทภิบาล
และบริหารความเสี่ยง  
และกรรมการอิสระ 

12 นายประเวศ อิงคดาภา กรรมการ 
 กรรมการตรวจสอบ  
กรรมการสรรหาและ
ก าหนดค่าตอบแทน และ
กรรมการอิสระ 

 

สรุปปัจจัยความเสี่ยง:  
1. ความเสี่ยงจากการลงทุนของบรษิทั 
2. ความเสี่ยงในการด าเนนิธุรกิจ 

2.1 ความ เ ส่ี ย งที่ บ ริ ษั ท จ ะ ได้ รั บ ผลกระทบจ ากการ
เปลี่ยนแปลงของรายได้จากการจ าหน่ายไฟฟ้าของ 
กิจการที่บริษัทเข้าลงทุน  โดยเฉพาะการเปลี่ยนแปลงของ
รายได้ของ NN2  

2.2 ความเส่ียงที่บริษัทจะได้รับผลกระทบจาก ความผันผวน
ของปริมาณน้ าเหนือเขื่อนน้ างึม 2 ซ่ึงส่งผลกระทบต่อ 
การผลิตไฟฟ้าเพื่อจ าหน่ายให้แก่ กฟผ.ตามสัญญาซ้ือขาย
ไฟฟ้า 

2.3 ความเส่ียงที่บริษัทจะได้รับจากการที่ NN2 ว่าจ้างบุคคล
อื่นมีส่วนร่วมในบริหารจัดการการผลิตไฟฟ้าของ
โรงไฟฟ้าพลังน้ า น้ างึม2 

2.4 ความเส่ียงที่บริษัทจะได้รับผลกระทบจากภัยธรรมชาติที่
มีต่อโครงสร้างและอุปกรณ์ในการผลิตไฟฟ้าของ 
เขื่อนผลิตไฟฟ้าพลังน้ า น้ างึม 2 

2.5 ความเส่ียงที่บริษัทจะได้รับผลกระทบจากการก่อสร้าง
โรงไฟฟ้าของ BIC ให้แล้วเสร็จและเปิดด าเนิน 
เชิงพาณิชยไ์ม่ได้ตามก าหนด 

3. ความเสี่ยงทางการเงิน 
3.1 ความเสี่ยงที่งบการเงินรวมของบริษัทจะได้รับผลกระทบ

จากความผันผวนของรายได้และค่าใช้จ่ายของ NN2 จาก
การเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนระหว่างดอลลาร์
สหรัฐฯและเงินบาท 

3.2 ความเส่ียงที่บริษัทจะได้รับผลกระทบจากรายการก าไร
หรือขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไม่เกิดขึ้นจาก
รายการเงินกู้ระยะยาวสกุลดอลลาร์สหรัฐฯของ NN2 

3.3 ความเสี่ยงที่บริษัทจะได้รบัผลกระทบจากการปรับเพิ่มขึน้
ของอัตราดอกเบี้ย 

3.4 ความเสี่ยงจากงบการเงินรวมในแต่ละไตรมาสของบริษัท
จะได้รับผลกระทบจากความผันผวนของรายได้ในแต่ละ
ไตรมาสของ NN2 

4. ความเสี่ยงด้านการบริหารจัดการ 
4.1 ความเสี่ยงจากบริษัทมีสัดส่วนการถือหุ้นใน SEAN ไม่ถึง

ร้อยละ 75  
4.2 ความเส่ียงจากการที่บริษัทมีสัดส่วนการถือหุ้นใน BIC 

ไม่ถึงร้อยละ 75 
5. ความเสี่ยงจากการที่บรษิัทอยู่ระหว่างการยื่นค าขออนญุาตจาก

ตลาดหลักทรัพย ์
6. ความเสี่ยงจากประเด็นของกฎหมาย 

(ดูรายละเอียดเกี่ยวกับปจัจัยความเสี่ยงได้ในส่วนที่ 2 ข้อ 1) 
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สรุปฐานะการเงินและผลการด าเนินงานย้อนหลัง 3 ป ีและไตรมาสล่าสุด หรือเท่าท่ีมีผลการด าเนินงานจริง:  

  
 หน่วย: ล้านบาท 

รายละเอียด 
งบการเงินรวม งบเสมือนงบการเงินรวม 

2554 2555 ไตรมาส 1 
ปี 2556 2554 2555 ไตรมาส 1 

ปี 2556 
 สินทรัพย์รวม  6,495.06 45,153.88 44,680.41 N/A 1/49,192.02 1/48,548.12 
 หนี้สินรวม  6,433.89 22,881.12 22,155.96 N/A 1/26,301.66 1/25,386.45 
 ส่วนของผู้ถือหุ้น  61.17 22,272.76 22,524.45 N/A 1/22,890.36 1/23,161.67 
 รายได้รวม  0.64 2,578.07 1,209.73 2/3,913.25 24,140.79 N/A 
 ค่าใช้จ่ายรวม  2.82 1,637.18 631.30 22,004.21 2/2,473.33 N/A 
 ก าไรสุทธิ  (38.83) 112.06 251.69 2/800.23 2/291.31 N/A 
 ก าไรสุทธิขั้นพื้นฐานต่อหุ้น (EPS) (บาท)  (3.98) 0.09 0.40 N/A* N/A* N/A* 
 อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนผู้ถือหุ้น (D/E) (เท่า)   105.18 1.03 0.98 N/A* N/A* N/A* 
 อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) (ร้อยละ)  -0.60% 0.25% 2.25% N/A* N/A* N/A* 
 อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) (ร้อยละ)  -63.48% 0.50% 4.47% N/A* N/A* N/A* 

หมายเหตุ: *  ไม่สามารถค านวณได้เนื่องจากการจัดท างบแสดงฐานะการเงินและงบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จของงบเสมือนงบการเงินรวมมีสมมติฐานที่
แตกต่างกัน 

 1/ งบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวมจัดท าขึ้นภายใต้สมมติฐานว่าบริษัทเข้าซื้อหุ้น BIC               B C        65                  
31         2                                              B C         งบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวม   บริษัท 
ส าหรับงวด                            2    และวันที่ 31 มีนาคม 2556     

2/ งบก าไรขาดทุนเสมือนงบการเงินรวม (Pro Forma) สิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 และ 2555 จัดท าขึ้นภายใต้สมมติฐานที่ว่า  (1) บริษัท
ได้ถือหุ้น SEAN ร้อยละ 56 ของทุนจดทะเบียนและเรียกช าระแล้วของ SEAN มาตั้งแต่วนัที่ 1 มกราคม 2554 และ (2) บริษัทถือหุ้นใน BKC 
ร้อยละ 100 ของทุนจดทะเบียนและเรียกช าระแล้วของ BKC และถือหุ้นใน BIC ร้อยละ 65 ของทุนจดทะเบียนและเรียกช าระแล้วของ BIC 
มาตั้งแต่วันที่ 1 มกราคม 2555 เป็นต้นมา 

 
ค าอธิบายเกี่ยวกับฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน:  

จากงบการเงินรวมของบริษัทในปี 2555 บริษัทมีรายได้รวมเท่ากับ 2,578.07 ล้านบาท โดยรายได้หลักมาจากรายได้จากการขาย
ไฟฟ้าคิดเป็นร้อยละ 97.45 ของรายได้รวม ซ่ึงเป็นรายได้จากการจ าหน่ายไฟฟ้าพลังน้ า และเป็นรายได้จากจ าหน่ายไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทิตย์คิดเป็นร้อยละ 94.95 และ ร้อยละ 2.50 ของรายได้รวม ตามล าดับ และในไตรมาส 1 ปี 2556 บริษัทมีรายได้รวมเท่ากับ 
1,209.73 ล้านบาท โดยเป็นรายได้จากการขายไฟฟ้าคิดเป็นร้อยละ 82.96 ของรายได้รวม สัดส่วนรายได้จากการจ าหน่ายไฟฟ้าลดลง
เนื่องจากในไตรมาส 1 ปี 2556 บริษัทมีรายได้อื่นจากก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนสูงถึง 191.91 ล้านบาท 

บริษัทมีต้นทุนขายไฟฟ้าในปี 2555 เท่ากับ 1,441.20  ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 57.36 ของรายได้จากการขายไฟฟ้า ต้นทุนส่วน
ใหญ่ของบริษัทประกอบด้วยค่าเส่ือมราคาโรงไฟฟ้า ค่าสิทธิในการด าเนินการขายไฟฟ้าตัดจ าหน่าย และ ค่าด าเนินการและซ่อมแซม
โรงไฟฟา้คิดเป็นร้อยละ 50.80 ร้อยละ 22.37 และ ร้อยละ 19.88 ของต้นทุนขายไฟฟ้ารวม ตามล าดับ และในไตรมาส 1 ปี 2556 บริษัทมี
ต้นทุนขายจ านวน 539.60 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 53.77 ของรายได้จากการขายไฟฟ้า 

ในปี 2555 และไตรมาส 1 ปี 2556 บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการบริหารเป็นจ านวน 195.98 ล้านบาท และ 91.71 ล้านบาท คิดเป็นร้อย
ละ 7.60 และร้อยละ 7.58 ของรายได้รวมในแต่ละงวด ตามล าดับ ค่าใช้จ่ายในการบริหารส่วนใหญ่ประกอบด้วย ค่าประกันภัย เงินเดือน
และโบนัส ค่าตอบแทนผู้บริหาร และค่าธรรมเนียมวิชาชีพต่างๆ 

ในปี 2555 บริษัทมีก าไรสุทธิจ านวน 112.06 ล้านบาท คิดเป็นอัตราก าไรสุทธิร้อยละ 4.35 ของรายได้รวม โดยประกอบด้วยก าไร
ในส่วนที่เป็นของบริษัทจ านวน 55.02 ล้านบาท และก าไรในส่วนที่เป็นของผู้ไม่มีอ านาจควบคุมของบริษัทย่อยจ านวน 57.04 ล้านบาท 
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และในไตรมาส 1 ปี 2556 บริษัทมีก าไรสุทธิจ านวน 251.69 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 20.81 ของรายได้รวม โดยประกอบด้วยก าไรใน
ส่วนที่เป็นของบริษัทจ านวน 92.89 ล้านบาท และก าไรในส่วนที่เป็นของผู้ไม่มีอ านาจควบคุมของบริษัทย่อยจ านวน 158.80 ล้านบาท 

อย่างไรก็ตามเนื่องจาก บริษัทเริ่มทยอยเข้าลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วมต่างๆในระหว่างปี 2554 และ 2555 ดังนั้น เพื่อให้
สามารถเปรียบเทียบผลประกอบการของกลุ่มบริษัทได้อย่างเหมาะสม บริษัทจึงจัดท างบเสมือนงบก าไรขาดทุนรวมส้ินสุด ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2554 และ 2555 ขึ้น โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

จากงบเสมือนงบก าไรขาดทุนรวม บริษัทมีรายได้รวมในปี 2554 และ 2555 เท่ากับ 3,913.25 ล้านบาท และ 4,140.79 ล้านบาท 
ตามล าดับ คิดเป็นการเติบโตร้อยละ 5.81 จากรายได้รวมในปี 2554 รายได้รวมของบริษัทประกอบด้วย รายได้จากการจ าหน่ายไฟฟ้า
พลังน้ าคิดเป็นร้อยละ 99.74 ของรายได้รวม ส่วนในปี 2555 รายได้จากการจ าหน่ายไฟฟ้าพลังน้ ามีสัดส่วนลดลงเล็กน้อยมาอยู่ที่ร้อยละ 
93.03 ของรายได้รวม เนื่องจากในปีดังกล่าว BKC เริ่มผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ในเดือนสิงหาคม 2555 รวมถึงการ
รับรู้รายได้ในส่วนที่เป็นก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนจ านวน 172.09 ล้านบาท 

บริษัทมีต้นทุนขาย (รวมค่าสิทธิในการด าเนินการขายไฟฟ้าตัดจ าหน่าย) ตามงบเสมือนงบก าไรขาดทุนรวมในปี 2554 และ 2555 
เป็นจ านวน 1,550.79 ล้านบาท และ 2,164.22 ล้านบาท คิดเป็นการเพิ่มขึ้นร้อยละ 39.56 ทั้งนี้ การเพิ่มขึ้นของต้นทุนขายดังกล่าวเกิดขึ้น
เนื่องจากในปี 2554 โรงไฟฟ้าพลังน้ า น้ างึม 2 เพิ่งเริ่มการผลิตในช่วงปลายเดือนมีนาคม 2554 เป็นต้นมา จึงมีระยะเวลาด าเนินงาน
ประมาณ 9 เดือน ส่วนในปี 2555 มีการด าเนินงาน 12 เดือน ต้นทุนขายไฟฟ้าในปีดังกล่าวจึงเพิ่มสูงขึ้น 

บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการบริหาร (ไม่รวมขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน) ตามงบเสมือนงบก าไรขาดทุนรวมในปี 2554 และ 2555 
เป็นจ านวน 243.49 ล้านบาท และ 309.10 ล้านบาท ตามล าดับ คิดเป็นการเพิ่มขึ้นร้อยละ 26.95 การเพิ่มขึ้นของค่าใช้จ่ายในการบริหาร
ดังกล่าวเกิดขึ้นเนื่องจากในปี 2554 โครงการเขื่อนพลังไฟฟ้า น้ างึม 2 เพิ่งเริ่มการผลิตในช่วงปลายเดือนมีนาคม 2554 เป็นต้นมา จึงมี
ระยะเวลาด าเนินงานประมาณ 9 เดือน ส่วนในปี 2555 มีการด าเนินงาน 12 เดือน ค่าใช้จ่ายในการบริหารในปีดังกล่าวจึงเพิ่มสูงขึ้น 

บริษัทมีก าไรสุทธิตามงบเสมือนงบก าไรขาดทุนรวมในปี 2554 และ 2555 จ านวน 800.23 ล้านบาท และ 291.31 ล้านบาท 
ตามล าดับ  

ตามงบการเงินรวม ในปี 2554 และ 2555 บริษัทมีสินทรัพย์รวมเท่ากับ 6,495.06 ล้านบาท และ 45,153.88 ล้านบาท ตามล าดับ 
การเพิ่มขึ้นของสินทรัพย์รวมในปี 2555 เกิดจาก (1) การรับรู้มูลค่าที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ของ SEAN และ BKC และการรับรู้
สินทรัพย์ที่อยู่ภายใต้สัญญาสัมปทานของ SEAN ซ่ึงมีมูลค่าสุทธิ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 รวมกันทั้งส้ินเท่ากับ 28,443.72 ล้านบาท 
และ (2) การรับรู้ค่าสิทธิในการผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าของ SEAN และ BKC ซ่ึงมีมูลค่าสุทธิ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 รวมกันทั้งส้ิน
เท่ากับ 12,221.57 ล้านบาท เป็นหลัก และบริษัทมีสินทรัพย์รวมในไตรมาส 1 ปี 2556 จ านวน 44,680.41 ล้านบาท ลดลงจากปี 2555 
จ านวน 473.47 ล้านบาทจากการลดลงของเงินสดและลูกหนี้การค้าเป็นหลัก  และบริษัทมีสินทรัพย์รวมในไตรมาส 1 ปี 2556 จ านวน 
44,680.41 ล้านบาท ลดลงจากปี 2555 จ านวน 473.47 ล้านบาทจากการลดลงของเงินสดและลูกหนี้การค้าเป็นหลัก 

บริษัทมีหนี้สินรวมตามงบการเงินรวมในปี 2554 และ 2555 เป็นเงินทั้งสิ้น 6,433.90 ล้านบาท และ 22,881.12 ล้านบาท ทั้งนี้ การ
เพิ่มขึ้นอย่างมีนัยส าคัญของหนี้สินรวมในปี 2555 เกิดจากการรับรู้หนี้สินรวมของ SEAN และ BKC เข้ามาในงบการเงินรวมของบริษัท 
ซ่ึงมีมูลค่ารวมกันเป็นเงินทั้งส้ิน 21,045.43 ล้านบาท เป็นหลัก และบริษัทมีหนี้สินรวมในไตรมาส 1 ปี 2556 จ านวน 22,155.96 ล้าน
บาท ลดลงจากปี 2555 เป็นจ านวน 725.15 ล้านบาท ซ่ึงมีสาเหตุมาจากการลดลงของหนี้สินทางการเงินสุทธิของบริษัทจ านวน 712.79 
ล้านบาทเป็นหลัก และบริษัทมีหนี้สินรวมในไตรมาส 1 ปี 2556 จ านวน 22,155.96 ล้านบาท ลดลงจากปี 2555 เป็นจ านวน 725.15 ล้าน
บาท ซ่ึงมีสาเหตุมาจากการลดลงของหนี้สินทางการเงินสุทธิของบริษัทจ านวน 712.79 ล้านบาทเป็นหลัก 

ส่วนของผู้ถือหุ้นเฉพาะส่วนของบริษทัใหญ่ตามงบการเงินรวมในปี 2554 และ 2555 มีมูลค่าเท่ากับ 61.17 ล้านบาท และ 9,219.55 
ล้านบาท การเพิ่มขึ้นของส่วนของผู้ถือหุ้นในปี 2555 เกิดจากบริษัทเรียกช าระค่าหุ้นเพิ่มทุนจ านวน 9,100 ล้านบาท  
ในปีดังกล่าว เป็นหลัก และในไตรมาส 1 ปี 2556 บริษัทมีส่วนของผู้ถือหุ้นเฉพาะส่วนของกิจการเท่ากับ 9,312.44 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก
ป ี2555 จ านวน 92.89 ล้านบาท เนื่องจากการรับรู้การปันส่วนก าไรสุทธิในส่วนที่เป็นของบริษัทจ านวน 92.89 ล้านบาท 
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นอกจากนี้ ในไตรมาส 1 ปี 2556 บริษัทมีการปรับโครงสร้างเงินทุนให้มีความเหมาะสม โดยลดทุนเพื่อคืนทุนแก่ผู้ถือหุ้นจ านวน 
6,133.30 ล้านบาท และมีการเพิ่มทุนอีกจ านวน 153,333,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 10 บาท โดยเสนอขายให้กับผู้ถือหุ้นเดิมตาม
สัดส่วนในราคาหุ้นละ 40.0006521880910 บาท และในวันเดียวกันที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทได้มีมติให้เปลี่ยนแปลงมูลค่าที่ตราไว้
จากหุ้นละ 10 บาท เป็นหุ้นละ 5 บาท ส่งผลให้ทุนจดทะเบียนที่เรียกช าระแล้วเดิมในปี 2555 จ านวน 9,200 ล้านบาท ประกอบด้วยหุ้น
สามัญจ านวน 920 ล้านหุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 10 บาท ถูกแบ่งแยกออกเป็น 2 ส่วน คือ เป็นทุนจดทะเบียนช าระแล้วจ านวน 4 ,600 
ล้านบาท ประกอบด้วยหุ้นสามัญจ านวน 920 ล้านหุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 5 บาท และส่วนเกินมูลค่าหุ้นจ านวน 4,600 ล้านบาท 

แม้ว่าในปัจจุบัน บริษัทจะถือหุ้นใน BIC คิดเป็นร้อยละ 65 ของทุนจดทะเบียนช าระแล้วของ BIC แต่เนื่องจาก บริษัทได้ลง
นามในสัญญาระหว่างผู้ถือหุ้น เกี่ยวกับโครงสร้างการบริหารและการตัดสินใจทางการเงินและการด าเนินงานเชิงเศรษฐกิจ โดยก่อนที่ 
BIC จะเริ่มด าเนินการเชิงพาณิชย์ การตัดสินใจในเรื่องส าคัญดังกล่าวจะต้องได้รับความเห็นชอบจากทั้งบริษัทและผู้ถือหุ้นอีกรายหนึ่ง 
และในปัจจุบัน BIC ยังไม่ได้ด าเนินการเชิงพาณิชย์บริษัทจึงยังไม่มีอ านาจควบคุมใน BIC ดังนั้นงบการเงินรวมของบริษัทจึงยังไม่ได้
รวมรายการทางบัญชีของ BIC เข้ามาในงบการเงินรวมไตรมาส 1 ปี 2556 ดังนั้น เพื่อให้สะท้อนภาพฐานะของบริษัทในอนาคตภาย
หลังจากที่ BIC เปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์ไปแล้ว และบริษัทต้องรวมงบการเงินของ BIC เข้ามาในงบการเงินรวมของบริษัทให้มาก
ที่สุด (ซึ่งคาดว่าจะสามารถด าเนินการเชิงพาณิชย์ได้ภายในเดือนมิถุนายน 2556) บริษัทจึงได้จัดท างบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงิน
รวมของบริษัทขึ้นโดยมีสมมติฐานว่าบริษัทได้ซ้ือหุ้นสามัญของ BIC ร้อยละ 65 ของทุนจดทะเบียนแล้วของ BIC มาตั้งแต่วันที่ 31 
ธันวาคม 2555 เป็นต้นมา โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

บริษัทมีสินทรัพย์รวมตามงบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวมในปี 2555 มีจ านวน 49,192.02 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากงบ
การเงินรวมของงวดเดียวกันเป็นจ านวน 4,038.14 ล้านบาท สาเหตุหลักมาจากการรับรู้มูลค่าโครงการโรงไฟฟ้าพลังความร้อนร่วม
ระหว่างก่อสร้างของ BIC จ านวน 3,906.99 ล้านบาท และการรับรู้ค่าสิทธิในการด าเนินการจ าหน่ายไฟฟ้าในส่วนของ BIC จ านวน 
659.66 ล้านบาทเข้ามาในการจัดท างบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวม และในไตรมาส 1 ปี 2556 บริษัทมีสินทรัพย์รวมเท่ากับ 
48,584.12 ล้านบาท ลดลงจากปี 2555 จ านวน 607.90 ล้านบาท เกิดจากการลดลงของมูลค่าสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนตามการตัดค่าเส่ือม
ราคาและค่าใช้จ่ายตัดจ าหน่ายตามปกติ ประกอบกับการลดลงของลูกหนี้การค้า และการลดลงของเงินสดจากการช าระหนี้เป็นหลัก 

ตามงบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวม บริษัทมีหนี้สินรวมในปี 2555 เท่ากับ  26,301.66 ล้านบาท การเพิ่มขึ้นของ
หนี้สินรวมตามงบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวมในปี 2555 เมื่อเปรียบเทียบกับตัวเลขในงบการเงินรวมของบริษัทในปี  2555 
จ านวน 3,420.54 ล้านบาท สาเหตุหลักเกิดขึ้นเนื่องจากการรับรู้หนี้สินรวมของ BIC         การจัดท างบเสมือน บแสดงฐานะทาง
การเงินรวมของบริษัทในงวดดังกล่าว และในไตรมาส 1 ปี 2556 บริษัทมีหนี้สินรวมจ านวน 25,386.45 ล้านบาท ลดลงจากปี 2555 เป็น
จ านวน 915.21 ล้านบาท จากการลดลงของหนี้สินทางการเงินสุทธิจ านวน 572.34 ล้านบาท และการลดลงของเจ้าหนี้จากการซ้ือเงิน
ลงทุน-บริษัทที่เกี่ยวข้องจ านวน 335.27 ล้านบาทเป็นหลัก 

การจัดท างบเสมือนงบแสดงฐานะทางการเงินรวมปี 2555 ของบริษัทไม่ส่งผลกระทบต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเฉพาะส่วนของ
บริษัทใหญ่แต่ประการใด อย่างไรก็ตามในไตรมาส 1 ปี 2556 บริษัทมีส่วนของผู้ถือหุ้นเฉพาะส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่จ านวน 
9,308.98 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2555 จ านวน 89.42 ล้านบาท ซ่ึงเกิดจากการรับรู้การปันส่วนก าไรในส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่
จ านวน 89.42 ล้านบาท 
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ความสัมพันธร์ะหว่างท่ีปรึกษาทางการเงินกับบรษิัท และกิจการที่บริษัทเข้าลงทุน 
บริษัท กรุงไทยแอดไวซ์เซอรี่ จ ากัด (“KTBA”) ซ่ึงเป็นหนึ่งในที่ปรึกษาทางการเงินของบริษัทมีธนาคาร กรุงไทย จ ากัด (มหาชน)

(“KTB”) เป็นผู้ถือหุ้นใหญ่  ทั้งนี้ KTB เป็นผู้ให้กู้ยืมเงินแก่บริษัทและกิจการที่บริษัทเข้าลงทุน ดังนี้ 

ผู้กู้ ประเภท เงินต้นคงค้าง ณ วันที่ 31 มีนาคม 2556 
บริษัท วงเงินกู้ยืมระยะยาว 2,204,164,694.24 บาท 
SEAN และ NN2 วงเงินกู้ระยะยาว 8,275,264,250.00 บาท 
 วงเงินกู้ระยะยาว 

วงเงินหนังสือค้ าประกัน 
93,266,250.00 ดอลลาร์สหรัฐฯ 
12,420,000.00 ดอลลาร์สหรัฐฯ 

BIC วงเงินกู้ระยะยาว 1,754,141,119.19 บาท 
 วงเงินหนังสือค้ าประกัน 258,431,595.00 บาท 
NRS วงเงินกู้ระยะยาว 567,632,647.67 บาท 
CRS วงเงินกู้ระยะยาว 

ตั๋วสัญญาใช้เงิน (P/N) 
805,950,000.00 บาท 

25,680,000.00 บาท 

ธนาคาร ไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) และ บริษัท แอดไวเซอรี่ พลัส จ ากัด ไม่มีเงินให้สินเช่ือแก่บริษัทและกิจการที่บริษัทที่เข้า
ลงทุน 

 
นักลงทุนสมัพันธ:์  คุณพงศ์ธร กาญจนอัครเดช 

587 อาคารวิริยะถาวร ช้ัน 19 ถนนสุทธิสารวินิจฉัย แขวงดินแดง เขตดินแดง กรุงเทพมหานคร 10400  
โทรศัพท์ 02-691-9720-2 โทรสาร 02-691-9723 

 

 
 




