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3. การประกอบธุรกิจแต่ละสายผลิตภณัฑ์ 
3.1 ลักษณะของบริการ 
3.1.1  บริษัท ไอร่า แคปปิตอล จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ” หรือ “AC”) 

บริษัทฯ ด าเนินธุรกิจการลงทนุในบริษัทอื่น (Holding Company) ที่ประกอบธุรกิจการเงิน ดงันัน้บริษัทฯ จึงไม่มีการ
ด าเนินงานของบริษัทฯ เอง โดยรายได้หลกัของบริษัทฯ จะมาจากเงินปันผลจากเงินลงทนุในบริษัทอื่น ปัจจุบนับริษัทฯ มีการ
ลงทนุทางตรงจ านวน 3 บริษัท ได้แก่ บริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“AS”) ซึ่งบริษัทฯ ถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 
99.99 บริษัท ไอร่า แฟคตอร่ิง จ ากดั (มหาชน) (“AF”) ซึ่งบริษัทฯ ถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 74.02 และ AIRA International 
Advisory (Singapore) Pte. Ltd. (“AI”) ซึ่งบริษัทฯ ถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 90 และมีการลงทนุทางอ้อมในบริษัทย่อย
จ านวน 1 บริษัท ได้แก่ บริษัท ไอร่า แอดไวเซอร่ี จ ากดั (“AD”) ซึง่เป็นการลงทนุผา่น AS ในสดัสว่นร้อยละ 100 
 
นโยบาย และขอบเขตการลงทุน 

นโยบายการลงทุนจะถูกก าหนดโดยคณะกรรมการบริษัทฯ โดยบริษัทฯ จะลงทุนในกิจการที่เก่ียวข้องกับธุรกิจ
ทางด้านการเงินเป็นหลกัทัง้ในกิจการที่เป็นบริษัทจดทะเบียน และไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ ในสดัสว่นไม่น้อย
กวา่ร้อยละ 75 ของเงินลงทนุ และนอกเหนือจากธุรกิจการเงินบริษัทฯ สามารถลงทนุในธุรกิจอื่นๆ ได้ เพื่อกระจายความเสีย่ง 
ภายใต้ดลุยพินิจของคณะกรรมการบริษัทฯ แตต้่องมีสดัสว่นไมเ่กินร้อยละ 25 ของจ านวนเงินลงทนุทัง้หมด  

กิจการที่บริษัทฯ จะเข้าลงทุนจะต้องมีผลการด าเนินงานที่ไม่มีผลขาดทุนต่อเนื่องสามปี ไม่เป็นธุรกิจที่เร่ิมต้นใหม ่
และการลงทุนในกิจการ บริษัทฯ ต้องลงทุนไม่น้อยกว่าร้อยละ 20 ของทุนจดทะเบียนในกิจการนัน้ๆ และ/หรือ สามารถ
สนบัสนุนธุรกิจในกลุ่มให้ขยายตวั อีกทัง้ต้องเป็นธุรกิจที่ไม่ผิดกฎหมาย หรือท าลายสิ่งแวดล้อมโดยการลงทุนจะเป็นการ
ลงทนุระยะยาว ให้ผลตอบแทนเป็นเงินปันผลและก าไรจากการจ าหนา่ยเงินลงทนุเมื่อได้รับผลตอบแทนในระดบัที่ เหมาะสม 
การแก้ไข หรือเปลีย่นแปลงนโยบายการลงทนุจะต้องได้รับอนมุตัิจากคณะกรรมการบริษัทฯ 
 
นโยบายควบคุมดูแลการลงทุน 

ผงัโครงสร้างการปฏิบตัิงานการลงทนุ จะอยูภ่ายใต้ผงัโครงสร้างองค์กรของบริษัทฯ โดยการลงทนุในกิจการใดๆ การ
ติดตามผลการลงทุน รวมถึงการเพิ่มวงเงิน การลดวงเงิน การยกเลิก และการจ าหน่ายเงินลงทุน ต้องผ่านขัน้ตอนการ
คดัเลือก และวิเคราะห์โดยฝ่ายการลงทุน และน าเสนอพิจารณาต่อประธานเจ้าหน้าที่บริหาร และคณะกรรมการลงทุน 
ตามล าดบั โดยคณะกรรมการลงทนุจะไม่มีอ านาจในการอนุมตัิการลงทนุ เมื่อคณะกรรมการลงทนุได้เห็นชอบในหลักการ
ลงทนุจะน าเสนอตอ่ไปให้แก่คณะกรรมการบริษัทฯ เพื่อพิจารณาอนมุตัิการลงทนุตอ่ไป 
 
นโยบายการควบคุม และก ากบักิจการที่บริษัทฯ เข้าไปลงทุน 

คณะกรรมการบริษัทฯ ครัง้ที่ 1/2557 ประชมุเมื่อวนัท่ี 16 มกราคม 2557 ได้มีมติดงันี ้ 
บริษัทฯ ได้ก าหนดนโยบายการควบคมุ และกลไกก ากบัดแูลกิจการที่บริษัทฯ เข้าไปลงทนุเพื่อเป็นไปตามหลกัเกณฑ์

เก่ียวกับการก ากับดูแลการด าเนินการของบริษัทย่อย และบริษัทร่วม ตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทจ.
28/2551 เร่ือง การขออนญุาต และการอนญุาตให้เสนอขายหุ้นท่ีออกใหม ่รวมถึงแนวทางการก ากบัดแูลกิจการท่ีดีของตลาด
หลกัทรัพย์ฯ ทัง้นีบ้ริษัทฯ ได้ตระหนกัว่าการมีนโยบายดงักล่าวเป็นกลไกที่น าไปสู่การมีระบบบริหารจัดการที่โปร่งใสและ
สามารถตรวจสอบได้ ตลอดจนก าหนดทิศทางการบริหารงานในกิจการท่ีบริษัทฯ เข้าไปลงทนุนัน้ได้อย่างสมบรูณ์ เสมือนว่า
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เป็นหนว่ยงานหนึง่ของบริษัทฯ อีกทัง้บริษัทฯ ยงัสามารถติดตามการบริหารงานของกิจการดงักลา่วเพื่อดแูลผลประโยชน์ใน
เงินลงทนุของบริษัทฯ ได้ 

ทัง้นีก้ารมีมาตรการในการก ากบัดแูลกิจการดงักลา่วจะช่วยเพิ่มมลูคา่ และความเช่ือมัน่ให้กบัผู้มีสว่นได้สว่นเสียของ
บริษัทฯ โดยธุรกิจที่บริษัทฯ เข้าไปลงทุนนัน้จะด าเนินการได้อย่างต่อเนื่องและยัง่ยืน ซึ่งบริษัทฯ ได้แบ่งนโยบายการควบคมุ
กิจการท่ีเข้าไปลงทนุออกเป็น 2 ด้าน โดยมีรายละเอียดดงันี ้
1. นโยบายการควบคมุด้านการบริหารของบริษัทยอ่ย และบริษัทร่วม 

1) บริษัทฯ ก าหนดแนวทางในการใช้สิทธิออกเสียงโดยตวัแทนของบริษัทฯ ในที่ประชุมผู้ ถือหุ้นของบริษัทย่อย และ
บริษัทร่วมในเร่ืองของการรับรองรายงานการประชมุสามญั และ/หรือวิสามญัผู้ ถือหุ้น การรับรองงบการเงินประจ าปี 
การเลือกตัง้กรรมการ และการก าหนดค่าตอบแทน การแต่งตัง้ผู้สอบบญัชี และการก าหนดค่าตอบแทนการสอบ
บญัชี การจดัสรรเงินก าไร การอนมุตัิเร่ืองอื่นๆ และการพิจารณาเร่ืองอื่นๆ ซึ่งไม่ได้ก าหนดไว้ลว่งหน้าในวาระการ
ประชุม เพื่อให้สอดคล้องกับสดัส่วนการถือหุ้นในบริษัทย่อย และบริษัทร่วม อีกทัง้เพื่อเป็นการปฏิบตัิตามแนว
ทางการก ากับดแูลกิจการที่ดี (Good Corporate Governance) และรักษาไว้ซึ่งผลประโยชน์สงูสดุของบริษัทฯ 
บริษัทยอ่ย บริษัทร่วม และของผู้ ถือหุ้นอื่นโดยรวม 

2) เพื่อให้บริษัทฯ สามารถควบคุมดูแลการจัดการ และรับผิดชอบการด าเนินงานของบริษัทย่อย และบริษัทร่วมได้
เสมือนเป็นหนว่ยงานหนึ่งของบริษัทฯ และเพื่อให้บริษัทฯ มีกลไกก ากบัดแูลบริษัทย่อย และบริษัทร่วมทัง้ทางตรง
และทางอ้อม รวมทัง้มีมาตรการในการติดตามการบริหารงานของบริษัทย่อย  และบริษัทร่วม เพื่อดูแลรักษา
ผลประโยชน์ในเงินลงทนุของบริษัทฯ โดยให้กรณีดงัตอ่ไปนีต้้องได้รับการอนมุตัิจากที่ประชมุคณะกรรมการบริษัทฯ  
หรือที่ประชมุผู้ ถือหุ้น (แล้วแตก่รณี) 

(1) เร่ืองที่ต้องได้รับการอนมุตัิจากที่ประชมุคณะกรรมการบริษัทฯ 
(ก) การแต่งตัง้หรือเสนอช่ือบคุคลเป็นกรรมการ หรือผู้บริหารในบริษัทย่อย หรือบริษัทร่วมอย่าง

น้อยตามสดัส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ ในบริษัทย่อย และบริษัทร่วม โดยให้กรรมการ และ
ผู้บริหารที่บริษัทฯ เสนอช่ือ หรือแต่งตัง้มีดุลยพินิจในการพิจารณาออกเสียงในการประชุม
คณะกรรมการของบริษัทย่อย และบริษัทร่วมในเร่ืองที่เก่ียวกบัการบริหารจดัการทัว่ไป และ
การด าเนินธุรกิจตามปกติของบริษัทย่อย และบริษัทร่วมได้ตามแต่ที่กรรมการ และผู้บริหาร
ของบริษัทยอ่ย และบริษัทร่วมจะเห็นสมควรเพื่อประโยชน์สงูสดุของบริษัทฯ บริษัทย่อย และ
บริษัทร่วม เว้นแตเ่ร่ืองที่ก าหนดไว้ใน ข้อ 2) 
ทัง้นี ้กรรมการหรือผู้บริหารตามวรรคข้างต้นที่ได้รับการเสนอช่ือนัน้ ต้องมีคณุสมบตัิ บทบาท 
หน้าที่ และความรับผิดชอบ ตลอดจนไม่มีลักษณะขาดความน่าไว้วางใจตามประกาศ
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์ และตลาดหลกัทรัพย์วา่ด้วยการก าหนดลกัษณะขาดความไม่
นา่ไว้วางใจของกรรมการ และผู้บริหารของบริษัท 

(ข) พิจารณาการจ่ายเงินปันผลประจ าปี และเงินปันผลระหวา่งกาล (หากมี) ของบริษัทยอ่ย 
(ค) การแก้ไขข้อบงัคบัของบริษัทยอ่ย 

 
รายการตัง้แต่ข้อ (ง) ถึงข้อ (ฏ) นีเ้ป็นรายการที่ถือว่ามีสาระส าคญั และหากเข้าท ารายการจะมี
ผลกระทบอย่างมีนยัส าคญัต่อฐานะการเงิน และผลการด าเนินงานของบริษัทย่อย ก่อนที่จะมีการ
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ประชุมคณะกรรมการของบริษัทย่อย กรรมการและผู้บริหารซึ่งบริษัทฯ แต่งตัง้ให้ด ารงต าแหน่งใน
บริษัทยอ่ยจะออกเสียงในเร่ืองดงัต่อไปนี ้ต้องได้รับความเห็นชอบจากคณะกรรมการบริษัทฯ ก่อน 
ทัง้นี ้ต้องเป็นกรณีที่เมื่อค านวณขนาดรายการท่ีบริษัทยอ่ยเข้าท ารายการเปรียบเทียบกบัขนาดของ
บริษัทฯ โดยน าหลักเกณฑ์ที่ก าหนดตามประกาศของคณะกรรมการก ากับตลาดทุน และ
คณะกรรมการตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย เร่ือง การได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรัพย์สิน มา
บงัคบัใช้โดยอนโุลม แล้วอยู่ในเกณฑ์ต้องได้รับการพิจารณาอนมุตัิจากคณะกรรมการบริษัทฯ ซึ่ง
รายการดงัตอ่ไปนี ้คือ 
(ง) กรณีที่บริษัทย่อยตกลงเข้าท ารายการกบับุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทย่อย หรือรายการที่

เก่ียวกบัการได้มา หรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ของบริษัทย่อย โดยน าหลกัเกณฑ์ที่ก าหนดไว้
ตามประกาศที่เก่ียวข้องของคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ และประกาศคณะกรรมการตลาด
หลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยมาบงัคบัใช้โดยอนโุลม ทัง้นี ้ต้องเป็นกรณีที่เมื่อค านวณขนาดของ
รายการท่ีบริษัทยอ่ยเข้าท ารายการเปรียบเทียบกบัขนาดของบริษัทฯ ตามหลกัเกณฑ์ดงักลา่ว
แล้วอยูใ่นเกณฑ์ต้องได้รับการพิจารณาอนมุตัิจากคณะกรรมการบริษัทฯ ด้วย 

(จ) การโอน หรือสละสทิธิประโยชน์ รวมตลอดถึงการสละสทิธิเรียกร้องที่มีตอ่ผู้ที่ก่อความเสยีหาย
แก่บริษัทยอ่ย 

(ฉ) การขาย หรือโอนกิจการของบริษัทยอ่ยทัง้หมดหรือบางสว่นท่ีส าคญัให้แก่บคุคลอื่น 
(ช) การซือ้ หรือการรับโอนกิจการของบริษัทอื่นมาเป็นของบริษัทยอ่ย 
(ซ) การเข้าท า แก้ไข หรือเลิกสัญญาเก่ียวกับการให้เช่ากิจการของบริษัทย่อยทัง้หมด  หรือ

บางส่วนที่ส าคัญ การมอบหมายให้บุคคลอื่นเข้าจัดการธุรกิจของบริษัทย่อย หรือการรวม
กิจการกบับคุคลอื่น 

(ฌ) การเช่า หรือให้เช่าซือ้กิจการหรือทรัพย์สนิของบริษัทยอ่ยทัง้หมด หรือสว่นท่ีมีสาระส าคญั 
(ญ) การกู้ยืมเงิน การให้กู้ยืมเงิน การให้สนิเช่ือ การค า้ประกนั การท านิติกรรมผกูพนับริษัทย่อยให้

ต้องรับภาระทางการเงินเพิ่มขึน้ หรือการให้ความช่วยเหลือด้านการเงินในลกัษณะอื่นใดแก่
บคุคลอื่น และมิใช่ธุรกิจปกติของบริษัทยอ่ย 

(ฎ) การเลกิกิจการของบริษัทย่อย ทัง้นี ้ต้องเป็นกรณีที่เมื่อค านวณขนาดของกิจการบริษัทย่อยที่
เลิกนัน้เปรียบเทียบกับขนาดของบริษัทฯ โดยน าหลักเกณฑ์ที่ก าหนดตามประกาศของ
คณะกรรมการก ากับตลาดทนุ และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 
เร่ือง การได้มาหรือ จ าหน่ายไปซึ่งทรัพย์สิน มาบงัคบัใช้โดยอนโุลม ทัง้นี ้ต้องเป็นกรณีที่เมื่อ
ค านวณขนาดของรายการที่บริษัทย่อยเข้าท ารายการเปรียบเทียบกบัขนาดของบริษัทฯ แล้ว
อยูใ่นเกณฑ์ต้องได้รับการพิจารณาอนมุตัิจากที่ประชมุคณะกรรมการของบริษัทฯ 

(ฏ) รายการอื่นใดที่ไม่ใช่รายการธุรกิจปกติของบริษัทย่อย และเป็นรายการที่จะมีผลกระทบต่อ
บริษัทย่อยอย่างมีนัยส าคัญ ทัง้นี ้ต้องเป็นกรณีที่เมื่อค านวณขนาดรายการอื่นใดที่ไม่ใช่
รายการธุรกิจกปกติของบริษัทย่อยเปรียบเทียบกับขนาดของบริษัทฯ โดยน าหลกัเกณฑ์ที่
ก าหนดตามประกาศของคณะกรรมการก ากับตลาดทุน และประกาศคณะกรรมการตลาด
หลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย เร่ือง การได้มา หรือจ าหน่ายไปซึ่งทรัพย์สิน มาบังคับใช้โดย



บริษัท ไอร่า แคปปิตอล จ ากดั (มหาชน)  

สว่นที่ 2-3 หน้า 4 

อนุโลม ทัง้นี ้ต้องเป็นกรณีที่เมื่อค านวณขนาดของรายการที่บริษัทย่อยเข้าท ารายการ
เปรียบเทียบกบัขนาดของบริษัทฯ แล้วอยูใ่นเกณฑ์ต้องได้รับการพิจารณาอนมุตัิจากที่ประชุม
คณะกรรมการของบริษัทฯ 

(2) เร่ืองที่ต้องได้รับการอนมุตัิจากที่ประชุมผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ 
(3/4) ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผู้ ถือหุ้นซึ่งมาประชุม และมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน ก่อนบริษัท
ยอ่ยเข้าท ารายการ 
(ก) กรณีที่บริษัทย่อยตกลงเข้าท ารายการกบับุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทย่อย หรือรายการที่

เก่ียวกบัการได้มา หรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ของบริษัทย่อย โดยน าหลกัเกณฑ์ที่ก าหนดไว้
ตามประกาศที่เก่ียวข้องของคณะกรรมการก ากับตลาดทนุ และประกาศคณะกรรมการตลาด
หลกัทรัพย์ (แล้วแต่กรณี) มาบงัคบัใช้โดยอนโุลม ทัง้นี ้ต้องเป็นกรณีที่เมื่อค านวณขนาดของ
รายการท่ีบริษัทยอ่ยเข้าท ารายการเปรียบเทียบกบัขนาดของบริษัทฯ ตามหลกัเกณฑ์ดงักลา่ว 
แล้วอยู่ในเกณฑ์ต้องได้รับความเห็นชอบจากที่ประชุมผู้ ถือหุ้ นของบริษัทฯ ตามหลกัเกณฑ์
ดงักลา่วด้วย 

(ข) การเพิ่มทุนโดยการออกหุ้นเพิ่มทุนของบริษัทย่อย และการจัดสรรหุ้น รวมทัง้การลดทุนจด
ทะเบียนซึง่ไมเ่ป็นไปตามสดัสว่นการถือหุ้นเดิมของผู้ ถือหุ้นอนัจะเป็นผลให้สดัสว่นการถือหุ้น
ทัง้ทางตรง และทางอ้อมของบริษัทฯ ในบริษัทย่อยไม่ว่าในทอดใดๆ ลดลงเกินกว่าร้อยละ 10 
ของทุนช าระแล้วของบริษัทย่อยนัน้ หรือเป็นผลให้สดัส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ ทัง้ทางตรง
และทางอ้อมในบริษัทยอ่ยไม่ว่าในทอดใดๆ ลดลงเหลือน้อยกว่าร้อยละ 50 ของทนุช าระแล้ว
ของบริษัทยอ่ยนัน้ 

(ค) การด าเนินการอื่นใดอนัจะเป็นผลให้สดัสว่นการถือหุ้นของบริษัทฯ ทัง้ทางตรง และทางอ้อม
ในบริษัทยอ่ยไมว่า่ในทอดใดๆ ลดลงเกินกวา่ร้อยละ 10 ของทนุช าระแล้วของบริษัทย่อย หรือ
เป็นผลให้สดัสว่นการถือหุ้นของบริษัทฯ ทัง้ทางตรง และทางอ้อมในบริษัทย่อยไม่ว่าในทอด
ใดๆ ลดลงเหลอืน้อยกว่าร้อยละ 50 ของทนุช าระแล้วของบริษัทย่อยในการเข้าท ารายการอื่น
ใด ที่มิใช่รายการธุรกิจปกติของบริษัทยอ่ย 

(ง) การเลกิกิจการของบริษัทย่อย ทัง้นี ้ต้องเป็นกรณีที่เมื่อค านวณขนาดของกิจการบริษัทย่อยที่
เลิกนัน้เปรียบเทียบกับขนาดของบริษัทฯ โดยน าหลักเกณฑ์ที่ก าหนดตามประกาศของ
คณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย  
เร่ือง การได้มาหรือ จ าหน่ายไปซึ่งทรัพย์สิน มาบงัคบัใช้โดยอนโุลม ทัง้นี ้ต้องเป็นกรณีที่เมื่อ
ค านวณขนาดของรายการที่บริษัทย่อยเข้าท ารายการเปรียบเทียบกบัขนาดของบริษัทฯ แล้ว
อยูใ่นเกณฑ์ต้องได้รับการพิจารณาอนมุตัิจากที่ประชมุผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ 

(จ) รายการอื่นใดที่ไม่ใช่รายการธุรกิจปกติของบริษัทย่อย และเป็นรายการที่จะมีผลกระทบต่อ
บริษัทย่อยอย่างมีนัยส าคัญ ทัง้นี ้ ต้องเป็นกรณีที่เมื่อค านวณขนาดรายการอื่นใดที่ไม่ใช่
รายการธุรกิจปกติของบริษัทย่อยเปรียบเทียบกับขนาดของบริษัทฯ โดยน าหลกัเกณฑ์ที่
ก าหนดตามประกาศของคณะกรรมการก ากับตลาดทุน และประกาศคณะกรรมการตลาด
หลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย เร่ือง การได้มาหรือ จ าหน่ายไปซึ่งทรัพย์สิน มาบังคับใช้โดย



บริษัท ไอร่า แคปปิตอล จ ากดั (มหาชน)  

สว่นที่ 2-3 หน้า 5 

อนุโลม ทัง้นี ้ต้องเป็นกรณีที่เมื่อค านวณขนาดของรายการที่บริษัทย่อยเข้าท ารายการ
เปรียบเทียบกบัขนาดของบริษัทฯ แล้วอยูใ่นเกณฑ์ต้องได้รับการพิจารณาอนมุตัิจากที่ประชุม
ผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ 

3) กรรมการของบริษัทฯ จะติดตามผลการด าเนินงานของบริษัทย่อย และบริษัทร่วม ให้เป็นไปตามแผนงาน และ
งบประมาณอยา่งตอ่เนื่อง และติดตามให้บริษัทยอ่ยเปิดเผยข้อมลูรายการเก่ียวโยง และรายการได้มาหรือจ าหนา่ย
ไปซึง่สนิทรัพย์ตอ่บริษัทฯ ตามประกาศที่เก่ียวข้องของคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ และประกาศคณะกรรมการ
ตลาดหลกัทรัพย์ (แล้วแตก่รณี) มาบงัคบัใช้โดยอนโุลม อยา่งครบถ้วน และถกูต้อง 

4) กรรมการของบริษัทฯ ต้องจดัให้บริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจหลกัมีระบบการควบคุมภายในที่เหมาะสมและรัดกุม
เพียงพอเพื่อป้องกันการทุจริตที่อาจเกิดขึน้กบับริษัทย่อยรวมทัง้ควรให้บริษัทย่อยจัดให้มีระบบงานที่ชดัเจนเพื่อ
แสดงได้วา่บริษัทยอ่ยมีระบบเพียงพอในการเปิดเผยข้อมลูการท ารายการท่ีมีนยัส าคญัตามหลกัเกณฑ์ที่ก าหนดได้
อย่างต่อเนื่อง และน่าเช่ือถือและมีช่องทางให้กรรมการ และผู้บริหารของบริษัทฯ สามารถได้รับข้อมูลของบริษัท
ย่อยในการติดตามดแูลผลการด าเนินงาน และฐานะการเงินการท ารายการระหว่างบริษัทย่อยกบักรรมการ และ
ผู้บริหารของบริษัทย่อย และการท ารายการที่มีนยัส าคญัของบริษัทย่อยได้อย่างมีประสิทธิภาพนอกจากนีต้้องจดั
ให้บริษัทย่อยมีกลไกในการตรวจสอบระบบงานดังกล่าวในบริษัทย่อย  โดยให้ทีมงานผู้ตรวจสอบภายใน และ
กรรมการอิสระของบริษัทฯ สามารถเข้าถึงข้อมูลได้โดยตรง และให้มีการรายงานผลการตรวจสอบระบบงาน
ดงักลา่วให้กรรมการ และผู้บริหารของบริษัทฯ เพื่อให้มัน่ใจได้ว่าบริษัทย่อยมีการปฏิบตัิตามระบบงานที่จดัท าไว้
อยา่งสม ่าเสมอ 

5) กรรมการ และผู้บริหารของบริษัทยอ่ยต้องเปิดเผย และน าสง่ข้อมลูสว่นได้เสยีของตน และบคุคลที่มีความเก่ียวข้อง
ตอ่คณะกรรมการของบริษัทฯ ให้ทราบถึงความสมัพนัธ์ และการท าธุรกรรมกบับริษัทฯ ในลกัษณะที่อาจก่อให้เกิด
ความขดัแย้งทางผลประโยชน์ และหลกีเลีย่งการท ารายการท่ีอาจก่อให้เกิดความขดัแย้งทางผลประโยชน์กบับริษัท
ย่อยหรือ บริษัทฯ โดยคณะกรรมการของบริษัทย่อยมีหน้าที่แจ้งเร่ืองดงักลา่วให้คณะกรรมการของบริษัทฯ ทราบ 
ภายในก าหนดเวลาที่บริษัทฯ ก าหนดเพื่อเป็นข้อมลูประกอบการพิจารณาตดัสนิหรืออนมุตัิใดๆ ซึง่การพิจารณานัน้
จะค านงึถึงประโยชน์โดยรวมของบริษัทยอ่ย และบริษัทฯ เป็นส าคญัทัง้นีก้รรมการของบริษัทย่อยต้องไม่มีสว่นร่วม
อนุมตัิในเร่ืองที่ตนเองมีส่วนได้เสีย หรือความขดัแย้งทางผลประโยชน์ทัง้ทางตรง และทางอ้อมนัน้ด้วย อนึ่งการ
กระท าดงัต่อไปนีซ้ึ่งเป็นผลให้กรรมการผู้บริหาร หรือบคุคลที่มีความเก่ียวข้องของบริษัทย่อยได้รับประโยชน์ทาง
การเงินอื่นนอกเหนือจากที่พงึได้ตามปกติ หรือเป็นเหตใุห้บริษัทยอ่ยหรือบริษัทฯ ได้รับความเสียหายให้สนันิษฐาน
วา่เป็นการกระท าที่ขดั หรือแย้งกบัประโยชน์ของบริษัทยอ่ยอยา่งมีนยัส าคญั 

(ก) การท าธุรกรรมระหว่างบริษัทย่อย กบักรรมการผู้บริหารหรือบคุคลที่มีความเก่ียวข้องโดยมิได้เป็นไป
ตามหลกัเกณฑ์ของการท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนั 

(ข) การใช้ข้อมลูของบริษัทฯ หรือบริษัทยอ่ยที่ลว่งรู้มาเว้นแตเ่ป็นข้อมลูที่เปิดเผยตอ่สาธารณชนแล้ว 
(ค) การใช้ทรัพย์สิน หรือโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ หรือบริษัทย่อยในลกัษณะเดียวกันกับที่บริษัทฯ 

กระท า และเป็นการฝ่าฝืนหลกัเกณฑ์ หรือหลกัปฏิบัติทั่วไปตามที่คณะกรรมการก ากับตลาดทุน
ประกาศก าหนด 

6) บริษัทยอ่ยต้องรายงานแผนการประกอบธุรกิจ  การขยายธุรกิจ  โครงการลงทนุขนาดใหญ่  ตลอดจนการเข้าร่วม
ลงทุนกับผู้ประกอบการรายอื่นๆ ต่อบริษัทฯ  ผ่านรายงานผลการด าเนินงานประจ าเดือน บริษัทฯ มีสิทธิเรียกให้



บริษัท ไอร่า แคปปิตอล จ ากดั (มหาชน)  
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บริษัทยอ่ยเข้าชีแ้จงหรือน าสง่เอกสารประกอบการพิจารณาดงักลา่ว ซึ่งบริษัทย่อยต้องปฏิบตัิตามอย่างเคร่งครัด
ทนัที 

7)   บริษัทยอ่ยต้องน าสง่ข้อมลูหรือเอกสารท่ีเก่ียวข้องด้วยการด าเนินงานให้กบับริษัทฯ เมื่อได้รับการร้องขอตามความ
เหมาะสม 

8)   กรณีที่บริษัทฯ ตรวจพบประเด็นที่มีนัยส าคัญใดๆ อาจแจ้งให้บริษัทย่อยชีแ้จง และ /หรือน าส่งเอกสารเพื่อ
ประกอบการพิจารณาของบริษัทฯ ได้ 

9)   ห้ามมิให้กรรมการ ผู้บริหาร พนกังาน ลกูจ้าง หรือผู้ รับมอบหมายของบริษัทย่อย และบริษัทร่วม รวมถึงคู่สมรส 
และบตุรที่ยงัไม่บรรลนุิติภาวะของบคุคลดงักลา่วใช้ข้อมูลภายในของบริษัทฯ และของบริษัทย่อย หรือบริษัทร่วม  
ทัง้ที่ได้มาจากการกระท าตามหน้าที่หรือในทางอื่นใด ท่ีมีหรืออาจมีผลกระทบเป็นนยัส าคญัต่อบริษัทฯ บริษัทย่อย
หรือบริษัทร่วมเพื่อประโยชน์ตอ่ตนเอง และผู้อื่น ไมว่า่ทางตรง หรือทางอ้อม และไมว่า่จะได้รับผลตอบแทนหรือไม ่

10)  กรรมการ ผู้บริหาร หรือบคุคลที่มีความเก่ียวข้องของบริษัทย่อย จะกระท าธุรกรรมกบับริษัทย่อยได้ต่อเมื่อธุรกรรม
ดงักลา่วได้รับอนมุตัิจากคณะกรรมการของบริษัทฯ หรือที่ประชุมผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ (แล้วแต่กรณี) ตามแต่ขนาด
รายการท่ีค านวณได้ โดยน าหลกัเกณฑ์ที่ก าหนดในประกาศรายการทีเก่ียวโยงกนั และหลกัเกณฑ์ที่เก่ียวข้องของ
ส านกังานก ากับหลกัทรัพย์ และตลาดหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยก าหนดมาใช้โดยอนโุลม
ทัง้นี ้เว้นแต่เป็นการท าธุรกรรมที่เป็นข้อตกลงทางการค้าในลกัษณะเดียวกบัที่วิญญชูนจะพึงกระท ากบัคู่ สญัญา
ทัว่ไปในสถานการณ์เดียวกนั ด้วยอ านาจต่อรองทางการค้าที่ปราศจากอิทธิพลในการที่ตนมีสถานะเป็นกรรมการ  
ผู้บริหาร หรือบคุคลที่มีความเก่ียวข้อง แล้วแต่กรณี และเป็นข้อตกลงทางการค้าที่ได้รับอนมุตัิจากคณะกรรมการ
ของบริษัทฯ หรือ เป็นไปตามหลกัการท่ีคณะกรรมการบริษัทฯ อนมุตัิไว้แล้ว 

 
2. นโยบายการควบคมุด้านการเงินของบริษัทยอ่ย และบริษัทร่วม 

1. บริษัทย่อย และบริษัทร่วมมีหน้าที่น าส่งผลการด าเนินงานรายเดือน และงบการเงินฉบบัผ่านการสอบทานโดย
ผู้สอบบญัชีรายไตรมาส ตลอดจนข้อมลูประกอบการจดัท างบการเงินดงักลา่วของบริษัทย่อย และบริษัทร่วมให้กบั
บริษัทฯ พร้อมยินยอมให้บริษัทฯ ใช้ข้อมูลดงักล่าวนัน้ เพื่อประกอบการจัดท างบการเงินรวม หรือรายงานผล
ประกอบการของบริษัทฯ ประจ าไตรมาสหรือประจ าปีนัน้แล้วแตก่รณี 

2. บริษัทยอ่ย และบริษัทร่วมมีหน้าที่จดัท างบประมาณผลการด าเนินงาน และสรุปเปรียบเทียบผลการด าเนินงานตาม
แผนการด าเนินงานจริงเป็นรายไตรมาส รวมถึงติดตามผลการด าเนินงานให้เป็นไปตามแผนเพื่อรายงานตอ่บริษัทฯ 

3. บริษัทย่อย และบริษัทร่วมมีหน้าที่รายงานประเด็นปัญหาทางการเงินที่มีนยัส าคญัต่อบริษัทฯ เมื่อตรวจพบ หรือ
ได้รับการร้องขอจากบริษัทฯ ให้ด าเนินการตรวจสอบ และรายงาน 
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3.1.2  บริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) 
ธุรกิจหลกัทรัพย์ของ AS มี 9 ประเภท ได้แก่ ธุรกิจนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ ธุรกิจการค้าหลกัทรัพย์ ธุรกิจการเป็นที่

ปรึกษาการลงทนุ ธุรกิจวาณิชธนกิจ การจดัการกองทนุส่วนบคุคล ตวัแทนซือ้ขายสญัญาลว่งหน้า การให้บริการยืม และ
ให้ยืมหลกัทรัพย์ การจดัการเงินร่วมลงทนุและการเป็นตวัแทนสนบัสนนุการขาย โดยมีรายละเอียดแยกตามประเภทธุรกิจที่
ส าคญัดงันี ้
(1)   ธุรกิจนายหน้าซือ้ขายหลักทรัพย์ (Securities Brokerage) 

 AS เป็นบริษัทหลกัทรัพย์ที่เป็นสมาชิกตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย หมายเลข 48 ให้บริการนายหน้าซือ้ขาย
หลกัทรัพย์ โดยมีสว่นแบง่ตลาดในการซือ้ขายหลกัทรัพย์ในปี  2554 2555 และ 2556 และในไตรมาส 1 ปี 2556 และ 2557 
ดงันี ้
 
ตารางแสดงมูลค่าการซือ้ขายหลักทรัพย์ 

มูลค่าการซือ้ขายหลักทรัพย์ (หน่วย:ล้านบาท) ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 
ตลาดหลักทรัพย์ฯ (Total Market) 14,382,961.27 15,829,133.04 24,661,337.58 

 ประเภทการลงทนุเพ่ือบญัชีบริษัทหลกัทรัพย์ (Total Proprietary 
Trading) 

 รวมทัง้ตลาดโดยไม่รวมประเภทการลงทุนเ พ่ือบัญชีบริษัท
หลกัทรัพย์ (Total Market Excluding Proprietary Trading) 

1,896,600.94 
 

12,486,360.33 

2,057,040.67 
 

13,772,092.37 

3,110,106.20 
 

21,551,231.38 

มูลค่าการซือ้ขายของ AS* 104,144.19 110,296.50 259,022.32**  
ส่วนแบ่งทางการตลาดของ AS (ร้อยละ)* 0.83 0.80 1.20 

ที่มา: SETSMART  
หมายเหตุ:  * ข้อมลูมลูคา่การซือ้ขายของ AS จะไมร่วมประเภทการลงทนุเพ่ือบญัชีบริษัทหลกัทรัพย์ และไม่ได้ท าการปรับปรุงรายการ

ผิดพลาดจากการซือ้ขายของลกูค้าที่โอนเข้าพอร์ต AS (AS มีการเปิดบญัชีเพื่อรองรับรายการที่ผิดพลาดเน่ืองจากค าสัง่
ซือ้ขาย) 
**ไมร่วมประเภทการลงทนุเพ่ือบญัชีบริษัทหลกัทรัพย์ และรายการผิดพลาดจากการซือ้ขายของลกูค้าที่โอนเข้าพอร์ต AS 
(AS มีการเปิดบญัชีเพ่ือรองรับรายการที่ผิดพลาดเน่ืองจากค าสัง่ซือ้ขาย) 

 

ที่มา: SETSMART  
หมายเหตุ: * ข้อมลูมลูคา่การซือ้ขายของ AS จะไมร่วมประเภทการลงทนุเพ่ือบญัชีบริษัทหลกัทรัพย์  

**ไมร่วมประเภทการลงทนุเพ่ือบญัชีบริษัทหลกัทรัพย์ และรายการผิดพลาดจากการซือ้ขายของลกูค้าที่โอนเข้าพอร์ต AS 
(AS มีการเปิดบญัชีเพ่ือรองรับรายการที่ผิดพลาดเน่ืองจากค าสัง่ซือ้ขาย) 

มูลค่าการซือ้ขายหลักทรัพย์ (หน่วย:ล้านบาท) ไตรมาส 1 ปี 2556 ไตรมาส 1 ปี 2557 
ตลาดหลักทรัพย์ฯ (Total Market) 7,967,939 3,820,896.64 

 ประเภทการลงทุนเพ่ือบัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 
(Total Proprietary Trading) 

 รวมทัง้ตลาดโดยไม่รวมประเภทการลงทุนเพ่ือ
บญัชีบริษัทหลกัทรัพย์ (Total Market Excluding 
Proprietary Trading) 

784,872 
 

7,183,066 

439,179.98 
 

3,381,716.66 

มูลค่าการซือ้ขายของ AS* 84,435** 30,606.29** 
ส่วนแบ่งทางการตลาดของ AS (ร้อยละ)* 1.18 0.91 
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ตารางรายได้จากดอกเบีย้จากเงนิให้กู้ยมืเพื่อซือ้หลักทรัพย์  

 
AS ให้บริการเป็นนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์แก่ลกูค้าทัว่ไปทัง้รายย่อย และลกูค้าสถาบนั ลกูค้าประเภทนิติบคุคล 

และบคุคลธรรมดาสญัชาติไทย และต่างชาติ มีบญัชีลกูค้า ณ สิน้ปี 2555 จ านวน 9,971 บญัชี สิน้ปี 2556 จ านวน 17,266 
บญัชี และ ณ 31 มีนาคม 2557 จ านวน 19,778 บญัชี 
 

ลักษณะลูกค้าของ AS แยกตามประเภทลูกค้า 
เมื่อพิจารณาจากประเภทของลกูค้า จะพบว่าลกูค้าสว่นใหญ่ของ AS เป็นลกูค้ารายย่อย โดยในปี 2555 AS มีบญัชี

ลกูค้ารายยอ่ยจ านวน 9,636 บญัชี มีมลูคา่การซือ้ขายหลกัทรัพย์จ านวน 105,456 ล้านบาท ลกูค้าสถาบนัจ านวน 335 บญัชี 
มีมลูคา่การซือ้ขายหลกัทรัพย์จ านวน 4,737 ล้านบาท 

ในปี 2556 AS มีบญัชีลกูค้ารายยอ่ยจ านวน 16,648 บญัชี มีมลูคา่การซือ้ขายหลกัทรัพย์จ านวน 251,416 ล้านบาท 
ลกูค้าสถาบนัจ านวน 612 บญัชี มีมลูคา่การซือ้ขายหลกัทรัพย์จ านวน 7,500 ล้านบาท 

 
ตารางแสดงการซือ้ขายหลักทรัพย์แยกตามประเภทลูกค้าในปี 2555 

 ปี 2555 

จ านวนบัญชี 
มูลค่าการซือ้ขาย 

ล้านบาท ร้อยละ 
(1) ลกูค้ารายย่อย 9,636 105,456 47.86 

- ลกูค้าภายในประเทศ 9,559 105,205 47.75 
- ลกูค้าตา่งประเทศ 77 251 0.11 

(2) ลกูค้าสถาบนัในประเทศ 331 4,721 2.14 
(3) ลกูค้าสถาบนัตา่งประเทศ 4 16 0.0073 
รวม  9,971 110,193* 50.01 
(4) prop trade 3 110,135 49.99 
รวมทัง้สิน้ 9,974 220,328 100.00 

หมายเหตุ:  * ข้อมลูมลูคา่การซือ้ขายของ AS ได้ท าการปรับปรุงรายการผิดพลาดจากการซือ้ขายของลกูค้าที่โอนเข้าพอร์ต AS (AS มี
การเปิดบญัชีเพ่ือรองรับรายการที่ผิดพลาดเน่ืองจากค าสัง่ซือ้ขาย) 

 ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 

ดอกเบีย้จากเงินให้กู้ ยืมเพ่ือซือ้หลกัทรัพย์(บาท) 15,480,372 16,045,022 50,073,131 

รายได้รวม (บาท) 246,606,794 307,267,780 564,155,259 

สัดส่วนของเงนิให้กู้ยืมเพ่ือซือ้หลักทรัพย์ต่อรายได้รวม 
(ร้อยละ) 

6.28 5.22 8.88 

 ไตรมาส 1 ปี 2556 ไตรมาส 1 ปี 2557 

ดอกเบีย้จากเงินให้กู้ ยืมเพ่ือซือ้หลกัทรัพย์ (บาท) 12,539,000 8,729,467 

รายได้รวม (บาท) 178,909,000 73.127,240 

สัดส่วนของเงนิให้กู้ยืมเพื่อซือ้หลักทรัพย์ต่อรายได้รวม (ร้อยละ) 7.01 11.96 
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ตารางแสดงการซือ้ขายหลักทรัพย์แยกตามประเภทลูกค้าในงวดปี 2556 
 ปี 2556 

จ านวนบัญชี 
มูลค่าการซือ้ขาย 

ล้านบาท ร้อยละ 
(1) ลกูค้ารายย่อย       16,648     251,416  67.54 

- ลกูค้าภายในประเทศ       16,547     250,896  67.40 
- ลกูค้าตา่งประเทศ            101             520  0.14 

(2) ลกูค้าสถาบนัในประเทศ            610         7,488  2.01 
(3) ลกูค้าสถาบนัตา่งประเทศ                 2               12 0.00 
รวม  17,260  258,916*  69.56 
(4) prop trade 6 113,309  30.44 
รวมทัง้สิน้ 17,266  372,225  100.00 

หมายเหตุ:  * ข้อมลูมลูคา่การซือ้ขายของ AS ได้ท าการปรับปรุงรายการผิดพลาดจากการซือ้ขายของลกูค้าที่โอนเข้าพอร์ต AS (AS มี
การเปิดบญัชีเพ่ือรองรับรายการที่ผิดพลาดเน่ืองจากค าสัง่ซือ้ขาย) 

 

ในไตรมาส 1 ปี 2556  AS มีบญัชีลกูค้ารายยอ่ยจ านวน 11,768 บญัชี มีมลูคา่การซือ้ขายหลกัทรัพย์จ านวน 82,446 
ล้านบาท ลกูค้าสถาบนัจ านวน 388 บญัชี มีมลูคา่การซือ้ขายหลกัทรัพย์จ านวน 1,937 ล้านบาท 

ในไตรมาส 1 ปี 2557 AS มีบญัชีลกูค้ารายย่อยจ านวน 19,177 บญัชี มีมลูคา่การซือ้ขายหลกัทรัพย์จ านวน   30,561 
ล้านบาท ลกูค้าสถาบนัจ านวน 601 บญัชี มีมลูคา่การซือ้ขายหลกัทรัพย์จ านวน 32 ล้านบาท 

 

ตารางแสดงการซือ้ขายหลักทรัพย์แยกตามประเภทลูกค้าในไตรมาส 1 ปี 2556 
 ไตรมาส 1 ปี 2556 

จ านวนบัญชี 
มูลค่าการซือ้ขาย 

ล้านบาท ร้อยละ 
(1) ลกูค้ารายย่อย 11,768 82,446.02 72.63 

- ลกูค้าภายในประเทศ 11,681 82,239.13 72.44 
- ลกูค้าตา่งประเทศ 87 206.88 0.18 

(2) ลกูค้าสถาบนัในประเทศ 387 1,934.45 1.70 

(3) ลกูค้าสถาบนัตา่งประเทศ 1 2.14 0.00 
รวม  12,156 84,382.61 74.33 
(4) prop trade 30 29,139.78 26.67 
รวมทัง้สิน้ 12,186 113,522.39 100.00 

หมายเหตุ:  * ข้อมลูมลูคา่การซือ้ขายของ AS เป็นรายการ Prop trade โดย รวมการปรับปรุงรายการผิดพลาดจากการซือ้ขายของลกูค้า
ที่โอนเข้าพอร์ต AS (AS มีการเปิดบญัชีเพ่ือรองรับรายการที่ผิดพลาดเน่ืองจากค าสัง่ซือ้ขาย) 

 
 
 
 
 



บริษัท ไอร่า แคปปิตอล จ ากดั (มหาชน)  

สว่นที่ 2-3 หน้า 10 

ตารางแสดงการซือ้ขายหลักทรัพย์แยกตามประเภทลูกค้าในไตรมาส 1 ปี 2557 
 ไตรมาส 1 ปี 2557 

จ านวนบัญชี 
มูลค่าการซือ้ขาย 

ล้านบาท ร้อยละ 
(1) ลกูค้ารายย่อย           19,177     30,561      51.24  

- ลกูค้าภายในประเทศ          19,050       30,491       51.12  

- ลกูค้าตา่งประเทศ               127             70        0.12  
(2) ลกูค้าสถาบนัในประเทศ               599             29        0.05  
(3) ลกูค้าสถาบนัตา่งประเทศ                  2              3        0.01  
รวม            19,778     30,593       51.29  
(4) prop trade                73       29,054*       48.71  
รวมทัง้สิน้           19,851     59,647    100.00  

หมายเหตุ:  * ข้อมลูมลูคา่การซือ้ขายของ AS เป็นรายการ Prop trade โดย รวมการปรับปรุงรายการผิดพลาดจากการซือ้ขายของลกูค้า
ที่โอนเข้าพอร์ต AS (AS มีการเปิดบญัชีเพ่ือรองรับรายการที่ผิดพลาดเน่ืองจากค าสัง่ซือ้ขาย) 

 
ลักษณะลูกค้าแยกตามประเภทบัญชี 
เมื่อพิจารณาจากมลูคา่การซือ้ขายหลกัทรัพย์แยกตามประเภทของบญัชี จะพบว่าลกูค้าสว่นใหญ่ของ  AS สว่นใหญ่

เป็นลกูค้าบญัชีเงินสด รองลงมาเป็นบญัชีเงินกู้ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ และบญัชี Cash Balance ตามล าดบั โดยในปี 2555 
AS มีลกูค้าบญัชีเงินสดจ านวน 7,515 บญัชี มีมลูค่าการซือ้ขายหลกัทรัพย์จ านวน 82,223 ล้านบาท ลกูค้าบญัชี Cash 
Balance จ านวน 2,312 บัญชี มีมูลค่าการซือ้ขายหลกัทรัพย์จ านวน 5,297 ล้านบาท และลูกค้าบญัชีกู้ ยืมเงินเพื่อซือ้
หลกัทรัพย์จ านวน 144 บญัชี มีมลูคา่การซือ้ขายหลกัทรัพย์จ านวน 22,674 ล้านบาท  

ในปี 2556 AS มีลกูค้าบญัชีเงินสดจ านวน 11,978 บญัชี มีมลูค่าการซือ้ขายหลกัทรัพย์จ านวน 178,692 ล้านบาท 
ลกูค้าบญัชี Cash Balance จ านวน 5,044 บญัชี มีมลูค่าการซือ้ขายหลกัทรัพย์จ านวน 32,211 ล้านบาท และลกูค้าบญัชี
กู้ยืมเงินเพื่อซือ้หลกัทรัพย์จ านวน 244 บญัชี มีมลูคา่การซือ้ขายหลกัทรัพย์จ านวน 48,012 ล้านบาท  
 
ตารางแสดงการซือ้ขายหลักทรัพย์แยกตามประเภทบัญชีในปี 2555 

 ปี 2555 

จ านวนบัญชี 
มูลค่าการซือ้ขาย 

ล้านบาท ร้อยละ 
(1) บญัชีเงินสด (Cash Account) 7,515 82,223 74.62 

(2) บญัชี Cash Balance 2,312 5,297 4.81 
(3) บญัชีเงินกู้ ยืม (Credit Balance) 144 22,674 20.58 

รวม (1) + (2) + (3) * 9,971 110,193** 100.00 
หมายเหตุ:   * จ านวนบญัชี 9,971 แบง่เป็นบญัชีที่มีการเคลื่อนไหวอยา่งน้อย 1 ครัง้ ในรอบ 1 ปีจ านวน 3,384 บญัชี และไม่เคลื่อนไหว

จ านวน 6,587 บญัชี 
** ข้อมลูมลูคา่การซือ้ขายของ AS ได้ท าการปรับปรุงรายการผิดพลาดจากการซือ้ขายของลกูค้าที่โอนเข้าพอร์ต AS (AS มี
การเปิดบญัชีเพ่ือรองรับรายการที่ผิดพลาดเน่ืองจากค าสัง่ซือ้ขาย) 

 



บริษัท ไอร่า แคปปิตอล จ ากดั (มหาชน)  

สว่นที่ 2-3 หน้า 11 

ตารางแสดงการซือ้ขายหลักทรัพย์แยกตามประเภทบัญชีในปี 2556 
 ปี 2556 

จ านวนบัญชี 
มูลค่าการซือ้ขาย 

ล้านบาท ร้อยละ 
(1) บญัชีเงินสด (Cash Account) 11,978 178,692 69.02 
(2) บญัชี Cash Balance 5,044 32,211 12.44 
(3) บญัชีเงินกู้ ยืม (Credit Balance)                    244  48,012 18.54 

รวม (1) + (2) + (3) * 17,266 258,916** 100.00 
หมายเหตุ:  *  จ านวนบัญชี 17,266 แบ่งเป็นบัญชีที่มีการเคลื่อนไหวอย่างน้อย 1 ครัง้ ในรอบ 1 ปี จ านวน 7,281 บัญชี และไม ่

เคลื่อนไหวจ านวน 9,985 บญัชี 
** ข้อมลูมลูคา่การซือ้ขายของ AS ได้ท าการปรับปรุงรายการผิดพลาดจากการซือ้ขายของลกูค้าที่โอนเข้าพอร์ต AS (AS มี
การเปิดบญัชีเพ่ือรองรับรายการที่ผิดพลาดเน่ืองจากค าสัง่ซือ้ขาย) 

 

ในไตรมาส 1 ปี 2556  AS มีลกูค้าบญัชีเงินสดจ านวน 8,809 บญัชี มีมลูค่าการซือ้ขายหลกัทรัพย์จ านวน 57,192 
ล้านบาท ลกูค้าบญัชี Cash Balance จ านวน 3,167 บญัชี มีมลูคา่การซือ้ขายหลกัทรัพย์จ านวน 9,859 ล้านบาท และลกูค้า
บญัชีกู้ยืมเงินเพื่อซือ้หลกัทรัพย์จ านวน 180 บญัชี มีมลูคา่การซือ้ขายหลกัทรัพย์จ านวน 17,331 ล้านบาท  

ในไตรมาส 1 ปี 2557  AS มีลกูค้าบญัชีเงินสดจ านวน 13,747 บญัชี มีมลูค่าการซือ้ขายหลกัทรัพย์จ านวน 19,889 
ล้านบาท ลกูค้าบญัชี Cash Balance จ านวน 5,766 บญัชี มีมลูคา่การซือ้ขายหลกัทรัพย์จ านวน 5,010 ล้านบาท และลกูค้า
บญัชีกู้ยืมเงินเพื่อซือ้หลกัทรัพย์จ านวน 265 บญัชี มีมลูคา่การซือ้ขายหลกัทรัพย์จ านวน 5,694 ล้านบาท  

 

ตารางแสดงการซือ้ขายหลักทรัพย์แยกตามประเภทบัญชีในไตรมาส 1 ปี 2556 
 ไตรมาส 1 ปี 2556 

จ านวนบัญชี 
มูลค่าการซือ้ขาย 

ล้านบาท ร้อยละ 
(1) บญัชีเงินสด (Cash Account) 8,809 57,192 67.78 

(2) บญัชี Cash Balance 3,167 9,859 11.68 
(3) บญัชีเงินกู้ ยืม (Credit Balance) 180 17,331 20.54 

รวม (1) + (2) + (3) * 12,156 84,382.61 100.00 
หมายเหตุ:  *  จ านวนบญัชี 12,156 แบ่งเป็นบญัชีที่มีการเคลื่อนไหวอย่างน้อย 1 ครัง้ ในรอบ 1 ไตรมาส จ านวน 3,724 บญัชี และไม ่

เคลื่อนไหวจ านวน 8,432 บญัชี 
** ข้อมลูมลูคา่การซือ้ขายของ AS ได้ท าการปรับปรุงรายการผิดพลาดจากการซือ้ขายของลกูค้าที่โอนเข้าพอร์ต AS (AS มี
การเปิดบญัชีเพ่ือรองรับรายการที่ผิดพลาดเน่ืองจากค าสัง่ซือ้ขาย) 

 
 
 
 
 
 
 



บริษัท ไอร่า แคปปิตอล จ ากดั (มหาชน)  

สว่นที่ 2-3 หน้า 12 

ตารางแสดงการซือ้ขายหลักทรัพย์แยกตามประเภทบัญชีในไตรมาส 1 ปี 2557 
 ไตรมาส 1 ปี 2557 

จ านวนบัญชี 
มูลค่าการซือ้ขาย 

ล้านบาท ร้อยละ 
(1) บญัชีเงินสด (Cash Account) 13,747 19,889 65.01 
(2) บญัชี Cash Balance 5,766 5,010 16.38 
(3) บญัชีเงินกู้ ยืม (Credit Balance)                    265  5,694 18.61 

รวม (1) + (2) + (3) * 19,778 30,593** 100.00 
หมายเหตุ:  *  จ านวนบญัชี 19,778 แบ่งเป็นบญัชีที่มีการเคลื่อนไหวอย่างน้อย 1 ครัง้ ในรอบ 1 ไตรมาส จ านวน 3,376 บญัชี และไม ่

เคลื่อนไหวจ านวน 16,402 บญัชี 
** ข้อมลูมลูคา่การซือ้ขายของ AS ได้ท าการปรับปรุงรายการผิดพลาดจากการซือ้ขายของลกูค้าที่โอนเข้าพอร์ต AS (AS มี
การเปิดบญัชีเพ่ือรองรับรายการที่ผิดพลาดเน่ืองจากค าสัง่ซือ้ขาย) 

 
ทัง้นี ้AS ได้ก าหนดนโยบายในการรับลกูค้า และอนุมตัิวงเงินให้ลกูค้า นโยบายการให้สินเช่ือเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ใน

ระบบเครดิตบาลานซ์ (Credit Balance) และนโยบายการรับหลกัประกนับญัชีเงินกู้ยืม (Initial Margin) ดงันี ้
 
นโยบายในการรับลูกค้า และอนุมัติวงเงนิให้ลูกค้า 
AS มีนโยบายในการคดัเลือกลกูค้าที่มีคุณภาพ ทัง้ลกูค้ารายย่อย และลกูค้าสถาบนัทัง้ใน และต่างประเทศ โดย

ด าเนินการพิสจูน์ความมีตวัตนของลกูค้าตามเกณฑ์ Know Your Customer และ Customer Due Diligence (KYC/CDD) 
จากความมัน่คงของหน้าที่การงาน ฐานะการเงิน และความสามารถในการช าระเงิน ตามเอกสารรายละเอียดระเบียบของ
บริษัท ที่ส าคญั เช่น ส าเนาบตัรประจ าตวัประชาชน ส าเนาหนงัสือเดินทาง ส าเนาทะเบียนบ้าน รวมทัง้ลงนามรับรองความ
ถูกต้องของข้อมูล โดยเจ้าหน้าที่การตลาดจะต้องอธิบายให้ลูกค้าเข้าใจเก่ียวกับเอกสาร หลกัเกณฑ์ ความเสี่ยง และ
ข้อบงัคบัต่างๆ และเมื่อพิจารณาเห็นสมควรอนุมตัิวงเงินซือ้ขายได้จะน าเสนอความเห็นต่อผู้บงัคบับญัชา  และจัดส่งให้
เจ้าหน้าที่ฝ่ายปฎิบตัิการเพื่อตรวจสอบความครบถ้วนของเอกสารการเปิดบญัชี และให้ความเห็นตอ่วงเงินท่ีขออนมุตัิ และให้
ผู้มีอ านาจลงนาม นอกจากนี ้AS มีนโยบายในการพิจารณาทบทวนวงเงินซือ้ขายหลกัทรัพย์ และการทบทวนข้อมลูลกูค้าเป็น
ประจ าอย่างน้อยปีละ 1 ครัง้ โดยพิจารณาจากพฤติกรรมการลงทุนของลูกค้า และประวตัิการช าระราคา  และส่งมอบ
หลกัทรัพย์ และปัจจยัอื่นใดที่มีเหตอุนัควรสงสยัเก่ียวกบัความนา่เช่ือถือของลกูค้า  
 

นโยบายการให้สินเชื่อเพื่อซือ้หลักทรัพย์ในระบบเครดิตบาลานซ์ (Credit Balance) 
AS ได้ก าหนดนโยบาย ขัน้ตอนการด าเนินการ และอ านาจอนมุตัิให้รัดกมุ โดยสรุปได้ดงันี ้
1) ยอดเงินให้กู้ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์แก่ลกูค้าทกุรายรวมกนั ภายหลงัหกัคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูในแตล่ะวนัจะต้องไม่

เกิน 5 เทา่ ของเงินกองทนุของ AS และ/หรือยอดหนีค้งค้างของลกูค้ารายใดรายหนึง่จะต้องไมเ่กินร้อยละ 25 ของ
เงินกองทนุของ AS เว้นแต่เป็นกรณีที่เป็นผลมาจากการเรียกเก็บดอกเบีย้จากการให้กู้ยืมเงินเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ 
หรือ การท่ีเงินกองทนุของ AS ลดลง ซึง่เป็นไปตามหลกัเกณฑ์ของส านกังาน ก.ล.ต 

2) AS ไมม่ีนโยบายให้กู้ยืมเงินเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ใดหลกัทรัพย์หนึง่ในลกัษณะกระจุกตวั โดยก าหนดห้ามลูกค้ากู้ยืม
เงินเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ใดหลกัทรัพย์หนึง่เกินกวา่ร้อยละ 5 ของทนุจดทะเบียนของบริษัทท่ีออกหลกัทรัพย์นัน้ 



บริษัท ไอร่า แคปปิตอล จ ากดั (มหาชน)  

สว่นที่ 2-3 หน้า 13 

3) ในกรณีที่ทรัพย์สินของลกูค้ารายใดลดลงจนต ่ากว่ามลูค่าหลกัประกันที่ต้องด ารงไว้ AS จะมีหนงัสือเป็นลาย
ลกัษณ์อกัษร หรือมีจดหมายแจ้งให้ลกูค้ารายดงักล่าวเพิ่มหลกัประกนั จนท าให้ทรัพย์สนิของลกูค้ามีมลูค่าไม่ต ่า
กวา่มลูคา่หลกัประกนัที่ต้องด ารงไว้ และหากลกูค้าไม่ด าเนินการน าหลกัประกนัมาวางเพิ่มภายใน 5 วนัท าการ 
นบัจากวนัท่ี AS เรียก AS จะบงัคบัช าระหนีจ้ากทรัพย์สนิท่ีเป็นหลกัประกนั 

4) ในกรณีที่ทรัพย์สนิของลกูค้ารายใดลดลงจนเทา่กบั หรือต ่ากว่ามลูค่าหลกัประกนัขัน้ต ่า AS จะด าเนินการบงัคบั
ช าระหนีจ้ากทรัพย์สินที่เป็นหลกัประกันในวนัท าการถัดจากวนัที่ทรัพย์สินของลกูค้าเท่ากับ หรือต ่ากว่ามูลค่า
หลกัประกนัขัน้ต ่า 

 
นโยบายการรับหลักประกันบัญชีเงนิกู้ยมื (Initial Margin) 
ในการเปิดบญัชีเพื่อซือ้ขายหลกัทรัพย์บญัชีมาร์จิน้ AS ก าหนดให้ลกูค้าต้องน าเงินสด หรือหลกัทรัพย์จดทะเบียนมา

วางไว้ในบญัชีมาร์จิน้เพื่อเป็นหลกัประกนัก่อนการซือ้ขายหลกัทรัพย์ครัง้แรกในจ านวนไม่ต ่ากว่าอตัรามาร์จิน้เร่ิมต้นตามที่
ตลาดหลกัทรัพย์ก าหนด (ปัจจุบนัก าหนดที่อตัราร้อยละ 50) ทัง้นี ้AS จะนบัรวมมลูค่าของทรัพย์สินที่ได้รับจากลกูค้าเพื่อ
เป็นประกนัในการช าระหนีใ้นบญัชี Credit Balance เพื่อประโยชน์ในการค านวณอ านาจซือ้ของลกูค้าเฉพาะทรัพย์สินนัน้
เป็นทรัพย์สนิประเภทเงินสด หรือหลกัทรัพย์จดทะเบียน 

 
นโยบายการลงทุน (Proprietary Trading) 
AS มีนโยบายการลงทุนในหลกัทรัพย์ที่มีสภาพคล่องสูง มีปัจจัยพืน้ฐาน มีฐานะการเงินดี  และมีแนวโน้มการ

เจริญเติบโตที่ดี ในราคาที่ให้ผลตอบแทนที่เหมาะสม ภายใต้ความเสีย่งที่ยอมรับได้ และมีการกระจายความเสี่ยงรวมทัง้การ
ป้องกันการกระจุกตวัของการลงทนุ ส าหรับนโยบายการควบคมุดแูลการลงทุน คณะกรรมการ AS จะเป็นผู้อนมุตัิวงเงิน
ลงทุน รวมทัง้อนุมัติระเบียบวิธีปฏิบัติ และการบริหารความเสี่ยงเก่ียวกับการลงทุน นอกจากนัน้  AS ยังได้แต่งตัง้
คณะอนกุรรมการการลงทนุ เพื่อควบคมุดแูลการลงทนุให้เป็นไปตามระเบียบ และขัน้ตอนปฏิบตัิที่ได้รับอนมุตัิ และควบคมุ
ก ากับดูแลความเสี่ยงในการลงทุนให้เหมาะสม โดยมีการเลือกลงทุนในหลกัทรัพย์ที่อยู่ใน SET 100 หรือหลกัทรัพย์ที่
คณะอนกุรรมการการลงทนุพิจารณาอนมุตัิ ซึง่หลกัทรัพย์สว่นใหญ่ที่ลงทนุจะเป็นหลกัทรัพย์ในหมวดธนาคาร และพลงังาน 

หลกัการในการควบคุมธุรกิจ Proprietary Trading คือ มีการควบคุมวงเงินในการซือ้ขาย ซึ่งอนุมัติวงเงินโดย
คณะกรรมการบริษัท มีคณะอนกุรรมการการลงทนุเป็นผู้ควบคมุ Trader ของ AS ซึ่งคณะอนกุรรมการการลงทนุจะเป็นผู้
ก าหนดอตุสาหกรรมในการลงทนุในแตล่ะช่วงเวลาตามความเหมาะสม จากนัน้ Trader จะเป็นผู้ตดัสินใจในการเลือกลงทนุ
หุ้นรายตัวในรายอุตสาหกรรมตามที่คณะอนุกรรมการการลงทุนได้ก าหนดไว้ ทัง้นีเ้มื่อค าสัง่ซือ้ขายเกิดขึน้ก็จะมีระบบ
คอมพิวเตอร์ตรวจสอบรายการดังกล่าวว่าสอดคล้องตามนโยบาย หรือไม่ และจะมีฝ่าย Compliance ของ AS เป็นผู้
ตรวจสอบการซือ้ขาย นอกจากนีก้ารสรรหาคณะอนกุรรมการการลงทนุจะคดัเลือกจากพนกังานในสายงาน Back-Office 
เพื่อไมใ่ห้เกิดการร่ัวไหลของข้อมลูความลบัลกูค้า (Information Leak) และเป็นไปตามหลกัการ Chinese Wall 

กรณีที่ผู้ปฏิบตัิไมด่ าเนินการตามกรอบนโยบายที่ก าหนด จะมีคณะอนกุรรมการการลงทนุเป็นผู้ควบคมุดแูลพร้อมกบั 
ต้องขออนมุตัิการท ารายการดงักลา่วให้เป็นตามหลกันโยบายที่ได้ก าหนดไว้ 
 
(2)  ธุรกิจการค้าหลักทรัพย์ (Securities Trading) 

AS ให้บริการซือ้ขายตราสารหนีเ้ป็นส่วนใหญ่แก่นกัลงทนุทัง้ประเภทสถาบนั และนกัลงทนุประเภทบคุคลเพื่อเป็น
การเพิ่มทางเลอืกในการลงทนุให้กบันกัลงทนุท่ีต้องการผลตอบแทนที่สม ่าเสมอโดยนกัลงทนุสามารถเลือกลงทนุในตราสาร



บริษัท ไอร่า แคปปิตอล จ ากดั (มหาชน)  

สว่นที่ 2-3 หน้า 14 

หนีต้ามวตัถปุระสงค์ที่ต้องการภายใต้ความเสีย่งที่ยอมรับได้ โดยการเลือกลงทนุผ่านตราสารหนีป้ระเภทต่างๆ อาทิตราสาร
หนีภ้าครัฐ (Government Debt Securities) พนัธบตัรรัฐบาล (Government Bond) พนัธบตัรรัฐวิสาหกิจ (State Owned 
Enterprise Bond) พนัธบตัรองค์กรภาครัฐ (State Agency Bond) และหุ้นกู้ของบริษัทเอกชน (Corporate Bonds)  
 
(3)  ธุรกิจการเป็นที่ปรึกษาการลงทุน (Investment Advisory) 

AS ได้เร่ิมประกอบธุรกิจที่ปรึกษาการลงทนุตัง้แต่ ตลุาคม 2551 โดยให้บริการด้านที่ปรึกษาการลงทนุควบคู่กบัการ
ให้บริการนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ โดยจะท าหน้าที่ในการให้ค าแนะน าเก่ียวกบัการลงทนุซือ้ขายหลกัทรัพย์ให้กบัลกูค้า 
และสามารถให้ค าแนะน าผ่านสื่อต่างๆได้ ในฐานะที่ปรึกษาการลงทนุ ปัจจุบนั AS ยงัไม่มีการคิดค่าธรรมเนียมในการให้
ค าปรึกษาการลงทนุแตอ่ยา่งใด   
 
(4)   ธุรกิจวาณิชธนกิจ  

การประกอบธุรกิจวาณิชธนกิจของ AS 
การประกอบธุรกิจวาณิชธนกิจของ AS เน้นการให้บริการด้านการจัดจ าหน่ายหลกัทรัพย์ และการเป็นที่ปรึกษา

ทางการเงิน โดย AS ได้รับใบอนญุาตในการจดัจ าหน่ายหลกัทรัพย์ เมื่อวนัที่ 20 เมษายน 2547 และใบอนญุาตการเป็นที่
ปรึกษาทางการเงิน เมื่อวนัท่ี 8 กมุภาพนัธ์ 2549การประกอบธุรกิจวาณิชธนกิจของ AS มีรายละเอียดดงันี ้

 การระดมทนุผา่นตลาดทนุ 
AS มีเจ้าหน้าที่วาณิชธนกิจที่มีความเช่ียวชาญ และมีประสบการณ์ยาวนาน และหลากหลายในการจดัโครงสร้างของ

บริษัทลกูค้าให้เหมาะสมกบัการระดมทนุผา่นตลาดทนุ มีเครือขา่ยอนัแข็งแกร่งในการกระจายหุ้นไปสูน่กัลงทนุประเภทต่างๆ 
และมีเจ้าหน้าที่ฝ่ายวิจยัที่มีความรู้ และประสบการณ์ที่หลากหลายในการวิเคราะห์อตุสาหกรรมประเภทต่างๆ ซึ่งจะท าให้
บริษัทลกูค้าสามารถระดมทุนได้อย่างมีประสิทธิภาพ โดยบริการในการระดมทนุผ่านตลาดทุน ได้แก่การเสนอขายหุ้นแก่
ประชาชนเป็นครัง้แรก (Initial Public Offering) การเสนอขายหุ้นแก่ประชาชนทัว่ไปภายหลงัจากเข้าตลาดหลกัทรัพย์แล้ว 
(Secondary Public Offering) การเสนอขายหุ้นแบบเฉพาะเจาะจง (Private Placement) การให้สิทธิซือ้หุ้นเพิ่มทนุแก่ผู้ ถือ
หุ้นเดิม (Right Offering) และการเสนอขายหลกัทรัพย์แก่กรรมการ และพนกังาน (ESOP) 

 การระดมทนุผา่นตลาดเงิน 
AS มีเจ้าหน้าที่วาณิชธนกิจที่มีความเช่ียวชาญและมีประสบการณ์ในการให้ค าแนะน าเก่ียวกบั กลยทุธ์ วิธีการ และ

การเลือกผลิตภณัฑ์ทางการเงินที่เหมาะสมกับการระดมทุนของลกูค้าที่จะช่วยให้บริษัทลกูค้าสามารถบริหารต้นทุนทาง
การเงินได้อยา่งมีประสทิธิภาพบริการการระดมทนุผา่นตลาดทนุ ได้แก่ การบริหารโครงสร้างหนีส้ิน และทนุของบริษัทลกูค้า 
การกู้ เงินจากสถาบนัการเงิน การระดมทนุโดยการออกตราสารหนี ้การท าซิเคียวริไทเซชัน่โดยมีทรัพย์สินเป็นหลกัประกัน 
การให้ค าปรึกษาด้านการจดัท าอนัดบัเครดิต  

 ที่ปรึกษาการเงิน 
บริการท่ีปรึกษาการเงินในการควบรวมกิจการ ได้แก่ การเข้าซือ้บริษัท การซือ้สินทรัพย์ การขายบริษัทหรือสินทรัพย์ 

การควบรวมกิจการ การแยกกลุม่ธุรกิจ การจดัโครงสร้างกลุม่ธุรกิจ และการหาพนัธมิตรทางธุรกิจของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยและบริษัทอื่น เพื่อเสริมศกัยภาพการท าธุรกิจให้แข็งแกร่งขึน้เป็นต้น 
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ผลงานการเป็นที่ปรึกษาทางการเงนิของฝ่ายวาณิชธนกิจของ AS ในระหว่างปี 2553-2556 และไตรมาส 1 ปี 2557 
ปี บริษัทลูกค้า ลักษณะธุรกิจ / หมวด ประเภทของการให้บริการ 

2557 บริษัท จุฑานาวี จ ากดั (มหาชน) ท าธุรกิจขนส่งและโลจิสติกส์ ตวัแทนรับซือ้หลกัทรัพย์ 

2556 
บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จ ากดั 
(มหาชน) 

บริการ/ขนส่งและโลจิสตกิส์ ตวัแทนรับซือ้หลกัทรัพย์ 

2556 
บริษัท ไมด้า-เมดดาลิสท์  
เอ็นเธอร์เทนเมนท์ จ ากดั (มหาชน) 

บริการ/การทอ่งเท่ียวและสนัทนาการ ตวัแทนรับซือ้หลกัทรัพย์ 

2556 
บริษัท ไมด้า-เมดดาลิสท์  
เอ็นเธอร์เทนเมนท์ จ ากดั (มหาชน) 

บริการ/การทอ่งเท่ียวและสนัทนาการ ตวัแทนรับซือ้หลกัทรัพย์ 

2556 
บริษัท จีเอ็มเอ็ม แกรมม่ี จ ากดั 
(มหาชน) 

บริการ/ส่ือและสิ่งพิมพ์ ตวัแทนรับซือ้หลกัทรัพย์ 

2555 
บริษัท ลีพฒันาผลิตภณัฑ์ จ ากดั 
(มหาชน) 

ธุรกิจการเกษตร ตวัแทนรับซือ้หลกัทรัพย์ 

2555 
บริษัท อกริเพียว โฮลดิง้ส์ จ ากดั 
(มหาชน) 

อาหารและเคร่ืองดื่ม ท่ีปรึกษาทางการเงิน 

2555 บริษัท ริช เอเชีย สตีล จ ากดั (มหาชน) เหล็ก ตวัแทนรับซือ้หลกัทรัพย์ 

2555 บริษัท จี สตีล จ ากดั (มหาชน) เหล็ก ตวัแทนรับซือ้หลกัทรัพย์ 
2554 บมจ. เสนาดีเวลลอปเม้นท์ พฒันาอสงัหาริมทรัพย์ ท่ีปรึกษาทางการเงิน 
2554 บมจ. ส. ขอนแก่นฟู้ ดส์ อาหารและเคร่ืองดื่ม ท่ีปรึกษาทางการเงิน 

2554 Amazon Cells Co., Ltd บริษัทต่างประเทศผลิตแบตเตอรี ท่ีปรึกษาทางการเงิน 
2554 บมจ. อตุสาหกรรมไทยบรรจภุณัฑ์ ผลิตและจ าหน่ายผลิตภณัฑ์กล่องกระดาษ ท่ีปรึกษาทางการเงิน  
2554 BL Tech Company Limited บริษัทต่างประเทศผลิตเคร่ืองมือแพทย์ ท่ีปรึกษาทางการเงิน 

2553 บมจ. ถิรไทย จ ากดั ธุรกิจขนาดกลาง ท่ีปรึกษาทางการเงิน 
2553 บริษัท เอส เค เค ฟู้ ด จ ากดั อาหารและเคร่ืองดื่ม ท่ีปรึกษาทางการเงิน 
2553 บริษัท มหาชยั ฟู้ ด โปรเซสซึง่ จ ากดั อาหารและเคร่ืองดื่ม ท่ีปรึกษาทางการเงิน 
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ผลงานการเป็นผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ของฝ่ายวาณิชธนกิจของ AS ในระหว่างปี 2553-2556 และไตรมาส 1 ปี 
2557 

ปี บริษัทลูกค้า 
ลักษณะธุรกิจ / 

หมวด 
ประเภทของการเป็นผู้จัดจ าหน่ายและ
รับประกันการจัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ 

2556 บริษัท โรงพยาบาลจฬุารัตน์ จ ากดั 
(มหาชน) 

บริการ/การแพทย์ ผู้ ร่วมจดัจ าหน่ายและรับประกนัการจดัจ าหน่าย 

2556 บริษัท โมโน เทคโนโลย่ี จ ากดั (มหาชน) ธุรกิจขนาดกลาง ผู้ ร่วมจดัจ าหน่ายและรับประกนัการจดัจ าหน่าย 

2556 บมจ. ยนิูเวอร์แซล แอด ซอร์บเบ้นท์ แอนด์ 
เคมิคลัส์ 

ธุรกิจขนาดกลาง ผู้ ร่วมจดัจ าหน่ายและรับประกนัการจดัจ าหน่าย 

2556 บมจ.พลงังานบริสทุธ์ิ ธุรกิจขนาดกลาง ผู้ ร่วมจดัจ าหน่ายและรับประกนัการจดัจ าหน่าย 

2555 บมจ.เอเชีย เอวเิอชัน่  ขนส่งและโลจิสตกิส์ ผู้ ร่วมจดัจ าหน่ายและรับประกนัการจดัจ าหน่าย 
2553 บมจ. ยนิูเวอร์แซล แอด ซอร์บเบ้นท์ แอนด์ 

เคมิคลัส์ 
ธุรกิจขนาดกลาง ผู้ ร่วมจดัจ าหน่ายและรับประกนัการจดัจ าหน่าย 

 
การประกอบธุรกิจที่ปรึกษาธุรกิจของ AD 

AD ประกอบธุรกิจด้านที่ปรึกษาธุรกิจ โดยจะรับงานของภาครัฐเป็นหลกัและรวมภาคเอกชนรวมทัง้งานสมัมนาได้
ใบอนญุาตประกอบธุรกิจเป็นที่ปรึกษาประเภท A หมายเลข 822 ที่ปรึกษาสาขาการเงิน และเบ็ดเตล็ด ด้านการวางแผน
ธุรกิจจากกระทรวงการคลงั และที่ปรึกษาการเงินที่ได้รับอนุญาตจากส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรัพย์และตลาด
หลกัทรัพย์ และที่ปรึกษารับอนญุาตด้านปรับโครงสร้างหนีภ้ายใต้โครงการปรับปรุงโครงสร้างหนีข้องธนาคารแห่งประเทศ
ไทย (คปน.) โดยมีการก าหนดขอบเขตในการประกอบธุรกิจที่ปรึกษาธุรกิจ และวาณิชธนกิจระหว่างบริษัทไว้อย่างชดัเจน 
โดยมีรายละเอียดดงันี ้

 มุ่งเน้นการให้บริการเฉพาะด้านที่ปรึกษาธุรกิจ มุ่งเน้นแนวทางการให้ค าปรึกษาในภาคปฏิบตัิ โดยการจัดส่ง
เจ้าหน้าที่เข้าช่วยเหลือแนะน าแก่ลกูค้าในการปฏิบตัิงานอย่างใกล้ชิด ให้บริการจัดการสมัมนาภายในองค์กร
ให้แก่ลกูค้าภาครัฐ และภาคเอกชน   

 มุง่เน้นการให้บริการเป็นท่ีปรึกษาในการวางระบบบญัชี ท่ีปรึกษาในการวางแผนภาษีธุรกิจ และที่ปรึกษาทางการ
เงินอิสระ เป็นต้น  

 มุง่เน้นการให้บริการจดัหาแหลง่เงินทนุในต่างประเทศให้แก่ลกูค้าทัง้ในรูปแบบการร่วมทนุ และการกู้ยืมเงินตรา
ตา่งประเทศจากสถาบนัการเงินตา่งๆ ทัว่โลก และการใช้นวตักรรมทางการเงินระดบัสงู ได้แก่ การประเมินมลูค่า
กิจการ การให้ค าปรึกษาแก่ธุรกิจร่วมทนุท่ีมีปัญหาด้านระบบบญัชี ระบบการเงิน หรือระบบการบริการ เป็นต้น 
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ผลงานการประกอบธุรกิจที่ปรึกษาธุรกิจของ AD ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของ AS ในระหว่างปี 2553-2556 และไตรมาส 
1 ปี 2557 

ปี บริษัทลูกค้า ลักษณะธุรกิจ / หมวด ประเภทของการให้บริการ 
2557 Y S Pund Company Limited ผลิตชิน้ส่วนรถยนต์ ท่ีปรึกษาเพ่ือการประเมินมลูค่าธุรกิจ 

2557 Jutha Maritime PLC. เดนิเรือ 
ท่ีปรึกษาการให้สิทธิการซือ้หุ้นเพิ่มทนุแก่ผู้ ถือหุ้น
เดมิ 

2556 
บมจ.เซอร์คทิอีเล็คโทรนิคส์ อินดสั
ตรีส์ 

ผลิตชิน้ส่วนอิเลคทรอนิคส์
ประเภทแผงวงจรไฟฟ้า 

ท่ีปรึกษาเพิ่อประเมินมลูคา่สินทรัพย์ของผู้วา่จ้าง 

2556 บมจ.ทีวี ไดเร็ค 
จ าหน่ายสินค้าและบริการ
ผ่านช่องทางการตลาด
หลายช่องทาง 

ท่ีปรึกษาในการประเมินมลูค่าธุรกิจใน
กลุ่มเป้าหมาย 

2556 
บจก.แอลพีแลนด์แอนด์เฮ้าส์ซิง่ดี
เวลลอปเม้นท์ 

พฒันาอสงัหาริมทรัพย์ 
ท่ีปรึกษาทางธุรกิจและการเงินโครงการ
คอนโดมิเนียม 

2556 Nihon Cellonpack Co Ltd สิ่งพิมพ์บรรจภุณัฑ์ ท่ีปรึกษาด้านการประเมินมลูคา่หุ้น 
2556 Sango Co Ltd (YSPund) ผู้ผลิตชิน้ส่วนรถยนต์ ท่ีปรึกษาด้านการประเมินมลูคา่หุ้น 

2556 บจก.แกรนด์มาคอมมิวนิเคชัน่ ตวัแทนรับช่วงงาน ท่ีปรึกษาความเป็นไปได้ในการลงทนุ 
2555 ธนาคารอาคารสงเคราะห์ ธนาคาร ให้บริการฝึกอบรมภายในองค์กร 
2555 ธนาคารอิสลามแหง่ประเทศไทย ธนาคาร ให้บริการฝึกอบรมภายในองค์กร 

2555 
มลูนิธิสถาบนัธนารักษ์ศกึษา 
กรมธนารักษ์กระทรวงการคลงั 

มลูนิธิ ให้บริการฝึกอบรม 

2555 
บมจ. อิออนธนสินทรัพย์ (ไทย
แลนด)์ 

เงินทนุและหลกัทรัพย์ 
ท่ีปรึกษาทางการเงินเพ่ือให้ความเห็นในการเพิ่มทนุ
บริษัทย่อย 

2555 บมจ. ดี.ซี.ที. อินดสัตรีส์ 
ของใช้ในครัวเรือนและ
ส านกังาน 

ท่ีปรึกษาทางธุรกิจเพ่ือศกึษาด้านการตลาดและ
ความเป็นไปได้ของการลงทนุ 

2555 บจก. เร้นท์-อะ-วี ให้เช่าเคร่ืองจกัรกลหนกั ท่ีปรึกษาทางการเงินในการขายกิจการ 

2555 
บจก. สหโรงแรมไทยและการ
ทอ่งเท่ียว 

พาณิชย์และบริการ 
ท่ีปรึกษาเพ่ือศกึษาแนวทางเบือ้งต้นของรูปแบบและ
ประเภทการลงทนุธุรกิจใหม่ 

2555 บจก. ลอแยลคอนแทค็ท์ 
ผู้น าเข้า และเป็นตวัแทน
จ าหน่ายโลหะตา่งๆ 

ท่ีปรึกษาด้านการซือ้ขายกิจการ 

2554 บมจ. อีเทอร์นิตีแ้กรนด์โลจิสตคิส์ ขนส่งและโลจิสตกิส์ ท่ีปรึกษาทางการเงินในการขายกิจการ 
2554 บมจ. โรงพยาบาลมหาชยั การแพทย์ ท่ีปรึกษาการเงินเพ่ือประเมินมลูคา่หุ้นสามญั 

2554 บมจ.ซมัมิทออโตบอดีอ้ินดสัตรี 
ผู้ผลิตชิน้ส่วนประกอบ
รถยนต์ 

ท่ีปรึกษาทางการเงินด้านพฒันาและปรับปรุง
ประสิทธิภาพระบบควบคมุภายใน 

2553 ธนาคารออมสิน ธนาคาร ให้บริการฝึกอบรมภายในองค์กร 
2553 ธนาคารอิสลามแหง่ประเทศไทย ธนาคาร ให้บริการฝึกอบรมภายในองค์กร 

2553 บมจ. อีเทอร์นิตีแ้กรนด์โลจิสตคิส์ ขนส่งและโลจิสตกิส์ 
ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ เพ่ือสอบทานสถานะทาง
การเงิน 

2553 Allen & Overy (Thailand) ท่ีปรึกษากฎหมาย ท่ีปรึกษาทางการเงินด้านการประเมินมลูคา่หุ้น 



บริษัท ไอร่า แคปปิตอล จ ากดั (มหาชน)  

สว่นที่ 2-3 หน้า 18 

ปี บริษัทลูกค้า ลักษณะธุรกิจ / หมวด ประเภทของการให้บริการ 
Co.,Ltd. 

2553 บจก. สยามยเูน่ียนโฟรเซ็นฟู้ ดส์ อาหารและเคร่ืองดื่ม ท่ีปรึกษาทางการเงินเพ่ือหาผู้ ร่วมทนุ 
2553 บมจ. อัง่เปาแอสเสท พฒันาอสงัหาริมทรัพย์ ท่ีปรึกษาทางการเงินเพ่ือให้ความเห็นตอ่ผู้ ถือหุ้น 

2553 บจก.ไฮ - เทคแอพพาเรล ส่งออกเสือ้ผ้า ท่ีปรึกษาด้านการเงิน 

2553 บจก.ส านกักฎหมายธรรมนิติ ท่ีปรึกษากฎหมาย 
ท่ีปรึกษาทางการเงินเพ่ือจดัท า“ประมาณการทาง

การเงิน” 

2553 บจก.โคราชธานี ธุรกิจการลงทนุ 
ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเพ่ือให้ความเหน็ตอ่ผู้ ถือ
หุ้นของบริษัทแม่ 

2553 บจก.บลิง้ค์ ดีไซน์ กรุ๊ป บริการออกแบบ ท่ีปรึกษาทางการเงินด้านการประเมินมลูคา่หุ้น 

2553 บจก.ธรรมธานี พฒันาอสงัหาริมทรัพย์ 
ท่ีปรึกษาให้บริการเป็นผู้ก ากบัดแูลเงินสด (Cash 
Monitoring) 

2553 บจก. กรีนวงิมาร์เก็ตติง้ 
ตวัแทนจ าหน่ายรถยนต์
และรถจกัรยานยนตร์ 

ท่ีปรึกษาให้บริการเป็นผู้ก ากบัดแูลเงินสด (Cash 
Monitoring) 

2553 บมจ. ไทยไวร์โพรดคัท์  เหล็ก 
ท่ีปรึกษาให้บริการเป็นผู้ก ากบัดแูลเงินสด (Cash 
Monitoring) 

 
(5)   การจัดการกองทุนส่วนบุคคล 

AS ได้รับใบอนุญาตประกอบธุรกิจการจัดการกองทุนส่วนบุคคล และเร่ิมประกอบธุรกิจเมื่อมิถุนายน 2552  
ให้บริการจดัการลงทนุแก่ผู้ลงทนุทัง้บคุคลธรรมดา คณะบคุคล และนิติบคุคล การจดัการกองทนุสว่นบคุคล จะครอบคลมุถึง
การลงทุนในหลกัทรัพย์ประเภทต่างๆ เช่น พันธบัตร หุ้นกู้  หุ้ นทุน และหน่วยลงทุนทัง้ในประเทศ  และต่างประเทศ โดย
พิจารณาจากระดบัความเสี่ยงที่เหมาะสมกบัลกูค้าตามความต้องการของลกูค้า โดย  AS จะมีการจดัท ารายงานสรุป และ
ประเมินผลให้แก่ลกูค้าอย่างสม ่าเสมอ ขนาดมลูค่าสินทรัพย์ในการจดัการของลกูค้า ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2555 มีจ านวน
สินทรัพย์สทุธิ 500 ล้านบาท และ วนัที่ 31 ธันวาคม 2556 มีจ านวนสินทรัพย์สทุธิ 767 ล้านบาท และ ณ วนัที่ 31 มีนาคม 
2557 มีจ านวนสนิทรัพย์สทุธิ 837 ล้านบาท 
 
(6)   ตัวแทนซือ้ขายสัญญาล่วงหน้า  

AS ได้รับใบอนุญาตประกอบธุรกิจการเป็นตวัแทนซือ้ขายสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า  และเร่ิมด าเนินธุรกิจในเดือน
มีนาคม 2552 มีสว่นแบ่งตลาดมลูค่าการซือ้ขายหลกัทรัพย์ในปี 2554 2555 และ 2556 และในไตรมาส 1 ปี 2556 และ 
2557 ดงันี ้
ตารางแสดงส่วนแบ่งตลาดปริมาณการซือ้ขายสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า 

ปริมาณการซือ้ขาย (สัญญา) ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 

ตลาดอนพุนัธ์ 10,027,116 10,457,928 16,664,126 

บริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) 64,920 103,346 219,397 

ส่วนแบ่งตลาดของบริษัท (ร้อยละ) 0.65 0.99 1.32 

 ที่มา: บริษัท ตลาดอนพุนัธ์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
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ปริมาณการซือ้ขาย (สัญญา) ไตรมาส 1 ปี 2556 ไตรมาส 1 ปี 2557 

ตลาดอนพุนัธ์ 4,781,341 3,497,752 

บริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) 44,073 67,148 

ส่วนแบ่งตลาดของบริษัท (ร้อยละ) 0.92 1.92 

 ที่มา: บริษัท ตลาดอนพุนัธ์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 

 
(7) การให้บริการยมื และให้ยมืหลักทรัพย์  

 AS ได้รับใบอนญุาตประกอบธุรกิจยืม และให้ยืมหลกัทรัพย์ (เฉพาะ Principle) ในเดือนตลุาคม 2551 โดย ณ สิน้ปี 
2555 2556 และ ณ 31 มีนาคม 2557 ยงัไมม่ีธุรกรรมการยืม และให้ยืมหลกัทรัพย์   
 
(8) การจัดการเงนิร่วมลงทุน 

AS ได้รับใบอนญุาตประกอบธุรกิจการจดัการเงินร่วมลงทนุ แต่ยงัไมม่ีการประกอบธุรกิจประเภทดงักลา่ว 
 
(9) การเป็นตัวแทนสนับสนุนการขาย (Selling Agent) 

AS ได้เปิดให้บริการซือ้-ขาย และแนะน าการลงทนุในหน่วยลงทนุของบริษัทหลกัทรัพย์จัดการกองทนุรวมต่างๆ ที่
บริษัทเป็นตวัแทนขาย ให้สอดคล้องกบัความต้องการในการลงทนุของลกูค้า โดยทีมงานที่มีประสบการณ์และมีความพร้อม
ในการให้บริการบริหารเงินลงทนุของลกูค้า โดยเป็นตวัแทนขายหน่วยลงทนุของกองทนุต่างๆ ทัง้หมด 28 บริษัทหลกัทรัพย์
จดัการกองทนุ (บลจ.) เช่น บลจ.กรุงไทย บลจ.วรรณ บลจ.กรุงศรี บลจ.ธนชาต บลจ.อเบอร์ดีน และบลจ.แลนด์แอนเฮ้าส์ 
เป็นต้น  
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3.1.3 บริษัท ไอร่า แฟคตอร่ิง จ ากัด (มหาชน) 
AF ประกอบธุรกิจแฟคตอร่ิง หรือการโอนและรับโอนสิทธิเรียกร้องภายในประเทศ (Domestic Factoring) AF เป็นผู้

ให้บริการเงินทนุหมนุเวียนระยะสัน้โดยการรับซือ้ลดลกูหนีก้ารค้าจากการรับโอนสิทธิเรียกร้องในการรับเงิน กลุม่ลกูค้าหลกั
ของ AF เป็นกลุม่ลกูค้าในธุรกิจขนาดกลาง และขนาดยอ่ม ท่ีต้องการเงินทนุหมนุเวียนในการด าเนินธุรกิจ โดยสว่นใหญ่เป็น
ธุรกิจที่อยูใ่นช่วงเจริญเติบโต หรือช่วงการขยายตวัของกิจการ ช่วยให้ธุรกิจมีสภาพคลอ่ง มีความแข็งแรงในการด าเนินธุรกิจ
ได้อย่างต่อเนื่องเพิ่มมากขึน้อีก (ซึ่งต่อไปนีจ้ะเรียกว่า “ลูกค้า”) ทัง้นี  ้ AF มีระบบการบริหารจัดการสินเช่ืออย่างมี
ประสิทธิภาพ เพื่อสามารถลดความเสี่ยงที่เกิดอาจเกิดขึน้ได้ เช่น การพิจารณาสดัส่วนลกูค้าในแต่ละภาคธุรกิจ เพื่อการ
บริหารความเสีย่งที่เหมาะสม ลกูค้าของ AF เป็นกิจการท่ีอยูใ่นภาคธุรกิจที่มีการขยายตวัดี มีศกัยภาพสงู โดยเฉพาะปัจจบุนั 
AF พิจารณาลกูค้าเป้าหมายส าคญัในภาคอตุสาหกรรมชิน้สว่นรถยนต์ เนื่องจากเป็นภาคอตุสาหกรรมขนาดใหญ่ที่ส าคญั
ของประเทศ มีการขยายตวัอย่างต่อเนื่อง จดัเป็นอตุสาหกรรมที่มีภาวะธุรกิจอยู่ในเกณฑ์ดี เป็นภาคธุรกิจที่มีผู้ เก่ียวข้องใน
อตุสาหกรรมจ านวนมาก ประกอบกบัลกัษณะธุรกรรมชดัเจน ท าให้สามารถบริหารความเสีย่งได้อยา่งมีประสทิธิภาพ ซึง่คาด
วา่จะเป็นโอกาสในการเพิ่มปริมาณธุรกรรมของ AF ได้เป็นอยา่งดี  

โดยปกติลกูค้าจะให้เครดิตในการช าระเงินแก่ลกูหนี ้เมื่อลกูค้าต้องการเงินสดก่อนถึงงวดการช าระเงินของลกูหนีเ้พื่อ
น าไปใช้เป็นทุนหมุนเวียนหรือซือ้วตัถุดิบเพิ่ม ลกูค้าสามารถน าเอกสารการค้าที่ลกูหนี อ้อกให้แก่ลกูค้าได้แก่ ใบส่งสินค้า 
ใบสัง่ซือ้สนิค้า ใบรับวางบิล ใบเปรียบเทียบยอด มาขายลดพร้อมกบัโอนสทิธิการรับเงินให้แก่ AF ในลกัษณะที่เรียกว่า With 
Recourse (AF มีสิทธิไลเ่บีย้จากลกูค้าได้ ในกรณีที่เกิดหนีส้ญู หรือบริษัทลกูหนีไ้ม่ช าระเงินตามก าหนดเวลา) โดย AF จะ
จ่ายเงินสดให้แก่ลกูค้าลว่งหน้าก่อนประมาณร้อยละ 80 ของยอดเงินตามเอกสารการค้า และเมื่อถึงก าหนดช าระเงินซึ่งปกติ
จะมีระยะเวลาตัง้แต่ 20 ถึง 90 วนั AF จะเป็นผู้ด าเนินการในการเรียกเก็บค่าสินค้าหรือบริการจากลกูหนีต้ามจ านวนเงินที่
ปรากฏในเอกสารการค้า และด าเนินการคืนเงินในจ านวนเทา่กบัสว่นตา่งของยอดรับซือ้กบัยอดเงินตามเอกสารการค้า  

ส าหรับในสว่นของการคืนเงินลกูค้าในสว่นท่ีเหลอื (ร้อยละ 20 ของยอดเงินตามเอกสารการค้า) นัน้ บริษัทจะคืนให้แก่
ลกูค้าเมื่อได้รับช าระหนีจ้ากลกูหนีค้รบถ้วน รวมถึงตดัช าระยอดหนีก้ารรับซือ้ (ร้อยละ 80 ของยอดเงินตามเอกสารการค้า) 
เรียบร้อยแล้ว จึงจะคืนสว่นดงักลา่วให้แก่ลกูค้า 

 
แผนภาพแสดงขัน้ตอนการให้บริการของ AF 
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ประเภทของการแจ้งโอนสทิธิการรับเงนิ 
AF แบง่ประเภทของการแจ้งโอนสทิธิการรับเงิน ออกเป็น 5 ประเภท ดงันี ้

ประเภท ลักษณะของการแจ้งโอนสิทธิการรับเงนิ ความเส่ียง 

ประเภทท่ี 1 การแจ้งโอนสิทธิท่ีลูกหนีต้อบรับการแจ้งโอนสิทธิ และ  AF 
สามารถตรวจสอบมูลหนีก้่อนการรับซือ้ได้โดยการช าระหนี ้
การค้า ลูกหนีจ้ะโอนเงินเข้าบัญชีเงินฝาก หรือสั่งจ่ายเช็คใน
นาม AF 

มีความเส่ียงต ่าท่ีสุด เน่ืองจาก AF สามารถ
ตรวจสอบมูลหนีก้่อนการรับซือ้ได้และลูกหนี ้
ช าระเงินค่าสินค้าให้แก่ AF โดยตรง ความ
เส่ียงจงึขึน้อยู่กบัความสามารถในการช าระหนี ้
ของลกูหนีเ้ป็นส าคญั 

ประเภทท่ี 2 แบ่งออกเป็น 3 ประเภท คือ 
ประเภทที่ 2.1 หมายถึง การแจ้งโอนสิทธิที่ลูกหนีต้อบรับการ
แจ้งโอนสิทธิ แต่ไม่สามารถตรวจสอบมลูหนีก้่อนการรับซือ้ได้ 
โดยการช าระหนีก้ารค้า ลูกหนีจ้ะโอนเงินเข้าบญัชีเงินฝาก หรือ
สัง่จ่ายเช็คในนาม AF 
ประเภทที่ 2.2 หมายถึง การแจ้งโอนสิทธิที่ลูกหนีต้อบรับการ
แจ้งโอนสิทธิ แต่ไม่สามารถตรวจสอบมลูหนีก้่อนการรับซือ้ได้ 
โดยการช าระหนีก้ารค้า ลูกหนีจ้ะสัง่จ่ายเช็คในนาม “ลูกค้าเพ่ือ 
AF” 
ประเภทที่ 2.3 หมายถึง การรับซือ้เอกสารการค้าของลูกค้า 
พร้อมเช็คลงวนัท่ีล่วงหน้าของลูกหนี ้(เช็คขีดคร่อมทัว่ไป&CO) 
และลูกค้าสลักหลังเช็ค เพ่ือช าระหนีใ้ห้แก่  AF และไม่
จ าเป็นต้องแจ้งโอนสิทธิให้ลกูหนีรั้บทราบ 

มีความเส่ียงเพิ่มขึน้  เ น่ืองจากไม่สามารถ
ตรวจสอบมลูหนีก้่อนการรับซือ้ได้ แต่มีการสุ่ม
สอบถามมูลหนีจ้ากลูกหนีท้างโทรศพัท์ และมี
ความเส่ียงด้านความสามารถในการช าระหนี ้
เช่นเดียวกบัการแจ้งโอนสิทธิประเภทท่ี 1 

ประเภทท่ี 3 การแจ้งโอนสิทธิท่ีลูกหนีต้อบรับการแจ้งโอนสิทธิ โดย AF ต้อง
จัดส่งส าเนาเอกสารการค้าประกอบการแจ้งโอนสิทธิ แต่ไม่
สามารถตรวจสอบมูลหนีแ้ละเอกสารได้ และการช าระหนี ้
การค้าลกูหนีจ้ะโอนเงินเข้าบญัชีเงินฝากในนาม AF 
 

มีความเส่ียง เน่ืองจากไม่สามารถตรวจสอบ
มลูหนีแ้ละเอกสารก่อนการรับซือ้ได้ แม้ลูกหนี ้
จะตอบรับการโอนสิทธิก็ตาม และช าระค่า
สินค้าให้แก่ AF โดยตรง 
การโอนสิทธิประเภทท่ี 3 ปัจจุบนัไม่มีการจัด
กลุ่มดงักล่าวแล้ว เน่ืองจากมีการเปล่ียนแปลง
วธีิปฏิบตัใินการแจ้งโอนสิทธิการรับเงิน 

ประเภทท่ี 4 การแจ้งโอนสิทธิโดยการส่งจดหมายลงทะเบียนตอบรับไปยัง
ลูกหนี ้โดยการช าระหนีก้ารค้าลูกหนีจ้ะจ่ายในนามลูกค้า มีอยู่ 
2 ประเภทคือ 
ประเภทท่ี 4.1ในกรณีท่ีลูกหนีช้ าระหนีโ้ดยการโอนเงินเข้าบญัชี
เงินฝากลูกค้า AF จะให้ลูกค้าเปิดบญัชีเงินฝากกระแสรายวนั
หรือบญัชีออมทรัพย์ เพ่ือใช้รับเฉพาะเงินโอนจากลูกหนีเ้ท่านัน้ 
โดยมอบอ านาจให้ AF เป็นผู้ลงนามเบกิเงินในบญัชี 
ประเภทท่ี 4.2ในกรณีท่ีลูกหนีช้ าระหนีโ้ดยการสั่งจ่ายเช็คใน
นามลกูค้า AF จะให้ลกูค้าท าหนงัสือมอบอ านาจให้ AF เป็นผู้ ไป

มีความเส่ียงจากการท่ีลูกหนีไ้ม่ได้ตอบรับการ
แจ้งโอนสิทธิการรับเงินและทางด้านความถูก
ต้อง ครบถ้วนของเอกสาร ซึ่งไม่สามารถ
ตรวจสอบมลูหนีก้่อนการรับซือ้ได้ และมีความ
เส่ียงทางด้านการช าระเงิน ซึ่งการช าระหนี ้
การค้า ลูกหนีจ้ะจ่ายเช็ค หรือโอนเงินในนาม
ลูกค้า ทัง้นีก้ารแจ้งโอนสิทธิประเภทท่ี 4 ก็เป็น
วิธีปฏิบตัิโดยส่วนใหญ่เช่นเดียวกบัแฟคตอร่ิง
อ่ืนท่ีไม่ได้รับความร่วมมือในการตอบรับการ
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ประเภท ลักษณะของการแจ้งโอนสิทธิการรับเงนิ ความเส่ียง 

รับเช็ค (ถ้ามี) หรือน าเอกสารท่ีลูกหนีก้ าหนด โดย AF เป็น
ผู้ ด าเนินการรับเช็ค เม่ือถึงก าหนดวันรับช าระ และน าเช็คเข้า
บญัชีธนาคารของ AF เพ่ือเรียกช าระเงินตามเช็คตอ่ไป 

โอนสิทธิการรับเงินจากลกูหนีก้ารค้า 

ประเภทท่ี 5 การไม่แจ้งโอนสิทธิ โดยการส่งจดหมายลงทะเบียนตอบรับ หรือ
การแจ้งอ่ืนใดไปยงัลกูหนีใ้ห้รับทราบ ซึง่มี 3 ประเภท คือ 
ประเภทท่ี 5.1 ด าเนินการเช่นเดียวกบัประเภทท่ี 4.1 
ประเภทท่ี 5.2 ด าเนินการเช่นเดียวกบัประเภทท่ี 4.2 
ประเภทท่ี 5.3 เป็นการรับซือ้เอกสารของลูกค้าพร้อมเช็คลง
วนัท่ีล่วงหน้าของลกูหนี ้

มีความเส่ียงจากการท่ีลูกหนีไ้ม่ได้ตอบรับการ
แจ้งโอนสิทธิการรับเงินและทางด้านความถูก
ต้อง ครบถ้วนของเอกสาร ซึ่งไม่สามารถ
ตรวจสอบมูลหนีก้่อนการรับซือ้ได้ ทัง้นี ้การ
แจ้งโอนสิทธิประเภทท่ี 5 ก็เป็นวิธีปฏิบตัิโดย
ส่วนใหญ่เช่นเดียวกับแฟคตอร่ิงอ่ืนท่ีไม่ได้รับ
ความร่วมมือในการตอบรับการโอนสิทธิการรับ
เงินจากลูกหนีก้ารค้า ทัง้นีลู้กค้า และ/หรือ
ลูกหนีมี้ความประสงค์ท่ีจะไม่ให้มีการแจ้งโอน
สิทธิการรับเงิน และ AF ยอมรับในเง่ือนไข
ดงักล่าว 

 
สรุปยอดลกูหนีแ้ยกตามประเภทการโอนสทิธิ (หน่วย: ล้านบาท) 

ประเภทการ
โอนสิทธิ 

2554 ร้อยละ 2555 ร้อยละ 2556 ร้อยละ 
31 

มีนาคม 
2557 

ร้อยละ 

ประเภทท่ี 1 1,222.94 66.00 1,496.67 51.35 1,653.60  52.41 730.57 35.79 

ประเภทท่ี 2 91.73 4.95 225.09 7.72 154.09  4.88 96.98 4.75 
ประเภทท่ี 3 - 0.00 - 0.00 -    0.00 - - 
ประเภทท่ี 4 489.75 26.43 891.04 30.57 1,073.95  34.04 927.85 45.45 

ประเภทท่ี 5 48.51 2.62 301.64 10.35 273.41  8.67 285.86 14.00 
รวมลูกหนี ้ 1,852.93 100.00 2,914.44 100.00 3,155.05  100.00 2,041.26 100.00 

 
สรุปยอดลกูหนี ้10 รายแรกแยกตามประเภทธุรกิจ(หน่วย: ล้านบาท) 

ประเภทธุรกิจ 2554 2555 2556 31 มีนาคม 
2557 

เคร่ืองใช้ไฟฟ้า -* 53.22 -* - 

ธุรกิจบริการ 33.71 -* -* - 
อปุกรณ์ชิน้ส่วนรถยนต์และ
ชิน้ส่วนโลหะ 

-* 337.99 306.85  330.32 

กลุ่ม Summit 64.66 93.61 70.21  71.02 

กลุ่มธุรกิจค้าปลีก 1,239.05 1,335.04 1,682.40  667.49 
อปุโภคบริโภค -* -* -* - 
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ประเภทธุรกิจ 2554 2555 2556 31 มีนาคม 
2557 

สิ่งทอและเคร่ืองนุ่งหม่ -* 51.10 -* - 

อปุกรณ์ส่ือสาร -* -* -* - 
รวมลูกหนี ้10 รายแรก 1,337.42 1,870.96 2,059.46 1,068.83 

 หมายเหตุ: * ในปีนัน้ๆ ลกูหนีอ้าจจะไมไ่ด้อยูใ่นยอดหนีใ้น 10 รายแรก 
 

สรุปยอดลกูค้า 10 รายแรกแยกตามประเภทธุรกิจ (หน่วย: ล้านบาท) 

ประเภทธุรกิจ 2554 2555 2556 
31 มีนาคม 

2557 
เคร่ืองใช้ไฟฟ้า 218.69 206.24      88.89  - 
สิ่งทอและเคร่ืองนุ่งหม่ 176.45 133.30      82.57  126.17 
อาหารและเคร่ืองดื่ม       209.09  35.95 

ธุรกิจบริการ -* -* -* - 
กระดาษและสิ่งพิมพ์ 120.71 97.80 132.56 129.91 
อปุกรณ์ชิน้ส่วนรถยนต์และ
ชิน้ส่วนโลหะ 

42.34 402.66 482.97 498.19 

อปุกรณ์ส่ือสาร 40.19 -* -* - 
อปุโภคบริโภค -* 102.44 90.33 - 

Top 10 598.38 942.44 1,086.41 790.22 
หมายเหตุ: * ในปีนัน้ๆ ลกูค้าอาจจะไมไ่ด้อยูใ่นยอดหนีใ้น 10 รายแรก 

 
กลุม่ลกูหนี ้10 รายแรกจะกระจกุตวัในกลุม่ธุรกิจค้าปลกีเป็นหลกั โดยในปี 2555 มีสดัสว่นคิดเป็นร้อยละ 45.81 ของ

ยอดลกูหนีค้งค้าง และในปี 2556 มีสดัสว่นคิดเป็นร้อยละ 53.32 และ ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2557 มีสดัสว่นคิดเป็นร้อยละ
32.70 รองลงมาได้แก่กลุ่มลกูหนีอุ้ปกรณ์ชิน้ส่วนรถยนต์ และชิน้ส่วนโลหะ และกลุ่ม Summit (กลุม่ธุรกิจผู้ผลิตอุปกรณ์
ชิน้สว่นรถยนต์) โดยในปี 2555 มีสดัสว่นคิดเป็นร้อยละ 14.81 ของยอดลกูหนีค้งค้าง และในปี 2556 มีสดัสว่นคิดเป็นร้อยละ 
11.95 ของยอดลกูหนีค้งค้าง และ ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2557 มีสดัสว่นคิดเป็นร้อยละ19.66 แสดงให้เห็นวา่ฐานลกูหนีก้ระจกุ
ตวัในกลุม่ธุรกิจทัง้สองดงักลา่วเป็นหลกั เนื่องจากเป็นไปตามนโยบายในการด าเนินธุรกิจ ซึง่กลุม่ธุรกิจทัง้สองมีแนวโน้มการ
เติบโตในอนาคตที่ดี และเป็นกลุม่อตุสาหกรรมหลกัของประเทศ ซึง่ AF มีความเข้าใจธุรกิจดงักลา่วเป็นอยา่งดี 

กลุ่มลูกค้า 10 รายแรก มีการกระจายของ Port ในหลากหลายอุตสาหกรรม ซึ่งส่วนใหญ่เป็นประเภทสินค้าที่มี
ช่องทางการจัดจ าหน่ายผ่านธุรกิจค้าปลีกเป็นส าคัญ ได้แก่ เคร่ืองใช้ไฟฟ้า เคร่ืองนุ่งห่ม และสินค้าอุปโภคบริโภคอื่นๆ 
นอกจากนีจ้ะมีลกูค้าที่อยู่ในอุตสาหกรรมชิน้ส่วนรถยนต์และชิน้ส่วนโลหะ ซึ่งเป็นผู้ประกอบการที่เป็น First Tier หรือ 
Second Tier ของลกูหนีท้ี่อยูใ่นอตุสาหกรรมชิน้สว่นรถยนต์ และชิน้สว่นโลหะ เช่นเดียวกนั 
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ส าหรับเกณฑ์การจัดชัน้สนิทรัพย์ มีดังนี ้

ระดับชัน้สินทรัพย์ คุณภาพของสินทรัพย์ 
สินทรัพย์จดัชัน้ปกต ิ ลกูค้าท่ีค้างช าระไม่เกิน 1 เดือน 
สินทรัพย์ท่ีควรเอาใจใส่เป็นพิเศษ ให้พิจารณาตามเกณฑ์ข้อใดข้อหนึง่ 

1. ลกูค้าท่ีค้างช าระเกินกวา่ 1 เดือน แตไ่ม่เกิน 3 เดือน 
2. ลกูค้าประวงิการช าระหนีห้รือกระท าการใดๆ เพ่ือมิให้เจ้าหนีไ้ด้รับช าระหนี ้
3. ลูกค้า หรือเจ้าหนีไ้ด้ย่ืนขอฟื้นฟูกิจการต่อศาลล้มละลายกลาง และลูกค้ายังท า
การค้าปกต ิตามแผนฟืน้ฟกูิจการ และคาดวา่จะไม่มีปัญหาในการจดัเก็บหนี ้

สินทรัพย์จดัชัน้ต ่ากวา่มาตรฐาน ให้พิจารณาตามเกณฑ์ข้อใดข้อหนึง่ 
1. ลกูค้าท่ีค้างช าระเกินกวา่ 3 เดือน แตไ่ม่เกิน 6 เดือน 
2. ลูกค้าท่ีถูกเจ้าหนีอ่ื้นฟ้องด าเนินคดีซึ่งท าให้มีผลกระทบต่อฐานะกิจการอย่างมี

นยัส าคญั 
3. ตดิตอ่ลกูค้าไม่ได้ หรือไม่สามารถสืบหาตวัลูกค้าได้ หรือลูกค้าไปเสียจากภูมิล าเนาท่ี
ปรากฏตามสญัญา โดยไม่แจ้งให้ AF ทราบ แตมี่โอกาสได้รับช าระคืน 

สินทรัพย์จดัชัน้สงสยัจะสญู ให้พิจารณาตามเกณฑ์ข้อใดข้อหนึง่ 
1. ลกูค้าท่ีค้างช าระเกินกวา่ 6 เดือนขึน้ไป 
2. ลูกค้า หรือเจ้าหนีอ่ื้นได้ย่ืนขอฟื้นฟูกิจการต่อศาลล้มละลายกลาง และลูกค้าไม่

สามารถท าการค้าได้ตามปกต ิหรือคาดหมายวา่ ลกูค้าจะไม่สามารถช าระหนีไ้ด้ 
3. ลกูค้าท่ีถกูเจ้าหนีอ่ื้นฟ้องคดีล้มละลายและมีค าสัง่ศาลให้พิทกัษ์ทรัพย์ลกูค้า 
4. ลกูค้าท่ี AF ก าลงัด าเนินคดีแพ่ง โดยเร่ิมจดัชัน้ตัง้แตว่นัท่ีอนมุตัใิห้ด าเนินคดี 
5. มีเหตปุระการอ่ืนท่ีแสดงวา่สิทธิเรียกร้องนัน้คาดวา่จะเรียกคืนไม่ได้ 
6. ลกูค้าได้ท าหนงัสือรับสภาพหนี ้และ/หรือสญัญาประนีประนอมในชัน้ศาลกบั AF 

สินทรัพย์จดัชัน้สญู ให้พิจารณาตามเกณฑ์ข้อใดข้อหนึง่ 
1. หนีท่ี้ขาดอายุความ หรือหมดสิทธิเรียกร้องให้ช าระหนี ้หรือไม่มีหลักฐานจะฟ้อง

ลกูค้าได้ หรือไม่ สมควรฟ้อง เช่น ยอดหนีไ้ม่คุ้มคา่ใช้จ่ายในการด าเนินคดี เป็นต้น 
2. หนีไ้ม่สามารถสืบหาตวัลกูค้า และทรัพย์สินของลกูค้า หรือผู้ค า้ประกนั 
3. ลูกค้าถึงแก่ความตาย เป็นคนสาบสูญ หรือมีหลักฐานว่าหายสาบสูญไป และไม่มี

ทรัพย์สินใดๆ จะช าระหนีไ้ด้ 
4. ลูกค้าเลิกกิจการ และมีหนีข้องเจ้าหนีร้ายอ่ืนมีบุริมสิทธิเหนือทรัพย์สินทัง้หมดของ

ลกูค้าอยู่ในล าดบัก่อนเป็นจ านวนมากกวา่สินทรัพย์ของลกูค้า 
5. ได้ฟ้องลกูค้าในคดีล้มละลายหรือได้ย่ืนค าขอรับช าระหนีใ้นคดีท่ีลูกค้าถูกเจ้าหนีร้าย
อ่ืนฟ้องในคดีล้มละลาย และในกรณีนัน้ๆ ได้มีการประนอมหนีก้บัลูกค้าโดยศาลมีค าสัง่
เห็นชอบด้วยการประนอมหนีน้ัน้ หรือลูกค้าถูกศาลพิจารณาให้เป็นบุคคลล้มละลาย 
และได้มีการแบง่ทรัพย์สินของลกูค้าครัง้แรกแล้ว 
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ส าหรับเกณฑ์การตัง้ส ารองค่าเผ่ือหนีส้งสัยจะสูญมีดังนี ้
1. การตัง้ส ารองคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูตอ่รายลกูค้า (Specific Provision) มีหลกัเกณฑ์ในการพิจารณาตัง้ค่าเผ่ือ

หนีส้งสยัจะสญู ดงัตอ่ไปนี ้
สนิทรัพย์จดัชัน้ปกติ ให้ตัง้ส ารอง     0% 
สนิทรัพย์ที่ควรเอาใจใสเ่ป็นพิเศษ ให้ตัง้ส ารอง     0% 
สนิทรัพย์จดัชัน้ต ่ากวา่มาตรฐาน ให้ตัง้ส ารอง   20% 
สนิทรัพย์จดัชัน้สงสยัจะสญู ให้ตัง้ส ารอง 100% 
สนิทรัพย์จดัสญู ให้ตัง้ส ารอง 100% 

2.  การตัง้ส ารองทัว่ไป (General Provision): นอกเหนือจากการตัง้ส ารองต่อรายลกูค้า (Specific Provision)  AF  
มีนโยบายให้มีการตัง้ส ารองทัว่ไป ทัง้นีเ้พื่อรองรับความเสียหายที่อาจเกิดขึน้โดยไม่ได้คาดหมายจากวฏัจักรเศรษฐกิจ และ
จากปัจจยัอื่นๆ   

3.  อตัราการตัง้ส ารองต่อรายลกูค้า (Specific Provision) รวมกบัอตัราการตัง้ส ารองทัว่ไป (General Provision) 
ต้องไมน้่อยกวา่ 2.5% ของยอดลกูหนีจ้ากการซือ้สทิธิเรียกร้อง และลกูหนีเ้งินให้กู้ยืม       

4.  ในกรณีเกิดปัญหาหนีค้้างช าระและจดัอยู่ในเกณฑ์การตัง้ส ารองต่อรายลกูค้า (Specific Provision) AF ต้อง
ด าเนินการตัง้ส ารองตอ่รายลกูค้าตามเกณฑ์ข้อ 1   

5.  AF จะด าเนินการทยอยตัง้ส ารองทัว่ไป (General Provision) เป็นรายไตรมาส ในอตัราร้อยละ 0.1 โดยเร่ิมมีผล
บงัคบัใช้ตัง้แตปี่ 2557 เป็นต้นไป ทัง้นีเ้มื่อรวมกบัข้อ 4 ต้องเป็นไปตามเกณฑ์ข้อ 3  

6.  กรณีที่ AF ได้ด าเนินการตัง้ส ารองค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูต่อรายลกูค้า (Specific Provision) ตามเกณฑ์ข้อ 1 
แล้ว และต่อมาได้มีการรับช าระหนีค้ืนจากลกูค้า AF สามารถโอนกลบัการตัง้ส ารองต่อรายลกูค้า (Specific Provision) ได้ 
ทัง้นีย้อดตัง้ส ารองต้องไมต่ ่ากวา่อตัราที่ก าหนดในข้อ 3   

7.  AF สามารถด าเนินการปรับเพิ่ม/ลด อตัราการตัง้ส ารองตามข้อ 3 ตามความเหมาะสมได้ เพื่อให้สามารถรองรับ
สภาวะการเปลี่ยนแปลงทางเศรษฐกิจและอุตสาหกรรม โดยค านึงถึงความต่อเนื่องในการด าเนินธุรกิจและการใช้เงินทุน
อยา่งมีประสทิธิภาพ โดยให้คณะกรรมการบริษัทเป็นผู้พิจารณา 

 
ส าหรับหลักเกณฑ์ในการปรับปรุงโครงสร้างหนีม้ีดังนี ้

AF มีนโยบายด าเนินการปรับปรุงโครงสร้างหนีก้บัลกูค้าที่ประสบปัญหาจากการโอนสิทธิเรียกร้อง  และไม่สามารถ
เรียกเก็บหนีไ้ด้ หรือลกูค้าที่ใช้บริการด้านการเงินอื่นๆ และประสบปัญหาจากการด าเนินงาน และไมส่ามารถช าระหนีไ้ด้ตาม
ก าหนด เพื่อให้ AF และลกูค้าได้รับประโยชน์จากการปรับปรุงโครงสร้างหนี ้ 

อนึ่ง ในบางกรณีที่ลกูค้ามีปัญหาหนีค้้างช าระ ซึ่ง AF ได้พิจารณาแล้วว่าเป็นปัญหาที่เกิดขึน้ชั่วคราว และไม่สง่ผล
กระทบต่อการจัดเก็บหนี ้หรือความสามารถในการช าระหนี ้และได้ประเมินแล้วว่า  AF มีโอกาสได้รับช าระคืนหนีอ้ย่าง
ครบถ้วน AF อาจพิจารณาผอ่นปรนเง่ือนไขการช าระหนี ้โดยการด าเนินการดงักลา่วไมถื่อเป็นการปรับปรุงโครงสร้างหนี ้ทัง้นี ้
หากลกูค้าไมส่ามารถปฏิบตัิตามเง่ือนไขที่ได้รับการผอ่นปรนได้ AF อาจพิจารณาด าเนินการปรับปรุงโครงสร้างหนี ้
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หลักเกณฑ์ในการปรับปรุงโครงสร้างหนี ้
ลกูค้าส าหรับการปรับปรุงโครงสร้างหนี ้หมายถึง ลกูค้าที่ได้โอนสทิธิเรียกร้องจากลกูหนีก้ารค้าและไมส่ามารถจดัเก็บ

หนีไ้ด้หรือลกูค้าที่ใช้บริการด้านการเงินอื่นๆ ท่ีค้างเงินต้นและเหลือดอกเบีย้ตัง้แต่ 3 เดือนขึน้ไป โดย AF ได้ตกลงร่วมกนักบั
ลกูค้าที่จะด าเนินการปรับโครงสร้างหนี ้พร้อมกบัจดัท าสญัญาปรับโครงสร้างหนี ้ทัง้นี ้AF อาจใช้วิธีการดงัตอ่ไปนี ้

1.  การปรับเปลี่ยนเง่ือนไขการช าระหนี ้ขยายระยะเวลาการช าระหนี ้หรือให้ระยะเวลาปลอดหนี ้การลดอตัรา
ดอกเบีย้ การตัง้พกัดอกเบีย้เดิม และ/หรือดอกเบีย้ใหม่ การยกหนีด้อกเบีย้ให้บางสว่นหรือทัง้หมด การยกหนี ้
เงินต้นให้บางสว่น 

2.  การแปลงหนีเ้ป็นทนุ 
3.  การโอนสินทรัพย์ จ านอง จ าน า หรือทรัพย์สินอื่นใดของลกูค้าหรือผู้ค า้ประกัน หรือของบุคคลอื่นที่ให้ความ

ยินยอมช าระหนี ้
4.  แนวทางหรือมาตรการอื่น ๆ ที่สนบัสนนุวตัถปุระสงค์ของการปรับปรุงโครงสร้างหนี ้

 
อ านาจอนุมัติแนวทางการปรับปรุงโครงสร้างหนี ้

เป็นไปตามอ านาจอนมุตัิสนิเช่ือของ AF  
 

การจัดชัน้หนี ้และกันเงนิส ารองส าหรับลูกค้าที่ด าเนินการปรับปรุงโครงสร้างหนี ้
การจดัชัน้หนีใ้ห้เป็นไปตามนโยบายการจดัชัน้หนี ้และการตัง้ส ารองคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู   
1.  ในกรณีที่ลกูค้าสามารถด าเนินการตามแนวทางการปรับโครงสร้างหนี ้ได้ติดต่อกนัไม่น้อยกว่า 3 เดือน ให้จดัชัน้

หนี เ้ ป็นสินทรัพย์ที่ควรเอาใจใส่เป็นพิเศษ หรือจะคงไว้เป็นสินทรัพย์จัดชัน้ตามเดิมก็ได้ โดยให้คณะ
กรรมการบริหาร หรือคณะกรรมการบริษัทเป็นผู้พิจารณา 

2.  ในกรณีที่ลกูค้าไม่สามารถด าเนินการตามแนวทางการปรับปรุงโครงสร้างหนีไ้ด้ สามารถด าเนินการปรับปรุง
โครงสร้างหนีไ้ด้อีกไมเ่กิน 2 ครัง้ 

 
วิธีการปฏิบัติทางบัญชีและการเปิดเผยเกี่ยวกับการปรับปรุงโครงสร้างหนี ้

การปฏิบตัิการบญัชีและการเปิดเผยให้เป็นไปตามมาตรฐานการบญัชี 
 
ประเภทการเรียกเก็บค่าธรรมเนียม / อัตรารับซือ้เอกสาร 

AF แบง่ประเภทของการเก็บคา่ธรรมเนียม ออกเป็น 4 ประเภท ดงันี ้
 

ประเภท 
อัตราค่าธรรมเนียม /  
อัตรารับซือ้เอกสาร 

(ขัน้ต ่า) 

1. ค่าธรรมเนียมการเปิดวงเงิน: ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บเม่ือมีการเปิดวงเงินครัง้แรก และจะ
เรียกเก็บเพิ่มเม่ือมีการเพิ่มวงเงินในภายหลัง (เฉพาะวงเงินส่วนท่ีเพิ่ม ) ซึ่งจะคิด
คา่ธรรมเนียมเป็นอตัราร้อยละของวงเงินท่ีได้รับอนมุตัิ 

ครัง้แรกขัน้ต ่า 5,000 บาท   
 เพิ่มวงเงินขัน้ต ่า 2,500 บาท 

2. คา่ธรรมเนียมในการรับซือ้: ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บจากการรับซือ้เอกสารทางการค้าในแต่
ละครัง้ โดยจะพิจารณาจากปริมาณและมูลค่าเอกสารท่ีรับซือ้รวมถึงความยากง่ายในการ

ขัน้ต ่า 300 บาท  /  
งวดการช าระเงิน / รายหนี ้
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ประเภท 

อัตราค่าธรรมเนียม /  
อัตรารับซือ้เอกสาร 

(ขัน้ต ่า) 

บริหาร และจดัเก็บหนี ้ซึง่จะคิดค่าธรรมเนียมเป็นอตัราร้อยละของมลูค่าเอกสารท่ีรับซือ้ใน
แตล่ะครัง้ / งวดการช าระเงิน / รายลกูหนี ้

3. ค่าธรรมเนียมในการโอนเงินคืนลูกค้า: ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บ ในกรณีท่ีลูกค้าไม่ได้น า
เอกสารทางการค้ามาขายโอนสิทธิและ AF เป็นผู้ด าเนินการจดัเก็บเงินตามเอกสารทางการ
ค้าดงักล่าวแทนลูกค้า ซึง่ AF จะต้องโอนเงินดงักล่าวคืนให้แก่ลูกค้าทัง้จ านวน ให้พิจารณา
การเรียกเก็บคา่ธรรมเนียมจากเงินท่ีได้รับโอนจากลกูหนีด้งันี ้

 

3.1 กรณีลูกค้ามีการแจ้งโอนสิทธิลูกหนีม้ากกว่า 1 ราย และลูกค้ามีการขายเอกสารโอน
สิทธิจากลกูหนีร้ายใดรายหนึง่ 

ไม่เก็บคา่ธรรมเนียม 

3.2 กรณีลกูค้ามีการแจ้งโอนสิทธิลกูหนีม้ากกวา่ 1 ราย หรือรายเดียว แต่ลูกค้าไม่มีการขาย
โอนสิทธิจากลกูหนี ้

300 บาท / ครัง้ 

4. คา่ธรรมเนียมการไถ่ถอนเงินค า้ประกนั: คา่ธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บ ในกรณีท่ีลูกค้าไถ่ถอนเงิน
ค า้ประกนัคืนบางส่วน หรือทัง้จ านวนก่อนครบก าหนด 

ขัน้ต ่า 1,500 บาท / ครัง้ 

5.อตัรารับซือ้เอกสาร 80% 

 
ขัน้ตอนในการอนมุตัิวงเงินสินเช่ือตลอดจนเง่ือนไขอื่นๆ ทัง้อตัราดอกเบีย้  และค่าธรรมเนียม จะเป็นไปตามอ านาจ

อนมุตัิสนิเช่ือ ทัง้นีเ้พื่อความคลอ่งตวัในการด าเนินธุรกิจ และสภาวะการแขง่ขนั การยกเว้นการจดัเก็บคา่ธรรมเนียมดงักลา่ว 
โดยในปี 2555 มีการอนมุตัิยกเว้นคา่ธรรมเนียมไป 16 รายการรวมเป็นจ านวนเงิน 8,300 บาท และในปี 2556 มีการอนมุตัิ 
33 รายการ รวมเป็นจ านวนเงิน 59,291 บาท แต่ต้องรายงานการอนุมตัิตามล าดบัชัน้ให้แก่คณะกรรมการสินเช่ือรับทราบ
ตอ่ไป 
 
ขอบเขตอ านาจอนุมัติสินเชื่อ 

 
วงเงนิลูกค้าต่อราย 

(บาท) 

วงเงนิลูกหนีต่้อราย (บาท) 

แจ้งโอนสิทธิประเภทที่ 1-2 แจ้งโอนสิทธิประเภทที่ 3-5 

คณะกรรมการบริษัท ไม่จ ากดัจ านวน ไม่จ ากดัจ านวน ไม่จ ากดัจ านวน 

คณะกรรมการบริหาร 100,000,000 100,000,000 50,000,000 

คณะกรรมการสินเช่ือ 25,000,000 25,000,000 15,000,000 

ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร 5,000,000 5,000,000 3,000,000 

กรรมการผู้จัดการ 3,000,000 3,000,000 2,000,000 

วงเงินตามอ านาจอนมุตัิดงักลา่วเป็นวงเงินเฉพาะลกูค้าหรือลกูหนีร้ายใดรายหนึ่ง แต่ถ้าลกูค้าหรือลกูหนีร้ายใดราย
หนึง่มีความเก่ียวข้องกบัลกูค้าหรือลกูหนีร้ายอื่นด้วยกรณีต่อไปนีใ้ห้ถือเป็นวงเงินกลุม่เดียวกนัต้องพิจารณาวงเงินรวมตาม
อ านาจอนมุตัิสนิเช่ือ 
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ก. กรณีลูกค้าหรือลูกหนี ร้ายนัน้เ ก่ียวข้องกับลูกค้าหรือลูกหนี ร้ายอื่นในลักษณะตามมาตรา 50 ของ
พระราชบญัญตัิธุรกิจสถาบนัการเงิน พ.ศ. 2551 ให้นบัรวมเป็นวงเงินกลุม่เดียวกนั 

ข. กรณีลกูค้าหรือลกูหนีร้ายนัน้เก่ียวข้องกับลกูค้าหรือลกูหนีอ้ื่น ซึ่งเก่ียวข้องกับผู้ ถือหุ้นรายใหญ่หรือกิจการที่
เก่ียวข้องกนั ในลกัษณะตามมาตรา 49 ของพระราชบญัญัติธุรกิจสถาบนัการเงิน พ.ศ. 2551  ให้นบัรวมเป็น
วงเงินกลุม่เดียวกนั 

ค. กรณีลกูค้ารายนัน้มีผู้ค า้ประกนัเป็นคนเดียวกบัลกูค้ารายอื่นให้นบัรวมวงเงินของลกูค้ารายอื่น และวงเงินของผู้
ค า้ประกนั (ถ้ามี) เป็นวงเงินกลุม่เดียวกนั 

ง. การพิจารณาอนมุตัิวงเงินลกูหนีต้่อรายลกูค้า และ/หรือ เพิ่มวงเงินลกูหนีต้่อรายลกูค้า โดยที่ลกูหนีด้งักลา่วมี
วงเงินที่ได้รับอนุมัติหลกัอยู่แล้ว และการด าเนินการดงักล่าวเมื่อวงเงินที่ขออนุมตัิใหม่ และ /หรือ ขออนุมัติ
เพิ่มเติมนัน้ รวมกบั ภาระหนีปั้จจบุนัของลกูหนีแ้ล้วไมเ่กินวงเงินหลกัที่ได้รับอนมุตัิไว้แล้ว จดัเป็นอ านาจอนมุตัิ
ของกรรมการผู้จดัการ ทัง้นีย้อดหนีร้วมของลกูค้าทกุรายที่ใช้กบัลกูหนีร้ายนีต้้องไม่เกินวงเงินหลกัของลกูหนีท้ี่
ได้รับอนมุตัิไว้ 

การเกินวงเงินสนิเช่ือในกรณีมีความจ าเป็นเร่งดว่น: ให้คณะกรรมการสนิเช่ือ และ/หรือ กรรมการผู้จดัการมีอ านาจใน
การอนมุตัิ ทัง้นีต้้องขอสตัยาบนัคณะกรรมการท่ีมีอ านาจในการอนมุตัิสนิเช่ือทราบภายใน 7 วนัท าการหรือในการประชมุครัง้
ตอ่ไป (แล้วแตก่รณีใดจะถึงก่อน) โดยการเสนอตามอ านาจอนมุตัิวงเงินและอ านาจในการพิจารณาอนมุตัิวงเงินสินเช่ือให้มี
ขอบเขตดงักลา่ว 

 วงเงนิลูกค้า / ลูกหนี ้
แจ้งโอนสทิธิประเภทที่ 1-2 

วงเงนิลูกค้า / ลูกหนี ้
แจ้งโอนสทิธิประเภทที่3-5 

คณะกรรมการสินเชื่อ 
ไมเ่กิน 30% ของวงเงินท่ีได้รับอนมุตั ิ

แตไ่มเ่กิน 10 ล้านบาท 
ไมเ่กิน 10% ของวงเงินท่ีได้รับอนมุตัิ 

แตไ่มเ่กิน 5 ล้านบาท 

กรรมการผู้จัดการ 
ไมเ่กิน 10% ของวงเงินท่ีได้รับอนมุตั ิ

แตไ่มเ่กิน 5 ล้านบาท 
ไมเ่กิน 10% ของวงเงินท่ีได้รับอนมุตัิ 

แตไ่มเ่กิน 3 ล้านบาท 
 

นโยบายการให้สินเชื่อ 
AF มีนโยบายการให้สนิเช่ือโดยเน้นคณุภาพของลกูค้าและลกูหนีเ้ป็นส าคญั ทัง้นี  ้AF ได้ก าหนดหลกัเกณฑ์ต่างๆ ใน

การให้กู้ยืมเงิน ดงันี ้
การก าหนดวงเงนิสินเชื่อ 
AF มีการพิจารณาก าหนดวงเงินสนิเช่ือใน 2 ลกัษณะ ได้แก่ 

 วงเงินลกูค้า (Client Credit Line) หมายถึง วงเงินสงูสดุที่ก าหนดให้ผู้กู้แตล่ะรายสามารถกู้ ยืมได้ และเมื่อภาระ
หนีล้ดลงแล้ว ผู้กู้ สามารถกลบัมาใช้ใหม่ได้ ทัง้นีใ้นการก าหนดวงเงินดงักลา่ว AF จะพิจารณาจากยอดขายของ
ลกูค้า ระยะเวลา เครดิตการค้า คณุภาพของผลการติดตอ่ระหวา่งลกูค้า และลกูหนี ้เอกสารที่รับซือ้ ฐานะกิจการ
ของลกูค้า และความสามารถในการช าระหนีข้องลกูค้า และลกูหนี ้ทัง้นี ้AF ได้ใช้ระบบ Credit Scoring  โดยให้
น า้หนกัตามคุณภาพของ ลกูค้าและลกูหนี ้เช่น นโยบายการโอนสิทธ์ิ การตรวจสอบเอกสาร เง่ือนไขการจดัซือ้
สินค้า ก าไรสทุธิเฉลี่ย 3 ปี ภาระหนี ้D/E เป็นต้น เป็นเคร่ืองมือในการพิจารณาอนุมตัิวงเงินเพื่อให้การบริหาร
ความเสี่ยง และการอ านวยสินเช่ือมีประสิทธิภาพมากขึน้ นอกจากนี ้AF มีนโยบายในการก าหนด Single 
Lending Limit และ Single Lending Group ส าหรับลกูค้า และได้น าไปปฏิบตัิเพื่อให้สอดคล้องกบันโยบายการ
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บริหารความเสี่ยง และการกระจายฐานลกูค้าที่มีความเหมาะสมกับโครงสร้างเงินทุนของ  AF ทัง้นี ้ AF จะ
พิจารณาความเสี่ยงแล้วแต่กรณี โดยให้อยู่ในดลุพินิจของคณะกรรมการบริษัทเป็นผู้ พิจารณา 

 วงเงินลกูหนี ้(Customer Credit Line) หมายถึง วงเงินสงูสดุของลกูหนี ้แต่ละรายที่ผู้กู้ รายเดียว หรือหลายราย 
สามารถน าสทิธิในการรับช าระเงินคา่สนิค้า และบริการมาขายลดได้ ทัง้นีใ้นการพิจารณาวงเงินของลกูหนี ้AF จะ
วิเคราะห์จากฐานะการเงิน และผลการด าเนินงานของลกูหนีร้วมทัง้ประวตัิการช าระหนี ้และเนื่องจากกลุม่ลกูหนี ้
สว่นใหญ่เป็นกลุ่มธุรกิจขนาดใหญ่ ในขณะที่วงเงินลกูหนีต้่อราย และต่อกลุ่มในปัจจุบนัยงัอยู่ในระดับที่ไม่สงู
มากเมื่อเปรียบเทียบกบัฐานะกิจการของลกูหนีแ้ต่ละราย ประกอบกบั AF ไม่ได้มีนโยบายในการปลอ่ยสินเช่ือที่
เน้นลกูหนีร้ายใดรายหนึ่งเป็นส าคญั ดงันัน้การก าหนดวงเงินลกูหนีต้่อรายและต่อกลุ่ม จึงก าหนดเพื่อใช้เป็น
เคร่ืองมือในการบริหารความเสีย่งเทา่นัน้ โดย AF ไมม่ีนโยบายในการก าหนด Single Lending Limit และ Single 
Lending Group ส าหรับลกูหนี ้

 
การก าหนดเงื่อนไขหลักประกัน 
หลกัประกันของ AF ก าหนดให้มีบุคคล หรือนิติบุคคลหรือเงินประกันวงเงินสินเช่ือเป็นหลกัประกัน ทัง้นีก้าร
เปลีย่นแปลงเง่ือนไขของสนิเช่ือ และหลกัประกนัสนิเช่ือให้กรรมการผู้จดัการมีอ านาจอนมุตัิได้ ทัง้นีต้้องไม่มีผลท าให้ 
AF มีความเสีย่งเพิ่มขึน้ 

 
นโยบายการควบคุม และติดตามลูกค้า 

AF มีระบบการควบคุม และติดตามลกูค้าอย่างใกล้ชิดทุกขัน้ตอน ตัง้แต่การตรวจสอบเอกสารที่รับซือ้ การอนุมตัิ
วงเงิน การแจ้งโอนสทิธิ และการรับช าระหนีจ้ากลกูหนี ้รวมทัง้การติดตามรายงานหนีค้งค้างเกินก าหนดช าระทกุวนั ในกรณี
ที่ลกูค้าผิดนดัช าระหนี ้ซึง่จะท าให้ทราบถึงปัญหา และสามารถติดตามได้อยา่งรวดเร็ว  

 
ขัน้ตอนในการติดตามทวงหนี ้

(1)  ฝ่ายสนิเช่ือ และการตลาด จะเป็นผู้ติดตามลกูค้าที่มีปัญหา และจดัท าบนัทึกการติดตามหนีท้ี่มีปัญหาไว้ทกุครัง้ 
และตอ่เนื่องกนัทกุขัน้ตอนท่ีมีการทวงถาม หรือเจรจา โดยจดัท าบนัทกึผลของการติดตามเพื่อเป็นประวตัิในการ
ติดตามครัง้ตอ่ๆ ไป พร้อมจดัเก็บบนัทกึการติดตามหนีท้ี่มีปัญหาไว้ในแฟ้มสนิเช่ือรายตวั  

(2)  ต้องท ารายงานผลการติดตามหนีข้องลูกค้าทุกรายในแต่ละสายงานสินเช่ือทุกสิน้เดือนเพื่อรายงานเสนอให้
กรรมการผู้จดัการทราบ 

(3) เจ้าหน้าที่สนิเช่ือจะต้องด าเนินการติดตามทวงถามลกูค้าที่มีปัญหาดงันี  ้
(3.1) ในกรณีคาดว่าจะได้รับช าระหนี ้หรือมีแนวทางในการช าระหนีท้ี่คาดว่าจะได้รับช าระหนีค้ืน ให้พนกังาน

สนิเช่ือติดตามผลการช าระหนีอ้ยา่งใกล้ชิดให้เป็นไปตามแนวทางการช าระหนีท้ี่ได้ก าหนดไว้ 
(3.2) ในกรณีไม่สามารถติดต่อลกูค้าได้หรือติดต่อได้หรือไม่มีแนวทางในการช าระหนี ้หรือคาดว่าจะไม่ได้รับ

ช าระหนี ้ให้ด าเนินการดงัตอ่ไปนี ้
ก.  ภายใน 1 เดือน นบัแตไ่มส่ามารถติดตอ่ลกูค้าได้ หรือไม่มีแนวทางในการช าระหนี  ้หรือคาดว่าจะไม่ได้

รับช าระหนี ้ ให้ออกหนงัสอืทวงถาม (ฉบบัที่ 1) โดยให้ผู้ที่ได้รับมอบอ านาจจาก AF ลงนาม เพื่อจดัสง่
ให้ลกูค้า และ/หรือผู้ค า้ประกนั 
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ข.  ภายใน 2เดือน นบัแตไ่มส่ามารถติดต่อได้รับลกูค้าได้ หรือไม่มีแนวทางในการช าระหนี ้หรือคาดว่าจะ
ไมไ่ด้รับช าระหนี ้ ให้ออกหนงัสอืทวงถาม (ฉบบัท่ี 2) โดยผู้ที่ได้รับมอบอ านาจจาก AF หรือทนายความ
ที่ได้รับมอบหมายลงนาม เพื่อจดัส่งให้ลกูค้า และ/หรือผู้ค า้ประกนั กรณีผู้จ านอง หรือผู้จ าน าเป็นคน
ละคนกบัลกูค้า และ/หรือผู้ค า้ประกนั ให้เพิ่มคูฉ่บบัหนงัสอืทวงถาม เพื่อสง่ให้ผู้จ านอง หรือผู้จ าน าด้วย 

ค.  เมื่อครบก าหนดการทวงถามตามข้อ ข. แล้วไมไ่ด้ผล ให้เจ้าหน้าที่สนิเช่ือ เสนอขออนมุตัิด าเนินคดีจาก
ผู้มีอ านาจอนมุตัิสนิเช่ือของลกูค้ารายนัน้ๆ  และสง่เร่ืองให้กลุม่นิติกรด าเนินการตอ่ไป 

(3.3)  ถ้าหากต้องมีการแจ้งความด าเนินคดีอาญา หรือด าเนินคดีอาญากับลกูค้าเองเพื่อรักษาอายุความใน
คดีอาญาให้เจ้าหน้าที่สินเช่ือด าเนินการขออนุมตัิจากกรรมการผู้จดัการทนัที และส่งเร่ืองให้กลุ่มนิติกร
ด าเนินการตอ่ไป 
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แนวโน้มการบริหารจัดการบริษัทย่อย 
บริษัทฯ มีแผนในการบริหารจดัการเพื่อเพิ่มประสทิธิภาพการด าเนินงานและผลตอบแทนในการลงทนุดงันี ้
 บริษัทยอ่ยที่ประกอบธุรกิจหลกั 

1.  ธุรกิจหลกัทรัพย์ AS ด าเนินการเพิ่มขยายฐานทนุเพื่อเพิ่มศกัยภาพในการขยายฐานลกูค้า และปริมาณธุรกรรม
ของ AS โดยการอบรมสมัมนาให้ความรู้แก่ผู้ลงทนุท่ีสนใจ และพฒันารายงานวิจยัด้านตลาดทนุเพื่อเพิ่มศกัยภาพ
เพิ่มผลติภณัฑ์ และสร้างฐานความรู้ให้แก่ผู้ลงทนุท าให้เกิดกลุม่ลกูค้าเป้าหมายที่แท้จริงของบริษัทฯ ในระยะยาว 
รวมถึงการขยายสาขาในท าเลที่ตัง้ตามกลุ่มลูกค้าเป้าหมายจัดการฝึกอบรมร่วมกับมหาวิทยาลยัเพื่อสร้าง
บคุลากรท่ีรองรับการให้บริการแก่ลกูค้าอยา่งมีคณุภาพ และเพียงพอ 

2.  ธุรกิจแฟคตอร่ิง AF มีแผนในการขยายฐานลกูค้าให้เติบโตอยา่งตอ่เนื่อง และกระจายความเสี่ยงไปยงัธุรกิจต่างๆ 
อย่างเหมาะสมโดยค านึงถึงการบริหารความเสี่ยงให้มีประสิทธิภาพ เพื่อควบคุมคุณภาพลกูหนี ้และควบคุม
ต้นทุนการเงิน โดยการบริหารการเงินที่มีประสิทธิภาพรวมถึงจัดหาโปรแกรมระบบบริหารงานแฟคตอร่ิงเพื่อ
รองรับการขยายตวัของธุรกรรมการด าเนินการ และควบคมุความเสีย่งให้มีประสทิธิภาพ 

3.  ธุรกิจที่ปรึกษาทางการเงินในประเทศ AD มีนโยบายการอบรม และพฒันาความรู้แก่พนกังาน ทางด้านที่ปรึกษา
ทางการเงิน มาตรฐานบญัชี และกฏหมายที่เก่ียวข้อง อย่างต่อเนื่อง เพื่อมัน่ใจได้ว่าสามารถให้บริการแก่ลกูค้า
ตามมาตรฐานวิชาชีพ และสร้างความพอใจให้กบัลกูค้า 

4.  ธุรกิจที่ปรึกษาทางการเงินตา่งประเทศ AI ได้ด าเนินการลงทนุในธุรกิจที่ปรึกษาทางการเงินในสาธารณรัฐสิงคโปร์ 
เพื่อขยายการให้บริการท่ีปรึกษาทางการเงินอยา่งครบวงจรทัง้ใน และตา่งประเทศ โดยเน้นการให้บริการท่ีปรึกษา
ด้านการซือ้ขายกิจการ (Merger & Acquisition) เป็นผลิตภณัฑ์หลกัดยการรับสง่ต่อลกูค้าจากธุรกิจที่ปรึกษา
การเงินในประเทศที่ต้องการขยายธุรกิจต่างประเทศ ช่วยเหลือในการให้ข้อมลู  และแนะน าแหลง่สนบัสนนุทาง
การเงิน และธุรกรรมระหวา่งประเทศเพื่อรองรับการเข้าสู ่ประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน (AEC) ซึง่จะสามารถขยาย
ฐานลกูค้าในภมูิภาคอาเซียน และระดบัสากล 

บริษัทฯ มีนโยบายในการขยายการลงทนุไปยงัธุรกิจทางด้านการเงิน อื่นๆ  เช่น ธุรกิจลิสซิ่ง เพื่อสามารถรองรับการ
ให้บริการทางการเงินอยา่งครบวงจร  

บริษัทฯ มีโครงการขยายการลงทนุเพิ่มเติมอยา่งตอ่เนื่องในธุรกิจที่มีศกัยภาพในการเติบโต และเกือ้หนนุต่อธุรกิจที่มี
อยู ่และให้ผลตอบแทนที่เหมาะสม เช่น ธุรกิจลสิซิ่ง โดยจะเน้นการขยายการลงทนุไปในธุรกิจทางการเงินไม่น้อยกว่าร้อยละ 
75 ของเงินลงทนุรวม เพื่อให้ครอบคลมุบริการทางการเงินอย่างครบวงจร นอกจากนีย้งัด าเนินการกระจายความเสี่ยงการ
ลงทนุไปยงักลุม่ธุรกิจอื่นนอกเหนือจากธุรกิจการเงินในสดัสว่นไมเ่กินกวา่ร้อยละ 25 ของสนิทรัพย์รวมของบริษัทฯ ซึ่งกิจการ
ที่จะลงทนุต้องให้ผลตอบแทนที่ดี และสามารถสนบัสนนุธุรกิจในกลุม่ให้ขยายตวัในอนาคต เพื่อสร้างความเติบโตอยา่งยัง่ยืน
แก่บริษัทฯ และสร้างผลตอบแทนที่มัน่คงแก่ผู้ ถือหุ้นในระยะยาว 
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3.2 ภาวะอุตสาหกรรม และการแข่งขัน 
ส าหรับการแข่งขนัในปัจจุบนัของธุรกิจการลงทนุในบริษัทอื่นในขณะนี ้ไม่มีความรุนแรง เพราะสภาวะเศรษฐกิจใน

ปัจจบุนัท าให้ธุรกิจสว่นใหญ่มีความต้องการผู้ ร่วมลงทนุ และพนัธมิตรทางธุรกิจ รวมถึงการแสวงหาแนวทางในการพฒันา
แผนการเงินอยา่งยัง่ยืนจากความต้องการสภาพคลอ่งทางการเงิน การแสวงหาแหลง่เงินทนุเพื่อหาต้นทนุที่ต ่ากว่า เกิดการ
พฒันาการในการวางแผนนโยบายทางการเงินที่ชดัเจน เพื่อป้องกนัความเสี่ยงจากความผนัผวนดงักลา่ว จึงเป็นการสร้าง
โอกาสอีกประการหนึง่ ท าให้เกิดการขยายตวัของธุรกิจการลงทนุในบริษัทอื่น (Holding Company) เป็นอย่างมาก การเข้า
ร่วมในการลงทุนของ AC มีเป้าหมายที่ชัดเจนในการท าให้เกิดการกระจายความเสี่ยงที่มีความสมดุล  และเพิ่มอัตรา
ผลตอบแทนในอนาคตได้เป็นอยา่งดี 
 
3.2.1  ภาวะอุตสาหกรรม และการแข่งขันของธุรกิจหลักทรัพย์ 

ภาวะอุตสาหกรรม และแนวโน้มของอุตสาหกรรม 
ภาวะอุตสาหกรรมของธุรกิจหลกัทรัพย์จะเป็นไปในทิศทางเดียวกบัการซือ้ขายหลกัทรัพย์ในตลาดหลกัทรัพย์ฯ  ซึ่ง

มลูคา่การซือ้ขายหลกัทรัพย์ในตลาดหลกัทรัพย์ฯ เพิ่มอย่างมีนยัจาก 31,084 ล้านบาทต่อวนั ในปี 2555 เป็น 48,070 ล้าน
บาทตอ่วนั ในปี 2556 และมลูคา่การซือ้ขายหลกัทรัพย์ในตลาดหลกัทรัพย์ mai เพิ่มขึน้จาก 1,220 ล้านบาทตอ่วนัในปี 2555 
เป็น 2,259 ล้านบาทต่อวนัในปี 2556 เนื่องจากปัจจัยเชิงบวกต่างๆ ในปี 2555 ที่ส่งผลต่อความเช่ือมัน่ของนกัลงทนุ เช่น 
อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจของไทยอยู่ในระดับสูง ร้อยละ 6.5 ผลประกอบการของตลาดหลกัทรัพย์สูงสุดเป็น
ประวตัิการณ์ ก าไรสทุธิเพิ่มขึน้ร้อยละ 13.5 เป็น 725,765 ล้านบาท มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาล เช่น มาตรการลด
ภาษีนิติบคุคลจากร้อยละ 30 เหลือร้อยละ 23 ในปี 2555 และร้อยละ 20 ในปี 2556 มาตรการประกนัราคาข้าว มาตรการ
รถยนต์คนัแรก และมาตรการเพิ่มค่าแรงงานขัน้ต ่า และที่ส าคญัประเทศไทยมีความได้เปรียบทางภมูิศาสตร์เป็นศนูย์กลาง
ของภมูิภาคอาเซียนท่ีจะเปิดประชาคมอาเซียนในปี 2558 และนกัลงทนุตา่งชาติมีความสนใจที่จะลงทนุในภมูิภาคเอเชียและ
ประเทศไทย สง่ผลให้ดชันีหลกัทรัพย์ SET และ mai เพิ่มขึน้จาก 1,025 และ 264 ณ สิน้ปี 2554 เป็น 1,392 และ 416 ณ สิน้
ปี 2555 และปรับตัวลดลงอยู่ที่ 1,299 และ 357 ณ สิน้ปี 2556 ตามล าดับ  อย่างไรก็ตามในไตรมาส 1 ปี 2557 ดัชนี
หลกัทรัพย์ปรับตวัเพิ่มขึน้เลก็น้อย โดย SET อยูท่ี่ 1,376 และ mai อยูท่ี่ 395 
 
ตารางสรุปภาวะตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  

(หน่วย : ล้านบาท) ปี 2553 ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 
ไตรมาส 1 ปี 

2557 
ดชันีตลาดหลกัทรัพย์ 
 - SET 
 - MAI 

 
1,033 

273 

 
1,025 

264 
1,392 

416 

 
1,299 

357 

 
1,376 

395 

มลูคา่หลกัทรัพย์ตามราคาตลาดรวม  (ล้านบาท) 
 - SET 
 - MAI 

 
8,334,684 

55,128 

 
8,407,696 

77,310 

 
11,831,448 

133,017 

 
11,496,765 

177,365 

 
12,205,948 

177,963 
มลูคา่การซือ้ขายหลกัทรัพย์รวม (ล้านบาท) 
 - SET 
 - MAI 

 
6,937,890 

96,058 

 
7,040,458 

151,023 

 
7,615,638 

298,929 

 
11,777,210 

553,459 

 
1,853,523 

56,925 
มลูคา่การซือ้ขายหลกัทรัพย์เฉล่ียตอ่วนั (ล้านบาท)      
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(หน่วย : ล้านบาท) ปี 2553 ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 
ไตรมาส 1 ปี 

2557 
 - SET 
 - MAI 

 28,669 
 397 

  28,854  
619 

    31,084  
1,220 

48,070 
2,259 

29,896 
918 

อตัราเงินปันผลตอบแทน (%) 
 - SET 
 - MAI 

 
2.92 
3.11 

 
3.72 
2.97 

 
2.98 
1.58 

 
3.24 
1.46 

 
3.26 
1.93 

อตัราส่วนราคาปิดตอ่ก าไรตอ่หุ้น (เทา่) 
 - SET 
 - MAI 

 
15.35 
18.39 

 
12.07 
16.36 

 
18.25 
22.80 

 
14.60 
28.32 

 
15.56 
37.38 

อตัราส่วนราคาปิดตอ่มลูคา่ทางบญัชีตอ่หุ้น (เทา่) 
 - SET 
 - MAI 

 
2.04 
2.08 

 
1.87 
2.46 

 
2.41 
3.24 

 
2.02 
2.69 

 
2.02 
2.76 

จ านวนบริษัทจดทะเบียน 
 - SET 
 - MAI 

 
473 
66 

 
471 
73 

 
477 
81 

 
489 
95 

 
491 
96 

จ านวนบริษัทจดทะเบียนใหม่ 
 - SET 
 - MAI 

 
4 
7 

 
5 
7 

 
8 

10 

 
13 
15 

 
2 
2 

มูลค่าตลาดของบริษัทจดทะเบียนใหม่รวม 
(ณ ราคา IPO) 

52,461 26,702 68,205 193,968 20,515 

ที่มา: ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย และ SETSMART 
 

ณ สิน้ปี 2556 มีบริษัทที่ได้รับใบอนญุาตการเป็นตวัแทนนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์จ านวน 40 บริษัท (รวมบริษัท
เงินทนุหลกัทรัพย์) และบริษัทท่ีเป็นสมาชิกตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย (Broker) และเปิดด าเนินการจ านวน 33 บริษัท
โดยในปี 2555 มูลค่าการซือ้ขายหลกัทรัพย์ของบริษัทสมาชิก 5 อนัดบัแรก คิดเป็นร้อยละ 34.92 ของมูลค่าการซือ้ขาย
หลกัทรัพย์รวม ซึ่ง AS มีมลูค่าการซือ้ขายหลกัทรัพย์เท่ากบั 110,296 ล้านบาท คิดเป็นสว่นแบ่งตลาดร้อยละ 0.80 ของ
มลูคา่การซือ้ขายหลกัทรัพย์รวม และสว่นแบง่ตลาดของมลูคา่การซือ้ขายหลกัทรัพย์เป็นอนัดบัท่ี 27 

โดยในปี 2556 มลูค่าการซือ้ขายหลกัทรัพย์ของบริษัทสมาชิก 5 อนัดบัแรก คิดเป็นร้อยละ 34.00 ของมลูค่าการซือ้
ขายหลกัทรัพย์รวม ซึง่ AS มีมลูคา่การซือ้ขายหลกัทรัพย์เทา่กบั 259,022 ล้านบาท คิดเป็นสว่นแบ่งตลาดร้อยละ 1.20 ของ
มลูคา่การซือ้ขายหลกัทรัพย์รวม และสว่นแบง่ตลาดของมลูคา่การซือ้ขายหลกัทรัพย์เป็นอนัดบัท่ี 28 

โดยในไตรมาส 1 ปี 2556 มูลค่าการซือ้ขายหลกัทรัพย์ของบริษัทสมาชิก 5 อนัดบัแรก คิดเป็นร้อยละ 31.62 ของ
มลูคา่การซือ้ขายหลกัทรัพย์รวม ซึง่ AS มีมลูคา่การซือ้ขายหลกัทรัพย์เทา่กบั 84,435 ล้านบาท คิดเป็นสว่นแบง่ตลาดร้อยละ 
1.18 ของมลูคา่การซือ้ขายหลกัทรัพย์รวม และสว่นแบง่ตลาดของมลูคา่การซือ้ขายหลกัทรัพย์เป็นอนัดบัท่ี 25 

โดยในไตรมาส 1 ปี 2557 มูลค่าการซือ้ขายหลกัทรัพย์ของบริษัทสมาชิก 5 อนัดบัแรก คิดเป็นร้อยละ 33.65 ของ
มลูคา่การซือ้ขายหลกัทรัพย์รวม ซึง่ AS มีมลูคา่การซือ้ขายหลกัทรัพย์เทา่กบั 30,606 ล้านบาท คิดเป็นสว่นแบง่ตลาดร้อยละ 
0.91 ของมลูคา่การซือ้ขายหลกัทรัพย์รวม และสว่นแบง่ตลาดของมลูคา่การซือ้ขายหลกัทรัพย์เป็นอนัดบัท่ี 28 
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ตารางแสดงมูลค่าการซือ้ขายหลักทรัพย์และส่วนแบ่งตลาดของบริษัทสมาชิกในปี 2555 

อันดับ บริษัท 
มูลค่าการซือ้ขาย 

(ล้านบาท) 
ส่วนแบ่งตลาด 

(ร้อยละ) 
1. บริษัทหลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 1,632,804 11.86 
2. บริษัทหลกัทรัพย์ ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากดั (มหาชน) 852,096 6.19 

3. บริษัทหลกัทรัพย์ กสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) 817,356 5.93 
4. บริษัทหลกัทรัพย์ คนัทร่ี กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 761,872 5.53 
5. บริษัทหลกัทรัพย์ เครดติ สวสิ (ประเทศไทย) จ ากดั 744,573 5.41 

รวม 5 อันดับแรก 4,808,702 34.92 
25 บริษัทหลกัทรัพย์ ทรีนีตี ้จ ากดั  159,255 1.16 

26 บริษัทหลักทรัพย์ ซีไอเอ็มบี อินเตอร์เนชั่นแนล (ประเทศไทย) จ ากัด 
(มหาชน) 

145,064 1.05 

27 บริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) 110,296 0.80 
28 บริษัทหลกัทรัพย์ โอเอสเค (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 95,284 0.69 

29 บริษัทหลกัทรัพย์ เค ที บี (ประเทศไทย) จ ากดั 95,243 0.69 
รวมมูลค่าการซือ้ขายหลักทรัพย์ทัง้หมด 13,772,092 100.00 

ที่มา: SETSMART 

 
ตารางแสดงมูลค่าการซือ้ขายหลักทรัพย์และส่วนแบ่งตลาดของบริษัทสมาชิกในปี 2556 

อันดับ บริษัท 
มูลค่าการซือ้ขาย

(ล้านบาท) 
ส่วนแบ่งตลาด

(ร้อยละ) 
1. บริษัทหลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 2,486,590 11.54 

2. บริษัทหลกัทรัพย์ กสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) 1,296,409 6.02 
3. บริษัทหลกัทรัพย์ ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากดั (มหาชน)  1,266,752 5.88 
4. บริษัทหลกัทรัพย์ เครดติ สวสิ (ประเทศไทย) จ ากดั 1,114,917 5.17 

5. บริษัทหลกัทรัพย์ คนัทร่ี กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 1,070,610 4.97 
รวม 5 อันดับแรก 7,235,278 34.00 

26 บริษัทหลกัทรัพย์ เคทีบี (ประเทศไทย) จ ากดั 271,781 1.26 
27 บริษัทหลกัทรัพย์ เจพีมอร์แกน (ประเทศไทย) จ ากดั 263,100 1.22 
28 บริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) 259,022 1.20 

29 บริษัทหลกัทรัพย์ แมคควอรี(ประเทศไทย) จ ากดั 71,540 0.33 
30 บริษัทหลกัทรัพย์ แอพเพิลเวลธ์ จ ากดั 59,520 0.28 

รวมมูลค่าการซือ้ขายหลักทรัพย์ทัง้หมด 21,551,231 100.00 
ที่มา: SETSMART 
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ตารางแสดงมูลค่าการซือ้ขายหลักทรัพย์ และส่วนแบ่งตลาดของบริษัทสมาชิกในไตรมาสแรกปี 2556 

อันดับ บริษัท 
มูลค่าการซือ้ขาย 

(ล้านบาท) 
ส่วนแบ่งตลาด 

(ร้อยละ) 
1. บริษัทหลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 934,491 13.01 
2. บริษัทหลกัทรัพย์ คนัทร่ี กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 449,259 6.25 

3. บริษัทหลกัทรัพย์ ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากดั (มหาชน) 428,580 5.97 
4. บริษัทหลกัทรัพย์ กสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) 409,956 5.71 
5. บริษัทหลกัทรัพย์ บวัหลวง จ ากดั (มหาชน) 332,158 4.62 

รวม 5 อันดับแรก 2,554,444 35.56 
24. บริษัทหลกัทรัพย์ โอเอสเค (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 104,561 1.46 

25. บริษัทหลกัทรัพย์ ทรีนีตี ้จ ากดั 96,471 1.34 
26. บริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) 84,435 1.18 
27. บริษัทหลกัทรัพย์ เคทีบี (ประเทศไทย) จ ากดั 79,090 1.10 

28. บริษัทหลกัทรัพย์ เจ พี มอ ร์ แกน (ประเทศไทย) จ ากดั 72,877 1.01 
รวมมูลค่าการซือ้ขายหลักทรัพย์ทัง้หมด 7,183,066 100.00 

ที่มา: SETSMART 

 
ตารางแสดงมูลค่าการซือ้ขายหลักทรัพย์ และส่วนแบ่งตลาดของบริษัทสมาชิกในไตรมาสแรกปี 2557 

อันดับ บริษัท 
มูลค่าการซือ้ขาย 

(ล้านบาท) 
ส่วนแบ่งตลาด 

(ร้อยละ) 
1. บริษัทหลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 303,595 8.98 
2. บริษัทหลกัทรัพย์ เครดติ สวสิ (ประเทศไทย) จ ากดั 227,193 6.72 

3. บริษัทหลกัทรัพย์ กสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) 208,156 6.16 
4. บริษัทหลกัทรัพย์ ซีไอเอ็มบี (ประเทศไทย) จ ากดั 207,143 6.13 
5. บริษัทหลกัทรัพย์ ภทัร จ ากดั 191,269 5.66 

รวม 5 อันดับแรก 1,137,356 33.65 
26. บริษัทหลกัทรัพย์ เคเคเทรด จ ากดั 32,223 0.95 

27. บริษัทหลกัทรัพย์ แอพเพิล เวลธ์ จ ากดั (มหาชน)  30,635 0.91 
28. บริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) 30,606 0.91 
29. บริษัทหลกัทรัพย์ เออีซี จ ากดั (มหาชน) 28,275 0.84 

30. บริษัทหลกัทรัพย์ เค ที บี (ประเทศไทย) จ ากดั 26,340 0.78 
รวมมูลค่าการซือ้ขายหลักทรัพย์ทัง้หมด 3,381,717 100.00 

ที่มา: SETSMART 

 
 
 
 
 
 

http://www.set.or.th/set/memberinfo.do?id=15&language=th&country=TH
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แนวโน้มธุรกิจหลักทรัพย์ในปี 2557 
ส าหรับปี 2557 นกัวิเคราะห์คาดการณ์ว่าในช่วงต้นปี 2557 ตลาดหุ้นยงัคงชะลอตวัต่อจากปี 2556 ภายหลงัจากที่

ธนาคารกลางสหรัฐฯ เร่ิมสง่สญัญาณที่จะลดมาตรการผอ่นคลายเชิงปริมาณ (Quantitative Easing: QE) อยา่งไรก็ตามในปี 
2556 ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย (SET Index) ก็สามารถท าสถิติสงูสดุในรอบ 20 ปีที่ 1,643.43 จดุ  โดย 
ปี 2556 มีมลูค่าซือ้ขายเฉลี่ยต่อวนัอยู่ที่ 48,070 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2555 ซึ่งมีมลูค่าซือ้ขายเฉลี่ยต่อวนัอยู่ที่ 31,084 
ล้านบาท 

โดยในปี 2557 มีปัจจัยลบที่มีผลส าคญัต่อธุรกิจหลกัทรัพย์ ได้แก่ การเมืองภายในประเทศที่ยงัไม่มีความแน่นอน 
ความกงัวลเก่ียวกบัการลดมาตรการผอ่นคลายเชิงปริมาณ อยา่งไรก็ตามสมาคมนกัวิเคราะห์หลกัทรัพย์ได้ท าการส ารวจการ
คาดการณ์ของนกัวิเคราะห์เก่ียวกบัระดบัดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ณ สิน้ปี 2557 โดยนกัวิเคราะห์มี
การคาดการณ์วา่ดชันี ณ สิน้ปี 2557 จะอยูท่ี่เฉลีย่ 1534 จดุ โดยมีปัจจยับวกที่จะเข้ามาสง่เสริมธุรกิจหลกัทรัพย์เช่น การฟืน้
ตวัของเศรษฐกิจโลก และการขยายตวัของผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนในปี 2557 

ท่ีมา: ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย, SETSMART, สมาคมนกัวิเคราะห์การลงทนุ, และ efinancethai 

 
แนวโน้มการแข่งขัน 
แนวโน้มการแขง่ขนัของธุรกิจหลกัทรัพย์ที่รุนแรงเพิ่มขึน้ เนื่องจากผลกระทบจากการเปิดเสรีค่านายหน้าเต็มรูปแบบ

ตัง้แต่ มกราคม 2555 AS ได้ด าเนินกลยทุธ์เพื่อแก้ไขปัญหาดงักลา่วไว้ลว่งหน้า โดยใช้นโยบายในการเพิ่มคณุค่าของการ
ลงทนุให้แก่ลกูค้า เพื่อรักษาฐานลกูค้าเดิม และเพิ่มฐานลกูค้าใหม่ โดยการจดัสมัมนาให้ความรู้ในด้านการลงทนุโดยไม่คิด
มลูคา่ให้แก่ผู้ลงทนุอยา่งสม ่าเสมอ อีกทัง้พฒันาบคุคลากรด้านค้าหลกัทรัพย์ เจ้าหน้าที่การตลาดให้มีความรู้ความสามารถ 
ให้บริการท่ีสร้างความประทบัใจแก่ลกูค้า 

AS ได้เปิดให้การฝึกอบรมภาคปฏิบตัิของธุรกิจหลกัทรัพย์แก่นักศึกษามหาวิทยาลยัต่างๆ อาทิ มหาวิทยาลยัธุรกิจ
บณัฑิต มหาวิทยาลยัศรีปทมุ และมหาวิทยาลยัศรีนครินทรวิโรฒ เป็นต้น  

AS ได้เปิดสาขาในมหาวิทยาลยัเพื่อเป็นห้องปฏิบตัิงานด้านค้าหลกัทรัพย์ ภายใต้โครงการศนูย์การเรียนรู้ร่วมกับ
มหาวิทยาลัยศรีปทุม (SICA) เพื่อเป็นการเพิ่มศักยภาพระยะยาวของ  AS รวมถึงส่งเสริมให้ความรู้แก่นักศึกษาใน
มหาวิทยาลยัเป็นการสร้างนกัศกึษารุ่นใหมใ่ห้มีความรู้ความเข้าใจในการลงทนุในภาคปฏิบตัิ และสามารถพฒันาตนเองเป็น
ผู้ลงทนุอยา่งมีคณุภาพ จึงเป็นการสนบัสนนุการขยายฐานลกูค้าโดยรวมของระบบตลาดทนุในปัจจบุนัถึงอนาคต  
 

กลยุทธ์การแข่งขัน 
AS มีนโยบายเน้นการแขง่ขนักบัประสทิธิภาพในการควบคมุความเสี่ยงจากการลงทนุของลกูค้ามากกว่าการแข่งขนั

กบับริษัทอื่นในธุรกิจเดียวกัน เพราะโอกาสเติบโตของธุรกิจนีใ้นตลาดทุนไทยยงัมีโอกาสอีกมากมาย ถ้าผู้ลงทนุได้รับการ
ดแูลเงินออมหรือเงินลงทนุอยา่งมีประสทิธิภาพ โดย AS ได้ด าเนินกิจกรรมตา่งๆ เช่น 

1) เพิ่มศกัยภาพ และสร้างคนรุ่นใหม่ 
2) ขยายฐานผู้ลงทนุโดยให้ความรู้ และจดัสมัมนา 
3) ออกสือ่ เช่น โทรทศัน์  วิทย ุและ Magazine ตา่งๆ 
4) สร้างเครือข่ายการลงทุนแบบมีคุณภาพโดยจัดทีมงานเฝ้าติดตามแนะน า และแก้ไขภาวะการลงทุนของลกูค้า

อยา่งใกล้ชิด สง่สญัญาณเตือนความเสีย่งแก่ลกูค้าอยา่งชดัเจน 
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3.2.2  ภาวะอุตสาหกรรม และการแข่งขันของธุรกิจที่ปรึกษาธุรกิจ 
ภาวะอุตสาหกรรม และแนวโน้มของอุตสาหกรรม 
ปัจจัยสนบัสนุนที่ส าคญัของธุรกิจการเป็นที่ปรึกษานัน้ เกิดจากการเปิดประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน (AEC) ในปี 

2558 นกัธุรกิจตา่งๆ จากทัว่โลกหนัมาให้ความสนใจ และมีแนวโน้มจะเข้ามาลงทนุในภมูิภาคเอเชียเป็นจ านวนมาก เพื่อมอง
หาตลาด และโอกาสใหม่ๆ  ขณะที่ผู้ประกอบการในประเทศโดยเฉพาะขนาดกลาง และย่อม (SMEs) ต้องเตรียมความพร้อม
และเพิ่มขีดความสามารถในการด าเนินธุรกิจเพื่อรักษาฐานลกูค้าเก่า และขยายฐานลกูค้าใหม่ โดยบริษัทย่อยหรือ AI และ 
AD ที่อยู่ภายใต้ AS ท าหน้าที่ให้บริการปรึกษาด้านการลงทนุแบบครบวงจร ทัง้การเป็นที่ปรึกษาธุรกิจ การจัดหาผู้ ร่วมทนุ
หรือพนัธมิตรทางการค้า การควบรวมกิจการ และการประเมินมลูค่าของกิจการ ที่ส าคญัเน้นการซือ้  หรือขายกิจการทัง้ใน
ประเทศ และตา่งประเทศ (Cross Border Merger & Acquisition) โดยมีผลงานท่ีประสบความส าเร็จ ดงันี ้

 ที่ปรึกษาทางการเงินให้แก่บริษัท Eternity Grand Logistics Plc. ซึ่งเป็นบริษัทบริหารจดัการ โลจิสติกส์ของไทย 
ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ mai โดยขายหุ้นในสดัส่วนร้อยละ 77.8 ให้แก่บริษัท Hitachi Transport 
System ซึง่เป็นบริษัทชัน้น าในธุรกิจบริการโลจิสติกส์ของประเทศญ่ีปุ่ น ในเดือนเมษายน 2554 

 ที่ปรึกษาทางการเงินให้แก่บริษัท TKK Logistics Company Limited ซึ่งเป็นบริษัทให้บริการโลจิสติกส์ของไทย 
โดยขายหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 99.9 ให้แก่บริษัท Kintetsu World Express  ซึง่เป็นชัน้น าในธุรกิจจดัการการขนสง่
ของประเทศญ่ีปุ่ น ในเดือนธนัวาคม 2551 

 ที่ปรึกษาทางการเงินในการขายสินทรัพย์ที่ใช้ในการด าเนินธุรกิจของบริษัท Refrigo Equipment ซึ่งเป็นบริษัท
ตัวแทนจ าหน่าย และน าเข้าอุปกรณ์เคร่ืองปรับอากาศ และเคร่ืองท าความเย็นในไทย ให้แก่บริษัท Carrier 
(Thailand) Ltd. ซึ่งเป็นบริษัทจัดจ าหน่ายเคร่ืองปรับอากาศ เคร่ืองท าความร้อน และตู้ เย็น จากประเทศ
สหรัฐอเมริกา ในเดือนธนัวาคม 2550 

 
แนวโน้มในการแข่งขัน  
AS และบริษัทย่อยมีความสามารถ และประสบการณ์อย่างยาวนานในการประกอบธุรกิจที่ปรึกษาธุรกิจอย่างครบ

วงจร โดยจะมุง่เน้นการด าเนินธุรกิจที่ปรึกษาในด้านของการซือ้ขายกิจการ การระดมทนุ ของภาคเอกชนทัง้ในประเทศ และ
ตา่งประเทศ รวมทัง้การท างานให้กบัหนว่ยงานราชการ และลกูค้าที่ใช้บริการมาอยา่งตอ่เนื่องทัง้ในประเทศ และตา่งประเทศ 
เนื่องจาก AS ได้รับใบอนญุาตในการประกอบธุรกิจนีอ้ยา่งครบถ้วน  

 
กลยุทธ์การแข่งขัน 
ธุรกิจที่ปรึกษาทางการลงทนุมีการแขง่ขนัสงู ต้องมีบคุลากรท่ีมีความรู้ความสามารถ และประสบการณ์ครอบคลมุใน

บริการตา่งๆ และต้องมีเครือขา่ยลกูค้าที่ใช้บริการของ AS ตอ่เนื่องมาโดยตลอด โดยเฉพาะอยา่งยิ่งในปี 2555 มีบริษัทต่างๆ
ที่ได้รับอนญุาตให้ประกอบธุรกิจการเป็นท่ีปรึกษาทางการเงินเป็นจ านวนมาก  

AS จึงคงมุ่งเน้นคณุภาพของงาน ประสบการณ์ และความเช่ียวชาญของทีมงาน เครือข่ายความสมัพนัธ์ ความคิด
ริเร่ิมในการน าเสนอรูปแบบผลติภณัฑ์ใหม่ๆ  ท าให้เป็นการเพิ่มศกัยภาพในการแขง่ขนัมาโดยตลอด 
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3.2.3 ภาวะอุตสาหกรรม และการแข่งขันธุรกิจแฟคตอร่ิง 
ภาวะอุตสาหกรรม และการแข่งขัน 

ภาพรวมของธุรกิจแฟคตอร่ิงในปี 2556 มีอตัราการขยายตวัเพิ่มขึน้ ถึงแม้ภาวะเศรษฐกิจในช่วงคร่ึงปีหลงัของปี 
2556 จะหดตวัลง เนื่องจากการใช้จ่ายภาคครัวเรือนลดลง และผลกระทบจากนโยบายคืนภาษีรถยนต์คนัแรก 

ส าหรับแผนการด าเนินธุรกิจของ AF ในปี 2557 คาดว่าแนวโน้มการขยายตวัของธุรกิจแฟคตอร่ิงยงัคงดีต่อไป และ 
AF ยังมุ่งเน้นการเติบโตในฐานลกูค้ากลุ่มค้าปลีก และยานยนต์ เนื่องจากภาวะอุตสาหกรรมในทัง้สองกลุ่มเป็นกลุ่ม
อตุสาหกรรมหลกัที่มีความส าคญัของประเทศ และยงัคงมีอตัราการขยายตวัที่ดีโดยการอปุโภคบริโภคภาคเอกชนจะปรับตวั
ดีขึน้ ซึง่เป็นผลมาจากการได้รับปัจจยัสนบัสนนุจากการฟืน้ตวัของภาคการผลิต และการสง่ออกถึงแม้ว่าจะได้รับผลกระทบ
จากปัจจัยสถานการณ์ความไม่แน่นอนทางการเมือง โดยส านกังานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม ได้วิเคราะห์ไว้ว่าการบริโภค
ภาคเอกชนในปี 2557 จะคอ่ยๆ ปรับตวัดีขึน้ โดยในสว่นของอตุสาหกรรมหลกัซึง่ได้แก่ ธุรกิจยานยนต์ ซึง่เป็นฐานลกูค้าหลกั
ของ AF จะทยอยฟืน้ตวักลบัมาเป็นปกติในช่วงกลางปี 2557 โดยคาดการณ์วา่จะผลติได้ถึง 2.6 ล้านคนั  นอกจากนีธุ้รกิจค้า
ปลกีซึง่เป็นฐานลกูค้าใหญ่ของ AF มีการคาดการณ์วา่จะมีอตัราการเติบโตร้อยละ 13 จากการขยายตวัของห้างสรรพสินค้า
ขนาดใหญ่   

ท่ีมา: ส านกังานเศรษฐกิจอตุสาหกรรม และข้อมลูจากหนงัสือพิมพ์ฐานเศรษฐกิจ ฉบบัลงวนัท่ี 2-4 มกราคม 2557 

 
 แนวโน้มการแข่งขัน 

ด้านการแข่งขนัของธุรกิจแฟคตอร่ิงคาดว่าจะมีการแข่งขนัที่สงูขึน้ โดยเฉพาะจากลุม่ธนาคาร หรือบริษัทย่อยต่างๆ 
ของกลุ่มธนาคารที่ให้บริการด้านสินเช่ือประเภทนี  ้AF จึงได้ใช้นโยบายเชิงรุกในการเพิ่มปริมาณการรับซือ้ให้มากขึน้ และ
มุง่เน้นการเพิ่มฐานลกูค้าให้มีหลากหลายกลุม่ เพื่อบริหารความเสีย่งมิให้ลกูค้ากระจกุตวัเฉพาะแตก่ลุม่ธุรกิจค้าปลีกเท่านัน้ 
โดยจะเพิ่มการขยายฐานลกูค้าไปยงักลุม่ธุรกิจอื่นๆ มากขึน้ เพื่อช่วยบริหารความเสีย่งในการรับซือ้เอกสารการค้า 
 

กลยุทธ์ในการแข่งขัน 
AF เป็นผู้ รับซือ้เอกสารทางการค้า ซึ่งมีการแจ้งโอนสิทธิและให้ลกูหนีต้อบรับการแจ้งโอนสิทธิดงักล่าว โดย  AF 

สามารถตรวจสอบมลูหนีไ้ด้ก่อนการรับซือ้ ท าให้ AF มีความได้เปรียบรวมทัง้มีความเสีย่งต ่ากวา่คู่แข่งขนัรายอื่นๆ เนื่องจาก
มีผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ที่มีความมัน่คง สามารถสนบัสนนุฐานธุรกิจในภาคอตุสาหกรรม และธุรกิจที่เก่ียวเนื่อง และแหลง่เงินทนุ
ได้เป็นอย่างดี ประกอบกบั AF มีกลุ่มลกูค้าเป้าหมายชัดเจน เน้นกลุ่มลกูค้าที่มีความเสี่ยงต ่าที่สามารถสอบทานความ
ถกูต้อง ตลอดจนให้ความส าคญัเป็นล าดบัแรกกบัลกูหนีท้ี่มีความน่าเช่ือถือและโอนสิทธิการรับเงินให้  AF ได้ โดย ณ สิน้ปี 
2555 กว่าร้อยละ 60 เป็นลกูหนีป้ระเภทที่มีความเสี่ยงในการเรียกเก็บหนีต้ ่ามาก เนื่องจากเป็นลกูหนีก้ารแจ้งโอนสิทธิ
ประเภทท่ี 1 และประเภทท่ี 2 และ ณ สิน้ปี 2556 มีสดัสว่นร้อยละ 46 

นอกจากนี ้AF มีนโยบายที่จะขยายฐานลกูค้าทัง้ที่เป็น supplier ของกลุม่ห้างสรรพสินค้าเดิม และกลุม่ลกูค้าซึ่งเป็น
ผู้ผลิตชิน้ส่วนยานยนต์ ซึ่งมีโอกาสในการขยายตัวสูงโดยใช้บริการแฟคตอร่ิงเป็นเคร่ืองมือทางการเงินในการสนบัสนุน
ผู้ประกอบการให้มีโอกาสในการขยายตวัทางธุรกิจ รวมทัง้กลุม่ผู้ ถือหุ้นโดยการแนะน ากลุม่ผู้ประกอบการในหลายธุรกิจที่มี
ความต้องการใช้สนิเช่ือแฟคตอร่ิง นอกจากนัน้ AF ยงัเน้นการประชาสมัพนัธ์เพื่อให้เข้าถึงกลุม่ลกูค้าเป้าหมายโดยตรง โดย
การจดัท าเอกสารเผยแพร่บริการแฟคตอร่ิงเนื่องจากยงัมีผู้ประกอบการอีกจ านวนมากที่ยงัไมรู้่จกั หรือไมเ่ข้าใจบริการสนิเช่ือ
แฟคตอร่ิง รวมถึงการจดัให้มีข้อมลูที่เพียงพอ เก่ียวกบัการบริหารการจดัการของลกูค้า ให้ค าปรึกษา หรือข้อเสนอแนะที่เป็น
ประโยชน์ตอ่ลกูค้า อาทิ การบริหารสนิค้าคงคลงัและวตัถดุิบ การจดัหาแหลง่วตัถดุิบ การบริหารลกูหนี ้รวมถึงการดแูลและ
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อ านวยความสะดวกในการขยายวงเงิน เพื่อเพิ่มโอกาสในการท าธุรกิจให้แก่ลกูค้า รวมทัง้ AF ยงัเน้นการพฒันาประสทิธิภาพ
ของระบบงานเพื่อให้สามารถขยายธุรกิจได้ โดยค านงึถึงต้นทนุคา่ใช้จ่ายในการด าเนินงานด้วย  

ทัง้นี ้จดุเดน่ในการด าเนินธุรกิจของ AF มีดงันี ้
1.  AF ประกอบธุรกิจแฟคตอร่ิงในประเทศเพียงอย่างเดียว โดยเน้นกลุม่ลกูค้าที่เป็นผู้จดัจ าหน่ายสินค้าให้แก่ธุรกิจ

ค้าปลกีสมยัใหม ่(Modern Trade) และธุรกิจการผลติชิน้สว่นรถยนต์ ซึง่ทัง้สองกลุม่นี ้AF มีความเช่ียวชาญ และ
เข้าใจระบบการบริหารงานเป็นอยา่งดี ซึง่ช่วยให้ AF สามารถบริหารความเสีย่งได้อยา่งมีประสทิธิภาพ 

2. AF ได้รับการสนบัสนนุเป็นอย่างดีจากกลุม่ผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ของ  AF ซึ่งมีฐานลกูค้าที่เป็นคู่ค้ากบั AF อยู่เป็น
จ านวนมาก 

3.  AF มีความเสีย่งในการเรียกเก็บหนีต้ ่า เนื่องจากลกูหนีข้อง AF มากกว่าร้อยละ 50 เป็นลกูหนีป้ระเภทที่ตอบรับ
การแจ้งโอนสทิธิ และ AF สามารถตรวจสอบมลูหนีไ้ด้ก่อนการรับซือ้เอกสารทางการค้า 

4.  AF ได้จัดให้มีข้อมูลที่เพียงพอเก่ียวกบัการบริหารการจัดการของลกูค้า ให้ค าปรึกษา หรือข้อเสนอแนะที่เป็น
ประโยชน์ตอ่ลกูค้า 

 
นโยบายด้านราคา 

รายได้หลกัของ AF ประกอบด้วย รายได้สว่นลดรับจากการรับโอนสิทธิเรียกร้อง รายได้ค่าธรรมเนียม และบริการ 
(ค่าธรรมเนียมในการเปิดวงเงินและรายได้จากค่าธรรมเนียมรับซือ้) ทัง้นีก้ารก าหนดอัตราดอกเบีย้ และค่าธรรมเนียม
ดงักลา่วข้างต้น AF จะพิจารณาจากอตัราดอกเบีย้ในตลาด ภาวะการแขง่ขนัในตลาด ฐานะทางการเงินของลกูค้าและลกูหนี ้
รวมทัง้ความเสีย่งในการรับช าระหนี ้รวมทัง้ความยากง่ายในการบริหารจดัการเก็บหนี  ้
 

การตลาด 

ลกูค้าสามารถติดต่อขอใช้บริการแฟคตอร่ิงของ AF ได้หลายช่องทาง อาทิ ลกูค้าติดต่อเข้ามายงั AF โดยตรงตาม
ค าแนะน า โดยการบอกต่อกันของกลุม่ลกูค้าเดิมของ  AF จากความร่วมมือของสมาคมธุรกิจต่างๆ จากค าแนะน าของ
หนว่ยงานราชการ และกลุม่ผู้ ถือหุ้นใหญ่ของ AF แนะน า หรือจากการท่ีเจ้าหน้าที่ของ AF ไปเสนอบริการแก่ลกูค้าโดยตรง 

 
ลักษณะลูกค้าและกลุ่มลูกค้าเป้าหมาย 

 AF มีนโยบายการให้สนิเช่ือแก่ธุรกิจขนาดกลางและขนาดเลก็ที่ขาดแหลง่เงินทนุสนบัสนนุซึ่งอยู่ในภาคอตุสาหกรรม 
พาณิชยกรรม และธุรกิจบริการที่มีแนวโน้มธุรกิจดี มีศกัยภาพในการเจริญเติบโต และมีการขยายตวัดีตามภาวะเศรษฐกิจ 
โดยลกูค้ากว่าร้อยละ 56 จะเป็นผู้จดัจ าหน่ายสินค้าของกลุม่ค้าปลีกสมยัใหม่ (Modern Trade) สว่นที่เหลือจะเป็นลกูค้าที่
จดัจ าหนา่ยสนิค้าให้แก่กลุม่องค์กรธุรกิจขนาดใหญ่ ธุรกิจข้ามชาติ และหนว่ยงานราชการ ทัง้นีล้กูค้าแฟคตอร่ิงของ  AF โดย
ส่วนใหญ่จะเป็นผู้ จัดจ าหน่ายสินค้าประเภท ชิน้ส่วนยานยนต์ เคร่ืองใช้ไฟฟ้า สิ่งทอ และเคร่ืองนุ่งห่ม และอาหารและ
เคร่ืองดื่ม เป็นต้น 
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3.3 การจัดหาแหล่งเงนิทุน 
3.3.1  แหล่งที่มาของเงนิทุนของบริษัทฯ และบริษัทย่อย 

แหลง่เงินทนุของ AC ในปัจจุบนัมาจากการระดมทนุจากผู้ ถือหุ้นเป็นสว่นใหญ่ และการกู้ยืมเงินจากสถาบนัการเงิน
และผู้ลงทนุท่ีสนใจ ซึง่มีความสมัพนัธ์ตอ่บริษัทฯ ตอ่เนื่องเป็นระยะเวลายาวนาน โดย AC มีนโยบายให้บริษัทย่อยทกุบริษัท 
มีศกัยภาพด้วยตนเองในการหาแหลง่เงินทนุเพื่อสนบัสนนุการด าเนินธุรกิจอยา่งเป็นอิสระ ในขณะเดียวกนั AC พร้อมที่จะให้
การสนบัสนนุ และสง่เสริมธุรกิจของบริษัทยอ่ย ด้วยการแนะน า การสร้างความสมัพนัธ์ที่ดีกบัธนาคารพาณิชย์ และสถาบนั
การเงินตา่งๆ รวมถึงการสนบัสนนุการระดมทนุจากตลาดทนุในอนาคตของบริษัทยอ่ยในกลุม่  

ส าหรับการจัดหาแหล่งเงินทุนของ AC ในอนาคต บริษัทฯ มีนโยบายในการจัดหาแหล่งเงินทุนให้สอดคล้องกับ
กิจกรรม และวตัถปุระสงค์การใช้เงิน โดยค านึงถึงความเหมาะสมของอตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น และพิจารณา
อยา่งรอบคอบถึงความจ าเป็น และความเหมาะสมในการระดมทนุจากตลาดทนุ 

 
3.3.2  การด ารงเงนิกองทุนต่อสินทรัพย์สภาพคล่องสุทธิ 

ตามที่คณะกรรมการก ากับหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (ส านกังาน กลต.) ได้ก าหนดให้การ
ประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์ ต้องด ารงเงินกองทนุสภาพคลอ่งสทุธิเมื่อสิน้วนัท าการใดๆ ไม่น้อยกว่าร้อยละ 7 ของหนีส้ินทัว่ไป
นัน้ ณ 31 ธนัวาคม 2555 2556 และ 31 มีนาคม 2557 AS มีอตัราสว่นเงินกองทนุต่อสินทรัพย์สภาพคลอ่งสทุธิเท่ากบัร้อย
ละ 78.8 68.3 และ 71.36 ตามล าดบัซึง่เป็นอตัราที่สงูกวา่อตัราขัน้ต ่าตามเกณฑ์ แสดงให้เห็นว่า  AS มีสภาพคลอ่งเพียงพอ
ในการด าเนินธุรกิจ และยังคงมีความสามารถในการขยายกิจการตามแผนงานที่ก าหนดนอกจากนี ้ASจะต้องด ารง
เงินกองทนุสภาพคลอ่ง ณ สิน้วนั ไมน้่อยกวา่ 25 ล้านบาทและด ารงอตัราสว่นเงินกองทนุสภาพคลอ่งสทุธิไมน้่อยกว่าร้อยละ 
7 ของหนีส้ินทัว่ไปโดยมีวิธีการค านวณดงันี ้สินทรัพย์สภาพคล่องหกัด้วยค่าความเสี่ยง หกัด้วยหนีส้ินรวม และหารด้วย
หนีส้นิทัว่ไป 
 
 
 


