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ข้อมูลสรุปของกำรเสนอขำยหุ้นที่ออกใหม่ต่อประชำชน 

บริษัท ไอร่ำ แคปปิตอล จ ำกดั (มหำชน) 
(ระยะเวลำกำรเสนอขำย : 26-27 และ 30 มิถุนำยน 2557)  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ข้อมูลเกี่ยวกับกำรเสนอขำย 

ผู้เสนอขำย : บริษัท ไอร่า แคปปิตอล จ ากดั (มหาชน) (“บริษัทฯ”) 

ประเภทธุรกิจ : ด าเนินธุรกิจการลงทนุในบริษัทอื่น (Holding Company) ที่ประกอบธุรกิจการเงิน 

จ ำนวนหุ้นที่เสนอขำย :  เสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุต่อประชาชนจ านวน 633,932,200 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 16.36 ของ
จ านวนหุ้นสามญัที่ออกและเรียกช าระแล้วทัง้หมดของบริษัทฯ ภายหลงัการเสนอขายหุ้นสามญั
เพิ่มทนุครัง้นี ้ทัง้นี ้ ณ ช่วงเดียวกนั บริษัทฯ จะมีการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุนให้แก่ผู้ ถือหุ้น
เดิมตามสดัสว่นจ านวน 124,668,200 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 3.12 ของจ านวนหุ้นสามญัที่ออกและ
เรียกช าระแล้วทัง้หมดของบริษัทฯ ภายหลงัการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุในครัง้นีด้้วย โดยมี
ราคาเดียวกนักบัการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุตอ่ประชาชน  

สัดส่วนกำรเสนอขำยหุ้น: เสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุตอ่ประชาชน 633,932,200 หุ้น  

เงื่อนไขในกำรจัดจ ำหน่ำย:   รับประกนัการจ าหนา่ยอยา่งแนน่อนทัง้จ านวน (Firm Underwriting)   

  ไมรั่บประกนัการจ าหนา่ย (Best Effort) 

รำคำเสนอขำยต่อประชำชน : 0.75 บาทตอ่หุ้น มูลค่ำกำรเสนอขำย : 475,449,150 บาท 

กำรเสนอขำยหุ้นหรือหลักทรัพย์แปลงสภำพในช่วง 90 วันก่อนหน้ำ    

 ไมม่ี         จ านวนหุ้นหรือหุ้นรองรับหลกัทรัพย์แปลงสภาพ : - หุ้น ราคาเสนอขายหรือราคาแปลงสภาพ : - บาท 

มูลค่ำที่ตรำไว้ (Par) : 0.25 บาทตอ่หุ้น มูลค่ำตำมรำคำบัญชี (Book Value) : 0.32 บาทตอ่หุ้น 

 

ข้อมูลสรุปนีเ้ป็นส่วนหน่ึงของแบบแสดงรำยกำรข้อมูลกำรเสนอขำยหลกัทรัพย์และหนังสอืชีช้วน ซ่ึงเป็นเพียงข้อมูลสรุป 
เกี่ยวกับกำรเสนอขำย ลักษณะและควำมเสี่ยงของบริษัทที่ออกและเสนอขำยหลกัทรัพย์ (“บริษัท”) ดังนัน้ ผู้ลงทุนต้องศึกษำ 
ข้อมูลในรำยละเอียดจำกหนังสือชีช้วนฉบับเต็ม ซ่ึงสำมำรถขอได้จำกผู้จัดจ ำหน่ำยหลักทรัพย์และบริษัท หรืออำจศึกษำข้อมูล 

ได้จำกแบบแสดงรำยกำรข้อมูลและหนังสอืชีช้วนที่บริษัทยื่นต่อส ำนักงำน ก.ล.ต. ได้ที่ website ของส ำนักงำน ก.ล.ต. 
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ที่มำของกำรก ำหนดรำคำเสนอขำยและข้อมูลทำงกำรเงนิเพื่อประกอบกำรประเมินรำคำหุ้นที่เสนอขำย 

อัตรำส่วนรำคำต่อมูลค่ำตำมบัญชีต่อหุ้น (“P/BV Ratio”) ของบริษัทฯ : 2.36 เทา่ 

ค่ำเฉลี่ย P/BV Ratio ของตลำดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ : 2.92 

สัดส่วนหุ้นของ “ผู้มีส่วนร่วมในกำรบริหำร” ที่ไม่ติด silent period : จ านวน 278.8 ล้านหุ้น คิดเป็นร้อยละ 7.16 ของ
จ านวนหุ้นท่ีออกและเรียกช าระแล้วทัง้หมดของบริษัทฯ ภายหลงัการเสนอขายหุ้นเพิ่มทนุในครัง้นี ้(เป็นการคาดการณ์การ
ใช้สทิธิใบส าคญัแสดงสทิธิเพื่อแปลงสภาพเป็นหุ้นสามญัของพนกังานบริษัทฯ รอบแรกหรือวนัท่ี 30 มิถนุายน 2557) 

ตลำดรอง :  SET  mai 

หมวดธุรกิจ (sector): - 

เกณฑ์เข้ำจดทะเบียน :  Profit Test Market Capitalization Test  Holding Company 

บริษัทฯ ได้เปลี่ยนเกณฑ์การยื่นเข้าจดทะเบียนเป็นเกณฑ์มูลค่าหุ้ นสามัญตามราคาตลาด (Market 
Capitalization Test) เนื่องจากบริษัทฯ เคยยื่นเข้าจดทะเบียนด้วยเกณฑ์ก าไรสทุธิ (Profit Test) ซึ่งระบวุ่าบริษัทฯ และ
บริษัทแกนต้องมีผลการด าเนินงานตามหลกัเกณฑ์ โดยต้องมีผลการด าเนินงานไม่น้อยกว่า 2 ปี ก่อนยื่นค าขอและมีก าไร
สทุธิในปีลา่สดุ และมีก าไรสทุธิในงวดสะสมก่อนยื่นค าขอ อย่างไรก็ตามในไตรมาส 1 ของปี 2557 บริษัทฯ มีผลขาดทุน
สทุธิ 31.31 ล้านบาท และบริษัทแกนมีผลขาดทนุสทุธิ 20.17 ล้านบาท จึงท าให้ไม่สามารถยื่นเข้าจดทะเบียนด้วยเกณฑ์
ก าไรสทุธิได้  

ทัง้นี ้บริษัทฯ รับรองวา่บริษัทฯ จะไมเ่สนอขายหลกัทรัพย์แก่ประชาชนทัว่ไปก่อนได้รับอนุมตัิการรับหุ้นสามญัของ
บริษัทฯ เป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ตามเกณฑ์มลูค่าหุ้นสามญัตามราคาตลาดจากตลาด
หลกัทรัพย์ฯ และการมีผลบงัคบัใช้แบบแสดงรายการข้อมลูของบริษัทฯ จากส านกังาน กลต. และจะไมเ่สนอขายหลกัทรัพย์
แก่ประชาชนทัว่ไปหากผลการประเมินมลูค่าหุ้นสามญัตามราคาตลาดของบริษัทฯ และบริษัทแกน ณ วนัที่เสนอขายน้อย
กวา่ 1,000 ล้านบาท หรือหากคณุสมบตัิของบริษัทฯ ไมเ่ป็นไปตามข้อก าหนดของตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยว่าด้วย
การรับหลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ส าหรับผู้ยื่นค าขอที่ประกอบธุรกิจโดยการถือหุ้นในบริษัทอื่น 
(Holding Company) 
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วัตถุประสงค์กำรใช้เงนิ 

บริษัท ไอร่า แคปปิตอล จ ากดั (มหาชน) มีวตัถุประสงค์
ในการน าเงินท่ีไ ด้จากการเสนอขายหุ้ นสามัญเพิ่มทุนต่อ
ประชาชนและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมตาม
สัดส่วนในครัง้นีจ้ านวน 759 ล้านหุ้น ซึ่งคิดเป็นจ านวนเงิน
ประมาณ 568,950,300  ล้านบาท หลงัจากหกัค่าธรรมเนียมการ
จัดจ าหน่ายและรับประกันการจัดจ าหน่าย และค่าใช้จ่ายอ่ืนท่ี
เก่ียวข้องกบัการเสนอขายหุ้นในครัง้นีแ้ล้ว เพ่ือน าไปใช้ดงันี ้

วัตถุประสงค์กำรใช้เงนิ 
จ ำนวนเงนิ
โดยประมำณ 
(ล้ำนบำท) 

ระยะเวลำที่
ใช้เงนิ

โดยประมำณ 

1. เพ่ือขยายการลงทนุใน
อนาคตในธุรกิจการเงิน 
ได้แก่ ขยายธุรกิจใน
บริษัทยอ่ย รวมถึง ธุรกิจ
เชา่ ธุรกิจเชา่ซือ้ ธุรกิจ
สินเช่ือเพ่ือการบริโภค 
ธุรกิจประกนั  และ ธุรกิจ
อ่ืนๆ ทางด้านการเงิน  

468.95 ภายในปี2558 

2.  ช าระคืนตัว๋แลกเงิน
ให้แก่ผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ 

100.00 ภายในปี 
2557 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

นโยบำยกำรจ่ำยเงนิปันผล 
นโยบายการจ่ายเงินปันผลของบริษัทฯ 

บริษัทฯ มีนโยบายจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหุ้ นใน
อตัราไม่ต ่ากว่าร้อยละ 50 ของก าไรสทุธิหลงัจากการหกัภาษี
เงินได้ และหักส ารองต่างๆ ทุกประเภทตามท่ีกฎหมาย
ก าหนด โดยพิจารณาจากงบการเงินเฉพาะกิจการ อย่างไรก็
ตามการจ่ายเงินปันผลดังกล่าวจะขึน้อยู่กับกระแสเงินสด 
แผนการลงทนุ เงื่อนไข และข้อก าหนดต่างๆ ท่ีบริษัทฯ ผกูพนั
อยู่ รวมทัง้ข้อจ ากัดทางกฎหมาย ความจ าเป็นและความ
เหมาะสมอื่นๆ ในอนาคตด้วย ทัง้นี ้มติของคณะกรรมการ
บริษัทฯ ท่ีอนุมัติให้จ่ายเงินปันผลจะต้องถกูน าเสนอเพื่อขอ
อนมุตัิจากท่ีประชมุผู้ถือหุ้น เว้นแต่การจ่ายเงินปันผลระหว่าง
กาลซึง่คณะกรรมการบริษัทมีอ านาจอนมุตัิให้จ่ายเงินปันผล
ระหว่างกาลได้ โดยจะรายงานให้ท่ีประชุมผู้ถือหุ้นทราบใน
การประชมุคราวถดัไป 
นโยบายการจ่ายเงินปันผลของบริษัทย่อย 

บริษัทย่อยของบริษัทฯ (ประกอบด้วย AS AF AD 
และ AI) มีนโยบายจ่ายเงินปันผลจากงบการเงินเฉพาะ
กิจการให้แก่ผู้ถือหุ้นในอตัราไม่น้อยกว่าร้อยละ 50 ของก าไร
สทุธิหลงัหกัภาษีเงินได้และหกัส ารองต่างๆ ทกุประเภทตามท่ี
กฎหมายก าหนด อย่างไรก็ตาม การจ่ายเงินปันผลดงักล่าว
จะขึน้อยู่กับกระแสเงินสด แผนการลงทุน เ ง่ือนไขและ
ข้อก าหนดในสัญญาต่างๆท่ีบริษัทย่อยทัง้สามผูกพันอยู่ 
รวมทัง้ ข้อจ ากัดทางกฎหมาย ความจ าเป็นและความ
เหมาะสมอื่นๆ ในอนาคตด้วย 
 
 
 
 
 
 
 
 

รำยละเอียดเกี่ยวกับผู้เสนอขำยหลักทรัพย์ 
บริษัทฯ ประกอบธุรกิจถือหุ้นในบริษัทอื่น (Holding Company) และด าเนินธุรกิจด้านการลงทนุ โดยมีกลุม่ธุรกิจ

หลกัด้านการเงิน ซึง่ประกอบด้วยบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“AS”) ซึง่ประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์ โดยบริษัทฯ 
ถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 99.99 บริษัทไอร่า แฟคตอร่ิง จ ากดั (มหาชน) (“AF”) ซึ่งประกอบธุรกิจการโอน และรับโอนสิทธิ
เรียกร้องภายในประเทศ โดยบริษัทฯ ถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 74.02 บริษัท ไอร่า แอดไวเซอร่ี จ ากดั (“AD”) ซึ่งประกอบ
ธุรกิจให้บริการท่ีปรึกษาทางธุรกิจแบบครบวงจรโดยบริษัทฯ ถือหุ้นทางอ้อมผา่นทาง AS ในสดัสว่นร้อยละ 100 และ AIRA 
International Advisory (Singapore) Pte. Ltd. (“AI”) ซึง่ประกอบธุรกิจที่ปรึกษาทางการเงินการควบรวม และการซือ้ขาย
กิจการทัง้ในประเทศ และระหวา่งประเทศโดยบริษัทฯ ถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 90 
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โครงสร้างของบริษัทฯ และบริษัทย่อย 

 
หมำยเหตุ: * นาย Tai Chong Yih ซึง่เป็นผู้ชว่ยกรรมการผู้จดัการของ AS ถือหุ้นใน AI สดัสว่นร้อยละ 10 

 
การประกอบธุรกิจของบริษัทย่อย 
1) บริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) 

บริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“AS”) (เดิมช่ือบริษัทหลกัทรัพย์ พรูเด้นท์ สยาม จ ากดั) จดทะเบียนจดัตัง้
เมื่อวนัที่ 16 กุมภาพนัธ์ 2547 ปัจจุบนัมีทนุจดทะเบียน 1,000 ล้านบาท โดยเป็นทนุจดทะเบียนช าระแล้ว 870 ล้านบาท
แบง่ออกเป็นหุ้นสามญัจ านวน 870 ล้านหุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท  

บริษัทฯ ได้เข้าเป็นผู้ ถือหุ้นใหญ่ในสดัสว่นร้อยละ 99.99 ในวนัที่ 24 มิถนุายน 2553 และมีอ านาจควบคมุใน AS 
ตัง้แต่วนัที่ 24 มิถุนายน 2553 เป็นต้นมา AS ประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์ เป็นสมาชิกตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย
หมายเลข 48 โดยได้รับใบอนญุาตประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์ 8 ประเภท ได้แก่ การเป็นนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ การค้า
หลกัทรัพย์ การเป็นที่ปรึกษาการลงทนุ การจดัจ าหน่ายหลกัทรัพย์ การจดัการกองทนุรวม การจดัการกองทนุสว่นบคุคล 
(กองทนุสว่นบคุคล) ธุรกิจยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์ (เฉพาะ Principal) และ การจดัการเงินร่วมลงทนุ นอกจากนีบ้ริษัทยงั
เป็นท่ีปรึกษาทางการเงินท่ีได้รับความเห็นชอบจากส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ปัจจุบนั  AS มีที่ตัง้ส านกังาน 6 แห่ง 
ได้แก่ ส านกังานใหญ่ (อาคารจัตุรัสจามจุรี) สาขาสรุวงศ์สาขาซมัมิทวินด์มิลล์ กอล์ฟ คลบั สาขามหาวิทยาลยัศรีปทุม 
สาขาเมืองทองธานีและสาขานครสวรรค์ 
1.1) บริษัท ไอร่า แอดไวเซอร่ี จ ากดั 

บริษัท ไอร่า  แอดไวเซอร่ี จ ากัด (“AD”) (เดิมช่ือบริษัทธรรมนิติและทรูธ จ ากัด) จดทะเบียนจัดตัง้เมื่อ วนัที่ 23 
มีนาคม 2541 ด้วยทนุจดทะเบียน 10 ล้านบาท โดยในเดือนมีนาคม 2550 AS ซึง่เป็นบริษัทยอ่ยของบริษัทฯ เข้าถือหุ้นใน
สดัสว่นร้อยละ 100 ปัจจบุนั AD มีทนุจดทะเบียนและเรียกช าระแล้วจ านวน 30 ล้านบาท แบ่งออกเป็นหุ้นสามญัจ านวน 
3,000,000 หุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 10 บาท 
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AD ประกอบธุรกิจให้บริการที่ปรึกษาทางธุรกิจแบบครบวงจร ซึ่งเน้นท าธุรกิจเป็นที่ปรึกษาทางการเงินและบญัชี 
การปรับปรุงโครงสร้างหนี ้การซือ้ขายและควบรวมกิจการ ที่ปรึกษาภาษีธุรกิจ รวมทัง้ให้บริการจดัฝึกอบรมภายในองค์กร 
ซึง่เป็นการให้บริการฝึกอบรมภายในให้แก่หน่วยงานต่างๆ ตามความต้องการเฉพาะของลกูค้าโดยจะเน้นการฝึกอบรมที่
เก่ียวข้องกับธุรกิจการเงินครอบคลุมทุกภาคธุรกิจทัง้ภาครัฐและเอกชน สถาบันการเงิน บริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์ฯ ธุรกิจ SMEs และบคุคลธรรมดาโดยทัว่ไป  

AD ได้ใบอนญุาตประกอบธุรกิจเป็นท่ีปรึกษาประเภท A หมายเลข 822 ที่ปรึกษาสาขาการเงินและเบ็ดเตล็ด ด้าน
การวางแผนธุรกิจจากกระทรวงการคลงั และที่ปรึกษาการเงินที่ได้รับความเป็นชอบจากส านกังานคณะกรรมการก ากับ
หลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ และที่ปรึกษารับอนญุาตด้านปรับโครงสร้างหนีภ้ายใต้ โครงการปรับปรุงโครงสร้างหนีข้อง
ธนาคารแหง่ประเทศไทย (คปน.) 
2) บริษัท ไอร่า  แฟคตอร่ิง จ ากดั (มหาชน) 

บริษัท ไอร่า  แฟคตอร่ิง จ ากดั (มหาชน) (“AF”) (เดิมช่ือบริษัท ธนมิตร แฟคตอร่ิง จ ากดั (มหาชน)) จดทะเบียน
จดัตัง้เมื่อวนัท่ี 6 มกราคม 2540 ด้วยทนุจดทะเบียนจ านวน 20 ล้านบาท ในวนัท่ี 25 กมุภาพนัธ์ 2554 บริษัทฯและ บริษัท 
ซมัมิท คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั ได้ร่วมกนัท าค าเสนอซือ้ร้อยละ 57.35 และ 22.72 ตามล าดบั และต่อมาในเดือนกุมภาพนัธ์ 
2556 ได้มีการปรับโครงสร้างผู้ ถือหุ้น ท าให้บริษัทฯ เป็นผู้ ถือหุ้นใหญ่ในสดัสว่นร้อยละ 74.02   

AF ประกอบธุรกิจแฟคตอร่ิงภายในประเทศเป็นหลกั (Domestic Factoring) เป็นผู้ ให้บริการเงินทนุหมุนเวียน
ระยะสัน้ โดยการรับซือ้ลดลกูหนีก้ารค้าจากการรับโอนสิทธิเรียกร้องในการรับเงินกลุ่มลกูค้าหลกั ได้แก่ กลุ่มค้ าปลีก
สมยัใหม ่และกลุม่ชิน้สว่นรถยนต์ 

ปัจจุบนั AF เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ mai มีทนุจดทะเบียนเรียกช าระแล้ว 200 ล้านบาท แบ่ง
ออกเป็นหุ้นสามญัจ านวน 40,000,000 หุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 5 บาท 
3) AIRA International Advisory (Singapore) Pte. Ltd.  

AIRA International Advisory (Singapore) Pte. Ltd. (“AI”) จดทะเบียนจดัตัง้เมื่อวนัที่ 2 มกราคม 2556 โดย 
บริษัทฯ เป็นผู้ ถือหุ้นใหญ่ในสดัสว่นร้อยละ 90 

 AI ประกอบธุรกิจที่ปรึกษาทางการเงินการควบรวมและการซือ้ขายกิจการทัง้ในประเทศและระหว่างประเทศ 
(Cross Border Merger & Acquisition) และการลงทนุในสาธารณรัฐสิงคโปร์และภมูิภาคอาเซียน เพื่อรองรับการเปิด
ประชาคมอาเซียน (AEC) ในปี 2558 

ปัจจบุนั AI มีทนุจดทะเบียนเรียกช าระแล้ว 500,000 ดอลลา่ร์สงิคโปร์ แบง่ออกเป็นหุ้นสามญัจ านวน 500,000 หุ้น 
มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 1 ดอลลา่ร์สงิคโปร์ 

เนื่องจาก บริษัทฯ ในฐานะบริษัทที่ออกหลกัทรัพย์ ด าเนินธุรกิจโดยการถือหุ้นในบริษัทอื่น (Holding Company) 
และไมม่ีการประกอบธุรกิจโดยตรง รายได้สว่นใหญ่ของบริษัทฯ จึงมาจากการด าเนินงานของบริษัทยอ่ย ได้แก่ AS ซึ่งเป็น
บริษัทแกน และกลุม่ธุรกิจหลกัของบริษัทฯ ซึง่ประกอบด้วย AS AF AD และ AI บริษัทยอ่ยซึง่ประกอบธุรกิจการเงิน   
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สัดส่วนรำยได้ 

โครงสร้างรายได้ของบริษัทฯ และบริษัทยอ่ย ตัง้แตปี่ 2554-2556 

โครงสร้ำงรำยได้ของบริษัทฯ  
และบริษัทย่อย 

ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

(1) คา่นายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ 192.95 50.16% 214.18 44.23% 471.11 59.68% 

(2) ดอกเบีย้รับจากการรับโอนสทิธิเรียกร้อง 108.41 28.18% 139.64 28.84% 171.45 21.72% 

(3) คา่ธรรมเนียมและบริการ 41.97 10.91% 37.08 7.66% 49.22 6.24% 

(4) ก าไรจากเงินลงทนุ 0.00* 0.00%* 42.44 8.76% 0.00** 0.00%** 

(5) ดอกเบีย้และเงินปันผล 24.55 6.38% 33.74 6.97% 46.50 5.89% 

(6) ดอกเบีย้เงินให้กู้ ยืมเพ่ือซือ้หลกัทรัพย์ 15.48 4.02% 16.05 3.31% 50.07 6.34% 

(7) รายได้อ่ืน 1.31 0.34% 1.09 0.23% 1.07 0.14% 
รำยได้รวม 384.67 100.00% 484.22 100.00% 789.43 100.00% 

หมำยเหตุ:   บริษัทฯถือหุ้น AF ในสดัส่วนร้อยละ 57.35 เม่ือวนัท่ี 25 กุมภาพนัธ์ 2554 และเพิ่มสดัส่วนการถือหุ้นใน AF เป็นร้อยละ 74.02 ใน
วนัท่ี 13 กมุภาพนัธ์ 2556 
*  ส าหรับงวดปี 2554 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีผลขาดทุนจากเงินลงทุน 4.20 ล้านบาท ซึ่งแสดงอยู่ในส่วนของค่าใช้จ่ายในงบ
การเงินรวม 
** ส าหรับงวดปี 2556 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีผลขาดทนุจากเงินลงทนุ 9.62 ล้านบาท ซึง่แสดงอยู่ในส่วนของค่าใช้จ่ายในงบ
การเงินรวม 
 

 โครงสร้ำงรำยได้ของบริษัทฯ  
และบริษัทย่อย 

ไตรมำส 1 ปี 2556 ไตรมำส 1 ปี 2557 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

(1) คา่นายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ 151.45 66.21% 61.68 48.17% 

(2) ดอกเบีย้รับจากการรับโอนสทิธิเรียกร้อง 12.89 5.64% 35.84 27.99% 

(3) คา่ธรรมเนียมและบริการ 5.48 2.39% 8.36 6.53% 

(4) ก าไรจากเงินลงทนุ 6.91 3.02% 0.00* 0.00%* 

(5) ดอกเบีย้และเงินปันผล 12.54 5.48% 13.38 10.45% 

(6) ดอกเบีย้เงินให้กู้ ยืมเพ่ือซือ้หลกัทรัพย์ 39.46 17.25% 8.73 6.82% 

(7) รายได้อ่ืน 0.03 0.01% 0.07 0.05% 
รำยได้รวม 228.75 100.00% 128.05 100.00% 

หมำยเหตุ:   บริษัทฯ ถือหุ้น AF ในสดัสว่นร้อยละ 57.35 เม่ือวนัท่ี 25 กุมภาพนัธ์ 2554 และเพิ่มสดัส่วนการถือหุ้นใน AF เป็นร้อยละ 74.02 ใน
วนัท่ี 13 กมุภาพนัธ์ 2556 

            * ส าหรับงวดสิน้สดุ 31 มีนาคม 2557 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีผลขาดทนุจากเงินลงทนุ 10.77 ล้านบาท ซึง่แสดงอยู่ในส่วนของ
คา่ใช้จ่ายในงบการเงินรวม 
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โครงสร้างรายได้ของ AS และ AD ซึง่เป็นบริษัทยอ่ยของ AS ตัง้แตปี่ 2554- 2556 
โครงสร้ำงรำยได้ของ  

AS และบริษัทย่อย (AD) 
ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

(1) คา่นายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ 193.40 78.42% 214.18 69.70% 471.27 83.54% 

(2) คา่ธรรมเนียมและบริการ 21.41 8.68% 7.18 2.34% 15.81  2.80% 

(3) ก าไร (ขาดทนุ) จากเงินลงทนุ (4.20) (1.70%) 42.44 13.81% (9.62) (1.71%) 

(4) ดอกเบีย้และเงินปันผล 19.04 7.72% 27.08 8.81% 35.91 6.36% 

(5) ดอกเบีย้เงินให้กู้ ยืมเพ่ือซือ้หลกัทรัพย์ 15.48 6.28% 16.05 5.22% 50.07 8.88% 

(6) รายได้อ่ืน 1.47 0.60% 0.35 0.12% 0.71 0.12% 

รำยได้รวม 246.61 100.00% 307.28 100.00% 564.16 100.00% 

 

โครงสร้างรายได้ของ AS และ AD ซึง่เป็นบริษัทยอ่ยของ AS ในไตรมาส 1 ปี 2556 และ 2557 
โครงสร้ำงรำยได้ของ  

AS และบริษัทย่อย (AD) 
ไตรมำส 1 ปี 2556 ไตรมำส 1 ปี 2557 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

(1) คา่นายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ 151.61 84.74% 61.68 84.34% 

(2) คา่ธรรมเนียมและบริการ 4.88 2.73% 2.17 2.96% 

(3) ก าไร (ขาดทนุ) จากเงินลงทนุ 5.51 3.08% (10.75) -14.71% 

(4) ดอกเบีย้และเงินปันผล 4.34 2.43% 11.26 15.40% 

(5) ดอกเบีย้เงินให้กู้ ยืมเพ่ือซือ้หลกัทรัพย์ 12.54 7.01% 8.73 11.94% 

(6) รายได้อ่ืน 0.03 0.02% 0.05 0.07% 
รำยได้รวม 178.91 100.00% 73.13 100.00% 

 
โครงสร้างรายได้ของ AF ตัง้แต ่ปี 2554- 2556 

โครงสร้ำงรำยได้ของ AF 
ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

รายได้ดอกเบีย้จากการซือ้สทิธิเรียกร้อง 128.84 80.75% 139.64 79.90%  171.45  79.96% 

คา่ธรรมเนียมและบริการ 26.05 16.32% 29.91 17.12% 33.41  15.58% 

รายได้อ่ืน 4.67 2.93% 5.21 2.98% 9.58  4.47% 
รวม 159.55 100.00% 174.76 100.00% 214.43 100.00% 

 
โครงสร้างรายได้ของ AF ในไตรมาส 1 ปี 2556 และ 2557 

โครงสร้ำงรำยได้ของ AF 
ไตรมำส 1 ปี 2556 ไตรมำส 1 ปี 2557 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

รายได้ดอกเบีย้จากการซือ้สทิธิเรียกร้อง 39.46 79.29% 35.84 81.57% 

คา่ธรรมเนียมและบริการ 8.01 16.09% 6.19 14.09% 

รายได้อ่ืน 2.30 4.62% 1.91 4.34% 
รวม 49.77 100.00% 43.94 100.00% 
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ผู้ถอืหุ้นรำยใหญ่ 

ณ วนัท่ี 26 เมษายน 2556 บริษัท ไอร่า แคปปิตอล จ ากดั (มหาชน) มีทนุจดทะเบียนจ านวน 1,000,000,000 บาท 
ประกอบด้วยหุ้นสามญัจ านวน 4,000,000,000 หุ้น มลูค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.25 บาท และมีทนุจดทะเบียนและช าระแล้ว
ทัง้สิน้ 779,182,590 บาท ประกอบด้วยหุ้นสามญัจ านวน 3,116,730,360 หุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 0.25 บาท   

รายช่ือผู้ ถือหุ้น ของบริษัท ไอร่า แคปปิตอล จ ากดั (มหาชน)  สามารถสรุปได้ดงันี ้

 
รำยช่ือผู้ถือหุ้น 

ณ วันที่ 
2 ตุลำคม 2556 

หลังกำรเสนอขำย ESOP 
Warrant* 

หลังกำรจัดสรรหุ้นสำมัญ
เพิ่มทุนให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิม
และเสนอขำยหุ้นแก่

ประชำชนทั่วไป และกำร
เสนอขำย ESOP Warrant 

จ ำนวนหุ้น ร้อยละ จ ำนวนหุ้น ร้อยละ จ ำนวนหุ้น ร้อยละ 
1.บริษัท เจ อาร์ เค โฮลดิง้ส์ จ ากดั 1,392,125,800 44.67% 1,392,125,800 42.95% 1,447,810,800 36.20% 
2.กลุม่คณุนลินี งามเศรษฐมาศ 374,007,400 12.00% 392,507,400 12.11% 407,467,600 10.19% 
   - หุ้นสามญั 374,007,400 12.00% 374,007,400 11.54% 388,967,600 9.72% 
   - ถ้าใช้สิทธิจากใบส าคญัแสดง

สิทธิ 
0 0.00% 18,500,000 0.57% 18,500,000 0.46% 

3.กลุม่คณุโกมล จงึรุ่งเรืองกิจ 294,286,080 9.44% 294,286,080 9.08% 306,057,380 7.65% 
4.กลุม่วิไลลกัษณ์ 258,016,680 8.28% 258,016,680 7.96% 268,337,280 6.71% 
5.นายศภุเสฏฐ์ ลีลานภาพรรณ์ 155,840,000 5.00% 155,840,000 4.81% 162,073,600 4.05% 
6.นางนิชา สมิทธิวาสน์ 118,563,720 3.80% 118,563,720 3.66% 123,306,220 3.08% 
7.นางสาวนิดา แซล่ี*้* 118,457,040 3.80% 118,457,040 3.65% 123,195,240 3.08% 
8.นางดารัตน์ ผาตวิฒิุ 94,180,840 3.02% 94,180,840 2.91% 97,948,040 2.45% 
9.นางลดา ธาราทิพย์มนต์** 94,180,840 3.02% 94,180,840 2.91% 97,948,040 2.45% 
10.นายไชยทศัน์ ไชยพิภทัรสขุ 68,698,400 2.20% 68,698,400 2.12% 71,446,300 1.79% 
11.อ่ืนๆ (จ านวน 20 ราย) 148,373,560 4.76% 148,373,560 4.58% 154,308,060 3.86% 
12. กรรมการ ผู้บริหารและ
พนกังานของบริษัทฯ และ
บริษัทในเครือ (เฉพาะสว่น
ใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุ้น
สามญั) 

  106,169,240 3.28% 106,169,240 2.65% 

13. ประชาชนทัว่ไป     633,932,200 15.85% 
รวม 3,116,730,360 100.00% 3,241,399,600 100.00% 4,000,000,000 100.00% 

หมำยเหตุ:    * หลงัการออกใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุ้นสามญั (Warrant) (Employee Stock Option Program: ESOP) โดยมีสมมติฐาน
ว่ากรรมการ ผู้บริหารและพนักงานของบริษัทฯ และบริษัทในเครือ มีการใช้สิทธิซือ้หุ้นสามัญของบริษัทฯ ตามโครงการออก
เสนอขายใบส าคญัแสดงสิทธิทัง้หมด ซึง่บริษัทฯ ได้ออกและเสนอขาย ESOP ณ วนัที่ 3 มิถนุายน 2556 จ านวนไมเ่กิน 124.67 
ล้านหน่วย มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 0.25 บาท โดยมีมลูคา่การเสนอขาย 0 บาท (ไมมี่มลูคา่) 

 ** คุณวนิดา แซ่ลี ้เป็นญาติกับคุณลดา ธาราทิพย์มนต์ ทัง้สองท่านเป็นเพื่อนกับกลุ่มผู้ ถือหุ้น โดยไม่มีความเก่ียวข้องกับ
กรรมการและผู้บริหารของบริษัทฯ 

 
 
 
 
 
 



บริษัท ไอร่า แคปปิตอล จ ากดั (มหาชน)   

สว่นที่ 1 หน้า 9 

        รายละเอียดกลุม่ผู้ ถือหุ้น ของบริษัท ไอร่า แคปปิตอล จ ากดั (มหาชน)     

. 
ณ วนัที่ 

2 ตุลาคม 2556 
หลังกำรเสนอขำย ESOP 

Warrant 

หลังกำรจัดสรรหุ้นสำมัญ
เพิ่มทุนให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิม
และเสนอขำยหุ้นแก่

ประชำชนทั่วไป และกำร
แสนอขำย ESOP Warrant 

จ ำนวนหุ้น ร้อยละ จ ำนวนหุ้น ร้อยละ จ ำนวนหุ้น ร้อยละ 
บริษัท เจ อาร์ เค โฮลดิง้ส์ จ ากดั 
ประกอบด้วยคณุสรรเสริญ หทยัรัตน์ 
อภิชาต ทวีฉัตร ณฐัพล กรกฤช วฒิุ
ภมิู อคัรพงศ์ จฬุางกรู 

1,392,125,800 44.67% 1,392,125,800 42.95% 
 

1,447,810,800 36.20% 
 

กลุม่คณุนลินี งามเศรษฐมาศ 374,007,400 12.00% 392,507,400 12.11% 407,467,600 10.19% 
คณุนลินี งามเศรษฐมาศ 249,338,200 8.00% 267,838,200 8.26% 277,811,700 6.95% 
คณุอรณิชา งามเศรษฐมาศ 124,669,200 4.00% 124,669,200 3.85% 129,655,900 3.24% 

กลุม่คณุโกมล จงึรุ่งเรืองกิจ 294,286,080 9.44% 294,286,080 9.08% 306,057,380 7.65% 
บริษัท ซมัมิท ฟตุแวร์ จ ากดั 204,259,200 6.55% 204,259,200 6.30% 212,429,500 5.31% 
คณุโกมล จงึรุ่งเรืองกิจ 90,026,880 2.89% 90,026,880 2.78% 93,627,880 2.34% 

กลุม่วิไลลกัษณ์ 258,016,680 8.28% 258,016,680 7.96% 268,337,280 6.71% 
บจ.วิไลลกัษณ์ อินเตอร์เนชัน่แนลฯ 94,180,840 3.02% 94,180,840 2.91% 0 0.00% 
คณุวฒัน์ชยั วิไลลกัษณ์* 88,090,520 2.83% 88,090,520 2.72% 104,207,690 2.61% 
คณุเจริญรัฐ วิไลลกัษณ์ 75,745,320 2.43% 75,745,320 2.34% 103,432,590 2.59% 
คณุธนานนัท์ วิไลลกัษณ์ 

    
21,203,000 0.53% 

คณุสกุญัญา วนิชจกัรวงศ์     20,371,000 0.51% 
คณุศิริเพ็ญ วิไลลกัษณ์     2,496,000 0.06% 
คณุสิริรักษ์ วิไลลกัษณ์     16,627,000 0.42% 

หมายเหต:ุ * วนัที่ 8 พฤษภาคม 2557 บริษัทวิไลลกัษณ์ อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากัด ได้โอนหุ้น จ านวน 23,709,170  23,709,170  15,587,500 

15,587,500 และ 15,587,500 หุ้น ให้แก่คณุวฒัน์ชยั วิไลลกัษณ์ คณุเจริญรัฐ วิไลลกัษณ์ คณุธนานันท์ วิไลลกัษณ์ คณุสกุัญญา 
วนิชจกัรวงศ์ และคณุสิริรักษ์ วิไลลกัษณ์ ตามล าดบั 

 * วนัที่ 10 กรกฎาคม 2556 คณุวฒัน์ชยั วิไลลกัษณ์ ได้ขายหุ้นจ านวน 11,600,000 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 0.37 ของหุ้นที่ออกแล้ว
ช าระแล้ว ให้แก่ผู้ ถือหุ้นกลุม่วิไลลกัษณ์ดงัตอ่ไปนี ้

 คณุธนานนัท์ วิไลลกัษณ์ จ านวน 4,800,000 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 0.15 ของหุ้นที่ออกแล้วช าระแล้ว 

 คณุสกุญัญา วนิชจกัรวงศ์ จ านวน 4,000,000 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 0.13 ของหุ้นที่ออกแล้วช าระแล้ว 

 คณุศิริเพ็ญ วิไลลกัษณ์ จ านวน 2,400,000 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 0.08 ของหุ้นที่ออกแล้วช าระแล้ว 

 คณุสิริรักษ์ วิไลลกัษณ์ และ จ านวน 400,000 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 0.01 ของหุ้นที่ออกแล้วช าระแล้ว 
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ณ วนัท่ี 30 มีนาคม 2556 บริษัท เจ อาร์ เค โฮลดิง้ส์ จ ากดั มีรายช่ือผู้ ถือหุ้นดงันี ้

ล ำดับที่ รำยช่ือกลุ่มผู้ถือหุ้น 
ณ วันท่ี 30 มีนำคม 2556 

จ ำนวนหุ้น ร้อยละ 
1. นาย สรรเสริญ จฬุางกรู 200,000 20.00% 
2. นาง หทยัรัตน์ จุฬางกรู 200,000 20.00% 

3. นาย กรกฤช จฬุางกรู 100,000 10.00% 
4. นาย ณฐัพล จฬุางกรู 100,000 10.00% 
5. นาย ทวีฉตัร จฬุางกรู 100,000 10.00% 

6. นาย วฒุภิมูิ จฬุางกรู 100,000 10.00% 
7. นาย อภิชาต ิจฬุางกรู 100,000 10.00% 
8. นาย อคัรพงศ์ จฬุางกรู 100,000 10.00% 

รวม 1,000,000 100.00% 

    
 ณ วนัท่ี 30 เมษายน 2556 บริษัท ซมัมิท ฟตุแวร์ จ ากดั มีรายช่ือผู้ ถือหุ้นดงันี ้

ล ำดับที่ รำยช่ือกลุ่มผู้ถือหุ้น 
ณ วันท่ี 30 เมษำยน 2556 

จ ำนวนหุ้น ร้อยละ 
1. นาย โกมล จงึรุ่งเรืองกิจ 388,100 97.025% 
2. นางสาว อริสดา จงึรุ่งเรืองกิจ 11,700 2.925% 

3. บริษัท ซมัมิทสตาร์โฮม จ ากดั 100 0.025% 
4. นางสาว สวุมิล ทองกร 100 0.025% 

รวม 400,000 100.00% 

 
ณ วนัท่ี 30 เมษายน 2556 บริษัท วิไลลกัษณ์ อินเตอร์เนชัน่แนล โฮลดิง้ จ ากดั มีรายช่ือผู้ ถือหุ้นดงันี ้

ล ำดับที่ รำยช่ือกลุ่มผู้ถือหุ้น 
ณ วันท่ี 30 เมษำยน 2556 

จ ำนวนหุ้น ร้อยละ 
1. นาย เจริญรัฐ วไิลลกัษณ์ 1,026,700 20.53% 
2. นาย วฒัน์ชยั วไิลลกัษณ์ 1,026,700 20.53% 
3. นาย ธนานนัท์ วไิลลกัษณ์ 675,000 13.50% 

4. นาง ศริิเพ็ญ วไิลลกัษณ์ 675,000 13.50% 
5. นางสาว สิริรักษ์ วไิลลกัษณ์ 675,000 13.50% 
6. นาง สกุญัญา วนิชจกัร์วงศ์ 675,000 13.50% 

7. นาย เชิดชยั วไิลลกัษณ์ 246,600 4.93% 
รวม 5,000,000 100.00% 
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คณะกรรมกำรบริษัทฯ 
คณะกรรมการบริษัทฯ มีจ านวน 11 ทา่น ประกอบด้วย 

1. 
ศาสตราจารย์ศภุชยั พิศิษฐวา
นิช 

ประธานกรรมการ/กรรมการ
อิสระ 

2. นางนลินี งามเศรษฐมาศ 
กรรมการ (ผู้ มีอ านาจลงนาม) / 
ประธานเจ้าหน้าทีบ่ริหาร 

3. 
หมอ่มราชวงศ์ เกษมวิสทุธ์ิ วิ
สทุธิ 

กรรมการ  
(ผู้ มีอ านาจลงนาม) 

4. นายวิสตูร กาญจนปัญญาพงศ์ 
กรรมการ  
(ผู้ มีอ านาจลงนาม) 

5. นางกองแก้ว  เป่ียมด้วยธรรม 
กรรมการ  
(ผู้ มีอ านาจลงนาม) 

6. นายวฒิุภมิู  จฬุางกรู 
กรรมการ  
(ผู้ มีอ านาจลงนาม) 

7. นายปริญญา  ไววฒันา กรรมการอิสระ 
8. รศ.นิพทัธ์  จิตรประสงค์ กรรมการ 

9. นายนพพร พิชา 
กรรมการและประธานกรรมการ
ตรวจสอบ/กรรมการอิสระ 

10. นางจิราพร เชมนะสิริ 
กรรมการและกรรมการ
ตรวจสอบ/กรรมการอิสระ 

11. รศ.อญัชลี  พิพฒันเสริญ 
กรรมการและกรรมการ
ตรวจสอบ/กรรมการอิสระ 

ทัง้นีมี้ นางสาวเนตรทราย นาคสขุ เป็นเลขานกุารของบริษัทฯ 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

สรุปปัจจัยควำมเส่ียง (ต่อ) 
บริษัท ไอร่า แคปปิตอล จ ากดั (มหาชน) (ต่อ) 
1.6 ความเสี่ยงจากการด้อยคา่ของคา่ความนิยม 
1.7 ความเสี่ยงเก่ียวกบัการเสนอขายหลกัทรัพย์ 
1.8 ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงกลุ่มผู้ ถือหุ้นรายใหญ่และบุคคลท่ี

อาจมีความขดัแย้งและการน าหลกัทรัพย์เข้าจดทะเบียนด้วย
เ กณ ฑ์ มู ล ค่ า หุ้ น ส า มัญต า ม ร า ค า ต ล า ด  ( Market 
Capitalization Test) 

บริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“AS”) 
1.9 ความเสี่ยงจากภาวะตลาด ซึ่งบริษัทฯ มีรายได้หลกัมาจาก

การลงทุนในธุรกิจนายหน้าซือ้ขายหลักทรัพย์ (Securities 
Brokerage) และ ธุ ร กิ จการ ค้าหลักทรัพ ย์  ( Securities 
Dealing) ซึ่งรวมกันเป็นสัดส่วนประมาณร้อยละ 53 ของ
รายได้รวมของบริษัทฯ 

1.10 ความเสี่ยงของการลงทุนเพื่อบัญชีของบริษัทหลักทรัพย์ 
(Proprietary Trading) 

1.11 ความเสี่ยงจากภาวการณ์แข่งขันในธุรกิจหลักทรัพย์ โดย
ตั ง้ แต่ วัน ท่ี  1  มก ราคม  2 555  มี ก า ร เ ปิ ด เส รี อัต ร า
คา่ธรรมเนียมซือ้ขายหลกัทรัพย์ ท าให้ธุรกิจหลกัทรัพย์มีการ
แข่งขนัในด้านค่าธรรมเนียมนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์เพิ่ม
สงูขึน้จากในอดีต 

1.12 ความเสี่ยงจากการผิดนดัช าระเงินของลกูค้า 
1.13 ความเสี่ยงจากการขดัข้องของระบบคอมพิวเตอร์ 
1.14 ธุรกิจอาจได้รับผลกระทบจากการปฏิบติัหน้าท่ีโดยผิดพลาด

หรือโดยมิชอบของพนักงานซึ่งยากต่อการตรวจสอบและ
ป้องกนั 

1.15 ความเสี่ยงจากการประกอบธุรกิจซึ่งอยู่ภายใต้กฎหมายและ
ข้อก าหนดท่ีเข้มงวด และการก ากับดูแลของหน่วยงานท่ี
เก่ียวข้อง 

บริษัทไอร่า แฟคตอร่ิง จ ากดั (มหาชน) (“AF”) 
1.16 ความเสี่ยงทางด้านสินเช่ือ ซึ่งบริษัทจะต้องพิจารณาทัง้

ความเสี่ยงด้านของลูกหนีแ้ละลูกค้าของสินเช่ือของธุรกิจ
แฟคตอร่ิง 

1.17 ความเสี่ยงจากการจดัหาแหลง่เงินทนุเพื่อการขยายสินเช่ือ 
1.18 ความเสี่ยงจากการถือหุ้นบริษัทย่อย (AF) ไมถ่ึงร้อยละ 75 
1.19 ความเสี่ยงจากการพึง่พิงผู้ ถือหุ้นเดิม 
1.20 ความเสี่ยงจากการพึง่พิงลกูค้าและลกูหนีร้ายใหญ่ 

 
 
 
 
 
 
 

สรุปปัจจัยควำมเสี่ยง 
บริษัท ไอร่า แคปปิตอล จ ากดั (มหาชน) 
1.1 ความเส่ียงจากการด าเนินงานของบริษัทฯ ภายใต้การ

ควบคุมของกลุ่มผู้ ถือหุ้ นใหญ่และผู้ ถือหุ้ นใหญ่ท่ีเป็น
ผู้ บริหาร ซึ่งถือหุ้ นรวมกันในสัดส่วนมากกว่าร้อยละ 50 
ของบริษัทฯ 

1.2 ความเส่ียงจากการเป็นบริษัทท่ีประกอบธุรกิจหลกัโดยการ
ถือหนุในบริษัทอ่ืน ซึ่งผลการด าเนินงานจะขึน้อยู่กบัผลการ
ด าเนินงานและเงินปันผลของบริษัทย่อย 

1.3 ความเส่ียงจากการพึง่พิงลกูค้ารายใหญ่น้อยราย 
1.4 ความเส่ียงจากการเกิด Dilution Effect จากการออกและ

เสนอขาย ESOP Warrant 
1.5 ความเส่ียงจากการโยกย้ายของบคุลากร 
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สรุปฐำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำนย้อนหลัง 3 ปี  

รำยกำร 
(หน่วย : ล้ำนบำท) 

งบกำรเงนิรวม 
ส ำหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวำคม 

2554 2555 2556 
สินทรัพย์รวม 2,797.67 4,589.52 5,301.61 
หนีส้ินรวม 1,622.02 3,413.55 4,191.49 
ส่วนของผู้ ถือหุ้น 1,175.66 1,175.97 1,110.12 

รายได้รวม 384.67 484.22 789.43 
คา่ใช้จ่ายรวม 310.12 339.24 516.25 
ก าไรสทุธิ 21.15 48.29 107.17 

ก าไรสทุธิส่วนท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ 9.20 29.27 90.02 
ก าไรสทุธิตอ่หุ้น (EPS) (บาท) 0.12 0.009 0.029 
อตัราส่วนหนีส้ินตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้น (D/E) (เทา่) 1.38 2.90 3.78 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ROA) (ร้อยละ) 1.00% 1.31% 2.17% 
อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (ROE) (ร้อยละ) 1.07% 2.84% 8.79% 
อตัราก าไรสทุธิ 5.50% 9.97% 13.58% 

 

รำยกำร 
(หน่วย : ล้ำนบำท) 

งบกำรเงนิรวม 
ส ำหรับไตรมำสสิน้สุดวันที่ 31 มีนำคม 
2556 2557 

สินทรัพย์รวม 4,447.21 4,149.30 
หนีส้ินรวม 3,298.25 3,066.34 

ส่วนของผู้ ถือหุ้น 1,148.96 1,082.96 
รายได้รวม 228.75 128.05 
คา่ใช้จ่ายรวม 119.41 133.19 

ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิ 65.03 (31.31) 
ก าไรสทุธิส่วนท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ 59.68 (32.02) 
ก าไรสทุธิตอ่หุ้น (EPS) (บาท) 0.019 (0.010) 

อตัราส่วนหนีส้ินตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้น (D/E) (เทา่) 2.87 2.83 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์* (ROA) (ร้อยละ) 2.20% 0.23% 
อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น* (ROE) (ร้อยละ) 8.23% (0.17%) 

อตัราก าไรสทุธิ 28.43 (24.45) 
หมำยเหตุ: * ในการค านวณอตัราส่วนทางการเงินส าหรับงวด 3 เดือนสิน้สดุ 31 มีนาคม 2557 ค านวณจากข้อมลูการด าเนินงานล่าสุด

ย้อนหลงั 12 เดือน 



บริษัท ไอร่า แคปปิตอล จ ากดั (มหาชน)   

สว่นที่ 1 หน้า 13 

  
ค ำอธิบำยเกี่ยวกับฐำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำน 

บริษัทฯ ก่อตัง้และจดทะเบียนจดัตัง้บริษัทฯ เมื่อวนัท่ี 21 มกราคม 2553 ตอ่มาเมื่อวนัท่ี 24 มิถนุายน 2553 ผู้ ถือ
หุ้นของ AS ได้โอนหุ้นสามญัของ AS ให้กบับริษัทฯ บริษัทฯ ถือว่าบริษัทฯ มีอ านาจควบคมุ AS ตัง้แต่วนัที่ 24 มิถนุายน 
2553  

ต่อมา เมื่อวนัที่ 25 กุมภาพนัธ์ 2554 บริษัทฯ ได้เข้าลงทุนในหุ้นสามัญของบริษัท ไอร่า แฟคตอร่ิง จ ากัด 
(มหาชน) ร้อยละ 57.35 ของทนุจดทะเบียนท่ีออกและช าระแล้ว และตอ่มา ณ วนัท่ี 10 ตลุาคม 2554 AF ได้มีการเพิ่มทนุ
จากทนุจดทะเบียน 100 ล้านบาท เป็น 200 ล้านบาท บริษัทฯ ได้เข้าลงทนุเพิ่ม สง่ผลให้บริษัทฯ มีสดัสว่นเงินลงทนุใน AF 
ร้อยละ 57.97 ของทนุจดทะเบียนและช าระแล้ว ต่อมาเมื่อวนัที่ 13 กุมภาพนัธ์ 2556 บริษัทฯ ได้เข้าซือ้หุ้นสามญัของ AF 
เพิ่มเติม จากบริษัท ซมัมิทคอร์ปอเรชัน่ จ ากดั ท าให้สดัสว่นการถือหุ้นของบริษัทฯ ใน AF เพิ่มขึน้จากร้อยละ 57.97 เป็น
ร้อยละ 74.02 ของทนุจดทะเบียนช าระแล้ว โดยบริษัทฯ ได้ออกตัว๋แลกเงินเสนอขายแก่นายโกมล จึงรุ่งเรืองกิจ ตามที่
ประชมุคณะกรรมการบริษัทฯ ครัง้ที่ 3/2556 เมื่อวนัท่ี 20 กมุภาพนัธ์ 2556 ที่อนมุตัิการออกเสนอขายตัว๋แลกเงินระยะสัน้
ในวงจ ากดั มลูคา่ 100 ล้านบาท มีระยะเวลา 6 เดือน ครบก าหนดไถ่ถอนวนัท่ี 9 สงิหาคม 2556 มีอตัราดอกเบีย้ร้อยละ 4 
ตอ่ปี เพื่อน ามาใช้ในการลงทนุเพิ่มใน AF ดงันัน้งบการเงินของบริษัทฯ และบริษัทย่อย สิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2555 
จึงมิได้แสดงฐานะการเงิน ผลการด าเนินงานและกระแสเงินสด หลงัจากการเปลีย่นแปลงการถือหุ้นของบริษัทฯ ใน AF ใน
สดัสว่นร้อยละ 74.02 สว่นงบการเงินของบริษัทฯ และบริษัทย่อย สิน้สดุ วนัที่ 31 ธันวาคม 2556 จะแสดงฐานะการเงิน 
ผลการด าเนินงาน และกระแสเงินสด รวมการเปลีย่นแปลงสดัสว่นการถือหุ้นจากรายการดงักลา่วไว้แล้ว 

ตอ่มาเมื่อวนัท่ี 2 มกราคม 2556 บริษัทฯ ได้มีการจดทะเบียนจดัตัง้ AIRA International Advisory (Singapore) 
Pte. Ltd. (“AI”) ในสาธารณรัฐสงิคโปร์เพื่อด าเนินธุรกิจด้านการเงิน โดยบริษัทฯ ถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 90 และนาย Tai 
Chong Yih ถือหุ้นร้อยละ 10 เมื่อวนัท่ี 7 กมุภาพนัธ์ 2556 ที่ประชมุคณะกรรมการ AI มีมติให้เพิ่มทนุจดทะเบียน จากทนุ
จดทะเบียนจ านวน 100 เหรียญสงิคโปร์ เป็นทนุจดทะเบียน 500,000 เหรียญสิงคโปร์ โดยการออกหุ้นสามญัใหม่จ านวน 
499,900 หุ้น มลูค่าตราไว้หุ้นละ 1 เหรียญสิงคโปร์ รวมเป็นเงิน 499,900 เหรียญสิงคโปร์ ให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมของ AI ใน
อตัราส่วน 1 หุ้นสามญัเดิมต่อ 1 หุ้นสามญัใหม่ บริษัทฯ ได้เข้าซือ้หุ้นสามัญดงักล่าวจ านวน 449,910 หุ้น คิดเป็นเงิน
จ านวน 10.1 ล้านบาท ซึ่ง AI ได้จดทะเบียนเพิ่มทนุดงักลา่วกบั Accounting and Corporate Regulatory Authority 
(ACRA) เมื่อวนัที่ 13 มีนาคม 2556 ดงันัน้ในงบการเงินบริษัทฯ และบริษัทย่อย ส าหรับปีสิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม  
2554 และ 2555 ยงัไมไ่ด้รวมผลการด าเนินงานของ AI เอาไว้ จึงไมไ่ด้มีการอธิบายและวิเคราะห์ฐานะทางการเงินและผล
การด าเนินงานจากการจัดตัง้บริษัทดงักล่าวไว้ในค าอธิบาย และการวิเคราะห์ฐานะการเงิน  และผลการด าเนินงานนี ้
ในขณะที่การวิเคราะห์ฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานส าหรับการด าเนินงานใน ปี 2556 ได้รวมเอาผลการ
ด าเนินงานของ AI เข้าไว้แล้ว 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

หมำยเหต:ุ   หลงัจากท่ีตัว๋แลกเงินท่ี AC ออกและเสนอขายให้แก่คณุโกมล จึงรุ่งเรืองกิจครบก าหนดเมื่อวนัท่ี 9 สิงหาคม 2556 AC ได้ออกและเสนอขายตั๋วแลกเงินฉบบัท่ี 
2/2556 ซึง่ครบก าหนดช าระวนัท่ี 5 กมุภาพนัธ์ 2557 แก่คณุโกมลเช่นเดิม และต่อมาเมื่อตั๋วแลกเงินฉบบัท่ี 2/2556 ครบก าหนด AC ได้ออกและเสนอขายตั๋ว
แลกเงินฉบบัท่ี 1/2557 ซึง่จะครบก าหนดช าระวนัท่ี 4 สิงหาคม 2557แก่คณุโกมลเช่นเดิม รายละเอียดเป็นไปตามสว่นท่ี 2-11 รายการระหวา่งกนั 
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ค าอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัทฯ และบริษัทยอ่ย ส าหรับปี 2554 และ 
2555 ตอ่ไปนีอ้ยูบ่นพืน้ฐานของงบการเงินรวม ซึง่บริษัทฯ ได้รวมฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานของ AF ที่บริษัท
ฯ ได้ถือหุ้นร้อยละ 57.97 ตามสดัสว่นท่ีบริษัทฯ ถือหุ้นอยู่ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2555 เข้าไว้ในงบการเงินรวมของบริษัทฯ 
และบริษัทยอ่ย และไมไ่ด้ค านงึรายการซือ้หุ้นสามญัของ AF จนถือหุ้นร้อยละ 74.02  

อย่างไรก็ตามค าอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัทฯ  และบริษัทย่อย 
ส าหรับปี 2556 ไตรมาสที่ 1 ปี 2556 และ 2557 เป็นฐานะการเงินและผลการด าเนินงานจริงของบริษัทฯ และบริษัทย่อย 
ซึง่รวมการเปลีย่นแปลงสดัสว่นการถือหุ้นจากรายการเข้าซือ้หุ้นสามญัของ AF ของบริษัทฯ  เมื่อวนัท่ี 13 กมุภาพนัธ์ 2556 
ไว้แล้ว 
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ฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ และบริษัทย่อยส ำหรับปี 2554 เทียบกับปี 2555 และ 2556 
และส ำหรับงวดสำมเดือนสิน้สุด ณ วันที่ 31 มีนำคม 2556 เทียบ 2557 

ส าหรับฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัทฯ และบริษัทย่อยในปี 2554 และ 2555 เกิดจากทัง้ธุรกิจ
หลกัทรัพย์และธุรกิจแฟคตอร่ิง เนื่องจาก ณ สิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 และ 2555 บริษัทฯ ได้ถือสดัส่วนใน AS และ 
AF ร้อยละ 99.99 และ 57.97 ตามล าดบั 

ผลการด าเนินงานงวดปี สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีรายได้รวมทัง้สิน้ 484.22 ล้าน
บาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 25.88 เมื่อเทียบกบัรายการเดียวกนัของปี 2554 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีรายได้จากธุรกิจหลกัทรัพย์ 
ซึ่งได้แก่ รายได้ค่านายหน้า และรายได้ค่าธรรมเนียมและบริการส าหรับงวดปี สิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2555 มูลค่า 
214.18 และ 37.08 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นร้อยละ 44.23 และ 7.66 ของรายได้รวมตามล าดบั ส าหรับรายได้ค่า
นายหน้า มีมลูค่าเพิ่มขึน้จากงวดปีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 มลูค่า 21.23 ล้านบาท โดยบริษัทฯ และบริษัทย่อย มี
ลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าเติบโตขึน้ จากมูลค่า 263.71 ล้านบาท เมื่อสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 
2554 เป็นมลูคา่ 1,031.36 ล้านบาท ณ สิน้สดุ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 รายได้ที่ส าคญัอีกรายการหนึ่งคือรายได้ดอกเบีย้
รับจากการซือ้สทิธิเรียกร้อง ส าหรับงวดปี 2555 รายการดงักลา่วมีมลูค่า 139.64 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 28.84 
ของรายได้รวม ซึง่มีมลูคา่เพิ่มขึน้ 31.24 ล้านบาท จากรายการเดียวกนัในปี 2554 เนื่องจากการขยายฐานลกูค้าแฟคตอร่ิง
ใหม่ โดยเฉพาะกลุม่ชิน้สว่นรถยนต์ นอกจากนีใ้นปี 2555 บริษัทฯ และบริษัทย่อย ยงัมีก าไรจากเงินลงทนุมลูค่า 42.44 
ล้านบาท จากที่มีขาดทนุจากเงินลงทนุในปี  2554 มลูคา่ 4.20 ล้านบาทเนื่องสภาวะเศรษฐกิจและการเมืองมีเสถียรภาพ 
ท าให้ตลาดมีแนวโน้มที่ดีขึน้ อยา่งไรก็ตามนอกจากการเติบโตของรายได้รวมในปี 2555 แล้ว ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน
และบริหารของบริษัทฯ และบริษัทย่อย มีมูลค่าเพิ่มขึน้ในปี 2555 เช่นกัน โดยค่าใช้จ่ายเก่ียวกับพนกังาน ส าหรับงวดปี 
2555 มีมลูค่า 205.76 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากมลูค่า 156.66 ล้านบาท หรือคิดเป็นการเพิ่มขึน้ร้อยละ 31.34 จากรายการ
เดียวกนัของปี 2554 นอกจากนัน้คา่ใช้จ่ายทางการเงินของบริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีมลูคา่เพิ่มขึน้เช่นกนั โดยเพิ่มขึน้จาก
มลูคา่คา่ใช้จ่ายทางการเงินส าหรับปี 2554 ที่ 50.49 ล้านบาท เป็น 71.83 ล้านบาท ในงวดปี 2555 เนื่องจากการเพิ่มขึน้
ของเงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงินและหุ้นกู้ เพื่อใช้สนบัสนุนการขยายธุรกิจของแฟคตอร่ิงและเงินทนุหมุนเวียนของธุรกิจ
หลกัทรัพย์ ในงวดปี 2555 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีก าไรสทุธิ 48.29 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากรายการเดียวกนัของปี 2554 ที่
มูลค่า 21.15 ล้านบาท หรือคิดเป็นการเพิ่มขึน้ร้อยละ 128.38 เนื่องมาจากการเติบโตของรายได้หลกัจากทัง้ธุรกิจ
หลกัทรัพย์และธุรกิจแฟคตอร่ิง รวมถึงรายการเพิ่มขึน้ของก าไรจากเงินลงทนุในปี 2555 ในขณะที่มลูค่าการเพิ่มขึน้ของ
คา่ใช้จ่ายหลกั ซึง่ได้แก่ คา่ใช้จ่ายในการด าเนินงานและการบริหาร และค่าใช้จ่ายทางการเงิน มีมลูค่าน้อยกว่ามลูค่าการ
เพิ่มขึน้ของรายได้ 

ผลการด าเนินงานงวดปี สิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีรายได้รวมทัง้สิน้ 789.43 ล้าน
บาท เพิ่มขึน้จากงวดปี 2555 มลูคา่ 305.21ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 63.03ซึง่มีสาเหตมุาจากการเติบโตของรายได้คา่
นายหน้า  ในขณะท่ีคา่ใช้จ่ายหลกัของบริษัทฯ และบริษัทยอ่ย ซึง่ได้แก่ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานและการบริการส าหรับ
งวดปี สิน้สดุ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556  มีมลูคา่ 509.24 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 174.04 ล้านบาท หรือคิดเป็นการเพิ่มขึน้ร้อยละ 
51.92 จากงวดปี 2555 ส าหรับผลการด าเนินงานส าหรับงวดปี 2556 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีก าไรสทุธิทัง้สิน้ 107.17 
ล้านบาท เพิ่มขึน้จากมลูคา่ 48.29 ล้านบาท ในปี 2555 โดยส าหรับปี 2556 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีก าไรสทุธิสว่นที่เป็น
ของผู้ ถือหุ้นจ านวน 90.02 ล้านบาท เพิ่มขึน้จ านวน 60.75 ล้านบาท หรือคิดเป็นการเพิ่มขึน้ร้อยละ 207.52 จากรายการ
เดียวกนัส าหรับปี 2556 
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ส าหรับงวดสามเดือนสิน้สดุ วนัท่ี 31 มีนาคม 2557 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีรายได้รวมมลูคา่ 128.05 ล้านบาท 
ลดลงจากช่วงเวลาเดียวกนัของปี 2556 ซึ่งมีมลูค่า 228.75 ล้านบาท คิดเป็นการลดลงมลูค่า 100.70 ล้านบาท หรือคิด
เป็นร้อยละ 44.02 ซึ่งมีสาเหตมุาจากการลดลงของรายได้ค่านายหน้า โดยสาเหตหุลกัที่รายได้ค่านายหน้าลดลงมาจาก
การที่มลูค่าซือ้ขายของหลกัทรัพย์ในตลาดหลกัทรัพย์ลดลงอย่างมาก โดยมลูค่าการซือ้ขายหลกัทรัพย์เฉลี่ยต่อวนัลดลง
จาก 64,286.74 เหลอืเพียง 30,705.97 ล้านบาท นอกจากนีร้ายได้จากธุรกิจแฟคตอร่ิงก็ลดลงเช่นกนั โดยมีสาเหตมุาจาก 
AF มีมลูคา่การรับซือ้เอกสารท่ีลดลงอนัเนื่องมาจากผลกระทบจากสภาวะเศรษฐกิจที่ชะลอตวัลงจากสถานการณ์ความไม่
แน่นอนทางการเมือง ในขณะที่ค่าใช้จ่ายหลกัของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ซึ่งได้แก่ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานและการ
บริการส าหรับงวดสามเดือนสิน้สดุ วนัที่ 31 มีนาคม 2557  มีมลูค่า 118.44 ล้านบาท ลดลง 3.97 ล้านบาท หรือคิดเป็น
ร้อยละ 3.25 จากช่วงระยะเวลาเดียวกนัของปี 2556 โดยผลการด าเนินงานส าหรับงวดสามเดือนสิน้สดุ วนัที่ 31 มีนาคม 
2557 มผีลขาดทนุสทุธิ 31.31 ล้านบาท ลดลงจากที่มีก าไรสทุธิ 65.03 ล้านบาท ในงวดสามเดือนสิน้สดุ วนัที่ 31 มีนาคม 
2556 

สินทรัพย์รวมของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2555 มีมูลค่ารวมทัง้สิน้ 4,589.52 ล้านบาท 
เติบโตจากสินทรัพย์รวม ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2554 ที่มีมลูค่า 2,797.97 ล้านบาท หรือคิดเป็นการเพิ่มขึน้ร้อยละ 64.05 
โดยสนิทรัพย์หลกัในการด าเนินธุรกิจหลกัทรัพย์ อนัได้แก่ลกูหนีส้ านกัหกับญัชี และลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้
ขายลว่งหน้ามีมลูคา่เพิ่มขึน้จากมลูคา่ 75.13 และ 263.71 ล้านบาท ณ สิน้สดุ 31 ธนัวาคม 2554 เป็นมลูคา่ 181.01 และ 
1,031.36 ล้านบาท ตามล าดบั ณ สิน้สดุวนัเดียวกนัของปี 2555 หรือคิดเป็นมลูคา่การเพิ่มขึน้มลูคา่ 105.88 และ 870.48 
ล้านบาท ตามล าดบั มลูคา่ลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า ณ สิน้สดุ 31 ธันวาคม 2555 มีสดัสว่นร้อย
ละ 22.47 ของสนิทรัพย์รวม โดยการเพิ่มขึน้ของรายการดงักลา่ว เกิดจากทัง้การเพิ่มขึน้ของลกูหนีซ้ือ้หลกัทรัพย์ด้วยเงิน
สด และการเพิ่มขึน้ของเงินให้กู้ ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์  ส่วนใหญ่มาจากปริมาณการซือ้ขายที่เพิ่มขึน้มากในตลาด
หลกัทรัพย์ในไตรมาสที่ 4 ปี 2555 ส าหรับสนิทรัพย์หลกัในการด าเนินธุรกิจแฟคตอร่ิง มีมลูค่าเพิ่มขึน้ด้วยเช่นกนั ซึ่งได้แก่ 
ลกูหนีจ้ากการซือ้สทิธิเรียกร้อง มีมลูคา่ ณ สิน้ปี 2555 ทัง้สิน้ 2,409.20 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากยอด 1,538.72 ล้านบาท ณ 
สิน้ปี 2554 หรือคิดเป็นการเพิ่มขึน้ร้อยละ 56.57 อนัเนื่องมาจากการเติบโตของตลาดสินเช่ือที่ขยายเข้าสูชิ่น้สว่นรถยนต์ 
สินทรัพย์ดงักล่าวคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 54.99 และ 52.49 ของสินทรัพย์รวม ณ สิน้สดุปี 2554 และ 2555 นอกจากนี ้
บริษัทฯ และบริษัทย่อย ยงัมีเงินลงทนุชั่วคราว ซึ่งสว่นใหญ่เป็นเงินลงทนุชั่วคราวในหลกัทรัพย์จดทะเบียน เพิ่มขึน้จาก
มลูคา่ 9.84 ล้านบาท ณ สิน้สดุ 31 ธนัวาคม 2554 เป็นมลูคา่ 246.44 ล้านบาท ณ สิน้สดุ 31 ธันวาคม 2555 หรือคิดเป็น
มลูคา่การเพิ่มขึน้ 236.60 ล้านบาท โดยบริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีนโยบายลงทนุในหลกัทรัพย์ที่มีพืน้ฐานดี มีสภาพคลอ่ง
สงู ให้ผลตอบแทนที่เหมาะสม ในขณะที่ ณ สิน้สดุ 31 ธันวาคม 2556 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีสินทรัพย์รวมทัง้สิน้ 
5,301.61 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากมลูคา่ 4,589.52 ล้านบาท ณ สิน้ปี 2555 หรือคิดเป็นการเพิ่มขึน้ร้อยละ 15.52 ซึง่มีสาเหตุ
หลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า ลกูหนีจ้ากการซือ้สิทธิเรียกร้อง และเงินสด 
และรายการเทียบเทา่เงินสด  ส าหรับยอดหนีส้นิรวม ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 มีมลูค่า 3,413.55 ล้านบาท เพิ่มขึน้จาก
มลูคา่ 1,622.31 ล้านบาท ณ สิน้สดุ 31 ธนัวาคม 2554 หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 110.45 ซึ่งหนีส้ินหลกัที่เพิ่มขึน้ได้แก่ เงินกู้ยืม
ระยะสัน้จากสถาบนั การเงิน ซึง่เกิดจากการกู้ยืมเพื่อด าเนินธุรกิจหลกัทรัพย์  
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ซึง่เป็นตัว๋สญัญาใช้เงินมลูคา่ 30 ล้านบาท และการกู้ยืมเพื่อด าเนินธุรกิจแฟคตอร่ิงมลูคา่ ซึง่แบง่เป็น การเพิ่มขึน้
ของตัว๋สญัญาใช้เงิน 169 ล้านบาท และตัว๋แลกเงิน 800 ล้านบาท นอกจากนีบ้ริษัทฯ และบริษัทย่อย ยงัมีหุ้นกู้ ด้อยสิทธิ
รวม ณ สิน้สดุ 31 ธันวาคม 2555 มูลค่า 400 ล้านบาท แบ่งเป็นหุ้นกู้ ด้อยสิทธิที่มีก าหนดภายในระยะเวลาหนึ่งปี 200 
ล้านบาท และหุ้นกู้ ด้อยสทิธิที่มีก าหนดช าระมากกวา่หนึง่ปีมลูค่า 200 ล้านบาท ซึ่งเป็นหุ้นกู้ ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกนั ที่
เสนอขายให้แก่นกัลงทุนโดยเฉพาะเจาะจงไม่เกิน 10 ราย เพื่อเพิ่มเงินทุนหมุนเวียนให้แก่ธุรกิจ ส่วนการเพิ่มขึน้ของ
รายการเจ้าหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า มีมลูค่า ณ สิน้สดุ 31 ธันวาคม 2555 จ านวน 434.38 ล้าน
บาท ซึง่เพิ่มขึน้จากมลูคา่ 51.30 ล้านบาท ณ สิน้สดุ วนัที่ 31 ธันวาคม 2554 หรือมีมลูค่าเพิ่มขึน้ 383.08 ล้านบาท ตาม
มูลค่าซือ้ขาย เฉลี่ยต่อวนัที่เพิ่มขึน้ ในขณะที่ ณ สิน้สดุ 31 ธันวาคม 2556 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีหนีส้ินรวมทัง้สิน้ 
4,191.49 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากสิน้ปี 2555 มลูคา่ 777.94 ล้านบาท หรือคิดเป็นการเพิ่มขึน้ร้อยละ 22.79 ซึง่มีสาเหตหุลกั
มาจากการเพิ่มขึน้ของตัว๋แลกเงินจากบคุคลที่เก่ียวข้องกนั จ านวน 1,316.23 ล้านบาท และเจ้าหนีส้ านกัหกับญัชี 185.58 
ล้านบาท ในขณะที่บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีเจ้าหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขายลว่งหน้าลดลงเจ านวน 309.26 
ล้านบาท ส่วนของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ณ สิน้สดุ 31 ธันวาคม 2555 มีมูลค่ารวม 1,175.97 ล้านบาท 
เพิ่มขึน้เลก็น้อยจากมลูคา่ 1,175.66 ล้านบาท ณ สิน้สดุ 31 ธนัวาคม 2554 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีอตัราสว่นหนีส้ินต่อ
สว่นของเจ้าของ ณ สิน้ปี 2554 และ 2555 อยูท่ี่ 1.38 และ 2.90 เทา่ตามล าดบั อนัเนื่องจากการเพิ่มขึน้ของหนีส้นิรวมที่ใช้
ในการขยายสนิเช่ือและเงินทนุหมนุเวียนของธุรกิจ ในขณะท่ี ณ สิน้สดุ 31 ธันวาคม 2556 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีสว่น
ของผู้ ถือหุ้นทัง้สิน้ 1,110.12 ล้านบาท ลดลงจาก ณ สิน้ปี 2555 และณ สิน้สดุ 31 ธนัวาคม 2556 บริษัทฯ และบริษัทย่อย 
มีสว่นของผู้ ถือหุ้นสว่นท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ และบริษัทยอ่ย ทัง้สิน้ 1,016.96 ล้านบาท ลดลงเลก็น้อยจากรายการ
เดียวกนัของ ณ สิน้สดุวนัเดียวกนัของปี 2555 เนื่องจากแม้ว่าบริษัทฯ และบริษัทย่อย จะมีก าไรสะสมเพิ่มขึน้ แต่บริษัทฯ 
และบริษัทยอ่ย มีองค์ประกอบอื่นของสว่นของผู้ ถือหุ้น ซึง่เป็นสว่นหกัลบสว่นของผู้ ถือหุ้นรวมของบริษัทฯ และบริษัทย่อย 
รายการดงักลา่วเกิดจาก การบนัทกึสว่นต ่ากว่าทุนจากการเปลี่ยนแปลงสดัสว่นเงินลงทนุใน  AF จากร้อยละ 57.97 เป็น
ร้อยละ 74.02  จ านวน 37.00 ล้านบาท โดย AF มีมลูคา่ซือ้ 93.09 ล้านบาท (จ านวนหุ้น 6.42 ล้านหุ้น ราคา 14.5 บาทตอ่
หุ้น) ในขณะท่ีมีมลูคา่ตามบญัชี 56.08 ล้านบาท (จ านวนหุ้น 6.42 ล้านหุ้น ราคา 8.73 บาทต่อหุ้น) และมีการบนัทึกสว่น
ต ่าจากการเปลีย่นแปลงมลูคา่ของเงินลงทนุเผื่อขายจ านวน 19.80 ล้านบาท 

สนิทรัพย์รวมของบริษัทฯ และบริษัทยอ่ย ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2557 มีมลูค่ารวมทัง้สิน้ 4,149.30 ล้านบาท ลดลง
จากสินทรัพย์รวม ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2556 ที่มีมูลค่า 5,301.61 ล้านบาท หรือคิดเป็นการลดลงร้อยละ 21.74 โดย
สนิทรัพย์หลกัในการด าเนินธุรกิจหลกัทรัพย์ อนัได้แก่ลกูหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขายลว่งหน้าลดลง จากมลูค่า
1,239.50 ล้านบาท ณ 31 ธนัวาคม 2556 เป็นมลูคา่ 731.69 ล้านบาท ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2557 โดยรายการที่ลดลงมา
จากทัง้ลกูหนีซ้ือ้หลกัทรัพย์เงินสด และเงินกู้ยืมเพื่อซือ้หลกัทรัพย์ สอดคล้องกบัมลูค่าการซือ้ขายหลกัทรัพย์ในช่วง 3 วนั
สดุท้ายก่อนปิดบญัชี และมลูคา่การซือ้ขายของ AS ตอ่วนัท่ีลดลงนอกจากนัน้บริษัทฯ และบริษัทย่อย ยงัมีลกูหนีจ้ากการ
ซือ้สทิธิเรียกร้องซึ่งเป็นสินทรัพย์หลกัในการด าเนินธุรกิจแฟคตอร่ิง ลดลงจากมลูค่า 2,662.28 ล้านบาท ณ 31 ธันวาคม 
2556 เป็นมลูคา่ 1,640.13 ล้านบาท ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2557 ซึ่งรายการทัง้สองมีมลูค่าร้อยละ 23.38 และ 50.22 ของ
สินทรัพย์รวม ณ 31 ธันวาคม 2556 ตามล าดบั และมีมลูค่าร้อยละ 17.63 และ 39.53 ของสินทรัพย์รวม ณ 31 มีนาคม 
2557 ตามล าดบั  
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อยา่งไรก็ตาม บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีลกูหนีส้ านกัหกับญัชี เงินลงทนุชัว่คราว เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดเพิ่มขึน้
เลก็น้อยจากมลูคา่ ณ 31 ธนัวาคม 2556 

ส าหรับยอดหนีส้นิรวม ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2557 มีมลูคา่ 3,066.34 ล้านบาท ลดลงจากมลูคา่ 4,191.49 ล้านบาท 
ณ สิน้สดุ 31 ธันวาคม 2556 หรือลดลงร้อยละ 26.84 ซึ่งหนีส้ินหลกัที่ลดลงได้แก่ เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 
เจ้าหนีส้ านกัหกับญัชี ตัว๋แลกเงินจากบคุคลทีเ่ก่ียวข้องกนั ซึง่มีมลูคา่ลดลง 387 309.96 และ 620.50 ล้านบาท ตามล าดบั 
จากวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 ในขณะท่ีมีมลูคา่เจ้าหนีธุ้รกิจหลกัทรัพย์และสญัญาซือ้ขายลว่งหน้าเพิ่มขึน้ 209.96 ล้านบาท  
ส าหรับสว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ณ สิน้สดุ 31 มีนาคม 2557 มีมลูค่ารวม 1,082.96 ล้านบาท ลดลง
เลก็น้อยจากมลูคา่ 1,110.12 ล้านบาท ณ สิน้สดุ 31 ธนัวาคม 2556 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีอตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของ
เจ้าของ ณ 31 มีนาคม 2557 อยูท่ี่ 2.83 เทา่ตามล าดบั เนื่องจากการหนีส้นิรวมดงักลา่วของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ลดลง
มากกวา่สว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ และบริษัทยอ่ย 
 


