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12. ฐานะทางการเงินและผลการดาํเนินงาน 

 
12.1 งบการเงิน 

บรษิทัฯ ไดป้รบัโครงสรา้งการถอืหุน้ใหมเ่พื่อเตรยีมความพรอ้มในการนําหุน้สามญัของบรษิทัฯ เขา้จดทะเบยีน
ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ และเพือ่ใหเ้กดิการสง่เสรมิทางธุรกจิระหวา่งบรษิทัในกลุ่มบรษิทัฯ มากขึน้ ในการน้ีบรษิทัฯ จงึได้
จดัทาํขอ้มลูทางการเงนิรวมเสมอืนขึน้เพื่อสะทอ้นถงึโครงสรา้งการถอืหุน้ในปจัจุบนัของบรษิทัฯ โดยขอ้มลูทางการเงนิ
รวมเสมอืนดงักล่าวได้ถูกจดัทําขึน้เสมอืนหน่ึงว่าบรษิทัฯ ได้มกีารปรบัโครงสร้างกิจการตัง้แต่วนัที่ 1 ตุลาคม พ.ศ. 
2552 

นอกจากน้ีบรษิทัฯ ไดม้กีารเปลีย่นรอบปีบญัชจีากเดมิเริม่วนัที ่1 ตุลาคม และสิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน เป็น เริม่
วนัที ่1 มกราคม และสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม ในปี พ.ศ. 2555 ดงันัน้ในรอบปี พ.ศ. 2554 บรษิทัฯ จงึไดจ้ดัทาํงบ
การเงนิ 2 งวดโดยไดจ้ดัทาํงบการเงนิปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2554 ตามปกต ิและงวด 3 เดอืนสิน้สดุ
วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 เพื่อเปลีย่นรอบบญัชแีละหลงัจากวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 บรษิทัฯ จะจดัทาํงบ
การเงนิรายไตรมาส และรายปีตามรอบบญัชใีหมต่่อไป  

12.1.1 ช่ือผูส้อบบญัชีสาํหรบังบการเงินของบริษทัฯและงบการเงินรวม 

สาํหรบังบการเงนิปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 
นายบุญเลศิ แกว้พนัธุพ์ฤกษ์ 
ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต เลขทะเบยีน 4165 
บรษิทั บพีอีาร ์ออดทิ แอนด ์แอดไวเซอรี ่จาํกดั 
 
สาํหรบังบการเงนิปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2554 
งบการเงนิงวด 3 เดอืนสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 และ 
งบการเงนิรวมปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 
นายประสทิธิ ์เยือ่งศรกุีล 
ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต เลขทะเบยีน 4174 
บรษิทั ไพรซ้วอเตอรเ์ฮาสค์เูปอรส์ เอบเีอเอส จาํกดั 
 
สาํหรบังบการรวมและงบการเงนิเฉพาะบรษิทัฯ สิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 
นายประสทิธิ ์เยือ่งศรกุีล 
ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต เลขทะเบยีน 4174 
บรษิทั ไพรซ้วอเตอรเ์ฮาสค์เูปอรส์ เอบเีอเอส จาํกดั 

 
สาํหรบัขอ้มลูทางการเงนิรวมเสมอืนปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 
ขอ้มลูทางการเงนิรวมเสมอืนปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2554  
ขอ้มลูทางการเงนิรวมเสมอืนงวด 3 เดอืนสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 และ 
ขอ้มลูทางการเงนิรวมเสมอืนปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 
นายประสทิธิ ์เยือ่งศรกุีล 
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ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต เลขทะเบยีน 4174 
บรษิทั ไพรซ้วอเตอรเ์ฮาสค์เูปอรส์ เอบเีอเอส จาํกดั 
 

12.1.2 สรปุรายงานการสอบบญัชีในระยะเวลา 3 ปีท่ีผา่นมา 

ผูส้อบบญัชใีหค้วามเหน็สาํหรบังบการเงนิปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 ดงัน้ี 

งบการเงนิแสดงฐานะการเงนิ ณ วนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 ผลการดําเนินงานและกระแสเงนิสดสาํหรบัปี
บญัชสีิน้สดุวนัเดยีวกนัของบรษิทัฯ โดยถกูตอ้งตามทีค่วรในสาระสาํคญัตามหลกัการบญัชทีีร่บัรองทัว่ไป 

ผูส้อบบญัชไีดใ้หค้วามเหน็สาํหรบังบการเงนิปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2554 ดงัน้ี 

งบการเงนิแสดงฐานะการเงนิ ณ วนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2554 ผลการดาํเนินงานและกระแสเงนิสด สาํหรบัปี
บญัชสีิน้สดุวนัเดยีวกนัของบรษิทัฯ โดยถกูตอ้งตามทีค่วรในสาระสาํคญัตามหลกัการบญัชทีีร่บัรองทัว่ไป 

ผูส้อบบญัชไีดใ้หค้วามเหน็สาํหรบังบการเงนิงวด 3 เดอืนสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 ดงัน้ี 

งบการเงนิแสดงฐานะการเงนิ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 ผลการดาํเนินงานและงบกระแสเงนิสด สาํหรบั
งวดตัง้แต่วนัที่ 1 ตุลาคม พ.ศ. 2554 ถึงวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 ของบรษิัทฯ โดยถูกต้องตามที่ควรใน
สาระสาํคญัตามหลกัการบญัชทีีร่บัรองทัว่ไป 

ผูส้อบบญัชไีดใ้หค้วามเหน็สาํหรบังบการเงนิปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 ดงัน้ี 

งบการเงนิแสดงฐานะการเงนิ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 ผลการดาํเนินงานและกระแสเงนิสด สาํหรบัปี
บญัชสีิน้สดุวนัเดยีวกนัของบรษิทัฯ โดยถกูตอ้งตามทีค่วรในสาระสาํคญัตามหลกัการบญัชทีีร่บัรองทัว่ไป 

ผูส้อบบญัชไีดส้อบทานงบการเงนิสาํหรบังบการเงนิปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 และไดร้ายงาน
ดงัน้ี 

งบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะของบรษิทัฯ แสดงฐานะการเงนิรวมและฐานะการเงนิเฉพาะบรษิทัของ
บรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ย และของเฉพาะบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 และผลการดาํเนินงานรวมและผลการ
ดาํเนินงานเฉพาะบรษิทั และกระแสเงนิสดรวมและกระแสเงนิสดเฉพาะบรษิทั สาํหรบัปีสิน้สดุวนัเดยีวกนั โดยถูกตอ้ง
ตามทีค่วรในสาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ 

ผูส้อบบญัชไีดใ้หค้วามเหน็สาํหรบัขอ้มลูทางการเงนิรวมเสมอืน ปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 ปี
บญัชสีิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2554 งวด 3 เดอืนสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 และปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 
ธนัวาคม พ.ศ. 2555 ดงัน้ี 

ขอ้มลูทางการเงนิรวมเสมอืนขา้งตน้น้ีไดถ้กูรวบรวมตามขอ้สมมตฐิานทีต่ ัง้ขึน้อยา่งเหมาะสม 

 



 บรษิทั เกษตรไทย อนิเตอรเ์นชัน่แนล ชกูาร ์คอรป์อเรชัน่ จาํกดั )มหาชน(  
 

สว่นที ่12 หน้าที ่213 

12.1.3 ตารางสรปุงบการเงินของบริษทัฯและบริษทัย่อย 
  งบแสดงฐานะทางการเงิน 

 
ปีบญัชีสิ้นสดุวนัที่ งวด 3 เดือนสิ้นสดุวนัที่ ปีบญัชีสิ้นสดุวนัที่ 

 

30 ก.ย. 53 30 ก.ย. 54 31 ธ.ค. 54 31 ธ.ค.55 31 ธ.ค.56 
(งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวม) 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

สินทรพัยห์มุนเวียน           
เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด 542.4 4.2 449.4 3.1 392.8 2.5 1,921.8 11.6 416.3  2.6  
เงนิลงทนุระยะสัน้ - - 10.0 0.1 51.0 0.3 0.9 0.0 0.9  0.0  
ลกูหนี้การคา้ –สทุธ ิ 577.1 4.5 845.8 5.9 1,038.5 6.5 818.2 4.9 720.3  4.5  
ลกูหนี้ชาวไร ่– สทุธ ิ 793.3 6.1 582.8 4.0 348.3 2.2 1,073.1 6.5 580.5  3.6  
ลกูหนี้กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั 38.9 0.3 301.0 2.1 303.9 1.9 151.0 0.9 379.9  2.3   
สนิคา้คงเหลอื 1,926.3 14.9 1,999.0 13.9 3,339.1 20.9 3,579.3 21.6 4,561.6  28.2  
เงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แกก่จิการอื่น - - 65.9 0.5 79.3 0.5 161.5 1.0  -    -   
เงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แกก่จิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั 10.0 0.1 5.0 0.0 5.0 0.0 - -  -    -   
สนิทรพัยห์มนุเวยีนอืน่ 267.0 2.1 281.3 2.0 521.7 3.3 703.6 4.3 48.8  0.3  
รวมสินทรพัยห์มุนเวียน 4,155.0 32.2 4,540.3 31.5 6,079.1 38.0 8,409.7 50.8 6,708.3  41.5  
สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน           
เงนิลงทนุในบรษิทัรว่มซึง่บนัทกึโดยวธิรีาคาทุน-สทุธ ิ - - - - - - - - - - 
เงนิฝากสถาบนัการเงนิทีม่ภีาระคํ้าประกนั 12.2 0.1 11.8 0.1 11.9 0.1 0.6 3.6 - - 
เงนิลงทนุทัว่ไป 29.2 0.2 0.4 0.0 0.4 0.0 0.4 0.0 0.4  0.0 
เงนิใหกู้ย้มืระยะยาวแกก่จิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั 3,018.4 23.4 2,668.6 18.5 2,668.6 16.7 - - -  -   
อสงัหารมิทรพัยเ์พือ่การลงทุน - - - - - - - - 269.9  1.7  
ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ – สทุธ ิ 5,515.0 42.7 6,625.0 46.0 6,986.8 43.7 7,514.5 45.6 8,800.0  54.4  
สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน – สทุธ ิ 2.8 0.0 3.2 0.0 3.0 0.0 6.5 0.0 11.7  0.1  
สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อการตดับญัชี  - - - - - - - - 174.3  1.1  
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอื่น 188.8 1.5 551.0 3.8 238.4 1.5 618.1 3.7 204.5  1.3  
รวมสินทรพัยไ์ม่หมนุเวียน 8,776.4 67.9 9,859.9 68.5 9,909.2 62.0 8,140.1 49.2 9,460.8  58.5  
รวมสินทรพัย ์ 12,921.4 100.0 14,400.2 100.0 15,988.3 100.0 16,549.8 100.0 16,169.1  100.0  
หมายเหตุ  1รอ้ยละของสนิทรพัยร์วม 
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 งบแสดงฐานะทางการเงิน (ต่อ) 

 ปีบญัชีสิ้นสดุวนัที่ ปีบญัชีสิ้นสดุวนัที่ งวด 3 เดือนสิ้นสดุวนัที่ ปีบญัชีสิ้นสดุวนัที่ 
30 ก.ย. 53 30 ก.ย. 54 31 ธ.ค.54 31 ธ.ค. 55 31 ธ.ค.56 

(งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวม) 
ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

หนี้สิน                 
หนี้สินหมุนเวียน              
เจา้หนี้ทรสัตร์ซีที - - 331.5 2.3 397.8 2.5 336.3 2.0 425.1  2.6  
เจา้หนี้การคา้และตัว๋เงนิจา่ย 884.1 6.8 1,314.4 9.1 2,407.9 15.1 3,779.5 22.8 2,973.9  18.4  
เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 135.5 1.0 738.1 5.1 633.3 4.0 789.7 4.8 1,044.1  6.5  
เงนิกูย้มืระยะสัน้จากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั 771.0 6.0 1,925.8 13.4 2,056.5 12.9 570.1 3.4 968.3  6.0  
เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 752.5 5.8 451.4 3.1 645.7 4.0 1,130.9 6.8 1,257.0  7.8  
เงนิกูย้มืระยะยาวจากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั 210.1 1.6 - - - - 3.0 0.0 4.9  0.0  
เงนิกูย้มืระยะยาวจากบุคคลหรอืกจิการอืน่ - - 11.2 0.1 14.2 0.1 21.67 0.1 50.2  0.3  
สญัญาเชา่ทางการเงนิ 4.6 0.0 5.2 0.0 5.7 0.0 6.3 0.0 5.2 0.0 
เจา้หนี้อื่น 189.7 1.5 200.2 1.4 255.1 1.6 260.7 1.6 439.8 2.7 
เจา้หนี้กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั 13.6 0.1 34.9 0.2 18.6 0.1 24.1 0.1 56.2 0.3 
เงนิรบัลว่งหน้าจากลกูคา้ 7.4 0.1 38.7 0.3 15.5 0.1 2.4 0.0 94.0 0.6 
ภาษเีงนิไดค้า้งจา่ย 131.8 1.0 - - 43.8 0.3 395.8 2.4 68.2 0.4 
ภาระผกูพนัการออกหุน้ในอนาคต 2,082.3 16.1 2,082.3 14.5 2,082.3 13.0 2,082.3 12.6 2,082.3 12.9 
หนี้สนิหมนุเวยีนอื่น 121.1 0.9 172.4 1.2 265.2 1.7 444.7 2.7 102.5 0.6 
รวมหนี้สินหมุนเวียน 5,303.6 41.0 7,305.9 50.7 8,841.7 55.3 9,847.6 59.5 9,571.6 59.2 
หมายเหตุ  1รอ้ยละของหนี้สนิและสว่นของผูถ้อืหุน้รวม
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งบแสดงฐานะทางการเงิน (ต่อ)    
  

 ปีบญัชีสิ้นสดุวนัที่ งวด 3 เดือนสิ้นสดุวนัที่ ปีบญัชีสิ้นสดุวนัที่ 
30 ก.ย. 53 30 ก.ย. 54 31 ธ.ค.54 31 ธ.ค. 55 31 ธ.ค.56 

(งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวม) 
ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

หนี้สินไม่หมุนเวียน           
เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 2,473.5 19.1 2,212.3 15.4 1,964.7 12.3 2,674.2 16.2 1,914.6 11.8 
เงนิกูย้มืระยะยาวจากบุคคลหรอืกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั 1,969.0 15.2 2,008.5 13.9 2,008.5 12.6 106.0 0.6 92.2 0.6 
เงนิกูย้มืระยะยาวจากบุคคลหรอืกจิการอืน่ - - 74.7 0.5 71.8 0.4 97.3 0.6 182.5 1.1 
หนี้สนิตามสญัญาเชา่ทางการเงนิ 823.2 6.4 818.0 5.7 812.3 5.1 806.0 4.9 818.0 5.1 
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน - - - - 148.0 0.9 232.6 1.4 260.5 1.6 
ประมาณการหนี้สนิคา่รือ้ถอนระยะยาว - - - - - - - - 9.6 0.1 
หนี้สนิไมห่มนุเวยีนอืน่ 1,543.5 11.9 1,619.3 11.2 1,572.6 9.8 713.4 4.3 657.4 4.1 
รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน 6,809.2 52.7 6,732.8 46.8 6,577.9 41.1 4,629.4 28.0 3,934.7 24.3 
รวมหนี้สิน 12,112.9 93.7 14,038.7 97.5 15,419.6 96.4 14,476.9 87.5 13,506.3 83.5 
ส่วนของผู้ถือหุ้น                 
ทุนเรอืนหุน้                 
  ทุนจดทะเบยีน                 
  หุน้สามญั 20,000,000 หุน้ มลูคา่ตราไวหุ้น้ละ 100 บาท - - - - - - - - - - 
   หุน้สามญั 32,745,730 หุน้ มลูคา่ตราไวหุ้น้ละ 100 บาท 3,274.6 25.3 3,274.6 22.7 3,274.6 20.5 3,274.6 19.8 - - 
 หุน้สามญั 3,888,000,000 หุน้ มลูคา่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท         3,888.0 24.0 
  ทุนทีอ่อกและชาํระแลว้               
  หุน้สามญั 20,000,000 หุน้ มลูคา่ตราไวหุ้น้ละ 100 บาท - - - - - - - - - - 
   หุน้สามญั 32,745,730 หุน้ มลูคา่ชาํระแลว้หุน้ละ 100 บาท 3,274.6 25.3 3,274.6 22.7 3,274.6 20.5 3,274.6 19.8 3,274.6 20.3 
สว่นเกนิทนุจากการรวมธุรกจิภายใตก้ารควบคุมเดยีวกนั (3,787.7) (28.9) (3,738.7) (26.0) (3,738.7) (23.4) (3,738.7) (22.6) (3,577.2) (22.1) 
กาํไรสะสม               
  จดัสรรแลว้               
    - สาํรองตามกฎหมาย - - - - - - 16.5 0.1 55.3 0.3 
    - ผลสะสมจากการเปลีย่นแปลง - - - - - - - - - - 
  ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร 1,272.7 9.8 825.6 5.7 1,032.8 6.5 2,520.5 15.2 2,910.2 18.0 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 808.6 6.3 361.5 2.5 568.6 3.6 2,072.9 12.5 2,662.8 16.5 
รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 12,921.4 100.0 14,400.2 100.0 15,988.3 100.0 16,549.8 100.0 16,169.1 100.0 
หมายเหตุ  1 รอ้ยละของหนี้สนิและสว่นของผูถ้อืหุน้รวม           
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งบกาํไรขาดทุน   
 

 
ปีบญัชีสิ้นสดุวนัที่ งวด 3 เดือนสิ้นสดุวนัที่ ปีบญัชีสิ้นสดุวนัที่ 

  
30 ก.ย. 53 30 ก.ย. 54 31 ธ.ค. 54 31 ธ.ค. 54 31 ธ.ค. 55 31 ธ.ค.56 

(งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวม) 
ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 20,636.2 100.0 21,608.5 100.0 3,609.3 100.0 22,076.7 100.0 24,630.7 100.0 18,051.7 100.0 
ตน้ทนุขายและการใหบ้รกิาร (15,144.0) (73.4) (16,592.8) (76.8) (2,404.2) (66.6) (16,666.7) (75.5) (17,794.2) (72.2) (13,824.7) (76.6) 
กาํไรขัน้ต้น 5,492.1 26.6 5,015.7 23.2 1,205.1 33.4 5,410.0 24.5 6,836.5 27.8 4,227.0 23.4 
รายไดอ้ื่น 305.8 1.5 647.6 3.0 98.4 2.7 642.9 2.9 469.8 1.9 786.9 4.4 
กาํไรก่อนค่าใช้จ่าย 5,798.0 28.1 5,663.3 26.2 1,303.5 36.1 6,052.9 27.4 7,306.3 29.7 5,013.9 27.8 
คา่ใชจ้า่ยในการขาย (2,379.3) (11.5) (2,518.9) (11.7) (536.6) (14.9) (2,498.4) (11.3) (2,483.6) (10.1) (2,038.4) (11.3) 
คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร (1,686.6) (8.2) (1,767.0) (8.2) (250.3) (6.9) (1,761.3) (8.0) (1,085.2) (4.4) (1,054.5) (5.8) 
รวมค่าใช้จ่าย (4,065.9) (19.7) (4,285.9) (19.8) (786.9) (21.8) (4,259.7) (19.3) (3,568.8) (14.5) (3,092.9) (17.1) 
กาํไรก่อนต้นทุนทางการเงินและภาษีเงินได้นิติ
บุคคล 1,732.1 8.4 1,377.3 6.4 516.6 14.3 1,793.2 8.1 3,737.6 15.2 1,921.0 10.6 
ตน้ทนุทางการเงนิ (419.0) (2.0) (502.1) (2.3) (120.6) (3.3) (524.8) (2.4) (485.1) (2.0) (439.1) (2.4) 
กาํไรก่อนภาษีเงินได้นิติบุคคล 1,313.1 6.4 875.2 4.1 396.0 11.0 1,268.3 5.7 3,252.5 13.2 1,481.9 8.2 
ภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคล (244.5) (1.2) (68.3) (0.3) (47.0) (1.3) (158.0) (0.7) (746.2) (3.0) (218.1) (1.2) 
กาํไรสทุธิ 1,068.5 5.2 806.9 3.7 349.0 9.7 1,110.4 5.0 2,506.3 10.2 1,263.8 7.0 
ขาดทุนจากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตร์
ประกนัภยัสาํหรบัโครงการผลประโยชน์พนักงาน - 
สทุธิจากภาษี - - - - - - - - - - (68.8) (0.4) 
ส่วนที่เป็นของบริษทัใหญ่ 1,068.5 5.2 806.9 3.7 349.0 9.7 1,110.4 5.0 2,506.3 10.2 1,195.1 6.6 
ส่วนที่เป็นของส่วนได้เสียที่ไม่มีอาํนาจควบคมุ - - - - - - - - - - - - 
หมายเหตุ  1 รอ้ยละของรายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 
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 งบกระแสเงินสด1 

   ปีบญัชีสิ้นสดุวนัที่ งวด 3 เดือนสิ้นสุดวนัที่ ปีบญัชีสิ้นสดุวนัที่ 
      30 ก.ย. 54 31 ธ.ค. 54 31 ธ.ค. 55 31 ธ.ค 56 
      (งบการเงินรวมเสมือน) (งบการเงินรวมเสมือน) (งบการเงินรวมเสมือน) (งบการเงินรวม) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน        
กาํไร(ขาดทุน)ก่อนภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคลสาํหรบังวด 885.5 398.5 3,252.5 1,481.9 
รายการปรบัปรุงกาํไรก่อนภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคลสาํหรบังวด     
 เป็นเงนิสดสทุธจิากกจิกรรมดาํเนินงาน     
 - กาํไรของบรษิทัรวมผลอุตสาหกรรมนครสวรรค ์จาํกดั - - - - 
 - คา่เสือ่มราคาและคา่ตดัจาํหน่าย 404.1 115.2 510.4 629.3 
 - กาํไรทีเ่กดิขึน้จากสว่นลดรบัจากการโอนสทิธ ิ (25.1) (2.5) (52.6) (141.3) 
 - กาํไรบวกกลบัรายการดอ้ยคา่เงนิลงทุน - - - - 
 - คา่เผือ่หนี้สงสยัจะสญู 671.2 15.0 31.5 22.2 
 - คา่ใชจ้า่ยผลประโยชน์พนกังานหลงัเลกิจา้ง - 3.6 62.4 (58.0) 
 - ตน้ทุนทางการเงนิ 502.1 120.6 485.1 439.1 
 - ดอกเบีย้รบั  (214.0) (64.8) (144.5) (52.6) 
 - กาํไรจากการจาํหน่ายเงนิลงทุน (130.2) - (0.2) - 
 - ขาดทุนจากการลดมลูคา่เงนิลงทุน - - - 6.5 
 - (กาํไร) ขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นทีย่งัไมเ่กดิขึน้ 27.7 18.3 (37.9) 48.7 
 - เงนิปนัผลรบั (1.1) - (27.1) - 
 - กาํไรจากการขายทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ (0.3) (0.3) (82.4) (2.5) 
 - ดอกเบีย้จา่ย  - - - - 
กระแสเงินสดก่อนการเปลี่ยนแปลงของสินทรพัย ์        
 และหนี้สินดาํเนินงาน 2,119.9 603.7 3,996.9 2,373.2 

หมายเหตุ  1 เนื่องจากการปรบัโครงสรา้งของกลุม่บรษิทัฯ และการเปลีย่นรอบบญัช ีบรษิทัฯ จงึไดจ้ดัทํางบการเงนิรวมเสมอืนสาํหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 งวด 3 เดอืนสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 
และปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 เพื่อวเิคราะหแ์ละเปรยีบเทยีบฐานะทางการเงนิและผลการดําเนินงาน อยา่งไรกด็ ีบรษิทัฯ มไิดม้กีารจดัทํางบการเงนิรวมเสมอืนสาํหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2552 
บรษิทัฯ จงึไมม่ยีอดบญัชตีัง้ตน้ในการทาํจดัทาํงบกระแสเงนิสดสาํหรบังบการเงนิรวมเสมอืนในปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553  
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งบกระแสเงินสด (ต่อ)1 

  
 

ปีบญัชีสิ้นสดุวนัที่ งวด 3 เดือนสิ้นสุดวนัที่ ปีบญัชีสิ้นสดุวนัที่ 
    

 
30 ก.ย. 54 31 ธ.ค. 54 31 ธ.ค. 55 31 ธ.ค. 56 

    
 

(งบการเงินรวมเสมือน) (งบการเงินรวมเสมือน) (งบการเงินรวมเสมือน) (งบการเงินรวม) 
กระแสเงินสดก่อนการเปลี่ยนแปลงของสินทรพัยแ์ละหนี้สินดาํเนินงาน (ต่อ) 2,119.9 603.7 3,997.0 2,373.2 
การเปลีย่นแปลงของสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิดาํเนินงาน       
 - ลกูหนี้การคา้ - กจิการอืน่ (205.3) (311.2) 175.9 352.52 
 - ลกูหนี้การคา้ - กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั (132.0) 121.7 44.5 - 
  - ลกูหนี้ชาวไร ่  12.6 227.1 (683.6) 626.5 
  - ลกูหนี้กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั (124.1) 18.9 (167.4) - 
 - สนิคา้คงเหลอื (72.7) (1,340.1) (240.2) (982.2) 
 - สนิทรพัยห์มนุเวยีนอืน่ (26.1) (255.7) (174.5) 77.9 
  - เงนิฝากสถาบนัการเงนิทีม่ภีาระคํ้าประกนั 0.4 (0.1) 11.3 - 
  - สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอืน่ (362.2) 312.5 (80.1) 426.8 
  - เจา้หนี้ทรสัตร์ซีที 331.5 66.3 (34.1) - 
 - เจา้หนี้การคา้และตัว๋เงนิจา่ย – กจิการอืน่ 385.3 957.5 1,104.8 (695.3)3 
  - เจา้หนี้การคา้และตัว๋เงนิจา่ย - กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั 45.0 136.1 272.9 - 
  - เจา้หนี้อืน่  10.6 54.9 5.6 - 
  - เจา้หนี้กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั 21.3 (16.3) 7.7 - 
  - เงนิรบัลว่งหน้าจากลกูคา้ 31.3 (23.2) (13.1) - 
  - ลกูหนี้ภาษมีลูคา่เพิม่ - - - - 
  - หนี้สนิหมนุเวยีนอืน่ (16.9) 168.1 193.75 (198.2) 
  - หนี้สนิไมห่มนุเวยีนอืน่ 75.8 (46.7) 0.8 (6.7) 
  - ภาษเีงนิได ้ (201.1) (3.4) (394.2) (518.6) 
  - ตน้ทุนทางการเงนิ (434.1) (196.0) (1,346.1) (433.9) 
กระแสเงินสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมดาํเนินงาน 1,459.2 474.2 2,680.7 1,022.0 

หมายเหตุ  1 เนื่องจากการปรบัโครงสรา้งของกลุม่บรษิทัฯ และการเปลีย่นรอบบญัช ีบรษิทัฯ จงึไดจ้ดัทาํงบการเงนิรวมเสมอืนสาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 งวด 3 เดอืนสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 และ ปี
บญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 เพือ่วเิคราะหแ์ละเปรยีบเทยีบฐานะทางการเงนิและผลการดาํเนินงาน อยา่งไรกด็ ีบรษิทัฯ มไิดม้กีารจดัทาํงบการเงนิรวมเสมอืนสาํหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2552 บรษิทัฯ จงึไมม่ี
ยอดบญัชตีัง้ตน้ในการทาํจดัทาํงบกระแสเงนิสดสาํหรบังบการเงนิรวมเสมอืนในปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 

 2 รวมการเปลีย่นแปลงของสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิดาํเนินงานจากลกูหนี้ - กจิการทีเ่กีย่วขอ้ง 
 3 รวมการเปลีย่นแปลงของสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิดาํเนินงานจากเจา้หนี้การคา้และตัว๋เงนิจา่ย กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั เจา้หนี้อื่น เจา้หนี้กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั เงนิรบัลว่งหน้าจากลกูคา้ และเจา้หนี้ทรสัตร์ซีที 
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งบกระแสเงินสด (ต่อ)1 

   ปีบญัชีสิ้นสดุวนัที่ งวด 3 เดือนสิ้นสดุวนัที่ ปีบญัชีสิ้นสดุวนัที่ 
      30 ก.ย. 54 31 ธ.ค. 54 31 ธ.ค. 55 31 ธ.ค. 56 
      (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวม) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน        
เงนิลงทนุซึง่บนัทกึโดยวธิรีาคาทุน - - - - 
ดอกเบีย้รบั   47.1 37.9 555.6 41.7 
เงนิลงทนุชัว่คราว - - - 0.0 
เงนิสดใหกู้ย้มืระยะสัน้แกก่จิการอื่น (65.9) (13.4) (82.2) 161.5 
เงนิสดใหกู้ย้มืระยะยาวแกก่จิการทีเ่กีย่วขอ้ง 5.0 - 20.1 - 
เงนิสดจา่ยเพือ่ซือ้อสงัหารมิทรพัยเ์พือ่การลงทุน - - - (276.5) 
เงนิสดจา่ยเพือ่ซือ้ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ (1,517.8) (477.1) (1,609.7) (1,851.4) 
เงนิสดจา่ยเพือ่ซือ้สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน (1.4) (0.2) (5.4) (3.2) 
เงนิสดรบัจากการขายเงนิลงทนุ 159.0 - 0.2 - 
เงนิสดรบัจากการขายทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ 5.1 0.6 350.4 8.3 
เงนิสดรบัจากการรบัชาํระหนี้จากเงนิใหกู้ย้มืแกก่จิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั - - 2,534.3 - 

เงนิสดรบัจากเงนิใหกู้ย้มืกรรมการ - - - - 
เงนิสดรบัเงนิปนัผล  1.1 - 27.1 - 
กระแสเงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) กิจกรรมลงทุน (1,367.9) (452.2) 1,790.5 (1,919.7) 

หมายเหตุ  1 เนื่องจากการปรบัโครงสรา้งของกลุม่บรษิทัฯ และการเปลีย่นรอบบญัช ีบรษิทัฯ จงึไดจ้ดัทาํงบการเงนิรวมเสมอืนสาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 งวด 3 เดอืนสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 และปีบญัชี
สิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 เพือ่วเิคราะหแ์ละเปรยีบเทยีบฐานะทางการเงนิและผลการดาํเนินงาน อยา่งไรกด็ ีบรษิทัฯ มไิดม้กีารจดัทาํงบการเงนิรวมเสมอืนสาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2552 บรษิทัฯ จงึไมม่ยีอดบญัชี
ตัง้ตน้ในการทาํจดัทาํงบกระแสเงนิสดสาํหรบังบการเงนิรวมเสมอืนในปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 
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งบกระแสเงินสด (ต่อ)1 
  

 
ปีบญัชีสิ้นสดุวนัที่ งวด 3 เดือนสิ้นสดุวนัที่ ปีบญัชีสิ้นสดุวนัที่ 

    
 

30 ก.ย. 54 31 ธ.ค. 54 31 ธ.ค. 55 31 ธ.ค. 56 
    

 
(งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวม) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน        
เงนิสดรบั (จา่ย) จากเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 672.1 (110.0) 166.9 294.3 
เงนิสดรบั (จา่ย) จากเงนิกูย้มืระยะสัน้จากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั 698.7 130.7 (1,486.4) 398.2 
เงนิสดรบัจากเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 328.4 428.8 1,994.3 815.0 
เงนิสดรบัจากเงนิกูย้มืระยะยาวจากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั 1,103.5 - 12.0 - 
เงนิสดรบัจากเงนิกูย้มืระยะยาวอื่น 85.9 - 47.2 136.4 
เงนิสดจา่ยหนี้ตามสญัญาเชา่ทางการเงนิ (4.6) (5.2) (5.7) (4.6) 
จา่ยคนืเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิและอื่น (976.0) (482.0) (813.8) (1,470.5) 
จา่ยคนืเงนิกูย้มืระยะยาวจากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั (818.0) - (1,911.5) (12.0) 
เงนิสดรบัจากการเรยีกชาํระทุนเรอืนหุน้ - - - - 
จา่ยเงนิปนัผล   (1,264.3) - (995.4) - 
กระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงิน (174.3) (37.6) (2,992.4) 156.7 
เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดลดลงสทุธ ิ (83.0) (15.6) 1,478.8 (741.0) 
คงเหลอืตน้งวด  542.4 449.4 392.8 1,157.3 
รายการเทยีบเทา่เงนิสด - เงนิลงทุนชัว่คราว (10.0) (41.0) 50.1 - 
คงเหลือปลายงวด   449.4 392.8 1,921.8 416.3 

หมายเหตุ  1 เนื่องจากการปรบัโครงสรา้งของกลุม่บรษิทัฯ และการเปลีย่นรอบบญัช ีบรษิทัฯ จงึไดจ้ดัทํางบการเงนิรวมเสมอืนสาํหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 งวด 3 เดอืนสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 
และปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 เพื่อวเิคราะหแ์ละเปรยีบเทยีบฐานะทางการเงนิและผลการดําเนินงาน อยา่งไรกด็ ีบรษิทัฯ มไิดม้กีารจดัทํางบการเงนิรวมเสมอืนสาํหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2552 
บรษิทัฯ จงึไมม่ยีอดบญัชตีัง้ตน้ในการทาํจดัทาํงบกระแสเงนิสดสาํหรบังบการเงนิรวมเสมอืนในปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 
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 อตัราส่วนทางการเงินที่สาํคญั 
    

ปีบญัชีสิ้นสดุวนัที่ 
งวด 3 เดือน สิ้นสดุ

วนัที่ 
ปีบญัชีสิ้นสดุวนัที่ 

      หน่วย 30 ก.ย. 54 31 ธ.ค. 54 31 ธ.ค. 54 31 ธ.ค. 55 31 ธ.ค. 56 

        (งบการเงินรวม
เสมือน) 

(งบการเงินรวม
เสมือน) 

(งบการเงินรวม
เสมือน) 

(งบการเงินรวม
เสมือน) 

(งบการเงินรวม) 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)            
   อตัราสว่นสภาพคลอ่ง เทา่ 0.62 0.69 0.69 0.85 0.70 
  อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (ปรบัปรงุ ภาระผกูพนัการออกหุน้ใน

อนาคต) 1  
เทา่ 0.87 0.90 0.90 1.08 0.90 

   อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเรว็ เทา่ 0.18 0.17 0.17 0.28 0.12 
   อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงนิสด2 เทา่ 0.23 0.23 N/A3 0.29 0.11 
   อตัราสว่นหมนุเวยีนลกูหนี้การคา้2 เทา่ 30.35 15.31 N/A3 26.54 23.47 
   ระยะเวลาเกบ็หนี้เฉลีย่2 วนั 11.86 23.51 N/A3 13.56 15.34  
   อตัราหมนุเวยีนสนิคา้คงเหลอื2 เทา่ 10.57 4.26 N/A3 5.91 3.94 
   ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่2 วนั 34.06 84.44 N/A3 60.88 91.48 
   อตัราหมนุเวยีนเจา้หนี้2 เทา่ 15.10 5.17 N/A3 5.75 4.09 
   ระยะเวลาชาํระหนี้2 วนั 23.85 69.67 N/A3 62.59 87.93 
    วงจรเงนิสด2 วนั 22.08 38.27 N/A3 11.86 18.89 
อตัราส่วนความสามารถในการทาํกาํไร (Profitability Ratio)            
   อตัรากาํไรขัน้ตน้ % 23.25 33.45 24.50 27.76 23.42 
   อตัรากาํไรจากการดาํเนินงาน % 3.42 11.66 5.21 13.26 6.28 
   อตัรากาํไรอื่น % 2.91 2.65 2.83 1.87 4.18 
   อตัราสว่นเงนิสดต่อการทาํกาํไร % 197.14 112.69 N/A3 82.04 90.11 
   อตัรากาํไรสทุธ ิ % 3.78 9.74 5.03 10.18 7.00 
    อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้2 % 139.68 302.42 N/A3 189.76 53.37 

 หมายเหตุ  1 ปรบัปรุงโดยหกัภาระผกูพนัการออกหุน้ในอนาคตจํานวน 2,082.3 ลา้นบาท ออกจากหนี้สนิหมุนเวยีน เนื่องจากภาระผกูพนัการออกหุน้ในอนาคต จะถูกกลบัรายการเป็นสว่นหนึ่งของสว่นของผูถ้อืหุน้ภายหลงัการเขา้จดทะเบยีนในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ ในครัง้นี้ 

  2 อตัราสว่นทางการเงนิสาํหรบังวด 3 เดอืนสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 คาํนวณโดยวธิปีรบัคา่ใหเ้ป็นรายปี (Annualize) 
 3 ไมส่ามารถคํานวณได ้เนื่องจาก (1) ไมม่ยีอดตน้งวดงบการเงนิสาํหรบัรอบปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 เนื่องจากบรษิทัฯ มไิดจ้ดัทํางบการเงนิรวมเสมอืนในรอบเดยีวกนัของปีก่อนหรอื (2) ไมม่งีบกระแสเงนิสดรวมเสมอืน

สาํหรบัรอบปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 และปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 
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 อตัราส่วนทางการเงินที่สาํคญั (ต่อ) 
    

ปีบญัชีสิ้นสดุวนัที่ 
งวด 3 เดือน สิ้นสุด

วนัที่ 
ปีบญัชีสิ้นสดุวนัที่ 

      หน่วย 30 ก.ย. 54  31 ธ.ค. 54 31 ธ.ค. 54 31 ธ.ค. 55 31 ธ.ค. 56 
        (งบการเงินรวม

เสมือน) 
(งบการเงินรวม

เสมือน) 
(งบการเงินรวม

เสมือน) 
(งบการเงินรวม

เสมือน) 
(งบการเงินรวม) 

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน (Efficiency Ratio)            
   อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย์1 % 5.98 9.26 N/A2 15.41 7.73 
   อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยถ์าวร1 % 20.12 27.44 N/A2 40.76 22.79 
    อตัราการหมนุของสนิทรพัย์1 เทา่ 1.63 0.98 N/A2 1.54 1.15 
อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio)           
   อตัราสว่นหนี้สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ เทา่ 38.83 27.12 27.12 6.98 5.07 

  
อตัราสว่นหนี้สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (ปรบัปรุง ภาระผกูพนัการออกหุน้ใน
อนาคต) 3 

เทา่ 4.89 5.03 5.03 2.98 2.41 

อตัราสว่นหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ต่อสว่นของผูถ้อืหุน้4 เทา่ 21.45 13.70 13.70 2.76 2.23 
   อตัราสว่นความสามารถในการจา่ยดอกเบีย้ เทา่ 4.04 5.32 N/A2 5.24 3.82 
   อตัราสว่นความสามารถชาํระภาระผกูพนั เทา่ 0.18 0.28 N/A2 0.12 0.28 
    อตัราการจา่ยเงนิปนัผล % 154.71 0.00 N/A2 38.11 - 

  
หมายเหตุ  1 อตัราสว่นทางการเงนิสาํหรบังวด 3 เดอืนสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 คาํนวณโดยวธิปีรบัคา่ใหเ้ป็นรายปี (Annualize)  
 2 ไมส่ามารถคาํนวณได ้เนื่องจาก (1) ไมม่ยีอดตน้งวดงบการเงนิสาํหรบัรอบปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 เนื่องจากบรษิทัฯ มไิดจ้ดัทาํงบการเงนิรวมเสมอืนในรอบเดยีวกนัของปีก่อน หรอื (2) ไมม่งีบกระแสเงนิสดรวมเสมอืนสาํหรบั

รอบปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 และปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 
 3 ปรบัปรงุโดยหกัภาระผกูพนัการออกหุน้ในอนาคตจาํนวน 2,082.3 ลา้นบาท ออกจากหนี้สนิรวม และบวกกลบัเขา้ไปในสว่นของผูถ้อืหุน้ เนื่องจากภาระผกูพนัการออกหุน้ในอนาคต จะถูกกลบัรายการเป็นสว่นหนึ่งของสว่นของผูถ้อืหุน้ภายหลงั

การเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ในครัง้นี้ 
 4 อตัราสว่นหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ต่อสว่นของผูถ้อืหุน้คาํนวณจากหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ (ไมร่วมสญัญาเชา่ทางการเงนิเกีย่วกบัทรพัยส์นิโรงงานนํ้าตาลทรายทีบ่รษิทัฯ เชา่จาก RPE) ต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ 
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12.2 คาํอธิบายและการวิเคราะหผ์ลการดาํเนินงานและฐานะทางการเงิน 

12.2.1  การปรบัโครงสร้างธรุกิจ 
 ในปี พ.ศ. 2555 บรษิทั เกษตรไทย อนิเตอรเ์นชัน่เเนล ชูการ ์คอรป์อเรชัน่ จํากดั (มหาชน) ไดม้กีารปรบั
โครงสรา้งการดําเนินธุรกจิเพื่อเตรยีมความพรอ้มในการนําหุน้สามญัของบรษิทัฯ เขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
โดยมรีายละเอยีดโดยสรปุดงัน้ี (รายละเอยีดเพิม่เตมิอยูใ่นสว่นที ่2 ขอ้ 2.4 การปรบัโครงสรา้งธุรกจิ) 

เดอืนกรกฎาคม พ.ศ. 2555 บรษิทัฯ ไดเ้ขา้ซือ้หุน้ของบรษิทัยอ่ยมาจากกลุ่มผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทัฯ จาํนวน  
5 บรษิทั ไดแ้ก่  

- หุน้สามญัรอ้ยละ 100.0 ในบรษิทั น้ําตาลไทยเอกลกัษณ์ จาํกดั  

- หุน้สามญัรอ้ยละ 100.0 ในบรษิทั เอกรฐัพฒันา จาํกดั  

- หุน้สามญัรอ้ยละ 74.0 ในบรษิทั เอน็ไวรอนเมน็ทพ์ลัพ ์แอนด ์เปเปอร ์จาํกดั 

- หุน้สามญัรอ้ยละ 100.0 ในบรษิทั เกษตรไทยไบโอเพาเวอร ์จาํกดั  

- หุน้สามญัรอ้ยละ 100.0 ในบรษิทั เพิม่สนิพฒันาจาํกดั ซึง่ถอืหุน้รอ้ยละ 26.0 
ในบรษิทั เอน็ไวรอนเมน็ทพ์ลัพ ์แอนด ์เปเปอร ์จาํกดั  

เดอืนสงิหาคม พ.ศ. 2555 บริษัทฯ ได้ดําเนินการทําสญัญาเช่าที่ดินและโรงงานน้ําตาลทรายระยะยาว เป็น
ระยะเวลา 30 ปี จาก บรษิทั รวมผลอุตสาหกรรมนครสวรรค ์จาํกดั 

 
12.2.2 การเปล่ียนรอบปีบญัชี 

 บรษิทัฯ ได้มกีารเปลี่ยนรอบปีบญัช ีจากเดมิเริม่วนัที่ 1 ตุลาคม และสิน้สุดวนัที่ 30 กนัยายน เป็น เริม่วนัที่ 1 
มกราคม และสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม โดยนโยบายดงักลา่วไดเ้ริม่บงัคบัใชใ้นปี พ.ศ. 2555 

12.2.3 ภาพรวมของผลการดาํเนินงานท่ีผา่นมา 

บรษิทัฯ มผีลการดําเนินงานทีด่ขี ึน้อย่างต่อเน่ือง โดยในระหวา่งปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 
และ พ.ศ. 2554 และสาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากการขาย
และการให้บริการของกลุ่มบริษัทฯ สําหรบัปีบญัชีสิ้นสุดวนัที่ 30 กนัยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 เท่ากับ 
20,636.2 ลา้นบาท และ 21,608.5 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 972.3 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 4.7 และสาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุ
วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 เท่ากบั 22,076.7 ลา้นบาท และ 24,630.7 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 2,554.0 
ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 11.6 การเตบิโตของรายไดด้งักลา่วเกดิจากปจัจยัหลกัคอื  

ธุรกจิผลติและจดัจาํหน่ายน้ําตาลทราย  
รายไดข้องธุรกจิผลติและจดัจําหน่ายน้ําตาลทรายของบรษิทัฯ สาํหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 

2553 และ พ.ศ. 2554 เท่ากบั 16,197.7 ลา้นบาท และ 16,737.6 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 540.0 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ย
ละ 3.3 ซึง่เป็นผลมาจากปจัจยัสาํคญัดงัต่อไปน้ี 

− ราคาขายเฉลีย่ของน้ําตาลทรายของกลุ่มบรษิทัฯ สาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 
และ พ.ศ. 2554 เท่ากบั 14,964.6 บาทต่อตนั และ 15,006.9 บาทต่อตนั เพิม่ขึน้ 42.3 บาทต่อตนั 
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หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.3 เน่ืองจากราคาขายเฉลี่ยในประเทศของกลุ่มบรษิทัฯทีเ่พิม่ขึน้จากปญัหา
น้ําตาลทรายขาดแคลนภายในประเทศในปีบญัช ีพ.ศ. 2554  

− ปรมิาณการขายน้ําตาลทรายของกลุ่มบรษิทัฯ สําหรบัปีบญัชสีิ้นสุดวนัที่ 30 กนัยายน พ.ศ. 2553 
และ พ.ศ. 2554 เท่ากบั 1,082,401 ตนั และ 1,115,330 ตนั เพิม่ขึน้ 32,929 ตนั หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 
3.0 ซึง่มสีาเหตุสาํคญัจากการหบีออ้ยของบรษิทัฯ ทีเ่พิม่ขึน้  

สาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที่  31 ธนัวาคม พ.ศ  .2554 และ พ.ศ  .2555 เทา่กบั  17 , 192.3 ลา้นบาท และ  20 , 371.6 
ลา้นบาท เพิม่ขึน้  3 , 179.3 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ  18.5 ซึง่เป็นผลมาจากปจัจยัสาํคญัดงัต่อไปน้ี 

− ราคาขายเฉลี่ยของน้ําตาลทรายในต่างประเทศสําหรบัปีบญัชสีิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 
และ พ.ศ. 2555 เทา่กบั 14,142.2 บาทต่อตนั และ 17,322.7 บาทต่อตนั เพิม่ขึน้ 3,180.5 บาทต่อตนั 
หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 22.5 ซึ่งเป็นผลมาจากความสามารถของบรษิทัฯ ในการทําราคาสง่ออกล่วงหน้า
ไดใ้นระดบัทีด่ ี

− ปรมิาณการขายน้ําตาลทรายของกลุ่มบรษิทัฯ สําหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 
และ พ.ศ. 2555 เท่ากบั 1,113,220 ตนั และ 1,138,831 ตนั เพิม่ขึน้ 25,611 ตนั หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 
2.3 สอดคลอ้งกบัปรมิาณน้ําตาลทรายทีบ่รษิทัฯ ผลติไดเ้พิม่ขึน้ในฤดกูาล 2554/2555 

ธุรกจิอุตสาหกรรมต่อเน่ือง 

รายไดจ้ากธุรกจิอุตสาหกรรมต่อเน่ืองของบรษิทัฯ สาํหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 30 กนัยายน พ.ศ. 2553 และ 
พ.ศ. 2554 เท่ากบั 3,045.5 ลา้นบาท และ 3,381.5 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 336.0 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 11.0 และ
สาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 เท่ากบั  จาก 3,319.0 ลา้นบาท และ 2,965.5 ลา้น
บาท ลดลง 353.5 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 10.7 ซึง่เป็นผลมาจากปจัจยัสาํคญัดงัต่อไปน้ี 

(1) รายไดจ้ากการขายเอทานอล สาํหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 
เท่ากบั 1,163.7 ลา้นบาท และ 1,201.6 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 37.9 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.3  และสาํหรบัปีบญัชี
สิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 เท่ากบั 1,197.7 ลา้นบาท และ 1,206.3 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 8.6 
ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.7 ทัง้น้ี การเพิม่ขึน้ดงักล่าวมปีจัจยัสาํคญัมาจากปรมิาณการขายเอทานอลทีเ่พิม่ขึน้ 
โดยปีบญัชสีิน้สุดวนัที่   30  กนัยายน พ .ศ  .2554  ปรมิาณการขายเอทานอลเพิม่ขึน้จาก 52. 8  ลา้นลติร ในปีบญัชสีิน้สุด
วนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 เป็น 53.9 ลา้นลติร ในบญัชสีิน้สดุวนัที่   30  กนัยายน พ .ศ  .2554  เพิม่ขึน้ 1.1  ลา้นลติร 

หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.1  และในปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 ปรมิาณการขายเอทานอลเพิม่ขึน้จาก 53.7 
เป็น 57.7 เพิม่ขึน้ 4.0 ลา้นลติร หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 7.3   

(2) รายไดจ้ากการขายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานอ้อยสาํหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 
2553 และ พ.ศ. 2554 เท่ากบั 1,859.4 ลา้นบาท และ 2,093.6 ลา้นบาทเพิม่ขึน้ 234.2 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 
12.6 การเพิม่ขึน้ดงักล่าวมสีาเหตุจากปรมิาณการขายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออ้ยสาํหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่30 
กนัยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 เท่ากบั 95,139 ตนั และ 108,907 ตนั เพิม่ขึน้ 13,768 ตนั หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ
14.5 โดยปรมิาณการขายที่เพิม่ขึน้มสีาเหตุมาจากการที่บรษิทัฯ มกีารหยุดเพื่อปรบัปรุงประสทิธภิาพการผลติ และ
ซ่อมแซมเครื่องจกัรใหญ่ในช่วงไตรมาสที ่4 ของปี พ.ศ. 2553 ซึง่บรษิทัฯ ไดม้กีารเกบ็สนิคา้คงคลงัเพิม่ขึน้ไวเ้ผื่อขาย
ในช่วงของการหยุดเครื่องจกัรดงักล่าว ทําให้ปรมิาณการขายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานอ้อยของบรษิทัฯ ลดลง
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ในช่วงก่อนการปิดซ่อมแซมเครื่องจกัร ซึ่งตรงกบัในปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 และไปเพิม่ขึน้ในงวด
ถดัไป คอืในปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2554  

สาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 เท่ากบั 2,021.0 ลา้นบาท และ 1,674.2 ลา้น
บาท ลดลง 346.8 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 17.2  การลดลงดงักลา่วเป็นผลจากปจัจยัดงัต่อไปน้ี  

− ปรมิาณการขายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานอ้อยสําหรบัปีบญัชสีิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 
2554 และ พ.ศ. 2555 เท่ากบั 104,095 ตนั และ 95,764 ตนั ลดลง 8,331 ตนั หรอืลดลงร้อยละ 
8.0 โดยปริมาณการขายที่ลดลงมีสาเหตุจากแผนการหยุดปรบัปรุงประสทิธิภาพการผลิต และ
ซ่อมแซมเครื่องจกัรใหญ่ ในช่วงไตรมาสที่ 4 ของปี พ.ศ. 2555 ทําให้บรษิทัฯ ชะลอการขายสนิค้า
ในชว่งก่อนการหยดุปรบัปรงุประสทิธภิาพการผลติ และซ่อมแซมเครือ่งจกัรใหญ่ดงักลา่ว   

− ราคาขายเฉลี่ยสําหรบัปีบญัชสีิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 เท่ากบั 19,415 
บาทต่อตัน และ 17,482 บาทต่อตนั ตามลําดบั ลดลง 1,933 บาทต่อตนั หรือลดลงร้อยละ 9.9 
เน่ืองจากความกงัวลเกี่ยวกบัภาวะเศรษฐกจิโลก จงึทําใหร้าคาขายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชาน
ออ้ยในภาพรวมลดลงในปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 

 (3) รายได้จากการขายไฟฟ้าสําหรบัปีปีบญัชีสิ้นสุดวนัที่ 30 กนัยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 
เท่ากบั 22.4 ลา้นบาท และ 86.2 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 63.8 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 285.3 การทีร่ายไดจ้ากการขาย
ไฟฟ้าในปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 30 กนัยายน พ.ศ. 2553 มเีพยีง 22.4 ล้านบาท เป็นเพราะบรษิทัฯ อยู่ระหว่างการโอน
ธุรกจิจากบรษิทั น้ําตาลเกษตรไทย จํากดั ทําใหบ้รษิทัฯ ยงัไม่ไดร้บัรูร้ายไดจ้ากการขายไฟฟ้าจากหน่วยผลติไฟฟ้า
โรงงานดงักลา่ว  

สาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 เทา่กบั 100.3 ลา้นบาท และ 85.0 ลา้นบาท 
ลดลง 15.3 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 15.3 เน่ืองจากในปีการผลติ 2553/2554 บรษิทัฯ มรีะยะเวลาการหบีออ้ยทีย่าว
กว่าปกต ิสง่ผลใหม้กีากออ้ยทีใ่ชใ้นการผลติไฟฟ้าเพื่อขายเพิม่ขึน้ อย่างไรกด็ ีในปีการผลติ 2554/2555 บรษิทัฯ มี
ระยะเวลาเปิดหบีทีส่ ัน้ลง สง่ผลใหม้ปีรมิาณการขายไฟฟ้าทีล่ดลง 

  

กําไรสุทธขิองบรษิทัฯ สําหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 30 กนัยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 เท่ากบั 
1,078.5 ลา้นบาท และ 817.2 ลา้นบาท ลดลง 261.3 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 24.2 แมว้า่รายไดจ้ากการขาย
และการบริการจะเพิ่มขึ้นก็ตาม การลดลงดงักล่าวมีสาเหตุหลกัจาก การที่มฝีนตกในช่วงกลางฤดูหีบอ้อย 
2553/2554 ทําใหบ้รษิทัฯ ต้องขยายเวลาการเปิดหบีอ้อยใหย้าวกว่าปกตเิป็นสาเหตุที่ทําใหคุ้ณภาพของอ้อย
ลดลง และส่งผลให้ผลผลิตน้ําตาลต่อตันอ้อยตํ่ากว่าปกติ สําหรบักําไรสุทธิสําหรบัปีบญัชีสิ้นสุดวนัที่ 31 
ธนัวาคม พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 เท่ากบั 1,110.4 ลา้นบาท และ 2,506.3 ลา้นบาท ตามลําดบัเพิม่ขึน้ 
1,395.9 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 125.7 โดยมสีาเหตุหลกัจากความสามารถของบรษิทัฯ ในการทาํราคา
สง่ออกน้ําตาลทรายลว่งหน้าไดใ้นระดบัทีด่ ี

ผลประกอบการที่ดขี ึน้ ส่งผลใหบ้รษิทัฯ มฐีานะการเงนิดขีึน้ และมสีภาพคล่องสงู โดยมกีระแสเงนิสด
จากการดาํเนินงานสทุธใินปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2554 และ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 ที ่1,459.2 
ลา้นบาท และ 2,680.7 ลา้นบาท บรษิทัฯ สามารถจ่ายชําระหน้ีสนิไดต้ามกําหนด รวมทัง้ไดม้กีารชําระคนืเงนิ
กู้ยมืระยะยาวจากกจิการที่เกี่ยวขอ้งกนั ทําให้อตัราส่วนหน้ีสนิต่อส่วนของผู้ถอืหุ้นลดลงจาก 38.83 เท่าเมื่อ
วนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2554 มาเป็น 6.98 เท่า ณ วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 ทัง้น้ี หากไม่รวมหน้ีสนิ 
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ภาระผกูพนัการออกหุน้ในอนาคต จาํนวน 2,082.3 ลา้นบาท ซึง่เป็นหน้ีสนิเกดิจากการปรบัโครงสรา้งของกลุ่ม
บรษิทัฯ และจะกลบัรายการเป็นสว่นของผูถ้อืหุน้ภายหลงัการนําหุน้สามญัของบรษิทัฯ เขา้จดทะเบยีนในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ ในครัง้น้ี อตัราสว่นหน้ีสนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ดงักล่าวจะลดลงเป็น 2.98 เท่า ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 
พ.ศ. 2555 

รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร จาํนวน 18,051.5 ลา้นบาทสาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 
2555 และ พ.ศ. 2556 เท่ากบั 24,630.7 ลา้นบาท และ 18,051.5 ลา้นบาท ลดลง 6,579.0 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 
26.7 ซึง่เป็นผลมาจากปจัจยัสาํคญัดงัต่อไปน้ี 

 

ธุรกจิผลติและจดัจาํหน่ายน้ําตาลทราย 

รายไดข้องธุรกจิผลติและจดัจาํหน่ายน้ําตาลทรายของบรษิทัฯ สาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่
31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และ พ.ศ. 2556 เท่ากบั 20,371.6 ลา้นบาท สาํหรบัปีบญัชี
สิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555  เป็น 13,590.5 ลา้นบาท ลดลง 6,781.1 ลา้นบาท 
หรอืลดลงรอ้ยละ 33.3 โดยการลดลงดงักลา่ว สว่นใหญ่เป็นผลมาจากราคาน้ําตาลทราย
ในตลาดทีล่ดลง โดยน้ําตาลทรายในตลาดล่วงหน้านิวยอร์ก (NY#11) เฉลีย่ลดลงจาก
ระดบั 24.56 เซนตต์อ่ปอนดใ์นไตรมาสที ่1 ปี พ.ศ. 2555 มาอยูท่ีร่ะดบัประมาณ 18.06 
เซนต์ต่อปอนด์ในช่วงไตรมาสที่ 4 ปี พ.ศ. 2556 ประกอบกบัปรมิาณการขายน้ําตาล
ทรายทีล่ดลงจาก 1,138.8 พนัตนั ในปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2555 เป็น 888.9 
พนัตนั ในปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2556 หรอืลดลงรอ้ยละ 21.9 ซึง่มสีาเหตุมา
จากการที่บรษิทัฯ ลดปรมิาณการขายน้ําตาลทรายดบิซึ่งเป็นน้ําตาลทรายที่บรษิทัฯ 
สง่ออกไปยงัต่างประเทศ เพื่อนํากลบัมาละลาย (Remelt) เป็นน้ําเชื่อมเพื่อแปรรูปเป็น
น้ําตาลทรายขาวบรสิุทธิซ์ึ่งมรีาคาที่สูงกว่า โดยน้ําตาลทรายส่วนดงักล่าวจะถูกนํา
กลบัมาละลาย และแปรรูปเป็นน้ําตาลทรายขาวบรสิุทธิเ์พื่อขายในปี พ.ศ. 2557 ธุรกจิ
อุตสาหกรรมต่อเน่ือง 
รายได้จากธุรกจิอุตสาหกรรมต่อเน่ืองของบรษิทัฯ สําหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และ 

พ.ศ. 2556 เทา่กบั 2,965.5 ลา้นบาท และ 3,304.6 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 339.1 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 11.4 ซึง่เป็น
ผลมาจาก 

(1) รายได้จากการขายเอทานอลสําหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และ พ.ศ. 2556 
เท่ากบั 1,206.3 ล้านบาท และ 1,545.4 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 339.1 ล้านบาท หรอืเพิม่ขึ้นร้อยละ 28.1 การเพิม่ขึ้น
ดงักลา่วเป็นผลมาจาก 

− ปริมาณการขายเอทานอลสําหรบัปีบญัชีสิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และ พ.ศ. 2556 
เท่ากบั 57.7 ลา้นลติรและ 66.1 ลา้นลติร ตามลาํดบั เพิม่ขึน้ 8.4 ลา้นลติร หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 14.6 
โดยปริมาณการขายที่เพิ่มขึ้นนัน้ ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการเพิ่มขึ้นของการขายให้แก่ลูกค้า
ภายในประ เทศ  ซึ่ ง เ ป็นผลมาจากนโยบายการยกเลิกการใช้ น้ํ ามัน เบนซิน  91  ของ
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คณะกรรมการนโยบายพลงังานแห่งชาต ิ(กพช.) ทําใหม้คีวามต้องการในการนําเอทานอลไปผสม
กบัน้ํามนัเบนซนิ เพือ่ผลติน้ํามนัแก๊สโซฮอล ์เพิม่ขึน้ 

− ราคาขายเฉลีย่สาํหรบัเอทานอลในประเทศสาํหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และ 
พ.ศ. 2556 เท่ากบั 20.05 บาทต่อลติร และ 23.95 บาทต่อลติร เพิม่ขึ้น 3.89 บาทต่อลติร หรอื
เพิม่ขึน้รอ้ยละ 19.4 เน่ืองจากอุปสงคภ์ายในประเทศทีเ่พิม่สงูขึน้ สง่ผลใหบ้รษิทัฯ เพิม่สดัสว่นการ
ขายในประเทศมากขึน้ 

(2) รายไดจ้ากการขายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานอ้อยสาํหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 
2555 และ พ.ศ. 2556 เทา่กบั 1,674.2 ลา้นบาท และ 1,495.6 ลา้นบาท ลดลง 178.5 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 10.7 
การลดลงดงักลา่วเป็นผลจากปจัจยัดงัต่อไปน้ี 

− จากปรมิาณการขายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออ้ยสาํหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 
2555 และ พ.ศ. 2556 เท่ากบั 95,764.0 ตนั และ 87,509.4 ตนั ลดลง 8,254.6 ตนั หรอืลดลงรอ้ย
ละ 8.6 โดยปรมิาณการขายที่ลดลงนัน้ ส่วนใหญ่มาจากการลดลงของปรมิาณการขายในประเทศ 
โดยปรมิาณการขายในประเทศ สาํหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และ พ.ศ. 2556 
เท่ากบั 27,179.1 ตนั และ 19,081.0 ตนั ลดลง 8,098.1 หรอืลดลงรอ้ยละ 29.8  การลดลงดงักล่าว
เป็นผลมาจากการแขง่ขนัในประเทศทีส่งูขึน้จากการทีผู่ส้ง่ออกเยือ่กระดาษหลายรายนําเยื่อกระดาษ
มาขายในประเทศมากขึน้ซึง่เป็นผลจากคา่เงนิบาททีป่รบัตวัสงูขึน้ในปี พ.ศ. 2556   

− จากราคาขายเฉลี่ยสําหรบัปีบญัชีสิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และ พ.ศ. 2556 เท่ากบั 
17,482.2 บาทต่อตนั และ 17,091.0 บาทต่อตนั ตามลาํดบั ลดลง 391.2 บาทต่อตนั หรอืลดลงรอ้ย
ละ 2.2 เน่ืองจากความกงัวลเกีย่วกบัภาวะเศรษฐกจิโลก จงึทาํใหร้าคาขายเยือ่กระดาษฟอกขาวจาก
ชานออ้ยทัง้ในและตลาดต่างประเทศลดลง 

 (3) รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าสาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และ พ.ศ. 2556 เท่ากบั 
85.0 ลา้นบาท และ 263.6 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 178.6 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 210.1 เน่ืองจากโรงไฟฟ้าชวีมวลของ 
KTBP ขนาดกําลงัการผลติ 60 เมกะวตัต ์ไดเ้ริม่เปิดดาํเนินการเชงิพาณิชยใ์นวนัที ่7 ตุลาคม พ.ศ. 2556 โดย KTBP 
มรีายไดจ้ากการไฟฟ้าในปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 เทา่กบั 150.5 ลา้นบาท 

จากปจัจยัหลกัข้างต้น การลดลงของรายได้จากธุรกิจผลิตและจําหน่ายน้ําตาลทราย ส่งผลกระทบอย่างมี
นัยสําคญัต่อรายได้จากการขายและการให้บรกิารโดยรวม ส่งผลให้บรษิทัฯ มรีายได้จากการขายและการให้บรกิาร
ลดลงสาํหรบักาํไรสทุธขิองบรษิทัฯ สาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และ พ.ศ. 2556 เท่ากบั 2,506.3 
ลา้นบาท และ 1,263.8 ลา้นบาท ลดลง 1,242.5 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 49.6 ซึง่มากกว่ารายไดจ้ากการขายและ
บรกิารทีล่ดลง ซึง่เป็นผลมาจากบรษิทัฯ ยงัคงมคี่าใชจ้่ายในการขายของธุรกจิผลติและจดัจาํหน่ายน้ําตาลทรายสาํหรบั
ปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 ที่สงู หรอืเท่ากบั 1,932.8 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 13.6 ของรายได้
จากการขายน้ําตาลทรายและกากน้ําตาล เพิม่ขึ้นจากรอ้ยละ 11.2 จากปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 
เน่ืองจากในปี พ.ศ. 2556 บรษิทัฯ ลดปรมิาณการขายน้ําตาลทรายดบิเพือ่นํากลบัมาละลาย (Remelt) เป็นน้ําเชื่อมเพื่อ
แปรรปูเป็นน้ําตาลทรายขาวบรสิุทธิซ์ึ่งมรีาคาทีส่งูกว่า ซึ่งทําใหบ้รษิทัฯ ยงัคงมคี่าใชจ้่ายในการฝากน้ําตาลทรายทีส่งู 
อย่างไรก็ด ีน้ําตาลทรายส่วนดงักล่าวจะถูกนํากลบัมาละลาย และแปรรูปเป็นน้ําตาลทรายขาวบรสิุทธิเ์พื่อขายในปี 
พ.ศ. 2557 

อย่างไรก็ดี บริษัทฯ ยงัมีฐานะการเงนิที่ดี ในปีบญัชีสิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และ พ.ศ. 2556  
บรษิทัฯ จะมกีระแสเงนิสดทีไ่ดม้า (ใชไ้ป) ในการดาํเนินงานสุทธ ิ ที ่2,680.7 ลา้นบาท และ 1,022.0 ลา้นบาท การที่
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บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดทีใ่ชไ้ปในการดาํเนินงานในปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 นัน้ เป็นผลมาจากการที่
บรษิทัฯ ยงัมสีนิค้าคงเหลอืที่สูงจากการจดัเก็บน้ําตาลทรายดบิเพื่อนํากลบัละลายและแปรรูปเป็นน้ําตาลทรายขาว
บรสิทุธิ ์เพือ่ทาํการขายในปี พ.ศ. 2557 สง่ผลใหบ้รษิทัฯ มสีนิคา้คงเหลอืเพิม่ขึน้จาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 
เทา่กบั 982.3 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 27.4 ประกอบกบัเจา้หน้ีการคา้ทีล่ดลงซึง่เป็นไปตามปกตขิองการทาํธุรกจิ  

บรษิทัฯ สามารถจ่ายชาํระหน้ีสนิไดต้ามกําหนด และมอีตัราสว่นหน้ีสนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ลดลงจาก 6.98 เท่า 
ในวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 เป็น 5.07 เท่า ณ วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 ทัง้น้ี หากไมร่วมหน้ีสนิ ภาระผกูพนั
การออกหุน้ในอนาคต จาํนวน 2,082.3 ลา้นบาท ซึง่เป็นหน้ีสนิเกดิจากการปรบัโครงสรา้งของกลุ่มบรษิทัฯ และจะกลบั
รายการเป็นส่วนของผู้ถือหุ้นภายหลงัการนําหุ้นสามญัของบรษิัทฯ เข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ ในครัง้น้ี 
อตัราสว่นหน้ีสนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ดงักลา่วจะลดลงเป็น 2.41 เทา่ ณ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 

12.2.4 การวิเคราะหผ์ลการดาํเนินงาน 

การวเิคราะหผ์ลการดาํเนินงานแบ่งออกเป็น 2 สว่นคอื (1) การวเิคราะหผ์ลการดาํเนินงานสาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุ
วนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 และ งวด 3 เดอืนสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 และ (2) การ
วเิคราะหผ์ลการดาํเนินงานสาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555   

การวเิคราะหผ์ลการดาํเนินงานจะอา้งองิจากงบการเงนิรวมเสมอืนสาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 
2553 และ พ.ศ. 2554 และ งวด 3 เดอืนสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 และปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 
2554 และ พ.ศ. 2555 เน่ืองจากจะเป็นขอ้มูลที่สะท้อนถงึผลการดําเนินงานของกลุ่มบรษิทัฯ ภายหลงัการปรบั
โครงสรา้งไดด้กีวา่ อยา่งไรกด็ ีบรษิทัฯ ไดด้าํเนินการวเิคราะหผ์ลการดาํเนินงานสาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 
พ.ศ. 2556 โดยใชง้บการเงนิรวม เน่ืองจากในงวดบญัชดีงักล่าว ผลประกอบการของบรษิทัฯ ไดส้ะทอ้นถงึโครงสรา้ง
ใหมแ่ลว้  

(1) การวเิคราะหผ์ลการดาํเนินงานสาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 และ 
งวด 3 เดอืนสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 

(ก) รายไดจ้ากการขายและใหบ้รกิาร 

รายได้จากการขายและการให้บรกิารของกลุ่มบรษิทัฯ สําหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 30 กนัยายน 
พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 และ งวด 3 เดอืนสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 มจีํานวนเท่ากบั 
20,636.2 ลา้นบาท 21,608.5 ลา้นบาท และ 3,609.3 ลา้นบาท ตามลาํดบั โดยมรีายไดจ้ากการขาย
น้ําตาลทรายและกากน้ําตาลเป็นรายไดห้ลกัของบรษิทัฯ โดยคดิเป็นสดัสว่นประมาณรอ้ยละ 80.0 ของ
รายไดท้ัง้หมด รายละเอยีดรายไดข้องบรษิทัฯ ถกูแสดงไวใ้นตารางดงัต่อไปน้ี 

  

ปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี งวด 3 เดือนส้ินสดุวนัท่ี 

30 ก.ย. 53 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

30 ก.ย. 54 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

31 ธ.ค. 54 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

รายได้ 
(ล้านบาท) 

ร้อยละ1 
รายได้ 

(ล้านบาท) 
ร้อยละ1 

รายได้ 
(ล้านบาท) 

ร้อยละ1 

รายได้จากการขายน้ําตาลทรายและกากน้ําตาล 
รายได้จากการขายน้ําตาลทรายในประเทศ 

      
น้ําตาลทรายขาวบรสิทุธิ ์ 3,284.9 15.9 3,459.1 16.0 746.8 20.7 
น้ําตาลทรายขาว 2,367.8 11.5 2,304.3 10.7 516.3 14.3 
รวมรายได้จากการขายน้ําตาลทรายใน
ประเทศ 

5,652.7 27.4 5,763.40 26.7 1,263.1 35.0 
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น้ําตาลทรายดิบขายในประเทศ2 587.4 2.8 - - 60.0 1.7 
รายได้จากการขายน้ําตาลทรายใน
ต่างประเทศ       
น้ําตาลทรายขาวบรสิทุธิ ์ 1,376.1 6.7 386.8 1.8 92.1 2.5 
น้ําตาลทรายขาว  563.4 2.7 408.4 1.9 256.3 7.1 
น้ําตาลทรายดบิ 8,018.2 38.9 10,178.9 47.1 1,048.5 29.0 
รวมรายได้จากการขายน้ําตาลทรายใน
ต่างประเทศ 

9,957.7 48.3 10,974.1 50.8 1,396.9 38.6 

กากน้ําตาล – ในประเทศ 351.2 1.7 80.5 0.4 44.9 1.2 
กากน้ําตาล – ต่างประเทศ 580.6 2.8 863.3 4.0 40.9 1.1 
รวมรายได้จากการขายกากน้ําตาลทราย 931.8 4.5 943.8 4.4 85.8 2.3 
รวมรายได้จากการขายน้ําตาลทรายและ
กากน้ําตาล 

17,129.5 83.0 17,681.5 81.8 2,805.8 77.8 

รายได้จากการขายและให้บริการอ่ืนๆ 
รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า 22.4 0.1 86.3 0.4 16.4 0.4 
รายไดจ้ากการขายเอทานอล 1,163.7 5.6 1,201.6 5.6 290.3 8.0 
รายไดจ้ากการขายเยือ่กระดาษฟอกขาวจากชาน
ออ้ย 

1,859.4 9.0 2,093.6 9.7 403.1 11.2 

รายไดอ้ื่นๆ 461.2 2.2 545.5 2.5 93.7 2.6 
รวมรายได้จากการขายและให้บริการอ่ืนๆ 3,506.7 17.0 3,927.0 18.2 803.5 22.2 
รวมรายได้จากการขายและให้บริการ 20,636.2 100.0 21,608.5 100.0 3,609.3 100.0 

หมายเหตุ1รอ้ยละของรายไดจ้ากการขายและบรกิาร 
 2 การขายน้ําตาลทรายดบิในประเทศนัน้ เป็นสว่นหนึ่งของโควตา ค. โดยบรษิทัฯ จาํหน่ายน้ําตาลทรายดบิดงักลา่วใหแ้กบ่รษิทัน้ําตาลทรายอื่นใน

ประเทศ โดยไดร้บัอนุมตัจิากคณะกรรมการออ้ยและน้ําตาลทราย ซึง่ผลตอบแทนทีบ่รษิทัฯไดร้บัสงูกวา่ราคาขายน้ําตาลทรายดบิสง่ออกต่างประเทศใน
ชว่งเวลาเดยีวกนั 

 

(ข) รายไดจ้ากการขายน้ําตาลทรายและกากน้ําตาล 

ตารางต่อไปน้ีแสดงรายไดแ้ละปรมิาณการขายน้ําตาลทรายและกากน้ําตาลสาํหรบัปีบญัชสีิน้สุด
วนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 และงวด 3 เดอืนสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 

ปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี งวด 3 เดือนส้ินสดุวนัท่ี 
30 ก.ย. 53 30 ก.ย. 54 31 ธ.ค. 54 

(งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) 
จาํนวน 
(พนัตนั) 

มูลค่า 
(ล้านบาท) 

ร้อยละ1 
จาํนวน 
(พนัตนั) 

มูลค่า 
(ล้านบาท) 

ร้อยละ1 
จาํนวน
(พนัตนั) 

มูลค่า 
(ล้านบาท) 

ร้อยละ1 

ปริมาณและรายได้จากการ
ขายน้ําตาลทรายในประเทศ 
น้ําตาลทรายขาวบรสิทุธิ ์ 183 3,284.9 19.2 175 3,459.1 19.6 38 746.8 26.6 
น้ําตาลทรายขาว 129 2,367.8 13.8 124 2,304.3 13.0 27 516.3 18.4 
รวมปริมาณและรายได้จาก
การขายน้ําตาลทรายใน
ประเทศ 312 5,652.7 33.0 299 5,763.4 32.6 65 1,263.0 45.0 
น้ําตาลทรายดิบขายใน
ประเทศ2 56 587.4 3.4 - - - 4 60.0 2.1 
ปริมาณและรายได้จากการ
ขายน้ําตาลทรายใน
ต่างประเทศ 
น้ําตาลทรายขาวบรสิทุธิ ์ 98 1,376.1 8.0 26 386.8 2.2 5 92.1 3.3 
น้ําตาลทรายขาว 38 563.4 3.3 22 408.4 2.3 13 256.3 9.1 
น้ําตาลทรายดบิ 579 8,018.2 46.8 768 10,178.9 57.6 51 1,048.5 37.4 
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ปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี งวด 3 เดือนส้ินสดุวนัท่ี 
30 ก.ย. 53 30 ก.ย. 54 31 ธ.ค. 54 

(งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) 
จาํนวน 
(พนัตนั) 

มูลค่า 
(ล้านบาท) 

ร้อยละ1 
จาํนวน 
(พนัตนั) 

มูลค่า 
(ล้านบาท) 

ร้อยละ1 
จาํนวน
(พนัตนั) 

มูลค่า 
(ล้านบาท) 

ร้อยละ1 

รวมปริมาณและรายได้จาก
การขายน้ําตาลทราย
ต่างประเทศ 715 9,957.7 58.1 816 10,974.2 62.1 69 1,396.9 49.8 
รวมปริมาณและรายได้จาก
การขายน้ําตาลทราย 1,082 16,197.7 94.6 1,115 16,737.6 94.7 138 2,719.9 96.9 
กากน้ําตาล – ในประเทศ 118 580.6 3.4 194 863.3 4.9 16 40.9 1.5 
กากน้ําตาล – ต่างประเทศ 99 351.2 2.1 24 80.5 0.5 16 44.9 1.6 
รวมปริมาณและรายได้จาก
การขายกากน้ําตาล 218 931.8 5.4 218 943.8 5.3 32 85.9 3.1 
รวมปริมาณและรายได้จาก
การขายน้ําตาลทรายและ
กากน้ําตาล 1,300 17,129.5 100.0 1,333 17,681.5 100.0 170 2,805.8 100.0 

หมายเหตุ  1 รอ้ยละของรายไดจ้ากการขายน้ําตาลทรายและกากน้ําตาล 
 2 การขายน้ําตาลทรายดบิในประเทศนัน้ เป็นสว่นหนึ่งของโควตา ค. โดยบรษิทัฯ จาํหน่ายน้ําตาลทรายดบิดงักลา่วใหแ้กบ่รษิทัน้ําตาลทรายอื่นในประเทศ 

โดยไดร้บัอนุมตัจิากคณะกรรมการออ้ยและน้ําตาลทราย ซึง่ผลตอบแทนทีบ่รษิทัฯไดร้บัสงูกวา่ราคาขายน้ําตาลทรายดบิสง่ออกต่างประเทศในชว่งเวลา
เดยีวกนั 

ตารางต่อไปน้ีแสดงราคาขายเฉลีย่ของน้ําตาลทรายและกากน้ําตาลของบรษิทัฯ ในช่วงระหวา่งปี
บญัชสีิน้สุดวนัที่ 30 กนัยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 และงวด 3 เดอืนสิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 
พ.ศ. 2554 

หน่วย : บาทต่อตนั 

ปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี งวด 3 เดือนส้ินสุดวนัท่ี 

30 ก.ย. 53 
(งบการเงินรวมเสมือน) 

30 ก.ย. 54 
(งบการเงินรวมเสมือน) 

31 ธ.ค. 54 
(งบการเงินรวมเสมือน) 

ในประเทศ 

น้ําตาลทรายขาวบรสิทุธิ ์ 18,003.3 19,740.4 19,719.8 

น้ําตาลทรายขาว 18,328.3 18,548.0 18,969.5 
ราคาขายเฉล่ียน้ําตาลทราย
ภายในประเทศ 18,138.0 19,245.8 19,406.1 

น้ําตาลทรายดบิขายในประเทศ1 10,474.2 - 15,000.0 

ต่างประเทศ 

น้ําตาลทรายขาวบรสิทุธิ ์ 14,042.3 14,993.7 19,847.8 

น้ําตาลทรายขาว 14,833.4 18,328.6 19,199.2 

น้ําตาลทรายดบิ 13,855.6 13,257.6 20,494.6 

ราคาขายเฉล่ียน้ําตาลทรายต่างประเทศ 13,933.1 13,451.0 20,201.1 

ราคาขายเฉล่ียน้ําตาลทราย 14,964.6 15,006.9 19,676.3 

ราคาขายเฉล่ียกากน้ําตาล 4,281.5 4,340.3 2,683.6 
ทีม่า: บรษิทัฯ 
 1 การขายน้ําตาลทรายดบิในประเทศนัน้ เป็นสว่นหนึ่งของโควตา ค. โดยบรษิทัฯ จาํหน่ายน้ําตาลทรายดบิดงักลา่วใหแ้กบ่รษิทัน้ําตาลทรายอื่นในประเทศ 

โดยไดร้บัอนุมตัจิากคณะกรรมการออ้ยและน้ําตาลทราย ซึง่ผลตอบแทนทีบ่รษิทัฯไดร้บัสงูกวา่ราคาขายน้ําตาลทรายดบิสง่ออกต่างประเทศในชว่งเวลา
เดยีวกนั 
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กราฟต่อไปน้ีแสดงการเปลีย่นแปลงของราคาน้ําตาลทรายดบิในตลาดลว่งหน้านิวยอรก์ยอ้นหลงั 5 ปี  

 

 
ทีม่า: The Sugar No.11 contract (เซนตต์่อปอนด)์, Bloomberg ณ วนัที ่12 กุมภาพนัธ ์พ.ศ. 2556  

รายได้จากการขายน้ําตาลทรายสาํหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 30 กนัยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 
2554 เท่ากบั 16,197.7 ลา้นบาท และ 16,737.6 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 540.0 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 
3.3 การเตบิโตดงักลา่วเป็นผลมาจากปจัจยัดงัต่อไปน้ี 

1) ปรมิาณการขายน้ําตาลทรายของกลุ่มบรษิทัฯ สําหรบัปีบญัชสีิ้นสุดวนัที่ 30 กนัยายน 
พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 เท่ากบั 1,082,401 ตนั และ 1,115,330 ตนั เพิม่ขึน้ 32,929 
ตนั หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.0 การเพิม่ขึน้ดงักลา่วมสีาเหตุสาํคญัจากการหบีออ้ยของบรษิทั
ฯ ทีเ่พิม่ขึน้ เน่ืองจากบรษิทัฯ มจีาํนวนชาวไรท่ีม่าทาํสญัญากบับรษิทัฯ เพิม่มากขึน้ จาก 
11,730 คน เป็น 13,730 คน ซึง่เป็นผลมาจากนโยบายของบรษิทัฯ ในการสง่เสรมิชาวไร่
เพิม่พืน้ทีก่ารปลกูออ้ย การพฒันาจากฝา่ยไร ่เช่น มกีารวจิยัพฒันาเพื่อเพิม่ผลผลติออ้ย
ต่อไร ่และการใหค้วามชว่ยเหลอืเกือ้กูลชาวไรต่ามแนวคดิของบรษิทัฯ ทีว่า่ “ชาวไรอ่อ้ยมัง่
คัง่ KTIS มัน่คง” 

2) ราคาขายเฉลีย่ของน้ําตาลทรายสาํหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 และ 
พ.ศ. 2554 เท่ากบั 14,964.6 บาทต่อตนั และ 15,006.9 บาทต่อตนั เพิม่ขึน้ 42.3 บาท
ต่อตนั หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.3 เน่ืองจากราคาขายเฉลี่ยในประเทศของกลุ่มบรษิทัฯที่
เพิม่ขึน้ โดยราคาขายเฉลีย่ในประเทศสาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 
และ พ.ศ. 2554 เท่ากบั 18,138.0 บาทต่อตนั และ 19,406.1 บาทต่อตนั เพิม่ขึน้ 
1,107.8 บาทต่อตนั หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 6.1 โดยมสีาเหตุหลกัจากปญัหาน้ําตาลทราย
ขาดแคลนภายในประเทศในปีบญัช ีพ.ศ. 2554   

รายได้จากการขายกากน้ําตาลสําหรบัปีบญัชสีิ้นสุดวนัที่ 30 กนัยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ.
2554 เท่ากบั 931.8 ลา้นบาท และ 943.8 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 12.0 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.3 ซึ่ง
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เป็นผลจากราคากากน้ําตาลปรบัตวัเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.4 ตามภาวะอุปสงคแ์ละอุปทานในตลาด อย่างไรก็
ดี ปริมาณการขายกากน้ําตาลมิได้ปรับตัวเพิ่มขึ้นแม้ว่าปริมาณการผลิตน้ําตาลทรายจะเพิ่มขึ้น 
เน่ืองจากบรษิทัฯ ไดนํ้ากากน้ําตาลไปใชใ้นการผลติเอทานอลเพิม่มากขึน้ 

สําหรบัรายได้จากการขายน้ําตาลทรายและกากน้ําตาลสําหรบังวด 3 เดอืนสิน้สุดวนัที่ 31 
ธนัวาคม พ.ศ. 2554 เท่ากบั 2,805.8 ลา้นบาท ซึง่เป็นรายไดจ้ากการขายน้ําตาลทรายและกากน้ําตาล
ของตน้ฤดกูาลหบีออ้ย โดยบรษิทัฯ จะดาํเนินการขายน้ําตาลทรายตลอดทัง้ปีขึน้อยูก่บัการทาํราคาของ 
อนท. และสภาวะตลาดน้ําตาลทราย 

(ค) รายไดจ้ากการขายเอทานอล 

ตารางต่อไปน้ีแสดงรายไดแ้ละปรมิาณการขายเอทานอล 

  

ปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี งวด 3 เดือนส้ินสดุวนัท่ี 
30 ก.ย. 53 

(งบการเงินรวมเสมอืน) 
30 ก.ย. 54 

(งบการเงินรวมเสมอืน) 
31 ธ.ค. 54 

(งบการเงินรวมเสมอืน) 
ปริมาณ 

(พนั
ลิตร) 

รายได้ 
(ล้าน
บาท) 

ร้อยละ1 ปริมาณ 
(พนั
ลิตร) 

รายได้ 
(ล้าน
บาท) 

ร้อยละ1 ปริมาณ 
(พนั
ลิตร) 

รายได้ 
(ล้าน
บาท) 

ร้อยละ1 

ปริมาณและรายได้จากการขายเอทา
นอลในประเทศ               

เอทานอลทีใ่ชเ้ป็นเชือ้เพลงิ 27,600 654.7 56.3 37,400 844.4 70.3 4,600 96.4 33.2 
รวมปริมาณและรายได้จากการขายเอ
ทานอลในประเทศ 27,600 654.7 56.3 37,400 844.4 70.3 4,600 96.4 33.2 
ปริมาณและรายได้จากการขายเอทา
นอลในต่างประเทศ 

เอทานอลทีใ่ชใ้นอุตสาหกรรม 25,000 504.7 43.4 16,400 355.0 29.5 8,200 194.0 66.8 

เอทานอลทีใ่ชเ้ป็นเชือ้เพลงิ 165 4.3 0.4 94 2.3 0.2 - - - 
รวมปริมาณและรายได้จากการขายเอทานอล
ในต่างประเทศ 25,165 509.0 43.7 16,494 357.3 29.7 8,200 194.0 66.8 

ปริมาณและรายได้จากการขายเอทานอล 52,765 1,163.7 100.0 53,894 1,201.6 100.0 12,800 290.3 100.0 
หมายเหตุ1รอ้ยละของรายไดจ้ากการขายเอทานอล 

ตารางต่อไปน้ีแสดงราคาขายเฉลี่ยของเอทานอลของบรษิทัฯ ในช่วงระหว่างปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่
30 กนัยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 และงวด 3 เดอืนสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 

  
ปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี งวด 3 เดือนส้ินสุดวนัท่ี 

30 ก.ย. 53 
(งบการเงินรวมเสมือน) 

30 ก.ย. 54 
(งบการเงินรวมเสมือน) 

31 ธ.ค. 54 
(งบการเงินรวมเสมือน) 

ราคาขายในประเทศ (บาทต่อลติร) 23.73 22.57 20.87 

ราคาขายต่างประเทศ (บาทต่อลติร) 20.23 21.64 23.66 

ราคาขายเฉลีย่ (บาทต่อลติร) 22.06 22.28 22.66 
ทีม่า: บรษิทัฯ 

รายไดจ้ากการขายเอทานอลสาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 
เท่ากบั 1,163.7 ลา้นบาท และ 1,201.6 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 37.9 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.3 การ
เพิม่ขึน้ดงักลา่วเป็นผลมาจากสาเหตุดงัน้ี 
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1) ปรมิาณการขายเอทานอลสาํหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 30 กนัยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 
2554 เท่ากบั 52.8 ลา้นลติร และ 53.9 ลา้นลติร เพิม่ขึน้ 1.1 ลา้นลติร หรอืเพิม่ขึน้รอ้ย
ละ 2.1 โดยมสีาเหตุหลกัจากการทีบ่รษิทัฯ สามารถทาํการตลาดและเพิม่ปรมิาณการขาย
เอทานอลในประเทศไดม้ากขึน้ 

2) ราคาขายเฉลี่ยสําหรบัปีบญัชีสิ้นสุดวนัที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 
เท่ากบั 22.06 บาทต่อลิตร และ 22.28 บาทต่อลิตร เพิ่มขึ้น 0.22 บาทต่อลิตร หรือ
เพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.0 โดยมสีาเหตุจาก 
- ราคาขายเอทานอลในต่างประเทศสําหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 30 กนัยายน พ.ศ. 

2553 และ พ.ศ. 2554 เท่ากบั 20.23 บาทต่อลติร และ 21.64 บาทต่อลติร 
เพิม่ขึน้ 1.41 บาทต่อลติร หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 6.4 ซึ่งเป็นผลมาจากปรมิาณออ้ย
ซึ่งเป็นวตัถุดบิหลกัในการผลติเอทานอลในบราซลิลดลงส่งผลใหร้าคาเอทานอล
เพิม่สงูขึน้  

- บรษิทัฯ สามารถเพิม่สดัสว่นการขายเอทานอลภายในประเทศใหม้ากขึน้จากการ
ทีร่ะดบัราคาขายเอทานอลภายในประเทศสงูกวา่ราคาขายต่างประเทศ 

สาํหรบัรายไดจ้ากการขายเอทานอลในงวด 3 เดอืนสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 เท่ากบั 
290.3 ลา้นบาท โดยในช่วงเวลาดงักล่าวบรษิทัฯ ไดส้ง่ออกเอทานอลเป็นสดัสว่นถงึรอ้ยละ 66.8 ของ
รายไดจ้ากการขายเอทานอลทัง้หมดเน่ืองจากบรษิทัฯ ไดเ้ลง็เหน็โอกาสจากราคาขายเอทานอลในตลาด
ต่างประเทศที่เพิม่สูงขึน้จาก 21.64 บาทต่อลติรในปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 30 กนัยายน พ.ศ. 2554 เป็น 
23.66 บาทต่อลติรในงวด 3 เดอืนสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 ซึง่เป็นราคาทีส่งูกวา่ราคาขายใน
ประเทศ 

(ง) รายไดจ้ากการขายเยือ่กระดาษฟอกขาวจากชานออ้ย 

ตารางต่อไปน้ีแสดงรายได้และปรมิาณการขายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานอ้อยของบรษิทัฯ 
ในช่วงระหว่างปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 และงวด 3 เดอืนสิน้สดุวนัที ่
31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 

  

ปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี งวด 3 เดือนส้ินสุดวนัท่ี 
30 ก.ย. 53 

(งบการเงินรวมเสมือน) 
30 ก.ย. 54 

(งบการเงินรวมเสมือน) 
31 ธ.ค. 54 

(งบการเงินรวมเสมือน) 

ปรมิาณ 
(ตนั) 

รายได ้
(ลา้นบาท) 

รอ้ยละ1 
ปรมิาณ 
(ตนั) 

รายได ้
(ลา้นบาท) 

รอ้ยละ1 
ปรมิาณ 
(ตนั) 

รายได ้
(ลา้นบาท) 

รอ้ยละ1 

ปริมาณและรายได้จาก
การขายเย่ือกระดาษใน
ประเทศ                   

เยือ่กระดาษแหง้ 8,798 181.3 9.8 7,177 145.5 6.9 378 7.5 1.9 

เยือ่กระดาษเปียก 13,421 253.5 13.6 16,274 290.6 13.9 4,209 71.0 17.6 
รวมปริมาณและรายได้
จากการขายเย่ือกระดาษ
ในประเทศ 22,219 434.8 23.4 23,451 436.1 20.8 4,587 78.5 19.5 
ปริมาณและรายได้จาก
การขายเย่ือกระดาษใน                   
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ปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี งวด 3 เดือนส้ินสุดวนัท่ี 
30 ก.ย. 53 

(งบการเงินรวมเสมือน) 
30 ก.ย. 54 

(งบการเงินรวมเสมือน) 
31 ธ.ค. 54 

(งบการเงินรวมเสมือน) 

ปรมิาณ 
(ตนั) 

รายได ้
(ลา้นบาท) 

รอ้ยละ1 
ปรมิาณ 
(ตนั) 

รายได ้
(ลา้นบาท) 

รอ้ยละ1 
ปรมิาณ 
(ตนั) 

รายได ้
(ลา้นบาท) 

รอ้ยละ1 

ต่างประเทศ 

เยือ่กระดาษแหง้ 72,920 1,424.6 76.6 85,456 1,657.5 79.2 16,553 324.5 80.5 
รวมปริมาณและรายได้
จากการขายเย่ือกระดาษ
ในต่างประเทศ 72,920 1,424.6 76.6 85,456 1,657.5 79.2 16,553 324.5 80.5 
รวมปริมาณและรายได้
จากการขายเย่ือกระดาษ 95,139 1,859.4 100.0 108,907 2,093.6 100.0 21,140 403.1 100.0 
หมายเหตุ  1 รอ้ยละของรายไดจ้ากการขายเยือ่กระดาษฟอกขาวจากชานออ้ย 

ตารางต่อไปน้ีแสดงราคาขายเฉลี่ยของเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานอ้อยของบรษิทัฯ ในช่วง
ระหว่างปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 30 กนัยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 และงวด 3 เดอืนสิน้สุดวนัที่ 31 
ธนัวาคม พ.ศ. 2554 

ปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี งวด 3 เดือนส้ินสุดวนัท่ี 
30 ก.ย. 53 

(งบการเงินรวมเสมือน) 
30 ก.ย. 54 

(งบการเงินรวมเสมือน) 
31 ธ.ค. 54 

(งบการเงินรวมเสมือน) 

ราคาขายในประเทศ (บาทต่อตนั) 19,568 18,596 17,118 

ราคาขายต่างประเทศ (บาทต่อตนั) 19,537 19,396 19,606 

ราคาขายเฉล่ีย (บาทต่อตนั) 19,544 19,224 19,066 
 ทีม่า: บรษิทัฯ 

รายได้จากการขายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานอ้อยสําหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 30 กนัยายน 
พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 เท่ากบั 1,859.4 ลา้นบาท และ 2,093.6 ลา้นบาทเพิม่ขึน้ 234.2 ลา้นบาท 
หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 12.6 การเพิม่ขึน้ดงักล่าวมสีาเหตุจากปรมิาณการขายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชาน
อ้อยสําหรบัปีบญัชีสิ้นสุดวนัที่ 30 กนัยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 เท่ากบั 95,139 ตนั และ 
108,907 ตนั เพิม่ขึน้ 13,768 ตนั หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ14.5 โดยปรมิาณการขายทีเ่พิม่ขึน้มสีาเหตุมาจาก
การทีบ่รษิทัฯ มกีารหยดุเพือ่ปรบัปรงุประสทิธภิาพการผลติ และซ่อมแซมเครือ่งจกัรใหญ่ในช่วงไตรมาส
ที่ 4 ของปี พ.ศ. 2553 ซึ่งบรษิทัฯ ได้มกีารเกบ็สนิคา้คงคลงัเพิม่ขึน้ไวเ้ผื่อขายในช่วงของการหยุด
เครื่องจกัรดงักล่าว ทําใหป้รมิาณการขายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานอ้อยของบรษิทัฯ ลดลงในช่วง
ก่อนการปิดซ่อมแซมเครือ่งจกัร ซึง่ตรงกบัในปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 และไปเพิม่ขึน้
ในงวดถดัไป คอืในปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 30 กนัยายน พ.ศ. 2554 ในดา้นราคาขายบรษิทัฯ ไม่ไดร้บั
ผลกระทบมากนักจากราคาขายต่อตนัในประเทศทีล่ดลงจาก 19,568 บาทต่อตนัในปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่
30 กนัยายน พ.ศ. 2553 เป็น 18,596 บาทต่อตนั ในปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 30 กนัยายน พ.ศ. 2554 
เน่ืองจากบรษิทัฯ มกีารสง่ออกเยื่อกระดาษแหง้กวา่รอ้ยละ 75.0 ของยอดขายเยื่อกระดาษฟอกขาวจาก
ชานออ้ยทัง้หมด และราคาขายต่างประเทศต่อตนัลดลงเพยีงเลก็น้อยจาก 19,537 บาทต่อตนัในปีบญัชี
สิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 เป็น 19,396 บาทต่อตนั ในปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 
2554 
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สาํหรบัรายได้จากการขายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานอ้อยในงวด 3 เดอืนสิน้สุดวนัที่ 31 
ธนัวาคม พ.ศ. 2554 เท่ากบั 403.1 ลา้นบาท โดยสดัส่วนการขายส่วนใหญ่ยงัคงเป็นการส่งออกเยื่อ
กระดาษแหง้เพื่อขายต่างประเทศเป็นหลกั เน่ืองจากราคาขายในต่างประเทศไดป้รบัตวัเพิม่สงูขึน้จาก 
19,396 บาทต่อตนัในปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2554 เป็น 19,606 บาทต่อตนั ในงวด 3 
เดอืนสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 

(จ) รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า 

ปจัจุบนัโรงงานน้ําตาลทรายของบรษิทัฯ ทัง้ 3 โรงงาน มหีน่วยผลติกระแสไฟฟ้าของตนเอง และ
ดาํเนินการขายไฟฟ้าใหแ้ก่การไฟฟ้าฝา่ยผลติแห่งประเทศไทย หรอืการไฟฟ้าสว่นภูมภิาค ตามสญัญา
ซือ้ขายไฟฟ้า โดยมกีาํลงัผลติไฟฟ้าดงัต่อไปน้ี 

บริษทั 
กาํลงัการผลิต 

(เมกะวตัต)์ 
โรงงานของบรษิทัฯ 50.0 
โรงงานของ TIS 24.5 
โรงงานของ RPE 32.5 

ทีม่า: บรษิทัฯ 
ตารางต่อไปน้ีแสดงรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าของบรษิทัฯ ในช่วงระหว่างปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 30 

กนัยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 และงวด 3 เดอืนสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 โดยบรษิทัฯ 
มรีายไดจ้ากการขายไฟฟ้าจากโรงงานน้ําตาลทรายทัง้ 3 แหง่ของบรษิทัฯ 

บริษทั 

ปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี งวด 3 เดือนส้ินสดุวนัท่ี 

30 ก.ย. 53 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

30 ก.ย. 54 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

31 ธ.ค. 54 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

กิโลวตัต-์ชัว่โมง ล้านบาท กิโลวตัต-์ชัว่โมง ล้านบาท กิโลวตัต-์ชัว่โมง ล้านบาท 
KTIS - - 23,595,680 69.7 4,007,840  11.5 

TIS - - 236,280 0.6 - - 

RPE 7,483,920 22.4 5,390,560 15.9 1,630,560 4.9 

รวมรายได้และปริมาณการขายไฟฟ้า 7,483,920  22.4 29,222,520  86.2 5,638,400  16.4 

ปริมาณการผลิตไฟฟ้าเพ่ือใช้เอง 64,722,300  - 186,595,100  - 39,678,640  - 

ทีม่า: บรษิทัฯ 

รายได้จากการขายไฟฟ้าสําหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 30 กนัยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 
เท่ากบั 22.4 ลา้นบาท และ 86.2 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 63.8 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 285.3 การที่
รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าในปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 มเีพยีง 22.4 ลา้นบาท เป็น
เพราะบรษิทัฯ อยูร่ะหวา่งการโอนธุรกจิจากบรษิทั น้ําตาลเกษตรไทย จาํกดั ทาํใหบ้รษิทัฯ ยงัไมไ่ดร้บัรู้
รายได้จากการขายไฟฟ้าจากหน่วยผลติไฟฟ้าโรงงานดงักล่าว ทัง้น้ี รายได้ดงักล่าวไม่มนีัยสําคญัต่อ
ภาพรวมของรายไดจ้ากการขายและบรกิารของกลุม่บรษิทัฯ  

สาํหรบังวด 3 เดอืนสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากการขายไฟฟ้า
จาํนวน 16.4 ลา้นบาท โดยในชว่งระยะเวลาดงักลา่วอยูใ่นชว่งตน้ฤดกูาลหบีออ้ย ทาํใหบ้รษิทัฯ มกีารใช้
ไฟฟ้าในกระบวนการผลติน้ําตาลทราย จงึสง่ผลใหป้รมิาณไฟฟ้าทีข่ายออกน้อยกวา่ในช่วงระยะเวลาอื่น
ของปี 

(ฉ) รายไดจ้ากการขายและใหบ้รกิารอื่นๆ 
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ปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี งวด 3 เดือนส้ินสดุวนัท่ี 
30 ก.ย. 53 30 ก.ย. 54 31 ธ.ค.54 

(งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) 
รายได้ 

ร้อยละ 
รายได้  

ร้อยละ 
รายได้  

ร้อยละ 
(ล้านบาท) (ล้านบาท) (ล้านบาท) 

บรกิารจกัรกลทางการเกษตร 132.8 28.8 147.9 27.1 49.1 52.4 
รายไดจ้ากการขายปุ๋ ยและสารเคมปีราบศตัรพูชื 264.2 57.3 303.9 55.7 36.1 38.5 
รายไดอ้ื่นๆ 64.3 13.9 93.7 17.2 8.5 9.1 
รายได้จากการขายและให้บริการอ่ืนๆ 461.2 100.0 545.5 100.0 93.7 100.0 

 
รายไดจ้ากการขายและใหบ้รกิารอื่นๆ ของบรษิทัฯ สาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 

2553 และ พ.ศ. 2554 เท่ากบั 461.2 ลา้นบาท และ 545.5 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 84.3 ลา้นบาท หรอื
เพิ่มขึ้นร้อยละ 18.3 โดยมีสาเหตุหลักจากปริมาณอ้อยที่เพิ่มมากขึ้น ทําให้ชาวไร่มาใช้บริการ
เครือ่งจกัรกลทางการเกษตร ปุ๋ ย และสารเคมปีราบศตัรพูชืของบรษิทัฯ มากขึน้  

สาํหรบังวด 3 เดอืนสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 รายไดจ้ากการขายและใหบ้รกิารอื่นๆ 
เท่ากบั 93.7 ลา้นบาท โดยสดัสว่นรายไดจ้ากบรกิารจกัรกลทางการเกษตรมากถงึรอ้ยละ 52.4 ของ
รายได้จากการขายและให้บรกิารอื่นๆ เน่ืองจากช่วงดงักล่าวเป็นช่วงต้นฤดูหบีอ้อยจงึทําให้มกีารใช้
บรกิารรถตดัออ้ย และเครือ่งมอืทางการเกษตรอื่นๆ มากกวา่ชว่งเวลาอื่นๆ 

(ช) ตน้ทุนขายและการใหบ้รกิาร 

ตน้ทุนขายและการใหบ้รกิารสาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 
และ งวด 3 เดอืนสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 เท่ากบั 15,134.2 ลา้นบาท 16,582.9 ลา้นบาท 
และ 2,401.7 ลา้นบาท ตามลาํดบั โดยตน้ทุนขายประกอบดว้ยตน้ทุนขายของธุรกจิผลติและจดัจาํหน่าย
น้ําตาลทราย และตน้ทุนขายของธุรกจิอื่นๆ ซึง่มรีายละเอยีดดงัต่อไปน้ี 

ปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี งวด 3 เดือนส้ินสดุวนัท่ี 
30 ก.ย. 53 30 ก.ย. 54  31 ธ.ค. 54 

(งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) 
มูลค่า (ล้านบาท) มูลค่า (ล้านบาท) มูลค่า (ล้านบาท) 

ธุรกจิผลติและจดัจาํหน่ายน้ําตาลทราย 14,036.7 15,393.3 1,983.8 
ธุรกจิอุตสาหกรรมต่อเนื่อง 1,097.5 1,189.6 417.9 
รวมต้นทุนขาย 15,134.2 16,582.9 2,401.7 

 
1) ธุรกจิผลติและจดัจาํหน่ายน้ําตาลทราย 

ตน้ทุนค่าออ้ยจดัเป็นตน้ทุนการผลติหลกัของธุรกจิผลติและจดัจําหน่ายน้ําตาลทราย ซึ่ง
คดิเป็นประมาณรอ้ยละ 87.0 ถงึรอ้ยละ 91.0 ของตน้ทุนการผลติทัง้หมด ในขณะทีค่่าใชจ้่าย
ดา้นบุคลากรคดิเป็นประมาณรอ้ยละ 2.6 ถงึรอ้ยละ 2.9 ของตน้ทุนการผลติ สาํหรบัค่าโสหุย้และ
วสัดุสิน้เปลอืง คดิเป็นประมาณรอ้ยละ 3.9 ถงึรอ้ยละ 6.1 ของตน้ทุนการผลติ ทัง้น้ีตน้ทุนค่าออ้ย
จะเป็นไปตามวธิกีารจดัสรรผลประโยชน์ตามระบบ 70:30 ดงัรายละเอยีดในสว่นที ่2 ขอ้ 3.1.7 
การกาํกบัดแูลของภาครฐัในอุตสาหกรรมออ้ยและน้ําตาลทราย  

ต้นทุนขายของธุรกิจผลิตและจดัจําหน่ายน้ําตาลทรายสําหรบัปีบญัชีสิ้นสุดวนัที่ 30 
กนัยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 เท่ากบั 14,036.7 ลา้นบาท และ 15,393.3 ลา้นบาท 
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เพิม่ขึน้ 1,356.6 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 9.7 โดยมสีาเหตุจากปรมิาณการขายน้ําตาลทราย
ทีเ่พิม่สงูขึน้ และคุณภาพของออ้ยทีล่ดลงหลงัจากฝนตก ทาํใหต้อ้งใชอ้อ้ยในปรมิาณทีม่ากขึน้ใน
การผลติน้ําตาลทราย 

สาํหรบังวด 3 เดอืนสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 ตน้ทุนขายของธุรกจิผลติและจดั
จาํหน่ายน้ําตาลทรายเท่ากบั 1,983.8 ลา้นบาท โดยช่วงระยะเวลาดงักล่าวเป็นช่วงตน้ฤดูกาล
หบีออ้ยทาํใหป้รมิาณการขายในชว่งระยะเวลาดงักลา่วยงัไมม่ากนกั 

2) ธุรกจิอุตสาหกรรมต่อเน่ือง 

ต้นทุนขายของธุรกจิอุตสาหกรรมต่อเน่ืองที่สําคญั ประกอบดว้ยวตัถุดบิในการผลติซึ่ง
เป็นผลติภณัฑพ์ลอยไดจ้ากกระบวนการผลติน้ําตาลทราย ไดแ้ก่ ชานออ้ย และกากน้ําตาล โดย
ตน้ทุนวตัถุดบิดงักลา่วจะถกูตดับญัชใีนการจดัทาํงบการเงนิรวม  

นอกจากน้ี ตน้ทุนขายทีส่าํคญัในธุรกจิอุตสาหกรรมต่อเน่ืองไดแ้ก่  

- ธุรกจิผลติและจดัจําหน่ายเอทานอล ไดแ้ก่ค่าไฟฟ้า และเชือ้เพลงิ ค่าใชจ้่ายดา้น
บุคคลากร คา่สารเคม ีและคา่เสือ่มราคา 

- ตน้ทุนขายรายการสาํคญัในธุรกจิผลติและจดัจําหน่ายเยื่อกระดาษฟอกขาวจาก
ชานอ้อย ได้แก่ ค่าไฟฟ้าและเชื้อเพลงิ ค่าสารเคมใีนการผลติเยื่อกระดาษฟอก
ขาวจากชานออ้ย คา่ใชจ้า่ยดา้นบุคลากร และคา่เสือ่มราคา 

ทัง้น้ีสาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 ตน้ทุนขายของ
ธุรกจิอุตสาหกรรมต่อเน่ืองเท่ากบั 1,097.5 ลา้นบาท และ 1,189.6 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 92.1 ลา้น
บาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 8.4 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากปรมิาณการผลติเยื่อกระดาษฟอกขาวจาก
ชานออ้ยและปรมิาณการผลติเอทานอลทีเ่พิม่สงูขึน้ ประกอบกบัตน้ทุนสารเคม ีและพลงังานทีใ่ช้
ในกระบวนการผลติเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออ้ยเพิม่สงูขึน้ ในขณะทีส่าํหรบังวด 3 เดอืน
สิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 ตน้ทุนขายของธุรกจิอุตสาหกรรมต่อเน่ือง เท่ากบั 417.9 
ลา้นบาท 

(ซ) กาํไรขัน้ตน้ 

  

ปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี งวด 3 เดือนส้ินสดุวนัท่ี 
30 ก.ย. 53 30 ก.ย. 54  31 ธ.ค. 54 

(งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) 
มูลค่า อตัรากาํไร มูลค่า อตัรากาํไร มูลค่า อตัรากาํไร 

(ล้านบาท) ขัน้ต้น (ล้านบาท) ขัน้ต้น (ล้านบาท) ขัน้ต้น 

  (ร้อยละ)   (ร้อยละ)   (ร้อยละ) 
กาํไรขัน้ตน้จากธุรกจิผลติและจดัจาํหน่ายน้ําตาลทราย 3,092.7 18.1 2,288.1 12.9 821.9 29.3 

กาํไรขัน้ตน้จากอุตสาหกรรมต่อเนื่อง 2,409.2 68.7 2,737.4 69.7 385.6 48.0 

กาํไรขัน้ต้นรวม 5,501.9 26.7 5,025.5 23.3 1,207.5 33.5 

กําไรขัน้ตน้รวมสาํหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 30 กนัยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 และงวด 3 
เดอืนสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 เท่ากบั 5,501.9 ลา้นบาท 5,025.5 ลา้นบาท และ 1,207.5 
ลา้นบาทตามลาํดบั หรอืคดิเป็นอตัรากาํไรขัน้ตน้รอ้ยละ 26.7 รอ้ยละ 23.3 และรอ้ยละ 33.5 ตามลาํดบั 
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1) กาํไรขัน้ตน้จากธุรกจิผลติและจดัจาํหน่ายน้ําตาลทราย 

กําไรขัน้ต้นจากธุรกิจผลิตและจดัจําหน่ายน้ําตาลทรายสําหรบัปีบญัชีสิ้นสุดวนัที่ 30 
กนัยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 และงวด 3 เดอืนสิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 
เท่ากบั 3,092.7 ลา้นบาท 2,288.1 ลา้นบาท และ 821.9 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นอตัรากําไรขัน้ตน้
รอ้ยละ 18.1 รอ้ยละ 12.9 และรอ้ยละ 29.3 ตามลาํดบั อตัรากําไรขัน้ตน้สาํหรบัปีบญัชสีิน้สุด
วนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2554 ปรบัตวัลดลงจากช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน เน่ืองจากการทีม่ ี
ฝนตกในช่วงกลางฤดหูบีออ้ย 2553/2554 ทาํใหบ้รษิทัฯ ตอ้งขยายระยะเวลาการเปิดหบีออ้ยให้
ยาวกว่าปกต ิเป็นสาเหตุทําใหคุ้ณภาพของอ้อยลดลงหลงัฝนตก ส่งผลใหผ้ลผลติน้ําตาลต่อตนั
ออ้ยตํ่ากวา่ปกต ิและค่าใชจ้่ายในการเกบ็ออ้ยทีเ่พิม่มากขึน้ จงึสง่ผลใหอ้ตัรากําไรขัน้ตน้ปรบัตวั
ลดลง 

สาํหรบังวด 3 เดอืนสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 อตัรากําไรขัน้ตน้จากธุรกจิผลติ
และจดัจาํหน่ายน้ําตาลทรายปรบัตวัเพิม่ขึน้เป็นรอ้ยละ 29.3 เน่ืองจากความสามารถของบรษิทัฯ 
ในการทาํราคาสง่ออกน้ําตาลทรายลว่งหน้าไดใ้นระดบัทีด่ ี

2) กาํไรขัน้ตน้จากอุตสาหกรรมต่อเน่ือง 

กาํไรขัน้ตน้จากอุตสาหกรรมต่อเน่ืองสาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่ 30 กนัยายน พ.ศ. 2553 
และ พ.ศ. 2554 และงวด 3 เดอืนสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 เทา่กบั 2,409.2 ลา้นบาท 
2,737.4 ลา้นบาท และ 385.6 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นอตัรากาํไรขัน้ตน้รอ้ยละ 68.7 รอ้ยละ 69.7 
และรอ้ยละ 48.0 ตามลาํดบั 

โดยสาเหตุทีอ่ตัรากาํไรขึน้ตน้สาํหรบังวด 3 เดอืนสิน้สดุวนัที ่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 
ปรบัตวัลดลงเหลอืรอ้ยละ 48.0 โดยมสีาเหตุดงัต่อไปน้ี 

- ในช่วงระยะเวลาดงักล่าวเป็นช่วงที่ประเทศไทยประสบกบัปญัหาอุทกภยัครัง้
รา้ยแรง ซึ่งส่งผลกระทบต่อระบบการขนสง่ จงึเป็นเหตุทําใหต้้นทุนในการขนส่ง
สารเคม ีและถ่านหนิ ซึ่งเป็นต้นทุนหลกัของ EPC และ EPPCO ปรบัตวัเพิม่
สงูขึน้ นอกจากน้ีอุทกภยัยงัสง่ผลต่อความชืน้ในเชือ้เพลงิถ่านหนิสง่ผลใหป้รมิาณ
การใชถ่้านหนิเพิม่สงูขึน้ 

- ราคาโซดาไฟซึ่งใช้ในการผลิตเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานอ้อยปรบัตวัเพิ่ม
สงูขึน้จากภาวการณ์ขาดแคลนโซดาไฟในประเทศไทย 

(ฌ) รายไดอ้ื่นๆ 

(หน่วย:ล้านบาท) 
ปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี 

งวด 3 เดือนส้ินสดุ
วนัท่ี 

30 ก.ย. 53 
(งบการเงินรวม

เสมือน) 

30 ก.ย. 54 
(งบการเงินรวม

เสมือน) 

 31 ธ.ค. 54 
(งบการเงินรวม

เสมือน) 
ดอกเบีย้รบั 133.0 214.0 64.8 
รายไดจ้ากการขายเศษซาก 39.8 19.5 7.2 
กาํไรทีเ่กดิขึน้จากสว่นลดรบัจากการโอนสทิธ ิ 34.6 25.1 2.5 
รายไดค้า่เชา่ 5.9 6.5 3.2 
เงนิชดเชยกองทุนออ้ยและน้ําตาลทราย 4.4 62.3 - 
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(หน่วย:ล้านบาท) 
ปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี 

งวด 3 เดือนส้ินสดุ
วนัท่ี 

30 ก.ย. 53 
(งบการเงินรวม

เสมือน) 

30 ก.ย. 54 
(งบการเงินรวม

เสมือน) 

 31 ธ.ค. 54 
(งบการเงินรวม

เสมือน) 
คา่สทิธขิายน้ําตาลทรายโควตา ข. - 93.6 7.7 
กาํไรจากการขายเงนิลงทุน - 130.2 - 
อื่น ๆ 88.2 96.4 13.1 
รวม 305.8 647.6 98.4 

รายไดอ้ื่น ๆ ของบรษิทัฯ สาํหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 30 กนัยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 
และ งวด 3 เดอืนสิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 เท่ากบั 305.8 ล้านบาท 647.6 ล้านบาท และ 
98.4 ลา้นบาท ตามลาํดบั 

รายได้อื่นๆ ที่สําคญัของบรษิทัฯ คอื ดอกเบี้ยรบั ซึ่งดอกเบี้ยรบัสําหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 30 
กนัยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 และ งวด 3 เดอืนสิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 เท่ากบั 
133.0 ลา้นบาท 214.0 ลา้นบาท และ 64.8 ลา้นบาท ตามลําดบั โดยดอกเบีย้รบัดงักล่าวสว่นใหญ่เป็น
ดอกเบีย้รบัจากเงนิใหกู้ย้มืเงนิกบักจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั ซึง่ ณ ปจัจุบนั กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนัไดช้าํระคนื
เงนิกูย้มืทัง้หมดแลว้ 

สาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2554 บรษิทัฯ มรีายไดอ้ื่นทีส่าํคญัอกี เช่น (1) เงนิ
ชดเชยกองทุนออ้ยและน้ําตาลทรายจาํนวน 62.3 ลา้นบาท เน่ืองจากในช่วงดงักล่าวเกดิภาวะขาดแคลน
น้ําตาลทรายในประเทศ คณะกรรมการออ้ยและน้ําตาลทราย กระทรวงอุตสาหกรรม จงึมกีารพจิารณา
ปรบัเพิม่น้ําตาลทรายโควตา ก. โดยมกีารชดเชยส่วนต่างราคาระหว่างราคาโควตา ก. และโควตา ข. 
ใหก้บัโรงงานผลติน้ําตาลทราย (2) ค่าสทิธขิายน้ําตาลทรายโควตา ข. จาํนวน 93.6 ลา้นบาท ซึง่เป็น
รายการพเิศษจากการที่บรษิทัฯ ตกลงรบัจําหน่ายน้ําตาลทรายโควตา ข. แทนบรษิทัผลติและจดั
จาํหน่ายน้ําตาลทรายแห่งหน่ึงซึ่งไมเ่ป็นบรษิทัทีเ่กีย่วโยงกนั และ (3) กําไรจากขายเงนิลงทุน จาํนวน 
130.2 ลา้นบาท ซึง่เกดิจากการปรบัโครงสรา้งกลุม่บรษิทัฯ 

(ญ) คา่ใชจ้า่ยในการขาย 

ค่าใชจ้่ายในการขายของบรษิทัฯ สาํหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 
2554 และงวด 3 เดอืนสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 เท่ากบั 2,379.3 ลา้นบาท 2,518.9 ลา้นบาท 
และ 536.6 ลา้นบาทตามลาํดบั โดยตารางต่อไปน้ีแสดงคา่ใชจ้า่ยในการขายของกลุม่บรษิทัฯ 

(หน่วย:ล้านบาท) 
ปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี งวด 3 เดือนส้ินสดุวนัท่ี 

30 ก.ย. 53 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

30 ก.ย. 54 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

31 ธ.ค. 54 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

ธุรกจิผลติและจดัจาํหน่ายน้ําตาลทราย               2,232.6                2,381.6                505.1  

ธุรกจิผลติและจดัจาํหน่ายเอทานอล                    29.4                     18.9                    7.1  

ธุรกจิผลติและจดัจาํหน่ายเยือ่กระดาษฟอกขาวจากชานออ้ย                  117.4                   118.4                  24.4  

รวมค่าใช้จ่ายในการขาย               2,379.3                2,518.9                536.6  

1) ธุรกจิผลติและจดัจาํหน่ายน้ําตาลทราย 

ตารางต่อไปน้ีแสดงคา่ใชจ้า่ยในการขายของธุรกจิผลติและจดัจาํหน่ายน้ําตาลทราย 
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ปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี งวด 3 เดือนส้ินสดุวนัท่ี 
30 ก.ย. 53 

(งบการเงินรวมเสมอืน) 
30 ก.ย. 54 

(งบการเงินรวมเสมอืน) 
31 ธ.ค. 54 

(งบการเงินรวมเสมอืน) 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

เงนินําสง่สาํนกังานกองทุนออ้ยฯ 1,521.9  68.2  1,657.9  69.6  372.1  73.7  

คา่ขนสง่ 416.6  18.7  419.4  17.6  95.2  18.8  

คา่ใชจ้า่ยในการสง่ออก 144.7  6.5  177.9  7.5  17.6  3.5  

คา่ฝากน้ําตาลทราย และกากน้ําตาล 48.7  2.2  67.4  2.8  6.6  1.3  

คา่ขายสทิธขิายน้ําตาลทรายโควตา ข.  -  -   5.4  0.2  -   -   

คา่ใชจ้า่ยอืน่ ๆ 100.8  4.5  53.6  2.3  13.7  2.7  

รวมค่าใช้จ่ายในการขายของธรุกิจผลิต
และจดัจาํหน่ายน้ําตาลทราย 

2,232.6  100.0  2,381.6  100.0  505.1  100.0  

หมายเหตุ1รอ้ยละของคา่ใชจ้า่ยในการขายของธุรกจิผลติและจดัจาํหน่ายน้ําตาลทราย 

ค่าใช้จ่ายในการขายของธุรกิจผลติและจดัจําหน่ายน้ําตาลทราย สําหรบัปีบญัชสีิ้นสุด
วนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 และงวด 3 เดอืนสิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 
2554 เท่ากบั 2,232.6 ลา้นบาท 2,381.6 ลา้นบาท และ 505.1 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 
13.0 รอ้ยละ 13.5 และรอ้ยละ 18.0 ของรายไดจ้ากการขายน้ําตาลทราย และกากน้ําตาล 
ตามลาํดบั 

องคป์ระกอบหลกัของคา่ใชจ้า่ยในการขายของธุรกจิผลติและจดัจาํหน่ายน้ําตาลทราย 
ไดแ้ก่ เงนินําสง่กองทุนออ้ยและน้ําตาลทรายจากการขายน้ําตาลทรายในโควตา ก. ซึง่อยูท่ี่
ประมาณ 576 บาทต่อ 1 กระสอบน้ําตาลทราย (100 กโิลกรมั) และคา่ใชจ้า่ยในการขนสง่สนิคา้  

ในงวด 3 เดอืนสิน้สดุวนัที ่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 สดัสว่นคา่ใชจ้า่ยในการขายของ
ธุรกจิผลติและจดัจาํหน่ายน้ําตาลทรายเพิม่ขึน้เป็นรอ้ยละ 18.0 ของรายไดจ้ากการขายน้ําตาล
ทรายและกากน้ําตาล เน่ืองจากชว่งเวลาดงักลา่วเป็นชว่งตน้ฤดกูาลหบีออ้ยซึง่บรษิทัฯ ไดม้กีาร
จาํหน่ายน้ําตาลทรายตามโควตา ก. เป็นสดัสว่นทีม่าก ทาํใหม้เีงนินําสง่ สาํนกังานกองทุนออ้ยฯ 
เป็นสดัสว่นมากขึน้กวา่ชว่งเวลาอื่น 

2) ธุรกจิผลติและจดัจาํหน่ายเอทานอล 

ตารางต่อไปน้ีแสดงคา่ใชจ้า่ยในการขายของธุรกจิผลติและจดัจาํหน่ายเอทานอล 

  
  

ปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี งวด 3 เดือนส้ินสดุวนัท่ี  
30 ก.ย. 53 

(งบการเงินรวมเสมอืน) 
30 ก.ย. 54  

(งบการเงินรวมเสมอืน)  
31 ธ.ค. 54  

(งบการเงินรวมเสมอืน)  

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

คา่ใชจ้า่ยในการสง่ออก 1.4  4.8  0.5  2.6  0.1  1.4  

คา่ขนสง่ 13.9  47.3  7.7  40.7  3.7  52.1  

คา่บรกิารเกบ็สนิคา้ 3.5  11.9   -   -    -   -   

คา่เชา่ถงัเกบ็สนิคา้เอทานอล 3.7  12.6  2.0  10.6  0.5  7.0  

คา่บรหิารจดัการระบบ 1.9  6.5  3.3  17.5  0.8  11.3  

คา่บรกิาร 2.9  9.9  4.4  23.3  1.6  22.5  

คา่ใชจ้า่ยอืน่ ๆ 2.2  7.5  1.1  5.8  0.4  5.6  
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ปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี งวด 3 เดือนส้ินสดุวนัท่ี  
30 ก.ย. 53 

(งบการเงินรวมเสมอืน) 
30 ก.ย. 54  

(งบการเงินรวมเสมอืน)  
31 ธ.ค. 54  

(งบการเงินรวมเสมอืน)  

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 
รวมค่าใช้จ่ายในการขายของธรุกิจผลิตและจดัจาํหน่าย
เอทานอล 

29.4  100.0  18.9  100.0  7.1  100.0  

หมายเหตุ1 รอ้ยละของคา่ใชจ้า่ยในการขายของธุรกจิผลติและจดัจาํหน่ายเอทานอล 

ค่าใช้จ่ายในการขายของธุรกจิผลติและจดัจําหน่ายเอทานอล สาํหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่
30 กนัยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 และงวด 3 เดอืนสิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 
เทา่กบั 29.4 ลา้นบาท 18.9 ลา้นบาท และ 7.1 ลา้นบาท ตามลาํดบั หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 2.5 รอ้ย
ละ 1.6 และรอ้ยละ 2.4 ของรายไดจ้ากการขายเอทานอล ตามลาํดบั โดยองคป์ระกอบหลกัของ
คา่ใชจ้า่ยในการขายของธุรกจิผลติและจดัจาํหน่ายเอทานอล คอืค่าขนสง่ซึง่คดิเป็นประมาณรอ้ย
ละ 40.0 – 50.0 ของคา่ใชจ้า่ยในการขายของธุรกจิผลติและจดัจาํหน่ายเอทานอล 

คา่ขนสง่สาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 เท่ากบั 13.9 
ลา้นบาท และ 7.7 ลา้นบาท ลดลง 6.2 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 44.6 เน่ืองมาจากบรษิทัฯ มี
สดัส่วนการขายต่างประเทศลดลง ส่งผลให้ค่าขนส่งในการขนสนิค้าไปยงัท่าเทียบเรือลดลง 
ในขณะทีก่ารขายในประเทศ ผูซ้ือ้จะเป็นผูม้ารบัสนิคา้กบับรษิทัฯ โดยตรง 

3) ธุรกจิผลติและจดัจาํหน่ายเยือ่กระดาษฟอกขาวจากชานออ้ย 
ตารางต่อไปน้ีแสดงคา่ใชจ้า่ยในการขายของธุรกจิผลติและจดัจาํหน่ายเยือ่กระดาษฟอก

ขาวจากชานออ้ย 

 

  

ปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี งวด 3 เดือนส้ินสดุวนัท่ี 

30 ก.ย. 53 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

30 ก.ย. 54 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

31 ธ.ค. 54 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

คา่ใชจ้า่ยทรพัยากรบุคคล 3.3  2.8  3.6  3.0  0.8  3.3  

คา่ขนสง่ในประเทศ 50.2  42.8  58.0  49.0  12.1  49.6  

คา่ใชจ้า่ยสง่ออก 18.9  16.1  23.6  19.9  4.8  19.7  

คา่คอมมชิชัน่ 40.1  34.2  30.6  25.8  5.7  23.4  

คา่เบีย้ประกนัภยั 0.9  0.8  1.0  0.8  0.2  0.8  

คา่เสือ่มราคา 1.1  0.9  1.3  1.1  0.4  1.6  

คา่ใชจ้า่ยอืน่ ๆ 3.0  2.6  0.5  0.4  0.3  1.2  

รวมค่าใช้จ่ายในการขายของธรุกิจผลิตและจดัจาํหน่าย
เย่ือกระดาษฟอกขาวจากชานอ้อย 

117.4  100.0  118.4  100.0  24.4  100.0  

หมายเหตุ1 รอ้ยละของคา่ใชจ้า่ยในการขายของธุรกจิผลติและจดัจาํหน่ายเยือ่กระดาษฟอกขาวจากชานออ้ย 

ค่าใช้จ่ายในการขายของธุรกิจผลติและจดัจําหน่ายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานอ้อย 
สาํหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 และงวด 3 เดอืนสิน้สดุวนัที ่
31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 เทา่กบั 117.4 ลา้นบาท 118.4 ลา้นบาท และ 24.4 ลา้นบาท ตามลาํดบั 
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หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 6.3 รอ้ยละ 5.7 และรอ้ยละ 6.1 ของรายไดจ้ากการขายเยื่อกระดาษฟอกขาว
จากชานออ้ย ตามลาํดบั 

องค์ประกอบหลกัของค่าใช้จ่ายในการขายของธุรกิจผลติและจดัจําหน่ายเยื่อกระดาษ
ฟอกขาวจากชานออ้ย ไดแ้ก่ค่าขนสง่ภายในประเทศ ค่าใชจ้่ายในการสง่ออก และค่าคอมมชิชัน่
ในการขาย  

(ฎ) คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร 

  

ปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี งวด 3 เดือนส้ินสดุวนัท่ี 

30 ก.ย. 53 30 ก.ย. 54 31 ธ.ค. 54 

(งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) 

 (ล้านบาท) ร้อยละ1  (ล้านบาท) ร้อยละ1  (ล้านบาท) ร้อยละ1 

คา่ใชจ้า่ยดา้นทรพัยากรบุคคล 278.8 16.5 322.0 18.2 81.8 32.7 

คา่ใชจ้า่ยพาหนะและเดนิทาง 165.0 9.8 185.3 10.5 50.1 20.0 

คา่สง่เสรมิชาวไร ่ 44.3 2.6 43.0 2.4 1.2 0.5 

เงนิรกัษาเสถยีรภาพ 107.0 6.3 86.3 4.9 0.0 0.0 

คา่เสือ่มราคา 58.5 3.5 81.4 4.6 21.8 8.7 

คา่เผือ่หนี้สงสยัจะสญูและหนี้สญู 0.1 0.0 886.7 50.2 33.0 13.2 

ขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่น 0.0 0.0 16.4 0.9 7.4 2.9 

ขาดทุนจากการจาํหน่ายเงนิลงทนุ 395.0 23.4 542.0 30.7 0.0 0.0 

คา่ใชจ้า่ยอืน่ๆ 141.9 8.4 157.5 8.9 57.5 23.0 
รวม 1,190.6 70.6 2,320.7 131.3 252.7 101.0 

รายการปรบัปรงุ-การตดัรายการบญัชรีะหวา่งกนัและสมมตฐิานการจดัทาํงบการเงนิรวมเสมอืน 

การเชา่ RPE 5.3 0.3 5.3 0.3 1.3 0.5 

คา่เสือ่มราคา RPE (9.0) (0.5) (14.8) (0.8) (3.7) (1.5) 

กาํไร/ขาดทุนจากการขายเงนิลงทุน 499.1 29.6 (544.5) (30.8) 0.0 0.0 

คา่ใชจ้า่ยอืน่ๆ 0.0 0.0 (0.2) 0.0 0.0 0.0 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 1,686.0 100.0 1,766.5 100.0 250.3 100.0 
หมายเหตุ1 รอ้ยละของคา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร 

ค่าใช้จ่ายในการบริหารสําหรบัปีบญัชีสิ้นสุดวนัที่ 30 กนัยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 
เทา่กบั 1,686.0 ลา้นบาท และ 1,766.5 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 80.5 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 4.8  

ทัง้น้ี ค่าใชจ้่ายในการบรหิารสาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 
ประกอบดว้ยรายการพเิศษทีเ่กดิจากการปรบัโครงสรา้งกลุ่มบรษิทัฯ และการตัง้รายการค่าเผื่อหน้ีสงสยั
จะสญู โดยมรีายละเอยีดดงัน้ี 

1) สาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 บรษิทัฯ มขีาดทุนจาก
การจําหน่ายเงนิลงทุน ซึ่งเป็นการปรบัโครงสร้างภายในของกลุ่มบรษิทัฯ โดยในปีบญัชสีิ้นสุด
วนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 TIS มกีารจาํหน่ายเงนิลงทุนสว่นหน่ึงในบรษิทั น้ําตาลเกษตรไทย 
จาํกดัสง่ผลใหบ้รษิทัฯ รบัรูข้าดทุนจากการจําหน่ายเงนิลงทุนจํานวน 395.0ลา้นบาท สาํหรบั ปี
บญัชสีิน้สุดวนัที่ 30 กนัยายน พ.ศ. 2554 TIS มกีารจําหน่ายเงนิลงทุนส่วนที่เหลอืในบรษิทั 
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น้ําตาลเกษตรไทย จาํกดั และ บรษิทั ท.ี วาย. ท.ี เทรดดิง้ จาํกดั สง่ผลใหบ้รษิทัฯ รบัรูข้าดทุน
จากการจาํหน่ายเงนิลงทุนอกีจํานวน 542.0 ลา้นบาท อยา่งไรกด็ ีหน่ึงในสมมตฐิานในการจดัทํา
งบการเงนิเสมอืนในครัง้น้ีคอืการปรบัโครงสรา้งทัง้หมดของกลุ่มบรษิทัฯ ไดเ้กดิขึน้ตัง้แต่ปีบญัชี
สิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 ดงันัน้ บรษิทัฯ จงึมรีายการปรบัปรุงรายการขาดทุนจากการ
ขายเงนิลงทุน โดยกลบัรายการ และรบัรูย้อดดงักล่าวจํานวน จํานวน 542.0 ล้านบาท พรอ้ม
รายการปรบัปรุงอื่นๆ เป็นจาํนวน (45.4) ลา้นบาท ในปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 
ทัง้หมด  

2) ในปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2554 บรษิทัฯมรีายการค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสญู
จํานวน 886.7 ลา้นบาท ซึ่งประกอบดว้ยค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญสาํหรบัลูกหน้ีเงนิกู้ และลูกหน้ี
การคา้กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั จาํนวน 447.4 ลา้นบาท (โปรดดรูายละเอยีดของรายการดงักล่าวใน
ส่วนที่ 2 หวัขอ้ 11.1 รายการระหว่างกนัของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยกบับุคคลที่อาจมคีวาม
ขดัแยง้) ซึ่งเป็นสว่นหน่ึงของการปรบัโครงสรา้งหน้ีของกลุ่มบรษิทัฯ โดยจะไม่มรีายการน้ีอกีใน
อนาคต นอกจากน้ี เพื่อเตรยีมความพรอ้มในการเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ บรษิทัฯ ได้
ตัง้ค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสญูในสว่นของลกูหน้ีชาวไร่จํานวน 194.0 ลา้นบาท รวมทัง้ค่าตดัจําหน่าย
หน้ีสญูอื่นๆ จาํนวน 245.4 ลา้นบาท ซึง่เป็นค่าใชจ้่ายพเิศษเน่ืองจากบรษิทัฯ มกีารเปลีย่นแปลง
นโยบายทางบญัชจีงึมกีารบนัทกึคา่เผื่อหน้ีสงสยัจะสญูขึน้เป็นครัง้แรก 

หากไมน่บัรวมรายการพเิศษทีเ่กดิขึน้ ค่าใชจ้่ายในการบรหิารหลกัของบรษิทัฯ คอืค่าใชจ้่ายดา้น
ทรพัยากรบุคคลและค่าใช้จ่ายพาหนะและเดนิทาง โดยในปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 30 กนัยายน พ.ศ. 2553 
และ พ.ศ. 2554 บรษิทัฯ มคีา่ใชจ้า่ยดา้นทรพัยากรบุคคล 278.8 ลา้นบาท และ 322.0 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 
43.2 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 15.5 และค่าใชจ้่ายพาหนะและเดนิทาง 165.0 ลา้นบาท และ 185.3 
ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 20.3 ลา้นบาทหรอื เพิม่ขึน้รอ้ยละ 12.3 เน่ืองจากบรษิทัฯ ไดด้าํเนินการจา้งพนกังาน
เพิม่ขึน้เพือ่รองรบัการเจรญิเตบิโตของธุรกจิของกลุม่บรษิทัฯ  

ค่าเสือ่มราคาสาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 เท่ากบั 58.5 
ลา้นบาท และ 81.4 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 22.9 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 39.1 โดยมสีาเหตุหลกัจากการ
ลงทุนขยายและปรบัปรงุประสทิธภิาพกาํลงัการผลติโรงงานของ EPPCO 

ในงวด 3 เดอืนสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 บรษิทัฯ มคี่าใชจ้่ายในการบรหิาร เท่ากบั 
250.3 ลา้นบาทโดยส่วนใหญ่เป็นค่าใชจ้่ายดา้นทรพัยากรบุคคลจํานวน 81.8 ลา้นบาท ค่าใชจ้่าย
พาหนะและเดนิทาง 50.1 ลา้นบาท 

(ฏ) ตน้ทุนทางการเงนิ 

ต้นทุนทางการเงนิสาํหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 30 กนัยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 เท่ากบั 
419.0 ลา้นบาท และ 502.1 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 83.1 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 19.8 เน่ืองจากยอด
เงนิกูย้มืทีเ่พิม่ขึน้ในช่วงปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2554 ซึง่เกดิจากการเพิม่ขึน้ของยอดเงนิ
กู้ยืมระยะสัน้จากกิจการที่เกี่ยวข้องกัน ตามนโยบายการบริหารเงินสดในกลุ่มบริษัทฯ ต้นทุนทาง
การเงนิสาํหรบังวด 3 เดอืนสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 เท่ากบั 120.6 ลา้นบาท โดยหน้ีสว่น
ใหญ่คอื เงนิกูย้มืจากกจิการทีเ่กี่ยวขอ้ง อยา่งไรกด็กี่อนการเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ บรษิทัฯ 
ไดท้าํการชาํระยอดเงนิกูย้มืกบักจิการทีเ่กีย่วขอ้งเป็นทีเ่รยีบรอ้ยแลว้ 
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(ฐ) กาํไรก่อนภาษเีงนิได ้

กาํไรก่อนภาษเีงนิไดส้าํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 เท่ากบั 
1,313.1 ลา้นบาท และ 875.2 ลา้นบาทตามลาํดบั ลดลง 437.9 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 33.3 โดยมี
สาเหตุหลกัสรปุไดด้งัน้ี 

1) กําไรขัน้ตน้ลดลง 476.4 ลา้นบาทโดยมสีาเหตุหลกัจากการขยายระยะเวลาการหบีออ้ยของ
บรษิทัฯ และคุณภาพของอ้อยที่ลดลงหลงัช่วงฝนตกกลางฤดูกาลหบีอ้อย 2553/2554 จงึทําให้
อตัรากาํไรขัน้ตน้ในธุรกจิผลติและจดัจาํหน่ายน้ําตาลทรายลดลง 

2) รายไดอ้ื่นๆ เพิม่ขึน้ 341.8 ลา้นบาท เน่ืองจากในปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 
2554 บรษิทัฯ มกีําไรพเิศษจากการขายเงนิลงทุน จํานวน 130.2 ลา้นบาท ค่าสทิธขิายน้ําตาล
ทรายโควตา ข. จํานวน 93.6 ลา้นบาท และเงนิชดเชยกองทุนออ้ยและน้ําตาลทรายจาํนวน 62.3 
ลา้นบาท 

3) ค่าใชจ้่ายในการบรหิารทีเ่พิม่ขึน้ 80.4 ลา้นบาท จากการทีบ่รษิทัฯ มกีารตัง้ค่าเผื่อหน้ีสงสยั
จะสญูในปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2554 

4) ตน้ทุนทางการเงนิทีเ่พิม่ขึน้ 83.1 ลา้นบาทในปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2554 
จากยอดการกูย้มืเงนิทีเ่พิม่ขึน้ของบรษิทัฯ 

ในขณะทีก่ําไรก่อนภาษเีงนิไดส้าํหรบังวด 3 เดอืนสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 เท่ากบั 
396.0 ลา้นบาท  

(ฑ) ภาษเีงนิไดนิ้ตบุิคคล 

ภาษีเงนิได้นิตบุิคคลสําหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 30 กนัยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 และ 
งวด 3 เดอืนสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 เทา่กบั 244.5 ลา้นบาท 68.3 ลา้นบาท และ 47.0 ลา้น
บาทตามลําดบั หรอืคดิเป็นอตัราภาษนิีตบุิคคลรอ้ยละ 18.6 รอ้ยละ 7.8 และรอ้ยละ 11.9 ตามลาํดบั 
โดยบรษิทัฯ มอีตัราภาษทีีต่ํ่าในปีบญัช ีพ.ศ. 2554 มสีาเหตุหลกัมาจากในปีบญัชดีงักล่าวธุรกจิผลติและ
จดัจําหน่ายน้ําตาลทรายมผีลขาดทุนจากการจําหน่ายสนิทรพัย์ในการปรบัโครงสร้างธุรกจิ ส่งผลให้
ธุรกจิผลติและจดัจาํหน่ายน้ําตาลทรายของบรษิทัฯ มกีําไรก่อนภาษเีงนิไดน้้อย สง่ผลใหภ้าระภาษลีดลง
ตามลาํดบั 

สาํหรบักําไรของธุรกจิผลติและจดัจําหน่ายเอทานอลและธุรกจิผลติและจดัจําหน่ายเยื่อกระดาษ
ฟอกขาวจากชานอ้อยนัน้ได้รบัสทิธปิระโยชน์ทางภาษีจากบตัรส่งเสรมิการลงทุนจากคณะกรรมการ
สง่เสรมิการลงทุน (BOI) โดยมรีายละเอยีดดงัน้ี 

1) ธุรกจิผลติและจดัจาํหน่ายเอทานอลนัน้ไดร้บัยกเวน้ภาษเีงนิไดนิ้ตบุิคคลเป็นระยะเวลา 
8 ปีเริม่จากวนัที ่14 มนีาคม พ.ศ. 2551 และสิน้สดุอายใุนวนัที ่13 มนีาคม พ.ศ. 2559 

2) ธุรกจิผลติและจดัจําหน่ายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานอ้อยไดร้บัยกเวน้ภาษีเงนิได้
นิตบุิคคลจนถงึวนัที่ 13 ตุลาคม พ.ศ. 2555 และไดร้บัลดหย่อนภาษีเงนิได้นิตบุิคคล
รอ้ยละ 50.0 ของอตัราปกต ิเป็นระยะเวลา 5 ปี นับจากวนัที่ 14 ตุลาคม พ.ศ. 2555 
และสิน้สดุอายใุนวนัที ่13 ตุลาคม พ.ศ. 2560 

(ฒ) กาํไรสทุธ ิ
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กาํไรสทุธขิองบรษิทัฯ ในปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 และงวด 3 
เดอืนสิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 เท่ากบั 1,078.8 ลา้นบาท 817.2 ลา้นบาท และ 351.5 ลา้น
บาท ตามลาํดบั คดิเป็นอตัรากาํไรสทุธริอ้ยละ 5.2 รอ้ยละ 3.8 และรอ้ยละ 9.7 ตามลาํดบั  

(2) การวเิคราะหผ์ลการดาํเนินงานสาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 และ 
พ.ศ. 2556 

(ก) รายไดจ้ากการขายและใหบ้รกิาร 

รายไดจ้ากการขายและใหบ้รกิารของกลุ่มบรษิทัฯ สาํหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 
2554 พ.ศ. 2555 และ พ.ศ. 2556 

  

ปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี 

31 ธ.ค. 54 31 ธ.ค. 55 31 ธ.ค. 56 

(งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวม) 

รายได้ 
(ล้านบาท) 

ร้อยละ1 
รายได้ 

(ล้านบาท) 
ร้อยละ1 

รายได้ 
(ล้านบาท) 

ร้อยละ1 

รายได้จากการขายน้ําตาลทรายและกากน้ําตาล  

รายได้จากการขายน้ําตาลทรายใน
ประเทศ     

  

น้ําตาลทรายขาวบรสิทุธิ ์ 3,087.5 14.0 2,909.4 11.8 2,466.1  13.7 

น้ําตาลทรายขาว 2,235.4 10.1 2,346.5 9.5 1,922.8  10.7 

รวมรายได้จากการขายน้ําตาลทรายใน
ประเทศ 

5,322.9 24.1 5,255.9 21.3 4,388.9  24.3 

น้ําตาลทรายดบิขายในประเทศ2 60.0 0.3 1,709.6 6.9 985.8  5.5 

รายได้จากการขายน้ําตาลทรายใน
ต่างประเทศ  

     

น้ําตาลทรายขาวบรสิทุธิ ์ 478.9 2.2 1,439.8 5.8 1,923.1  10.7 

น้ําตาลทรายขาว 664.4 3.0 253.5 1.0 238.0  1.3 

น้ําตาลทรายดบิ 10,666.1 48.3 11,712.7 47.6 6,054.6  33.5 

รวมรายได้จากการขายน้ําตาลทรายใน
ต่างประเทศ 

11,809.4 53.5 13,406.0 54.4 8,215.7  45.5 

กากน้ําตาล – ในประเทศ 890.5 4.0 370.2 1.5 326.7  1.8 

กากน้ําตาล – ต่างประเทศ 121.4 0.5 366.2 1.5 309.4  1.7 

รวมรายได้จากการขายกากน้ําตาล 1,011.9 4.6 736.4 3.0 636.1  3.5 

รวมรายได้จากการขายขายน้ําตาลทราย
และกากน้ําตาล 

18,204.2 82.5 21,108.0 85.7 14,226.6  78.8 

รายได้จากการขายและให้บริการอ่ืนๆ 

รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า 100.3 0.5 85.0 0.3 263.6  1.5 

รายไดจ้ากการขายเอทานอล 1,197.7 5.4 1,206.3 4.9 1,545.4  8.6 

รายไดจ้ากการขายเยือ่กระดาษฟอกขาวจาก
ชานออ้ย 

2,021.0 9.2 1,674.2 6.8 1,495.6  8.3 

รายไดอ้ื่นๆ 551.4 2.5 557.3 2.3 520.5  2.9 

รวมรายได้จากการขายและให้บริการ 3,870.4 17.5 3,522.8 14.3 3,825.1  21.2 
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ปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี 

31 ธ.ค. 54 31 ธ.ค. 55 31 ธ.ค. 56 

(งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวม) 

รายได้ 
(ล้านบาท) 

ร้อยละ1 
รายได้ 

(ล้านบาท) 
ร้อยละ1 

รายได้ 
(ล้านบาท) 

ร้อยละ1 

อ่ืนๆ 

รวมรายได้จากการขายและให้บริการ 22,076.7       100.0  24,630.8     100.0  18,051.7  100.0 

 หมายเหตุ1รอ้ยละของรายไดจ้ากการขายและใหบ้รกิาร 
 2 การขายน้ําตาลทรายดบิในประเทศนัน้ เป็นสว่นหนึ่งของโควตา ค. โดยบรษิทัฯ จําหน่ายน้ําตาลทรายดบิดงักล่าวใหแ้ก่บรษิทัน้ําตาลทรายอื่นใน

ประเทศ โดยได้รบัอนุมตัิจากคณะกรรมการอ้อยและน้ําตาลทราย ซึ่งผลตอบแทนที่บรษิัทฯได้รบัสูงกว่าราคาขายน้ําตาลทรายดบิส่งออก
ต่างประเทศในชว่งเวลาเดยีวกนั 

  
(ข) รายไดจ้ากการขายน้ําตาลทรายและกากน้ําตาล 

ตารางต่อไปน้ีแสดงรายไดจ้ากการขายน้ําตาลทรายและกากน้ําตาลสาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 
ธนัวาคม พ.ศ. 2554 พ.ศ. 2555 และ พ.ศ. 2556 

 

ปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี 
31 ธ.ค. 54 

(งบการเงินรวมเสมอืน) 
31 ธ.ค. 55 

(งบการเงินรวมเสมอืน) 
31 ธ.ค. 56 

(งบการเงินรวม) 

จาํนวน  
(พนัตนั) 

มูลค่า 
(ล้านบาท) 

ร้อยละ1 
จาํนวน  
(พนัตนั) 

มูลค่า 
(ล้านบาท) 

ร้อยละ1 
จาํนวน  
(พนัตนั) 

มูลค่า 
(ล้านบาท) 

ร้อยละ1 

ปริมาณและรายได้
จากการขายน้ําตาล
ทรายในประเทศ       
น้ําตาลทรายขาว
บรสิทุธิ ์ 156 3,087.5 17.0 145 2,909.4 13.8 123 

   
2,466.1  

   
17.3  

น้ําตาลทรายขาว 118 2,235.4 12.3 123 2,346.5 11.1 101 
   

1,922.8  
   

13.5  
รวมปริมาณและ
รายได้จากการขาย
น้ําตาลทรายใน
ประเทศ 274 5,322.9 29.2 268 5,255.9 24.9 224 

   
4,388.9  

   
30.9  

น้ําตาลทรายดิบใน
ประเทศ2 4 60.0 0.3 97 1,709.6 8.1 73 985.8  6.9  
ปริมาณและรายได้
จากการขายน้ําตาล
ทรายในต่างประเทศ    
น้ําตาลทรายขาว
บรสิทุธิ ์ 30 478.9 2.6 82 1,439.8 6.8 127 

   
1,923.1  

   
13.5  

น้ําตาลทรายขาว 36 664.4 3.6 14 253.5 1.2 15 
   

238.0  
   

1.7  

น้ําตาลทรายดบิ 769 10,666.1 58.6 678 11,712.7 55.5 450 
   

6,054.6  
   

42.6  
รวมปริมาณและ
รายได้จากการขาย
น้ําตาลทรายใน
ต่างประเทศ 835 11,809.4 64.9 774 13,406.0 63.5 592 

   
8,215.7  

   
57.7  

รวมปริมาณและ 1,113 17,192.3 94.4 1,139 20,371.6 96.5 889       
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ปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี 
31 ธ.ค. 54 

(งบการเงินรวมเสมอืน) 
31 ธ.ค. 55 

(งบการเงินรวมเสมอืน) 
31 ธ.ค. 56 

(งบการเงินรวม) 

จาํนวน  
(พนัตนั) 

มูลค่า 
(ล้านบาท) 

ร้อยละ1 
จาํนวน  
(พนัตนั) 

มูลค่า 
(ล้านบาท) 

ร้อยละ1 
จาํนวน  
(พนัตนั) 

มูลค่า 
(ล้านบาท) 

ร้อยละ1 

รายได้จากการขาย
น้ําตาลทรายทัง้หมด 

13,590.5  95.5  

กากน้ําตาล - ใน
ประเทศ 206 890.5 4.9 134 370.2 1.8 82 

   
326.7  

   
2.3  

กากน้ําตาล - 
ต่างประเทศ 40 121.4 0.7 107 366.2 1.7 89 

   
309.4  

   
2.2  

รวมปริมาณและ
รายได้จากการขาย
กากน้ําตาล 246 1,011.9 5.6 241 736.4 3.5 170 

   
636.1  

   
4.5  

รวมปริมาณและ
รายได้จากการขาย
น้ําตาลทรายและ
กากน้ําตาล 1,359 18,204.2 100.0 1,380 21,108.0 100.0 1,059 

   
14,226.6  

   
100.0  

หมายเหตุ1  รอ้ยละของรายไดจ้ากการขายน้ําตาลทรายและกากน้ําตาล 
2 การขายน้ําตาลทรายดบิในประเทศนัน้ เป็นสว่นหนึ่งของโควตา ค. โดยบรษิทัฯ จําหน่ายน้ําตาลทรายดบิดงักล่าวใหแ้ก่บรษิทัน้ําตาลทรายอื่นในประเทศ 
โดยไดร้บัอนุมตัจิากคณะกรรมการอ้อยและน้ําตาลทราย ซึ่งผลตอบแทนทีบ่รษิทัฯไดร้บัสูงกว่าราคาขายน้ําตาลทรายดบิส่งออกต่างประเทศในช่วงเวลา
เดยีวกนั 

ตารางต่อไปน้ีแสดงราคาขายเฉลี่ยของน้ําตาลทรายและกากน้ําตาลของบรษิทัฯ สาํหรบัปีบญัชี
สิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 พ.ศ. 2555 และ พ.ศ. 2556  

 

ปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี 
31 ธ.ค. 54 

(งบการเงินรวมเสมอืน) 
31 ธ.ค. 55 

(งบการเงินรวมเสมอืน) 
31 ธ.ค. 56 

(งบการเงินรวม) 

ในประเทศ  

น้ําตาลทรายขาวบรสิทุธิ ์(บาทตอ่ตนั) 19,751.4 20,082.3 20,073.9 

น้ําตาลทรายขาว (บาทต่อตนั) 18,960.7 19,068.3 19,038.4 
ราคาขายเฉล่ียน้ําตาลทรายในประเทศ 19,411.4 19,616.6 19,606.7 

น้ําตาลทรายดบิ (บาทต่อตนั)1 15,000.0 17,624.9 13,504.3 
ต่างประเทศ  

น้ําตาลทรายขาวบรสิทุธิ ์(บาทตอ่ตนั) 15,733.6 17,548.4 15,157.4 

น้ําตาลทรายขาว (บาทต่อตนั) 18,654.9 18,104.6 15,868.0 

น้ําตาลทรายดบิ (บาทต่อตนั) 13,870.2 17,279.2 13,449.6 
ราคาขายเฉล่ียน้ําตาลทรายในต่างประเทศ 14,142.2 17,322.7 13,876.9 
ราคาขายเฉล่ียน้ําตาลทราย 15,443.0 17,888.1 15,289.2 
ราคาขายเฉล่ียกากน้ําตาล (บาทต่อตนั) 4,117.6 3,050.2 3,732.4 

ทีม่า: บรษิทัฯ 
1 การขายน้ําตาลทรายดบิในประเทศนัน้ เป็นสว่นหนึ่งของโควตา ค. โดยบรษิทัฯ จาํหน่ายน้ําตาลทรายดบิดงักลา่วใหแ้กบ่รษิทัน้ําตาล
ทรายอื่นในประเทศ โดยไดร้บัอนุมตัจิากคณะกรรมการออ้ยและน้ําตาลทราย ซึง่ผลตอบแทนทีบ่รษิทัฯไดร้บัสงูกวา่ราคาขายน้ําตาล
ทรายดบิสง่ออกตา่งประเทศในชว่งเวลาเดยีวกนั 

รายได้จากการขายน้ําตาลทรายสําหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 
2555 เท่ากบั 17,192.3 ลา้นบาท และ 20,371.6 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 3,179.3 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ย
ละ 18.5 การเตบิโตดงักลา่วเป็นผลมาจากปจัจยัหลกัดงัต่อไปน้ี 
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1) ราคาขายเฉลี่ยของน้ําตาลทรายของกลุ่มบรษิทัฯ สําหรบัปีบญัชสีิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 
พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 เท่ากับ 15,443.0 บาทต่อตัน และ 17,888.1 บาทต่อตัน เพิ่มขึ้น 
2,445.1 บาทต่อตนั หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 15.8 ซึ่งมสีาเหตุหลกัมาจากราคาขายเฉลี่ยของน้ําตาล
ทรายในต่างประเทศสาํหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 เพิม่ขึน้จาก 14,142.2 
บาทต่อตนัเป็น 17,322.7 บาทต่อตนั การเพิม่ขึน้ของราคาขายในต่างประเทศดงักล่าวเกดิจาก
ความสามารถของบรษิทัฯ ในการทาํราคาสง่ออกลว่งหน้าไดใ้นระดบัทีด่ ี

2) ปรมิาณการขายน้ําตาลทรายของกลุ่มบรษิทัฯ สาํหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 
2554 และ พ.ศ. 2555 เท่ากับ 1,113,220 ตัน และ 1,138,831 ตัน เพิ่มขึ้น 25,611 ตัน หรือ
เพิ่มขึ้นร้อยละ 2.3 สอดคล้องกับปริมาณน้ําตาลทรายที่บริษัทฯ ผลิตได้เพิ่มขึ้นในฤดูกาล 
2554/2555 รวมทัง้บรษิทัฯ มจีาํนวนชาวไรท่ีม่าทาํสญัญากบับรษิทัฯ เพิม่มากขึน้จาก 13,730 คน 
เป็น 15,929 คนซึ่งเป็นผลมาจากนโยบายของบรษิทัฯ ในการสง่เสรมิชาวไร่เพิม่พืน้ที่การปลูก
ออ้ย การพฒันาจากฝา่ยไร ่เชน่ มกีารวจิยัพฒันาเพือ่เพิม่ผลผลติออ้ยต่อไร ่เป็นตน้ รวมทัง้บรษิทัฯ 
มกีารปรบัปรงุกระบวนการผลติน้ําตาลทรายใหม้ปีระสทิธภิาพมากขึน้ 

รายไดจ้ากการขายกากน้ําตาลสําหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 
2555 เท่ากบั 1,011.9 ลา้นบาท และ 736.4 ลา้นบาท ลดลง 275.5 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 27.2 
เน่ืองจากราคาขายเฉลีย่ทีล่ดลงอยา่งมาก ซึง่เป็นไปตามสภาวะตลาด และปรมิาณการขายทีล่ดลง จาก
การทีบ่รษิทัฯ มกีารนํากากน้ําตาลไปใชผ้ลติเอทานอลมากขึน้ 

รายไดจ้ากการขายน้ําตาลทรายสาํหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และ พ.ศ. 
2556 เท่ากบั 20,371.6 ลา้นบาท และ 13,590.5  ลา้นบาท ลดลง 6,781.1 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 
33.3  การลดลงดงักลา่วเป็นผลมาจากปจัจยัหลกั ดงัน้ี 

1) ปริมาณการขายน้ําตาลทรายที่ลดลงจาก 1,138.8 พันตัน ในปีบัญชีสิ้นสุดวนัที่ 31 
ธนัวาคม 2555 เป็น 888.9 พนัตนั หรอืลดลงรอ้ยละ 21.9  ซึง่มสีาเหตุหลกัมาจากการทีบ่รษิทัฯ 
ลดปรมิาณการขายน้ําตาลทรายดบิซึ่งเป็นน้ําตาลทรายที่บรษิทัฯ ส่งออกไปยงัต่างประเทศ เพื่อ
นํากลบัมาละลาย (Remelt) เป็นน้ําเชื่อมเพื่อแปรรปูเป็นน้ําตาลทรายขาวบรสิุทธิซ์ึ่งมรีาคาทีส่งู
กว่า โดยน้ําตาลทรายส่วนดงักล่าวจะถูกนํากลบัมาละลาย และแปรรูปเป็นน้ําตาลทรายขาว
บรสิทุธิเ์พือ่ขายในปี พ.ศ. 2557   

2) ราคาขายเฉลี่ยของน้ําตาลทรายของกลุ่มบรษิทัฯ ลดลงจาก 17,888.1 บาทต่อตนั ในปี
บญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 เป็น 15,289.2 บาทต่อตนั ในปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 
ธนัวาคม พ.ศ. 2556 ลดลง 2,598.9 บาทต่อตนั หรอืลดลงรอ้ยละ 14.5 ซึง่มสีาเหตุหลกัมาจาก
ราคาขายเฉลี่ยของน้ําตาลทรายในต่างประเทศสําหรบัปีบญัชีสิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 
2556 ลดลงจาก 17,322.7 บาทต่อตนัเป็น 13,876.9 บาทต่อตนั การลดลงของราคาขายใน
ต่างประเทศดงักลา่ว เป็นไปตามสภาวะราคาน้ําตาลทรายในตลาดโลก  

รายได้จากการขายกากน้ําตาลสําหรบัปีบญัชีสิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และ พ.ศ. 
2556 เท่ากบั 736.4 ลา้นบาท และ 636.1 ลา้นบาท ลดลง 100.3 ล้านบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 13.6 
เน่ืองจาก บรษิทัฯ มกีารสง่ออกกากน้ําตาลในปรมิาณทีล่ดลง ทัง้น้ี การขายกากน้ําตาลของบรษิทัฯ นัน้
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จะมปีรมิาณไม่คงที่ โดยการขายกากน้ําตาลจะขึน้อยู่กบัปรมิาณกากน้ําตาลที่เหลอืจากการผลติเอทา
นอล ราคาขาย และความตอ้งการของลกูคา้เป็นหลกั     

(ค) รายไดจ้ากการขายเอทานอล 

ตารางต่อไปน้ีแสดงรายไดจ้ากการขายเอทานอล 

 

ปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี 

31 ธ.ค. 54 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

31 ธ.ค. 55 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

31 ธ.ค. 56 
(งบการเงินรวม) 

ปริมาณ 
(พนัลิตร) 

รายได้  
(ล้านบาท) 

ร้อยละ1 
ปริมาณ 

(พนัลิตร) 
รายได้  

(ล้านบาท) 
ร้อยละ1 

ปริมาณ 
(พนัลิตร) 

รายได้  
(ล้านบาท) 

ร้อยละ1 

ปริมาณและรายได้จาก
การขายเอทานอลใน
ประเทศ             

   

เอทานอลทีใ่ชเ้ป็นเชือ้เพลงิ 31,200 690.6 57.7 33,900 679.3 56.3 59,850 1,433.1 92.7 
รวมปริมาณและรายได้
จากการเอทานอลขายใน
ประเทศ 31,200 690.6 57.7 33,900 679.3 56.3 59,850 1,433.1 92.7 
รายได้จากการขายใน
ต่างประเทศ                 
เอทานอลทีใ่ชใ้น
อุตสาหกรรม 22,500 505.9 42.2 15,200 359.0 29.8 6,209 112.3 7.3 

เอทานอลทีใ่ชเ้ป็นเชือ้เพลงิ 47 1.2 0.1 8,600 168.0 13.9 - - - 
รวมปริมาณและรายได้
จากการขายเอทานอลใน
ต่างประเทศ 22,547 507.1 42.3 23,800 527.0 43.7 6,209 112.3 7.3 
รวมปริมาณและรายได้
จากการขายเอทานอล 53,747 1,197.7 100.0 57,700 1,206.3 100.0 66,059 1,545.4 100.0 

หมายเหตุ1รอ้ยละของรายไดจ้ากการขายเอทานอล 

ตารางต่อไปน้ีแสดงราคาขายเฉลี่ยของเอทานอลที่บรษิทัฯ ขายสําหรบัปีบญัชสีิ้นสุดวนัที่ 31 
ธนัวาคม พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 และ พ.ศ. 2556 

 

ปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี 

31 ธ.ค. 54  
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

31 ธ.ค. 55 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

31 มี.ค. 56 
(งบการเงินรวม) 

ราคาขายในประเทศ (บาทตอ่ลติร) 22.17 20.05 23.95 

ราคาขายต่างประเทศ (บาทต่อลติร) 22.53 22.16 18.08 

ราคาขายเฉลีย่ (บาทตอ่ลติร) 22.32 20.92 23.39 
 ทีม่า: บรษิทัฯ 

รายไดจ้ากการขายเอทานอลสาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 
เท่ากบั 1,197.7 ล้านบาท และ 1,206.3 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 8.6 ล้านบาท หรอืเพิม่รอ้ยละ 0.7 การ
เพิม่ขึน้ดงักลา่วเป็นผลมาจาก 

1) ปรมิาณการขายเอทานอลสําหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 
2555 เท่ากบั 53.7 ลา้นลติรและ 57.7 ลา้นลติร ตามลาํดบั เพิม่ขึน้ 3.9 ลา้นลติร หรอืเพิม่ขึน้รอ้ย
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ละ 7.4 จากการที่บรษิทัฯ ได้ขยายตลาดการจําหน่ายเอทานอลที่ใช้เป็นเชื้อเพลงิไปยงัประเทศ
ฟิลปิปินส ์

2) ราคาขายเฉลีย่สาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 เท่ากบั 
22.32 บาทต่อลติร และ 20.92 บาทต่อลติร ลดลง 1.40 บาทต่อลติร หรอืลดลงรอ้ยละ 6.3 โดยมี
สาเหตุจากราคาขายเอทานอลในประเทศสาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 และ 
พ.ศ. 2555 เทา่กบั 22.17 บาทต่อลติร และ 20.05 บาทต่อลติร ลดลง 2.11 บาทต่อลติร หรอืลดลง
รอ้ยละ 9.5 เน่ืองจากการปรบัตวัลดลงของราคาเอทานอลภายในประเทศอนัเน่ืองมาจากอุปทาน
ส่วนเกนิภายในประเทศ และแรงกดดนัของอุปทานการผลติเอทานอลในประเทศที่จะเพิม่สูงขึ้น
จากโรงงานทีก่าํลงัอยูร่ะหวา่งการก่อสรา้ง และโรงงานทีข่ยายกําลงัการผลติ ในปีบญัช ีพ.ศ. 2555 
ซึง่จะเริม่ทยอยออกสูต่ลาดเพิม่มากขึน้ อยา่งไรกต็าม บรษิทัฯ ไดเ้พิม่สดัสว่นการขายต่างประเทศ
ขึน้เป็นรอ้ยละ 43.7 จากระดบัราคาขายต่างประเทศทีส่งูกวา่ราคาขายในประเทศ  

รายไดจ้ากการขายเอทานอลสาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และ พ.ศ. 2556 
เท่ากบั 1,206.3 ลา้นบาท และ 1,545.4 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 339.1 ลา้นบาท หรอืเพิม่รอ้ยละ 28.1 การ
เพิม่ขึน้ดงักลา่วเป็นผลมาจาก 

1) ปรมิาณการขายเอทานอลสําหรบัปีบญัชีสิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และ พ.ศ. 
2556 เท่ากบั 57.7 ลา้นลติรและ 66.1 ลา้นลติร ตามลาํดบั เพิม่ขึน้ 8.4 ลา้นลติร หรอืเพิม่ขึน้รอ้ย
ละ 14.6 โดยปรมิาณการขายทีเ่พิม่ขึน้นัน้ ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการเพิม่ขึน้ของการขายใหแ้ก่
ลูกค้าภายในประเทศ ซึ่งเป็นผลมาจากนโยบายการยกเลิกการใช้น้ํามนัเบนซิน 91 ของ
คณะกรรมการนโยบายพลงังานแห่งชาต ิ(กพช.) ทาํใหม้คีวามตอ้งการในการนําเอทานอลไปผสม
กบัน้ํามนัเบนซนิ เพือ่ผลติน้ํามนัแก๊สโซฮอล ์เพิม่ขึน้  

2) ราคาขายเฉลี่ยสําหรบัเอทานอลในประเทศสําหรบัปีบญัชีสิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 
2555 และ พ.ศ. 2556 เท่ากบั 20.05 บาทต่อลติร และ 23.95 บาทต่อลติร เพิม่ขึน้ 3.89 บาทต่อ
ลติร หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 19.4 เน่ืองจากอุปสงคภ์ายในประเทศทีเ่พิม่สงูขึน้ ส่งผลใหบ้รษิทัฯ เพิม่
สดัสว่นการขายในประเทศมากขึน้    

(ง) รายไดจ้ากการขายเยือ่กระดาษฟอกขาวจากชานออ้ย 

ตารางต่อไปน้ีแสดงรายได้และปรมิาณการขายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานอ้อยของบรษิทัฯ 
สาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 พ.ศ. 2555 และ พ.ศ. 2556 

 

ปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี 
31 ธ.ค. 54 

(งบการเงินรวมเสมอืน) 
31 ธ.ค. 55 

(งบการเงินรวมเสมอืน) 
31 ธ.ค. 56 

(งบการเงินรวม) 
ปริมาณ  

(ตนั) 
รายได้  

(ล้านบาท) 
ร้อยละ1 ปริมาณ  

(ตนั) 
รายได้  

(ล้านบาท) 
ร้อยละ1 ปริมาณ  

(ตนั) 
รายได้  

(ล้านบาท) 
ร้อยละ1 

ปริมาณและรายได้จากการ
ขายเย่ือกระดาษในประเทศ           

   

เยือ่กระดาษแหง้ 6,182 125.0 6.2 13,901 250.7 15.0 11,191 194.6 13.0 
เยือ่กระดาษเปียก 17,552 307.2 15.2 13,278 223.3 13.3 7,890 125.0 8.4 
รวมปริมาณและรายได้จาก
การขายในประเทศ 23,734 432.2 21.4 27,179 474.1 28.3 19,081 319.6 21.4 
ปริมาณและรายได้จากการ                
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ปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี 
31 ธ.ค. 54 

(งบการเงินรวมเสมอืน) 
31 ธ.ค. 55 

(งบการเงินรวมเสมอืน) 
31 ธ.ค. 56 

(งบการเงินรวม) 
ปริมาณ  

(ตนั) 
รายได้  

(ล้านบาท) 
ร้อยละ1 ปริมาณ  

(ตนั) 
รายได้  

(ล้านบาท) 
ร้อยละ1 ปริมาณ  

(ตนั) 
รายได้  

(ล้านบาท) 
ร้อยละ1 

ขายเย่ือกระดาษใน
ต่างประเทศ 
เยือ่กระดาษแหง้ 80,361 1,588.8 78.6 68,585 1,200.1 71.7 68,428 1,176.0 78.6 
รวมปริมาณและการขาย
เย่ือกระดาษในต่างประเทศ 80,361 1,588.8 78.6 68,585 1,200.1 71.7 68,428 1,176.0 78.6 
รวมทัง้หมด 104,095 2,021.0 100.0 95,764 1,674.2 100.0 87,509 1,495.6 100.0 

หมายเหตุ1รอ้ยละของรายไดจ้ากการขายเยือ่กระดาษฟอกขาวจากชานออ้ย 

ตารางต่อไปน้ีแสดงราคาขายเฉลีย่ของเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออ้ยของบรษิทัฯ สาํหรบัปี
บญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 พ.ศ. 2555 และ พ.ศ. 2556 

 

ปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี 
31 ธ.ค. 54 

(งบการเงินรวมเสมือน) 
31 ธ.ค. 55 

 (งบการเงินรวมเสมือน) 
31 ธ.ค. 56 

(งบการเงินรวม) 
ราคาขายในประเทศ (บาทต่อตนั) 18,209 17,442 16,749 
ราคาขายต่างประเทศ (บาทต่อตนั) 19,770 17,498 17,186 
ราคาขายเฉล่ีย (บาทต่อตนั) 19,415 17,482 17,091  

  ทีม่า: บรษิทัฯ 

รายได้จากการขายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานอ้อยสําหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 
พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 เท่ากบั 2,021.0 ลา้นบาท และ 1,674.2 ลา้นบาท ลดลง 346.8 ล้านบาท 
หรอืลดลงรอ้ยละ 17.2 การลดลงดงักลา่วเป็นผลจากปจัจยัดงัต่อไปน้ี 

1) จากปริมาณการขายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานอ้อยสําหรบัปีบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 
ธนัวาคม พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 เท่ากบั 104,095 ตนั และ 95,764 ตนั ลดลง 8,331 ตนั หรอื
ลดลงรอ้ยละ 8.0 โดยปรมิาณการขายทีล่ดลงมสีาเหตุจากแผนการหยุดปรบัปรุงประสทิธภิาพการ
ผลติ และซ่อมแซมเครื่องจกัรใหญ่ ในช่วงไตรมาสที ่4 ของปี พ.ศ. 2555 ทาํใหบ้รษิทัฯ ชะลอการ
ขายสินค้าในช่วงก่อนการหยุดปรบัปรุงประสิทธิภาพการผลิต และซ่อมแซมเครื่องจกัรใหญ่
ดงักลา่ว   

2) จากราคาขายเฉลี่ยสําหรบัปีบญัชีสิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 
เท่ากบั 19,415 บาทต่อตนั และ 17,482 บาทต่อตนั ตามลําดบั ลดลง 1,933 บาทต่อตนั หรอื
ลดลงรอ้ยละ 9.9 เน่ืองจากความกงัวลเกี่ยวกบัภาวะเศรษฐกจิโลก จงึทําใหร้าคาขายเยื่อกระดาษ
ฟอกขาวจากชานออ้ยในภาพรวมลดลงในปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 

รายได้จากการขายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานอ้อยสําหรบัปีบญัชสีิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 
พ.ศ. 2555 และ พ.ศ. 2556 เท่ากบั 1,674.2 ลา้นบาท และ 1,495.6 ลา้นบาท ลดลง 178.5 ลา้นบาท 
หรอืลดลงรอ้ยละ 10.7 การลดลงดงักลา่วเป็นผลจากปจัจยัดงัต่อไปน้ี 

1) จากปริมาณการขายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานอ้อยสําหรบัปีบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 
ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และ พ.ศ. 2556 เท่ากบั 95,764.0 ตนั และ 87,509.4 ตนั ลดลง 8,254.6 ตนั 
หรอืลดลงรอ้ยละ 8.6 โดยปรมิาณการขายที่ลดลงนัน้ ส่วนใหญ่มาจากการลดลงของปรมิาณการ
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ขายในประเทศ โดยปรมิาณการขายในประเทศ สาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 
และ พ.ศ. 2556 เท่ากบั 27,179.1 ตนั และ 19,081.0 ตนั ลดลง 8,098.1 หรอืลดลงรอ้ยละ 29.8  
การลดลงดงักล่าวเป็นผลมาจากการแข่งขนัในประเทศที่สูงขึ้นจากการที่ผู้ส่งออกเยื่อกระดาษ
หลายรายนําเยื่อกระดาษมาขายในประเทศมากขึน้ซึ่งเป็นผลจากค่าเงนิบาทที่ปรบัตวัสงูขึน้ในปี 
พ.ศ. 2556      

2) จากราคาขายเฉลี่ยสําหรบัปีบญัชีสิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และ พ.ศ. 2556 
เท่ากบั 17,482.2 บาทต่อตนั และ 17,091.0 บาทต่อตนั ตามลาํดบั ลดลง 391.2 บาทต่อตนั หรอื
ลดลงรอ้ยละ 2.2 เน่ืองจากความกงัวลเกี่ยวกบัภาวะเศรษฐกจิโลก จงึทําใหร้าคาขายเยื่อกระดาษ
ฟอกขาวจากชานออ้ยทัง้ในและตลาดต่างประเทศลดลง   

(จ) รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า 

ปจัจุบนัโรงงานน้ําตาลทรายของบรษิทัฯ ทัง้ 3 โรงงาน มหีน่วยผลติกระแสไฟฟ้าของตนเอง และ
ดาํเนินการขายไฟฟ้าใหแ้ก่การไฟฟ้าฝา่ยผลติแห่งประเทศไทย หรอืการไฟฟ้าสว่นภูมภิาค ตามสญัญา
ซือ้ขายไฟฟ้า นอกจากน้ี บรษิทัฯ มโีรงงานไฟฟ้าชวีมวลของ KTBP ขนาดกําลงัการผลติ 60 เมกะวตัต ์
ซึง่เมื่อวนัที ่7 ตุลาคม พ.ศ. 2556 KTBP ไดเ้ริม่เปิดดําเนินการเชงิพาณิชยแ์ละขายไฟฟ้าแก่ฝา่ยผลติ
แหง่ประเทศไทย ทัง้น้ี โรงไฟฟ้าของบรษิทัฯ มกีาํลงัผลติไฟฟ้าดงัต่อไปน้ี  

บริษทั 
กาํลงัการผลิต 

(เมกะวตัต)์ 
โรงงานของบรษิทัฯ 50.0 
โรงงานของ TIS 24.5 
โรงงานของ RPE 32.5 
โรงงานของ KTBP 60.0 

ทีม่า: บรษิทัฯ 

ตารางต่อไปน้ีแสดงรายได้จากการขายไฟฟ้าของบรษิัทฯ ในปีบญัชสีิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 
พ.ศ. 2554 พ.ศ. 2555 และ พ.ศ. 2556 โดยบรษิทัฯ มรีายไดจ้ากการขายไฟฟ้าจากโรงงานน้ําตาล
ทรายทัง้ 3 แหง่ของบรษิทัฯ  และโรงไฟฟ้าชวีมวลของ KTBP 

 

ปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี 

31 ธ.ค. 54 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

31 ธ.ค. 55 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

31 ธ.ค. 56 
(งบการเงินรวม) 

กิโลวตัต ์
ชัว่โมง  

ล้านบาท 
กิโลวตัต ์
ชัว่โมง  

ล้านบาท กิโลวตัต-์ชัว่โมง  
ล้าน
บาท 

KTIS 27,603,520 81.2 22,287,280  68.1            24,038,160  79.2  
TIS 236,280 0.6 -   -                 146,760  0.7  
RPE 6,259,760 18.5 5,614,520  16.9             9,724,840  33.3  

KTBP - - - -           44,001,830  150.5  

รวมรายได้และปริมาณ
การขายไฟฟ้า 

34,099,560 100.3 27,901,800  85.0            77,911,590  263.6 

ปรมิาณการผลติไฟฟ้าเพือ่ใช้
เอง 

202,282,520  - 201,304,400 -            171,913,256  -   

ทีม่า: บรษิทัฯ 
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รายได้จากการขายไฟฟ้าสําหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 
เทา่กบั 100.3 ลา้นบาท และ 85.0 ลา้นบาท ลดลง 15.3 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 15.3 เน่ืองจากในปี
การผลติ 2553/2554 บรษิทัฯ มรีะยะเวลาการหบีออ้ยทีย่าวกวา่ปกต ิสง่ผลใหม้กีากออ้ยทีใ่ชใ้นการผลติ
ไฟฟ้าเพื่อขายเพิม่ขึน้ อย่างไรกด็ ีในปีการผลติ 2554/2555 บรษิทัฯ มรีะยะเวลาเปิดหบีทีส่ ัน้ลง สง่ผล
ใหม้ปีรมิาณการขายไฟฟ้าทีล่ดลง 

รายได้จากการขายไฟฟ้าสําหรบัปีบญัชีสิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และ พ.ศ. 2556 
เท่ากับ 85.0 ล้านบาท และ 263.6 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 178.6 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 210.1 
เน่ืองจากโรงไฟฟ้าชีวมวลของ KTBP ขนาดกําลงัการผลติ 60 เมกะวตัต์ ได้เริม่เปิดดําเนินการเชิง
พาณิชย์ในวนัที่ 7 ตุลาคม พ.ศ. 2556 โดย KTBP มรีายได้จากการไฟฟ้าในปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 
ธนัวาคม พ.ศ. 2556 เทา่กบั 150.5 ลา้นบาท  

ทัง้น้ี โรงงานไฟฟ้าของ KTBP มสีญัญาซื้อขายไฟฟ้ากบัการไฟฟ้าฝา่ยผลติแห่งประเทศไทย 
ประเภทสญัญา Non-Firm โดยมอีตัราค่าพลงังานไฟฟ้าเท่ากบัอตัราไฟฟ้าขายสง่ ณ ระดบัแรงดนั 11 - 
33 กโิลโวลต์ รวมกบัค่าไฟฟ้าตามสตูรการปรบัอตัราค่าไฟฟ้าผนัแปร (เอฟท)ี นอกจากน้ี KTBP ยงั
ไดร้บัสว่นเพิม่ราคารบัซือ้ไฟฟ้า (Adder) เท่ากบั 0.30 บาทต่อกโิลวตัต-์ชัว่โมงเป็นระยะเวลา 7 ปีนบั
จากวนัทีโ่รงไฟฟ้า KTBP เปิดดาํเนินการเชงิพาณิชย ์  

(ฉ) รายไดจ้ากการขายและใหบ้รกิารอื่นๆ 

  

ปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี 
31 ธ.ค. 54 31 ธ.ค. 55 31 ธ.ค. 56 

(งบการเงินรวมเสมือน) (งบการเงินรวมเสมือน) (งบการเงินรวม) 

 (ล้านบาท) ร้อยละ  (ล้านบาท) ร้อยละ  (ล้านบาท) ร้อยละ 

บรกิารจกัรกลทางการเกษตร 175.0 31.7 222.8 40.0 249.1  47.9  
รายไดจ้ากการขายปุ๋ ยและสารเคมปีราบ
ศตัรพูชื 

308.4 55.9 286.3 51.4  211.4  40.6  

รายไดอ้ืน่ๆ 68.0 12.3 48.2 8.6  60.0  11.5  
รายได้จากการขายและให้บริการอ่ืนๆ 551.4 100.0 557.3 100.0  520.5  100.0  

รายไดจ้ากการขายและใหบ้รกิารอื่นๆ ของบรษิทัฯ สาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 
2554 และ พ.ศ. 2555 เท่ากบั 551.4 ลา้นบาท และ 557.3 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 5.9 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้
รอ้ยละ 1.1 การเพิม่ขึน้ดงักลา่วไมม่นียัสาํคญั  

สําหรบัปีบญัชีสิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และ พ.ศ. 2556 รายได้จากการขายและ
ใหบ้รกิารอื่นๆ ของบรษิทัฯ เท่ากบั 557.3 ลา้นบาท และ 520.5 ลา้นบาท ลดลง 36.8 ลา้นบาท หรอื
ลดลงรอ้ยละ 6.6 ทัง้น้ี การลดลงดงักล่าว สว่นใหญ่เป็นผลจากการที ่บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากการขายปุ๋ ย
และสารเคมปีราบศตัรูพชืที่ลดลงจาก 286.3 ล้านบาท ในปีบญัชสีิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 
เป็น 211.4 ลา้นบาท ในปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556     

(ช) ตน้ทุนขายและการใหบ้รกิาร 

ตน้ทุนขายและการใหบ้รกิารสาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 พ.ศ. 2555 และ 
พ.ศ. 2556 เท่ากบั 16,666.7 ลา้นบาท 17,794.2 ลา้นบาท และ 13,824.7 ลา้นบาท ตามลาํดบั โดย
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ตน้ทุนขายประกอบดว้ยตน้ทุนขายของธุรกจิผลติและจดัจาํหน่ายน้ําตาลทราย และตน้ทุนขายของธุรกจิ
อุตสาหกรรมต่อเน่ือง ซึง่มรีายละเอยีดดงัต่อไปน้ี 

 

ปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี 

31 ธ.ค. 54 
(งบการเงินรวมเสมือน) 

31 ธ.ค. 55 
(งบการเงินรวมเสมือน) 

31 ธ.ค. 56 
(งบการเงินรวม) 

ธุรกจิผลติและจดัจาํหน่ายน้ําตาล
ทราย 15,436.9 16,304.0                     12,303.9  
ธุรกจิอุตสาหกรรมต่อเน่ือง 1,229.8 1,490.2                      1,520.8  

รวมต้นทุนขาย 16,666.7 17,794.2 
   

13,824.7  

1) ธุรกจิผลติและจดัจาํหน่ายน้ําตาลทราย 

ตน้ทุนค่าออ้ยจดัเป็นตน้ทุนการผลติหลกัของธุรกจิผลติและจดัจําหน่ายน้ําตาลทราย ซึ่ง
คดิเป็นประมาณรอ้ยละ 87.0 ถงึร้อยละ 91.0 ของต้นทุนการผลติทัง้หมด ในขณะที่ค่าใช้จ่าย
ดา้นบุคลากรคดิเป็นประมาณรอ้ยละ 2.6 ถงึรอ้ยละ 2.9 ของต้นทุนการผลติ สาํหรบัโสหุย้และ
วสัดุสิน้เปลอืง คดิเป็นประมาณรอ้ยละ 3.9 ถงึรอ้ยละ 6.1 ของตน้ทุนการผลติ ทัง้น้ีตน้ทุนค่าออ้ย
จะเป็นไปตามวธิกีารจดัสรรผลประโยชน์ตามระบบ 70:30 ดงัรายละเอยีดในสว่นที่ 2 ขอ้ 3.1.7 
การกํากบัดแูลของภาครฐัในอุตสาหกรรมออ้ยและน้ําตาลทราย และค่าใชจ้่ายอื่นๆในการจดัหา
ออ้ย 

ต้นทุนขายของธุรกิจผลิตและจดัจําหน่ายน้ําตาลทรายสําหรบัปีบญัชีสิ้นสุดวนัที่ 31 
ธนัวาคม พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 เท่ากบั 15,436.9 ลา้นบาท และ 16,304.0 ลา้นบาท 
เพิม่ขึน้ 867.1 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 5.6 โดยมสีาเหตุจากปรมิาณการขายน้ําตาลทรายที่
เพิม่สงูขึน้ และระดบัราคาน้ําตาลทรายในต่างประเทศทีเ่พิม่สงูขึน้ ทาํใหต้น้ทุนค่าออ้ยซึง่เป็นไป
ตามวธิกีารจดัสรรผลประโยชน์ตามระบบ 70:30 เพิม่สงูขึน้ตามไปดว้ย 

ต้นทุนขายของธุรกิจผลิตและจดัจําหน่ายน้ําตาลทรายสําหรบัปีบญัชีสิ้นสุดวนัที่ 31 
ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และ พ.ศ. 2556 เท่ากบั 16,304.0 ลา้นบาท และ 12,303.9 ลา้นบาท หรอื
ลดลงรอ้ยละ 24.6 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากปรมิาณการขายน้ําตาลทรายทีล่ดลง  

2) ธุรกจิอุตสาหกรรมต่อเน่ือง 

สาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 ตน้ทุนขายของธุรกจิ
อุตสาหกรรมต่อเน่ืองเท่ากบั 1,229.8 ลา้นบาท และ 1,490.2 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 260.4 ลา้นบาท 
หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 21.2 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากตน้ทุนการผลติทีเ่พิม่ขึน้ 

สาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และ พ.ศ. 2556 ตน้ทุนขายของธุรกจิ
อุตสาหกรรมต่อเน่ืองเท่ากบั 1,490.2 ลา้นบาท และ 1,520.8 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 30.6 ลา้นบาท 
หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.1 ซึง่การเพิม่ขึน้ดงักล่าวมาจากปรมิาณและรายไดจ้ากการขายเอทานอลที่
เพิม่ขึน้  

(ซ) กาํไรขัน้ตน้ 

 
ปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี 
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31 ธ.ค. 54 31 ธ.ค. 55 31 ธ.ค. 56 
(งบการเงินรวมเสมือน) (งบการเงินรวมเสมือน) (งบการเงินรวม) 

มูลค่า 
อตัรากาํไร
ขัน้ต้น 

มูลค่า 
อตัรากาํไร
ขัน้ต้น 

มูลค่า 
อตัรากาํไร
ขัน้ต้น 

(ล้านบาท) (ร้อยละ) (ล้านบาท) (ร้อยละ) (ล้านบาท) (ร้อยละ) 

กาํไรขัน้ตน้จากธุรกจิ
ผลติและจดัจาํหน่าย
น้ําตาลทราย 

2,734.9 15.0 5,442.8 25.8 1,922.7 13.5 

กาํไรขัน้ตน้จาก
อุตสาหกรรมต่อเน่ือง 

2,675.5 69.1 1,393.6 39.6 2,304.3 60.2 

กาํไรขัน้ต้นรวม 5,410.4 24.5 6,836.5 27.8 4,227.0 23.4 

กําไรขัน้ต้นรวมสําหรบัปีบญัชีสิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 เท่ากับ 
5,410.4 ลา้นบาท และ 6,836.5 ลา้นบาทหรอืคดิเป็นอตัรากาํไรขัน้ตน้รอ้ยละ 24.5 และรอ้ยละ 27.8 

1) กาํไรขัน้ตน้จากธุรกจิผลติและจดัจาํหน่ายน้ําตาลทราย 

กําไรขัน้ต้นจากธุรกิจผลิตและจดัจําหน่ายน้ําตาลทรายสําหรบัปีบญัชีสิ้นสุดวนัที่ 31 
ธนัวาคม พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 เท่ากบั 2,734.9 ลา้นบาท และ 5,442.8 ลา้นบาท หรอืคดิ
เป็นอตัรากาํไรขัน้ตน้รอ้ยละ 15.0 และรอ้ยละ 25.8  

ในปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 อตัรากําไรขัน้ตน้จากธุรกจิผลติและจดั
จาํหน่ายน้ําตาลทรายปรบัตวัเพิม่ขึน้จากช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน เป็นรอ้ยละ 25.8 เน่ืองจาก
ความสามารถของบรษิทัฯ ในการทาํราคาสง่ออกน้ําตาลทรายลว่งหน้าไดใ้นระดบัทีด่ ี 

2) กาํไรขัน้ตน้จากอุตสาหกรรมต่อเน่ือง 

กําไรขัน้ต้นจากอุตสาหกรรมต่อเน่ืองสาํหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 
และ พ.ศ. 2555 เท่ากบั 2,675.5 ลา้นบาท และ 1,393.6 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นอตัรากําไรขัน้ตน้
รอ้ยละ 69.1 และรอ้ยละ 39.6 ตามลาํดบั 

โดยสาเหตุทีอ่ตัรากําไรขัน้ตน้สาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 ปรบัตวั
ลดลงเหลอืรอ้ยละ 39.6 มสีาเหตุดงัต่อไปน้ี 

- ราคาโซดาไฟซึ่งใชใ้นการผลติเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออ้ยปรบัตวัเพิม่สงูขึน้
จากสภาวการณ์ขาดแคลนโซดาไฟในประเทศไทย 

- ตน้ทุนพลงังานทีใ่ชใ้นการผลติเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออ้ยปรบัตวัเพิม่สงูขึน้ 
เน่ืองจากมตีน้ทุนราคาถ่านหนิสงู 

- ราคาขายเฉลี่ยของเอทานอลสําหรบัปีบญัชีสิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 
และ พ.ศ. 2555 เท่ากบั 22.32 บาทต่อลติร และ 20.92 บาทต่อลติร หรอืลดลงรอ้ย
ละ 6.3 
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- ราคาขายเฉลีย่ของเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออ้ยสาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 
ธนัวาคม พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 เท่ากบั 19,414 บาทต่อตนั และ17,482 บาท
ต่อตนั หรอืปรบัตวัลดลงรอ้ยละ 9.9 

- ปรมิาณการขายเยือ่กระดาษฟอกขาวลดลง จากการหยุดปรบัปรุงประสทิธภิาพการ
ผลติ และซ่อมแซมเครื่องจกัรใหญ่ ในช่วงไตรมาสที ่4 ของปี พ.ศ. 2555 สง่ผลให้
บรษิทัฯ ชะลอการขายสนิคา้เยือ่กระดาษฟอกขาวในชว่งเวลาดงักลา่ว 

กําไรขัน้ตน้รวมสาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 เท่ากบั 4,227 ลา้นบาท หรอื
คดิเป็นอตัรากาํไรขัน้ตน้รอ้ยละ 23.4 

1) กาํไรขัน้ตน้จากธุรกจิผลติและจดัจาํหน่ายน้ําตาลทราย 

กําไรขัน้ต้นจากธุรกิจผลิตและจดัจําหน่ายน้ําตาลทรายสําหรบัปีบญัชีสิ้นสุดวนัที่ 31 
ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และ พ.ศ. 2556 เท่ากบั 5,442.8 ลา้นบาท และ 1,922.7 ลา้นบาท หรอืคดิ
เป็นอตัรากาํไรขัน้ตน้รอ้ยละ 25.8 และรอ้ยละ 13.5 

ในปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 อตัรากําไรขัน้ตน้จากธุรกจิผลติและจดั
จาํหน่ายน้ําตาลทรายปรบัตวัลดลงจากช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน เป็นรอ้ยละ 13.5 เน่ืองจาก
ราคาขายทีล่ดลด ซึง่เป็นผลมาจากสภาวะราคาน้ําตาลทรายในตลาดโลกทีป่รบัตวัลดลง 

2) กาํไรขัน้ตน้จากอุตสาหกรรมต่อเน่ือง 

กําไรขัน้ต้นจากอุตสาหกรรมต่อเน่ืองสาํหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 
และ พ.ศ. 2556 เท่ากบั 1,393.6 ลา้นบาท และ 2,304.3 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นอตัรากําไรขัน้ตน้
รอ้ยละ 39.2 และรอ้ยละ 60.2  

โดยสาเหตุที่อตัรากําไรขัน้ต้นจากอุตสาหกรรมต่อเน่ืองสําหรบัปีบญัชีสิ้นสุดวนัที่ 31 
ธนัวาคม พ.ศ. 2556 ปรบัตวัเพิม่ขึน้เป็นรอ้ยละ 60.2 มสีาเหตุหลกัคอื 

- ราคาขายเฉลี่ยเอทานอลสําหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และ 
พ.ศ. 2556 เทา่กบั 20.92 บาทต่อลติร และ 23.39 บาทต่อลติร หรอืปรบัตวัเพิม่ขึน้
รอ้ยละ 11.8 สง่ผลใหอ้ตัรากําไรขัน้ตน้สาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 
2556 ปรบัตวัสงูขึน้ 

- ปรมิาณการขายไฟฟ้าเพิม่ขึ้น จากการเปิดดําเนินงานของโรงไฟฟ้าชวีมวลของ 
KTBP สง่ผลใหบ้รษิทัฯ มรีายไดจ้ากการขายไฟฟ้าเพิม่ขึน้จาก 85.0 ลา้นบาท ในปี
บญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 เป็น 263.6 ล้านบาท ในปีบญัชสีิ้นสุด
วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 เพิม่ขึน้ 178.6 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 210.1 

(ฌ) รายไดอ้ื่น ๆ 

(หน่วย:ล้านบาท) 

ปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี 
31 ธ.ค. 54 

(งบการเงินรวมเสมือน) 
31 ธ.ค. 55 

(งบการเงินรวมเสมือน) 
31 ธ.ค. 56 

(งบการเงินรวม) 
ดอกเบีย้รบั 228.3 144.5 52.6  
รายไดจ้ากการขายเศษซาก 11.2 11.5 20.0  
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(หน่วย:ล้านบาท) 

ปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี 
31 ธ.ค. 54 

(งบการเงินรวมเสมือน) 
31 ธ.ค. 55 

(งบการเงินรวมเสมือน) 
31 ธ.ค. 56 

(งบการเงินรวม) 
กาํไรทีเ่กดิขึน้จากสว่นลดรบัจากการโอนสทิธ ิ 24.5 52.6 141.3  
กาํไรจากการปรบัดอ้ยคา่เงนิลงทุน 127.7 - - 
รายไดค้า่เชา่ 5.8 5.2 5.9  
เงนิชดเชยกองทุนออ้ยและน้ําตาลทราย 62.3 -            -   
คา่สทิธขิายน้ําตาลทรายโควตา ข. 101.3 - -   
กาํไรจากการลงทุนในตราสารอนุพนัธ ์ - 24.6 -   
กาํไรจากการขายสนิทรพัย ์ - 82.7 68.5   
 อืน่ ๆ 81.8 148.7 145.8  
รวม 642.9 469.8 434.1  

รายได้อื่นๆ ของบรษิทัฯ สําหรบัปีบญัชสีิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 พ.ศ. 2555 และ 
พ.ศ. 2556 เทา่กบั 642.9 ลา้นบาท 469.8 ลา้นบาท 434.0 ลา้นบาท ตามลาํดบั  

รายไดอ้ื่นๆ ทีส่าํคญัในปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 ประกอบดว้ย (1) เงนิชดเชย
กองทุนออ้ยและน้ําตาลทรายจาํนวน 62.3 ลา้นบาท เน่ืองจากในช่วงดงักล่าวเกดิภาวะขาดแคลนน้ําตาล
ทรายในประเทศ คณะกรรมการออ้ยและน้ําตาลทราย กระทรวงอุตสาหกรรม จงึมกีารพจิารณาปรบัเพิม่
น้ําตาลทรายโควตา ก. โดยมกีารชดเชยราคาโควตา ข. ใหก้บัโรงงานผลติน้ําตาลทราย (2) ค่าสทิธขิาย
น้ําตาลทรายโควตา ข. จํานวน 101.3 ล้านบาทซึ่งเป็นรายการพเิศษจากการที่บรษิทัฯ ตกลงรบั
จาํหน่ายน้ําตาลทรายโควตา ข. แทนบรษิทัผลติและจดัจาํหน่ายน้ําตาลทรายแห่งหน่ึงซึ่งไมใ่ช่บรษิทัที่
เกีย่วโยงกนั (3) กาํไรจากการกลบัรายการดอ้ยคา่เงนิลงทุน 127.7 ลา้นบาท จากทีบ่รษิทัไดจ้ดัจาํหน่าย
เงนิลงทุนที่มกีารตัง้ด้อยค่าไปในงวดบญัชกี่อน และ (4) ดอกเบี้ยรบัจํานวน 228.3 ล้านบาท โดย
ดอกเบี้ยรบัดงักล่าวส่วนใหญ่เป็นดอกเบี้ยรบัจากเงนิใหกู้้ยมืกบักจิการที่เกี่ยวขอ้งกนั โดย ณ ปจัจุบนั
กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนัไดช้าํระคนืเงนิกูย้มืทัง้หมดแลว้ 

รายไดอ้ื่น ๆ ทีส่าํคญัในปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 ประกอบดว้ย (1) กําไรจาก
การขายทีด่นิ Non-core asset จาํนวน 82.7 ลา้นบาท ซึง่เป็นสว่นหน่ึงของการปรบัโครงสรา้งธุรกจิของ
บรษิทัฯ (2) กําไรจากการลงทุนในตราสารอนุพนัธท์ีใ่ชใ้นการป้องกนัความเสีย่งจากราคาขายน้ําตาล
ทรายจํานวน 24.6 ลา้นบาท โดยกําไรดงักล่าวเกดิขึน้จากการที่บรษิทัฯ เขา้ทําตราสารอนุพนัธผ์่าน
สถาบนัการเงนิเพื่อป้องกนัความเสีย่งจากการผนัผวนของราคาน้ําตาลทราย ซึ่งโดยปกตแิลว้ บรษิทัฯ 
สามารถทาํการป้องกนัความเสีย่งความผนัผวนของราคาน้ําตาลทรายไดห้ลายวธิ ีโดยบรษิทัฯ สามารถ
เลอืกทําตราสารอนุพนัธ์ผ่านสถาบนัการเงนิ และบนัทกึกําไรขาดทุนจากตราสารอนุพนัธ์ดงักล่าวใน
รายได้อื่นๆ ของบริษัทฯ หรือทําราคาผ่านเทรดเดอร์น้ําตาลทรายตามสญัญาซื้อขายน้ําตาลทราย
ล่วงหน้าและบนัทกึกําไรขาดทุนเป็นสว่นหน่ึงของรายไดจ้ากการขายน้ําตาลทราย และ (3) ดอกเบีย้รบั
จํานวน 144.5 ล้านบาท โดยดอกเบี้ยรบัดงักล่าวมาจากเงนิให้กู้ยมืกบักิจการที่เกี่ยวข้องกนั ซึ่งใน
ปจัจุบนับรษิทัฯ ไดช้าํระคนืเงนิกูย้มืทัง้หมดแลว้ 

รายไดอ้ื่นๆ ที่สาํคญัในปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 ประกอบดว้ย (1) กําไรที่
เกดิขึน้จากสว่นลดรบัจากการโอนสทิธ ิจาํนวน 141.3 ลา้นบาท ซึง่รายการดงักล่าวเป็นผลมาจากการที่
บรษิทัฯ สามารถเรยีกเกบ็เงนิจากลกูหน้ีชาวไรเ่ดมิของ RPE ไดม้ากกวา่ราคา (รวมสว่นลด) ทีบ่รษิทัฯ 
ได้รบัโอนลูกหน้ีชาวไร่มาจาก RPE ทัง้น้ี การที่ชาวไร่สามารถจ่ายเงนิคนืให้แก่บรษิทัฯ ในส่วนน้ีนัน้



 บรษิทั เกษตรไทย อนิเตอรเ์นชัน่แนล ชกูาร ์คอรป์อเรชัน่ จาํกดั )มหาชน(  
 

สว่นที ่12 หน้าที ่258 

ไมไ่ดเ้กดิจากการทีบ่รษิทัฯ ปล่อยสนิเชื่อใหมใ่หแ้ก่ชาวไรเ่พื่อคนืเงนิ (refinance) แต่อยา่งใด (2) กําไร
จากการขายทีด่นิ Non-core asset จาํนวน 68.5 ลา้นบาท และ (3) ดอกเบีย้รบั จาํนวน 52.6 ลา้นบาท 
โดยดอกเบีย้รบัดงักล่าวมาจากเงนิใหกู้ย้มืกบักจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั ซึง่ในปจัจุบนับรษิทัฯ ไดร้บัชาํระคนื
เงนิกูย้มืทัง้หมดแลว้ 

(ญ) คา่ใชจ้า่ยในการขาย 

ค่าใชจ้่ายในการขายของบรษิทัฯ สาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ 2554 พ.ศ. 2555 
และ พ.ศ. 2556 เท่ากบั 2,498.1 ลา้นบาท 2,483.6 ลา้นบาท และ 2,037.9 ลา้นบาท ตามลาํดบั โดย
ตารางต่อไปน้ีแสดงคา่ใชจ้า่ยในการขายของกลุม่บรษิทัฯ 

(หน่วย:ล้านบาท) 

ปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี 

31 ธ.ค. 54 
(งบการเงินรวม

เสมือน) 

31 ธ.ค. 55 
(งบการเงินรวม

เสมือน) 

31 ธ.ค. 56 
(งบการเงินรวม) 

ธุรกจิผลติและจดัจาํหน่ายน้ําตาลทราย 2,359.3 2,354.4 1,932.8 
ธุรกจิผลติและจดัจาํหน่ายเอทานอล 22.7 27.0 10.2 
ธุรกจิผลติและจดัจาํหน่ายเยือ่กระดาษฟอกขาวจากชานออ้ย 116.1 102.2 95.0 
ธุรกจิผลติและจาํหน่ายไฟฟ้า - - 0.5 
รวมค่าใช้จ่ายในการขาย 2,498.1 2,483.6 2,038.4 

1) ธุรกจิผลติและจดัจาํหน่ายน้ําตาลทราย 

ตารางต่อไปน้ีแสดงคา่ใชจ้า่ยในการขายของธุรกจิผลติและจดัจาํหน่ายน้ําตาลทราย 

 

ปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี 
31 ธ.ค. 54 

(งบการเงินรวมเสมือน) 
31 ธ.ค. 55 

(งบการเงินรวมเสมือน) 
31 ธ.ค. 56 

 (งบการเงินรวม) 
ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

เงนินําสง่ สนง. กองทุนออ้ยฯ 1,555.4 65.9 1,507.4 64.0 1,219.0 63.1 
คา่ขนสง่ 481.2 20.4 476.9 20.3 398.7 20.6 
คา่ใชจ้า่ยในการสง่ออก 181.3 7.7 193.3 8.2 168.8 8.7 
คา่ฝากน้ําตาลทรายและกากน้ําตาล 70.2 3.0 122.8 5.2 114.1 5.9 
คา่ขายสทิธขิายน้ําตาลทรายโควตา ข. 5.4 0.2 - - - - 
คา่ใชจ้า่ยอืน่ ๆ 65.8 2.8 54.0 2.3 32.1 1.7 
รวมค่าใช้จ่ายในการขายของธรุกิจผลิตและจดั
จาํหน่ายน้ําตาลทราย 2,359.3 100.0 2,354.5 100.0 1,932.8 100.0 

หมายเหตุ1รอ้ยละของคา่ใชจ้า่ยในการขายของธุรกจิผลติและจดัจาํหน่ายน้ําตาลทราย 

ค่าใช้จ่ายในการขายของธุรกิจผลติและจดัจําหน่ายน้ําตาลทราย สําหรบัปีบญัชสีิ้นสุด
วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 พ.ศ. 2555 และ พ.ศ. 2556 เท่ากบั 2,359.3 ลา้นบาท 2,354.5 
ลา้นบาท และ 1,932.8 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 13.0 รอ้ยละ 11.2 และรอ้ยละ 13.6 ของ
รายไดจ้ากการขายน้ําตาลทรายและกากน้ําตาล ตามลาํดบั 

องค์ประกอบหลกัของค่าใช้จ่ายในการขายของธุรกิจผลติและจดัจําหน่ายน้ําตาลทราย 
ได้แก่เงนินําส่งกองทุนอ้อยและน้ําตาลทราย จากการขายน้ําตาลทรายโควตา ก. ซึ่งอยู่ที่
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ประมาณ 570 - 576 บาทต่อ 1 กระสอบน้ําตาลทราย (100 กโิลกรมั) และค่าใชจ้่ายในการขนสง่
สนิคา้ 

2) ธุรกจิผลติและจดัจาํหน่ายเอทานอล 

ตารางต่อไปน้ีแสดงคา่ใชจ้า่ยในการขายของธุรกจิผลติและจดัจาํหน่ายเอทานอล 

 

ปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี 
31 ธ.ค. 54 

(งบการเงินรวมเสมือน) 
31 ธ.ค. 55 

(งบการเงินรวมเสมือน) 
31 ธ.ค. 56 

 (งบการเงินรวม) 
ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

คา่ใชจ้า่ยในการสง่ออก 0.5 2.2 1.0 3.7  0.1   0.6  
คา่ขนสง่ 10.5 46.3 10.3 38.1  6.2   61.0  
คา่เชา่ถงัเกบ็สนิคา้เอทานอล 2.0 8.8 2.8 10.4  0.7   6.5  
คา่บรหิารจดัการระบบ 3.3 14.5 4.7 17.4  1.1   10.8  
คา่บรกิาร 5.1 22.5 6.9 25.6  2.1   20.4  
คา่ใชจ้า่ยอืน่ ๆ 1.3 5.7 1.3 4.8  0.1   0.7  
รวมค่าใช้จ่ายในการขายของธรุกิจผลิตและ
จดัจาํหน่ายเอทานอล 22.7 100.0 27.0 100.0  10.2   100.0  

หมายเหตุ1 รอ้ยละของคา่ใชจ้า่ยในการขายของธุรกจิผลติและจดัจาํหน่ายเอทานอล 

ค่าใช้จ่ายในการขายของธุรกจิผลติและจดัจําหน่ายเอทานอล สาํหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่
31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 พ.ศ. 2555 และ พ.ศ. 2556 เท่ากบั 22.7 ลา้นบาท 27.0 ลา้นบาท และ 
10.2 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 1.9 รอ้ยละ 2.2 และรอ้ยละ 0.7 ของรายไดจ้ากการขายเอทา
นอล ตามลําดบั ทัง้น้ี บรษิทัฯ มคี่าใช้จ่ายในการขายของธุรกจิผลติและจดัจําหน่ายเอทานอล 
สาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 ลดลงเน่ืองจากค่าใชจ้่ายในการขายของธุรกจิ
ผลติและจดัจาํหน่ายเอทานอลสว่นใหญ่เป็นค่าใชจ้่ายทีเ่กีย่วขอ้งการสง่ออก โดยในปีบญัชสีิน้สดุ
วนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 บรษิทัฯ ได้ลดสดัส่วนการส่งออกเอทานอลในต่างประเทศ จาก 
527.0 ลา้นบาท เป็น 112.3 ลา้นบาท ลดลง 414.7 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 78.7  

องคป์ระกอบหลกัของคา่ใชจ้า่ยในการขายของธุรกจิผลติและจดัจาํหน่ายเอทานอล คอืค่า
ขนสง่ซึ่งคดิเป็นประมาณรอ้ยละ 40.0 – 60.0 ของค่าใชจ้่ายในการขายของธุรกจิผลติและจดั
จาํหน่ายเอทานอล 

3) ธุรกจิผลติและจดัจาํหน่ายเยือ่กระดาษฟอกขาวจากชานออ้ย 

ตารางต่อไปน้ีแสดงค่าใชจ้่ายในการขายของธุรกจิผลติและจดัจําหน่ายเยื่อกระดาษฟอก
ขาวจากชานออ้ย 

 

ปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี 
31 ธ.ค. 54 

(งบการเงินรวมเสมือน) 
31 ธ.ค. 55 

(งบการเงินรวมเสมือน) 
31 ธ.ค. 56 

 (งบการเงินรวม) 
ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

คา่ใชจ้า่ยทรพัยากรบุคคล 4.0 3.4 4.8 4.7 4.8 5.0 

คา่ขนสง่ในประเทศ 56.7 48.8 52.2 51.1 46.6 49.1 

คา่ใชจ้า่ยสง่ออก 23.1 19.9 23.3 22.8 24.1 25.4 
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ปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี 
31 ธ.ค. 54 

(งบการเงินรวมเสมือน) 
31 ธ.ค. 55 

(งบการเงินรวมเสมือน) 
31 ธ.ค. 56 

 (งบการเงินรวม) 
ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

คา่คอมมชิชัน่ 27.9 24.0 16.3 15.9 16.0 16.8 

คา่เบีย้ประกนัภยั 0.7 0.6 0.8 0.8 0.8 0.9 

คา่เสือ่มราคา 1.4 1.2 2.6 2.6 1.6 1.7 

คา่ใชจ้า่ยอืน่ ๆ 2.3 2.0 2.2 2.0 1.1 1.1 
รวมค่าใช้จ่ายในการขายของธรุกิจผลิตและจดั
จาํหน่ายเย่ือกระดาษฟอกขาวจากชานอ้อย 116.1 100.0 102.2 100.0 95.0 100.0 

หมายเหตุ1 รอ้ยละของคา่ใชจ้า่ยในการขายของธุรกจิผลติและจดัจาํหน่ายเยือ่กระดาษฟอกขาวจากชานออ้ย 

ค่าใช้จ่ายในการขายของธุรกิจผลติและจดัจําหน่ายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานอ้อย 
สาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 พ.ศ. 2555 และ พ.ศ. 2556 เท่ากบั 116.1 
ลา้นบาท 102.2 ลา้นบาท และ 95.0 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 5.7 รอ้ยละ 6.1 และรอ้ยละ 
6.4 ของรายไดจ้ากการขายเยือ่กระดาษฟอกขาวจากชานออ้ย ตามลาํดบั 

องค์ประกอบหลกัของค่าใช้จ่ายในการขายของธุรกิจผลติและจดัจําหน่ายเยื่อกระดาษ
ฟอกขาวจากชานออ้ย ไดแ้ก่ค่าขนสง่ภายในประเทศ ค่าใชจ้่ายในการสง่ออก และค่าคอมมชิชัน่
ในการขาย  

4) ธุรกจิผลติและจาํหน่ายไฟฟ้า 

สําหรบัปีบัญชีสิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายในการนําส่ง
เงนิกองทุนพฒันาไฟฟ้าประมาณ 0.5 ลา้นบาท 

(ฎ) คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร 

ตารางต่อไปน้ีแสดงคา่ใชจ้า่ยในการบรหิารของกลุม่บรษิทัฯ 

 

ปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี 

31 ธ.ค. 54 31 ธ.ค. 55 31 ธ.ค. 56 

(งบการเงินรวมเสมือน) (งบการเงินรวมเสมือน) (งบการเงินรวม) 
(ล้านบาท) ร้อยละ1 (ล้านบาท) ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

คา่ใชจ้า่ยดา้นทรพัยากรบุคคล 347.1 19.7 443.6 40.9 448.0 42.5 

คา่ใชจ้า่ยพาหนะและเดนิทาง 195.8 11.1 176.2 16.2 175.8 16.7 

คา่สง่เสรมิชาวไร ่ 42.5 2.4 18.3 1.7 4.8 0.5 

เงนิรกัษาเสถยีรภาพ 86.3 4.9 49.5 4.6 - - 

คา่เสือ่มราคา 80.4 4.6 132.2 12.2 122.3 11.6 

คา่เผือ่หน้ีสงสยัจะสญูและหน้ีสญู 835.2 47.4 36.6 3.4 27.4 2.6 

ขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่น 7.8 0.4 - - - - 

ขาดทุนจากการจาํหน่ายเงนิลงทุน - - - - - - 

คา่ใชจ้า่ยอืน่ๆ 179.0 10.2 238.1 21.9 276.2 26.2 

รวม 1,774.1 100.7 1,094.5 100.9 1,054.5 100.0 

รายการปรบัปรุง-การตดัรายการบญัชรีะหวา่งกนัและสมมตฐิานการจดัทาํงบการเงนิเสมอืน 
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ปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี 

31 ธ.ค. 54 31 ธ.ค. 55 31 ธ.ค. 56 

(งบการเงินรวมเสมือน) (งบการเงินรวมเสมือน) (งบการเงินรวม) 
(ล้านบาท) ร้อยละ1 (ล้านบาท) ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

การเชา่ RPE 5.3 0.3 3.3 0.3 - - 

คา่เสือ่มราคา RPE (16.6) (0.9) (12.7) (1.2) - - 

คา่ใชจ้า่ยอืน่ๆ (1.4) (0.1) - - - - 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 1,761.3 100.0 1,085.2 100.0 1,054.5 100.0 
หมายเหตุ 1รอ้ยละของคา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร 

ค่าใช้จ่ายในการบรหิารสําหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 
เทา่กบั 1,761.3 ลา้นบาท และ 1,085.2 ลา้นบาท ลดลง 676.2 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 38.4  

สาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 ค่าใชจ้่ายในการบรหิารประกอบดว้ยรายการ
พิเศษที่เกิดจากการปรบัโครงสร้างกลุ่มบริษัทฯ และการตัง้รายการค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญ โดยมี
รายละเอยีดตามทีไ่ดก้ลา่วไวข้า้งตน้ 

หากไม่นับรวมรายการพเิศษขา้งตน้ ค่าใชจ้่ายในการบรหิารหลกัของบรษิทัฯ คอืค่าใชจ้่ายดา้น
ทรพัยากรบุคคลและค่าใช้จ่ายพาหนะและเดนิทาง โดยในปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 
และ พ.ศ. 2555 บรษิทัฯ มคี่าใชจ้่ายดา้นทรพัยากรบุคคลเท่ากบั 347.1 ลา้นบาท และ 443.6 ลา้นบาท 
เพิม่ขึน้ 96.5 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 27.8 เน่ืองจากบรษิทัฯ ไดม้กีารปรบัโครงสรา้งค่าตอบแทน
บุคคลากร รวมทัง้ไดเ้พิม่จํานวนบุคคลากรทีม่คีวามรูค้วามสามารถตามโครงสรา้งใหม่ ใหส้อดคลอ้งกบั
บรษิทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเดยีวกนั เพื่อเตรยีมตวับรษิทัฯ ในการเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ 
สําหรบัค่าใช้จ่ายพาหนะและเดนิทางในปีบญัชสีิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 
เทา่กบั 195.8 ลา้นบาท และ 176.2 ลา้นบาท ลดลง 19.6 ลา้นบาทหรอืลดลงรอ้ยละ 10.0  

ค่าเสื่อมราคาสาํหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 เท่ากบั 80.4 
ลา้นบาท และ 132.2 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 51.8 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 64.5 โดยมสีาเหตุหลกัจาก
การลงทุนขยายและปรบัปรงุประสทิธภิาพกาํลงัการผลติโรงงานของ EPPCO  

ค่าใช้จ่ายในการบรหิารสําหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และ พ.ศ. 2556 
เท่ากบั 1,085.2 ลา้นบาท และ 1,054.5 ลา้นบาท ลดลง 30.7 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 2.8 โดย
ค่าใชจ้่ายในการบรหิารหลกัของบรษิทัฯ ยงัคงเป็นค่าใชจ้่ายดา้นทรพัยากรบุคคลและค่าใชจ้่ายพาหนะ
และเดนิทาง ทัง้น้ี คา่ใชจ้า่ยในการบรหิารสาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 ลดลงจากปี
บญัชสีิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 เน่ืองจาก ในปี พ.ศ. 2556 บรษิัทฯ ได้มกีารปรบัปรุงการ
บนัทกึบญัชเีงนิรกัษาเสถยีรภาพและค่าส่งเสรมิชาวไร่ จากค่าใชจ้่ายในการบรหิารเป็นต้นทุนขายและ
การใหบ้รกิารในปี พ.ศ. 2556  

(ฏ) ตน้ทุนทางการเงนิ 

ตน้ทุนทางการเงนิสาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 เท่ากบั 
524.8 ลา้นบาท 485.1 ลา้นบาท  ลดลง 39.7 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 7.6 โดยตน้ทุนทางการเงนิ
ลดลงเลก็น้อยจากการลดลงของยอดเงนิกู้จากบุคคลหรอืกจิการที่เกี่ยวขอ้งกนัตามการปรบัโครงสรา้ง
ทางการเงนิเพือ่เตรยีมพรอ้มเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
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ตน้ทุนทางการเงนิสาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และ พ.ศ. 2556 เท่ากบั 
485.1 ลา้นบาท 439.1 ลา้นบาท ลดลง 46.0 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 9.5 โดยต้นทุนทางการเงนิ
ลดลงเลก็น้อยจากการลดลงของยอดเงนิกู้จากบุคคลหรอืกจิการที่เกี่ยวขอ้งกนัตามการปรบัโครงสรา้ง
ทางการเงนิเพือ่เตรยีมความพรอ้มเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

(ฐ) กาํไรก่อนภาษเีงนิได ้

กําไรก่อนภาษเีงนิไดส้าํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 เท่ากบั 
1,268.3 ลา้นบาท และ 3,252.5 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 1,984.1 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 156.4 โดยมี
สาเหตุหลกัสรปุไดด้งัน้ี 

1) กําไรขัน้ตน้เพิม่ขึน้ 1,426.1 ลา้นบาท เน่ืองจากความสามารถของบรษิทัฯ ในการทาํราคา
สง่ออกน้ําตาลทรายลว่งหน้าไดใ้นระดบัทีด่ ี

2) ค่าใช้จ่ายในการบรหิารลดลง 676.2 ล้านบาทเน่ืองจากบรษิทัฯ มรีายการตัง้ค่าเผื่อหน้ี
สงสยัจะสญูจาํนวนมากในปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 ซึง่เป็นรายการพเิศษ และ
จะไมม่กีารตัง้คา่เผื่อหน้ีสงสยัจะสญูจาํนวนมากอกีในปี พ.ศ. 2555 

กําไรก่อนภาษเีงนิไดส้าํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และ พ.ศ. 2556 เท่ากบั 
3,252.5 ลา้นบาท และ 1,481.9 ลา้นบาท ลดลง 1,770.6 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 54.4 โดยมสีาเหตุ
หลกัจากการลดลงของรายไดข้องธุรกจิผลติ และจําหน่ายน้ําตาลทราย ซึ่งเป็นผลมาจากการที่ผลผลติ
น้ําตาลทรายกบับรษิทัฯ ทีล่ดลง รวมทัง้ราคาน้ําตาลทรายในตลาดโลกมกีารปรบัตวัลดลง  

(ฑ) ภาษเีงนิไดนิ้ตบุิคคล 

ภาษเีงนิไดนิ้ตบุิคคลสาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 เท่ากบั 
158.0 ล้านบาทและ 746.2 ล้านบาท หรอืคดิเป็นอตัราภาษีนิติบุคคลร้อยละ 12.4 และร้อยละ 22.9 
ตามลําดบั โดยอตัราภาษีที่ตํ่าในปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 มสีาเหตุมาจากในปี
ดงักล่าวธุรกิจผลิตและจดัจําหน่ายน้ําตาลทรายมีผลขาดทุนจากการจําหน่ายสนิทรพัย์ในการปรบั
โครงสรา้งธุรกจิ สง่ผลใหบ้รษิทัฯ มกีําไรก่อนภาษเีงนิไดนิ้ตบุิคคลจากธุรกจิผลติและจดัจาํหน่ายน้ําตาล
ทรายในระดบัทีไ่ม่สงูมากนกั อยา่งไรกด็ ีสาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 ธุรกจิผลติ
และจดัจาํหน่ายน้ําตาลทรายของบรษิทัฯ มผีลกาํไรทีด่ ีสง่ผลใหม้กีาํไรก่อนภาษเีงนิไดอ้ยูใ่นระดบัทีส่งู  

ภาษเีงนิไดนิ้ตบุิคคลสาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และ พ.ศ. 2556 เท่ากบั 
746.2 ลา้นบาท และ 218.1 ลา้นบาท คดิเป็นอตัราภาษนิีตบุิคคลรอ้ยละ 22.9 และรอ้ยละ 14.7 การ
ลดลงดงักล่าวเป็นผลจากรายไดจ้ากการขายน้ําตาลทรายของกลุ่มบรษิทัฯ ที่ลดลง ส่งผลใหบ้รษิทัฯ มี
กาํไรก่อนภาษเีงนิไดนิ้ตบุิคคลจากธุรกจิผลติและจดัจาํหน่ายน้ําตาลทรายในระดบัทีไ่มส่งูมากนกั  

(ฒ) กาํไรสทุธ ิ

กําไรสทุธขิองบรษิทัฯ สาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 และ  
พ.ศ. 2556 เท่ากบั 1,110.3 ลา้นบาท 2,506.3 ลา้นบาท และ 1,263.8 ลา้นบาท คดิเป็นอตัรากําไรสทุธิ
รอ้ยละ 5.03 รอ้ยละ 10.18 และรอ้ยละ 7.00 ตามลาํดบั 
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5) การวิเคราะหฐ์านะทางการเงิน 

สินทรพัย ์

 บรษิทัฯ ประกอบธุรกจิผลติและจดัจําหน่ายน้ําตาลทราย และธุรกจิอุตสาหกรรมต่อเน่ือง โดยสนิทรพัยห์ลกั
ของบรษิทัฯ ประกอบด้วย เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ลูกหน้ีการค้า ลูกหน้ีชาวไร่ สนิค้าคงเหลอืและที่ดนิ 
อาคารและอุปกรณ์ 

 สนิทรพัยร์วมของบรษิทัฯ ณ วนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 วนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2554 วนัที ่31 ธนัวาคม 
พ.ศ. 2554 วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 เทา่กบั 12,921.4 ลา้นบาท 14,400.2 ลา้น
บาท 15,988.3 ลา้นบาท และ 16,549.8 ลา้นบาท และ 16,169.1 ลา้นบาท 

 สนิทรพัยร์วมของบรษิทัฯ ณ วนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2554 เพิม่ขึน้จากสนิทรพัยร์วม ณ วนัที ่30 กนัยายน 
พ.ศ. 2553 จํานวน 1,478.8 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 11.4 โดยสนิทรพัยท์ี่มกีารเปลี่ยนแปลงที่สาํคญัคอื ลูกหน้ี
การคา้เพิม่ขึน้ 268.7 ลา้นบาท ลกูหน้ีชาวไรล่ดลง 210.5 ลา้นบาท และเงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้เพิม่ขึน้ 60.9 ลา้นบาท   

 สนิทรพัยร์วมของบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 เพิม่ขึน้จากสนิทรพัยร์วม ณ วนัที ่30 กนัยายน 
พ.ศ. 2554 จํานวน 1,588.1 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 11.0 โดยสนิทรพัยท์ี่มกีารเปลี่ยนแปลงที่สาํคญัคอื ลูกหน้ี
การคา้เพิม่ขึน้ 192.1 ลา้นบาท ลกูหน้ีชาวไรล่ดลง 234.5 ลา้นบาท และสนิคา้คงเหลอืเพิม่ขึน้ 1,340.1 ลา้นบาท 

  สนิทรพัยร์วมของบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 เพิม่ขึน้จากสนิทรพัยร์วม ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 
พ.ศ. 2554 จํานวน 561.5 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.5 โดยสนิทรพัยท์ีม่กีารเปลี่ยนแปลงทีส่าํคญัคอื เงนิสดและ
รายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้ 1,529.0 ลา้นบาท ลกูหน้ีชาวไรเ่พิม่ขึน้ 724.8 ลา้นบาท สนิคา้คงเหลอืลดลง 1,207.4 
ล้านบาท เงนิให้กู้ยมืระยะยาวแก่กิจการที่เกี่ยวขอ้งลดลง 2,668.6 ล้านบาท และที่ดิน อาคารและอุปกรณ์เพิม่ขึ้น 
527.6 ลา้นบาท 

 สนิทรพัย์รวมของบรษิทัฯ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 ลดลงจากสนิทรพัย์รวม ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 
พ.ศ. 2555 จาํนวน 380.7 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 2.2 โดยสนิทรพัยท์ีม่กีารเปลีย่นแปลงทีส่าํคญัคอื (1) เงนิสดและ
รายการเทยีบเท่าเงนิสดลดลง 1,505.5 ลา้นบาท เน่ืองจากบรษิทัฯ มคีวามจาํเป็นตอ้งใชเ้งนิทุนเพิม่ขึน้เพื่อรองรบัการ
ขยายธุรกจิของกลุ่มบรษิทัฯ (2) ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์เพิม่ขึน้ 1,285.5 ลา้นบาท (3) สนิคา้คงเหลอืเพิม่ขึน้ 982.3 
ลา้นบาท ซึ่งเป็นผลมาจากการจดัเกบ็น้ําตาลทรายดบิเพื่อนํากลบัละลายและแปรรปูเป็นน้ําตาลทรายขาวบรสิทุธิ ์เพื่อ
ทาํการขายในปี พ.ศ. 2557 และ (4) อสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทุน จาํนวน 269.9 ลา้นบาท ซึง่เป็นผลมาจากการที่
บรษิทัฯ ดาํเนินการซือ้ทีด่นิผ่านบรษิทั ทรพัยศ์ริเิกษตร จํากดั (SSK) เพื่อใหก้ลุ่มบรษิทัฯ เช่าในอนาคตซึง่เป็นหน่ึงใน
แผนธุรกจิของบรษิทัฯ โดย ณ ปจัจุบนัทีด่นิดงักลา่ว ยงัมไิดท้าํสญัญาเชา่แต่อยา่งใด  

 สินทรพัยห์มนุเวียน 

 ลกูหน้ีการค้า 

 ลูกหน้ีการค้าของบรษิทัฯ ประกอบไปดว้ยลูกหน้ีการค้าจากธุรกจิผลติและจดัจําหน่ายน้ําตาลทราย รวมทัง้
ลกูหน้ีการคา้จากธุรกจิอุตสาหกรรมต่อเน่ืองของกลุม่บรษิทัฯ 

 ลกูหน้ีการคา้ของบรษิทัฯสามารถแบง่ตามอายหุน้ีคา้งชาํระไดด้งัน้ี 

  

ปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี งวด 3 เดือนส้ินสุดวนัท่ี ปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี 

30 ก.ย. 53 30 ก.ย. 54 31 ธ.ค. 54 31 ธ.ค. 55 31 ธ.ค. 56 
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(งบการเงินรวมเสมือน) (งบการเงินรวมเสมือน) (งบการเงินรวมเสมือน) 
(งบการเงินรวม

เสมือน) 
(งบการเงินรวม) 

(ล้านบาท) ร้อยละ1 (ล้านบาท) ร้อยละ1 (ล้านบาท) ร้อยละ1 (ล้านบาท) ร้อยละ1 (ล้านบาท) ร้อยละ1 

ลกูหน้ีการคา้ – กจิการอืน่                   

    ยงัไมถ่งึกาํหนดชาํระ 265.7 46.0 550.7 65.1 770.2 74.2 610.3  74.6 480.4 66.7 

    คา้งชาํระไมเ่กนิ 3 
เดอืน 

192.3 33.3 112.7 13.3 206.7 19.9 190.8  23.3 233.8 32.5 

คา้งชาํระเกนิ 3 เดอืน -  -  0.8 0.1 0.9 0.1 0.7  0.1 1.8 0.2 

ลกูหน้ีการคา้- กจิการอืน่ 
รวม 

458.0 79.4 664.2 78.5 977.8 94.2 801.8  98.0 716.0 99.4 

หกั  คา่เผือ่หน้ีสงสยัจะสญู - - (0.8) (0.1) (0.8) (0.1)  (0.7) (0.1) - - 

ลกูหน้ีการค้า - กิจการ
อ่ืน สทุธิ 

457.9 79.4 663.3 78.4 977.0 94.1 801.2  97.9 716.0 99.4 

ลกูหน้ีการค้า - กิจการท่ี
เก่ียวข้องกนั 

119.2  20.7 182.5  21.6 61.5  5.9 17.0  2.1  4.3 0.6 

รวมลกูหน้ีการค้า 577.1 100.0  845.8  100.0 1,038.5  100.0 818.2  100.0  720.3 100.0 
หมายเหตุ1รอ้ยละของลกูหนี้การคา้ – กจิการอื่นสทุธ ิ

ลกูหน้ีการคา้กจิการอื่นสทุธขิองบรษิทัฯ ณ วนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 วนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2554 และ
วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 เท่ากบั 457.9 ลา้นบาท 663.3 ลา้นบาท และ 977.0 ลา้นบาท ตามลําดบั การเพิม่ขึน้
ของลกูหน้ีการคา้ดงักลา่วสอดคลอ้งกบัการเพิม่ขึน้ของรายไดร้วมของบรษิทัฯ  

อยา่งไรกด็ ีลกูหน้ีการคา้กจิการอื่นสทุธขิองบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 เท่ากบั 801.2 ลา้นบาท 
ลดลง 175.8 ลา้นบาท จากรอบเดยีวกนัของปีก่อน เน่ืองจากช่วงเวลาดงักล่าว เป็นช่วงเวลาทีบ่รษิทัฯ เรยีกเกบ็เงนิ
จากลกูคา้รายใหญ่ต่างประเทศได ้ทัง้น้ี การเรยีกเกบ็เงนิจากลกูคา้ของบรษิทัฯ นัน้ ขึน้อยูก่บัช่วงเวลาทีผู่ซ้ือ้แจง้ขอรบั
มอบสนิคา้ ซึง่เป็นไปตามสญัญาขายระหวา่งบรษิทัฯ และลกูคา้ โดยสญัญาดงักลา่วเป็นไปตามมาตรฐานโดยทัว่ไปของ
อุตสาหกรรมน้ําตาล 

สาํหรบั ลูกหน้ีการคา้กจิการอื่นสุทธขิองบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 เท่ากบั 720.3 ลา้นบาท 
ลดลง 97.9 ลา้นบาท จากวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 ซึง่สอดคลอ้งกบัรายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิารทีล่ดลง 

บรษิทัฯ มนีโยบายการตัง้คา่เผื่อหน้ีสงสยัจะสญูโดยพจิารณาจากระยะเวลาทีค่า้งชาํระของลกูหน้ี โดยบรษิทัฯ 
จะตัง้สาํรองค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสญูในอตัรารอ้ยละ 100.0 ของยอดลูกหน้ีคา้งชําระเกนิกําหนดมากกว่า 1 ปีขึน้ไปปรบั
ลดดว้ยมลูหน้ีทีส่ามารถเรยีกเกบ็คนืได ้

ระยะเวลาเกบ็หน้ีเฉลีย่ของบรษิทัฯสาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2554 งวด 3 เดอืนสิน้สดุวนัที ่
31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 ปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และ พ.ศ. 2556 เท่ากบั 11.9 วนั 23.5 วนั 13.6 
วนั และ 15.3 วนั  ซึง่ระยะเวลาเกบ็หน้ีเฉลีย่ดงักล่าวอยู่ในระดบัปกต ิเน่ืองจากบรษิทัฯ ใหเ้ครดติการคา้สาํหรบัธุรกจิ
ผลติและจดัจาํหน่ายน้ําตาลทรายประมาณ 7 - 30 วนั ธุรกจิผลติและจดัจาํหน่ายเอทานอลประมาณ 15 - 30 วนั ธุรกจิ
ผลติและจดัจําหน่ายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออ้ยประมาณ 15 - 30 วนั และธุรกจิผลติไฟฟ้าประมาณ 2 เดอืน
ตามรอบบญัชขีองการไฟฟ้าฝา่ยผลติแหง่ประเทศไทย หรอืการไฟฟ้าสว่นภมูภิาคตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า 

ลูกคา้หลกัของบรษิทัฯ สาํหรบัธุรกจิผลติและจดัจําหน่ายน้ําตาลทรายเป็นบรษิทัเทรดเดอรข์า้มชาตทิี่เป็นที่
รูจ้กักนัในวงการอุตสาหกรรมอยา่งแพรห่ลายไดแ้ก่ Cargill International S.A., Bunge Agribusiness Singapore Pte. 
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Ltd., Itochu Europe Plc., Sumitomo Corporation, Marubeni Europe Plc. และ Mitsubishi Corporation และบรษิทั
อุตสาหกรรมชัน้นําของประเทศไทย เช่น บรษิทั ไทยน้ําทพิย ์จํากดั บรษิทั คาราบาวตะวนัแดง จํากดั บรษิทั โอสถ
สภา จาํกดั และบรษิทั ฟรสีแลนดค์มัพน่ิา (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) เป็นตน้ ลกูคา้หลกัของบรษิทัฯ สาํหรบัธุรกจิ
ผลติและจดัจําหน่ายเอทานอลเป็นบรษิทัผูค้า้น้ํามนัในประเทศเช่น บรษิทั ปตท. จาํกดั (มหาชน) บรษิทั ไทยออยล ์ 
จาํกดั (มหาชน) และ บรษิทั บางจากปิโตรเลยีม จาํกดั (มหาชน) สาํหรบัลกูคา้หลกัของบรษิทัฯ สาํหรบัธุรกจิผลติและ
จดัจําหน่ายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานอ้อย เป็นบริษัทชัน้นําในประเทศ เช่น บริษัท เอสซี จี เปเปอร์ จํากัด 
(มหาชน) บรษิทั คมิเบอรล์ยี-์คล๊าค (ประเทศไทย) จํากดั บรษิทั เบอรล์ี ่ยุคเกอร ์เซลลอ็กซ์ จาํกดั บรษิทั ยไูนเตด็ เป
เปอร ์จาํกดั (มหาชน) และบรษิทั บรรจุภณัฑเ์พื่อสิง่แวดลอ้ม จํากดั เป็นตน้ และนายหน้าชัน้นําของต่างประเทศ เช่น 
Marubeni Corporation, OG Corporation, Beijing China Base Star Paper Co., Ltd และ Interfiber Asia Pte., Ltd. 
เป็นตน้ 

นอกจากน้ีบรษิทัฯ ยงัมนีโยบายพจิารณาการให้เครดติทางการคา้ที่เขม้งวด ทําให้ที่ผ่านมาบรษิทัฯ ไม่เคย
ประสบปญัหาดา้นหน้ีสญูอยา่งมนียัสาํคญั 

ลกูหน้ีชาวไร่ 

 ลกูหน้ีชาวไรเ่กดิจากการทีบ่รษิทัฯ ไดจ้่ายเงนิล่วงหน้าใหช้าวไรเ่พื่อสนบัสนุนการปลกูออ้ย ทัง้ในรปูแบบการ
ให้ (1) เงนิสนับสนุน (เงนิเกี๊ยว) ได้แก่ เงนิลงทุนในการปลูกและบํารุงรกัษาอ้อย (2) เงนิยมืเตรยีมการเก็บเกี่ยว 
ประกอบดว้ย เงนิยมืมดัจาํแรงงานตดัออ้ย และเงนิยมืซ่อมรถบรรทุก (3) เงนิยมืสาํรองในฤดหูบี ไดแ้ก่ เงนิค่าใชจ้่ายใน
การตดัและสง่ออ้ยเขา้หบี (4) วสัดุการเกษตร ไดแ้ก่ พนัธุอ์อ้ย ปุ๋ ย และสารเคมปีราบศตัรพูชื และ (5) ค่ารอยไถ เป็น
ค่านํารถไถของโรงงานเขา้เตรยีมดนิปลูกออ้ย ซึ่งเมื่อถงึฤดกูาลเกบ็เกีย่วชาวไรจ่ะนําผลผลติออ้ยมาขายใหแ้ก่บรษิทัฯ
เพือ่หกักบัยอดลกูหน้ีชาวไร ่

 ลกูหน้ีชาวไรข่องบรษิทัฯสามารถแบง่ตามอายหุน้ีคา้งชาํระไดด้งัน้ี 

  

ปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี งวด 3 เดือนส้ินสุดวนัท่ี ปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี 

30 ก.ย. 53 30 ก.ย. 54 31 ธ.ค. 54 31 ธ.ค. 55 31 ธ.ค. 56 

(งบการเงินรวมเสมือน) (งบการเงินรวมเสมือน) (งบการเงินรวมเสมือน) (งบการเงินรวมเสมือน) (งบการเงินรวม) 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

ฤดกูารผลติปี 
2557/2558 

-  -   - - - -  -  -   109.3 9.7  

ฤดกูารผลติปี 
2556/2557 

-  -   - - - -  341.4 19.2 209.2 18.5  

ฤดกูารผลติปี 
2555/2556 

-  -  6.6 0.6 43.2 4.9 814.4 45.9 21.2 1.9  

ฤดกูารผลติปี 
2554/2555 

28.7 2.5 388.4 35 397.2 45 205.0 11.5 205.6 18.2  

ฤดกูารผลติปี 
2553/2554 

219.4 19.0 239.4 21.6 -  -  - - 0.1 0.0  

ฤดกูารผลติปี 
2552/2553 

392.2 34.0 0.1 0.0 -  -  - - 0.9 0.1  

ฤดกูารผลติปี 
2551/2552 

241.2 20.9 206.7 18.6 173.8 19.7 158.7 8.9 137.4 12.1  

ฤดกูารผลติก่อนปี 
2551/2552 

270.8 23.5 269.5 24.3 269.4 30.5 255.6 14.4 447.4 39.6  
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ปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี งวด 3 เดือนส้ินสุดวนัท่ี ปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี 

30 ก.ย. 53 30 ก.ย. 54 31 ธ.ค. 54 31 ธ.ค. 55 31 ธ.ค. 56 

(งบการเงินรวมเสมือน) (งบการเงินรวมเสมือน) (งบการเงินรวมเสมือน) (งบการเงินรวมเสมือน) (งบการเงินรวม) 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

ลกูหน้ีชาวไร่ – 
รวม 

1,152.2 100.0 1,110.7 100.0 883.6 100.0 1,775.2 100.0 1,131.3 100.0 

หกั  สว่นลดรบั
จากการรบัโอน
สทิธเิรยีกรอ้ง
ลกูหน้ีชาวไร ่

(358.9) (31.1) (333.9) (30.1) (331.4) (37.5) (486.8) (27.4) (345.5) (30.5) 

คา่เผือ่หน้ีสงสยั
จะสญู 

-  -  (194.0) (17.5) (203.9) (23.1) (215.3) (12.1) (205.3) (18.1) 

ลกูหน้ีชาวไร ่ – 
สทุธ ิ

793.3 68.9 582.8 52.5 348.3 39.4 1,073.1 60.4 580.5 51.3 

หมายเหตุ1 รอ้ยละของลกูหนี้ชาวไรร่วม 

ลกูหน้ีชาวไรส่ทุธขิองบรษิทัฯ ณ วนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 วนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2554 วนัที ่31 
ธนัวาคม 2554 วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และ วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 เท่ากบั 793.3 ลา้นบาท 582.8 ลา้น
บาท 348.3 ลา้นบาท 1,073.1 ลา้นบาท และ 580.5 ลา้นบาท ตามลาํดบั  

ลูกหน้ีชาวไร่สุทธขิองบรษิทัฯ ณ วนัที่ 30 กนัยายน พ.ศ. 2553 เท่ากบั 793.3 ลา้นบาท ซึ่งประกอบดว้ย
ลกูหน้ีชาวไรร่วมจาํนวน 1,152.2 ลา้นบาท และสว่นลดรบัจากการรบัโอนสทิธเิรยีกรอ้งลกูหน้ีชาวไรจ่าํนวน 358.9 ลา้น
บาท สว่นลดดงักล่าวเกดิจากการทีบ่รษิทัฯ รบัโอนสทิธเิรยีกรอ้งลูกหน้ีชาวไร่จากบรษิทั น้ําตาลเกษตรไทย จํากดั ใน
ราคาตํ่ากว่ามลูหน้ีลูกหน้ีชาวไร่ ซึ่งการรบัโอนสทิธเิรยีกรอ้งลูกหน้ีดงักล่าวเป็นส่วนหน่ึงของการปรบัโครงสรา้งธุรกจิ
ของกลุม่บรษิทัฯ 

ลกูหน้ีชาวไรส่ทุธขิองบรษิทัฯ ณ วนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 และวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2554 เท่ากบั 
793.3 ลา้นบาท และ 582.8 ลา้นบาท ลดลง 210.5 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 26.5 มสีาเหตุสาํคญัมาจากบรษิทัฯ ได้
ตัง้ค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสญูจาํนวน 194.0 ลา้นบาท เน่ืองจากบรษิทัฯ เปลีย่นแปลงนโยบายทางบญัชใีนการตัง้ค่าเผื่อหน้ี
สงสยัจะสญู เพือ่เตรยีมความพรอ้มในการนําหุน้สามญัของบรษิทัฯ เขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

ลกูหน้ีชาวไรส่ทุธขิองบรษิทัฯ ณ วนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2554 และวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 เท่ากบั 
582.8 ลา้นบาท และ 348.3 ลา้นบาท ลดลง 234.5 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 40.2 มสีาเหตุสาํคญัมาจากช่วงปลายปี 
พ.ศ. 2554 เป็นชว่งเริม่ฤดกูาลหบีออ้ย จงึทาํใหช้าวไรท่ยอยสง่มอบออ้ยใหเ้พือ่หกัลดหน้ี 

ลกูหน้ีชาวไรส่ทุธขิองบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 และวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 เท่ากบั 
348.3 ล้านบาท และ 1,073.1 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 724.8 ล้านบาท หรอืเพิม่ขึ้นร้อยละ 208.1 มสีาเหตุสําคญัมาจาก
บรษิทัฯ ได้รบัโอนลูกหน้ีชาวไร่มาจาก RPE จํานวน 347.0 ล้านบาท (รบัโอนยอดลูกหน้ีชาวไร่ทัง้หมด 543.1 ล้าน
บาท หกัดว้ยสว่นลดเท่ากบั 196.1 ลา้นบาท)  จากการทาํสญัญาเช่าโรงงาน RPE ซึง่เป็นการปรบัโครงสรา้งธุรกจิของ
กลุ่มบรษิทัฯ เพื่อเตรยีมความพรอ้มในการนําหุน้สามญัของบรษิทัฯ เขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ นอกจากน้ี 
กลุ่มบรษิทัฯ (รวมทัง้ 3 โรงงาน) ไดด้าํเนินการใหก้ารสนบัสนุนทางการเงนิใหแ้ก่ชาวไรเ่พิม่เตมิอกีจาํนวน 377.8 ลา้น
บาท ทัง้น้ี บรษิทัฯ ไดบ้นัทกึคา่เผื่อหน้ีสงสยัจะสญูไวอ้ยา่งเหมาะสมแลว้ 
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 ลกูหน้ีชาวไรส่ทุธขิองบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 เท่ากบั 
1,073.1 ลา้นบาท และ 580.5 ลา้นบาท ลดลง 492.6 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 45.9 เน่ืองจากชาวไร่นําออ้ยมาสง่
ขาย และดาํเนินการหกัคนืหน้ีใหก้บับรษิทัฯ เป็นจาํนวนมาก 

ทัง้น้ี สาํหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 ลูกหน้ีชาวไร่ของแต่ละปีการผลติไดถู้กจดัประเภท 
ใหม่ (Reclassification) เพื่อใหส้ะทอ้นถงึลูกหน้ีชาวไร่ที่เกดิขึน้ในแต่ละปีการผลติที่แทจ้รงิ สง่ผลใหลู้กหน้ีชาวไร่ของ
แต่ละปีการผลติทีแ่สดงในงบการเงนิรวมสาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 มคีวามแตกต่างจากลกูหน้ี
ชาวไรท่ีแ่สดงในขอ้มลูทางการเงนิรวมเสมอืนปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 ทัง้น้ี ลกูหน้ีชาวไรข่องปี พ.ศ. 
2555 ทีแ่สดงในขอ้มลูทางการเงนิรวมเสมอืนปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และงบการเงนิรวมสาํหรบัปี
บญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 มรีายละเอยีดดงัน้ี 

  

ปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี 

31 ธ.ค. 55 31 ธ.ค. 55 31 ธ.ค. 56 

(งบการเงินรวมเสมือน) (งบการเงินรวม) (งบการเงินรวม) 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

ฤดกูารผลติปี 2557/2558 -  -   -  -   109.3 9.7  

ฤดกูารผลติปี 2556/2557 341.4 19.2 341.4 19.2 209.2 18.5  

ฤดกูารผลติปี 2555/2556 814.4 45.9 589.3 33.2 21.2 1.9  

ฤดกูารผลติปี 2554/2555 205.0 11.5 207.4 11.7 205.6 18.2  

ฤดกูารผลติปี 2553/2554 - - 0.2 0.0 0.1 0.0  

ฤดกูารผลติปี 2552/2553 - - 1.2 0.1 0.9 0.1  

ฤดกูารผลติปี 2551/2552 158.7 8.9 158.7 8.9 137.4 12.1  

ฤดกูารผลติก่อนปี 2551/2552 255.6 14.4 477.1 26.9 447.4 39.6  

ลกูหน้ีชาวไร่ – รวม 1,775.2 100.0 1,775.2 100.0 1,131.3 100.0 

หกั  สว่นลดรบัจากการรบัโอนสทิธเิรยีกรอ้งลกูหน้ีชาวไร่ (486.8) (27.4) (486.8) (27.4) (345.5) (30.5) 

คา่เผือ่หน้ีสงสยัจะสญู (215.3) (12.1) (215.3) (12.1) (205.3) (18.1) 

ลกูหน้ีชาวไร ่– สทุธ ิ 1,073.1 60.4 1,073.1 60.4 580.5 51.3 

หมายเหตุ1 รอ้ยละของลกูหนี้ชาวไรร่วม 

บรษิทัฯ มนีโยบายการปล่อยสนิเชื่อชาวไร่อย่างรดักุม โดยพจิารณาจากประวตัแิละความพรอ้มในการทําไร่
อ้อย ความต้องการเงินทุน ความสามารถในการชําระหน้ีของชาวไร่ และหลักประกันโดยจะต้องจัดทําสญัญา
หลกัประกนัใหเ้สรจ็สมบรูณ์ก่อนปล่อยสนิเชื่อใหแ้ก่ชาวไร ่ซึง่บรษิทัฯ มนีโยบายขอหลกัประกนัเป็นการคํ้าประกนักลุ่ม 
(การให้ชาวไร่หลายคนคํ้าประกนัยอดหน้ีร่วมกนั) ที่ดนิ รถยนต์ รถบรรทุก หรอืรถไถตามวงเงนิสนิเชื่อ รวมทัง้เมื่อ
บรษิทัฯ ให้สนิเชื่อแก่ชาวไร่อ้อย บรษิทัฯ จะตดิตามให้คําแนะนําการเพาะปลูกอ้อยเป็นรายแปลง พรอ้มทัง้ใหค้วาม
ช่วยเหลอืแก่ชาวไร่ในดา้นการจดัหาแรงงาน เครื่องมอื และ อุปกรณ์  นอกจากน้ี บรษิทัฯ ยงัไดจ้ดัทํากลุ่มของชาวไร่
เพื่อใชใ้นการกําหนดวงเงนิสนิเชื่อในครัง้ต่อไป และเพื่อสนับสนุนชาวไร่อ้อยที่ส่งอ้อยตามปรมิาณที่ทําสญัญาไวก้บั
บรษิทัฯ นอกจากน้ี บรษิทัฯ มนีโยบายการตดิตามหน้ีสนิ โดยเจา้หน้าทีต่ดิตามหน้ีสนิทวงถาม และรบัชาํระหน้ี  

บรษิทัฯ มนีโยบายในการตัง้ค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสญูโดยพจิารณาจากระยะเวลาทีค่า้งชําระหน้ีของลูกหน้ี โดย
เมื่อสิน้ฤดูกาลผลติ บรษิทัฯ จะตัง้ค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญเตม็จํานวนหลงัหกัมูลค่าประเมนิของหลกัประกนัของลูกหน้ี
รวมทัง้พจิารณาอตัราการเกบ็หน้ีเฉลีย่ยอ้นหลงั   
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 สินค้าคงเหลือ 

รายละเอยีดสนิคา้คงเหลอืแยกตามธุรกจิของกลุม่บรษิทัฯ สามารถสรปุไดด้งัน้ี 

(หน่วย: ล้านบาท) 

ปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี 
งวด 3 เดือนส้ินสุด

วนัท่ี 
ปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี 

30 ก.ย. 53 
(งบการเงินรวม

เสมือน) 

30 ก.ย. 54 
(งบการเงินรวม

เสมือน) 

31 ธ.ค. 54 
(งบการเงินรวม

เสมือน) 

31 ธ.ค. 55 
(งบการเงินรวม

เสมือน) 

31 ธ.ค. 56 
(งบการเงินรวม) 

ธุรกจิผลติและจดัจาํหน่ายน้ําตาลทราย 1,530.8 1,486.2 2,826.1 3,163.7 4,225.9 
ธุรกจิผลติและจดัจาํหน่ายเอทานอล 173.7 317.0 227.4 157.7 87.6 
ธุรกจิผลติและจดัจาํหน่ายเยือ่กระดาษ
ฟอกขาวจากชานออ้ย 

221.7 195.5 284.3 256.9 234.4 

ธุรกจิผลติและจดัจาํหน่ายไฟฟ้า1 - 0.2 1.2 1.0 13.7 
รวมสินค้าคงเหลือ 1,926.3 1,999.0 3,339.1 3,579.3 4,561.6 

หมายเหตุ 1สนิคา้คงเหลอืของธุรกจิผลติและจดัจาํหน่ายไฟฟ้าเป็นวสัดุโรงงาน เชน่อะไหลเ่ครือ่งจกัร 

สนิคา้คงเหลอืหลกัของบรษิทัฯ ประกอบดว้ย (1) สนิคา้สาํเรจ็รูปของธุรกจิผลติและจดัจําหน่ายน้ําตาลทราย 
ซึ่งได้แก่ น้ําตาลทรายดิบ น้ําตาลทรายขาว และน้ําตาลทรายขาวบรสิุทธิ ์(2) สนิค้าคงเหลอืของธุรกิจผลติและจดั
จาํหน่ายเอทานอล และ (3) สนิคา้สาํเรจ็รปูของธุรกจิผลติและจดัจาํหน่ายเยือ่กระดาษฟอกขาวจากชานออ้ย 

 สนิคา้คงเหลอืของบรษิทัฯ ณ วนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 วนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2554 วนัที ่31 ธนัวาคม 
พ.ศ. 2554 วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 เท่ากบั 1,926.3 ลา้นบาท 1,999.0 ลา้น
บาท 3,339.1 ลา้นบาท 3,579.3 ลา้นบาท และ 4,561.6 ลา้นบาท ตามลาํดบั 

 สนิค้าคงเหลือของบรษิัทฯ ณ วนัที่ 30 กนัยายน พ.ศ. 2553 และวนัที่ 30 กนัยายน พ.ศ. 2554 เท่ากบั 
1,926.3 ลา้นบาท และ 1,999.0 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 72.7 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.8 เน่ืองจากบรษิทัฯ ไดส้าํรอง
กากน้ําตาลซึง่เป็นวตัถุดบิหลกัในการผลติเอทานอลเพิม่ขึน้  

 สนิค้าคงเหลือของบรษิัทฯ ณ วนัที่ 30 กนัยายน พ.ศ. 2554 และวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 เท่ากบั 
1,999.0 ลา้นบาท และ 3,339.1 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 1,340.1 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 67.0 เน่ืองจาก ณ วนัที ่31 
ธนัวาคม พ.ศ. 2554 เป็นชว่งเริม่ฤดหูบีออ้ย ทาํใหบ้รษิทัฯ มสีนิคา้สาํเรจ็รปูของธุรกจิผลติและจดัจาํหน่ายน้ําตาลทราย 
ซึง่ไดแ้ก่ น้ําตาลทรายดบิ น้ําตาลทรายขาว และน้ําตาลทรายขาวบรสิทุธิเ์พิม่ขึน้ 

 สนิค้าคงเหลือของบรษิัทฯ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 และวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 เท่ากบั 
3,339.1 ล้านบาท และ 3,579.3 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 240.2 ล้านบาท หรอืเพิม่ขึ้นร้อยละ 7.2 เน่ืองจาก ณ วนัที่ 31 
ธนัวาคม พ.ศ. 2555 เป็นช่วงเปิดหบี ประกอบกบับรษิทัฯ ไดท้าํการเช่าโรงงานผลติน้ําตาลทรายของ RPE และไดเ้ริม่
ผลติน้ําตาลให้แก่กลุ่มบรษิทัฯ ในฤดูการผลติปี 2555/2556 ส่งผลใหบ้รษิทัฯ มสีนิค้าสําเรจ็รูปของธุรกจิผลติและจดั
จาํหน่ายน้ําตาลทราย ซึง่ไดแ้ก่ น้ําตาลทรายดบิ น้ําตาลทรายขาว และน้ําตาลทรายขาวบรสิทุธิเ์พิม่ขึน้ 

สนิค้าคงเหลือของบริษัทฯ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 เท่ากบั 
3,579.3 ล้านบาท และ 4,561.6 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 982.3 ล้านบาท หรอืเพิม่ขึ้นร้อยละ 27.4 เน่ืองจาก ณ วนัที่ 31 
ธนัวาคม พ.ศ. 2556 ซึ่งเป็นผลมาจากการจดัเกบ็น้ําตาลทรายดบิเพื่อนํากลบัละลายและแปรรูปเป็นน้ําตาลทรายขาว
บรสิทุธิ ์เพือ่ทาํการขายในปี พ.ศ. 2557    
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 ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่ของบรษิทัฯ สาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2554 งวด 3 เดอืนสิน้สุด
วนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 ปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และ ปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 
พ.ศ. 2556 เท่ากบั 34.1 วนั 84.4 วนั 60.9 วนั และ 91.5 วนั ทัง้น้ี ระยะเวลาขายสนิค้าเฉลี่ยของบรษิทัฯ ที่มกีาร
เปลี่ยนแปลงนัน้ เป็นไปตามระยะเวลาการส่งมอบสนิค้าน้ําตาลทรายในแต่ละฤดูกาล ซึ่งขึน้อยู่กบัหลายปจัจยั เช่น
เงือ่นไขการขาย ปรมิาณการผลติในชว่งเวลานัน้ๆ และความตอ้งการของลกูคา้ 
 

 ท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ์ 

 รายละเอยีดของทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ของกลุม่บรษิทัฯ สามารถสรปุไดด้งัน้ี 

(หน่วย: ล้านบาท) 

ปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี 
งวด 3 เดือนส้ินสุด

วนัท่ี 
ปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี 

30 ก.ย. 53 
(งบการเงินรวม

เสมือน) 

30 ก.ย. 54 
(งบการเงินรวม

เสมือน) 

31 ธ.ค. 54 
(งบการเงินรวม

เสมือน) 

31 ธ.ค. 55 
(งบการเงินรวม

เสมือน) 

31 ธ.ค. 56 
(งบการเงินรวม) 

ทีด่นิ1 596.8  621.7  622.1  174.4  194.4 

อาคารและสว่นปรบัปรงุอาคาร 890.7  865.0  854.7  964.0  1,296.9 

เครือ่งตกแต่งและอุปกรณ์ 3,388.5  3,772.7  3,734.6  4,231.9  5,450.7 

งานระหวา่งกอ่สรา้ง 639.0  1,365.6  1,775.5  2,144.2  1,858.1 
รวมท่ีดิน อาคารและ
อปุกรณ์ – สทุธิ 5,515.0  6,625.0  6,986.9  7,514.5  8,800.0 
อสงัหาริมทรพัยเ์พ่ือการ
ลงทุน - - - - 269.9 

รวมทัง้หมด 5,515.0  6,625.0  6,986.9  7,514.5  9,069.9 
1 บรษิทัฯ ไดม้กีารปรบัปรุงงบการเงนิ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 โดยไดป้รบัลดทีด่นิจํานวน 299.6 ลา้บาท และไปบนัทกึเป็นสนิทรพัยไ์มห่มุนเวยีน
อื่น เนื่องจากทีด่นิสว่นดงักล่าวเป็นทีด่นิ non-core และจะถูกจําหน่ายในอนาคต (รายละเอยีดการขายทีด่นิ non-core ไดถู้กเปิดเผยไวใ้นสว่น 2 ขอ้5.1.1 
ทีด่นิของกลุม่บรษิทัฯ)   

 ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ ของบรษิทัฯ ประกอบดว้ยทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ในสว่นของโรงงานทัง้ 5 ของ
กลุ่มบรษิทัฯ คอื บรษิทัฯ TIS EPC EPPCO และ KTBP นอกจากน้ียงัรวมถงึมลูค่าของทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์อนั
เกดิจากสมมตฐิานในการจดัทํางบการเงนิรวมเสมอืน จากการที่บรษิทัฯ เขา้ทําสญัญาเช่าทางการเงนิในส่วนโรงงาน
ของ RPE  

ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ของบรษิทัฯ ณ วนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 วนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2554 วนัที ่
31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และ วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 เท่ากบั 5,515.0 ลา้นบาท 
6,625.0 ลา้นบาท 6,986.9 ลา้นบาท 7,514.1 ลา้นบาท และ 8,800.0 ลา้นบาท ตามลาํดบั 

 ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ของบรษิทัฯ ณ วนัที่ 30 กนัยายน พ.ศ. 2553 และวนัที่ 30 กนัยายน พ.ศ. 2554 
เท่ากบั 5,515.0 ล้านบาท และ 6,625.0 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 1,110.0 ล้านบาท หรอืเพิม่ขึ้นรอ้ยละ 20.1 การเพิม่ขึ้น
ดงักล่าวมสีาเหตุสาํคญัจาก KTBP ไดเ้ริม่ลงทุนก่อสรา้งโรงไฟฟ้าชวีมวลขนาดกําลงัการผลติ 60 เมกะวตัต ์จํานวน 
525.1 ลา้นบาท และ EPPCO ลงทุนปรบัปรุงประสทิธภิาพการผลติ และซ่อมแซมเครื่องจกัรโรงงานจาํนวน 230.5 
ลา้นบาท  

 ที่ดนิ อาคาร และอุปกรณ์ของบรษิทัฯ ณ วนัที่ 30 กนัยายน พ.ศ. 2554 และวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 
เทา่กบั 6,625.0 ลา้นบาท และ 6,986.9 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 361.9 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 5.5 การเพิม่ขึน้ดงักล่าว
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มสีาเหตุสาํคญัมาจาก KTBP ลงทุนก่อสรา้งโรงงานไฟฟ้าชวีมวลขนาดกําลงัการผลติ 60 เมกะวตัตต์่อเน่ืองจากปีบญัชี
สิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 จาํนวน 280.2 ลา้นบาท และ EPPCO ลงทุนปรบัปรุงประสทิธภิาพเครื่องจกัรอกี
จาํนวน 74.4 ลา้นบาทรวมทัง้บรษิทัฯ และ TIS ไดซ้ือ้รถตดัออ้ยจาํนวน 16.3 ลา้นบาท และ 77.3 ลา้นบาท ตามลาํดบั 

 ที่ดนิ อาคาร และอุปกรณ์ของบรษิทัฯ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 และวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 
เทา่กบั 6,986.9 ลา้นบาท และ 7,514.5 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 527.6 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 7.6 การเพิม่ขึน้ดงักล่าว
มสีาเหตุสาํคญัมาจาก KTBP ลงทุนก่อสรา้งโรงงานไฟฟ้าชวีมวลขนาดกําลงัการผลติ 60 เมกะวตัตต์่อเน่ืองจากปีบญัชี
สิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2554 อกีจาํนวน 211.6 ลา้นบาท และ EPPCO ลงทุนขยายและปรบัปรุงประสทิธภิาพ
เครือ่งจกัรจาํนวน 303.6 ลา้นบาท รวมทัง้บรษิทัฯ ไดซ้ือ้รถตดัออ้ยจาํนวน 307.0 ลา้นบาท 

 ที่ดนิ อาคาร และอุปกรณ์ของบรษิทัฯ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556
เท่ากบั 7,514.5 ล้านบาท และ 8,800.0 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 1,285.5 ล้านบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 17.1 การเพิม่ขึ้น
ดงักลา่วมสีาเหตุสาํคญัมาจาก (1) KTBP ลงทุนก่อสรา้งโรงงานไฟฟ้าชวีมวลขนาดกาํลงัการผลติ 60 เมกะวตัตต์่อเน่ือง
จากปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 อกีจาํนวน 510.5 ลา้นบาท (2) บรษิทัฯ ไดด้าํเนินการซือ้รถตดัออ้ย
เพิม่ 8 คนั จาํนวน 76.3 ลา้นบาท นอกจากน้ี บรษิทัฯ ยงัมกีารลงทุนผ่าน SSK ในอสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทุนในปี 
พ.ศ. 2556 จํานวนทัง้สิน้ 269.9 ลา้นบาท โดยกลุ่มบรษิทัฯ มแีผนที่จะใชท้ีด่นิดงักล่าวในการขยายธุรกจิของกลุ่ม
บรษิทัฯ ในอนาคต ทัง้น้ี ที่ดนิดงักล่าวถูกจดัเป็นอสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทุนเน่ืองจาก SSK อาจปล่อยเช่าที่ดนิ
ดงักลา่วใหก้บับรษิทัยอ่ยของบรษิทัฯ ในอนาคต 

6) การวิเคราะหแ์หล่งท่ีมาของเงินทนุ 

 ความเหมาะสมของโครงสร้างเงินทนุ 

 บรษิทัฯ มอีตัราสว่นหน้ีสนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ ณ วนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 วนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 
2554 วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 เท่ากบั 14.98 
เท่า 38.83 เท่า 27.12 เท่า 6.98 เท่า และ 5.07 ตามลาํดบั บรษิทัฯ มอีตัราสว่นหน้ีสนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ลดลง แสดง
ใหเ้หน็ถงึสถานะทางการเงนิของบรษิทัฯ ทีแ่ขง็แกรง่ขึน้ จากผลกาํไรทีต่่อเน่ือง และสามารถสรา้งกระแสเงนิสดจากการ
ดาํเนินงานไดอ้ย่างเพยีงพอทีจ่ะนําไปใชใ้นการชําระหน้ีสนิระยะยาวของบรษิทัฯ ทัง้น้ี หากไม่รวมหน้ีสนิ ภาระผูกพนั
การออกหุน้ในอนาคต จาํนวน 2,082.3 ลา้นบาท ซึง่เป็นหน้ีสนิเกดิจากการปรบัโครงสรา้งของกลุ่มบรษิทัฯ และจะกลบั
รายการเป็นสว่นของผูถ้อืหุน้ภายหลงัการนําบรษิทัฯ เขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ในครัง้น้ี อตัราสว่นหน้ีสนิต่อ
สว่นของผูถ้อืหุน้ดงักลา่วจะลดลงเทา่กบั 2.41 เทา่ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 

 หน้ีสิน 

 บรษิทัฯ มหีน้ีสนิรวม ณ วนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 วนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2554 วนัที ่31 ธนัวาคม 
พ.ศ. 2554 วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 เทา่กบั 12,112.9 ลา้นบาท 14,038.7 ลา้นบาท 
15,419.6 ลา้นบาท 14,476.9 ลา้นบาท และ 13,506.3 ลา้นบาท ตามลาํดบั หน้ีสนิสว่นใหญ่ คอื เงนิกูย้มืระยะยาวจาก
สถาบนัการเงนิ โดยบรษิทัฯ มเีงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ ณ วนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 
วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 เท่ากบั 3,226.0 ลา้น
บาท 2,663.7 ลา้นบาท 2,610.4 ลา้นบาท 3,805.1 ลา้นบาท และ 3,171.6 ลา้นบาท ตามลาํดบั  
 นอกจากน้ี ณ วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 บรษิทัฯ มเีงนิกูย้มืระยะสัน้จากกจิการทีเ่กี่ยวขอ้งกนัเท่ากบั 
968.3 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 398.2 ลา้นบาทจาก วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 ทัง้น้ี เงนิกูย้มืระยะสัน้จากกจิการที่
เกี่ยวขอ้งกนั ดงักล่าว เป็นการทําสญัญาสนิเชื่อเพื่อการสง่ออก (Packing Credit) ผ่านบรษิทัส่งออก ซึ่งบรษิทัฯ ใช้
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เงนิกู้ดงักล่าว เพื่อสนับสนุนสภาพคล่องของบรษิทัฯ ในระยะสัน้ โดยเฉพาะในช่วงฤดูกาลหบีอ้อย ซึ่งในช่วงเวลา
ดงักล่าวบรษิัทฯ มสีนิค้าคงเหลอืเป็นจํานวนมาก ประกอบกบับรษิทัฯ ลดปรมิาณการขายน้ําตาลทรายดิบซึ่งเป็น
น้ําตาลทรายทีบ่รษิทัฯ สง่ออกไปยงัต่างประเทศ เพื่อนํากลบัมาละลาย (Remelt) เป็นน้ําเชื่อมเพื่อแปรรปูเป็นน้ําตาล
ทรายขาวบรสิุทธิซ์ึ่งมรีาคาที่สูงกว่า โดยน้ําตาลทรายส่วนดงักล่าวจะถูกนํากลบัมาละลาย และแปรรูปเป็นน้ําตาล
ทรายขาวบรสิุทธิเ์พื่อขายในปี พ.ศ. 2557 ซึ่งทําให้บรษิทัฯ มสีนิค้าคงเหลอืเพิม่ขึน้ ทัง้น้ียอดสนิเชื่อเพื่อการส่งออก 
(Packing Credit) จะมรีะดบัไม่คงที ่ขึน้อยู่กบัปรมิาณการขายของสนิคา้น้ําตาลทรายในแต่ละปี หากบรษิทัฯ มสีนิคา้
คงเหลอืจาํนวนมาก ยอดสนิเชื่อเพือ่การสง่ออก (Packing Credit) กจ็ะเพิม่ขึน้ตามไปดว้ย     

ในขณะเดยีวกนัเงนิกูย้มืระยะยาวจากบุคคลหรอืกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั ณ วนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 และ
พ.ศ. 2554 วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และ วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 เท่ากบั 
2,179.1 ลา้นบาท 2,008.5 ลา้นบาท 2,008.5 ลา้นบาท 109.0 ลา้นบาท และ 92.2 ลา้นบาท ตามลําดบั ในช่วงเวลา
ดงักลา่วบรษิทัฯ ไดกู้ย้มืเงนิระยะยาวจากบุคคลหรอืกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนัเพือ่สนบัสนุนธุรกจิของกลุ่มบรษิทัฯ ทัง้น้ี เงนิ
กูย้มืระยะยาวจากบุคคลหรอืกจิการทีเ่กี่ยวขอ้งลดลงอย่างมาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 จากการทีบ่รษิทัฯ มี
การปรบัโครงสรา้งเงนิทุนเพื่อเตรยีมความพรอ้มสาํหรบัการเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ และเป็นทีม่าของเงนิ
กูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิทีเ่พิม่ขึน้ในชว่งระยะเวลาเดยีวกนั 

 หน้ีสนิตามสญัญาเช่าทางการเงนิ ณ วนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 
2554 วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 เท่ากบั 823.2 ลา้นบาท 818.0 ลา้นบาท 812.3 
ลา้นบาท 806.0 ลา้นบาท และ 818.0 ลา้นบาท ตามลําดบั โดยหน้ีสนิดงักล่าวเกดิขึน้จากการทีบ่รษิทัฯ ทาํสญัญาเช่า
ทางการเงนิสาํหรบัการเช่าสนิทรพัยโ์รงงานผลติน้ําตาลทรายจาก RPE จํากดัโดยตวัเลขดงักล่าวเป็นตวัเลขทางบญัชี
จากสมมตฐิานของการจดัทาํขอ้มลูทางการเงนิของงบการเงนิรวมเสมอืน  

 เจ้าหน้ีการค้าและตัว๋เงนิจ่าย ณ วนัที่ 30 กนัยายน พ.ศ. 2553 วนัที่ 30 กนัยายน พ.ศ. 2554 วนัที่ 31 
ธนัวาคม พ.ศ. 2554 วนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และ วนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 เท่ากบั 884.1 ล้านบาท 
1,314.4 ลา้นบาท 2,407.9  ลา้นบาท 3,779.5 ลา้นบาท และ 2,973.9 ตามลาํดบั ทัง้น้ี เจา้หน้ีการคา้และตัว๋เงนิจ่าย ณ 
วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 จะสงูกว่าวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2554 เน่ืองจากในช่วงเดอืนธนัวาคมนัน้ เป็นช่วงตน้
ฤดกูาลหบีออ้ย สาํหรบั เจา้หน้ีการคา้และตัว๋เงนิจ่าย ณ วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 จะสงูกวา่ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 
พ.ศ. 2554 เน่ืองจากบรษิทัฯ ไดม้กีารชาํระคา่ออ้ยขัน้สดุทา้ยใหแ้ก่ชาวไรล่่าชา้กวา่ปกต ิโดยไดด้าํเนินการชาํระค่าออ้ย
ดงักล่าวในเดอืน กุมภาพนัธ ์พ.ศ. 2556 ซึง่เป็นผลจากการที ่สอน. มกีารประกาศราคาค่าออ้ยขัน้สดุทา้ยล่าชา้กวา่ทุก
ปี สาํหรบัเจา้หน้ีการคา้และตัว๋เงนิจ่าย ณ วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 ตํ่ากว่า ณ วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 
เน่ืองจากบรษิทัฯ ไดท้าํการชาํระเจา้หน้ีทางการคา้มากขึน้ซึง่เป็นไปตามปกตขิองการทาํธุรกจิ 

 เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 

 บรษิทัฯ มเีงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ ณ วนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 วนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 
2554 วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 เท่ากบั 3,226.0 ลา้น
บาท 2,663.7 ลา้นบาท 2,610.4 ลา้นบาท 3,805.1 และ 3,171.6 ลา้นบาท ตามลาํดบั 

 ณ วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 บรษิทัฯ มวีงเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิคงเหลอื ดงัต่อไปน้ี 

ลาํดบัท่ี บริษทั 
วงเงินกู้  

(ล้านบาท) 
อตัราดอกเบีย้  

(ร้อยละ) 
ยอดชาํระคงค้าง  

(ล้านบาท) 
1 บรษิทัฯ 3,000.0  MLR 807.9  
2 บรษิทัฯ 300.0  MLR-1.0 75.0  



 บรษิทั เกษตรไทย อนิเตอรเ์นชัน่แนล ชกูาร ์คอรป์อเรชัน่ จาํกดั )มหาชน(  
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ลาํดบัท่ี บริษทั 
วงเงินกู้  

(ล้านบาท) 
อตัราดอกเบีย้  

(ร้อยละ) 
ยอดชาํระคงค้าง  

(ล้านบาท) 
3 บรษิทัฯ 15.0  2.0 10.2  
4 บรษิทัฯ 300.0 MLR-1.5 300.0 
5 บรษิทัฯ 400.0 MLR-1.5 400.0 
6 EPPCO 1,200.0 MLR-1.5 839.5 
7 KTBP 700.0 MLR-1.5 224.0 
8 EPC 600.0 MLR-1.5 400.0 
9 TIS 51.0  MLR- 2.0 51.0  
10 RPBP 64.0  MLR-1.5 64.0  
รวม  6,630.0  3,171.6  

 
 
ทัง้น้ี เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิมกีาํหนดการจา่ยคนืเงนิกูด้งัน้ี 

    หน่วย :ล้านบาท 

กาํหนดการชาํระเงิน KTIS KTBP EPPCO EPC TIS RPBP รวม 

ปี พ.ศ. 2557 652.5  87.5  300.0  200.0  17.0  -   1,257.0  

ปี พ.ศ. 2558 577.5  87.5  300.0  200.0  17.0  10.5  1,192.5  

ปี พ.ศ. 2559 260.5  49.0  239.5  -   17.0  10.5  576.5  

ปี พ.ศ. 2560 102.6  -   -   -      -   11.5  114.2  

ปี พ.ศ. 2561 -   -   -   -   -   15.7  15.7  

ปี พ.ศ. 2562 -    -       -         -           -    15.7  15.7  

เงินกู้คงค้าง ณ  วนัท่ี 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 1,593.1  224.0  839.5  400.0  51.0  64.0  3,171.6  

สาํหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 บรษิทัฯ มเีงนิกู้ยมืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิเพิม่ขึน้ 
เทา่กบั 815 ลา้นบาท แบง่เป็นเงนิกูย้มืระยะยาวของบรษิทัฯ จาํนวน 700 ลา้นบาท เงนิกูย้มืระยะยาวของ TIS จาํนวน 
51 ลา้นบาท และเงนิกูย้มืระยะยาวของ RPE จาํนวน 64 ลา้นบาท ทัง้น้ี ยอดเงนิกูย้มืหลกัของบรษิทัฯ จาํนวน 1,593.1 
ลา้นบาท เป็นเงนิกู้ยมืที่เกดิจากการที่บรษิทัฯ กู้ยมืเงนิจากสถาบนัการเงนิเพื่อซื้อสนิทรพัยโ์รงงานน้ําตาลทรายจาก
บริษัท น้ําตาลเกษตรไทย จํากัด นอกจากน้ี การที่เงินกู้ยืมระยะยาวมีจํานวนถึง 3,171.6 ล้านบาท ณ วนัที่ 31 
ธนัวาคม พ.ศ. 2556 นัน้มสีาเหตุมาจากการ (1) เงนิกูย้มืระยะยาวที ่EPPCO และ EPC จากการปรบัโครงสรา้งทาง
การเงนิของบริษัทฯ ก่อนการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ และ (2) เงนิกู้ยืมระยาวที่บริษัทฯ กู้ยืมโดยมี
จุดประสงค์หลกัเพื่อใช้ในการขยายกําลงัการผลติโรงงานน้ําตาลทรายของบรษิทัฯ จาก 50,000 ตนัอ้อยต่อวนั เป็น 
55,000 ตนัออ้ยต่อวนั ซือ้รถตดัออ้ย และเพิม่เงนิทุนหมนุเวยีนใหก้บับรษิทัฯ  

 ภาระผกูพนัการออกหุ้นในอนาคต 

 บรษิทัฯ มภีาระผกูพนัการออกหุน้ในอนาคต ณ วนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 วนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2554 
วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 จาํนวน 2,082.3 ลา้น
บาท ซึง่เป็นหน้ีสนิเกดิจากการปรบัโครงสรา้งของกลุม่บรษิทัฯ และจะกลบัรายการเป็นสว่นของผูถ้อืหุน้ภายหลงัการนํา



 บรษิทั เกษตรไทย อนิเตอรเ์นชัน่แนล ชกูาร ์คอรป์อเรชัน่ จาํกดั )มหาชน(  
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บรษิทัฯ เขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ในครัง้น้ี โดยรายละเอยีดทีเ่กีย่วขอ้งกบัการทาํสญัญาจะถูกเปิดเผยอยูใ่น
สว่นที ่2 หวัขอ้ 13.12 สญัญาซือ้ขาย  

 ส่วนของผู้ถือหุ้น 

 บรษิทัฯ มสีว่นของผูถ้อืหุน้ ณ วนัที่ 30 กนัยายน พ.ศ. 2553 วนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2554 วนัที ่31 
ธนัวาคม พ.ศ. 2554 วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และ วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 เท่ากบั 808.6 ลา้นบาท 361.5 
ลา้นบาท 568.6 ลา้นบาท 2,072.9 ลา้นบาท และ 2,662.8 ตามลําดบั ทัง้น้ี สว่นเกนิทุนจากการรวมธุรกจิภายใตก้าร
ควบคุมเดียวกนัจํานวน (3,738.7) ล้านบาท ณ วนัที่ 31 ธนัวาคมพ.ศ. 2555 เป็นรายการที่เกิดขึ้นจากการปรบั
โครงสรา้งกลุ่มบรษิทัฯ เน่ืองจากราคาซือ้หุน้ของบรษิทัยอ่ยโดยบรษิทัฯ และมลูค่าการเช่าสนิทรพัยข์อง RPE สงูกว่า
มลูค่าตามบญัชขีองบรษิทันัน้ๆ ทัง้น้ี รายการดงักล่าวไดถู้กปรบัปรุงเป็นจาํนวน (3,577.2) ลา้นบาท ในปีบญัชสีิน้สุด
วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 ตามมาตรฐานการบญัชทีีเ่กีย่วขอ้งกบัภาษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี

 บรษิทัฯ มสีว่นของผูถ้อืหุน้ ณ วนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 และวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2554 เท่ากบั 
808.6 ลา้นบาท และ 361.5 ลา้นบาท ลดลง 447.1 ลา้นบาท เน่ืองจากบรษิทัฯ มกีําไรสทุธจิาํนวน 817.2 ลา้นบาท 
และไดจ้า่ยเงนิปนัผลจาํนวน (1,264.3) ลา้นบาท  

 บรษิทัฯ มสีว่นของผูถ้อืหุน้ ณ วนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2554 และวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 เท่ากบั 
361.5 ลา้นบาท และ 568.6 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 207.1 ลา้นบาท เน่ืองจากบรษิทัฯ มกีําไรสุทธจิาํนวน 351.5 ลา้นบาท
สาํหรบังวด 3 เดอืนสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 และมกีารปรบัปรุงส่วนของผูถ้อืหุน้จากการปฏบิตัติาม
นโยบายทางบญัชใีหมจ่ํานวน (144.4) ลา้นบาท โดยรายการดงักล่าวสว่นใหญ่คอืการบนัทกึภาระผกูพนัผลประโยชน์
พนกังาน 

บรษิทัฯ มสีว่นของผูถ้อืหุน้ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 และวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 เท่ากบั 568.6 
ลา้นบาท และ 2,072.9 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 1,504.3 ลา้นบาทเน่ืองจากบรษิทัฯ มกีําไรสุทธจิาํนวน 2,506.3 ลา้นบาท 
สาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 รวมทัง้บรษิทัฯ ไดจ้่ายเงนิปนัผลจาํนวน (995.4) ลา้นบาท และการ
ปรบัปรงุภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังานเพิม่เตมิจาํนวน (16.3) ลา้นบาท 

บรษิทัฯ มสีว่นของผูถ้อืหุน้ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 เท่ากบั 
2,072.9 ลา้นบาท และ 2,662.8 เพิม่ขึน้ 589.9 ลา้นบาท โดยการเพิม่ขึน้ดงักล่าวเป็นผลจากการที ่งบการเงนิสาํหรบัปี
บญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 ทีนํ่ามาเปรยีบเทยีบนัน้ เป็นงบการเงนิรวม มใิช่งบการเงนิรวมเสมอืน ดงันัน้ 
กําไรสะสมในงบการเงนิรวมนัน้ จงึไม่รวมผลประกอบการของบรษิทัย่อยก่อนการปรบัโครงสรา้ง ส่งผลใหเ้กดิผลต่าง
ของกาํไรสะสมระหวา่งงบการเงนิรวม และงบการเงนิรวมเสมอืน    

 อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้สาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2554 ปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 
พ.ศ. 2555 และ พ.ศ. 2556 เทา่กบัรอ้ยละ 139.7 รอ้ยละ 189.8 และรอ้ยละ 53.4 ตามลาํดบั 

7) การวิเคราะหส์ภาพคล่อง 

 จากผลการดาํเนินงานทีด่ขีองบรษิทัฯ ทาํใหก้ระแสเงนิสดจากกจิกรรมดาํเนินงานของบรษิทัมแีนวโน้มเพิม่ขึน้
โดยตลอด ซึ่งบรษิทัไดนํ้าไปใชใ้นการลงทุนเพื่อขยายธุรกจิของบรษิทัฯ และชําระคนืเงนิกู้ยมืจากสถาบนัการเงนิและ
กจิการทีเ่กีย่วขอ้ง 

 กระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน 
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 บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดไดม้า (ใช้ไป) จากกจิกรรมดําเนินงานสาํหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 30 กนัยายน พ.ศ. 
2554 งวด 3 เดอืนสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 ปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และ ปีบญัชสีิน้สุด
วนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 เท่ากบั 1,459.2 ล้านบาท 474.2 ล้านบาท 2,680.7 ลา้นบาท และ 1,022.0 ลา้นบาท 
ตามลาํดบั 

 สําหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 30 กนัยายน พ.ศ. 2554 บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดได้มา (ใช้ไป) จากกจิกรรม
ดาํเนินงานจาํนวน 1,459.2 ลา้นบาท ซึง่มปีจัจยัสาํคญัมาจากการทีบ่รษิทัฯ มกีาํไรสทุธจิาํนวน 817.2 ลา้นบาท และค่า
เสื่อมราคาและค่าตดัจําหน่ายจํานวน 414.4 ลา้นบาท รวมทัง้บรษิทัฯ มเีจา้หน้ีการคา้และตัว๋เงนิจ่ายเพิม่ขึน้จํานวน 
404.1 ลา้นบาท อยา่งไรกด็ ีบรษิทัฯ มลีกูหน้ีเพิม่ขึน้จาํนวน (337.3) ลา้นบาท 

 สาํหรบังวด 3 เดอืนสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดไดม้า (ใชไ้ป) จากกจิกรรม
ดาํเนินงานจาํนวน 474.2 ลา้นบาท ซึง่มปีจัจยัสาํคญัมาจากบรษิทัฯ มกีําไรสทุธจิาํนวน 351.5 ลา้นบาท และบรษิทัฯ มี
เจา้หน้ีการคา้และตัว๋เงนิจ่ายเพิม่ขึน้จํานวน 1,093.6 ลา้นบาท อย่างไรกด็ ีบรษิทัฯ จะมสีนิคา้คงเหลอืเพิม่ขึน้จํานวน 
(1,340.1) ลา้นบาท 

สําหรบัปีบญัชีสิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 บริษัทฯ มีกระแสเงนิสดได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรม
ดาํเนินงานจาํนวน 2,680.7 ลา้นบาท ซึง่มปีจัจยัสาํคญัมาจากการทีบ่รษิทัฯ มกีําไรสทุธจิาํนวน 2,506.3 ลา้นบาท และ
บรษิทัฯ มลีูกหน้ีชาวไร่เพิม่ขึน้จํานวน 683.6 ลา้นบาท รวมทัง้บรษิทัฯ มเีจา้หน้ีการคา้และตัว๋เงนิจ่ายเพิม่ขึน้จํานวน 
1,377.7 ลา้นบาท 

สําหรบัปีบญัชีสิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ.  2556 บรษิัทฯ มีกระแสเงนิสดได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรม
ดาํเนินงานจาํนวน 1,022.0 ลา้นบาท ซึง่มปีจัจยัสาํคญัมาจาก (1) บรษิทัฯ มสีนิคา้คงเหลอืเพิม่ขึน้จาํนวน 982.2 ลา้น
บาท ซึ่งมีสาเหตุมาจากบริษัทฯ ลดปริมาณการขายน้ําตาลทรายดิบซึ่งเป็นน้ําตาลทรายที่บริษัทฯ ส่งออกไปยงั
ต่างประเทศ เพื่อนํากลบัมาละลาย (Remelt) เป็นน้ําเชื่อมเพื่อแปรรปูเป็นน้ําตาลทรายขาวบรสิุทธิซ์ึ่งมรีาคาทีส่งูกว่า 
โดยน้ําตาลทรายสว่นดงักล่าวจะถูกนํากลบัมาละลาย และแปรรปูเป็นน้ําตาลทรายขาวบรสิทุธิเ์พื่อขายในปี พ.ศ. 2557 
และ (2) เจา้หน้ีการคา้ทีล่ดลงซึง่เป็นไปตามปกตขิองการทาํธุรกจิ จาํนวน 695.3 ลา้นบาท   

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุ 

 บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทุนไดม้า (ใชไ้ป) สาํหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2554 
งวด 3 เดอืนสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 ปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 
ธนัวาคม พ.ศ. 2556 เท่ากบั (1,367.9) ล้านบาท (452.2) ล้านบาท 1,790.5 ล้านบาท และ (1,919.7) ล้านบาท 
ตามลาํดบั 

 สาํหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2554 บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดไดม้า (ใชไ้ป) ในกจิกรรมลงทุน
จํานวน (1,367.9) ล้านบาท ซึ่งมสีาเหตุสําคญัมาจากบรษิทัฯไดจ้่ายเงนิสดเพื่อซื้อที่ดนิ อาคาร และอุปกรณ์จํานวน 
(1,517.8) ลา้นบาท ซึ่งประกอบดว้ยรายการหลกัคอื KTBP ลงทุนก่อสรา้งโรงงานผลติกระแสไฟฟ้าจํานวน (525.1) 
ลา้นบาท และ EPPCO ลงทุนขยายและปรบัปรงุประสทิธภิาพกาํลงัการผลติโรงงานจาํนวน (230.5) ลา้นบาท 

 สาํหรบังวด 3 เดอืนสิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสด ไดม้า (ใชไ้ป) ในกจิกรรม
ลงทุนจํานวน (452.2) ล้านบาท ซึ่งมสีาเหตุสําคญัมาจากบรษิัทฯ ได้จ่ายเงนิสดเพื่อซื้อที่ดนิ อาคาร และอุปกรณ์
จาํนวน (477.1) ลา้นบาท ซึ่งประกอบดว้ยรายการหลกัคอื KTBP ลงทุนก่อสรา้งโรงงานผลติกระแสไฟฟ้าอกีจํานวน 
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(280.2) ลา้นบาท และ EPPCO ลงทุนขยายและปรบัปรุงประสทิธภิาพเครื่องจกัรจํานวน (74.4) ลา้นบาท รวมทัง้
บรษิทัฯไดซ้ือ้รถตดัออ้ยจาํนวน (16.3) ลา้นบาท และ TIS ไดซ้ือ้รถตดัออ้ยจาํนวน (77.3) ลา้นบาท 

 สาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดไดม้า (ใชไ้ป) จากกจิกรรมลงทุน
จํานวน 1,790.5 ลา้นบาท ซึ่งมสีาเหตุสาํคญัมาจากบรษิทัฯ ไดร้บัชําระคนืเงนิใหกู้้ยมืระยะยาวจากกจิการที่เกี่ยวขอ้ง 
2,534.3 ล้านบาท แม้ว่าบริษัทฯได้จ่ายเงินสดเพื่อซื้อที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์จํานวน (1,609.7) ล้านบาท ซึ่ง
ประกอบดว้ยรายการหลกัคอื KTBP ลงทุนก่อสรา้งโรงงานผลติกระแสไฟฟ้าจํานวน (201.6) ลา้นบาท และ EPPCO 
ลงทุนขยายและปรบัปรุงประสทิธภิาพเครื่องจกัรจํานวน (303.6) ล้านบาท รวมทัง้บรษิทัฯ ได้ซื้อรถตดัอ้อยจํานวน 
(307.0) ลา้นบาท 

 สาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดไดม้า (ใชไ้ป) จากกจิกรรมลงทุน
จํานวน (652.7) ล้านบาท ซึ่งมีสาเหตุสําคญัมาจากบริษัทฯ จ่ายเงนิสดเพื่อซื้อที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์จํานวน 
(1,851.4) ลา้นบาท ซึง่ประกอบดว้ยรายการหลกัคอื KTBP ลงทุนก่อสรา้งโรงงานผลติกระแสไฟฟ้าจาํนวน 510.5 ลา้น
บาท นอกจากน้ี บรษิัทฯ ได้ดําเนินการซื้อที่ดินเพื่อการขยายกิจการในอนาคตผ่านบรษิัท ทรพัย์ศริเิกษตร จํากดั 
(SSK) จาํนวน 276.6 ลา้นบาท  

 กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน 

 บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมจดัหาเงนิสําหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 30 กนัยายน พ.ศ. 
2554 งวด 3 เดอืนสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 ปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และปีบญัชสีิน้สุด
วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 เท่ากบั (174.3) ลา้นบาท (37.6) ลา้นบาท (2,992.4) ลา้นบาท และ 156.7 ลา้นบาท 
ตามลาํดบั 

สาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2554 บรษิทัฯมกีระแสเงนิสดไดม้า (ใชไ้ป) ในกจิกรรมจดัหาเงนิ
จาํนวน (174.3) ลา้นบาท ซึ่งมสีาเหตุสาํคญัมาจากบรษิทัฯไดจ้่ายเงนิปนัผลจาํนวน (1,264.3) ลา้นบาท สาํหรบังวด 3 
เดอืนสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดใชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิจาํนวน (37.6) ลา้นบาท  

สาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 บรษิทัฯมกีระแสเงนิสดไดม้า (ใชไ้ป) ในกจิกรรมจดัหาเงนิ
จํานวน (2,992.4) ลา้นบาท ซึ่งมสีาเหตุสําคญัมาจากบรษิทัฯ ได้จ่ายคนืเงนิกู้ยมืระยะยาวจากกจิการที่เกี่ยวขอ้งกนั
จาํนวน (3,397.9) ลา้นบาท และบรษิทัฯ ไดจ้า่ยเงนิปนัผลจาํนวน (995.4) ลา้นบาท 

สาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดไดม้า (ใชไ้ป) ในกจิกรรมจดัหาเงนิ
จํานวน 156.7 ล้านบาท ซึ่งมสีาเหตุสําคญัมาจากการที่บรษิทัฯ ได้ทําการกู้ยมืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิจํานวน 
815.0 ลา้นบาท โดยมจีุดประสงคห์ลกัเพื่อใชใ้นการขยายกําลงัการผลติโรงงานน้ําตาลทรายของบรษิทัฯ จาก 50,000 
ตนัออ้ยต่อวนั เป็น 55,000 ตนัออ้ยต่อวนั ซือ้รถตดัออ้ย และเพิม่เงนิทุนหมนุเวยีนใหก้บับรษิทัฯ  

8) การวิเคราะหอ์ตัราส่วนทางการเงินท่ีสาํคญั 

อตัราส่วนสภาพคล่อง 

บรษิทัฯ มอีตัราสว่นสภาพคล่องเท่ากบั 0.78 เท่า 0.62 เท่า 0.69 เท่า 0.85 เท่า และ 0.70 เท่า ณ วนัที ่30 
กนัยายน พ.ศ. 2553 วนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2554 วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และ
วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 ตามลาํดบั ซึง่บรษิทัฯ มอีตัราสว่นสภาพคล่องสงูขึน้ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 
โดยมสีาเหตุสาํคญัมากจากบรษิทัฯไดร้บัคนืเงนิกูย้มืระยะสัน้จากกจิการทีเ่กี่ยวขอ้ง ทาํใหบ้รษิทัฯ มหีน้ีสนิหมุนเวยีน
ใกลเ้คยีงกบัสนิทรพัยห์มุนเวยีน ซึง่แสดงใหเ้หน็วา่บรษิทัฯ มสีภาพคล่องเพยีงพอในการประกอบธุรกจิ อยา่งไรกด็ ีใน
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ปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 อตัราสว่นสภาพคลอ่งลดลงเลก็น้อย เน่ืองจากบรษิทัฯ มเีงนิสดและรายการ
เทยีบเท่าเงนิสดลดลง จํานวน 1,505.5 ล้านบาท เน่ืองจากบรษิทัฯ มคีวามจําเป็นต้องใช้เงนิทุนในการซื้อสนิทรพัย ์
กล่าวคอื ทีด่นิ และอุปกรณ์ เพื่อรองรบัการขยายธุรกจิของกลุ่มบรษิทัฯ ในขณะทีบ่รษิทัฯ ไดท้ําการกู้ยมืเงนิระยะสัน้
จากสถาบนัการเงนิเพิม่ขึน้ จาํนวน 254.4 ลา้นบาท   

นอกจากน้ี หากไมร่วมภาระผกูพนัการออกหุน้ในอนาคตจาํนวน 2,082.3 ลา้นบาท อตัราสว่นสภาพคล่องของ
บรษิทัฯ จะปรบัตวัดขีึน้เป็น 1.29 เท่า 0.87 เท่า 0.90 เท่า 1.08 เท่า และ 0.90 เท่า ณ วนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 
วนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2554 วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 
2556 ตามลาํดบั 

อตัราส่วนความสามารถในการทาํกาํไร 

บรษิทัฯ มอีตัราสว่นกําไรขัน้ตน้เท่ากบัรอ้ยละ 26.66 รอ้ยละ 23.25 และรอ้ยละ 33.45 สาํหรบัปีบญัชสีิน้สุด
วนัที่ 30 กนัยายน พ.ศ. 2553 ปีบญัชสีิ้นสุดวนัที่ 30 กนัยายน พ.ศ. 2554 และสําหรบังวด 3 เดอืนสิ้นสุดวนัที่ 31 
ธนัวาคม พ.ศ. 2554 ตามลําดบั บรษิทัฯมอีตัรากําไรขัน้ตน้เพิม่ขึน้ในงวด 3 เดอืนสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554
เน่ืองจากราคาขายน้ําตาลทรายในต่างประเทศทีเ่พิม่สงูขึน้ตามราคาในตลาดโลก 

บรษิทัฯ มอีตัรากาํไรขัน้ตน้เทา่กบัรอ้ยละ 27.76 สาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 เน่ืองจาก 
บรษิทัฯ สามารถทาํราคาสง่ออกน้ําตาลทรายลว่งหน้าไดใ้นระดบัทีด่ ี 

สาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 บรษิทัฯ มอีตัรากาํไรขัน้ตน้เทา่กบัรอ้ยละ 23.42 ลดลงจาก
ปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 เน่ืองจาก ราคาน้ําตาลในตลาดโลกทีล่ดลง 

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน 

บรษิทัฯมอีตัราสว่นผลตอบแทนผูถ้อืหุน้เท่ากบั รอ้ยละ 139.7 รอ้ยละ 302.4 รอ้ยละ 189.8 และรอ้ยละ 53.4 
สาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2554 งวด 3 เดอืนสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 ปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่
31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และ พ.ศ. 2556 ตามลาํดบัซึง่อตัราสว่นผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ เพิม่ขึน้อยา่งต่อเน่ือง
เน่ืองจากบรษิทัฯ มกีําไรเพิม่ขึน้อย่างต่อเน่ือง อย่างไรกด็ ีในบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 บรษิทัฯ มผีล
กาํไรสทุธลิดลงโดยมสีาเหตุหลกัจากการราคาน้ําตาลทรายทีป่รบัตวัลดลง  

บรษิทัฯ มอีตัราการหมุนของสนิทรพัยเ์ท่ากบั 1.63 เท่า 0.98 เท่า 1.54 เท่า และ 1.15 เท่า สําหรบัปีบญัชี
สิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2554 งวด 3 เดอืนสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 ปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 
พ.ศ. 2555 และ พ.ศ. 2556 ตามลาํดบั  

อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน 

บรษิทัฯ มอีตัราหน้ีสนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้เท่ากบั 14.98 เท่า 38.83 เท่า 27.12 เท่า 6.98 เท่า และ 5.07 เท่า 
ณ วนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 วนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2554 วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 
2555 และวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 ตามลําดบั ทัง้น้ี บรษิทัฯ มอีตัราสว่นหน้ีสนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ ณ วนัที ่31 
ธนัวาคม พ.ศ. 2556 ลดลง จาก เมื่อวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 ซึ่งมสีาเหตุสาํคญัมาจากบรษิทัฯ ไดค้นืเงนิกู้ยมื
ระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ และบรษิทัฯ มเีจา้หน้ีการค้าและตัว๋เงนิจ่ายลดลง นอกจากน้ี หากไม่รวมหน้ีสนิจํานวน 
2,082.3 ลา้นบาท ทีเ่ป็นภาระผูกพนัการออกหุน้ในอนาคต ซึ่งเป็นหน้ีสนิเกดิจากการปรบัโครงสรา้งของกลุ่มบรษิทัฯ 
และจะกลบัรายการเป็นสว่นของผูถ้อืหุน้ภายหลงัการนําบรษิทัเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ในครัง้น้ี อตัราสว่น
หน้ีสนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ดงักลา่วจะลดลงเทา่กบั 2.41 เทา่ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556   



 บรษิทั เกษตรไทย อนิเตอรเ์นชัน่แนล ชกูาร ์คอรป์อเรชัน่ จาํกดั )มหาชน(  
 

สว่นที ่12 หน้าที ่277 

  

12.2 ค่าตอบแทนจากการสอบบญัชี (Audit fee) 

 ในชว่งสามปีทีผ่า่นมาบรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ย มกีารจา่ยคา่ตอบแทนใหก้บัผูต้รวจสอบบญัช ีดงัตารางต่อไปน้ี 
 หน่วย: บาท 

บริษทัท่ีรบัการตรวจ ผูต้รวจสอบบญัชี 

ค่าตอบแทน
การ

ตรวจสอบ
บญัชี 

ค่าบริการ
อ่ืน 

รวม 

ปีสิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2552 

บรษิทั เกษตรไทยอุตสาหกรรมน้ําตาล จาํกดั บจ. บ ีพ ีอาร ์ออดทิ แอนด ์แอดไวเซอรี ่ 160,000 - 160,000 

บรษิทั น้ําตาลไทยเอกลกัษณ์ จาํกดั บจ. ทีป่รกึษาธนมติร 100,000 - 100,000 

บรษิทั รวมผลอุตสาหกรรมนครสวรรค ์จาํกดั บจ. ทีป่รกึษาธนมติร 83,000 - 83,000 

รวม 343,000 - 343,000 

ปีสิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 

บรษิทั เกษตรไทยอุตสาหกรรมน้ําตาล จาํกดั บจ. บ ีพ ีอาร ์ออดทิ แอนด ์แอดไวเซอรี ่ 400,000 - 400,000 

บรษิทั น้ําตาลไทยเอกลกัษณ์ จาํกดั บจ. ทีป่รกึษาธนมติร 100,000 - 100,000 

บรษิทั รวมผลอุตสาหกรรมนครสวรรค ์จาํกดั บจ. ทีป่รกึษาธนมติร 83,000 - 83,000 

รวม 583,000 - 583,000 

ปีสิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2554 

บรษิทั เกษตรไทยอุตสาหกรรมน้ําตาล จาํกดั บจ. บ ีพ ีอาร ์ออดทิ แอนด ์แอดไวเซอรี ่ 260,000 - 260,000 
บจ. ไพรซ้วอเตอรเ์ฮา้สค์เูปอรส์ เอบเีอสซ ี 400,000 - 400,000 

บรษิทั น้ําตาลไทยเอกลกัษณ์ จาํกดั บจ. ไพรซ้วอเตอรเ์ฮา้สค์เูปอรส์ เอบเีอสซ ี 250,000 - 250,000 

บรษิทั รวมผลอุตสาหกรรมนครสวรรค ์จาํกดั บจ. ไพรซ้วอเตอรเ์ฮา้สค์เูปอรส์ เอบเีอสซ ี 255,000 - 255,000 

รวม 1,165,000 - 1,165,000 

งวด 3 เดอืนสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 

บรษิทั เกษตรไทยอุตสาหกรรมน้ําตาล จาํกดั บจ. ไพรซ้วอเตอรเ์ฮา้สค์เูปอรส์ เอบเีอสซ ี 280,000 - 280,000 

บรษิทั น้ําตาลไทยเอกลกัษณ์ จาํกดั บจ. ไพรซ้วอเตอรเ์ฮา้สค์เูปอรส์ เอบเีอสซ ี 170,000 - 170,000 

บรษิทั รวมผลอุตสาหกรรมนครสวรรค ์จาํกดั บจ. ไพรซ้วอเตอรเ์ฮา้สค์เูปอรส์ เอบเีอสซ ี 170,000 - 170,000 

รวม 620,000 - 620,000 

ปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 

บรษิทั เกษตรไทยอุตสาหกรรมน้ําตาล จาํกดั บจ. ไพรซ้วอเตอรเ์ฮา้สค์เูปอรส์ เอบเีอสซ ี 1,165,000 - 1,165,000 

บรษิทั น้ําตาลไทยเอกลกัษณ์ จาํกดั บจ. ไพรซ้วอเตอรเ์ฮา้สค์เูปอรส์ เอบเีอสซ ี 340,000 - 340,000 

บรษิทั รวมผลอุตสาหกรรมนครสวรรค ์จาํกดั บจ. ไพรซ้วอเตอรเ์ฮา้สค์เูปอรส์ เอบเีอสซ ี 35,000 - 35,000 

รวม 1,540,000 - 1,540,000 

ปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 
บรษิทั เกษตรไทย อนิเตอรเ์นชัน่แนล ชกูาร ์
คอรป์อเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) บจ. ไพรซ้วอเตอรเ์ฮา้สค์เูปอรส์ เอบเีอสซ ี 1,100,000  -  1,100,000 

บรษิทั น้ําตาลไทยเอกลกัษณ์ จาํกดั บจ. ไพรซ้วอเตอรเ์ฮา้สค์เูปอรส์ เอบเีอสซ ี 395,000  -  395,000 

บรษิทั เอกรฐัพฒันา จาํกดั บจ. ไพรซ้วอเตอรเ์ฮา้สค์เูปอรส์ เอบเีอสซ ี 235,000 80,000 315,000 
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บริษทัท่ีรบัการตรวจ ผูต้รวจสอบบญัชี 

ค่าตอบแทน
การ

ตรวจสอบ
บญัชี 

ค่าบริการ
อ่ืน 

รวม 

บรษิทั เอน็ไวรอนเมน็ทพ์ลัพ ์แอนด ์เปเปอร ์
จาํกดั บจ. ไพรซ้วอเตอรเ์ฮา้สค์เูปอรส์ เอบเีอสซ ี 265,000 - 265,000 

บรษิทั เกษตรไทยไบโอเพาเวอร ์จาํกดั บจ. ไพรซ้วอเตอรเ์ฮา้สค์เูปอรส์ เอบเีอสซ ี 145,000  80,000 225,000 

บรษิทั ไทยเอกลกัษณ์เพาเวอร ์จาํกดั บจ. ไพรซ้วอเตอรเ์ฮา้สค์เูปอรส์ เอบเีอสซ ี 40,000  - 40,000 

บรษิทั รวมผลไบโอเพาเวอร ์จาํกดั บจ. ไพรซ้วอเตอรเ์ฮา้สค์เูปอรส์ เอบเีอสซ ี 40,000  - 40,000 

บรษิทั เพิม่สนิพฒันา จาํกดั บจ. ไพรซ้วอเตอรเ์ฮา้สค์เูปอรส์ เอบเีอสซ ี 35,000 - 35,000 

บรษิทั ทรพัยศ์ริเิกษตร จาํกดั บจ. ไพรซ้วอเตอรเ์ฮา้สค์เูปอรส์ เอบเีอสซ ี 40,000 - 40,000 
บรษิทั ลพบุร ีอนิเตอรเ์นชัน่แนชัน่แนล ชกูาร ์
จาํกดั บจ. ไพรซ้วอเตอรเ์ฮา้สค์เูปอรส์ เอบเีอสซ ี 40,000  - 40,000 

บรษิทั ลพบุรไีบโอเอทานอล จาํกดั บจ. ไพรซ้วอเตอรเ์ฮา้สค์เูปอรส์ เอบเีอสซ ี 40,000  - 40,000 

บรษิทั ลพบุรไีบโอเพาเวอร ์จาํกดั บจ. ไพรซ้วอเตอรเ์ฮา้สค์เูปอรส์ เอบเีอสซ ี 40,000  - 40,000 

บรษิทั เกษตรไทยปุ๋ ยชวีภาพ จาํกดั นายวรีะ  วบิลูยว์ฒันกจิ 12,000 - 12,000 

รวม 2,427,000 160,000 2,587,000 

 

บริษทัท่ีรบัการตรวจ ผูต้รวจสอบบญัชี 
ค่าตอบแทน
การตรวจสอบ

บญัชี 

ค่าบริการ
อ่ืน 

รวม 

ปีสิน้สดุวนัที ่31 มนีาคม พ.ศ. 2552 
บรษิทั เอน็ไวรอนเมน็ทพ์ลัพ ์แอนด ์เปเปอร ์
จาํกดั บจ. บ ีพอีาร ์ออดทิ แอนด ์แอดไวเซอรี ่ 700,000 - 700,000 

รวม 700,000 - 700,000 

ปีสิน้สดุวนัที ่31 มนีาคม พ.ศ. 2553 

บรษิทั เอกรฐัพฒันา จาํกดั บจ. บ ีพ ีอาร ์ออดทิแอนด ์แอดไวเซอรี ่ 120,000 - 120,000 
บรษิทั เอน็ไวรอนเมน็ทพ์ลัพ ์แอนด ์เปเปอร ์
จาํกดั บจ. บ ีพ ีอาร ์ออดทิแอนด ์แอดไวเซอรี ่ 700,000 - 700,000 

บรษิทั เกษตรไทยไบโอเพาเวอร ์จาํกดั   - 

รวม 820,000 - 820,000 

ปีสิน้สดุวนัที ่31 มนีาคม พ.ศ. 2554 

บรษิทั เอกรฐัพฒันา จาํกดั บจ. บ ีพ ีอาร ์ออดทิ แอนด ์แอดไวเซอรี ่ 300,000 - 300,000 
บรษิทั เอน็ไวรอนเมน็ทพ์ลัพ ์แอนด ์เปเปอร ์
จาํกดั บจ. บ ีพ ีอาร ์ออดทิ แอนด ์แอดไวเซอรี ่ 700,000 - 700,000 

บรษิทั เกษตรไทยไบโอเพาเวอร ์จาํกดั สาํนกังานธนพนัธแ์ละเพือ่น 10,000 - 10,000 

รวม 1,010,000 - 1,010,000 

ปีสิน้สดุวนัที ่31 มนีาคม พ.ศ. 2555 

บรษิทั เอกรฐัพฒันา จาํกดั บจ. ไพรซ้วอเตอรเ์ฮา้สค์เูปอรส์ เอบเีอสซ ี 255,000 -         255,000 
บรษิทั เอน็ไวรอนเมน็ทพ์ลัพ ์แอนด ์เปเปอร ์
จาํกดั บจ. ไพรซ้วอเตอรเ์ฮา้สค์เูปอรส์ เอบเีอสซ ี 150,000 -      150,000 

บรษิทั เกษตรไทยไบโอเพาเวอร ์จาํกดั บจ. ไพรซ้วอเตอรเ์ฮา้สค์เูปอรส์ เอบเีอสซ ี 100,000 -     100,000 
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บริษทัท่ีรบัการตรวจ ผูต้รวจสอบบญัชี 
ค่าตอบแทน
การตรวจสอบ

บญัชี 

ค่าบริการ
อ่ืน 

รวม 

รวม 505,000 - 505,000 

งวด 9 เดอืนสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2555 

บรษิทั เอกรฐัพฒันา จาํกดั บจ. ไพรซ้วอเตอรเ์ฮา้สค์เูปอรส์ เอบเีอสซ ี 205,000 -     205,000 
บรษิทั เอน็ไวรอนเมน็ทพ์ลัพ ์แอนด ์เปเปอร ์
จาํกดั บจ. ไพรซ้วอเตอรเ์ฮา้สค์เูปอรส์ เอบเีอสซ ี 225,000 -      225,000 

บรษิทั เกษตรไทยไบโอเพาเวอร ์จาํกดั บจ. ไพรซ้วอเตอรเ์ฮา้สค์เูปอรส์ เอบเีอสซ ี 141,667 -       141,667 

รวม 571,667 - 571,667 

 
 
12.3 ปัจจยัและอิทธิพลหลกัท่ีอาจมีผลต่อการดาํเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต 

 ราคาน้ําตาลทรายในตลาดโลก 

ความผนัผวนของราคาน้ําตาลทรายในตลาดโลกอาจสง่ผลกระทบต่อยอดขายของบรษิทัฯ ได ้โดยเฉพาะในสว่น
น้ําตาลทรายทีบ่รษิทัฯ สง่ออกใหก้บัลกูคา้ต่างประเทศ ในสว่นของน้ําตาลทรายทีบ่รษิทัฯ ขายในประเทศนัน้ ความผนั
ผวนของราคาน้ําตาลทรายในตลาดโลกมไิดส้่งผลกระทบโดยตรง เน่ืองจากราคาขายในประเทศนัน้ไดถู้กกําหนดโดย
กระทรวงพาณิชย ์ณ ปจัจุบนั บรษิทัฯ มกีารสง่ออกไมต่ํ่ากวา่รอ้ยละ 60.0 ของยอดขายน้ําตาลทรายทัง้หมดของบรษิทัฯ 
ซึ่งปรมิาณการส่งออกนัน้ขึน้อยู่กบัปรมิาณอ้อย และการบรโิภคภายในประเทศ ดงันัน้ความผนัผวนของราคาน้ําตาล
ทรายในตลาดโลกจะสง่ผลกระทบโดยตรงต่อยอดขายน้ําตาลทรายไมต่ํ่ากวา่รอ้ยละ 60.0  

อยา่งไรกด็ ีบรษิทัฯ มนีโยบายบรหิารราคาสง่ออกใหส้อดคลอ้งกบัราคาสง่ออกของ บรษิทั ออ้ยและน้ําตาลไทย 
จาํกดั (“อนท.”) ซึง่ราคาสง่ออกของ อนท. เป็นราคาทีใ่ชส้าํหรบัคํานวณค่าออ้ยซึ่งเป็นตน้ทุนวตัถุดบิทีส่าํคญัทีบ่รษิทัฯ 
ตอ้งจา่ยใหแ้ก่ชาวไรอ่อ้ย (โครงสรา้งการจดัสรรผลประโยชน์ระหวา่งชาวไรอ่อ้ย และโรงงานน้ําตาลทรายไดถู้กเปิดเผย
ไวใ้นสว่น 2 ขอ้ 3.1.7 การกาํกบัดแูลของภาครฐัในอุตสาหกรรมออ้ยและน้ําตาลทราย)  

ผลกระทบด้านบญัชีจากการปรบัราคาตราสารอนุพนัธใ์ห้เป็นราคาตลาด 

บรษิทัฯ ไดเ้ขา้ทาํสญัญาตราสารอนุพนัธ ์(Sugar Derivative Contracts) สาํหรบัน้ําตาลทรายทีบ่รษิทัฯ คาดวา่
จะสง่ออกในแต่ละปี โดยตราสารอนุพนัธด์งักล่าวสว่นใหญ่เป็นสญัญาซือ้ขาย Commodity Swap อายุสญัญาไมเ่กนิ 1 
ปี บรษิทัฯ มนีโยบายในการเขา้ทําสญัญาซือ้ขาย Commodity Swap โดยเปรยีบเทยีบกบัปรมิาณและราคาของการ
ขายน้ําตาลทรายเพือ่ทาํราคาของ บรษิทั ออ้ยและน้ําตาลไทย จาํกดั (“อนท.”) ทีใ่ชส้าํหรบัคาํนวณค่าออ้ยซึง่เป็นตน้ทุน
วตัถุดิบที่สําคญัที่บรษิัทฯ ต้องจ่าย ซึ่งในปจัจุบนับรษิัทฯ ไม่ได้มกีารรบัรู้ผลกําไร (ขาดทุน) ที่ยงัไม่ได้เกิดขึ้นจรงิ 
(unrealized gain/loss) อนัเน่ืองมาจากการปรบัราคาตราสารอนุพนัธใ์หเ้ป็นราคาตลาด ในงบกําไรขาดทุน แต่จะรบัรู้
รายการกาํไร (ขาดทุน) ทีเ่กดิขึน้ในงบกําไรขาดทุนเมื่อมกีารปิดสถานะของสญัญาหรอืเมื่อสญัญาสิน้สดุลงตามอายุ ซึง่
เป็นไปตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิของประเทศไทย (Thai Financial Reporting Standard) 

อย่างไรกด็ ีหากบรษิทัฯ จะตอ้งรบัรูผ้ลกําไร (ขาดทุน) ทีย่งัไมไ่ดเ้กดิขึน้จรงิน้ีในงบกําไรขาดทุนตามมาตรฐาน
การรายงานทางการเงนิระหวา่งประเทศ (International Financial Reporting Standard) ซึง่จะมผีลบงัคบัใชใ้นอนาคต 
บรษิทัฯ จะตอ้งดําเนินการปรบัราคาตราสารอนุพนัธด์งักล่าวทีย่งัมไิดถู้กปิดในไตรมาสนัน้ๆ ใหเ้ป็นราคาตลาด สง่ผล
ใหผ้ลประกอบการของบรษิทัฯ ในแต่ละไตรมาสมคีวามผนัผวนได ้
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ต้นทนุค่าอ้อย 

อุตสาหกรรมอ้อยและน้ําตาลทรายในประเทศไทย ไดก้ําหนดระบบการจดัสรรผลประโยชน์ระหว่างชาวไร่ออ้ย
และโรงงานน้ําตาลทราย ตามสดัสว่น 70:30 ซึง่โรงงานน้ําตาลทรายจะตอ้งจา่ยคา่ออ้ยใหช้าวไรต่ามราคาทีค่าํนวณโดย 
กอน. เพือ่แบง่ผลประโยชน์จากการผลติน้ําตาลทรายใหช้าวไรไ่ดผ้ลประโยชน์ 70 สว่นจาก 100 สว่น 

กอน. คํานวณค่าออ้ยทีโ่รงงานน้ําตาลทรายตอ้งจ่ายใหช้่าวไร่โดยอ้างองิจากราคาน้ําตาลทรายเฉลีย่ที่ อนท. 
ขายไดจ้รงิ ดงันัน้ต้นทุนวตัถุดบิจงึแปรผนักบัราคาที่ อนท. สามารถขายได ้หากบรษิทัฯ ขายน้ําตาลทรายในตลาด
ต่างประเทศไดต้ํ่ากวา่ราคาที ่อนท. ขายจรงิ จะทาํใหบ้รษิทัฯ ตอ้งจ่ายค่าออ้ยในสดัสว่นทีส่งูเมื่อเทยีบกบัยอดขายของ
บรษิทัฯ สง่ผลใหอ้ตัรากาํไรของบรษิทัฯ ลดลง 

ราคาเอทานอล 

บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากการส่งออกเอทานอลในช่วงปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 ถงึ ปีบญัชสีิน้สุด
วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 อยูร่ะดบัประมาณรอ้ยละ 7.0 ถงึ 45.0 ของรายไดจ้ากการขายเอทานอล ดงันัน้ราคาเอ
ทานอลในตลาดโลกจะสง่ผลกระทบโดยตรงต่อรายไดจ้ากการขายเอทานอลของบรษิทัฯ 

อปุสงคข์องเย่ือกระดาษฟอกขาวจากชานอ้อย 

อุปสงค์เยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานอ้อยมคีวามสมัพนัธ์กบัสภาวะเศรษฐกิจโลก หากสภาพเศรษฐกิจโลก
ชะลอตวัลงจะส่งผลทางด้านลบต่ออุตสาหกรรมปลายน้ําที่ใช้เยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานอ้อยเป็นวตัถุดิบ เช่น 
อุตสาหกรรมกระดาษพมิพเ์ขยีน อุตสาหกรรมกระดาษคราฟท ์อุตสาหกรรมกระดาษอนามยั และอุตสาหกรรมกระดาษ
บรรจุภณัฑ ์เป็นตน้ หากธุรกจิปลายน้ําดงักลา่วใชเ้ยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออ้ยลดลง ยอดขาย และกําไรสทุธขิอง 
EPPCO อาจไดร้บัผลกระทบอยา่งมนียัสาํคญั 

การจดัหาวตัถดิุบ 

ปจัจยัหลกัทีท่าํใหป้รมิาณออ้ยในตลาดมคีวามผนัผวน ไดแ้ก่  

(1) ปรมิาณพืน้ทีใ่นการเพาะปลูกที่เปลี่ยนแปลงไป ซึ่งอาจเกดิจากนโยบายการสง่เสรมิของภาครฐั ไดแ้ก่ 
นโยบายส่งเสรมิการปลูกพชืพลงังานทดแทน นโยบายการสนับสนุนพลงังานทดแทน รวมถึงการที่
เกษตรกรเปลีย่นไปเพาะปลกูพชืไรท่ีใ่หผ้ลตอบแทนสงูกวา่ เชน่ ยางพารา และปาลม์น้ํามนั เป็นตน้ 

(2) สภาพภูมอิากาศทีเ่ปลีย่นแปลงไป เช่น น้ําท่วม ภยัแลง้ ฤดูกาลทีผ่นัผวนสง่ผลใหผ้ลผลติออ้ยต่อพืน้ที่
เพาะปลกู และคุณภาพของออ้ยทีเ่ปลีย่นแปลงไป  

(3) จาํนวนชาวไรท่ีใ่หค้วามสนใจในการปลกูออ้ยในแต่ละฤดกูาล 

(4) ผลผลติออ้ยต่อไร ่(ตนัต่อไร)่  

หากผลผลติอ้อยซึ่งเป็นวตัถุดบิในการผลติน้ําตาลทรายของบรษิทัฯ มปีรมิาณลดลง บรษิทัฯ อาจไม่สามารถ
ผลติน้ําตาลทรายได้ในปรมิาณที่เพยีงพอต่อการจดัจําหน่ายได้ นอกจากน้ี การผลติในปรมิาณที่น้อยลงจะส่งผลให้
บรษิทัฯ มตีน้ทุนคงทีต่่อหน่วยทีส่งูขึน้ ทาํใหบ้รษิทัฯ มกีาํไรต่อหน่วย และมผีลกาํไรสทุธทิีล่ดลงตามลาํดบั  

นอกจากน้ี หากผลผลิตอ้อยมปีรมิาณตํ่าแล้ว อาจก่อให้เกิดการแย่งซื้ออ้อยจากบรษิัทในกลุ่มอุตสาหกรรม
น้ําตาลทรายในบรเิวณใกลเ้คยีง เพื่อรกัษาสดัส่วนปรมิาณออ้ยเขา้หบี สง่ผลใหบ้รษิทัฯ อาจตอ้งมคี่าใชจ้่ายในการซื้อ
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ออ้ยทีส่งูกว่าทีค่วรจะเป็น เพื่อใหไ้ดม้า (ใชไ้ป) ซึ่งวตัถุดบิทีต่อ้งการ ซึง่อาจทําใหบ้รษิทัฯ ตอ้งมภีาระตน้ทุนวตัถุดบิที่
สงูขึน้  

ทัง้น้ี ธุรกจิผลติและจดัจําหน่ายเอทานอล ธุรกจิผลติและจดัจําหน่ายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานอ้อย และ
ธุรกจิผลติและจําหน่ายไฟฟ้า ลว้นมวีตัถุดบิในการผลติมาจากผลพลอยไดจ้ากการผลติน้ําตาลทราย ซึ่งมวีตัถุดบิต้น
ทางคอืออ้ย ดงันัน้ ปรมิาณออ้ยทีเ่ขา้หบีทีน้่อย กจ็ะสง่ผลต่อรายไดจ้ากธุรกจิต่อเน่ืองจากปรมิาณการผลติทีล่ดลง 

การควบคมุจากภาครฐั 

อุตสาหกรรมอ้อยและน้ําตาลทราย อุตสาหกรรมเอทานอล และธุรกจิไฟฟ้า ลว้นแลว้แต่เป็นธุรกจิที่อยู่ภายใต้
การควบคุมดแูลของภาครฐั ดงันัน้การเปลีย่นแปลงนโยบายหรอืกฏเกณฑใ์นเรือ่งต่าง ๆ ยอ่มมโีอกาสทีจ่ะสง่ผลกระทบ
ต่อผลการดาํเนินงานของบรษิทัฯ 

อตัราแลกเปล่ียน 

เน่ืองจากบรษิทัฯ มกีารส่งออกน้ําตาลทราย เอทานอล และเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานอ้อยในสดัส่วนที่สูง
จากยอดรายได้รวมของบรษิัทฯ ดงันัน้บรษิัทฯ จึงมคีวามเสี่ยงจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยนซึ่งจะส่งผล
กระทบต่อผลการดาํเนินงานของบรษิทัฯ 

โครงการในอนาคต 

บรษิทัฯ อยู่ระหว่างการดําเนินโครงการในอนาคตหลายโครงการ เช่น การก่อสรา้งโรงไฟฟ้าชวีมวลจากชาน
ออ้ย โครงการปุ๋ ยชวีภาพ โครงการผลติน้ําตาลทรายขาวบรสิุทธิพ์เิศษ (Super refined sugar) และโครงการผลติ
น้ําเชื่อม (Liquid Sugar) ซึง่หากโครงการดงักล่าวประสบความสาํเรจ็กจ็ะช่วยสรา้งรายไดส้ว่นเพิม่ใหก้บับรษิทัฯ ใน
อนาคต 


