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ส่วนท่ี1 

ข้อมลูสรปุ (Executive Summary) 

ข้อมลูสรปุน้ีเป็นส่วนหน่ึงของแบบแสดงรายการข้อมลูการเสนอขายหลกัทรพัยแ์ละหนังสือช้ีชวน ซ่ึงเป็นเพียงข้อมลูสรปุ
เก่ียวกบัการเสนอขาย ลกัษณะและความเส่ียงของบริษทัท่ีออกและเสนอขายหุ้น (“บริษทัฯ”) ดงันัน้ ผูล้งทนุต้องศึกษาข้อมลู 

ในรายละเอียดจากหนังสือช้ีชวนฉบบัเตม็ ซ่ึงสามารถขอได้จากผูจ้ดัจาํหน่ายหลกัทรพัย ์
หรืออาจศึกษาข้อมลูได้จากแบบแสดงรายการข้อมลูและหนังสือช้ีชวนท่ีบริษทัฯ ย่ืนต่อสาํนักงาน ก.ล.ต.  

ได้ท่ี website ของสาํนักงาน ก.ล.ต. 

ข้อมลูสรปุของการเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ต่อประชาชน 
เพ่ือซ้ือขายในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยเป็นครัง้แรก (“IPO”) 

บริษทั เกษตรไทย อินเตอรเ์นชัน่แนล ชกูาร ์คอรป์อเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) 
(ระยะเวลาการเสนอขาย:  21 - 23 เมษายน พ.ศ. 2557) 

ข้อมลูเก่ียวกบัการเสนอขาย 

ผูเ้สนอขาย : บรษิทั เกษตรไทย อนิเตอรเ์นชัน่แนล ชกูาร ์คอรป์อเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) (“บรษิทัฯ”) 

ประเภทธรุกิจ : ประกอบธุรกจิผลติและจาํหน่ายน้ําตาลทราย และธุรกจิอุตสาหกรรมต่อเน่ือง ไดแ้ก่ธุรกจิ
ผลติ และจําหน่ายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานอ้อย ธุรกจิผลติและจําหน่ายเอทานอล 
และธุรกจิผลติไฟฟ้า 

จาํนวนหุ้นท่ีเสนอขาย: 957,827,000 หุ้น คดิเป็นร้อยละ 24.6 ของจํานวนหุ้นสามญัที่ออกและเรยีกชําระแล้ว
ทัง้หมดของบรษิทัฯ ภายหลงัการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนในครัง้น้ี 

สดัส่วนการเสนอขายหุ้น:  
  ประมาณการสดัส่วนการเสนอขาย 

(หุ้น) 
ร้อยละของจาํนวนหุ้นท่ี

เสนอขายทัง้หมด 
 นกัลงทุนสถาบนั 160,000,000 16.7 
 ผูม้อุีปการคุณของบรษิทัฯ 185,000,000 19.3 
 บุคคลทัว่ไป 404,600,000 42.2 
 กลุม่ผูถ้อืหุน้สงิคโ์ปร ์ 208,227,000  21.7 

เง่ือนไขในการจดัจาํหน่าย  รบัประกนัการจาํหน่ายอยา่งแน่นอนทัง้จาํนวน (Firm Underwriter) 
   ไมร่บัประกนัการจาํหน่าย (Best Effort) 

ทัง้น้ี เงื่อนไขในการจดัจําหน่ายหุน้สามญัของบรษิทัฯ ต่อประชาชนในครัง้น้ีเป็นแบบไม่รบัประกนัการจําหน่าย 
(Best Effort) หากผูจ้ดัจาํหน่ายหลกัทรพัยต์ามทีร่ะบุในสว่นที ่3 ขอ้ 5.2 ไมส่ามารถจาํหน่ายหุน้สามญัของบรษิทัฯ ต่อ
ประชาชนไดม้ากเพยีงพอทีจ่ะทําใหบ้รษิทัฯ มคีุณสมบตักิารกระจายการถอืหุน้รายย่อยตามขอ้บงัคบัตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทย เรื่อง การรบัหุน้สามญัหรอืหุน้บุรมิสทิธเิป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน พ.ศ. 2544 ครบถ้วน ซึ่งบรษิทัฯ 
จะต้องมผีูถ้อืหุน้สามญัรายย่อยรวมกนัไม่น้อยกว่า 1,000 ราย และไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 20.0 ของทุนจดทะเบยีนชําระ
แล้วภายหลงัการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ ในครัง้น้ี บริษัทฯ อาจไม่สามารถเข้าจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยได ้ทัง้น้ี หากเกดิกรณีดงักล่าว ผูจ้ดัจําหน่ายหลกัทรพัยต์ามที่ระบุในสว่นที่ 3 ขอ้ 5.2 จะ
ดาํเนินการยกเลกิการเสนอขาย และคนืเงนิแก่ผูจ้องซือ้ตามทีร่ะบุในสว่นที ่3 ขอ้ 5.9.4 
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ราคาเสนอขายต่อประชาชน:  10 บาท/หุน้  

มลูค่าการเสนอขาย: 9,578,270,000  บาท 

การเสนอขายหุ้นหรือหลกัทรพัยแ์ปลงสภาพในช่วง 90 วนัก่อนหน้า  ไมม่ ี

  ม ี จํานวนหุน้หรอืหลกัทรพัยแ์ปลงที่
 เสนอขาย  หุ้นราคาเสนอ
 ขาย  บาท 

มลูค่าท่ีตราไว้ (par) : 1.00 บาท/หุน้   

มูลค่าตามราคาบญัชี (book value): 0.81 บาท/หุน้ (ทัง้น้ี มลูค่าทางบญัชตี่อหุน้คาํนวณจากจาํนวนหุน้สามญัชาํระ
แลว้ทัง้หมดของบรษิทัฯ ก่อนการเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยจ์าํนวน 3,274,573,000 หุน้ และมไิดน้บัรวมถงึเงนิ
ทีค่าดวา่จะไดร้บัจากการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนทีอ่อกโดยบรษิทัฯ ต่อประชาชนในครัง้น้ี)  

ท่ีมาของการกาํหนดราคาเสนอขายและข้อมลูทางการเงินเพ่ือประกอบการประเมินราคาหุ้นท่ีเสนอขาย:  การ
กาํหนดราคาเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัในครัง้น้ี เป็นการกาํหนดราคาแบบราคาเดยีว 

อตัราส่วนราคาต่อกาํไร (“P/E ratio”): การเสนอขายหุน้สามญัของบรษิทัฯ ในครัง้น้ี ทีร่าคา 10 บาทต่อหุน้ คดิเป็น 
P/E ratio ประมาณ 30.54 เทา่ ซึง่คาํนวณจากกาํไรสทุธขิองบรษิทัฯ สาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 
ซึ่งเท่ากบั 1,263.8 ลา้นบาท และคํานวณบนฐานจํานวนหุน้สามญัของบรษิทัฯ ทีอ่อกและชําระแลว้ภายหลงัจากการ
เสนอขายหุน้สามญัต่อประชาชนในครัง้น้ีจาํนวน 3,860,000,000 หุน้  

P/E ratio ของบริษทัอ่ืนในอตุสาหกรรมเดียวกนั:  (1) บรษิทั น้ําตาลครบุร ีจาํกดั (มหาชน) 8.52 เท่า และ(2) 
บรษิทั น้ําตาลขอนแก่น จํากดั (มหาชน) 11.76 เท่า ทัง้น้ี P/E Ratio ดงักล่าวคํานวณจากช่วงระยะเวลา 6 เดอืน
ระหวา่งวนัที ่9 ตุลาคม พ.ศ. 2556 ถงึ 8 เมษายน พ.ศ. 2557  

สดัส่วนหุ้นของ "ผู้มีส่วนร่วมในการบริหาร" ท่ีไม่ติด Silent period: จาํนวน 1,737,000,000 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 
45.0 ของจาํนวนหุน้ทีอ่อกและเรยีกชาํระแลว้ทัง้หมดของบรษิทัฯ ภายหลงัการเสนอขายหุน้เพิม่ทุนในครัง้น้ี 

ตลาดรอง:  SET  mai 

หมวดธรุกิจ (sector):         อุตสาหกรรมอาหาร        

เกณฑเ์ข้าจดทะเบียน:  profit test   market capitalization test 

วตัถปุระสงคก์ารใช้เงิน: 
 บรษิทัฯ จะนําเงนิสุทธทิี่ไดร้บัจากการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนในครัง้น้ีหลงัหกัค่าใชจ้่ายต่างๆที่เกี่ยวขอ้ง
กบัการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนต่อประชาชนไปใชต้ามวตัถุประสงคห์ลกัดงัน้ี 

วตัถปุระสงค ์
ประมาณ 

(ล้านบาท) 
ระยะเวลาการใช้เงิน

โดยประมาณ 
1. เพือ่นําไปชาํระคนืเงนิกูย้มืของบรษิทัฯ 500 ปี พ.ศ. 2557 

2. เพือ่นําไปลงทุนในการสรา้งโรงงานปุ๋ ยชวีภาพ 20 ปี พ.ศ. 2558 

3. เพือ่นําไปลงทุนในการสรา้งโรงไฟฟ้าชวีมวลจากชาน
ออ้ย เพือ่เพิม่กําลงัการผลติไฟฟ้าของบรษิทัฯ 

1,400 ปี พ.ศ. 2558 

4. เพือ่นําไปลงทุนในโครงการผลติน้ําเชื่อม (Liquid 980 ปี พ.ศ. 2558 
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Sucrose) และโครงการผลติน้ําตาลทรายขาวบรสิทุธิ ์
พเิศษ (Super Refined Sugar) 

5. เพือ่นําไปใชเ้ป็นเงนิทุนหมนุเวยีน 872 ปี พ.ศ. 2558 
 
หมายเหตุ: 1 ในระหว่างทีบ่รษิทัฯ ตอ้งรอการเริม่ตน้ของโครงการในอนาคตเพื่อนําเงนิทีไ่ดจ้ากการระดมทุนจํานวนดงักล่าวไปชาํระเป็นเงนิลงทุนของโครงการนัน้ๆ 

บรษิทัฯ อาจนําเงนิทุนทีไ่ดจ้ากการระดมทุนจาํนวนดงักลา่วไปบรหิารจดัการในรปูแบบใดรปูแบบหนึ่งเป็นการชัว่คราวเพือ่ประโยชน์สงูสดุของบรษิทัฯ 
2 จาํนวนเงนิดงักลา่วไมร่วมหุน้สามญัจาํนวน 208.3 ลา้นหุน้ หรอืคดิเป็นมลูคา่ เทา่กบั 2,082.3 ลา้นบาท ทีบ่รษิทัฯ เสนอขายใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้สงิคโปรซ์ึง่เป็น
สว่นหนึ่งของการปรบัโครงสรา้งบรษิทัฯ โดยรายละเอยีดการปรบัโครงสรา้งดงักลา่วในสว่นที ่2 ขอ้ 11.2 รายการปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้ในกลุ่มบรษิทัฯ  
เพือ่การเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

ทัง้น้ี หากผูจ้ดัจาํหน่ายหลกัทรพัยต์ามทีร่ะบุไวใ้นสว่นที ่3 ขอ้ 5.2  ไมส่ามารถจาํหน่ายหุน้สามญัของบรษิทัฯ 
ต่อประชาชนไดท้ัง้หมด บรษิทัฯ อาจไมส่ามารถระดมทุนไดต้ามทีเ่ปิดเผยในวตัถุประสงคก์ารใชเ้งนิทัง้หมด  

อย่างไรก็ด ีเพื่อให้บรษิทัฯ มคีุณสมบตัิการกระจายการถือหุ้นรายย่อยตามขอ้บงัคบัตลาดหลกัทรพัย์แห่ง
ประเทศไทย เรือ่ง การรบัหุน้สามญัหรอืหุน้บุรมิสทิธเิป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน พ.ศ. 2544 ครบถว้น ซึง่บรษิทัฯ ตอ้งมี
ผูถ้อืหุน้สามญัรายย่อยรวมกนัไม่น้อยกว่า 1,000 ราย และไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 20.0 ของทุนจดทะเบยีนชําระแลว้
ภายหลงัการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ ในครัง้น้ี ผู้จดัจําหน่ายหลกัทรพัย์จะต้องจําหน่ายหุ้นสามญัของ 
บรษิทัฯ ต่อประชาชนไดเ้กอืบทัง้หมด ซึง่หากบรษิทัฯ ไดเ้ขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เงนิระดม
ทุนทีบ่รษิทัฯ จะไดร้บัจากการเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ในครัง้น้ีจะไมแ่ตกต่างจากเงนิระดมทุนทีบ่รษิทัฯ จะ
ไดร้บัในกรณีทีผู่จ้ดัจาํหน่ายหลกัทรพัยส์ามารถจาํหน่ายหุน้สามญัของบรษิทัฯ ต่อประชาชนไดท้ัง้หมดอยา่งมนียัสาํคญั 
โดยบรษิทัฯ จะนําเงนิทีไ่ดจ้ากการระดมทุนในครัง้น้ีไปใชใ้นการสนบัสนนัโครงการในอนาคต และชาํระเงนิกูย้มืก่อน 

นโยบายการจ่ายเงินปันผล: 
บรษิทัฯ มนีโยบายการจ่ายเงนิปนัผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ไมต่ํ่ากวา่รอ้ยละ 50.0 ของกําไรสทุธขิองงบการเงนิเฉพาะ

กจิการ ที่เหลอืหลงัจากหกัเงนิสาํรองต่างๆ ทุกประเภทตามที่ไดก้ําหนดไวใ้นขอ้บงัคบัของบรษิทัฯ และตามกฎหมาย 
หากไมม่เีหตุจําเป็นอื่นใด หรอืไม่ถูกจาํกดัโดยสญัญาเงนิกู ้และการจ่ายเงนิปนัผลนัน้ไม่มผีลกระทบต่อการดาํเนินงาน
ปกตขิองบรษิทัฯ อยา่งมนียัสาํคญั ตามทีค่ณะกรรมการพจิารณาเหน็สมควรหรอืเหมาะสม และการดาํเนินการดงักล่าว
จะต้องก่อใหเ้กดิประโยชน์สงูสุดต่อผูถ้อืหุน้ มตคิณะกรรมการบรษิทัฯ ที่พจิารณาเรื่องดงักล่าวนัน้ใหนํ้าเสนอเพื่อขอ
อนุมตัจิากทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ เวน้แต่เป็นการจ่ายเงนิปนัผลระหวา่งกาลซึง่คณะกรรมการบรษิทัมอีํานาจอนุมตัใิหจ้่ายเงนิ
ปนัผลระหว่างกาลได ้แลว้ใหร้ายงานใหท้ีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ทราบในการประชุมคราวต่อไป ทัง้น้ี หากบรษิทัฯ เลง็เหน็ถงึ
โอกาสในการลงทุน บรษิทัฯ จะขออนุญาตผูถ้อืหุน้ในการพจิารณาขอยกเวน้การจ่ายเงนิปนัผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เพื่อนําเงนิ
ไปสนบัสนุนการลงทุนเป็นครัง้ๆ ไป 

บรษิทัย่อยของบรษิทัฯ มนีโยบายในการจ่ายเงนิปนัผลไมน้่อยกว่ารอ้ยละ 50.0 ของกําไรสุทธติามงบการเงนิ
ของบรษิทัย่อยหลงัหกัภาษีเงนิได้นิตบุิคคล เงนิสํารองตามกฎหมาย และเงนิสํารองต่างๆ ทัง้หมด โดยจะพจิารณา
ประกอบกบักระแสเงนิสด ฐานะการเงนิสภาพคลอ่ง และแผนการลงทุนในแต่ละชว่งเวลาดว้ย 

รายละเอียดเก่ียวกบัผูเ้สนอขายหลกัทรพัย:์ 

บรษิทั เกษตรไทย อนิเตอรเ์นชัน่แนล ชกูาร ์คอรป์อเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) (“บรษิทัฯ”) เดมิชื่อ บรษิทัเกษตร
ไทยอุตสาหกรรมน้ําตาล จํากดั และรูจ้กัในนามกลุ่มไทยเอกลกัษณ์ ก่อตัง้โดยคุณจรญู และคุณหทยั ศริวิริยิะกุล เป็น
กลุม่ผูผ้ลติน้ําตาลทรายทีม่ปีระสบการณ์ในการประกอบธุรกจิมากวา่ 49 ปี ณ ปจัจุบนั บรษิทัฯ ดาํเนินธุรกจิผลติและจดั
จาํหน่ายน้ําตาลทราย และอุตสาหกรรมต่อเน่ืองอยา่งครบวงจร 

บรษิทัฯ ไดแ้ปรสภาพจากบรษิทัจํากดัเป็นบรษิทัมหาชน และเพิม่ทุนจดทะเบยีนจาก 3,274,573,000 บาท 
เป็น 3,888,000,000 บาท เมือ่วนัที ่29 มกราคม 2556 โดยมทุีนจดทะเบยีนชาํระแลว้จาํนวน 3,274,573,000 

จุดเริม่ตน้ของกจิการน้ําตาลทรายของกลุม่บรษิทัฯ เริม่จากการเป็นผูก้ระจายสนิคา้น้ําตาลทรายหรอืทีเ่รยีกกนั
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ทัว่ไปว่า “ยี่ป ัว๊” ในจงัหวดันครสวรรค์ ต่อมาประมาณปี พ.ศ. 2510 คุณจรูญ ศริวิริยิะกุล และกลุ่มยี่ป ัว๊ในจงัหวดั
นครสวรรคไ์ดร้ว่มกนัซือ้บรษิทั อุตสาหกรรมมหาคุณ จาํกดั ซึง่มสีนิทรพัยห์ลกัคอื โรงงานน้ําตาลทราย และเปลีย่นชื่อ
บรษิทัเป็นบรษิทั รวมผลอุตสาหกรรมนครสวรรค์ จํากดั (“RPE”) ตลอดระยะเวลาทีผ่่านมาโรงงานน้ําตาลทรายของ 
RPE ได้มกีารขยายกําลงัการผลติอย่างต่อเน่ืองโดยเพิม่จาก 500 ตนัอ้อยต่อวนัเป็น 15,000 ตนัอ้อยต่อวนั จาก
ความสาํเรจ็ในการดาํเนินธุรกจิโรงงานน้ําตาลทรายของ RPE ทาํใหก้ลุ่มผูถ้อืหุน้ของ RPE มคีวามตอ้งการทีจ่ะขยาย
ธุรกจิทางดา้นน้ําตาลทรายอย่างต่อเน่ือง จงึตดัสนิใจซื้อบรษิทั น้ําตาลไทยเอกลกัษณ์ จํากดั (“TIS”) ในช่วงปี พ.ศ. 
2524 และ ได้เพิม่กําลงัการผลติอย่างต่อเน่ืองจน ณ ปจัจุบนั โรงงานน้ําตาลทรายของ TIS มกีําลงัการผลติทัง้สิน้ 
18,000 ตนัออ้ยต่อวนั  ต่อมา ในช่วงปี พ.ศ. 2531 กลุ่มผูถ้อืหุน้ไดต้ดัสนิใจซือ้ บรษิทั น้ําตาลเกษตรไทย จํากดั โดยมี
กาํลงัการผลติเริม่ตน้ 6,000 ตนัออ้ยต่อวนั   

ต่อมา ผูบ้รหิารไดห้าพนัธมติรทางธุรกจิเพื่อปรบัปรุงโครงสรา้งทางการเงนิ และเสรมิสรา้งสภาพคล่องใหก้บั 
บรษิทั น้ําตาลเกษตรไทย จํากดั จนต่อมาในปี พ.ศ. 2551 ผู้บรหิารตดัสนิใจร่วมทุนกบั บรษิทั ยูท ีกรุ๊ป จํากดั (UT 
Group Pte. Ltd.) ซึง่เป็นนกัลงทุนจากประเทศสงิคโปร ์โดยจดัตัง้บรษิทัใหม ่กล่าวคอืบรษิทั เกษตรไทยอุตสาหกรรม
น้ําตาล จํากดั และได้ดําเนินการโอนกจิการโรงงานน้ําตาลทรายจากบรษิทั น้ําตาลเกษตรไทย จํากดั มาดําเนินการ
ภายใต้บรษิทั เกษตรไทยอุตสาหกรรมน้ําตาล จํากดั ผลจากการร่วมทุนดงักล่าวทําให้โรงงานน้ําตาลทรายภายใต้
บรษิทั เกษตรไทยอุตสาหกรรมน้ําตาล จํากดัสามารถสร้างผลประกอบการที่ดจีนสามารถขยายกําลงัการผลติได้ถึง 
55,000 ตนัออ้ยต่อวนั ซึง่ถอืเป็นโรงงานน้ําตาลทรายทีม่กีาํลงัการผลติทีใ่หญ่ทีส่ดุของโลก 

นอกจากการผลติและจดัจําหน่ายน้ําตาลทราย กลุ่มครอบครวัศริวิริยิะกุล ไดเ้ลง็เหน็ถงึโอกาสในการดําเนิน
ธุรกจิอุตสาหกรรมต่อเน่ืองอยา่งครบวงจร จงึไดร้ว่มทุนกบับรษิทั เพิม่สนิพฒันา จาํกดั (“PSP”) และกลุ่มนกัลงทุนชาว
สงิคโปร ์2 ราย ไดแ้ก่ บรษิทั คงิวนั คอรป์อเรชัน่ ลมิเิตด็ (King Wan Corporation Limited) และ บรษิทั ไซเลม็ อนิเวส
เมนท ์จาํกดั (Xylem Investment Pte. Ltd.) จดัตัง้ บรษิทั เอน็ไวรอนเมน็ทพ์ลัพ ์แอนด ์เปเปอร ์จาํกดั (“EPPCO”) 
เพื่อผลติเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออ้ย โดยเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออ้ยของ EPPCO นัน้ใชว้ตัถุดบิหลกัคอื
ชานออ้ยทีเ่หลอืใชจ้ากกระบวนการผลติน้ําตาลทราย ณ ปจัจุบนัโรงงานของ EPPCO มกีําลงัการผลติเยื่อกระดาษฟอก
ขาวประมาณ 100,000 ตนัต่อปี 

นอกจากน้ี ในปี พ.ศ. 2548 กลุม่ครอบครวัศริวิริยิะกุล ไดต้ดัสนิใจรว่มทุนกบักลุม่นกัลงทุนชาวสงิคโปร ์3 ราย 
ไดแ้ก่ บรษิทั คงิวนั อนิดสัตรี ้จาํกดั (King Wan Industries Pte Ltd.) บรษิทั ฟาร ์อสีต ์ดสิทลิเลอรส์ จาํกดั (Far East 
Distillers Pte Ltd.) และ บรษิทั ซโินแทค กรุ๊ป จาํกดั (Sinotac Group Pte Ltd.) จดัตัง้ บรษิทั เอกรฐัพฒันา จาํกดั 
(“EPC”) เพื่อดาํเนินธุรกจิผลติและจดัจําหน่ายเอทานอล ซึ่งใชก้ากน้ําตาลซึ่งเป็นผลติภณัฑพ์ลอยไดจ้ากกระบวนการ
ผลติน้ําตาลทรายเป็นวตัถุดบิ ณ ปจัจุบนั EPC มขีนาดกาํลงัการผลติ 230,000 ลติรต่อวนั 

ในปี พ.ศ. 2553 กลุ่มครอบครวัศริวิริยิะกุล ไดร้เิริม่โครงการนําชานออ้ยทีเ่ป็นผลติภณัฑพ์ลอยไดท้ีเ่หลอืจาก
การผลติเยื่อกระดาษมาใชเ้ป็นวตัถุดบิในการผลติและจําหน่ายไฟฟ้า โดยได้จดัตัง้ บรษิทั เกษตรไทยไบโอเพาเวอร ์
จํากดั (“KTBP”) เพื่อดําเนินธุรกจิโรงไฟฟ้าชวีมวลขนาดกําลงัการผลติ 60 เมกะวตัต์ และโครงการดงักล่าวไดเ้ปิด
ดาํเนินการเชงิพาณิชยแ์ลว้เมื่อวนัที ่7 ตุลาคม พ.ศ. 2556 จากความสาํเรจ็ดงักล่าว  KTBP จดัเป็นหน่ึงในผูข้ายไฟฟ้า
พลงังานหมุนเวยีนรายย่อยทีม่กีําลงัการผลติที่ใหญ่ที่สุดในประเทศ และจะทําหน้าทีใ่นการส่งไฟฟ้าใหแ้ก่โรงงานของ
กลุม่บรษิทัฯ และจาํหน่ายไฟฟ้าใหก้บัการไฟฟ้าฝา่ยผลติแหง่ประเทศไทยตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า 

ในปี พ.ศ. 2554 กลุ่มครอบครวัศริวิริยิะกุล ยงัไดเ้ลง็เหน็ถงึประโยชน์ในการใชก้ากตะกอนหมอ้กรอง (filter 
cake) ซึ่งเป็นผลติภณัฑ์พลอยไดจ้ากการผลติน้ําตาลทราย และน้ํากากสา่จากการผลติเอทานอลในการผลติและจดั
จาํหน่ายปุ๋ ยอนิทรยีอ์ดัเมด็ โดยไดจ้ดัตัง้บรษิทั เกษตรไทยปุ๋ ยชวีภาพ จํากดั (“KTF”) ภายใต ้EPC เพื่อขยายธุรกจิ
อุตสาหกรรมต่อเน่ือง อยา่งไรกด็ ีณ ปจัจุบนั KTF ยงัมไิดม้กีารดาํเนินกจิการ โดยเมื่อเปิดกจิการแลว้ KTF จะมกีําลงั
การผลติทัง้สิน้ 9,000 ตนัต่อปีในปี พ.ศ. 2557  
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นอกจากการเพิม่ผลติภณัฑจ์ากอุตสาหกรรมต่อเน่ือง บรษิทัฯ ยงัไดด้าํเนินนโยบายพฒันาระบบเกบ็เกีย่วออ้ย 
และงานดา้นไร่ควบคู่กบัการเตบิโตของบรษิทัฯ โดยในปี พ.ศ. 2555 บรษิทัฯ ไดด้ําเนินการเพิม่ศกัยภาพการแข่งขนั 
ดว้ยการเขา้ทาํสญัญาซือ้รถตดัออ้ย จอหน์เดยีร ์(John Deere) จาํนวน 40 คนั กบั บรษิทั ท ีเค อคีวปิเมนท ์จาํกดั ซึง่
เป็นตวัแทนผูจ้ดัจําหน่ายสนิคา้ จอหน์เดยีร ์ในประเทศไทย มลูค่าประมาณ 438 ลา้นบาท ทัง้น้ี จอหน์เดยีร ์จะเขา้มา
ช่วยอบรม และแนะนําบรษิทัฯ ในการดูแล ซ่อมแซม และพฒันาเครื่องมอืและอุปกรณ์ฝ่ายไร่ของบรษิทัฯ เพื่อเพิม่
ประสทิธิภาพการปลูกอ้อยของชาวไร่ และขยายปริมาณวตัถุดิบแก่โรงงานของกลุ่มบริษัทฯ ซึ่งนโยบายดงักล่าว
สอดคลอ้งกบัแนวคดิของกลุม่บรษิทัฯ ทีว่า่ “ชาวไรอ่อ้ยมัง่คัง่ กลุม่ KTIS มัน่คง” 

บรษิทัฯ มแีผนทีจ่ะขยายกําลงัการผลติเพิม่เตมิทัง้ในสว่นการผลติน้ําตาลทรายและอุตสาหกรรมต่อเน่ือง โดย
ทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ ครัง้ที ่4/2556 เมื่อวนัที ่11 เมษายน พ.ศ. 2556 และทีป่ระชุมสามญัประจําปีผูถ้อืหุน้
ของบริษัทฯ ครัง้ที่ 1/2556 เมื่อวนัที่ 29 เมษายน พ.ศ. 2556 มีมติอนุมตัิให้บริษัทฯ ดําเนินการซื้อ บริษัท ไทย
เอกลกัษณ์ เพาเวอร ์จาํกดั (“TEP”) เพือ่ดาํเนินธุรกจิโรงงานไฟฟ้าชวีมวลขนาดกําลงัการผลติทัง้สิน้ 50 เมกะวตัต ์จาก
ผูถ้อืหุน้เดมิ โดยโรงไฟฟ้าดงักล่าวจะรบัวตัถุดบิชานออ้ยโดยตรงจาก TIS ทัง้น้ี เมื่อวนัที ่22 พฤษภาคม พ.ศ. 2556 
บรษิทัฯ ไดด้าํเนินการซือ้ TEP โดยใชเ้งนิทัง้สิน้จาํนวน 221,716.47 บาท ซึง่เทยีบเทา่กบัมลูคา่ทางบญัช ีของ TEP  

นอกจากน้ี ทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ ครัง้ที ่4/2556 วนัที ่11 เมษายน พ.ศ. 2556 และทีป่ระชุมสามญัผู้
ถอืหุ้น ครัง้ที่ 1/2556 วนัที่ 29 เมษายน พ.ศ. 2556 ได้มมีติอนุมตัใิห้ บรษิทัฯ จดัตัง้ บรษิทั ทรพัย์ศริเิกษตร จํากดั 
(“SSK”) ขึน้เพื่อจะดาํเนินการจดัหาทีด่นิเพื่อรองรบัการขยายธุรกจิของกลุ่มบรษิทัฯ โดยในปี พ.ศ. 2556 SSK ไดซ้ือ้
ทีด่นิจากบุคคลทีไ่มม่คีวามเกีย่วโยงกนักบับรษิทัฯ จนมเีน้ือทีจ่าํนวน 2,629 ไร ่1 งาน 16 ตารางวา 

เมื่อวนัที ่14 มถุินายน พ.ศ. 2556 บรษิทัฯ จดัตัง้ บรษิทั รวมผลไบโอเพาเวอร ์จาํกดั ("RPBP") เพื่อดาํเนิน
กจิการโรงไฟฟ้าชวีมวลขนาดกําลงัการผลติทัง้สิน้ 50 เมกะวตัต์ โดยโรงไฟฟ้าดงักล่าวจะรบัวตัถุดบิชานออ้ยโดยตรง
จากโรงงานน้ําตาลทรายของ RPE  

เมื่อวนัที ่16 กนัยายน พ.ศ. 2556 บรษิทั ซูมโิตโม คอรป์อเรชัน่ และบรษิทั นิสชนิ ชกูาร ์("นักลงทุน ก.") ได้
เข้าเซ็นสญัญาลงทุนในหุ้นสามญัของบรษิัทฯ ผ่านบรษิัทบรษิัท 3 เอส โฮลดิ้ง จํากดัเป็นจํานวนเงนิทัง้สิ้นไม่เกิน 
2,650.0 ลา้นบาท  โดยทัง้สองบรษิทัเป็นบรษิทัทีไ่มม่คีวามเกีย่วโยงกนักบับรษิทัฯ และผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ทัง้น้ี ดว้ย
ประสบการณ์ในการเป็นบรษิทัเทรดดิง้ชัน้นําของโลก บรษิทัฯ คาดว่าการเขา้ลงทุนของนักลงทุน ก. จะช่วยเสรมิสรา้ง
ความสามารถในการแขง่ขนัในระดบันานาชาตขิองบรษิทัฯ อกีทัง้ช่วยขยายฐานธุรกจิในภูมภิาคเอเชยีตะวนัออกเฉียง
ใต้ อย่างไรกด็ ีการลงทุนในหุน้สามญัของบรษิทัฯ ผ่านบรษิทัร่วมทุน ของนักลงทุน ก. ในครัง้น้ี นักลงทุน ก. จะไม่มี
อาํนาจในการบรหิารของบรษิทัฯ อยา่งมนียัสาํคญั  

นอกจากน้ี ตามเงื่อนไขทีร่ะบุในสญัญาลงทุนในครัง้น้ี บรษิทั 3 เอส โฮลดิง้ จํากดั จะไมส่ามารถขายหุน้ของ
บรษิทัฯ ภายในระยะเวลาหน่ึงปีนับจากวนัที่บรษิทัฯ เขา้จดทําเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ ส่งผลให้นักลงทุน ก. ไม่
สามารถขายหุน้ของบรษิทัฯ ไดภ้ายในระยะเวลาหน่ึงปีนบัจากวนัทีบ่รษิทัฯ เขา้จดทาํเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ แมว้่า
หุน้สามญัของบรษิทัฯ ที่นักลงทุน ก. ถอืหุ้นผ่าน บรษิทั 3 เอส โฮลดิ้ง จํากดั จะไม่เขา้ข่ายหุ้นที่ถูกห้ามขายตาม
ประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง การหา้มผูบ้รหิารหรอืผูถ้อืหุน้และผูท้ีเ่กี่ยวขอ้งขายหุน้
และหลกัทรพัยภ์ายในระยะเวลาทีก่ําหนด พ.ศ. 2544 กต็าม นอกจากน้ี สญัญาดงักล่าวระบุให ้นกัลงทุน ก. ถอืหุน้ใน
บรษิทั 3 เอส โฮลดิง้ จาํกดั ไมต่ํ่ากวา่รอ้ยละ 30 อกีดว้ย 

นอกจากน้ี เมือ่วนัที ่11 พฤศจกิายน พ.ศ. 2556 ทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ ครัง้ที ่9/2556 ไดม้มีตอินุมตัิ
จดัตัง้ (1) บรษิทั ลพบุร ีอนิเตอรเ์นชัน่แนล ชูการ ์จํากดั ("LIS") เพื่อรองรบัแผนการขยายการผลติและจดัจําหน่าย
น้ําตาลทรายของกลุ่มบรษิทัฯ (2) บรษิทั ลพบุรไีบโอเอทานอล จาํกดั ("LBE") เพื่อรองรบัแผนการขยายการผลติและ
จดัจําหน่ายเอทานอล และ (3) บรษิทั ลพบุรไีบโอเพาเวอร ์จํากดั ("LBP") เพื่อรองรบัแผนการขยายการผลติและ
จาํหน่ายไฟฟ้า โดยบรษิทัดงักลา่วจะดาํเนินการภายใต ้PSP อยา่งไรกด็ ีณ ปจัจุบนั บรษิทัฯ อยูร่ะหวา่งการดาํเนินการ
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ขอใบอนุญาตจากหน่วยงานที่เกี่ยวขอ้ง และยื่นขอสทิธกิารส่งเสรมิการลงทุนจากคณะกรรมการส่งเสรมิการลงทุน 
(BOI) 

ผูถื้อหุ้นรายใหญ่: 

รายช่ือผูถื้อหุ้น 
ก่อนการเสนอขายหุ้นเพ่ิมทุนครัง้น้ี หลงัการเสนอขายหุ้นเพ่ิมทุนครัง้น้ี 
จาํนวนหุ้น 

)หุ้น(  
สดัส่วนการถือหุ้น  

)ร้อยละ(  
จาํนวนหุ้น  

)หุ้น(  
สดัส่วนการถือหุ้น 

)ร้อยละ(  
นางหทยั ศริวิริยิะกุล 2,070,360 ,000  63.2 2,070,360,000 53.2 
บรษิทั 3 เอส โฮลดิง้ จาํกดั2 291,600,000 8.9 291,600,000 7.5 
นายศริภาคย ์ศริวิริยิะกุล 190,000,000 5.8 190,000,000 4.9 
นายศริพทัธ ์ศริวิริยิะกุล 120,892,900 3.7 120,892,900 3.1 
บรษิทั คงิ วนั คอรป์อเรชัน่ ลมิเิตด็3 -  - 87,267,0004 2.2 
นางสาวศริอาภา ศริวิริยิะกุล 38,880,000 1.2 38,880,000 1.0 
บรษิทั คงิ วนั อนิดสัตร ีจาํกดั3 -  - 29,051,0004 0.7 
นายประสงค ์ศริวิริยิะกุล 27,216,000 0.8 27,216,000 0.7 
นางวรยา ศริวิริยิะกุล 27,215,900 0.8 27,215,900 0.7 
นายฉัว่ คมิ ฮัว้3 -  -  21,544,0004 0.6 
นางสาวฉัว่ อิง๋ อิง๋3 -  -  21,544,0004 0.6 
บรษิทั ยทู ีกรุ๊ป จาํกดั6     372,400,000  11.4 -  - 
นางดารตัน์ วภิาตะกลศั       12,349,900  0.4 12,349,900 0.3 
นางสาวภทัรานงค ์สทุธวิเิศษศกัดิ ์        7,875,000  0.2       7,875,000  0.2 
นางสาวกนกทพิย ์ศริวิริยิะกุล        7,776,000  0.2       7,776,000  0.2 
พนกังานบรษิทัฯ ทีซ่ือ้ใบสาํคญัแสดงสทิธจิากการ
เสนอขายหลกัทรพัยใ์หแ้ก่พนกังาน )ESOP) 

-  0.0 28,000,000 0.7 

อืน่ๆ5 108,007,300 3.3 906,428,300 23.3 
รวม 3,274,573,000 100 .0  3,888,000,000 100.0 

หมายเหตุ 1 สดัสว่นการถอืหุน้ ณ วนัที ่14 สงิหาคม พ.ศ. 2556 

 2 บรษิทั 3 เอส โฮลดิง้ จํากดัถูกจดัตัง้ขึน้สาํหรบัการรว่มทุนระหว่าง (1) บรษิทั ซูมโิตโม คอรป์อเรชัน่ (2) บรษิทั นิสชนิ ชกูาร ์ ("นักลงทุน ก.") และ (3) 
นางหทยั ศริวิริยิะกุล โดยรายละเอยีดการรว่มทุนดงักลา่วไดถู้กเปิดเผยไวใ้นสว่น 2 หวัขอ้ 8.2.2 การปรบัโครงสรา้งกอ่น และหลงัการเขา้จดทะเบยีนใน
ตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

 3 ผูถ้อืหุน้กลุ่มดงักล่าวไดร้บัการจดัสรรหุน้จากการออกและเสนอหุน้สามญัใหแ้ก่ประชาชนในครัง้นี้ โดยการจดัสรรดงักล่าวเป็นส่วนหนึ่งของการปรบั
โครงสร้างบรษิทัฯ ทัง้นี้ กลุ่มผู้ถือหุ้นดงักล่าวจะเขา้ซื้อหุ้นสามญัของบรษิทัฯ ในระยะเวลา และราคาที่เทยีบเท่ากบัการเสนอขายหุ้นสามญัให้แก่
ประชาชนทุกประการ รายละเอยีดทีเ่กีย่วขอ้งกบัการปรบัโครงสรา้งดงักลา่วจะถูกเปิดเผยอยูใ่นสว่นที ่2 หวัขอ้ 2.2.4 การปรบัโครงสรา้งธุรกจิ 

 4 จํานวนหุน้ดงักล่าวเป็นการประมาณการเบื้องต้น การจดัสรรหุน้ใหแ้ก่บุคคลดงักล่าวเป็นไปตามสญัญาซื้อขายหุน้ ซึ่งบรษิทัฯ ตกลงที่จะจดัสรรหุน้
เท่ากบัมลูค่าตามสญัญา โดยมลูค่าทีบ่รษิทั คงิ วนั คอรป์อเรชัน่ ลมิเิตด็ (“KWC”) จะไดร้บัเท่ากบั 872,670,000 บาท บรษิทั คงิ วนั อนัดสัตร ีจํากดั 
(“KWI”) เทา่กบั 290,510,000 บาท นายฉัว่ คมิ ฮัว้ เทา่กบั 215,440,000 บาท และ นางสาวฉัว่ อิง๋ อิง๋ ไมเ่กนิ 215,440,000 บาท 

 5 ทัง้นี้ ยงัมกีลุ่มผูถ้อืหุน้สงิคโปร์อกี 3 บรษิทั ที่จะไดร้บัการจดัสรรหุน้ในครัง้นี้ กล่าวคอื บรษิทั ไซเลม็ อนิเวสเมน้ท์ส จํากดั (“XI”) จะได้รบัเท่ากบั 
87,270,000 บาท บรษิทั ซโินแทค็ กรุ๊ป จํากดั (“SG”) จะไดร้บัเท่ากบั 200,470,000 บาท และบรษิทั ฟารอ์สีทด์สิทลิเลอร ์จํากดั (“FED”) จะไดร้บั
เทา่กบั 200,470,000 บาท 
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สดัส่วนรายได้: 
บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากการผลติและจดัจาํหน่ายน้ําตาลทรายเป็นหลกั คดิเป็นสดัสว่นมากกวา่รอ้ยละ 80.0 ของ

รายไดร้วมของบรษิทัฯ ในชว่งระหวา่งปีบญัชสีิน้สดุ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 ถงึ 31 ธนัวาคม  พ.ศ. 2556 อกีทัง้ยงัมี
รายไดจ้ากธุรกจิผลติภณัฑพ์ลอยไดจ้ากกระบวนการผลติน้ําตาลทราย ซึง่สามารถคดิเป็นสดัสว่นรวมประมาณรอ้ยละ 
20 ของรายไดร้วมของบรษิทัฯ โดยมรีายละเอยีดทัง้หมดตามตารางแสดงรายไดด้งัต่อไปน้ี 

 

  

สาํหรบัปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี งวด 3 เดือนส้ินสดุวนัท่ี  สาํหรบัปีบญัชีส้ินสดุ
วนัท่ี 

สาํหรบัปีบญัชีส้ินสดุ
วนัท่ี 

30 ก .ย . 53 30 ก .ย . 54 1 ต .ค . 54 – 31 ธ .ค . 54 31 ธ .ค . 55 31 ธ .ค . 56 

  
(งบการเงินรวม

เสมือน) 
(งบการเงินรวม

เสมือน) 
(งบการเงินรวม

เสมือน) 
(งบการเงินรวมเสมือน) (งบการเงินรวม) 

  

รายได้ 

ร้อยละ1 

รายได้ 

ร้อยละ1 

รายได้ 

ร้อยละ1 

รายได้ 

ร้อยละ1 

รายได้ 

ร้อยละ1 
)ล้าน

บาท(  
)ล้าน

บาท(  
)ล้าน

บาท(  
)ล้าน

บาท(  
)ล้าน

บาท(  

1.รายไดจ้ากการขายน้ําตาล
ทราย 

                    

ในประเทศ 6,820.7 33.1 6,626.7 30.7 1,364.0 37.8 7,335.7 29.8 5,701.5 31.6 

ต่างประเทศ 10,308.9 50 11,054.7 51.2 1,441.8 39.9 13,772.2 55.9 8,525.1 47.2 

รวมรายได้จากการขาย
น้ําตาลทราย 

17,129.6 83 17,681.4 81.8 2,805.8 77.7 21,108.0 85.7 14,226.6  78.8 

2. รายไดจ้ากการขายเยื่อ                     

ในประเทศ 434.0 2.1 437.0 2 79.0 2.2 474.1 1.9 319.6  1.8 

ต่างประเทศ 1,425.0 6.9 1,657.0 7.7 325.0 9.0 1,200.1 4.9 1,176.0 6.5 

รวมรายได้จากการขายเยื่อ
กระดาษ 

1,859.0 9.0 2,094.0 9.7 404.0 11.2 1,674.2 6.8 1,495.6  8.3 

3. รายไดจ้ากการขายเอทานอล                     

ในประเทศ 655.0 3.2 844.0 3.9 96.0 2.7 679.3 2.8 1,433.1 7.9 

นอกประเทศ 509.0 2.5 357.0 1.7 194.0 5.4 527 2.1 112.3  0.6 

รวมรายได้จากการขายเอทา
นอล 

1,164.0 5.6 1,201.0 5.6 290.0 8.1 1,206.3 4.9 1,545.4 8.6 

4. รายไดจ้ากการขายอื่นๆ                       

รายไดจ้ากการจาํหน่ายไฟฟ้า 22.4 0.1 86.3 0.4 16.4 0.5 85.0 0.3 263.6 1.5 

รายไดจ้ากการขายและ
ใหบ้รกิารอื่นๆ  

461.2 2.2 545.8 2.5 93.1 2.6 557.3 2.3 520.5 2.9 

รวมรายได้อ่ืนๆ 483.6 2.3 632.1 2.9 109.5 3.1 642.3 2.6 784.1 4.3 

รวมรายได้ทัง้หมด 20,636.2 100.0 21,608.5 100.0 3,609.3 100.0 24,630.8 100.0 18,051.7 100.0 
 

คณะกรรมการบริษทัฯ 
ณ วนัที ่ 13 มนีาคม พ.ศ. 2557 คณะกรรมการบรษิทัฯ ประกอบดว้ยกรรมการจาํนวน 15 ทา่น ดงัน้ี: 

ช่ือ ตาํแหน่ง 
1. นายปรชีา อรรถวภิชัน์ ประธานกรรมการ  
2. นายสริวิทุธิ ์เสยีมภกัด ี รองประธานกรรมการ  
3. นายประพนัธ ์ศริวิริยิะกุล  กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ 
4. นายณฏัฐปญัญ ์ศริวิริยิะกุล  กรรมการ 
5. นางดารตัน์ วภิาตะกลศั  กรรมการ  
6. นายประเสรฐิ ศริวิริยิะกุล  กรรมการ  
7. น.ส.ศริอาภา ศริวิริยิะกุล  กรรมการ 
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8. นายอภชิาต นุชประยรู  กรรมการ  
9. นายบุญชยั นุชประยรู 1  กรรมการ  
10. นางสาวฉัว่ อิง๋ อิง๋ 2  กรรมการ  
11. นายไกรฤทธิ ์นิลคหูา  กรรมการอสิระ และประธานกรรมการตรวจสอบ  
12. นายสถาพร โคธรีานุรกัษ ์ กรรมการอสิระ และกรรมการตรวจสอบ  
13. วา่ทีร่อ้ยตรธีรียุทธ ชา่งเพชร  กรรมการอสิระ และกรรมการตรวจสอบ  
14. นายอสิกนัต ์ไกรวทิย ์ กรรมการอสิระ  
15. นายพนูศกัดิ ์บุญสาล ี กรรมการอสิระ  
หมายเหตุ: 1 ตามทีไ่ดเ้ปิดเผยไวใ้นสว่นที ่2 หวัขอ้ 8.2.2 การปรบัโครงสรา้งภายหลงัการจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ บรษิทั ซูมโิตโม คอรป์อเรชัน่ และ

บรษิทั นิสชนิ ชูการ ์("นักลงทุน ก.") ไดเ้ซน็สญัญาเพื่อเขา้ลงทุนในบรษิทัฯ ผ่านบรษิทัรว่มทุนเรยีบรอ้ยแลว้ ซึ่งภายหลงัการเขา้จดทะเบยีนใน
ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ในครัง้นี้ นักลงทุน ก จะส่งกรรมการ 1 ท่าน เขา้มาดํารงตําแหน่งเป็นกรรมการของบรษิทัฯ โดยนายบุญชยั นุชประยูร จะ
ลาออกจากตําแหน่งกรรมการบรษิทัฯและกรรมการจาก นกัลงทุน ก จะเขา้มาดาํรงตําแหน่งเป็นกรรมการของบรษิทัฯ แทน 

 2 นางสาว ฉัว่ อิง๋ อิง๋ ดาํรงตําแหน่งเป็นกรรมการและเป็นตวัแทนจาก บรษิทั คงิ วนั คอรป์อเรชัน่ ลมิเิตด็  
สรปุปัจจยัความเส่ียง: 
1. ความเส่ียงอนัเน่ืองมาจากธรุกิจผลิต และจดัจาํหน่ายน้ําตาลทราย 

1.1 ความเสีย่งจากการผนัผวนของราคาน้ําตาลทรายในตลาดโลก 
1.2 ความเสีย่งจากมาตรการทางการคา้ของประเทศคูค่า้ 
1.3 ความเสีย่งจากสนิคา้ทดแทน 
1.4 ความเสีย่งจากการจดัหาวตัถุดบิออ้ยใหต้รงกบัปรมิาณและคุณภาพทีต่อ้งการ 
1.5 ความเสีย่งจากผลกระทบดา้นบญัชจีากการปรบัราคาตราสารอนุพนัธใ์หเ้ป็นราคาตลาด  
1.6 ความเสีย่งจากการเปลีย่นแปลงนโยบายภาครฐั 
1.7 ความเสีย่งจากการเกดิหน้ีเสยีจากกระบวนการใหส้นิเชื่อชาวไรอ่อ้ย (เงนิเกีย๊ว) 
1.8 ความเสีย่งจากการลงทุนในโครงการในอนาคตของบรษิทัฯ 
1.9 ความเสีย่งจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศ 
1.10 ความเสีย่งจากการผนัผวนของรายไดจ้ากการขายน้ําตาลทรายระหวา่งฤดกูารผลติ 
1.11 ความเสีย่งเรือ่งผลกระทบต่อสิง่แวดลอ้ม 

2. ความเส่ียงอนัเน่ืองมาจากธรุกิจผลิตและจดัจาํหน่ายเย่ือกระดาษฟอกขาวจากชานอ้อย 
2.1 ความเสีย่งจากอุปสงคเ์ยือ่กระดาษในตลาดโลก 
2.2 ความเสีย่งจากการเปลีย่นแปลงพฤตกิรรมการบรโิภค 
2.3 ความเสีย่งจากการขาดแคลนวตัถุดบิ 
2.4 ความเสีย่งจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศ 
2.5 ความเสีย่งจากการไมส่ามารถต่อสญัญาทีด่นิสาํหรบัทอ่สง่น้ํา และทอ่ระบายน้ํา 
2.6 ความเสีย่งเกีย่วกบัเรือ่งสิง่แวดลอ้ม 

3. ความเส่ียงอนัเน่ืองมาจากธรุกิจผลิตและจดัจาํหน่ายเอทานอล 
3.1 ความเสีย่งจากความไมแ่น่นอนของนโยบายภาครฐั 
3.2 ความเสีย่งจากการเปลีย่นแปลงราคาอา้งองิเอทานอลในประเทศ  
3.3 ความเสีย่งดา้นวตัถุดบิ 
3.4 ความเสีย่งจากกาํลงัการผลติเอทานอลของโรงงานในประเทศไทยมมีากกวา่ความตอ้งการใชภ้ายในประเทศ 
3.5 ความเสีย่งจากการพึง่พงิลกูคา้รายใหญ่ 
3.6 ความเสีย่งจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศ  
3.7 ความเสีย่งเรือ่งผลกระทบต่อสิง่แวดลอ้ม 
 

4. ความเส่ียงอนัเน่ืองมาจากธรุกิจผลิตและจาํหน่ายไฟฟ้า 



 
 บรษิทั เกษตรไทย อนิเตอรเ์นชัน่แนล ชกูาร ์คอรป์อเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) 

 สว่นที ่1 หน้าที ่9 
 

4.1 ความเสีย่งจากราคาจาํหน่ายไฟฟ้าตามอตัราคา่ไฟฟ้าอาจไมส่ะทอ้นถงึตน้ทุนทีแ่ทจ้รงิของกลุม่บรษิทัฯ 
4.2 ความเสีย่งจากการปฏบิตังิานของโรงงานไฟฟ้า 
4.3 ความเสีย่งเรือ่งการปฏบิตัติามกฎหมายและกฎระเบยีบเกีย่วกบัสิง่แวดลอ้ม 

5. ความเส่ียงอ่ืนๆ 
5.1 ความเสีย่งในดา้นการถกูควบคุมเสยีงของทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้จากผูถ้อืหุน้รายใหญ่ 
5.2 ความเสีย่งจากการนําหุน้สามญัของบรษิทัฯ เขา้จดทะเบยีนเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์

แหง่ประเทศไทย 
5.3 ความเสีย่งจากความผนัผวนของราคาหุน้สามญัของบรษิทัฯ หลงัเขา้ทาํการซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
5.4 ความเสีย่งจากการใชเ้งนิทีไ่ดจ้ากการระดมทุน 
5.5 ความเสีย่งจากความผนัผวนของอตัราดอกเบีย้ 
5.6 ความเสีย่งจากนโยบายการจา่ยเงนิปนัผล 
5.7 ความเสีย่งจากขอ้มูลทางการเงนิรวมเสมอืนอาจไม่สามารถแสดงผลการดําเนินงาน และฐานะการเงนิของ

กลุม่บรษิทัฯ 
5.8 ความเสีย่งดา้นการดาํเนินการผลติของโรงงานของกลุม่บรษิทัฯ 
5.9 ความเสีย่งดา้นการขนสง่ 
5.10 ความเสีย่งจากอุบตัเิหตุ 
5.11 ความเสีย่งจากประกนัภยัของบรษิทัฯ อาจไมค่รอบคลุมความสญูเสยี และ/หรอื ภาระผกูพนัทัง้หมด 
5.12 ความเสีย่งจากการพึง่พาบุคลากร โดยเฉพาะเจา้หน้าทีบ่รหิารและผูบ้รหิารหลกัของบรษิทัฯ 
5.13 ความเสีย่งจากเงือ่นไขในการจดัจาํหน่ายหลกัทรพัย ์

สรปุฐานะการเงินและผลการดาํเนินงานท่ีผา่นมา: 

รายละเอียด หน่วย 

งวด 3 เดือน
ส้ินสดุวนัท่ี 

ปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี 

31 ธ .ค . 54 31 ธ .ค . 55 31 ธ .ค . 56 
(งบการเงินรวม

เสมือน) 
(งบการเงินรวม

เสมือน) 
(งบการเงินรวม) 

สนิทรพัยร์วม ลา้นบาท 15,988.3 16,549.8 16,169.1 
หน้ีสนิรวม ลา้นบาท 15,419.6 14,476.9 13,506.3 
สว่นของผูถ้อืหุน้ ลา้นบาท 568.6 2,072.9 2,662.8 
     

รายละเอียด หน่วย 

ปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี 
31 ธ .ค . 54 31 ธ .ค . 55 31 ธ .ค . 56 

(งบการเงินรวม
เสมือน) 

(งบการเงินรวม
เสมือน) 

(งบการเงินรวม) 

รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร ลา้นบาท 22,076.7 24,630.7 18,051.7 
ตน้ทุนขายและการใหบ้รกิาร ลา้นบาท (16,666.7) (17,794.2) (13,824.7) 
คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร ลา้นบาท (4,259.7) (3,568.8) (3,092.9) 
กาํไรสทุธ ิ ลา้นบาท 1,110.4 2,506.3 1,263.8 
กาํไรสทุธติ่อหุน้ (EPS) บาทต่อหุน้ 0.34 0.77 0.39 
อตัราสว่นหน้ีสนิต่อสว่นผูถ้อืหุน้ (D/E) เทา่ 27.12 6.98 5.07 
อตัราสว่นหน้ีสนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (ปรบัปรงุ ภาระ
ผกูพนัการออกหุน้ในอนาคต) 1 

เทา่ 5.03 2.98 2.41 



 
 บรษิทั เกษตรไทย อนิเตอรเ์นชัน่แนล ชกูาร ์คอรป์อเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) 
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อตัราสว่นหน้ีสนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ต่อสว่นผูถ้อืหุน้ 
(IBD/E) 

เทา่ 13.70 2.76 2.23 

อตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัย ์(ROA) รอ้ยละ N/A2 15.41 7.73 
อตัราผลตอบแทนต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (ROE) รอ้ยละ N/A2 189.76 53.37 

 

หมายเหตุ: 1    ปรบัปรุงโดยหกัภาระผูกพนัการออกหุน้ในอนาคตจํานวน 2,082.3 ลา้นบาท ออกจากหนี้สนิรวม และบวกกลบัเขา้ไปในส่วนของผูถ้อืหุน้ เนื่องจากภาระ
 ผกูพนัการออกหุน้ในอนาคต จะถูกกลบัรายการเป็นสว่นหนึ่งของสว่นของผูถ้อืหุน้ภายหลงัการเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ในครัง้นี้ 

 2   ไมส่ามารถคํานวณได ้เนื่องจาก (1) ไมม่ยีอดต้นงวดงบการเงนิสาํหรบัรอบปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 เนื่องจากบรษิทัฯ มไิดจ้ดัทํางบ
 การเงนิรวมเสมอืนในรอบเดยีวกนัของปีก่อนหรอื (2) ไมม่งีบกระแสเงนิสดรวมเสมอืนสาํหรบัรอบปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 และปีบญัชี
 สิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 

บรษิทัฯ มผีลการดาํเนินงานทีด่ขี ึน้อยา่งต่อเน่ือง โดยในระหวา่งปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 และ 
พ.ศ. 2554 และสาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากการขายและการ
ใหบ้รกิารของกลุม่บรษิทัฯ สาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 เทา่กบั 20,636.2 ลา้นบาท 
และ 21,608.5 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 972.3 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 4.7 และสาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 
2554 และ พ.ศ. 2555 เทา่กบั 22,076.7 ลา้นบาท และ 24,630.7 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 2,554.0 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 
11.6 การเตบิโตของรายไดด้งักลา่วเกดิจากปจัจยัหลกัคอื  

ธุรกจิผลติและจดัจาํหน่ายน้ําตาลทราย  
รายได้ของธุรกิจผลิตและจดัจําหน่ายน้ําตาลทรายของบรษิัทฯ สําหรบัปีบญัชสีิ้นสุดวนัที่ 30 กนัยายน พ.ศ. 

2553 และ พ.ศ. 2554 เท่ากบั 16,197.7 ลา้นบาท และ 16,737.6 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 540.0 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 
3.3 ซึง่เป็นผลมาจากปจัจยัสาํคญัดงัต่อไปน้ี  

− ราคาขายเฉลี่ยของน้ําตาลทรายของกลุ่มบรษิทัฯ สําหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 30 กนัยายน พ.ศ. 2553 
และ พ.ศ. 2554 เท่ากบั 14,964.6 บาทต่อตนั และ 15,006.9 บาทต่อตนั เพิม่ขึน้ 42.3 บาทต่อตนั 
หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.3 เน่ืองจากราคาขายเฉลีย่ในประเทศของกลุม่บรษิทัฯทีเ่พิม่ขึน้จากปญัหาน้ําตาล
ทรายขาดแคลนภายในประเทศในปีบญัช ีพ.ศ. 2554  

− ปรมิาณการขายน้ําตาลทรายของกลุ่มบรษิทัฯ สาํหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 และ 
พ.ศ. 2554 เท่ากบั 1,082,401 ตนั และ 1,115,330 ตนั เพิม่ขึน้ 32,929 ตนั หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.0 ซึ่ง
มสีาเหตุสาํคญัจากการหบีออ้ยของบรษิทัฯ ทีเ่พิม่ขึน้  

สาํหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 ลา้นบาท และ 20,371.6 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 
3,179.3 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 18.5 ซึง่เป็นผลมาจากปจัจยัสาํคญัดงัต่อไปน้ี 

− ราคาขายเฉลี่ยของน้ําตาลทรายในต่างประเทศสาํหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 และ 
พ.ศ. 2555 เท่ากบั 14,142.2 บาทต่อตนั และ 17,322.7 บาทต่อตนั เพิม่ขึน้ 3,180.5 บาทต่อตนั หรอื
เพิม่ขึน้รอ้ยละ 22.5 ซึ่งเป็นผลมาจากความสามารถของบรษิทัฯ ในการทําราคาส่งออกล่วงหน้าได้ใน
ระดบัทีด่ ี

− ปรมิาณการขายน้ําตาลทรายของกลุ่มบรษิทัฯ สาํหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 และ 
พ.ศ. 2555 เท่ากบั 1,113,220 ตนั และ 1,138,831 ตนั เพิม่ขึ้น 25,611 ตนั หรอืเพิม่ขึ้นร้อยละ 2.3 
สอดคลอ้งกบัปรมิาณน้ําตาลทรายทีบ่รษิทัฯ ผลติไดเ้พิม่ขึน้ในฤดกูาล 2554/2555 

ธุรกจิอุตสาหกรรมต่อเน่ือง 

รายไดจ้ากธุรกจิอุตสาหกรรมต่อเน่ืองของบรษิทัฯ สาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 
2554 เท่ากบั 3,045.5 ลา้นบาท และ 3,381.5 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 336.0 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 11.0 และสาํหรบัปี
บญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 เท่ากบั  จาก 3,319.0 ลา้นบาท และ 2,965.5 ลา้นบาท ลดลง 
353.5 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 10.7 ซึง่เป็นผลมาจากปจัจยัสาํคญัดงัต่อไปน้ี  



 
 บรษิทั เกษตรไทย อนิเตอรเ์นชัน่แนล ชกูาร ์คอรป์อเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) 

 สว่นที ่1 หน้าที ่11 
 

(1) รายไดจ้ากการขายเอทานอล สาํหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 30 กนัยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 
เท่ากบั 1,163.7 ลา้นบาท และ 1,201.6 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 37.9 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.3  และสาํหรบัปีบญัชี
สิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 เท่ากบั 1,197.7 ลา้นบาท และ 1,206.3 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 8.6 ลา้น
บาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.7 ทัง้น้ี การเพิม่ขึน้ดงักล่าวมปีจัจยัสาํคญัมาจากปรมิาณการขายเอทานอลทีเ่พิม่ขึน้ โดยปี
บญัชสีิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2554 ปรมิาณการขายเอทานอลเพิม่ขึน้จาก 52.8 ลา้นลติร ในปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่30 
กนัยายน พ.ศ. 2553 เป็น 53.9 ลา้นลติร ในบญัชสีิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2554 เพิม่ขึน้ 1.1 ลา้นลติร หรอืเพิม่ขึน้
รอ้ยละ 2.1 และในปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 ปรมิาณการขายเอทานอลเพิม่ขึน้จาก 53.7 เป็น 57.7 
เพิม่ขึน้ 4.0 ลา้นลติร หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 7.3   

 (2) รายไดจ้ากการขายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานอ้อยสาํหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 30 กนัยายน พ.ศ. 
2553 และ พ.ศ. 2554 เทา่กบั 1,859.4 ลา้นบาท และ 2,093.6 ลา้นบาทเพิม่ขึน้ 234.2 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 12.6 
การเพิม่ขึน้ดงักลา่วมสีาเหตุจากปรมิาณการขายเยือ่กระดาษฟอกขาวจากชานออ้ยสาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน 
พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 เท่ากบั 95,139 ตนั และ 108,907 ตนั เพิม่ขึน้ 13,768 ตนั หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ14.5 โดย
ปรมิาณการขายที่เพิม่ขึ้นมสีาเหตุมาจากการที่บรษิัทฯ มกีารหยุดเพื่อปรบัปรุงประสทิธิภาพการผลิต และซ่อมแซม
เครื่องจกัรใหญ่ในช่วงไตรมาสที ่4 ของปี พ.ศ. 2553 ซึง่บรษิทัฯ ไดม้กีารเกบ็สนิคา้คงคลงัเพิม่ขึน้ไวเ้ผื่อขายในช่วงของ
การหยดุเครือ่งจกัรดงักลา่ว ทาํใหป้รมิาณการขายเยือ่กระดาษฟอกขาวจากชานออ้ยของบรษิทัฯ ลดลงในช่วงก่อนการปิด
ซ่อมแซมเครื่องจกัร ซึ่งตรงกบัในปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 และไปเพิม่ขึน้ในงวดถดัไป คอืในปีบญัชี
สิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2554  

สาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 เท่ากบั 2,021.0 ลา้นบาท และ 1,674.2 ลา้นบาท 
ลดลง 346.8 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 17.2  การลดลงดงักลา่วเป็นผลจากปจัจยัดงัต่อไปน้ี  

− ปรมิาณการขายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออ้ยสาํหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 
และ พ.ศ. 2555 เท่ากบั 104,095 ตนั และ 95,764 ตนั ลดลง 8,331 ตนั หรอืลดลงร้อยละ 8.0 โดย
ปริมาณการขายที่ลดลงมีสาเหตุจากแผนการหยุดปรบัปรุงประสิทธิภาพการผลิต และซ่อมแซม
เครือ่งจกัรใหญ่ ในช่วงไตรมาสที ่4 ของปี พ.ศ. 2555 ทาํใหบ้รษิทัฯ ชะลอการขายสนิคา้ในช่วงก่อนการ
หยดุปรบัปรงุประสทิธภิาพการผลติ และซ่อมแซมเครือ่งจกัรใหญ่ดงักลา่ว   

− ราคาขายเฉลีย่สาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 เท่ากบั 19,415 บาท
ต่อตนั และ 17,482 บาทต่อตนั ตามลําดบั ลดลง 1,933 บาทต่อตนั หรอืลดลงรอ้ยละ 9.9 เน่ืองจาก
ความกังวลเกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจโลก จึงทําให้ราคาขายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานอ้อยใน
ภาพรวมลดลงในปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 

 (3) รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าสาํหรบัปีปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 เท่ากบั 
22.4 ลา้นบาท และ 86.2 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 63.8 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 285.3 การทีร่ายไดจ้ากการขายไฟฟ้าในปี
บญัชสีิน้สุดวนัที ่30 กนัยายน พ.ศ. 2553 มเีพยีง 22.4 ลา้นบาท เป็นเพราะบรษิทัฯ อยูร่ะหวา่งการโอนธุรกจิจากบรษิทั 
น้ําตาลเกษตรไทย จาํกดั ทาํใหบ้รษิทัฯ ยงัไมไ่ดร้บัรูร้ายไดจ้ากการขายไฟฟ้าจากหน่วยผลติไฟฟ้าโรงงานดงักลา่ว  

สาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 เท่ากบั 100.3 ลา้นบาท และ 85.0 ลา้นบาท 
ลดลง 15.3 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 15.3 เน่ืองจากในปีการผลติ 2553/2554 บรษิทัฯ มรีะยะเวลาการหบีอ้อยที่ยาว
กว่าปกติ ส่งผลให้มกีากอ้อยที่ใช้ในการผลติไฟฟ้าเพื่อขายเพิม่ขึ้น อย่างไรก็ดี ในปีการผลิต 2554/2555 บรษิัทฯ มี
ระยะเวลาเปิดหบีที่ส ัน้ลง ส่งผลให้มปีรมิาณการขายไฟฟ้าที่ลดลง กําไรสุทธขิองบรษิทัฯ สาํหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 30 
กนัยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 เท่ากบั 1,078.5 ลา้นบาท และ 817.2 ลา้นบาท ลดลง 261.3 ลา้นบาท หรอืลดลง
รอ้ยละ 24.2 แมว้่ารายไดจ้ากการขายและการบรกิารจะเพิม่ขึน้กต็าม การลดลงดงักล่าวมสีาเหตุหลกัจาก การทีม่ฝีนตก
ในช่วงกลางฤดูหบีอ้อย 2553/2554 ทําให้บรษิทัฯ ต้องขยายเวลาการเปิดหีบอ้อยให้ยาวกว่าปกติเป็นสาเหตุที่ทําให้



 
 บรษิทั เกษตรไทย อนิเตอรเ์นชัน่แนล ชกูาร ์คอรป์อเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) 

 สว่นที ่1 หน้าที ่12 
 

คุณภาพของออ้ยลดลง และสง่ผลใหผ้ลผลติน้ําตาลต่อตนัออ้ยตํ่ากวา่ปกต ิสาํหรบักําไรสทุธสิาํหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 
ธนัวาคม พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 เท่ากบั 1,110.4 ลา้นบาท และ 2,506.3 ลา้นบาท ตามลาํดบัเพิม่ขึน้ 1,395.9 ลา้น
บาท หรอืเพิม่ขึ้นร้อยละ 125.7 โดยมสีาเหตุหลกัจากความสามารถของบรษิทัฯ ในการทําราคาส่งออกน้ําตาลทราย
ลว่งหน้าไดใ้นระดบัทีด่ ี

ผลประกอบการที่ดขี ึน้ ส่งผลใหบ้รษิทัฯ มฐีานะการเงนิดขีึน้ และมสีภาพคล่องสงู โดยมกีระแสเงนิสดจากการ
ดําเนินงานสุทธใินปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 30 กนัยายน พ.ศ. 2554 และ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 ที่ 1,459.2 ลา้นบาท และ 
2,680.7 ลา้นบาท บรษิทัฯ สามารถจา่ยชาํระหน้ีสนิไดต้ามกาํหนด รวมทัง้ไดม้กีารชาํระคนืเงนิกูย้มืระยะยาวจากกจิการที่
เกี่ยวขอ้งกนั ทําใหอ้ตัราส่วนหน้ีสนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ลดลงจาก 38.83 เท่าเมื่อวนัที่ 30 กนัยายน พ.ศ. 2554 มาเป็น 
6.98 เท่า ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 ทัง้น้ี หากไม่รวมหน้ีสนิ ภาระผูกพนัการออกหุน้ในอนาคต จํานวน 2,082.3 
ลา้นบาท ซึ่งเป็นหน้ีสนิเกดิจากการปรบัโครงสรา้งของกลุ่มบรษิทัฯ และจะกลบัรายการเป็นสว่นของผูถ้อืหุน้ภายหลงัการ
นําหุน้สามญัของบรษิทัฯ เขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ในครัง้น้ี อตัราส่วนหน้ีสนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ดงักล่าวจะ
ลดลงเป็น 2.98 เท่า ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร จํานวน 18,051.5 ลา้นบาท
สาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และ พ.ศ. 2556 เท่ากบั 24,630.7 ลา้นบาท และ 18,051.5 ลา้นบาท 
ลดลง 6,579.0 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 26.7 ซึง่เป็นผลมาจากปจัจยัสาํคญัดงัต่อไปน้ี 

ธุรกจิผลติและจดัจาํหน่ายน้ําตาลทราย 

รายไดข้องธุรกจิผลติและจดัจาํหน่ายน้ําตาลทรายของบรษิทัฯ สาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 
และ พ.ศ. 2556 เทา่กบั 20,371.6 ลา้นบาท และ 13,590.5 ลา้นบาท ลดลง 6,781.1 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 33.3 โดย
การลดลงดงักล่าว สว่นใหญ่เป็นผลมาจากราคาน้ําตาลทรายในตลาดทีล่ดลง โดยน้ําตาลทรายในตลาดล่วงหน้านิวยอรก์ 
(NY#11) เฉลีย่ลดลงจากระดบั 24.56 เซนต์ต่อปอนดใ์นไตรมาสที ่1 ปี พ.ศ. 2555 มาอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 18.06 เซนต์
ต่อปอนด์ในช่วงไตรมาสที่ 4 ปี พ.ศ. 2556 ประกอบกบัปรมิาณการขายน้ําตาลทรายที่ลดลงจาก 1,138.8 พนัตนั ในปี
บญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2555 เป็น 888.9 พนัตนั ในปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2556 หรอืลดลงรอ้ยละ 21.9 
ซึ่งมีสาเหตุมาจากการที่บริษัทฯ ลดปริมาณการขายน้ําตาลทรายดิบซึ่งเป็นน้ําตาลทรายที่บริษัทฯ ส่งออกไปยัง
ต่างประเทศ เพื่อนํากลบัมาละลาย (Remelt) เป็นน้ําเชื่อมเพื่อแปรรปูเป็นน้ําตาลทรายขาวบรสิทุธิซ์ึง่มรีาคาทีส่งูกวา่ โดย
น้ําตาลทรายสว่นดงักลา่วจะถกูนํากลบัมาละลาย และแปรรปูเป็นน้ําตาลทรายขาวบรสิทุธิเ์พือ่ขายในปี พ.ศ. 2557  

ธุรกจิอุตสาหกรรมต่อเน่ือง 

รายไดจ้ากธุรกจิอุตสาหกรรมต่อเน่ืองของบรษิทัฯ สาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และ พ.ศ. 
2556 เท่ากบั 2,965.5 ลา้นบาท และ 3,304.6 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 339.1 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 11.4 ซึง่เป็นผลมา
จาก 

(1) รายไดจ้ากการขายเอทานอลสาํหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และ พ.ศ. 2556 
เท่ากบั 1,206.3 ลา้นบาท และ 1,545.4 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 339.1 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 28.1 การเพิม่ขึน้ดงักล่าว
เป็นผลมาจาก 

− ปรมิาณการขายเอทานอลสาํหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และ พ.ศ. 2556 เท่ากบั 
57.7 ล้านลิตรและ 66.1 ล้านลิตร ตามลําดบั เพิม่ขึ้น 8.4 ล้านลิตร หรอืเพิม่ขึ้นร้อยละ 14.6 โดย
ปริมาณการขายที่ เพิ่มขึ้นนั ้น  ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการเพิ่มขึ้นของการขายให้แก่ลูกค้า
ภาย ในประ เทศ  ซึ่ ง เ ป็ นผลมาจากนโยบายการยก เลิกกา ร ใช้ น้ํ า มัน เบนซิน  9 1  ของ
คณะกรรมการนโยบายพลงังานแห่งชาต ิ(กพช.) ทําใหม้คีวามตอ้งการในการนําเอทานอลไปผสมกบั
น้ํามนัเบนซนิ เพือ่ผลติน้ํามนัแก๊สโซฮอล ์เพิม่ขึน้ 

− ราคาขายเฉลีย่สาํหรบัเอทานอลในประเทศสาํหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และ พ.ศ. 
2556 เท่ากบั 20.05 บาทต่อลติร และ 23.95 บาทต่อลติร เพิม่ขึน้ 3.89 บาทต่อลติร หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 
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19.4 เน่ืองจากอุปสงค์ภายในประเทศที่เพิม่สงูขึน้ สง่ผลใหบ้รษิทัฯ เพิม่สดัสว่นการขายในประเทศมาก
ขึน้ 

(2) รายไดจ้ากการขายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานอ้อยสําหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 
2555 และ พ.ศ. 2556 เท่ากบั 1,674.2 ลา้นบาท และ 1,495.6 ลา้นบาท ลดลง 178.5 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 10.7 
การลดลงดงักลา่วเป็นผลจากปจัจยัดงัต่อไปน้ี 

− จากปรมิาณการขายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานอ้อยสาํหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 
2555 และ พ.ศ. 2556 เท่ากบั 95,764.0 ตนั และ 87,509.4 ตนั ลดลง 8,254.6 ตนั หรอืลดลงรอ้ยละ 8.6 
โดยปรมิาณการขายที่ลดลงนัน้ ส่วนใหญ่มาจากการลดลงของปรมิาณการขายในประเทศ โดยปรมิาณ
การขายในประเทศ สาํหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และ พ.ศ. 2556 เท่ากบั 
27,179.1 ตนั และ 19,081.0 ตนั ลดลง 8,098.1 หรอืลดลงรอ้ยละ 29.8  การลดลงดงักล่าวเป็นผลมา
จากการแข่งขนัในประเทศที่สูงขึน้จากการที่ผู้ส่งออกเยื่อกระดาษหลายรายนําเยื่อกระดาษมาขายใน
ประเทศมากขึน้ซึง่เป็นผลจากคา่เงนิบาททีป่รบัตวัสงูขึน้ในปี พ.ศ. 2556   

− จากราคาขายเฉลีย่สาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และ พ.ศ. 2556 เท่ากบั 17,482.2 
บาทต่อตัน และ 17,091.0 บาทต่อตัน ตามลําดบั ลดลง 391.2 บาทต่อตัน หรือลดลงร้อยละ 2.2 
เน่ืองจากความกงัวลเกีย่วกบัภาวะเศรษฐกจิโลก จงึทาํใหร้าคาขายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออ้ยทัง้
ในและตลาดต่างประเทศลดลง 

(3) รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าสาํหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และ พ.ศ. 2556 เท่ากบั 
85.0 ลา้นบาท และ 263.6 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 178.6 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 210.1 เน่ืองจากโรงไฟฟ้าชวีมวลของ 
KTBP ขนาดกําลงัการผลติ 60 เมกะวตัต ์ไดเ้ริม่เปิดดาํเนินการเชงิพาณิชยใ์นวนัที ่7 ตุลาคม พ.ศ. 2556 โดย KTBP มี
รายไดจ้ากการไฟฟ้าในปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 เทา่กบั 150.5 ลา้นบาท 

จากปจัจยัหลกัข้างต้น การลดลงของรายได้จากธุรกิจผลิตและจําหน่ายน้ําตาลทราย ส่งผลกระทบอย่างมี
นยัสาํคญัต่อรายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิารโดยรวม สง่ผลใหบ้รษิทัฯ มรีายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิารลดลง  

สําหรบักําไรสุทธิของบริษัทฯ สําหรบัปีบญัชีสิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และ พ.ศ. 2556 เท่ากบั 
2,506.3 ลา้นบาท และ 1,263.8 ลา้นบาท ลดลง 1,242.5 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 49.6 ซึง่มากกวา่รายไดจ้ากการขาย
และบรกิารที่ลดลง ซึ่งเป็นผลมาจากบรษิทัฯ ยงัคงมคี่าใช้จ่ายในการขายของธุรกิจผลติและจดัจําหน่ายน้ําตาลทราย
สําหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 ที่สูง หรอืเท่ากบั 1,932.8 ล้านบาท หรอืคดิเป็นร้อยละ 13.6 ของ
รายไดจ้ากการขายน้ําตาลทรายและกากน้ําตาล เพิม่ขึน้จากรอ้ยละ 11.2 จากปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 
เน่ืองจากในปี พ.ศ. 2556 บรษิทัฯ ลดปรมิาณการขายน้ําตาลทรายดบิเพื่อนํากลบัมาละลาย (Remelt) เป็นน้ําเชื่อมเพื่อ
แปรรูปเป็นน้ําตาลทรายขาวบรสิุทธิซ์ึ่งมรีาคาที่สูงกว่า ซึ่งทําให้บรษิทัฯ ยงัคงมคี่าใช้จ่ายในการฝากน้ําตาลทรายที่สูง 
อย่างไรกด็ ีน้ําตาลทรายส่วนดงักล่าวจะถูกนํากลบัมาละลาย และแปรรปูเป็นน้ําตาลทรายขาวบรสิุทธิเ์พื่อขายในปี พ.ศ. 
2557 

อยา่งไรกด็ ีบรษิทัฯ ยงัมฐีานะการเงนิทีด่ ีในปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 และ พ.ศ. 2556  บรษิทั
ฯ จะมกีระแสเงนิสดทีไ่ดม้า (ใชไ้ป) ในการดําเนินงานสุทธ ิที ่2,680.7 ลา้นบาท และ 1,022.0 ลา้นบาท การทีบ่รษิทัฯ มี
กระแสเงนิสดทีใ่ชไ้ปในการดาํเนินงานในปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 นัน้ เป็นผลมาจากการทีบ่รษิทัฯ ยงัมี
สนิคา้คงเหลอืทีส่งูจากการจดัเกบ็น้ําตาลทรายดบิเพื่อนํากลบัละลายและแปรรปูเป็นน้ําตาลทรายขาวบรสิทุธิ ์เพื่อทําการ
ขายในปี พ.ศ. 2557 ส่งผลใหบ้รษิทัฯ มสีนิคา้คงเหลอืเพิม่ขึน้จาก ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 เท่ากบั 982.3 ลา้น
บาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 27.4 ประกอบกบัเจา้หน้ีการคา้ทีล่ดลงซึง่เป็นไปตามปกตขิองการทาํธุรกจิ  

บรษิทัฯ สามารถจ่ายชําระหน้ีสนิไดต้ามกําหนด และมอีตัราสว่นหน้ีสนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ลดลงจาก 6.98 เท่า 
ในวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2555 เป็น 5.07 เทา่ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 ทัง้น้ี หากไมร่วมหน้ีสนิ ภาระผกูพนัการ
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ออกหุ้นในอนาคต จํานวน 2,082.3 ล้านบาท ซึ่งเป็นหน้ีสนิเกิดจากการปรบัโครงสร้างของกลุ่มบรษิัทฯ และจะกลบั
รายการเป็นส่วนของผู้ถือหุ้นภายหลังการนําหุ้นสามญัของบริษัทฯ เข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ ในครัง้น้ี 
อตัราสว่นหน้ีสนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ดงักลา่วจะลดลงเป็น 2.41 เทา่ ณ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2556  

นักลงทนุสมัพนัธ ์
นกัลงทุนสมัพนัธ ์ นางสาวมนธรี ์พลอยสขุ 
สถานทีต่ดิต่อ 24 อาคารเอกผล ถนนวภิาวดรีงัสติ แขวงดนิแดง เขตดนิแดง กรงุเทพมหานคร 10400 
E-Mail ir@ktisgroup.com 
โทรศพัท ์ 0-2692-0869 ถงึ 73 
โทรสาร 0-2246-9125 หรอื 0-2246-9140 
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