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12. ฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงาน 

 
12.1 งบการเงิน 

บริษัทฯ ไดปรับโครงสรางการถือหุนใหมเพ่ือเตรียมความพรอมในการนําหุนสามัญของบริษัทฯ เขาจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพยฯ และเพ่ือใหเกิดการสงเสริมทางธุรกิจระหวางบริษัทในกลุมบริษัทฯ มากขึ้น ในการนี้บริษัทฯ จึงได
จัดทําขอมูลทางการเงินรวมเสมือนขึ้นเพ่ือสะทอนถึงโครงสรางการถือหุนในปจจุบันของบริษัทฯ โดยขอมูลทางการเงิน
รวมเสมือนดังกลาวไดถูกจัดทําขึ้นเสมือนหนึ่งวาบริษัทฯ ไดมีการปรับโครงสรางกิจการตั้งแตวันท่ี 1 ตุลาคม พ.ศ. 
2552 

นอกจากนี้บริษัทฯ ไดมีการเปล่ียนรอบปบัญชีจากเดิมเริ่มวันท่ี 1 ตุลาคม และส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน เปน เริ่ม
วันท่ี 1 มกราคม และส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม ในป พ.ศ. 2555 ดังนั้นในรอบป พ.ศ. 2554 บริษัทฯ จึงไดจัดทํางบ
การเงิน 2 งวดโดยไดจัดทํางบการเงินปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 ตามปกติ และงวด 3 เดือนส้ินสุด
วันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 เพ่ือเปล่ียนรอบบัญชีและหลังจากวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 บริษัทฯจะจัดทํางบ
การเงินรายไตรมาส และรายปตามรอบบัญชีใหมตอไป  

12.1.1 ชื่อผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัทฯและงบการเงินรวม 

สําหรับงบการเงินปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2552 และวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 
นายบุญเลิศ แกวพันธุพฤกษ 
ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 4165 
บริษัท บีพีอาร ออดิท แอนด แอดไวเซอรี่ จํากัด 
 
สําหรับงบการเงินปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 
งบการเงินงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และ 
งบการเงินรวมงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 
นายประสิทธิ์ เยื่องศรีกุล 
ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 4174 
บริษัท ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอเอส จํากัด 

 
สําหรับขอมูลทางการเงินรวมเสมือนปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 
ขอมูลทางการเงินรวมเสมือนปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554  
ขอมูลทางการเงินรวมเสมือนงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และ 
ขอมูลทางการเงินรวมเสมือนเงินงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 
นายประสิทธิ์ เยื่องศรีกุล 
ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 4174 
บริษัท ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอเอส จํากัด 
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12.1.2 สรุปรายงานการสอบบัญชีในระยะเวลา 3 ปท่ีผานมา 

ผูสอบบัญชีใหความเห็นสําหรับงบการเงินปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2552 และวันท่ี 30 กันยายน 
พ.ศ. 2553 ดังนี้ 

งบการเงินแสดงฐานะการเงิน ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2552 และ พ.ศ. 2553 ผลการดําเนินงานและกระแส
เงินสดสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันเดียวกันของบริษัทฯ โดยถูกตองตามท่ีควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีท่ีรับรอง
ท่ัวไป 

ผูสอบบัญชีไดใหความเห็นสําหรับงบการเงินปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 ดังนี้ 

งบการเงินแสดงฐานะการเงิน ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 ผลการดําเนินงานและกระแสเงินสด สําหรับป
บัญชีส้ินสุดวันเดียวกันของบริษัทฯ โดยถูกตองตามท่ีควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีท่ีรับรองทั่วไป 

ผูสอบบัญชีไดใหความเห็นสําหรับงบการเงินงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 ดังนี้ 

งบการเงินแสดงฐานะการเงิน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 ผลการดําเนินงานและงบกระแสเงินสด สําหรับ
งวดตั้งแตวันท่ี 1 ตุลาคม พ.ศ. 2554 ถึงวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 ของบริษัทฯ โดยถูกตองตามที่ควรใน
สาระสําคัญตามหลักการบัญชีท่ีรับรองทั่วไป 

ผูสอบบัญชีไดใหความเห็นสําหรับงบการเงินงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 ดังนี้ 

ไมพบส่ิงท่ีเปนเหตุใหเชื่อวาขอมูลทางการเงินระหวางกาลดังกลาวไมไดจัดทําขึ้นตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับ
ท่ี 34 เรื่องงบการเงินระหวางกาล ในสาระสําคัญจากการสอบทาน 

ผูสอบบัญชีไดใหความเห็นสําหรับขอมูลทางการเงินรวมเสมือน ปส้ินสุด 30 กันยายน พ.ศ. 2553 ปส้ินสุด 30 
กันยายน พ.ศ. 2554 งวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และงวดเกาเดือนส้ินสุด 30 กันยายน พ.ศ. 
2555 ดังนี้ 

ขอมูลทางการเงินรวมเสมือนขางตนนี้ไดถูกรวบรวมตามขอสมมติฐานท่ีตั้งขึ้นอยางเหมาะสม 
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12.1.3 ตารางสรุปงบการเงินของบริษัทฯและบริษัทยอย 
  งบแสดงฐานะทางการเงิน 

 
ปบัญชสีิ้นสุดวันที่ งวด 3 เดือนสิ้นสุดวนัที่ งวด 9เดือนสิ้นสุดวนัที่ 

 

30 ก.ย. 52 30 ก.ย. 53 30 ก.ย. 54 31 ธ.ค. 54 30 ก.ย.55 
(งบเฉพาะกิจการ) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) 

ลานบาท  ลานบาท รอยละ1 ลานบาท รอยละ1 ลานบาท รอยละ1 ลานบาท รอยละ1 

สินทรัพยหมุนเวยีน           
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 82.8 1.3 542.4 4.0 449.4 3.0 392.8 2.4 1,829.9 12.5 
เงินลงทนุระยะสั้น - - - - 10.0 0.1 51.0 0.3 0.9 0.0 
ลูกหนี้การคา –สุทธิ 0.9 0.0 577.1 4.3 845.8 5.6 1,037.9 6.3 977.2 6.6 
ลูกหนี้ชาวไร - สุทธิ 1,084.0 17.2 793.3 5.8 582.8 3.9 348.3 2.1 796.3 5.4 
ลูกหนี้กิจการที่เกี่ยวของกัน 3,596.6 57.2 38.9 0.3 301.0 2.0 303.9 1.8 143.9 1.0 
สินคาคงเหลือ 73.7 1.2 1,926.3 14.1 1,999.0 13.2 3,339.1 20.0 2,131.7 14.5 
เงินใหกูยืมระยะสั้นแกกิจการอื่น - - - - 65.9 0.4 79.3 0.5 157.4 1.1 
เงินใหกูยืมระยะสั้นแกกิจการที่เกี่ยวของกัน - - 10.0 0.1 5.0 0.0 5.0 0.0 - - 
สินทรัพยหมุนเวียนอืน่ 72.5 1.2 267.0 2.0 281.3 1.9 521.7 3.1 267.8 1.8 
รวมสินทรพัยหมุนเวยีน 4,910.5 78.1 4,155.0 30.5 4,540.3 30.1 6,079.1 36.4 6,305.1 43.0 
สินทรัพยไมหมุนเวยีน           
เงินลงทนุในบริษัทรวมซึ่งบนัทึกโดยวิธีราคาทุน-สุทธิ 28.8 0.5 - - - - - - - - 
เงินฝากสถาบนัการเงนิที่มีภาระค้ําประกัน - - 12.2 0.1 11.8 0.1 11.9 0.1 6.6 0.0 
เงินลงทนุทั่วไป - - 29.2 0.2 0.4 0.0 0.4 0.0 0.4 0.0 
เงินใหกูยืมระยะยาวแกกิจการที่เกี่ยวของกัน 289.9 4.6 3,018.4 22.1 2,668.6 17.7 2,668.6 16.0 - - 
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ - สุทธิ 1,054.2 16.8 6,221.2 45.7 7,320.9 48.5 7,680.2 46.0 8,042.3 54.8 
สินทรัพยไมมีตัวตน - สุทธิ - - 2.8 0.0 3.2 0.0 3.0 0.0 5.7 0.0 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 1.4 0.0 188.8 1.4 551.0 3.6 238.4 1.4 315.4 2.1 
รวมสินทรพัยไมหมนุเวียน 1,374.3 21.9 9,472.6 69.5 10,555.9 69.9 10,602.6 63.6 8,370.4 57.0 
รวมสินทรพัย 6,284.7 100.0 13,627.7 100.0 15,096.1 100.0 16,681.6 100.0 14,675.5 100.0 

หมายเหตุ  1 รอยละของสินทรัพยรวม
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 งบแสดงฐานะทางการเงิน (ตอ) 

  
   
   

  

ปบัญชสีิ้นสุดวันที่ งวด 3 เดือนสิ้นสุดวนัที่ งวด 9 เดือนสิ้นสุดวนัที่ 

30 ก.ย. 52 30 ก.ย. 53 30 ก.ย. 54 31 ธ.ค. 54 30 ก.ย. 55 
(งบเฉพาะกิจการ) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) 

ลานบาท รอยละ1 ลานบาท รอยละ1 ลานบาท รอยละ1 ลานบาท รอยละ1 ลานบาท รอยละ1 
หนี้สิน                     
หนี้สินหมุนเวียน                
เจาหนี้ทรัสตรีซีท - - - - 331.5 2.2 397.8 2.4 352.3 2.4 
เจาหนี้การคาและตั๋วเงนิจาย 808.6 12.9 884.1 6.4 1,314.4 8.7 2,407.9 14.4 1,321.7 9.0 
เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน - - 135.5 1.0 738.1 4.9 633.3 3.8 500.2 3.4 
เงินกูยืมระยะสั้นจากกิจการที่เกี่ยวของกัน - - 771.0 5.7 1,925.8 12.8 2,056.5 12.3 579.9 4.0 
เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน            
  ที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึง่ป 375.0 6.0 752.5 5.5 451.4 3.0 645.7 3.9 1,072.5 7.3 
เงินกูยืมระยะยาวจากกิจการที่เกี่ยวของกัน            
  ที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึง่ป - - 210.1 1.5 - - - - - - 
เงินกูยืมระยะยาวจากบุคคลหรือกิจการอืน่            
  ที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึง่ป - - - - 11.2 0.1 14.2 0.1 14.2 0.1 
สัญญาเชาทางการเงิน            
  ที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึง่ป - - 4.6 0.0 5.2 0.0 5.7 0.0 5.7 0.0 
เจาหนี้อื่น - - 189.7 1.4 200.2 1.3 255.1 1.5 300.4 2.0 
เจาหนี้กิจการที่เกี่ยวของกัน 519.1 8.3 13.6 0.1 34.9 0.2 18.6 0.1 32.2 0.2 
เงินรับลวงหนาจากลูกคา 36.2 0.6 7.4 0.1 38.7 0.3 15.5 0.1 1.6 0.0 
ภาษีเงินไดคางจาย - - 131.8 1.0 - - 43.8 0.3 298.6 2.0 
ภาระผูกพันการออกหุนในอนาคต - - 2,082.3 15.3 2,082.3 13.8 2,082.3 12.5 2,082.3 14.2 
หนี้สินหมุนเวียนอื่น 35.3 0.6 121.1 0.9 172.4 1.1 265.2 1.6 497.7 3.4 
รวมหนี้สินหมุนเวียน 1,774.3 28.2 5,303.6 38.9 7,305.9 48.4 8,841.7 53.0 7,059.5 48.1 

หมายเหตุ  1 รอยละของหนี้สินและสวนของผูถือหุนรวม



 บริษัท เกษตรไทย อินเตอรเนชั่นแนล ชูการ คอรปอเรชั่น จํากัด )มหาชน(  
 

สวนที่ 12 หนาที่ 203 

งบแสดงฐานะทางการเงิน (ตอ) 
  
   
   

  

ปบัญชสีิ้นสุดวันที่ งวด 3 เดือนสิ้นสุดวนัที่ งวด 9 เดือนสิ้นสุดวนัที่ 

30 ก.ย. 52 30 ก.ย. 53 30 ก.ย. 54 31 ธ.ค. 54 30 ก.ย. 55 
(งบเฉพาะกิจการ) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) 

ลานบาท รอยละ1 ลานบาท รอยละ1 ลานบาท รอยละ1 ลานบาท รอยละ1 ลานบาท รอยละ1 
หนี้สินไมหมุนเวียน           
เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 2,625.0 41.8 2,473.5 18.2 2,212.3 14.7 1,964.7 11.8 3,324.5 22.7 
เงินกูยืมระยะยาวจากบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกัน - - 1,969.0 14.4 2,008.5 13.3 2,008.5 12.0 97.0 0.7 
เงินกูยืมระยะยาวจากบุคคลหรือกิจการอืน่ - - - - 74.7 0.5 71.8 0.4 57.5 0.4 
หนี้สินตามสัญญาเชาทางการเงิน - - 823.2 6.0 818.0 5.4 812.3 4.9 812.3 5.5 
ภาระผูกพันผลประโยชนพนักงาน - - - - - - 148.0 0.9 209.0 1.4 
หนี้สินไมหมุนเวียนอืน่ - - 1,543.5 11.3 1,619.3 10.7 1,572.6 9.4 715.0 4.9 
รวมหนี้สินไมหมุนเวยีน 2,625.0 41.8 6,809.2 50.0 6,732.8 44.6 6,577.9 39.4 5,215.3 35.5 
รวมหนี้สิน 4,399.3 70.0 12,112.9 88.9 14,038.7 93.0 15,419.6 92.4 12,274.8 83.6 
สวนของผูถือหุน                     
ทุนเรือนหุน                     
  ทุนจดทะเบียน                     
  หุนสามัญ 20,000,000 หุน มูลคาตราไวหุนละ 100 บาท 2,000.0 31.8 - - - - - - - - 
   หุนสามัญ 32,745,730 หุน มูลคาตราไวหุนละ 100 บาท - - 3,274.6 24.0 3,274.6 21.7 3,274.6 19.6 3,274.6 22.3 
  ทุนที่ออกและชําระแลว                     
  หุนสามัญ 20,000,000 หุน มูลคาตราไวหุนละ 100 บาท 2,000.0 31.8 - - - - - - - - 
   หุนสามัญ 32,745,730 หุน มูลคาชําระแลวหุนละ 100 บาท - - 3,274.6 24.0 3,274.6 21.7 3,274.6 19.6 3,274.6 22.3 
สวนเกินทนุจากการรวมธุรกิจภายใตการควบคุมเดียวกัน - - (3,022.2) (22.2) (3,022.2) (20.0) (3,022.2) (18.1) (3,022.2) (20.6) 
กําไรสะสม                     
  จัดสรรแลว                     
    - สํารองตามกฎหมาย - - - - - - - - 16.5 0.1 
    - ผลสะสมจากการเปลี่ยนแปลง - - - - - - - - - - 
  ยังไมไดจัดสรร (114.6) (1.8) 1,262.4 9.3 805.0 5.3 1,009.6 6.1 2,131.8 14.5 
รวมสวนของผูถือหุน 1,885.4 30.0 1,514.8 11.1 1,057.4 7.0 1,262.0 7.6 2,400.7 16.4 
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 6,284.7 100.0 13,627.7 100.0 15,096.1 100.0 16,681.6 100.0 14,675.5 100.0 
หมายเหตุ  1 รอยละของหนี้สินและสวนของผูถือหุนรวม           
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งบกําไรขาดทุน 

หมายเหตุ  1 รอยละของรายไดจากการขายและการใหบริการ 
 2 รวมทั้งคาใชจายในการขายและคาใชจายในการบริหาร 

 

 

      ปบัญชสีิ้นสุดวันที่ งวด 3 เดือนสิ้นสุดวนัที่ งวด 9 เดือน สิ้นสุดวันที่ 

  
30 ก.ย. 52 30 ก.ย. 53 30 ก.ย. 54 31 ธ.ค. 54 30 ก.ย. 54 30 ก.ย. 55 

(งบเฉพาะกิจการ) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) 
ลานบาท รอยละ1 ลานบาท รอยละ1 ลานบาท รอยละ1 ลานบาท รอยละ1 ลานบาท รอยละ1 ลานบาท รอยละ1 

รายไดจากการขายและการใหบริการ 490.7 100.0 20,636.2 100.0 21,608.5 100.0 3,609.3 100.0 18,467.5 100.0 21,128.8 100.0 
ตนทนุขายและการใหบริการ (272.6) (55.6) (15,144.0) (73.4) (16,592.8) (76.8) (2,404.2) (66.6) (14,272.4) (77.3) (15,277.8) (72.3) 
กําไรขั้นตน 218.1 44.4 5,492.1 26.6 5,015.7 23.2 1,205.1 33.4 4,195.1 22.7 5,851.1 27.7 
รายไดอื่น 6.7 1.4 305.8 1.5 647.6 3.0 98.4 2.7 544.4 2.9 341.4 1.6 
กําไรกอนคาใชจาย 224.8 45.8 5,798.0 28.1 5,663.3 26.2 1,303.5 36.1 4,739.5 25.7 6,192.5 29.3 
คาใชจายในการขาย - - (2,379.3) (11.5) (2,518.9) (11.7) (536.6) (14.9) (1,961.8) (10.6) (2,072.5) (9.8) 
คาใชจายในการบริหาร (213.5)2 (43.5) (1,686.6) (8.2) (1,767.0) (8.2) (250.3) (6.9) (1,511.5) (8.2) (950.6) (4.5) 
รวมคาใชจาย (213.5) (43.5) (4,065.9) (19.7) (4,285.9) (19.8) (786.9) (21.8) (3,473.2) (18.8) (3,023.1) (14.3) 
กําไรกอนตนทุนทางการเงินและภาษีเงินไดนิติบุคคล 11.3 2.3 1,732.1 8.4 1,377.3 6.4 516.6 14.3 1,266.3 6.9 3,169.4 15.0 
ตนทนุทางการเงิน (119.0) (24.3) (419.0) (2.0) (502.1) (2.3) (120.6) (3.3) (404.2) (2.2) (389.3) (1.8) 
กําไรกอนภาษีเงินไดนิติบุคคล (107.6) (21.9) 1,313.1 6.4 875.2 4.1 396.0 11.0 862.1 4.7 2,780.0 13.2 
ภาษีเงินไดนิตบิุคคล (6.9) (1.4) (244.5) (1.2) (68.3) (0.3) (47.0) (1.3) (111.0) (0.6) (640.0) (3.0) 
กําไรสุทธ ิ (114.5) (23.3) 1,068.5 5.2 806.9 3.7 349.0 9.7 751.1 4.1 2,140.0 10.1 
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 งบกระแสเงินสด1 

      ปบัญชีสิ้นสุดวันที่ งวด 3 เดือนสิ้นสุดวันที่ งวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 
      30 ก.ย. 52 30 ก.ย. 54 31 ธ.ค. 54 30 ก.ย. 55 
      (งบเฉพาะกิจการ) (งบการเงินรวมเสมือน) (งบการเงินรวมเสมือน) (งบการเงินรวมเสมือน) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน         
กําไร(ขาดทุน)กอนภาษีเงินไดนิติบุคคลสําหรับงวด (107.6) 875.2 396.0 2,780.0 
รายการปรับปรุงกําไรกอนภาษีเงินไดนิติบุคคลสําหรับงวด     
 เปนเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงาน     
- คาเสื่อมราคาและคาตัดจําหนาย 57.2 414.4 117.7 375.0 
 - กําไรที่เกิดขึ้นจากสวนลดรับจากการโอนสิทธิ - (25.1) (2.5) (32.0) 
 - คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ - 671.2 15.0 33.3 
 - คาใชจายผลประโยชนพนักงานหลังเลิกจาง - - 3.6 55.1 
 - ตนทุนทางการเงิน - 502.1 120.6 389.3 
 - ดอกเบี้ยรับ  (4.8) (214.0) (64.8) (124.4) 
 - กําไรจากการจําหนายเงินลงทุน  - (130.2) - (0.2) 
 - ขาดทุนจากการลดมูลคาเงินลงทุน 130.2 - - - 
 - (กําไร)ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไมเกิดขึ้น - 27.7 18.3 (12.1) 
 - เงินปนผลรับ  - (1.1) - (27.1) 
 - กําไรจากการขายที่ดิน อาคารและอุปกรณ 0.1 (0.3) (0.3) (36.7) 
      -ดอกเบี้ยจาย  119.0 - - - 
กระแสเงินสดกอนการเปลี่ยนแปลงของสินทรัพย         
 และหนี้สินดําเนินงาน 194.0 2,119.9 603.7 3,400.3 

หมายเหตุ  1 เนื่องจากการปรับโครงสรางของกลุมบริษัทฯ และการเปลี่ยนรอบบัญชี บริษัทฯ จึงไดจัดทํางบการเงินรวมเสมือนสําหรับปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 งวด 3 เดือนสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 
และงวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2555 เพื่อวิเคราะหและเปรียบเทียบฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงาน อยางไรก็ดี บริษัทฯ มิไดมีการจัดทํางบการเงินรวมเสมือนสําหรับปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 
2552 บริษัทฯ จึงไมมียอดบัญชีตั้งตนในการทําจัดทํางบกระแสเงินสดสําหรับงบการเงินรวมเสมือนในปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2553 

  



 บริษัท เกษตรไทย อินเตอรเนชั่นแนล ชูการ คอรปอเรชั่น จํากัด )มหาชน(  
 

สวนที่ 12 หนาที่ 206 

งบกระแสเงินสด (ตอ)1 

  
    

ปบัญชีสิ้นสุดวันที่ งวด 3 เดือนสิ้นสุดวันที่ งวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 

    
 

30 ก.ย. 52 30 ก.ย. 54 31 ธ.ค. 54 30 ก.ย. 55 
    

 
(งบเฉพาะกิจการ) (งบการเงินรวมเสมือน) (งบการเงินรวมเสมือน) (งบการเงินรวมเสมือน) 

กระแสเงินสดกอนการเปลี่ยนแปลงของสินทรัพย         
และหนี้สินดําเนินงาน (ตอ) 194.0 2,119.9 603.7 3,400.3 
การเปลี่ยนแปลงของสินทรัพยและหนี้สนิดําเนินงาน         
 - ลูกหนี้การคา - กิจการอื่น (0.2) (205.3) (311.2) 28.6 
 - ลูกหนี้การคา - กิจการที่เกี่ยวของกัน (0.7) (132.0) 121.7 30.1 
  - ลูกหนี้ชาวไร  (1,084.0) 12.6 227.1 (434.2) 
  - ลูกหนี้กิจการที่เกี่ยวของกัน (3,596.6) (124.1) 18.9 (118.2) 
 - สินคาคงเหลือ (73.7) (72.7) (1,340.1) 1,207.4 
 - สินทรัพยหมุนเวียนอื่น (9.0) (26.1) (255.7) 230.3 
  - เงินฝากสถาบันการเงินที่มีภาระค้ําประกัน - 0.4 (0.1) 5.3 
  - สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น (1.4) (362.2) 312.5 (77.0) 
  - เจาหนี้ทรัสตรีซีท - 331.5 66.3 (45.5) 
 - เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย - กิจการอื่น 784.7 385.3 957.5 (1,216.9) 
  - เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย - กิจการที่เกี่ยวของกัน 23.9 45.0 136.1 (12.7) 
  - เจาหนี้อื่น  - 10.6 54.9 45.3 
  - เจาหนี้กิจการที่เกี่ยวของกัน 519.1 21.3 (16.3) 13.6 
  - เงินรับลวงหนาจากลูกคา 36.2 31.3 (23.2) (13.9) 
  - ลูกหนี้ภาษีมูลคาเพิ่ม (61.9) - - - 
  - หนี้สินหมุนเวียนอื่น 33.6 (16.9) 168.1 232.6 
  - หนี้สินไมหมุนเวียนอื่น - 75.8 (46.7) (4.1) 
  - ภาษีเงินได (5.3) (201.1) (3.4) (386.5) 
  - ตนทุนทางการเงิน (119.0) (434.1) (196.0) (1,242.9) 
กระแสเงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมดําเนินงาน (3,360.3) 1,459.2 474.2 1,641.6 

หมายเหตุ  1 เนื่องจากการปรับโครงสรางของกลุมบริษัทฯ และการเปลี่ยนรอบบัญชี บริษัทฯ จึงไดจัดทํางบการเงินรวมเสมือนสําหรับปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 งวด 3 เดือนสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และงวด 
9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2555 เพื่อวิเคราะหและเปรียบเทียบฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงาน อยางไรก็ดี บริษัทฯ มิไดมีการจัดทํางบการเงินรวมเสมือนสําหรับปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2552 บริษัทฯ จึงไม
มียอดบัญชีตั้งตนในการทําจัดทํางบกระแสเงินสดสําหรับงบการเงินรวมเสมือนในปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2553 



 บริษัท เกษตรไทย อินเตอรเนชั่นแนล ชูการ คอรปอเรชั่น จํากัด )มหาชน(  
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งบกระแสเงินสด (ตอ)1 

      ปบัญชสีิ้นสุดวันที่ งวด 3 เดือนสิ้นสุดวนัที่ งวด 9 เดือนสิ้นสุดวนัที่ 

      30 ก.ย. 52 30 ก.ย. 54 31 ธ.ค. 54 30 ก.ย. 55 
      (งบเฉพาะกิจการ) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) 
กระแสเงินสดจากกจิกรรมลงทุน         
เงินลงทนุซึง่บนัทึกโดยวิธีราคาทุน (159.0) - - - 
ดอกเบี้ยรับ   0.1 47.1 37.9 536.9 
เงินสดใหกูยืมระยะสั้นแกกิจการอื่น - (65.9) (13.4) (78.1) 
เงินสดใหกูยืมระยะยาวแกกิจการที่เกี่ยวของ (285.1) - - - 
เงินสดจายเพื่อซื้อที่ดิน อาคารและอุปกรณ (1,111.7) (1,517.8) (477.1) (728.1) 
เงินสดจายเพื่อซื้อสินทรัพยไมมีตัวตน - (1.4) (0.2) (3.1) 
เงินสดรับจากการขายเงินลงทนุ - 159.0 - 0.2 
เงินสดรับจากการขายที่ดิน อาคารและอุปกรณ 0.4 5.1 0.6 171.5 
เงินสดรับจากการรับชําระหนี้จากเงินใหกูยืมแกกิจการที่เกี่ยวของกัน - 5.0 - 2,539.3 
เงินสดรับจากเงินใหกูยืมกรรมการ - - - 15.1 
เงินสดรับเงินปนผล  - 1.1 - 27.1 
กระแสเงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) กิจกรรมลงทุน (1,555.3) (1,367.9) (452.2) 2,480.9 
หมายเหตุ  1 เนื่องจากการปรับโครงสรางของกลุมบริษัทฯ และการเปลี่ยนรอบบัญชี บริษัทฯ จึงไดจัดทํางบการเงินรวมเสมือนสําหรับปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 งวด 3 เดือนสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และงวด 9 

เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2555 เพื่อวิเคราะหและเปรียบเทียบฐานะทางการเงินและผลการดําเนนิงาน อยางไรก็ดี บริษัทฯ มิไดมีการจัดทํางบการเงินรวมเสมือนสําหรับปบญัชีสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2552 บริษัทฯ จึงไมมี
ยอดบัญชีตั้งตนในการทําจัดทํางบกระแสเงินสดสําหรับงบการเงินรวมเสมือนในปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2553 

  



 บริษัท เกษตรไทย อินเตอรเนชั่นแนล ชูการ คอรปอเรชั่น จํากัด )มหาชน(  
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งบกระแสเงินสด (ตอ)1 
    

 
ปบัญชสีิ้นสุดวันที่ งวด 3 เดือนสิ้นสุดวนัที่ งวด 9 เดือนสิ้นสุดวนัที่ 

    
 

30 ก.ย. 52 30 ก.ย. 54 31 ธ.ค. 54 30 ก.ย. 55 
    

 
(งบเฉพาะกิจการ) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) 

กระแสเงินสดจากกจิกรรมจัดหาเงิน         
เงินสดรับจากเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน (1.6) 

- 
2,582.3 248.3 5,935.2 

เงินสดรับจากเงินกูยืมระยะสั้นจากกิจการที่เกี่ยวของกัน 2,129.3 570.7 8,186.0 
เงินสดรับจากเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 3,000.0 328.4 375.0 1,794.3 
เงินสดรับจากเงินกูยืมระยะยาวจากกิจการที่เกี่ยวของกัน -  1,103.5 - - 
เงินสดรับจากเงินกูยืมระยะยาวอื่น -  85.9 - - 
จายคืนเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน -  (1,910.2) (304.5) (5,859.6) 
จายคืนเงินกูยืมระยะสั้นกิจการที่เกี่ยวของกัน -  (1,430.6) - (8,178.1) 
เงินสดจายหนี้ตามสัญญาเชาทางการเงิน -  (4.6) (5.2) - 
จายคืนเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินและอื่น -  (976.0) (482.0) (221.9) 
จายคืนเงินกูยืมระยะยาวจากกิจการที่เกี่ยวของกัน -  (818.0) (440.0) (3,396.0) 
เงินสดรับจากการเรียกชําระทุนเรือนหุน 1,999.8 - - -  
จายเงินปนผล    - (1,264.3) - (995.4) 
กระแสเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเงิน 4,998.2 (174.3) (37.6) (2,735.6) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดลดลงสุทธิ 82.5 (83.0) (15.6) 1,386.9 
คงเหลือตนงวด  0.3 542.4 449.4 392.8 
รายการเทียบเทาเงินสด - เงินลงทุนชั่วคราว -  (10.0) (41.0) 50.1 
คงเหลือปลายงวด   82.8 449.4 392.8 1,829.9 

หมายเหตุ  1 เนื่องจากการปรับโครงสรางของกลุมบริษัทฯ และการเปลี่ยนรอบบัญชี บริษัทฯ จึงไดจัดทํางบการเงินรวมเสมือนสําหรับปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 งวด 3 เดือนสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 
และงวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2555 เพื่อวิเคราะหและเปรียบเทียบฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงาน อยางไรก็ดี บริษัทฯ มิไดมีการจัดทํางบการเงินรวมเสมือนสําหรับปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 
2552 บริษัทฯ จึงไมมียอดบัญชีตั้งตนในการทําจัดทํางบกระแสเงินสดสําหรับงบการเงินรวมเสมือนในปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2553 
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 อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ 
        

ปบัญชสีิ้นสุดวันที่ 
งวด 3 เดือน สิ้นสุด

วันที่ 
งวด 9 เดือน สิ้นสุดวันที่ 

      หนวย 30 ก.ย. 52 30 ก.ย. 53 30 ก.ย. 54  31 ธ.ค. 54 30 ก.ย. 54 30 ก.ย. 55 
        (งบเฉพาะกิจการ) (งบการเงินรวม

เสมือน) 
(งบการเงินรวม

เสมือน) 
(งบการเงินรวม

เสมือน) 
(งบการเงินรวม

เสมือน) 
(งบการเงินรวม

เสมือน) 
อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity Ratio)               
   อัตราสวนสภาพคลอง เทา 2.77 0.78 0.62 0.69 0.62 0.89 
  อัตราสวนสภาพคลอง (ปรับปรุง ภาระผูกพันการออกหุนใน

อนาคต) 1  
เทา 2.77 1.29 0.87 0.90 0.87 1.27 

   อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว เทา 0.05 0.21 0.18 0.17 0.18 0.40 
   อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด2 เทา (3.78) N/A3 0.23 0.23 N/A3 0.28 
   อัตราสวนหมุนเวียนลกูหนี้การคา2 เทา 1,154.42 N/A3 30.35 15.31 N/A3 27.94 
   ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย2 วัน 0.31 N/A3 11.86 23.51 N/A3 12.88 
   อัตราหมุนเวียนสินคาคงเหลือ2 เทา 7.40 N/A3 10.57 4.26 N/A3 8.61 
   ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย2 วัน 48.65 N/A3 34.06 84.44 N/A3 41.82 
   อัตราหมุนเวียนเจาหนี้2 เทา 0.67 N/A3 15.10 5.17 N/A3 10.92 
   ระยะเวลาชําระหนี้2 วัน 533.95 N/A3 23.85 69.67 N/A3 32.96 
    วงจรเงินสด2 วัน (484.98) N/A3 22.08 38.27 N/A3 21.75 
อัตราสวนความสามารถในการทํากําไร (Profitability Ratio)               
   อัตรากําไรขั้นตน % 44.45 26.61 23.21 33.39 22.72 27.69 
   อัตรากําไรจากการดําเนินงาน % 0.94 6.91 3.38 11.59 3.91 13.38 
   อัตรากําไรอื่น % 1.35 1.46 2.91 2.65 2.86 1.59 
   อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร % (73,117.27) N/A3 199.96 113.41 N/A3 58.05 
   อัตรากําไรสุทธิ % (23.03) 5.10 3.63 9.41 3.95 9.97 
    อัตราผลตอบแทนผูถือหุน2 % (12.15) N/A3 62.74 120.37 N/A3 155.80 

 หมายเหตุ  1 ปรับปรุงโดยหักภาระผูกพันการออกหุนในอนาคตจํานวน 2,082.3 ลานบาท ออกจากหนี้สินหมุนเวียน เนื่องจากภาระผูกพันการออกหุนในอนาคต จะถูกกลับรายการเปนสวนหนึ่งของสวนของผูถือหุนภายหลังการเขาจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยฯ ในครั้งนี ้

  2 อัตราสวนทางการเงินสําหรับงวด 3 เดือนสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และงวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2555 คํานวณโดยวิธีปรับคาใหเปนรายป (Annualize) 
 3 ไมสามารถคํานวณได เนื่องจาก (1) ไมมียอดตนงวดงบการเงินสําหรับรอบปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และงวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2554 เนื่องจากบริษัทฯ มิไดจัดทํางบการเงินรวมเสมือนในรอบเดียวกัน

ของปกอนหรือ (2) ไมมีงบกระแสเงินสดรวมเสมือนสําหรับรอบปบญัชีสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และงวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2554 
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 อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ (ตอ) 
        

ปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 
งวด 3 เดือน 
สิ้นสุดวันที่ 

งวด 9 เดือน สิ้นสุดวันที่ 

      หนวย 30 ก.ย. 52 30 ก.ย. 53 30 ก.ย. 54  31 ธ.ค. 54 30 ก.ย. 54 30 ก.ย. 55 
        (งบเฉพาะกิจการ) (งบการเงินรวม

เสมือน) 
(งบการเงินรวม

เสมือน) 
(งบการเงินรวม

เสมือน) 
(งบการเงินรวม

เสมือน) 
(งบการเงินรวม

เสมือน) 
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน (Efficiency Ratio)               
   อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย1 % (3.64) N/A2 5.62 8.79 N/A2 18.20 
   อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร1 % (10.88) N/A2 18.02 24.87 N/A2 42.65 
    อัตราการหมุนของสินทรัพย1 เทา 0.16 N/A2 1.55 0.93 N/A2 1.83 
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio)               
   อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน เทา 2.33 8.00 13.28 12.22 13.28 5.11 

  
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (ปรับปรุง ภาระผูกพันการ
ออกหุนในอนาคต) 3 

เทา 2.33 2.79 3.81 3.99 3.81 2.27 

อัตราสวนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยตอสวนของผูถือหุน4 เทา 1.87 4.18 7.37 6.19 7.37 2.51 
   อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบี้ย เทา (27.19) N/A2 4.04 5.32 N/A2 6.86 
   อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน เทา (3.02) N/A2 0.18 0.28 N/A2 0.08 
    อัตราการจายเงินปนผล % 0.00 N/A2 156.68 0.00 N/A2 46.52 

  
หมายเหตุ  1 อัตราสวนทางการเงินสําหรับงวด 3 เดือนสิ้นสุดวนัที ่31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และงวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2555 คํานวณโดยวิธีปรับคาใหเปนรายป (Annualize) 
 2 ไมสามารถคํานวณได เนื่องจาก (1) ไมมียอดตนงวดงบการเงินสําหรับรอบปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และงวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2554 เนื่องจากบริษัทฯ มิไดจัดทํางบการเงินรวมเสมือนในรอบเดียวกันของป

กอน หรือ (2) ไมมีงบกระแสเงินสดรวมเสมือนสําหรับรอบปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และงวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2554 
 3 ปรับปรุงโดยหักภาระผูกพันการออกหุนในอนาคตจํานวน 2,082.3 ลานบาท ออกจากหนี้สินรวม และบวกกลับเขาไปในสวนของผูถือหุน เนื่องจากภาระผูกพันการออกหุนในอนาคต จะถูกกลับรายการเปนสวนหนึ่งของสวนของผูถือหุนภายหลัง

การเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ ในครั้งนี้ 
 4 อัตราสวนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยตอสวนของผูถือหุนคํานวณจากหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ย (ไมรวมสัญญาเชาทางการเงินเกี่ยวกับทรัพยสินโรงงานน้ําตาลทรายที่บริษัทฯ เชาจาก RPE) ตอสวนของผูถือหุน 



 บริษัท เกษตรไทย อินเตอรเนชั่นแนล ชูการ คอรปอเรชั่น จํากัด )มหาชน(  
 

สวนที่ 12 หนาที่ 211 

12.2 คําอธิบายและการวิเคราะหผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงิน 

12.2.1  การปรับโครงสรางธุรกิจ 
 ในป พ.ศ. 2555 บริษัท เกษตรไทย อินเตอรเนชั่นเนล ชูการ คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) ไดมีการปรับ
โครงสรางการดําเนินธุรกิจเพ่ือเตรียมความพรอมในการนําหุนสามัญของบริษัทฯ เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ 
โดยมีรายละเอยีดโดยสรุปดังนี้ (รายละเอียดเพ่ิมเติมอยูในสวนที่ 2 ขอ 2.4 การปรับโครงสรางธุรกิจ) 

เดือนกรกฎาคม พ.ศ. 2555 บริษัทฯ ไดเขาซื้อหุนของบริษัทยอยมาจากกลุมผูถือหุนใหญของบริษัทฯ จํานวน  
5 บริษัท ไดแก  

- หุนสามัญรอยละ 100.0 ในบริษัท น้ําตาลไทยเอกลักษณ จํากัด  

- หุนสามัญรอยละ 100.0 ในบริษัท เอกรัฐพัฒนา จํากัด  

- หุนสามัญรอยละ 74.0 ในบริษัท เอ็นไวรอนเม็นทพัลพ แอนด เปเปอร จํากัด 

- หุนสามัญรอยละ 100.0 ในบริษัท เกษตรไทยไบโอเพาเวอร จํากัด  

- หุนสามัญรอยละ 100.0 ในบริษัท เพ่ิมสินพัฒนาจํากัด ซึ่งถือหุนรอยละ 26.0 
ในบริษัท เอ็นไวรอนเม็นทพัลพ แอนด เปเปอร จํากัด  

เดือนสิงหาคม พ.ศ. 2555 บริษัทฯ ไดดําเนินการทําสัญญาเชาท่ีดินและโรงงานน้ําตาลทรายระยะยาว เปน
ระยะเวลา 30 ป จาก บริษัท รวมผลอุตสาหกรรมนครสวรรค จํากัด 

 
12.2.2 การเปลี่ยนรอบปบัญชี 

 บริษัทฯ ไดมีการเปล่ียนรอบปบัญชี จากเดิมเริ่มวันท่ี 1 ตุลาคม และส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน เปน เริ่มวันท่ี 1 
มกราคม และส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม โดยนโยบายดังกลาวไดเริ่มบังคับใชในป พ.ศ. 2555 

12.2.3 ภาพรวมของผลการดําเนินงานที่ผานมา 

บริษัทฯ มีผลการดําเนินงานที่ดีขึ้นอยางตอเนื่อง โดยในระหวางปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 ถึง
งวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 รายไดของบริษัทฯ มีการเติบโตอยางสม่ําเสมอ ซึ่งเปนผลมาจาก 

(1) รายไดของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทรายของบริษัทฯ สวนใหญมาจากการสงออกน้ําตาลทราย
ไปยังตางประเทศ คิดเปนสัดสวนไมต่ํากวารอยละ 60.0 ของรายไดจากผลิตภัณฑน้ําตาลทรายทั้งหมดในแตละ
ป ยกเวนปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 มีสัดสวนประมาณรอยละ 51.0 เนื่องจากเกิดภาวะขาด
แคลนน้ําตาลทรายในประเทศ คณะกรรมการออยและน้ําตาลทราย กระทรวงอุตสาหกรรม จึงมีการพิจารณา
ปรับเพ่ิมน้ําตาลทรายโควตา ก. โดยมีการชดเชยสวนตางราคาใหกับผูประกอบการแตละราย การที่ยอดขาย
ของบริษัทฯ สวนใหญเปนรายไดจากการสงออกน้ําตาลทรายนั้น บริษัทฯ จึงไดรับประโยชนจากระดับราคา
น้ําตาลทรายในตลาดโลกท่ีเพ่ิมสูงขึ้น โดยจากราคาสัญญาซื้อขายลวงหนาน้ําตาลทรายหมายเลข 11 ในตลาด
ลวงหนานิวยอรก (NY#11) ท่ีเพ่ิมขึ้นจากระดับต่ํากวา 15 เซนตตอปอนดในชวงตนป พ.ศ. 2552 มาทํา
จุดสูงสุดท่ีระดับประมาณ 36 เซนตตอปอนดในชวงตนป พ.ศ. 2554 สงผลใหบริษัทฯ สามารถทําสัญญาขาย
น้ําตาลทรายลวงหนาไดในระดับราคาท่ีสูงตลอดชวงป พ.ศ. 2552 ถึงป พ.ศ. 2555 ท้ังนี้บริษัทฯ มีกลยุทธใน
การทําสัญญาขายน้ําตาลทรายลวงหนาในลักษณะที่สอดคลองกับการกําหนดราคาขายของ บริษัท ออยและ
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น้ําตาลไทย จํากัด เพ่ือใหคงไวซึ่งอัตรากําไรขั้นตนท่ีสอดคลองกับระบบการจัดสรรผลประโยชนระหวางชาวไร
ออยและโรงงานน้ําตาลทราย หรือดีกวา (โครงสรางการจัดสรรผลประโยชนระหวางชาวไรออยและโรงงาน
น้ําตาลทรายไดถูกเปดเผยไวในสวนที่ 2 ขอ 3.1.7 การกํากับดูแลของภาครัฐในอุตสาหกรรมออยและน้ําตาล
ทราย) 

(2) การเพ่ิมขึ้นของปริมาณการขายน้ําตาลทรายของบริษัทฯ เปนผลมาจากปริมาณออยและจํานวนชาวไรท่ี
ขายออยใหกับบริษัทฯ เพ่ิมขึ้นทุกป การเพ่ิมขึ้นของปริมาณออยและจํานวนชาวไรดังกลาวเปนผลมาจาก
นโยบายของบริษัทฯ ในการสงเสริมชาวไรเพ่ือเพ่ิมพ้ืนท่ีการปลูกออย การพัฒนาจากฝายไร เชน มีการวิจัย
พัฒนาเพ่ือเพ่ิมผลผลิตออยตอไรและคาความหวานของออย เปนตน รวมท้ังบริษัทฯ มีการปรับปรุงกระบวนการ
ผลิตน้ําตาลทรายใหมีประสิทธิภาพมากขึ้น  

ในขณะที่รายไดจากธุรกิจอุตสาหกรรมตอเนื่อง ท้ังจากการจําหนายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออย 
เอทานอล และกระแสไฟฟา ก็ยังเติบโตไดอยางตอเนื่อง สงผลใหบริษัทฯ มีผลกําไรและกระแสเงินสดจากการ
ดําเนินงานที่ดีขึ้นตามลําดับ บริษัทฯ จึงมีความสามารถในการชําระคืนเงินกูระยะยาวไดตามกําหนด และนําเงิน
สวนเหลือไปลงทุนเพ่ิมศักยภาพในการแขงขันระยะยาวในอนาคต 

รายไดจากการขายและบริการของกลุมบริษัทฯ สําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ 
พ.ศ. 2554 เทากับ 20,636.2 ลานบาท และ 21,608.5 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 972.3 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 
4.7 และสําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 เทากับ 18,467.5 ลานบาท 
และ 21,128.8 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 2,661.3 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 14.4 การเติบโตของรายไดดังกลาวเกิด
จากปจจัยหลักคือ การเพ่ิมขึ้นของราคาขายและปริมาณการขายน้ําตาลทรายของกลุมบริษัทฯ  

กําไรสุทธิของบริษัทฯ สําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 เทากับ 
1,068.5 ลานบาท และ 806.9 ลานบาท ลดลง 261.6 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 24.5 แมวารายไดจากการขาย
และการบริการจะเพ่ิมขึ้นก็ตาม การลดลงดังกลาวมีสาเหตุหลักจาก การท่ีมีฝนตกในชวงกลางฤดูหีบออย 
2553/2554 ทําใหบริษัทฯ ตองขยายเวลาการเปดหีบออยใหยาวกวาปกติประกอบกับคุณภาพของออยท่ีลดลง
หลังฝนตก สําหรับกําไรสุทธิสําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 เทากับ 
751.1 ลานบาท และ 2,140.0 ลานบาท ตามลําดับเพ่ิมขึ้น 1,388.9 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 184.9 โดยมี
สาเหตุหลักจากความสามารถของบริษัทฯในการทําราคาสงออกน้ําตาลทรายลวงหนาไดในระดับท่ีดี 

ผลประกอบการที่ดีขึ้นอยางตอเนื่องสงผลใหบริษัทฯ มีฐานะการเงินดีขึ้น และมีสภาพคลองสูง โดยมี
กระแสเงินสดจากการดําเนินงานสุทธิในปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี
30 กันยายน พ.ศ. 2555 ท่ี 1,459.2 ลานบาท และ 1,641.6 ลานบาท บริษัทฯ สามารถจายชําระหนี้สินไดตาม
กําหนด ทําใหอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนลดลงจาก 13.3 เทาเมื่อวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 มา
เปน 5.1 เทา ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 ท้ังนี้ หากไมรวมหนี้สิน ภาระผูกพันการออกหุนในอนาคต 
จํานวน 2,082.3 ลานบาท ซึ่งเปนหนี้สินเกิดจากการปรับโครงสรางของกลุมบริษัทฯ และจะกลับรายการเปน
สวนของผูถือหุนภายหลังการนําหุนสามัญของบริษัทฯ เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ ในครั้งนี้ อัตราสวน
หนี้สินตอสวนของผูถือหุนดังกลาวจะลดลงเปน 2.27 เทา ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 

12.2.4 การวิเคราะหผลการดําเนินงาน 

การวิเคราะหผลการดําเนินงานแบงออกเปน 2 สวนคือ การวิเคราะหผลการดําเนินงานสําหรับปบัญชีส้ินสุด
วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 และ งวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และการวิเคราะห
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ผลการดําเนินงานสําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 ท้ังนี้จะไมรวมถึงผลการ
ดําเนินงานสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2552 เนื่องจากงบการเงินในปบัญชีดังกลาวเปนงบการเงิน
เฉพาะกิจการ ซึ่งไมสะทอนถึงผลการดําเนินงานของกลุมบริษัทฯท่ีแทจริงจึงไมสามารถใชในการเปรียบเทียบไดโดย
การวิเคราะหผลการดําเนินงานจะอางอิงจากงบการเงินรวมเสมือนสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 
และ พ.ศ. 2554 และ งวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และผลการดําเนินงานสําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุด
วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 เนื่องจากจะเปนขอมูลท่ีสะทอนถึงผลการดําเนินงานของกลุมบริษัทฯ 
ภายหลังการปรับโครงสรางไดดีกวา 

(1) การวิเคราะหผลการดําเนินงานสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 และ 
งวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 

(ก) รายไดจากการขายและใหบริการ 

รายไดจากการขายและการใหบริการของกลุมบริษัทฯ สําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 
พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 และ งวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 มีจํานวนเทากับ 
20,636.2 ลานบาท 21,608.5 ลานบาท และ 3,609.3 ลานบาทตามลําดับ โดยมีรายไดจากการขาย
น้ําตาลทรายและกากน้ําตาลเปนรายไดหลักของบริษัทฯ โดยคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 80.0 ของ
รายไดท้ังหมด รายละเอียดรายไดของบริษัทฯ ถูกแสดงไวในตารางดังตอไปนี้ 

 

  

ปบัญชสีิ้นสุดวันท่ี งวด 3 เดือนสิ้นสุดวนัท่ี 

30 ก.ย. 53 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

30 ก.ย. 54 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

31 ธ.ค. 54 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

รายได 
(ลานบาท) 

รอยละ1 
รายได 

(ลานบาท) 
รอยละ1 

รายได 
(ลานบาท) 

รอยละ1 

รายไดจากการขายนํ้าตาลทรายและกากนํ้าตาล 
รายไดจากการขายนํ้าตาลทรายในประเทศ 

      
น้ําตาลทรายขาวบริสุทธ์ิ 3,284.9 15.9 3,459.1 16.0 746.8 20.7 
น้ําตาลทรายขาว 2,367.8 11.5 2,304.3 10.7 516.3 14.3 
รวมรายไดจากการขายนํ้าตาลทรายใน
ประเทศ 

5,652.7 27.4 5,763.40 26.7 1,263.1 35.0 

น้ําตาลทรายดิบขายในประเทศ2 587.4 2.8 - - 60.0 1.7 
รายไดจากการขายนํ้าตาลทรายใน
ตางประเทศ       
น้ําตาลทรายขาวบริสุทธ์ิ 1,376.1 6.7 386.8 1.8 92.1 2.5 
น้ําตาลทรายขาว  563.4 2.7 408.4 1.9 256.3 7.1 
น้ําตาลทรายดิบ 8,018.2 38.9 10,178.9 47.1 1,048.5 29.0 
รวมรายไดจากการขายนํ้าตาลทรายใน
ตางประเทศ 

9,957.7 48.3 10,974.1 50.8 1,396.9 38.6 

กากน้ําตาล – ในประเทศ 351.2 1.7 80.5 0.4 44.9 1.2 
กากน้ําตาล – ตางประเทศ 580.6 2.8 863.3 4.0 40.9 1.1 
รวมรายไดจากการขายกากนํ้าตาลทราย 931.8 4.5 943.8 4.4 85.8 2.3 
รวมรายไดจากการขายนํ้าตาลทรายและ
กากนํ้าตาล 

17,129.5 83.0 17,681.5 81.8 2,805.8 77.8 

รายไดจากการขายและใหบริการอ่ืนๆ 
รายไดจากการขายไฟฟา 22.4 0.1 86.3 0.4 16.4 0.4 
รายไดจากการขายเอทานอล 1,163.7 5.6 1,201.6 5.6 290.3 8.0 
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ปบัญชสีิ้นสุดวันท่ี งวด 3 เดือนสิ้นสุดวนัท่ี 

30 ก.ย. 53 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

30 ก.ย. 54 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

31 ธ.ค. 54 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

รายได 
(ลานบาท) 

รอยละ1 
รายได 

(ลานบาท) 
รอยละ1 

รายได 
(ลานบาท) 

รอยละ1 

รายไดจากการขายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชาน
ออย 

1,859.4 9.0 2,093.6 9.7 403.1 11.2 

รายไดอื่นๆ 461.2 2.2 545.5 2.5 93.7 2.6 
รวมรายไดจากการขายและใหบริการอ่ืนๆ 3,506.7 17.0 3,927.0 18.2 803.5 22.2 
รวมรายไดจากการขายและใหบริการ 20,636.2 100.0 21,608.5 100.0 3,609.3 100.0 

หมายเหตุ1รอยละของรายไดจากการขายและบริการ 
 2 การขายน้ําตาลทรายดิบในประเทศนัน้ เปนสวนหนึ่งของโควตา ค. โดยบริษัทฯ จําหนายน้ําตาลทรายดิบดังกลาวใหแกบริษัทน้าํตาลทรายอื่นใน

ประเทศ โดยไดรับอนุมัติจากคณะกรรมการออยและน้ําตาลทราย ซึ่งผลตอบแทนท่ีบริษัทฯไดรับสูงกวาราคาขายน้ําตาลทรายดิบสงออกตางประเทศใน
ชวงเวลาเดียวกัน 

 
 

(ข) รายไดจากการขายน้ําตาลทรายและกากน้ําตาล 

ตารางตอไปนี้แสดงรายไดและปริมาณการขายนํ้าตาลทรายและกากน้ําตาลสําหรับปบัญชีส้ินสุด
วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ.2554 และงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 

 

ปบัญชสีิ้นสุดวันท่ี งวด 3 เดือนสิ้นสุดวนัท่ี 
30 ก.ย. 53 30 ก.ย. 54 31 ธ.ค. 54 

(งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) 
จํานวน 
(พันตัน) 

มูลคา 
(ลานบาท) 

รอยละ1 
จํานวน 
(พันตัน) 

มูลคา 
(ลานบาท) 

รอยละ1 
จํานวน
(พันตัน) 

มูลคา 
(ลานบาท) 

รอยละ1 

ปริมาณและรายไดจากการ
ขายนํ้าตาลทรายในประเทศ 
น้ําตาลทรายขาวบริสุทธ์ิ 183 3,284.9 19.2 175 3,459.1 19.6 38 746.8 26.6 
น้ําตาลทรายขาว 129 2,367.8 13.8 124 2,304.3 13.0 27 516.3 18.4 
รวมปริมาณและรายไดจาก
การขายนํ้าตาลทรายใน
ประเทศ 312 5,652.7 33.0 299 5,763.4 32.6 65 1,263.0 45.0 
น้ําตาลทรายดิบขายในประเทศ2 56 587.4 3.4 - - - 4 60.0 2.1 
ปริมาณและรายไดจากการ
ขายนํ้าตาลทรายใน
ตางประเทศ 
น้ําตาลทรายขาวบริสุทธ์ิ 98 1,376.1 8.0 26 386.8 2.2 5 92.1 3.3 
น้ําตาลทรายขาว 38 563.4 3.3 22 408.4 2.3 13 256.3 9.1 
น้ําตาลทรายดิบ 579 8,018.2 46.8 768 10,178.9 57.6 51 1,048.5 37.4 
รวมปริมาณและรายไดจาก
การขายนํ้าตาลทราย
ตางประเทศ 715 9,957.7 58.1 816 10,974.2 62.1 69 1,396.9 49.8 
รวมปริมาณและรายไดจาก
การขายนํ้าตาลทราย 1,082 16,197.7 94.6 1,115 16,737.6 94.7 138 2,719.9 96.9 
กากน้ําตาล - ในประเทศ 118 580.6 3.4 194 863.3 4.9 16 40.9 1.5 
กากน้ําตาล - ตางประเทศ 99 351.2 2.1 24 80.5 0.5 16 44.9 1.6 
รวมปริมาณและรายไดจาก
การขายกากนํ้าตาล 218 931.8 5.4 218 943.8 5.3 32 85.9 3.1 
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ปบัญชสีิ้นสุดวันท่ี งวด 3 เดือนสิ้นสุดวนัท่ี 
30 ก.ย. 53 30 ก.ย. 54 31 ธ.ค. 54 

(งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) 
จํานวน 
(พันตัน) 

มูลคา 
(ลานบาท) 

รอยละ1 
จํานวน 
(พันตัน) 

มูลคา 
(ลานบาท) 

รอยละ1 
จํานวน
(พันตัน) 

มูลคา 
(ลานบาท) 

รอยละ1 

รวมปริมาณและรายไดจาก
การขายนํ้าตาลทรายและ
กากนํ้าตาล 1,300 17,129.5 100.0 1,333 17,681.5 100.0 170 2,805.8 100.0 

หมายเหตุ  1 รอยละของรายไดจากการขายน้ําตาลทรายและกากน้ําตาล 
 2 การขายน้ําตาลทรายดิบในประเทศนัน้ เปนสวนหนึ่งของโควตา ค. โดยบริษัทฯ จําหนายน้ําตาลทรายดิบดังกลาวใหแกบริษัทน้าํตาลทรายอื่นในประเทศ 

โดยไดรับอนุมัติจากคณะกรรมการออยและน้ําตาลทราย ซึ่งผลตอบแทนท่ีบริษัทฯไดรับสูงกวาราคาขายน้ําตาลทรายดิบสงออกตางประเทศในชวงเวลา
เดียวกัน 

ตารางตอไปนี้แสดงราคาขายเฉลี่ยของน้ําตาลทรายและกากน้ําตาลของบริษัทฯ ในชวงระหวางป
บัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 และงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 
พ.ศ. 2554 

หนวย : บาทตอตัน 

ปบัญชีสิ้นสุดวันที่ งวด 3 เดือนสิ้นสุดวันที่ 

30 ก.ย. 53 
(งบการเงินรวมเสมือน) 

30 ก.ย. 54 
(งบการเงินรวมเสมือน) 

31 ธ.ค. 54 
(งบการเงินรวมเสมือน) 

ในประเทศ 

น้ําตาลทรายขาวบริสุทธ์ิ 18,003.3 19,740.4 19,719.8 

น้ําตาลทรายขาว 18,328.3 18,548.0 18,969.5 
ราคาขายเฉล่ียนํ้าตาลทราย
ภายในประเทศ 18,138.0 19,245.8 19,406.1 

น้ําตาลทรายดิบขายในประเทศ1 10,474.2 - 15,000.0 

ตางประเทศ 

น้ําตาลทรายขาวบริสุทธ์ิ 14,042.3 14,993.7 19,847.8 

น้ําตาลทรายขาว 14,833.4 18,326.8 19,199.2 

น้ําตาลทรายดิบ 13,855.6 13,257.6 20,494.6 

ราคาขายเฉล่ียนํ้าตาลทรายตางประเทศ 13,933.1 13,451.0 20,201.1 

ราคาขายเฉล่ียนํ้าตาลทราย 14,964.6 15,006.9 19,676.3 

ราคาขายเฉล่ียกากนํ้าตาล 4,281.5 4,340.3 2,683.6 
ที่มา: บริษัทฯ 
 1 การขายน้ําตาลทรายดิบในประเทศนัน้ เปนสวนหนึ่งของโควตา ค. โดยบริษัทฯ จําหนายน้ําตาลทรายดิบดังกลาวใหแกบริษัทน้าํตาลทรายอื่นในประเทศ 

โดยไดรับอนุมัติจากคณะกรรมการออยและน้ําตาลทราย ซึ่งผลตอบแทนท่ีบริษัทฯไดรับสูงกวาราคาขายน้ําตาลทรายดิบสงออกตางประเทศในชวงเวลา
เดียวกัน 
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กราฟตอไปนี้แสดงการเปล่ียนแปลงของราคาน้ําตาลทรายดิบในตลาดลวงหนานิวยอรกยอนหลัง 5 ป  

 

 
ที่มา: The Sugar No.11 contract (เซนตตอปอนด), Bloomberg ณ วันที่ 12 กุมภาพันธ พ.ศ. 2556  

รายไดจากการขายนํ้าตาลทรายสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 
2554 เทากับ 16,197.7 ลานบาท และ 16,737.6 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 540.0 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 
3.3 การเติบโตดังกลาวเปนผลมาจากปจจัยดังตอไปนี้ 

1) ปริมาณการขายน้ําตาลทรายของกลุมบริษัทฯ สําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 
พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 เทากับ 1,082,401 ตัน และ 1,115,330 ตัน เพ่ิมขึ้น 32,929 
ตัน หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 3.0 การเพ่ิมขึ้นดังกลาวมีสาเหตุสําคัญจากการหีบออยของบริษัท
ฯ ท่ีเพ่ิมขึ้น เนื่องจากบริษัทฯ มีจํานวนชาวไรท่ีมาทําสัญญากับบริษัทฯ เพ่ิมมากขึ้น จาก 
11,730 คน เปน 13,730 คน ซึ่งเปนผลมาจากนโยบายของบริษัทฯ ในการสงเสริมชาวไร
เพ่ิมพ้ืนท่ีการปลูกออย การพัฒนาจากฝายไร เชน มีการวิจัยพัฒนาเพ่ือเพ่ิมผลผลิตออย
ตอไร และการใหความชวยเหลือเกื้อกูลชาวไรตามแนวคิดของบริษัทฯ ท่ีวา “ชาวไรออยมั่ง
คั่ง KTIS มั่นคง” 

2) ราคาขายเฉล่ียของน้ําตาลทรายสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ 
พ.ศ. 2554 เทากับ 14,964.6 บาทตอตัน และ 15,006.9 บาทตอตัน เพ่ิมขึ้น 42.3 บาท
ตอตัน หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 0.3 เนื่องจากราคาขายเฉล่ียในประเทศของกลุมบริษัทฯท่ี
เพ่ิมขึ้น โดยราคาขายเฉล่ียในประเทศสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 
และ พ.ศ. 2554 เทากับ 18,138.0 บาทตอตัน และ 19,406.1 บาทตอตัน เพ่ิมขึ้น 
1,107.8 บาทตอตัน หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 6.1 โดยมีสาเหตุหลักจากปญหานํ้าตาลทราย
ขาดแคลนภายในประเทศในปบัญชี พ.ศ. 2554   

รายไดจากการขายกากน้ําตาลสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ.
2554 เทากับ 931.8 ลานบาท และ 943.8 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 12.0 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 1.3 ซึ่ง
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เปนผลจากราคากากนํ้าตาลปรับตัวเพ่ิมขึ้นรอยละ 1.4 ตามภาวะอุปสงคและอุปทานในตลาด อยางไรก็
ดี ปริมาณการขายกากน้ําตาลมิไดปรับตัวเพ่ิมขึ้นแมวาปริมาณการผลิตน้ําตาลทรายจะเพิ่มขึ้น 
เนื่องจากบริษัทฯ ไดนํากากน้ําตาลไปใชในการผลิตเอทานอลเพิ่มมากขึ้น 

สําหรับรายไดจากการขายน้ําตาลทรายและกากน้ําตาลสําหรับงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 
ธันวาคม พ.ศ. 2554 เทากับ 2,805.8 ลานบาท ซึ่งเปนรายไดจากการขายน้ําตาลทรายและกากน้ําตาล
ของตนฤดูกาลหีบออย โดยบริษัทฯ จะดําเนินการขายน้ําตาลทรายตลอดทั้งปขึ้นอยูกับการทําราคาของ 
อนท. และสภาวะตลาดน้ําตาลทราย 

(ค) รายไดจากการขายเอทานอล 

ตารางตอไปนี้แสดงรายไดและปริมาณการขายเอทานอล 

  

ปบัญชสีิ้นสุดวันท่ี งวด 3 เดือนสิ้นสุดวนัท่ี 
30 ก.ย. 53 

(งบการเงินรวมเสมอืน) 
30 ก.ย. 54 

(งบการเงินรวมเสมอืน) 
31 ธ.ค. 54 

(งบการเงินรวมเสมอืน) 
ปริมาณ 

(พัน
ลิตร) 

รายได 
(ลาน
บาท) 

รอยละ1 ปริมาณ 
(พัน
ลิตร) 

รายได 
(ลาน
บาท) 

รอยละ1 ปริมาณ 
(พัน
ลิตร) 

รายได 
(ลาน
บาท) 

รอยละ1 

ปริมาณและรายไดจากการขายเอทา
นอลในประเทศ               

เอทานอลที่ใชเปนเช้ือเพลิง 27,600 654.7 56.3 37,400 844.4 70.3 4,600 96.4 33.2 
รวมปริมาณและรายไดจากการขายเอ
ทานอลในประเทศ 27,600 654.7 56.3 37,400 844.4 70.3 4,600 96.4 33.2 
ปริมาณและรายไดจากการขายเอทา
นอลในตางประเทศ 

เอทานอลที่ใชในอตุสาหกรรม 25,000 504.7 43.4 16,400 355.0 29.5 8,200 194.0 66.8 

เอทานอลที่ใชเปนเช้ือเพลิง 165 4.3 0.4 94 2.3 0.2 - - - 
รวมปรมิาณและรายไดจากการขายเอทานอล
ในตางประเทศ 25,165 509.0 43.7 16,494 357.3 29.7 8,200 194.0 66.8 

ปริมาณและรายไดจากการขายเอทานอล 52,765 1,163.7 100.0 53,894 1,201.6 100.0 12,800 290.3 100.0 
หมายเหตุ1รอยละของรายไดจากการขายเอทานอล 

ตารางตอไปนี้แสดงราคาขายเฉล่ียของเอทานอลของบริษัทฯ ในชวงระหวางปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 
30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 และงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 

  
ปบัญชีสิ้นสุดวันที่ งวด 3 เดือนสิ้นสุดวันที่ 

30 ก.ย. 53 
(งบการเงินรวมเสมือน) 

30 ก.ย. 54 
(งบการเงินรวมเสมือน) 

31 ธ.ค. 54 
(งบการเงินรวมเสมือน) 

ราคาขายในประเทศ (บาทตอลิตร) 23.73 22.57 20.87 

ราคาขายตางประเทศ (บาทตอลิตร) 20.23 21.64 23.66 

ราคาขายเฉลี่ย (บาทตอลิตร) 22.06 22.28 22.66 
ที่มา: บริษัทฯ 

รายไดจากการขายเอทานอลสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 
เทากับ 1,163.7 ลานบาท และ 1,201.6 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 37.9 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 3.3 การ
เพ่ิมขึ้นดังกลาวเปนผลมาจากสาเหตุดังนี้ 
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1) ปริมาณการขายเอทานอลสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 
2554 เทากับ 52.8 ลานลิตร และ 53.9 ลานลิตร เพ่ิมขึ้น 1.1 ลานลิตร หรือเพ่ิมขึ้นรอย
ละ 2.1 โดยมีสาเหตุหลักจากการท่ีบริษัทฯ สามารถทําการตลาดและเพิ่มปริมาณการขาย
เอทานอลในประเทศไดมากขึ้น 

2) ราคาขายเฉลี่ยสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 
เทากับ 22.06 บาทตอลิตร และ 22.28 บาทตอลิตร เพ่ิมขึ้น 0.22 บาทตอลิตร หรือ
เพ่ิมขึ้นรอยละ 1.0 โดยมีสาเหตุจาก 
- ราคาขายเอทานอลในตางประเทศสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 

2553 และ พ.ศ. 2554 เทากับ 20.23 บาทตอลิตร และ 21.64 บาทตอลิตร 
เพ่ิมขึ้น 1.41 บาทตอลิตร หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 6.4 ซึ่งเปนผลมาจากปริมาณออย
ซึ่งเปนวัตถุดิบหลักในการผลิตเอทานอลในบราซิลลดลงสงผลใหราคาเอทานอล
เพ่ิมสูงขึ้น  

- บริษัทฯ สามารถเพ่ิมสัดสวนการขายเอทานอลภายในประเทศใหมากขึ้นจากการ
ท่ีระดับราคาขายเอทานอลภายในประเทศสูงกวาราคาขายตางประเทศ 

สําหรับรายไดจากการขายเอทานอลในงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 เทากับ 
290.3 ลานบาท โดยในชวงเวลาดังกลาวบริษัทฯ ไดสงออกเอทานอลเปนสัดสวนถึงรอยละ 66.8 
เนื่องจากบริษัทฯ ไดเล็งเห็นโอกาสจากราคาขายเอทานอลในตลาดตางประเทศที่เพ่ิมสูงขึ้นจาก 21.64 
บาทตอลิตรในปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 เปน 23.66 บาทตอลิตรในงวด 3 เดือนส้ินสุด
วันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 ซึ่งเปนราคาท่ีสูงกวาราคาขายในประเทศ 

(ง) รายไดจากการขายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออย 

ตารางตอไปนี้แสดงรายไดและปริมาณการขายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออยของบริษัทฯ 
ในชวงระหวางปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 และงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 
31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 

  

ปบัญชีสิ้นสุดวันที่ งวด 3 เดือนสิ้นสุดวันที่ 
30 ก.ย. 53 

(งบการเงินรวมเสมือน) 
30 ก.ย. 54 

(งบการเงินรวมเสมือน) 
31 ธ.ค. 54 

(งบการเงินรวมเสมือน) 

ปริมาณ 
(ตัน) 

รายได 
(ลานบาท) 

รอยละ1 
ปริมาณ 
(ตัน) 

รายได 
(ลานบาท) 

รอยละ1 
ปริมาณ 
(ตัน) 

รายได 
(ลานบาท) 

รอยละ1 

ปริมาณและรายไดจาก
การขายเยื่อกระดาษใน
ประเทศ                   

เยื่อกระดาษแหง 8,798 181.3 9.8 7,177 145.5 6.9 378 7.5 1.9 

เยื่อกระดาษเปยก 13,421 253.5 13.6 16,274 290.6 13.9 4,209 71.0 17.6 
รวมปริมาณและรายได
จากการขายเยื่อกระดาษ
ในประเทศ 22,219 434.8 23.4 23,451 436.1 20.8 4,587 78.5 19.5 
ปริมาณและรายไดจาก
การขายเยื่อกระดาษใน
ตางประเทศ                   
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ปบัญชีสิ้นสุดวันที่ งวด 3 เดือนสิ้นสุดวันที่ 
30 ก.ย. 53 

(งบการเงินรวมเสมือน) 
30 ก.ย. 54 

(งบการเงินรวมเสมือน) 
31 ธ.ค. 54 

(งบการเงินรวมเสมือน) 

ปริมาณ 
(ตัน) 

รายได 
(ลานบาท) 

รอยละ1 
ปริมาณ 
(ตัน) 

รายได 
(ลานบาท) 

รอยละ1 
ปริมาณ 
(ตัน) 

รายได 
(ลานบาท) 

รอยละ1 

เยื่อกระดาษแหง 72,920 1,424.6 76.6 85,456 1,657.5 79.2 16,553 324.5 80.5 
รวมปริมาณและรายได
จากการขายเยื่อกระดาษ
ในตางประเทศ 72,920 1,424.6 76.6 85,456 1,657.5 79.2 16,553 324.5 80.5 
รวมปริมาณและรายได
จากการขายเยื่อกระดาษ 95,139 1,859.4 100.0 108,907 2,093.6 100.0 21,140 403.1 100.0 
หมายเหตุ  1 รอยละของรายไดจากการขายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออย 

ตารางตอไปนี้แสดงราคาขายเฉล่ียของเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออยของบริษัทฯ ในชวง
ระหวางปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 และงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 
ธันวาคม พ.ศ. 2554 

ปบัญชีสิ้นสุดวันที่ งวด 3 เดือนสิ้นสุดวันที่ 
30 ก.ย. 53 

(งบการเงินรวมเสมือน) 
30 ก.ย. 54 

(งบการเงินรวมเสมือน) 
31 ธ.ค. 54 

(งบการเงินรวมเสมือน) 

ราคาขายในประเทศ (บาทตอตัน) 19,533 18,635 17,223 

ราคาขายตางประเทศ (บาทตอตัน) 19,542 19,390 19,634 

ราคาขายเฉล่ีย (บาทตอตัน) 19,540 19,227 19,111 
 ท่ีมา: บริษัทฯ 

รายไดจากการขายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออยสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 
พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 เทากับ 1,859.4 ลานบาท และ 2,093.6 ลานบาทเพ่ิมขึ้น 234.2 ลานบาท 
หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 12.6 การเพ่ิมขึ้นดังกลาวมีสาเหตุจากปริมาณการขายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชาน
ออยสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 เทากับ 95,139 ตัน และ 
108,907 ตัน เพ่ิมขึ้น 13,768 ตัน หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ14.5 โดยปริมาณการขายที่เพ่ิมขึ้นมีสาเหตุมาจาก
การท่ีบริษัทฯ มีการหยุดเพ่ือปรับปรุงประสิทธิภาพการผลิต และซอมแซมเครื่องจักรใหญในชวงไตรมาส
ท่ี 4 ของป พ.ศ. 2553 ซึ่งบริษัทฯ ไดมีการเก็บสินคาคงคลังเพ่ิมขึ้นไวเผื่อขายในชวงของการหยุด
เครื่องจักรดังกลาว ทําใหปริมาณการขายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออยของบริษัทฯ ลดลงในชวง
กอนการปดซอมแซมเครื่องจักร ซึ่งตรงกับในปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และไปเพ่ิมขึ้น
ในงวดถัดไป คือในปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 ในดานราคาขายบริษัทฯ ไมไดรับ
ผลกระทบมากนักจากราคาขายตอตันในประเทศที่ลดลงจาก 19,533 บาทตอตันในปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 
30 กันยายน พ.ศ. 2553 เปน 18,635 บาทตอตัน ในปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 
เนื่องจากบริษัทฯ มีการสงออกเยื่อกระดาษแหงกวารอยละ 75.0 ของยอดขายเยื่อกระดาษฟอกขาวจาก
ชานออยท้ังหมด และราคาขายตางประเทศตอตันลดลงเพียงเล็กนอยจาก 19,542 บาทตอตันในปบัญชี
ส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 เปน 19,390 ในปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 

สําหรับรายไดจากการขายเย่ือกระดาษฟอกขาวจากชานออยในงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 
ธันวาคม พ.ศ. 2554 เทากับ 403.1 ลานบาท โดยสัดสวนการขายสวนใหญยังคงเปนการสงออกเย่ือ
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กระดาษแหงเพ่ือขายตางประเทศเปนหลัก เนื่องจากราคาขายในตางประเทศไดปรับตัวเพ่ิมสูงขึ้นจาก 
19,390 บาทตอตันในปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 เปน 19,634 บาทตอตัน ในงวด 3 
เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 

(จ) รายไดจากการขายไฟฟา 

ปจจุบันโรงงานน้ําตาลทรายของบริษัทฯ ท้ัง 3 โรงงาน มีหนวยผลิตกระแสไฟฟาของตนเอง และ
ดําเนินการขายไฟฟาใหแกการไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย หรือการไฟฟาสวนภูมิภาค ตามสัญญา
ซื้อขายไฟฟา โดยมีกําลังผลิตไฟฟาดังตอไปนี้ 

บริษัท 
กําลังการผลิต 

(เมกะวัตต) 
โรงงานของบริษัทฯ 50.0 
โรงงานของ TIS 24.5 
โรงงานของ RPE 32.5 

ที่มา: บริษัทฯ 
ตารางตอไปนี้แสดงรายไดจากการขายไฟฟาของบริษัทฯ ในชวงระหวางปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 

กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 และงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 โดยบริษัทฯ 
มีรายไดจากการขายไฟฟาจากโรงงานน้ําตาลทรายทั้ง 3 แหงของบริษัทฯ 

บริษัท 

ปบัญชสีิ้นสุดวันท่ี งวด 3 เดือนสิ้นสุดวนัท่ี 

30 ก.ย. 53 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

30 ก.ย. 54 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

31 ธ.ค. 54 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

กิโลวัตต-ชั่วโมง ลานบาท กิโลวัตต-ชั่วโมง ลานบาท กิโลวัตต-ชั่วโมง ลานบาท 
KTIS - - 23,595,680 69.7 4,007,840  11.5 

TIS - - 236,280 0.6 - - 

RPE 7,483,920 22.4 5,390,560 15.9 1,630,560 4.9 

รวมรายไดและปริมาณการขายไฟฟา 7,483,920  22.4 29,222,520  86.2 5,638,400  16.4 

ปริมาณการผลิตไฟฟาเพื่อใชเอง 64,722,300  - 186,595,100  - 39,678,640  - 

ที่มา: บริษัทฯ 

รายไดจากการขายไฟฟาสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 
เทากับ 22.4 ลานบาท และ 86.2 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 63.8 ลานบาทหรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 285.3 การท่ี
รายไดจากการขายไฟฟาในปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 มีเพียง 22.4 ลานบาท เปน
เพราะบริษัทฯ อยูระหวางการโอนธุรกิจจากบริษัท น้ําตาลเกษตรไทย จํากัดทําใหบริษัทฯ ยังไมไดรับรู
รายไดจากการขายไฟฟาจากหนวยผลิตไฟฟาโรงงานดังกลาว  

สําหรับงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 บริษัทฯ มีรายไดจากการขายไฟฟา
จํานวน 16.4 ลานบาท โดยในชวงระยะเวลาดังกลาวอยูในชวงตนฤดูกาลหีบออย ทําใหบริษัทฯ มีการใช
ไฟฟาในกระบวนการผลิตน้ําตาลทราย จึงสงผลใหปริมาณไฟฟาท่ีขายออกนอยกวาในชวงระยะเวลาอื่น
ของป 

นอกจากนี้ภายในไตรมาส 2 ป พ.ศ. 2556 บริษัทฯ จะมีรายไดจากการขายไฟฟาเพ่ิมมากขึ้น
จากโรงงานผลิตไฟฟาชีวมวลของ KTBP ขนาดกําลังการผลิต 60 เมกะวัตต โดยโรงงานไฟฟาดังกลาว
มีสัญญาซื้อขายไฟฟากับการไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย ประเภทสัญญา Non-Firm โดยมีอัตราคา
พลังงานไฟฟาเทากับอัตราไฟฟาขายสง ณ ระดับแรงดัน 11 - 33 กิโลโวลต รวมกับคาไฟฟาตามสูตร
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การปรับอัตราคาไฟฟาผันแปร (เอฟที) นอกจากนี้ KTBP ยังไดรับสวนเพิ่มราคารับซื้อไฟฟา (Adder) 
เทากับ 0.30 บาทตอกิโลวัตต-ชั่วโมงเปนระยะเวลา 10 ปนับจากวันท่ีโรงไฟฟา KTBP เปดดําเนินการ
เชิงพาณิชยอีกดวย 

(ฉ) รายไดจากการขายและใหบริการอื่นๆ 

  

ปบัญชสีิ้นสุดวันท่ี งวด 3 เดือนสิ้นสุดวนัท่ี 
30 ก.ย. 53 30 ก.ย. 54 31 ธ.ค.54 

(งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) 
รายได 

รอยละ 
รายได  

รอยละ 
รายได  

รอยละ 
(ลานบาท) (ลานบาท) (ลานบาท) 

บริการจักรกลทางการเกษตร 132.8 28.8 147.9 27.1 49.1 52.4 
รายไดจากการขายปุยและสารเคมีปราบศัตรูพืช 264.2 57.3 303.9 55.7 36.1 38.5 
รายไดอื่นๆ 64.3 13.9 93.7 17.2 8.5 9.1 
รายไดจากการขายและใหบริการอ่ืนๆ 461.2 100.0 545.5 100.0 93.7 100.0 

 
รายไดจากการขายและใหบริการอื่นๆ ของบริษัทฯ สําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 

2553 และ พ.ศ. 2554 เทากับ 461.2 ลานบาท และ 545.5 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 84.3 ลานบาท หรือ
เพ่ิมขึ้นรอยละ 18.3 โดยมีสาเหตุหลักจากปริมาณออยท่ีเพ่ิมมากขึ้น ทําใหชาวไรมาใชบริการ
เครื่องจักรกลทางการเกษตร ปุย และสารเคมีปราบศัตรูพืชของบริษัทฯ มากขึ้น  

สําหรับงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 รายไดจากการขายและใหบริการอื่นๆ 
เทากับ 93.7 ลานบาท โดยสัดสวนรายไดจากบริการจักรกลทางการเกษตรมากถึงรอยละ 52.4 ของ
รายไดจากการขายและใหบริการอ่ืนๆ เนื่องจากชวงดังกลาวเปนชวงตนฤดูหีบออยจึงทําใหมีการใช
บริการรถตัดออย และเคร่ืองมือทางการเกษตรอื่นๆ มากกวาชวงเวลาอื่นๆ 

(ช) ตนทุนขายและการใหบริการ 

ตนทุนขายและการใหบริการสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 
และ งวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 เทากับ 15,144.0 ลานบาท 16,592.8 ลานบาท 
และ 2,404.2 ลานบาท ตามลําดับ โดยตนทุนขายประกอบดวยตนทุนขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนาย
น้ําตาลทราย และตนทุนขายของธุรกิจอ่ืนๆ ซึ่งมีรายละเอียดดังตอไปนี้ 

ปบัญชสีิ้นสุดวันท่ี งวด 3 เดือนสิ้นสุดวนัท่ี 
30 ก.ย. 53 30 ก.ย. 54  31 ธ.ค. 54 

(งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) 
มูลคา (ลานบาท) มูลคา (ลานบาท) มูลคา (ลานบาท) 

ธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทราย 14,046.5 15,403.2 1,986.3 
ธุรกิจอุตสาหกรรมตอเนื่อง 1,097.5 1,189.6 417.9 
รวมตนทุนขาย 15,144.0 16,592.8 2,404.2 

 
1) ธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทราย 

ตนทุนคาออยจัดเปนตนทุนการผลิตหลักของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทราย ซึ่ง
คิดเปนประมาณรอยละ 87.0 ถึงรอยละ 91.0 ของตนทุนการผลิตท้ังหมด ในขณะที่คาใชจาย
ดานบุคลากรคิดเปนประมาณรอยละ 2.6 ถึงรอยละ 2.9 ของตนทุนการผลิต สําหรับคาโสหุยและ
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วัสดุส้ินเปลือง คิดเปนประมาณรอยละ 3.9 ถึงรอยละ 6.1 ของตนทุนการผลิต ท้ังนี้ตนทุนคาออย
จะเปนไปตามวิธีการจัดสรรผลประโยชนตามระบบ 70:30 ดังรายละเอียดในสวนท่ี 2 ขอ 3.1.7 
การกํากับดูแลของภาครัฐในอุตสาหกรรมออยและน้ําตาลทราย  

ตนทุนขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทรายสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 
กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 เทากับ 14,046.5 ลานบาท และ 15,403.2 ลานบาท 
เพ่ิมขึ้น 1,356.7 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 9.7 โดยมีสาเหตุจากปริมาณการขายน้ําตาลทราย
ท่ีเพ่ิมสูงขึ้น และคุณภาพของออยท่ีลดลงหลังจากฝนตก ทําใหตองใชออยในปริมาณที่มากขึ้นใน
การผลิตน้ําตาลทราย 

สําหรับงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 ตนทุนขายของธุรกิจผลิตและจัด
จําหนายน้ําตาลทรายเทากับ 1,986.3 ลานบาท โดยชวงระยะเวลาดังกลาวเปนชวงตนฤดูกาล
หีบออยทําใหปริมาณการขายในชวงระยะเวลาดังกลาวยังไมมากนัก 

2) ธุรกิจอุตสาหกรรมตอเนื่อง 

ตนทุนขายของธุรกิจอุตสาหกรรมตอเนื่องท่ีสําคัญ ประกอบดวยวัตถุดิบในการผลิตซึ่ง
เปนผลิตภัณฑพลอยไดจากกระบวนการผลิตน้ําตาลทราย ไดแก ชานออย และกากนํ้าตาล โดย
ตนทุนวัตถุดิบดังกลาวจะถูกตัดบัญชีในการจัดทํางบการเงินรวม  

นอกจากนี้ ตนทุนขายที่สําคัญในธุรกิจอุตสาหกรรมตอเนื่องไดแก  

- ธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเอทานอล ไดแกคาไฟฟา และเชื้อเพลิง คาใชจายดาน
บุคคลากร คาสารเคมี และคาเส่ือมราคา 

- ตนทุนขายรายการสําคัญในธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเยื่อกระดาษฟอกขาวจาก
ชานออย ไดแก คาไฟฟาและเชื้อเพลิง คาสารเคมีในการผลิตเยื่อกระดาษฟอก
ขาวจากชานออย คาใชจายดานบุคลากร และคาเส่ือมราคา 

ท้ังนี้สําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 ตนทุนขายของ
ธุรกิจอุตสาหกรรมตอเนื่องเทากับ 1,097.5 ลานบาท และ 1,189.6 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 92.1 ลาน
บาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 8.4 โดยมีสาเหตุหลักมาจากปริมาณการผลิตเยื่อกระดาษฟอกขาวจาก
ชานออยและปริมาณการผลิตเอทานอลท่ีเพ่ิมสูงขึ้น ประกอบกับตนทุนสารเคมี และพลังงานท่ีใช
ในกระบวนการผลิตเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออยเพ่ิมสูงขึ้น ในขณะที่สําหรับงวด 3 เดือน
ส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 ตนทุนขายของธุรกิจอุตสาหกรรมตอเนื่อง เทากับ 417.9 
ลานบาท 
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(ซ) กําไรขั้นตน 

  

ปบัญชสีิ้นสุดวันท่ี งวด 3 เดือนสิ้นสุดวนัท่ี 
30 ก.ย. 53 30 ก.ย. 54  31 ธ.ค. 54 

(งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) 
มูลคา อัตรากําไร มูลคา อัตรากําไร มูลคา อัตรากําไร 

(ลานบาท) ขั้นตน (ลานบาท) ขั้นตน (ลานบาท) ขั้นตน 

  (รอยละ)   (รอยละ)   (รอยละ) 
กําไรขั้นตนจากธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้าํตาลทราย 3,083.0 18.0 2,278.3 12.9 819.5 29.2 

กําไรขั้นตนจากอุตสาหกรรมตอเนื่อง 2,409.2 68.7 2,737.4 69.7 385.6 48.0 

กําไรขั้นตนรวม 5,492.1 26.6 5,015.7 23.2 1,205.1 33.4 

กําไรขั้นตนรวมสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 และงวด 3 
เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 เทากับ 5,492.1 ลานบาท 5,015.7 ลานบาท และ 1,205.1 
ลานบาทตามลําดับ หรือคิดเปนอัตรากําไรขั้นตนรอยละ 26.6 รอยละ 23.2 และรอยละ 33.4 ตามลําดับ 

1) กําไรขั้นตนจากธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทราย 

กําไรขั้นตนจากธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทรายสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 
กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 และงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 
เทากับ 3,083.0 ลานบาท 2,278.3 ลานบาท และ 819.5 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรากําไรขึ้นตน
รอยละ 18.0 รอยละ 12.9 และรอยละ 29.2 ตามลําดับ อัตรากําไรขั้นตนสําหรับปบัญชีส้ินสุด
วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 ปรับตัวลดลงจากชวงเวลาเดียวกันของปกอน เนื่องจากการที่มี
ฝนตกในชวงกลางฤดูหีบออย 2553/2554 ทําใหบริษัทฯ ตองขยายระยะเวลาการเปดหีบออยให
ยาวกวาปกติ ประกอบกับคุณภาพของออยท่ีลดลงหลังฝนตก และคาใชจายในการเก็บออยท่ีเพ่ิม
มากขึ้น จึงสงผลใหอัตรากําไรขั้นตนปรับตัวลดลง 

สําหรับงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 อัตรากําไรขึ้นตนจากธุรกิจผลิต
และจัดจําหนายน้ําตาลทรายปรับตัวเพ่ิมขึ้นเปนรอยละ 29.2 เนื่องจากความสามารถของบริษัทฯ 
ในการทําราคาสงออกน้ําตาลทรายลวงหนาไดในระดับท่ีดี 

2) กําไรขั้นตนจากอุตสาหกรรมตอเนื่อง 

กําไรขั้นตนจากอุตสาหกรรมตอเนื่องสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 
และ พ.ศ. 2554 และงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 เทากับ 2,409.2 ลานบาท 
2,737.4 ลานบาท และ 385.6 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรากําไรขึ้นตนรอยละ 68.7 รอยละ 69.7 
และรอยละ 48.0 ตามลําดับ 

โดยสาเหตุท่ีอัตรากําไรขึ้นตนสําหรับงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 
ปรับตัวลดลงเหลือรอยละ 48.0 โดยมีสาเหตุดังตอไปนี้ 

- ในชวงระยะเวลาดังกลาวเปนชวงท่ีประเทศไทยประสบกับปญหาอุทกภัยครั้ง
รายแรง ซึ่งสงผลกระทบตอระบบการขนสง จึงเปนเหตุทําใหตนทุนในการขนสง
สารเคมี และถานหิน ซึ่งเปนตนทุนหลักของ EPC และ EPPCO ปรับตัวเพ่ิม
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สูงขึ้น นอกจากนี้อุทกภัยยังสงผลตอความชื้นในเชื้อเพลิงถานหินสงผลใหปริมาณ
การใชถานหินเพ่ิมสูงขึ้น 

- ราคาโซดาไฟซึ่งใชในการผลิตเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออยปรับตัวเพ่ิม
สูงขึ้นจากภาวการณขาดแคลนโซดาไฟในประเทศไทย 

(ฌ) รายไดอื่นๆ 

(หนวย:ลานบาท) 
ปบัญชสีิ้นสุดวันท่ี 

งวด 3 เดือนสิ้นสุด
วันท่ี 

30 ก.ย. 53 
(งบการเงินรวม

เสมือน) 

30 ก.ย. 54 
(งบการเงินรวม

เสมือน) 

 31 ธ.ค. 54 
(งบการเงินรวม

เสมือน) 
ดอกเบี้ยรับ 133.0 214.0 64.8 
รายไดจากการขายเศษซาก 39.8 19.5 7.2 
กําไรที่เกิดขึ้นจากสวนลดรับจากการโอนสิทธิ 34.6 25.1 2.5 
รายไดคาเชา 5.9 6.5 3.2 
เงินชดเชยกองทุนออยและน้ําตาลทราย 4.4 62.3 - 
คาสิทธิขายน้ําตาลทรายโควตา ข. - 93.6 7.7 
กําไรจากการขายเงินลงทุน - 130.2 - 
อื่น ๆ 88.2 96.4 13.1 
รวม 305.8 647.6 98.4 

รายไดอื่น ๆ ของบริษัทฯ สําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 
และ งวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 เทากับ 305.8 ลานบาท 647.6 ลานบาท และ 
98.4 ลานบาท ตามลําดับ 

รายไดอื่นๆ ท่ีสําคัญของบริษัทฯ คือ ดอกเบ้ียรับ ซึ่งดอกเบ้ียรับสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 
กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 และ งวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 เทากับ 
133.0 ลานบาท 214.0 ลานบาท และ 64.8 ลานบาท ตามลําดับ โดยดอกเบ้ียรับดังกลาวสวนใหญเปน
ดอกเบ้ียรับจากเงินใหกูยืมเงินกับกิจการท่ีเกี่ยวของกัน ซึ่ง ณ ปจจุบัน กิจการท่ีเกี่ยวของกันไดชําระคืน
เงินกูยืมท้ังหมดแลว 

สําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 บริษัทฯ มีรายไดอื่นท่ีสําคัญอีก เชน (1) เงิน
ชดเชยกองทุนออยและน้ําตาลทรายจํานวน 62.3 ลานบาท เนื่องจากในชวงดังกลาวเกิดภาวะขาดแคลน
น้ําตาลทรายในประเทศ คณะกรรมการออยและน้ําตาลทราย กระทรวงอุตสาหกรรม จึงมีการพิจารณา
ปรับเพ่ิมน้ําตาลทรายโควตา ก. โดยมีการชดเชยสวนตางราคาระหวางราคาโควตา ก. และโควตา ข. 
ใหกับโรงงานผลิตน้ําตาลทราย (2) คาสิทธิขายน้ําตาลทรายโควตา ข. จํานวน 93.6 ลานบาท ซึ่งเปน
รายการพิเศษจากการท่ีบริษัทฯ ตกลงรับจําหนายน้ําตาลทรายโควตา ข. แทนบริษัทผลิตและจัด
จําหนายน้ําตาลทรายแหงหนึ่งซึ่งไมเปนบริษัทท่ีเกี่ยวโยงกัน และ (3) กําไรจากขายเงินลงทุน จํานวน 
130.2 ลานบาท ซึ่งเกิดจากการปรับโครงสรางกลุมบริษัทฯ 

(ญ) คาใชจายในการขาย 

คาใชจายในการขายของบริษัทฯ สําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 
2554 และงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 เทากับ 2,379.3 ลานบาท 2,518.9 ลานบาท 
และ 536.6 ลานบาทตามลําดับ โดยตารางตอไปนี้แสดงคาใชจายในการขายของกลุมบริษัทฯ 
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(หนวย:ลานบาท) 
ปบัญชสีิ้นสุดวันท่ี งวด 3 เดือนสิ้นสุดวนัท่ี 

30 ก.ย. 53 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

30 ก.ย. 54 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

31 ธ.ค. 54 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

ธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทราย               2,232.6                2,381.6                505.1  

ธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเอทานอล                    29.4                     18.9                    7.1  

ธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออย                  117.4                   118.4                  24.4  

รวมคาใชจายในการขาย               2,379.3                2,518.9                536.6  

1) ธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทราย 

ตารางตอไปนี้แสดงคาใชจายในการขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทราย 

  

ปบัญชสีิ้นสุดวันท่ี งวด 3 เดือนสิ้นสุดวนัท่ี 
30 ก.ย. 53 

(งบการเงินรวมเสมอืน) 
30 ก.ย. 54 

(งบการเงินรวมเสมอืน) 
31 ธ.ค. 54 

(งบการเงินรวมเสมอืน) 

ลานบาท รอยละ1 ลานบาท รอยละ1 ลานบาท รอยละ1 

เงินนําสงสํานักงานกองทุนออยฯ 1,521.9  68.2  1,657.9  69.6  372.1  73.7  

คาขนสง 416.6  18.7  419.4  17.6  95.2  18.8  

คาใชจายในการสงออก 144.7  6.5  177.9  7.5  17.6  3.5  

คาฝากน้าํตาลทราย และกากน้ําตาล 48.7  2.2  67.4  2.8  6.6  1.3  

คาขายสิทธิขายน้ําตาลทรายโควตา ข.  -  -   5.4  0.2  -   -   

คาใชจายอืน่ ๆ 100.8  4.5  53.6  2.3  13.7  2.7  

รวมคาใชจายในการขายของธุรกิจผลิต
และจัดจําหนายนํ้าตาลทราย 

2,232.6  100.0  2,381.6  100.0  505.1  100.0  

หมายเหตุ1รอยละของคาใชจายในการขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้าํตาลทราย 

คาใชจายในการขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทราย สําหรับปบัญชีส้ินสุด
วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 และงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 
2554 เทากับ 2,232.6 ลานบาท 2,381.6 ลานบาท และ 505.1 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 
13.0 รอยละ 13.5 และรอยละ 18.0 ของรายไดจากการขายน้ําตาลทราย และกากน้ําตาล 
ตามลําดับ 

องคประกอบหลักของคาใชจายในการขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทราย 
ไดแก เงินนําสงกองทุนออยและน้ําตาลทรายจากการขายน้ําตาลทรายในโควตา ก. ซึ่งอยูท่ี
ประมาณ 576 บาทตอ 1 กระสอบน้ําตาลทราย (100 กิโลกรัม) และคาใชจายในการขนสงสินคา  

ในงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 สัดสวนคาใชจายในการขายของ
ธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทรายเพ่ิมขึ้นเปนรอยละ 18.0 ของรายไดจากการขายน้ําตาล
ทรายและกากน้ําตาล เนื่องจากชวงเวลาดังกลาวเปนชวงตนฤดูกาลหีบออยซึ่งบริษัทฯ ไดมีการ
จําหนายน้ําตาลทรายตามโควตา ก. เปนสัดสวนที่มาก ทําใหมีเงินนําสง สํานักงานกองทุนออยฯ 
เปนสัดสวนมากขึ้นกวาชวงเวลาอื่น 

2) ธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเอทานอล 

 

ตารางตอไปนี้แสดงคาใชจายในการขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเอทานอล 
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ปบัญชสีิ้นสุดวันท่ี งวด 3 เดือนสิ้นสุดวนัท่ี  
30 ก.ย. 53 

(งบการเงินรวมเสมอืน) 
30 ก.ย. 54  

(งบการเงินรวมเสมอืน)  
31 ธ.ค. 54  

(งบการเงินรวมเสมอืน)  

ลานบาท รอยละ1 ลานบาท รอยละ1 ลานบาท รอยละ1 

คาใชจายในการสงออก 1.4  4.8  0.5  2.6  0.1  1.4  

คาขนสง 13.9  47.3  7.7  40.7  3.7  52.1  

คาบริการเก็บสินคา 3.5  11.9   -   -    -   -   

คาเชาถังเก็บสินคาเอทานอล 3.7  12.6  2.0  10.6  0.5  7.0  

คาบริหารจัดการระบบ 1.9  6.5  3.3  17.5  0.8  11.3  

คาบริการ 2.9  9.9  4.4  23.3  1.6  22.5  

คาใชจายอืน่ ๆ 2.2  7.5  1.1  5.8  0.4  5.6  

รวมคาใชจายในการขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนาย
เอทานอล 

29.4  100.0  18.9  100.0  7.1  100.0  

หมายเหตุ1 รอยละของคาใชจายในการขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเอทานอล 

คาใชจายในการขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเอทานอล สําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 
30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 และงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 
เทากับ 29.4 ลานบาท 18.9 ลานบาท และ 7.1 ลานบาท ตามลําดับ หรือคิดเปนรอยละ 2.5 รอย
ละ 1.6 และรอยละ 2.4 ของรายไดจากการขายเอทานอล ตามลําดับ โดยองคประกอบหลักของ
คาใชจายในการขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเอทานอล คือคาขนสงซึ่งคิดเปนประมาณรอย
ละ 40.0 – 50.0 ของคาใชจายในการขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเอทานอล 

คาขนสงสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 เทากับ 13.9 
ลานบาท และ 7.7 ลานบาท ลดลง 6.2 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 44.6 เนื่องมาจากบริษัทฯ มี
สัดสวนการขายตางประเทศลดลง สงผลใหคาขนสงในการขนสินคาไปยังทาเทียบเรือลดลง 
ในขณะที่การขายในประเทศ ผูซื้อจะเปนผูมารับสินคากับบริษัทฯ โดยตรง 

3) ธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออย 
ตารางตอไปนี้แสดงคาใชจายในการขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเยื่อกระดาษฟอก

ขาวจากชานออย 

 

ลานบาท 

ปบัญชสีิ้นสุดวันท่ี งวด 3 เดือนสิ้นสุดวนัท่ี 

30 ก.ย. 53 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

30 ก.ย. 54 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

31 ธ.ค. 54 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

ลานบาท รอยละ1 ลานบาท รอยละ1 ลานบาท รอยละ1 

คาใชจายทรัพยากรบคุคล 3.3  2.8  3.6  3.0  0.8  3.3  

คาขนสงในประเทศ 50.2  42.8  58.0  49.0  12.1  49.6  

คาใชจายสงออก 18.9  16.1  23.6  19.9  4.8  19.7  

คาคอมมิชช่ัน 40.1  34.2  30.6  25.8  5.7  23.4  

คาเบี้ยประกันภัย 0.9  0.8  1.0  0.8  0.2  0.8  

คาเส่ือมราคา 1.1  0.9  1.3  1.1  0.4  1.6  

คาใชจายอืน่ ๆ 3.0  2.6  0.5  0.4  0.3  1.2  
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ลานบาท 

ปบัญชสีิ้นสุดวันท่ี งวด 3 เดือนสิ้นสุดวนัท่ี 

30 ก.ย. 53 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

30 ก.ย. 54 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

31 ธ.ค. 54 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

ลานบาท รอยละ1 ลานบาท รอยละ1 ลานบาท รอยละ1 

รวมคาใชจายในการขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนาย
เยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออย 

117.4  100.0  118.4  100.0  24.4  100.0  

หมายเหตุ1 รอยละของคาใชจายในการขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออย 

คาใชจายในการขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออย 
สําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 และงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 
31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 เทากับ 117.4 ลานบาท 118.4 ลานบาท และ 24.4 ลานบาท ตามลําดับ 
หรือคดิเปนรอยละ 6.3 รอยละ 5.7 และรอยละ 6.1 ของรายไดจากการขายเยื่อกระดาษฟอกขาว
จากชานออย ตามลําดับ 

องคประกอบหลักของคาใชจายในการขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเยื่อกระดาษ
ฟอกขาวจากชานออย ไดแกคาขนสงภายในประเทศ คาใชจายในการสงออก และคาคอมมิชชั่น
ในการขาย  

(ฎ) คาใชจายในการบริหาร 

  

ปบัญชสีิ้นสุดวันท่ี งวด 3 เดือนสิ้นสุดวนัท่ี 

30 ก.ย. 53 30 ก.ย. 54 31 ธ.ค. 54 

(งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) 

 (ลานบาท) รอยละ1  (ลานบาท) รอยละ1  (ลานบาท) รอยละ1 

คาใชจายดานทรัพยากรบุคคล 278.8 16.5 322.0 18.2 81.8 32.7 

คาใชจายพาหนะและเดินทาง 165.0 9.8 185.3 10.5 50.1 20.0 

คาสงเสริมชาวไร 44.3 2.6 43.0 2.4 1.2 0.5 

เงินรักษาเสถียรภาพ 107.0 6.3 86.3 4.9 0.0 0.0 

คาเส่ือมราคา 58.5 3.5 81.4 4.6 21.8 8.7 

คาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญและหนี้สูญ 0.1 0.0 886.7 50.2 33.0 13.2 

ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน 0.0 0.0 16.4 0.9 7.4 2.9 

ขาดทุนจากการจําหนายเงินลงทนุ 395.0 23.4 542.0 30.7 0.0 0.0 

คาใชจายอืน่ๆ 141.9 8.4 157.5 8.9 57.5 23.0 
รวม 1,190.6 70.6 2,320.7 131.3 252.7 101.0 

รายการปรับปรุง-การตัดรายการบัญชีระหวางกันและสมมติฐานการจัดทํางบการเงินรวมเสมือน 

การเชา RPE 5.3 0.3 5.3 0.3 1.3 0.5 

คาเส่ือมราคา RPE (8.5) (0.5) (14.4) (0.8) (3.7) (1.5) 

กําไร/ขาดทุนจากการขายเงินลงทุน 499.1 29.6 (544.5) (30.8) 0.0 0.0 

คาใชจายอืน่ๆ 0.0 0.0 (0.2) 0.0 0.0 0.0 

คาใชจายในการบริหาร 1,686.6 100.0 1,767.0 100.0 250.3 100.0 
หมายเหตุ1 รอยละของคาใชจายในการบริหาร 

คาใชจายในการบริหารสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 
เทากับ 1,686.6 ลานบาท และ 1,767.0 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 80.4 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 4.8  
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ท้ังนี้ คาใชจายในการบริหารสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 
ประกอบดวยรายการพิเศษท่ีเกิดจากการปรับโครงสรางกลุมบริษัทฯ และการตั้งรายการคาเผื่อหนี้สงสัย
จะสูญ โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

1) สําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 บริษัทฯ มีขาดทุนจาก
การจําหนายเงินลงทุน ซึ่งเปนการปรับโครงสรางภายในของกลุมบริษัทฯ โดยในปบัญชีส้ินสุด
วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 TIS มีการจําหนายเงินลงทุนสวนหนึ่งในบริษัท น้ําตาลเกษตรไทย 
จํากัดสงผลใหบริษัทฯ รับรูขาดทุนจากการจําหนายเงินลงทุนจํานวน 395.0ลานบาท สําหรับ ป
บัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 TIS มีการจําหนายเงินลงทุนสวนที่เหลือในบริษัท 
น้ําตาลเกษตรไทย จํากัด และ บริษัท ที. วาย. ที. เทรดดิ้ง จํากัด สงผลใหบริษัทฯ รับรูขาดทุน
จากการจําหนายเงินลงทุนอีกจํานวน 542.0 ลานบาท อยางไรก็ดี หนึ่งในสมมติฐานในการจัดทํา
งบการเงินเสมือนในคร้ังนี้คือการปรับโครงสรางท้ังหมดของกลุมบริษัทฯ ไดเกิดขึ้นตั้งแตปบัญชี
ส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 ดังนั้น บริษัทฯ จึงมีรายการปรับปรุงรายการขาดทุนจากการ
ขายเงินลงทุน โดยกลับรายการ และรับรูยอดดังกลาวจํานวน จํานวน 542.0 ลานบาท พรอม
รายการปรับปรุงอื่นๆเปนจํานวน (45.4) ลานบาท ในปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 
ท้ังหมด  

2) ในปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 บริษัทฯมีรายการคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ
จํานวน 886.7 ลานบาท ซึ่งประกอบดวยคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญสําหรับลูกหนี้เงินกู และลูกหนี้
การคากิจการท่ีเกี่ยวของกัน จํานวน 447.4 ลานบาท (โปรดดูรายละเอียดของรายการดังกลาวใน
สวนท่ี 2 หัวขอ 11.1 รายการระหวางกันของบริษัทฯ และบริษัทยอยกับบุคคลท่ีอาจมีความ
ขัดแยง) ซึ่งเปนสวนหนึ่งของการปรับโครงสรางหนี้ของกลุมบริษัทฯ โดยจะไมมีรายการนี้อีกใน
อนาคต นอกจากนี้ เพ่ือเตรียมความพรอมในการเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ บริษัทฯ ได
ตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญในสวนของลูกหนี้ชาวไรจํานวน 194.0 ลานบาท รวมท้ังคาตัดจําหนาย
หนี้สูญอื่นๆ จํานวน 245.4 ลานบาท ซึ่งเปนคาใชจายพิเศษเนื่องจากบริษัทฯ มีการเปล่ียนแปลง
นโยบายทางบัญชีจึงมีการบันทึกคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญขึ้นเปนครั้งแรก 

หากไมนับรวมรายการพิเศษท่ีเกิดขึ้น คาใชจายในการบริหารหลักของบริษัทฯ คือคาใชจายดาน
ทรัพยากรบุคคลและคาใชจายพาหนะและเดินทาง โดยในปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 
และ พ.ศ. 2554 บริษัทฯ มีคาใชจายดานทรัพยากรบุคคล 278.8 ลานบาท และ 322.0 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 
43.2 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 15.5 และคาใชจายพาหนะและเดินทาง165.0 ลานบาท และ 185.3 
ลานบาท เพ่ิมขึ้น 20.3 ลานบาทหรือ เพ่ิมขึ้นรอยละ 12.3 เนื่องจากบริษัทฯ ไดดําเนินการจางพนักงาน
เพ่ิมขึ้นเพ่ือรองรับการเจริญเติบโตของธุรกิจของกลุมบริษัทฯ  

คาเส่ือมราคาสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 เทากับ 58.5 
ลานบาท และ 81.4 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 22.9 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 39.1 โดยมีสาเหตุจากการ
ลงทุนเพ่ือปรับปรุงประสิทธิภาพการผลิต และซอมแซมเครื่องจักรใหญ ของ EPPCO 

ในงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 บริษัทฯ มีคาใชจายในการบริหาร เทากับ 
250.3 ลานบาทโดยสวนใหญเปนคาใชจายดานทรัพยากรบุคคลจํานวน 81.8 ลานบาท คาใชจาย
พาหนะและเดินทาง 50.1 ลานบาท 
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(ฏ) ตนทุนทางการเงิน 

ตนทุนทางการเงินสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 เทากับ 
419.0 ลานบาท และ 502.1 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 83.1 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 19.8 เนื่องจากยอด
เงินกูยืมท่ีเพ่ิมขึ้นในชวงปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 ซึ่งเกิดจากการเพ่ิมขึ้นของยอดเงิน
กูยืมระยะส้ันจากกิจการท่ีเกี่ยวของกัน ตามนโยบายการบริหารเงินสดในกลุมบริษัทฯ ตนทุนทาง
การเงินสําหรับงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 เทากับ 120.6 ลานบาท โดยหนี้สวน
ใหญคือ เงินกูยืมจากกิจการท่ีเกี่ยวของ อยางไรก็ดีกอนการเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ บริษัทฯ 
ไดทําการชําระยอดเงินกูยืมกับกิจการท่ีเกี่ยวของเปนท่ีเรียบรอยแลว 

(ฐ) กําไรกอนภาษีเงินได 

กําไรกอนภาษีเงินไดสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 เทากับ 
1,313.1 ลานบาท และ 875.2 ลานบาทตามลําดับ ลดลง 437.9 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 33.3 โดยมี
สาเหตุหลักสรุปไดดังนี้ 

1) กําไรขั้นตนลดลง 476.4 ลานบาทโดยมีสาเหตุหลักจากการขยายระยะเวลาการหีบออยของ
บริษัทฯ และคุณภาพของออยท่ีลดลงหลังชวงฝนตกกลางฤดูกาลหีบออย 2553/2554 จึงทําให
อัตรากําไรขั้นตนในธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทรายลดลง 

2) รายไดอื่นๆ เพ่ิมขึ้น 341.8 ลานบาท เนื่องจากในปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 
2554 บริษัทฯ มีกําไรพิเศษจากการขายเงินลงทุน จํานวน 130.2 ลานบาท คาสิทธิขายน้ําตาล
ทรายโควตา ข. จํานวน 93.6 ลานบาท และเงินชดเชยกองทุนออยและน้ําตาลทรายจํานวน 62.3 
ลานบาท 

3) คาใชจายในการบริหารท่ีเพ่ิมขึ้น 80.4 ลานบาท จากการท่ีบริษัทฯ มีการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัย
จะสูญในปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 

4) ตนทุนทางการเงินท่ีเพ่ิมขึ้น 83.1 ลานบาทในปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 
จากยอดการกูยืมเงินท่ีเพ่ิมขึ้นของบริษัทฯ 

ในขณะที่กําไรกอนภาษีเงินไดสําหรับงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 เทากับ 
396.0 ลานบาท  

(ฑ) ภาษีเงินไดนิติบุคคล 

ภาษีเงินไดนิติบุคคลสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 และ 
งวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 เทากับ 244.5 ลานบาท 68.3 ลานบาท และ 47.0 ลาน
บาทตามลําดับ หรือคิดเปนอัตราภาษีนิติบุคคลรอยละ 18.6 รอยละ 7.8 และรอยละ 11.9 ตามลําดับ 
โดยบริษัทฯ มีอัตราภาษีท่ีต่ําในปบัญชี พ.ศ. 2554 มีสาเหตุหลักมาจากในปบัญชีดังกลาวธุรกิจผลิตและ
จัดจําหนายน้ําตาลทรายมีผลขาดทุนจากการจําหนายสินทรัพยในการปรับโครงสรางธุรกิจ สงผลให
ธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทรายของบรษิัทฯ มีกําไรกอนภาษีเงินไดนอย สงผลใหภาระภาษีลดลง
ตามลําดับ 
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สําหรับกําไรของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเอทานอลและธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเยื่อกระดาษ
ฟอกขาวจากชานออยนั้นไดรับสิทธิประโยชนทางภาษีจากบัตรสงเสริมการลงทุนจากคณะกรรมการ
สงเสริมการลงทุน (BOI) โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

1) ธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเอทานอลนั้นไดรับยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคลเปนระยะเวลา 
8 ปเริ่มจากวันท่ี 14 มีนาคม พ.ศ. 2551 และส้ินสุดอายุในวันท่ี 13 มีนาคม พ.ศ. 2559 

2) ธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออยไดรับยกเวนภาษีเงินได
นิติบุคคลจนถึงวันท่ี 14 ตุลาคม พ.ศ. 2555 และไดรับลดหยอนภาษีเงินไดนิติบุคคล
รอยละ 50.0 ของอัตราปกติ เปนระยะเวลา 5 ป นับจากวันท่ี 14 ตุลาคม พ.ศ. 2555 
และส้ินสุดอายุในวันท่ี 13 ตุลาคม พ.ศ. 2560 

(ฒ) กําไรสุทธิ 

กําไรสุทธิของบริษัทฯ ในปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 และงวด 3 
เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 เทากับ 1,068.5 ลานบาท 806.9 ลานบาท และ 349.0 ลาน
บาท ตามลําดับ คิดเปนอัตรากําไรสุทธิรอยละ 5.1 รอยละ 3.6 และรอยละ 9.4 ตามลําดับ  

(2) การวิเคราะหผลการดําเนินงานสําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 

(ก) รายไดจากการขายและใหบริการ 

รายไดจากการขายและใหบริการของกลุมบริษัทฯ สําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 
พ.ศ. 2554 และพ.ศ. 2555 มีรายละเอียดดังนี้ 
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30 ก.ย. 54 30 ก.ย. 55 

(งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) 

รายได 
(ลานบาท) 

รอยละ1 
รายได 

(ลานบาท) 
รอยละ1 

รายไดจากการขายนํ้าตาลทรายและกากนํ้าตาล 

รายไดจากการขายนํ้าตาลทรายในประเทศ         
น้ําตาลทรายขาวบริสุทธ์ิ 2,340.7        12.7  2,509.4      11.9  

น้ําตาลทรายขาว 1,719.1          9.3  1,864.9        8.8  

รวมรายไดจากการขายนํ้าตาลทรายในประเทศ 4,059.8        22.0  4,374.3      20.7  

น้ําตาลทรายดิบขายในประเทศ2 -           -   1,633.1        7.7  

รายไดจากการขายนํ้าตาลทรายในตางประเทศ      

น้ําตาลทรายขาวบริสุทธ์ิ 386.8          2.1  1,326.6        6.3  

น้ําตาลทรายขาว 408.1          2.2  125.9        0.6  

น้ําตาลทรายดิบ 9,617.6        52.1  10,466.1      49.5  

รวมรายไดจากการขายนํ้าตาลทรายในตางประเทศ 10,412.5        56.4  11,918.6      56.4  

กากน้ําตาล – ในประเทศ 845.6          4.6  330.2        1.6  

กากน้ําตาล – ตางประเทศ 80.5          0.4  163.2        0.8  

รวมรายไดจากการขายกากนํ้าตาล 926.1          5.0  493.4        2.3  
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งวด 9 เดือนสิ้นสุดวนัท่ี 

30 ก.ย. 54 30 ก.ย. 55 

(งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) 

รายได 
(ลานบาท) 

รอยละ1 
รายได 

(ลานบาท) 
รอยละ1 

รวมรายไดจากการขายขายนํ้าตาลทรายและกากนํ้าตาล 15,398.4        83.4  18,419.4      87.2  

รายไดจากการขายและใหบริการอ่ืนๆ 

รายไดจากการขายไฟฟา 86.3          0.5  65.28        0.3  

รายไดจากการขายเอทานอล 907.3          4.9  927.7        4.4  

รายไดจากการขายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออย 1,617.9          8.8  1,265.5        6.0  

รายไดอื่นๆ 457.6          2.5  451.0        2.1  

รวมรายไดจากการขายและใหบริการอ่ืนๆ 3,069.1        16.6  2,709.5      12.8  

รวมรายไดจากการขายและใหบริการ 18,467.5       100.0  21,128.8     100.0  

 หมายเหตุ1รอยละของรายไดจากการขายและใหบริการ 
 2 การขายน้ําตาลทรายดิบในประเทศนั้น เปนสวนหนึ่งของโควตา ค. โดยบริษัทฯ จําหนายน้ําตาลทรายดิบดังกลาวใหแกบริษัทน้ําตาลทรายอื่นใน

ประเทศ โดยไดรับอนุมัติจากคณะกรรมการออยและน้ําตาลทราย ซึ่งผลตอบแทนที่บริษัทฯไดรับสูงกวาราคาขายน้ําตาลทรายดิบสงออก
ตางประเทศในชวงเวลาเดียวกัน 

  
(ข) รายไดจากการขายน้ําตาลทรายและกากน้ําตาล 

ตารางตอไปนี้แสดงรายไดจากการขายน้ําตาลทรายและกากน้ําตาลสําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุด
วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และพ.ศ. 2555 

 

งวด 9 เดือนสิ้นสุดวนัท่ี 
30 ก.ย. 54 

(งบการเงินรวมเสมอืน) 
30 ก.ย. 55 

(งบการเงินรวมเสมอืน) 

จํานวน  
(พันตัน) 

มูลคา 
(ลานบาท) 

รอยละ1 
จํานวน  
(พันตัน) 

มูลคา 
(ลานบาท) 

รอยละ1 

ปริมาณและรายไดจาก
การขายนํ้าตาลทรายใน
ประเทศ 
น้ําตาลทรายขาวบริสุทธ์ิ 118 2,340.7 15.2 125 2,509.4 13.6 
น้ําตาลทรายขาว 91 1,719.1 11.2 98 1,864.9 10.1 
รวมปริมาณและรายได
จากการขายนํ้าตาลทราย
ในประเทศ 209 4,059.8 26.4 223 4,374.3 23.7 
น้ําตาลทรายดิบในประเทศ2 - - - 97 1,633.1 8.9 
ปริมาณและรายไดจาก
การขายนํ้าตาลทรายใน
ตางประเทศ 
น้ําตาลทรายขาวบริสุทธ์ิ 26 386.8 2.5 77 1,326.6 7.2 
น้ําตาลทรายขาว 22 408.1 2.7 7 125.9 0.7 
น้ําตาลทรายดิบ 718 9,617.6 62.5 603 10,466.1 56.8 
รวมปริมาณและรายได
จากการขายนํ้าตาลทราย
ในตางประเทศ 766 10,412.5 67.6 687 11,918.5 64.7 
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งวด 9 เดือนสิ้นสุดวนัท่ี 
30 ก.ย. 54 

(งบการเงินรวมเสมอืน) 
30 ก.ย. 55 

(งบการเงินรวมเสมอืน) 

จํานวน  
(พันตัน) 

มูลคา 
(ลานบาท) 

รอยละ1 
จํานวน  
(พันตัน) 

มูลคา 
(ลานบาท) 

รอยละ1 

รวมปริมาณและรายได
จากการขายนํ้าตาลทราย
ท้ังหมด 975 14,472.3 94.0 1,007 17,925.9 97.3 
กากน้ําตาล - ในประเทศ 190 845.6 5.5 120 330.2 1.8 
กากน้ําตาล - ตางประเทศ 24.0 80.5 0.5 48.8 163.2 0.9 
รวมปริมาณและรายได
จากการขายกากนํ้าตาล 214.1 926.1 6.0 168.9 493.4 2.7 
รวมปริมาณและรายได
จากการขายนํ้าตาลทราย
และกากนํ้าตาล 1,189.1 15,398.4 100.0 1,175.5 18,419.3 100.0 
หมายเหตุ1รอยละของรายไดจากการขายน้ําตาลทรายและกากน้ําตาล 

 2 การขายน้ําตาลทรายดิบในประเทศนัน้ เปนสวนหนึ่งของโควตา ค. โดยบริษัทฯ จําหนายน้ําตาลทรายดิบดังกลาวใหแกบริษัทน้าํตาลทรายอื่นในประเทศ 
โดยไดรับอนุมัติจากคณะกรรมการออยและน้ําตาลทราย ซึ่งผลตอบแทนท่ีบริษัทฯไดรับสูงกวาราคาขายน้ําตาลทรายดิบสงออกตางประเทศในชวงเวลา
เดียวกัน 

 

ตารางตอไปนี้แสดงราคาขายเฉลี่ยของน้ําตาลทรายและกากน้ําตาลของบริษัทฯ สําหรับงวด 9 
เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และพ.ศ. 2555  

 

งวด 9 เดือนสิ้นสุดวนัท่ี 
30 ก.ย. 54 

(งบการเงินรวมเสมอืน) 
30 ก.ย. 55 

(งบการเงินรวมเสมอืน) 

ในประเทศ 

น้ําตาลทรายขาวบริสุทธ์ิ (บาทตอตัน) 19,761.3 20,085.6 

น้ําตาลทรายขาว (บาทตอตัน) 18,958.0 19,077.0 
ราคาขายเฉลี่ยนํ้าตาลทรายในประเทศ 19,413.0 19,642.9 

น้ําตาลทรายดิบ (บาทตอตัน)1 - 16,835.8 
ตางประเทศ 

น้ําตาลทรายขาวบริสุทธ์ิ (บาทตอตัน) 14,993.7 17,322.5 

น้ําตาลทรายขาว (บาทตอตัน) 18,328.6 17,986.1 

น้ําตาลทรายดิบ (บาทตอตัน) 13,398.1 17,347.4 
ราคาขายเฉลี่ยนํ้าตาลทรายในตางประเทศ 13,595.2 17,351.1 
ราคาขายเฉลี่ยนํ้าตาลทราย 14,843.0 17,808.5 
ราคาขายเฉลี่ยกากนํ้าตาล (บาทตอตัน) 4,326.4 2,921.6 
ที่มา: บริษัทฯ 

1 การขายน้ําตาลทรายดิบในประเทศนัน้ เปนสวนหนึ่งของโควตา ค. โดยบริษัทฯ จําหนายน้ําตาลทรายดิบดังกลาวใหแกบริษัทน้าํตาล
ทรายอื่นในประเทศ โดยไดรับอนุมัติจากคณะกรรมการออยและน้ําตาลทราย ซึ่งผลตอบแทนท่ีบริษัทฯไดรับสูงกวาราคาขายน้ําตาล
ทรายดิบสงออกตางประเทศในชวงเวลาเดียวกัน 

รายไดจากการขายน้ําตาลทรายสําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และ
พ.ศ. 2555 เทากับ 14,472.3 ลานบาท และ 17,925.9 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 3,453.6 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้น
รอยละ 23.9 การเติบโตดังกลาวเปนผลมาจากปจจัยดังตอไปนี้ 
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1) ราคาขายเฉล่ียของน้ําตาลทรายของกลุมบริษัทฯ สําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 
กันยายน พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 เทากับ 14,843.0 บาทตอตัน และ 17,808.5 บาทตอตัน 
เพ่ิมขึ้น 2,965.4 บาทตอตัน หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 20.0 ซึ่งมีสาเหตุหลักมาจากราคาขายเฉลี่ยของ
น้ําตาลทรายในตางประเทศสําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 เพ่ิมขึ้นจาก 
13,595.2 บาทตอตันเปน 17,351.1 บาทตอตัน การเพ่ิมขึ้นของราคาขายในตางประเทศดังกลาว
เกิดจากความสามารถของบริษัทฯในการทําราคาสงออกลวงหนาไดในระดับท่ีดี 

2) ปริมาณการขายน้ําตาลทรายของกลุมบริษัทฯ สําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 
พ.ศ. 2554 และพ.ศ. 2555 เทากับ 975,026 ตัน และ 1,006,595 ตัน เพ่ิมขึ้น 31,569 ตน หรือ
เพ่ิมขึ้นรอยละ 3.2 สอดคลองกับปริมาณออยและผลผลิตของน้ําตาลทรายในประเทศไทยที่เพ่ิมขึ้น
ในฤดูกาล 2554/2555 รวมท้ังบริษัทฯ มีจํานวนชาวไรท่ีมาทําสัญญากับบริษัทเพ่ิมมากขึ้น จาก 
13,730 คน เปน 15,929 คนซึ่งเปนผลมาจากนโยบายของบริษัทฯ ในการสงเสริมชาวไรเพ่ิมพ้ืนท่ี
การปลูกออย การพัฒนาจากฝายไร เชน มีการวิจัยพัฒนาเพ่ือเพ่ิมผลผลิตออยตอไร เปนตน 
รวมท้ังบริษัทฯ มีการปรับปรุงกระบวนการผลิตน้ําตาลทรายใหมีประสิทธิภาพมากขึ้น 

รายไดจากการขายกากน้ําตาลสําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และพ.ศ. 
2555 เทากับ 926.1 ลานบาท และ 493.4 ลานบาท ลดลง 432.7 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 46.8 
เนื่องจากราคาขายเฉล่ียท่ีลดลงอยางมาก ซึ่งเปนไปตามสภาวะตลาด และปริมาณการขายที่ลดลง
เนื่องจากบริษัทฯ มีการนํากากน้ําตาลไปใชผลิตเอทานอลมากขึ้น 

(ค) รายไดจากการขายเอทานอล 

ตารางตอไปนี้แสดงรายไดจากการขายเอทานอล 

 

งวด9 เดือนสิ้นสุดวนัท่ี 

30 ก.ย. 54 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

30 ก.ย. 55 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

ปริมาณ 
(พันลิตร) 

รายได  
(ลานบาท) 

รอยละ1 
ปริมาณ 

(พันลิตร) 
รายได  

(ลานบาท) 
รอยละ1 

ปริมาณและรายไดจากการขายเอ
ทานอลในประเทศ             

เอทานอลที่ใชเปนเช้ือเพลิง 26,600 594.2 65.5 23,000 460.3 49.6 
รวมปริมาณและรายไดจากการเอ
ทานอลขายในประเทศ 26,600 594.2 65.5 23,000 460.3 49.6 

รายไดจากการขายในตางประเทศ             

เอทานอลที่ใชในอตุสาหกรรม 14,300 311.9 34.4 12,000 299.3 32.3 

เอทานอลที่ใชเปนเช้ือเพลิง 47 1.2 0.1 8,600 168.0 18.1 
รวมปริมาณและรายไดจากการขาย
เอทานอลในตางประเทศ 14,347 313.1 34.5 20,600 467.4 50.4 
รวมปริมาณและรายไดจากการขาย
เอทานอล 40,947 907.3 100.0 43,600 927.7 100.0 
หมายเหตุ1รอยละของรายไดจากการขายเอทานอล 

ตารางตอไปน้ีแสดงราคาขายเฉล่ียของเอทานอลท่ีบริษัทฯ ขายสําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 
30 กันยายน พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 
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งวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 

30 ก.ย. 54 
(งบการเงินรวมเสมือน) 

30 ก.ย. 55 
(งบการเงินรวมเสมือน) 

ราคาขายในประเทศ (บาทตอลิตร) 22.33 20.00 

ราคาขายตางประเทศ (บาทตอลิตร) 21.82 22.67 

ราคาขายเฉลี่ย (บาทตอลิตร) 22.15 21.26 
 ที่มา: บริษัทฯ 

รายไดจากการขายเอทานอลสําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 
2555 เทากับ 907.3 ลานบาท และ 927.7 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 20.4 ลานบาท หรือเพ่ิมรอยละ 2.2 การ
เพ่ิมขึ้นดังกลาวเปนผลมาจาก 

1) ปริมาณการขายเอทานอลสําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และ 
พ.ศ. 2555 เทากับ 41.0 ลานลิตรและ 43.6 ลานลิตร ตามลําดับเพ่ิมขึ้น 2.7 ลานลิตร หรือเพ่ิมขึ้น
รอยละ 6.5 จากการท่ีบริษัทฯ ไดขยายตลาดการจําหนายเอทานอลที่ใชเปนเชื้อเพลิงไปยัง
ประเทศฟลิปปนส 

2) ราคาขายเฉลี่ยสําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 
เทากับ 22.15 บาทตอลิตร และ 21.26 บาทตอลิตร ลดลง 0.89 บาทตอลิตร หรือลดลงรอยละ 4.0 
โดยมีสาเหตุจากราคาขายเอทานอลในประเทศสําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 
2554 และ พ.ศ. 2555 เทากับ 22.33 บาทตอลิตร และ 20.00 บาทตอลิตร ลดลง 2.33 บาทตอ
ลิตร หรือลดลงรอยละ 10.4 เนื่องจากการปรับตัวลดลงของราคาเอทานอลภายในประเทศอัน
เนื่องมาจากอุปทานสวนเกินภายในประเทศ และแรงกดดันของอุปทานการผลิตเอทานอลใน
ประเทศท่ีจะเพ่ิมสูงขึ้นจากโรงงานที่กําลังอยูระหวางการกอสราง และโรงงานที่ขยายกําลังการ
ผลิต ในปบัญชี พ.ศ. 2555 ซึ่งจะเริ่มทยอยออกสูตลาดเพ่ิมมากขึ้น อยางไรก็ตาม บริษัทฯ ไดเพ่ิม
สัดสวนการขายตางประเทศขึ้นเปนรอยละ 50.0 จากระดับราคาขายตางประเทศที่สูงกวาราคาขาย
ในประเทศ  

(ง) รายไดจากการขายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออย 

ตารางตอไปนี้แสดงรายไดและปริมาณการขายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออยของบริษัทฯ 
สําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และพ.ศ. 2555 

  

งวด 9 ดือนสิ้นสุดวันท่ี 

30 ก.ย. 54 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

30 ก.ย. 55 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

ปริมาณ  
(ตัน) 

รายได  
(ลานบาท) 

รอยละ1 ปริมาณ  
(ตัน) 

รายได  
(ลานบาท) 

รอยละ1 

ปริมาณและรายไดจากการขาย
เยื่อกระดาษในประเทศ           
เย่ือกระดาษแหง 5,804 117.5 7.3 10,493 190.4 15.0 
เย่ือกระดาษเปยก 13,343 236.2 14.6 11,890 199.5 15.8 
รวมปริมาณและรายไดจากการ
ขายในประเทศ 19,147 353.7 21.9 22,383 390.0 30.8 
ปริมาณและรายไดจากการขาย           
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งวด 9 ดือนสิ้นสุดวันท่ี 

30 ก.ย. 54 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

30 ก.ย. 55 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

ปริมาณ  
(ตัน) 

รายได  
(ลานบาท) 

รอยละ1 ปริมาณ  
(ตัน) 

รายได  
(ลานบาท) 

รอยละ1 

เยื่อกระดาษในตางประเทศ 
เย่ือกระดาษแหง 63,808 1,264.3 78.1 48,776 875.5 69.2 
รวมปริมาณและการขายเยื่อ
กระดาษในตางประเทศ 63,808 1,264.3 78.1 48,776 875.5 69.2 
รวมท้ังหมด 82,955 1,617.9 100.0 71,159 1,265.5 100.0 
หมายเหตุ1รอยละของรายไดจากการขายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออย 

ตารางตอไปนี้แสดงราคาขายเฉล่ียของเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออยของบริษัทฯ สําหรับ
งวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และพ.ศ. 2555 

  
งวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 

30 ก.ย. 54 
(งบการเงินรวมเสมือน) 

30 ก.ย. 55 
(งบการเงินรวมเสมือน) 

ราคาขายในประเทศ (บาทตอตัน) 18,436 17,424 
ราคาขายตางประเทศ (บาทตอตัน) 19,809 17,939 
ราคาขายเฉล่ีย (บาทตอตัน) 19,492 17,777 

  ท่ีมา: บริษัทฯ 

รายไดจากการขายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออยสําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 
กันยายน พ.ศ. 2554 และพ.ศ. 2555 เทากับ 1,617.9 ลานบาท และ 1,265.5 ลานบาท ลดลง 352.4 
ลานบาท หรือลดลงรอยละ 21.8การลดลงดังกลาวเปนผลจากปจจัยดังตอไปนี้ 

1) จากปริมาณการขายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออยสําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 
กันยายน พ.ศ. 2554 และพ.ศ. 2555 เทากับ 82,955 ตัน และ 71,159 ตัน ลดลง 11,796 ตัน หรือ
ลดลงรอยละ 14.2 โดยปริมาณการขายที่ลดลงมีสาเหตุจากแผนการหยุดปรับปรุงประสิทธิภาพ
การผลิต และซอมแซมเครื่องจักรใหญ ในชวงไตรมาสที่ 4 ของป พ.ศ. 2554 ทําใหบริษัทฯ ชะลอ
การขายสินคาในชวงกอนการหยุดปรับปรุงประสิทธิภาพการผลิต และซอมแซมเคร่ืองจักรใหญ
ดังกลาว   

2) จากราคาขายเฉลี่ยสําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และพ.ศ. 2555 
เทากับ 19,492 บาทตอตัน และ 17,777 บาทตอตัน ตามลําดับ ลดลง 1,715 บาทตอตัน หรือ
ลดลงรอยละ 8.8 เนื่องจากความกังวลเกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจโลก จึงทําใหราคาขายเยื่อกระดาษ
ฟอกขาวจากชานออยในภาพรวมลดลงในงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 

(จ) รายไดจากการขายไฟฟา 

ปจจุบันโรงงานน้ําตาลทรายของบริษัทฯ ท้ัง 3 โรงงาน มีหนวยผลิตกระแสไฟฟาของตนเอง และ
ดําเนินการขายไฟฟาใหแกการไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย หรือการไฟฟาสวนภูมิภาค ตามสัญญา
ซื้อขายไฟฟา โดยมีกําลังผลิตไฟฟาดังตอไปนี้  
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บริษัท 
กําลังการผลิต 

(เมกะวัตต) 
โรงงานของบริษัทฯ 50.0 
โรงงานของ TIS 24.5 
โรงงานของ RPE 32.5 

ที่มา: บริษัทฯ 

ตารางตอไปน้ีแสดงรายไดจากการขายไฟฟาของบริษัทฯ ในงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 
กันยายน พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 โดยบริษัทฯ มีรายไดจากการขายไฟฟาจากโรงงานน้ําตาลทราย
ท้ัง 3 แหงของบริษัทฯ  

บริษัท 

งวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 

30 ก.ย. 54 
(งบการเงินรวมเสมือน) 

30 ก.ย. 55 
(งบการเงินรวมเสมือน) 

กิโลวัตต-ชั่วโมง  ลานบาท กิโลวัตต-ชั่วโมง  ลานบาท 

KTIS 23,595,680 69.7 16,031,160  48.4  
TIS 236,280 0.6 -   -   
RPE 5,390,560 15.9 5,614,520  16.9  

รวมรายไดและปริมาณการขายไฟฟา 29,222,520 86.2 21,645,680  65.3  

ปริมาณการผลิตไฟฟาเพื่อใชเอง 162,603,880   152,488,260   
ที่มา: บริษัทฯ 

รายไดจากการขายไฟฟาสําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 
2555 เทากับ 86.2 ลานบาท และ 65.3 ลานบาท ลดลง 21.0 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 24.3 เนื่องจาก
ในปการผลิต 2553/2554 บริษัทฯ มีระยะเวลาการหีบออยท่ียาวกวาปกติ สงผลใหระยะเวลาในการผลิต
ไฟฟาเพ่ือขายท่ียาวขึ้น อยางไรก็ดี ในปการผลิต 2554/2555 บริษัทฯมีระยะเวลาเปดหีบท่ีส้ันลง สงผล
ใหมีปริมาณการขายไฟฟาท่ีลดลง 
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(ฉ) รายไดจากการขายและใหบริการอื่นๆ 

  

งวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 
30 ก.ย.54 30 ก.ย.55 

(งบการเงินรวมเสมือน) (งบการเงินรวมเสมือน) 

 (ลานบาท) รอยละ  (ลานบาท) รอยละ 

บริการจักรกลทางการเกษตร 125.9 27.5 159.5 35.4 
รายไดจากการขายปุยและสารเคมีปราบศัตรูพืช 272.3 59.5 254.0 56.3 
รายไดอ่ืนๆ 59.5 13.0 37.6 8.3 
รายไดจากการขายและใหบริการอื่นๆ 457.6 100.0 451.0 100.0 

รายไดจากการขายและใหบริการอื่นๆ ของบริษัทฯ สําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 
พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 เทากับ 457.6 ลานบาท และ 451.0 ลานบาท ลดลง 6.6 ลานบาท หรือ
ลดลงรอยละ 1.4 การลดลงดังกลาวไมมีนัยสําคัญ โดยสัดสวนหลักของรายไดอื่นๆ ยังคงเปนรายไดจาก
คาบริการจักรกลทางการเกษตร 

(ช) ตนทุนขายและการใหบริการ 

ตนทุนขายและการใหบริการสําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 
2555 เทากับ 14,272.4 ลานบาท และ 15,277.8 ลานบาท โดยตนทุนขายประกอบดวยตนทุนขายของ
ธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทราย และตนทุนขายของธุรกิจอุตสาหกรรมตอเนื่อง ซึ่งมีรายละเอียด
ดังตอไปนี้ 

(หนวย:ลานบาท) 

งวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 

30 ก.ย. 54 
(งบการเงินรวมเสมือน) 

30 ก.ย. 55 
(งบการเงินรวมเสมือน) 

ธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาล
ทราย 13,460.5 14,259.8 
ธุรกิจอุตสาหกรรมตอเนื่อง 811.9 1,018.0 
รวมตนทุนขาย 14,272.4 15,277.8 

1) ธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทราย 

ตนทุนคาออยจัดเปนตนทุนการผลิตหลักของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทราย ซึ่ง
คิดเปนประมาณรอยละ 87.0 ถึงรอยละ 91.0 ของตนทุนการผลิตท้ังหมด ในขณะที่คาใชจาย
ดานบุคลากรคิดเปนประมาณรอยละ 2.6 ถึงรอยละ 2.9 ของตนทุนการผลิต สําหรับโสหุยและ
วัสดุส้ินเปลือง คิดเปนประมาณรอยละ 3.9 ถึงรอยละ 6.1 ของตนทุนการผลิต ท้ังนี้ตนทุนคาออย
จะเปนไปตามวิธีการจัดสรรผลประโยชนตามระบบ 70:30 ดังรายละเอียดในสวนที่ 2 ขอ 3.1.7 
การกํากับดูแลของภาครัฐในอุตสาหกรรมออยและน้ําตาลทราย และคาใชจายอื่นๆในการจัดหา
ออย 

ตนทุนขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทรายสําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 
กันยายน พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 เทากับ 13,460.5 ลานบาท และ 14,259.8 ลานบาท 
เพ่ิมขึ้น 799.2 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 5.9 โดยมีสาเหตุจากปริมาณการขายน้ําตาลทรายที่
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เพ่ิมสูงขึ้น และระดับราคาน้ําตาลทรายในตางประเทศที่เพ่ิมสูงขึ้น ทําใหตนทุนคาออยซึ่งเปนไป
ตามวิธีการจัดสรรผลประโยชนตามระบบ 70:30 เพ่ิมสูงขึ้นตามไปดวย 

2) ธุรกิจอุตสาหกรรมตอเนื่อง 

สําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 ตนทุนขายของ
ธุรกิจอุตสาหกรรมตอเนื่องเทากับ 811.9 ลานบาท และ 1,018.0 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 206.2 ลาน
บาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 25.4 โดยมีสาเหตุหลักมาจากตนทุนการผลิตท่ีเพ่ิมขึ้น 

(ซ) กําไรขั้นตน 

  

งวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 
30 ก.ย.54 30 ก.ย.55 

(งบการเงินรวมเสมือน) (งบการเงินรวมเสมือน) 
มูลคา อัตรากําไร มูลคา อัตรากําไร 

(ลานบาท) ข้ันตน (ลานบาท) ข้ันตน 

  (รอยละ)   (รอยละ) 

กําไรขั้นตนจากธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทราย 1,937.9 12.6 4,159.5 22.6 

กําไรขั้นตนจากอุตสาหกรรมตอเนื่อง 2,257.2 73.5 1,691.5 62.4 

กําไรขั้นตนรวม 4,195.1 22.7 5,851.1 27.7 

กําไรขั้นตนรวมสําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 เทากับ 
4,195.1 ลานบาท และ 5,851.1 ลานบาทหรือคิดเปนอัตรากําไรขั้นตนรอยละ 22.7 รอยละ และรอยละ 
27.7 

1) กําไรขั้นตนจากธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทราย 

กําไรขั้นตนจากธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทรายสําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 
กันยายน พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 เทากับ 1,937.9 ลานบาท และ 4,159.5 ลานบาท หรือคิด
เปนอัตรากําไรขึ้นตนรอยละ 12.6 และรอยละ 22.6 

ในงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 อัตรากําไรขั้นตนจากธุรกิจผลิตและ
จัดจําหนายน้ําตาลทรายปรับตัวเพ่ิมขึ้นจากชวงเวลาเดียวกันของปกอน เปนรอยละ 27.7 
เนื่องจากความสามารถของบริษัทฯ ในการทําราคาสงออกน้ําตาลทรายลวงหนาไดในระดับท่ีดี  

2) กําไรขั้นตนจากอุตสาหกรรมตอเนื่อง 

กําไรขั้นตนจากอุตสาหกรรมตอเนื่องสําหรับปงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 
2554 และ พ.ศ. 2555 เทากับ 2,257.2 ลานบาท และ 1,691.5 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรากําไร
ขึ้นตนรอยละ 73.5 และรอยละ 62.4 ตามลําดับ 

โดยสาเหตุท่ีอัตรากําไรขั้นตนสําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 
ปรับตัวลดลงเหลือรอยละ 62.4 มีสาเหตุดังตอไปนี้ 

- ราคาโซดาไฟซึ่งใชในการผลิตเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออยปรับตัวเพ่ิมสูงขึ้น
จากสภาวการณขาดแคลนโซดาไฟในประเทศไทย 
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- ตนทุนพลังงานท่ีใชในการผลิตเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออยปรับตัวเพ่ิมสูงขึ้น 
เนื่องจากมีตนทุนราคาถานหินสูง 

- ราคาขายเฉลี่ยของเอทานอลสําหรับปงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 
2554 และ พ.ศ. 2555 เทากับ 22.15 บาทตอลิตร และ 21.26 บาทตอลิตร หรือ
ลดลงรอยละ 4.0 

- ราคาขายเฉล่ียของเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออยสําหรับปงวด 9 เดือนส้ินสุด
วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 เทากับ 19,492 บาทตอตัน และ
17,777 บาทตอตัน หรือปรับตัวลดลงรอยละ 8.8 

(ฌ) รายไดอื่น ๆ 

(หนวย:ลานบาท) 
งวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 

30 ก.ย. 54 
(งบการเงินรวมเสมือน) 

30 ก.ย. 55 
(งบการเงินรวมเสมือน) 

ดอกเบี้ยรับ 163.4 124.4 
กําไรท่ีเกิดขึ้นจากสวนลดรับจากการโอนสิทธิ 22.0 32.0 
กําไรจากการกลับรายการดอยคาเงินลงทุน 127.7 - 
เงินชดเชยกองทุนออยและน้ําตาลทราย 62.3 - 
คาสิทธิขายน้ําตาลทรายโควตา ข. 93.6 - 
กําไรจากการลงทุนในตราสารอนุพันธ - 24.6 
กําไรจากการขายเงินลงทุน - 0.2 
กําไรจากการขายสินทรัพย - 36.9 
 อ่ืน ๆ 75.4 123.2 
รวม 544.4 341.4 

รายไดอื่น ๆ ของบริษัทฯ สําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุด 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 
เทากับ 554.4 ลานบาท และ 341.4 ลานบาท  

รายไดอื่นๆ ท่ีสําคัญในงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 ประกอบดวย (1) เงิน
ชดเชยกองทุนออยและน้ําตาลทรายจํานวน 62.3 ลานบาท เนื่องจากในชวงดังกลาวเกิดภาวะขาดแคลน
น้ําตาลทรายในประเทศ คณะกรรมการออยและน้ําตาลทราย กระทรวงอุตสาหกรรม จึงมีการพิจารณา
ปรับเพ่ิมน้ําตาลทรายโควตา ก. โดยมีการชดเชยราคาโควตา ข. ใหกับโรงงานผลิตน้ําตาลทราย (2) คา
สิทธิขายน้ําตาลทรายโควตา ข. จํานวน 93.6 ลานบาทซึ่งเปนรายการพิเศษจากการท่ีบริษัทฯ ตกลงรับ
จําหนายน้ําตาลทรายโควตา ข. แทนบริษัทผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทรายแหงหนึ่งซึ่งไมใชบริษัทท่ี
เกี่ยวโยงกัน (3) กําไรจากการกลับรายการดอยคาเงินลงทุน 127.7 ลานบาท จากท่ีบริษัทไดจัดจําหนาย
เงินลงทุนท่ีมีการต้ังดอยคาไปในงวดบัญชีกอน และ(4) ดอกเบ้ียรับจํานวน 163.4 ลานบาท โดย
ดอกเบ้ียรับดังกลาวสวนใหญเปนดอกเบ้ียรับจากเงินใหกูยืมกับกิจการท่ีเกี่ยวของกัน โดย ณ ปจจุบัน
กิจการท่ีเกี่ยวของกันไดชําระคืนเงินกูยืมท้ังหมดแลว 

รายไดอื่น ๆ ท่ีสําคัญในงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 ประกอบดวย (1) กําไร
จากการขายที่ดิน Non-core asset จํานวน 36.9 ลานบาท ซึ่งเปนสวนหนึ่งของการปรับโครงสรางธุรกิจ
ของบริษัทฯ (2) กําไรจากการลงทุนในตราสารอนุพันธท่ีใชในการปองกันความเส่ียงจากราคาขาย
น้ําตาลทรายจํานวน 24.6 ลานบาท และ (3) ดอกเบ้ียรับจํานวน 124.4 ลานบาท โดยดอกเบ้ียรับ
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ดังกลาวมาจากเงินใหกูยืมกับกิจการท่ีเกี่ยวของกัน ซึ่งในปจจุบันบริษัทฯ ไดชําระคืนเงินกูยืมท้ัง
หมดแลว 

(ญ) คาใชจายในการขาย 

คาใชจายในการขายของบริษัทฯ สําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ 2554 และ 
พ.ศ. 2555 เทากับ 1,961.8 ลานบาท และ 2,072.5 ลานบาท โดยตารางตอไปนี้แสดงคาใชจายในการ
ขายของกลุมบริษัทฯ 

(หนวย:ลานบาท) 
งวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 

30 ก.ย. 54 
(งบการเงินรวมเสมือน) 

30 ก.ย. 55 
(งบการเงินรวมเสมือน) 

ธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทราย 1,854.3  1,975.4  
ธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเอทานอล 15.6  20.8  
ธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออย 91.9  76.3  
รวมคาใชจายในการขาย 1,961.8  2,072.5  

1) ธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทราย 

ตารางตอไปนี้แสดงคาใชจายในการขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทราย 

งวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 
30 ก.ย. 54 

(งบการเงินรวมเสมือน) 
30 ก.ย. 55 

(งบการเงินรวมเสมือน) 
ลานบาท รอยละ1 ลานบาท รอยละ1 

เงินนําสง สนง. กองทุนออยฯ 1,183.3 63.8 1,258.1 63.7 
คาขนสง 386.0 20.8 371.4 18.8 
คาใชจายในการสงออก 163.7 8.8 170.0 8.6 
คาฝากน้ําตาลทรายและกากน้ําตาล 63.6 3.4 113.3 5.7 
คาขายสิทธิขายน้ําตาลทรายโควตา ข. 5.4 0.3 - - 
คาใชจายอ่ืน ๆ 52.1 2.8 62.7 3.2 
รวมคาใชจายในการขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายนํ้าตาลทราย 1,854.3 100.0 1,975.4 100.0 

หมายเหตุ1รอยละของคาใชจายในการขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้าํตาลทราย 

คาใชจายในการขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทราย สําหรับงวด 9 เดือน
ส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 เทากับ 1,854.3 ลานบาท และ 1,975.4 
ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 12.0 และรอยละ 10.7 ของรายไดจาการขายน้ําตาลทรายและ
กากน้ําตาล 

องคประกอบหลักของคาใชจายในการขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทราย 
ไดแกเงินนําสงกองทุนออยและน้ําตาลทราย จากการขายน้ําตาลทรายโควตา ก. ซึ่งอยูท่ี
ประมาณ 570 - 576 บาทตอ 1 กระสอบน้ําตาลทราย (100 กิโลกรัม) สําหรับ และคาใชจายใน
การขนสงสินคา 

2) ธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเอทานอล 

ตารางตอไปนี้แสดงคาใชจายในการขายของธุรกิจผลิตและจดัจําหนายเอทานอล 
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งวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 
30 ก.ย. 54 

(งบการเงินรวมเสมือน) 
30 ก.ย. 55 

(งบการเงินรวมเสมือน) 
ลานบาท รอยละ1 ลานบาท รอยละ1 

คาใชจายในการสงออก 0.4 2.8 0.8 4.1 
คาขนสง 6.8 43.6 7.8 37.7 
คาบริการเก็บสินคา - - - - 
คาเชาถังเก็บสินคาเอทานอล 1.5 9.5 2.2 10.4 
คาบริหารจัดการระบบ 2.5 15.8 3.6 17.4 
คาบริการ 3.5 22.5 5.1 24.5 
คาใชจายอ่ืน ๆ 0.9 5.7 1.2 5.9 
รวมคาใชจายในการขายของธุรกิจ
ผลิตและจัดจําหนายเอทานอล 15.6 100.0 20.8 100.0 

หมายเหตุ1 รอยละของคาใชจายในการขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเอทานอล 

คาใชจายในการขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเอทานอล สําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุด
วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 เทากับ 15.6 ลานบาท และ 20.8 ลานบาท หรือ
คิดเปนรอยละ 1.7 และรอยละ 2.2 ของรายไดจากการขายเอทานอล  

องคประกอบหลักของคาใชจายในการขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเอทานอล คือคา
ขนสงซึ่งคิดเปนประมาณรอยละ 40.0 – 50.0 ของคาใชจายในการขายของธุรกิจผลิตและจัด
จําหนายเอทานอล 

3) ธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออย 

ตารางตอไปนี้แสดงคาใชจายในการขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเยื่อกระดาษฟอก
ขาวจากชานออย 

งวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 
30 ก.ย. 54 

(งบการเงินรวมเสมือน) 
30 ก.ย. 55 

(งบการเงินรวมเสมือน) 
ลานบาท รอยละ1 ลานบาท รอยละ1 

คาใชจายทรัพยากรบุคคล 3.2 3.5 3.8 5.0 

คาขนสงในประเทศ 44.6 48.5 39.4 51.7 

คาใชจายสงออก 18.3 19.9 16.5 21.7 

คาคอมมิชชั่น 22.2 24.1 12.2 15.9 

คาเบี้ยประกันภัย 0.6 0.7 0.5 0.7 

คาเสื่อมราคา 1.0 1.1 2.2 2.9 

คาใชจายอ่ืน ๆ 2.0 2.2 1.5 2.0 
รวมคาใชจายในการขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเยื่อกระดาษฟอกขาว
จากชานออย 91.9 100.0 76.3 100.0 
หมายเหตุ1 รอยละของคาใชจายในการขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออย 

คาใชจายในการขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออย 
สําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 เทากับ 91.9 ลานบาท 
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และ 76.3 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 5.7 และรอยละ 6.0 ของรายไดจากการขายเยื่อกระดาษ
ฟอกขาวจากชานออย ตามลําดับ 

องคประกอบหลักของคาใชจายในการขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเยื่อกระดาษ
ฟอกขาวจากชานออย ไดแกคาขนสงภายในประเทศ คาใชจายในการสงออก และคาคอมมิชชั่น
ในการขาย  

(ฎ) คาใชจายในการบริหาร 

ตารางตอไปนี้แสดงคาใชจายในการบริหารของกลุมบริษัทฯ 

  

งวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 

30 ก.ย. 54 30 ก.ย. 55 

(งบการเงินรวมเสมือน) (งบการเงินรวมเสมือน) 
(ลานบาท) รอยละ1 (ลานบาท) รอยละ1 

คาใชจายดานทรัพยากรบุคคล 265.3 17.6 335.7 35.3 

คาใชจายพาหนะและเดินทาง 145.7 9.6 137.9 14.5 

คาสงเสริมชาวไร 41.3 2.7 42.0 4.4 

เงินรักษาเสถียรภาพ 86.3 5.7 111.7 11.8 

คาเสื่อมราคา 58.6 3.9 98.1 10.3 

คาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญและหนี้สูญ 802.2 53.1 34.2 3.6 

ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน 0.4 0.0 0.0 0.0 

ขาดทุนจากการจําหนายเงินลงทุน 0.0 0.0 0.0 0.0 

คาใชจายอ่ืนๆ 121.5 8.0 202.3 21.3 

รวม 1,521.3 100.7 962.0 101.2 

รายการปรับปรุง-การตัดรายการบัญชีระหวางกันและสมมติฐานการจัดทํางบการเงินเสมือน 

การเชา RPE 4.0 0.3 3.3 0.3 

คาเสื่อมราคา RPE (12.5) (0.8) (12.3) (1.3) 

คาใชจายอ่ืนๆ (2.0) (0.1) (2.6) (0.2) 

คาใชจายในการบริหาร 1,511.5 100.0 950.6 100.0 
หมายเหตุ 1รอยละของคาใชจายในการบริหาร 

คาใชจายในการบริหารสําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 
เทากับ 1,511.5 ลานบาท และ 950.6 ลานบาท ลดลง 560.9 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 37.1 

สําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 คาใชจายในการบริหารประกอบดวย
รายการพิเศษท่ีเกิดจากการปรับโครงสรางกลุมบริษัทฯ และการตั้งรายการคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ โดยมี
รายละเอียดตามท่ีไดกลาวไวขางตน 

หากไมนับรวมรายการพิเศษขางตน คาใชจายในการบริหารหลักของบริษัทฯ คือคาใชจายดาน
ทรัพยากรบุคคลและคาใชจายพาหนะและเดินทาง โดยในงวดบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 
และ พ.ศ. 2555 บริษัทฯ มีคาใชจายดานทรัพยากรบุคคลเทากับ 265.3 ลานบาท และ 335.7 ลานบาท 
เพ่ิมขึ้น 70.4 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 26.5 เนื่องจากบริษัทฯไดมีการปรับโครงสรางคาตอบแทน
บุคคลากร รวมทั้งไดเพ่ิมจํานวนบุคคลากรท่ีมีความรูความสามารถตามโครงสรางใหม ใหสอดคลองกับ
บริษัทในกลุมอุตสาหกรรมเดียวกัน เพ่ือเตรียมตัวบริษัทฯในการเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ 
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สําหรับคาใชจายพาหนะและเดินทางในงวดบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 
เทากับ 145.7 ลานบาท และ 137.9 ลานบาท ลดลง 7.8 ลานบาทหรือลดลงเล็กนอยเพียงรอยละ 5.3  

คาเส่ือมราคาสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 เทากับ 58.5 
ลานบาท และ 98.1 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 39.5 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 67.7 โดยมีสาเหตุหลักจากการ
ลงทุนขยายและปรับปรุงประสิทธิภาพกําลังการผลิตโรงงานของ EPPCO  

(ฏ) ตนทุนทางการเงิน 

ตนทุนทางการเงินสําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 
เทากับ 404.2 ลานบาท และ 389.3 ลานบาท ลดลง 14.9 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 3.7 โดยตนทุน
ทางการเงินลดลงเล็กนอยจากการลดลงของยอดเงินกูจากบุคคลหรือกิจการท่ีเกี่ยวของกันตามการปรับ
โครงสรางทางการเงินเพ่ือเตรียมพรอมเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ 

(ฐ) กําไรกอนภาษีเงินได 

กําไรกอนภาษีเงินไดสําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 
เทากับ 862.1 ลานบาท และ 2,780.0 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 1,917.9 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 222.5 
โดยมีสาเหตุหลักสรุปไดดังนี้ 

1) กําไรขั้นตนเพ่ิมขึ้น 1,656.0 ลานบาท เนื่องจากความสามารถของบริษัทฯ ในการทําราคา
สงออกน้ําตาลทรายลวงหนาไดในระดับท่ีดี 

2) คาใชจายในการบริหารลดลง 560.9 ลานบาทเนื่องจากบริษัทฯ มีรายการตั้งคาเผื่อหนี้
สงสัยจะสูญจํานวนมากในงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 ซึ่งเปนรายการ
พิเศษ และจะไมมีการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญจํานวนมากอีกในป พ.ศ. 2555 

(ฑ) ภาษีเงินไดนิติบุคคล 

ภาษีเงินไดนิติบุคคลสําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 
เทากับ 111.0 ลานบาทและ 640.0 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราภาษีนิติบุคคลรอยละ 12.9 และรอยละ 
23.0 ตามลําดับ โดยอัตราภาษีท่ีต่ําในงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 มีสาเหตุมาจาก
ในปดังกลาวธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทรายมีผลขาดทุนจากการจําหนายสินทรัพยในการปรับ
โครงสรางธุรกิจ สงผลใหบริษัทฯ มีกําไรกอนภาษีเงินไดนิติบุคคลจากธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาล
ทรายในระดับท่ีไมสูงมากนัก อยางไรก็ดี สําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 ธุรกิจ
ผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทรายของบริษัทฯ มีผลกําไรที่ดี สงผลใหมีกําไรกอนภาษีเงินไดอยูในระดับท่ี
สูง  

(ฒ) กําไรสุทธิ 

กําไรสุทธิของบริษัทฯ สําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 
เทากับ 2,140.0 ลานบาท และ 751.1 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรสุทธิรอยละ 3.95 และรอยละ 9.97 
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5) การวิเคราะหฐานะทางการเงิน 

สินทรัพย 

 บริษัทฯ ประกอบธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทราย และธุรกิจอุตสาหกรรมตอเนื่อง โดยสินทรัพยหลัก
ของบริษัทฯ ประกอบดวย เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ลูกหนี้การคา ลูกหนี้ชาวไร สินคาคงเหลือและที่ดิน 
อาคารและอุปกรณ 

 สินทรัพยรวมของบริษัทฯ ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 วันท่ี 31 ธันวาคม 
พ.ศ. 2554 และ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 เทากับ 13,627.7 ลานบาท 15,096.1 ลานบาท 16,681.6 ลานบาท 
และ 14,675.5 ลานบาท ตามลําดับ  

 สินทรัพยรวมของบริษัทฯ ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 เพ่ิมขึ้นจากสินทรัพยรวม ณ วันท่ี 30 กันยายน 
พ.ศ. 2553 จํานวน 1,468.4 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 10.8 โดยสินทรัพยท่ีมีการเปลี่ยนแปลงที่สําคัญคือ ลูกหนี้
การคาเพ่ิมขึ้น 268.7 ลานบาท ลูกหนี้ชาวไรลดลง 210.5 ลานบาท และเงินใหกูยืมระยะส้ันเพ่ิมขึ้น 60.9 ลานบาท   

 สินทรัพยรวมของบริษัทฯ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 เพ่ิมขึ้นจากสินทรัพยรวม ณ วันท่ี 30 กันยายน 
พ.ศ. 2554 จํานวน 1,585.5 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 10.5 โดยสินทรัพยท่ีมีการเปลี่ยนแปลงที่สําคัญคือ ลูกหนี้
การคาเพ่ิมขึ้น 192.1 ลานบาท ลูกหนี้ชาวไรลดลง 234.5 ลานบาท และสินคาคงเหลือเพ่ิมขึ้น 1,340.1 ลานบาท 

  สินทรัพยรวมของบริษัทฯ ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 ลดลงจากสินทรัพยรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 
พ.ศ. 2554 จํานวน 2,006.1 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 12.0 โดยสินทรัพยท่ีมีการเปล่ียนแปลงที่สําคัญคือ เงินสดและ
รายการเทียบเทาเงินสดเพ่ิมขึ้น 1,437.1 ลานบาท ลูกหนี้ชาวไรเพ่ิมขึ้น 448.0 ลานบาท สินคาคงเหลือลดลง 1,207.4 
ลานบาท เงินใหกูยืมระยะยาวแกกิจการท่ีเกี่ยวของลดลง 2,668.6 ลานบาท  และท่ีดิน อาคารและอุปกรณเพ่ิมขึ้น 
362.1 ลานบาท  

 สินทรัพยหมุนเวียน 

 ลูกหน้ีการคา 

 ลูกหนี้การคาของบริษัทฯ ประกอบไปดวยลูกหนี้การคาจากธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทราย รวมทั้ง
ลูกหนี้การคาจากธุรกิจอุตสาหกรรมตอเนื่องของกลุมบริษัทฯ 

 ลูกหนี้การคาของบริษัทฯสามารถแบงตามอายุหนี้คางชําระไดดังนี้ 

  

ปบัญชีสิ้นสุดวันที่ งวด 3 เดือนสิ้นสุดวันที่ งวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 

30 ก.ย. 53 30 ก.ย. 54 31 ธ.ค. 54 30 ก.ย. 55 

(งบการเงินรวมเสมือน) (งบการเงินรวมเสมือน) (งบการเงินรวมเสมือน) (งบการเงินรวมเสมือน) 

(ลานบาท) รอยละ1 (ลานบาท) รอยละ1 (ลานบาท) รอยละ1 (ลานบาท) รอยละ1 

ลูกหนี้การคา – กิจการอ่ืน                 

    ยังไมถึงกําหนดชําระ 265.7 46.0 550.7 65.1 770.2 74.2 764.4  78.2 

    คางชําระไมเกิน 3 เดือน 192.3 33.3 112.7 13.3 206.8 19.9 182.1  18.6 

คางชําระเกิน 3 เดือน -  -  0.8 0.1 0.9 0.1 0.7  0.1 

ลูกหนี้การคา- กิจการอ่ืน รวม 458.0 79.4 664.2 78.5 977.9 94.2 947.2  96.9 

หัก  คาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ - - (0.8) (0.1) (0.8) (0.1)  (0.7) (0.1) 
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ปบัญชีสิ้นสุดวันที่ งวด 3 เดือนสิ้นสุดวันที่ งวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 

30 ก.ย. 53 30 ก.ย. 54 31 ธ.ค. 54 30 ก.ย. 55 

(งบการเงินรวมเสมือน) (งบการเงินรวมเสมือน) (งบการเงินรวมเสมือน) (งบการเงินรวมเสมือน) 

(ลานบาท) รอยละ1 (ลานบาท) รอยละ1 (ลานบาท) รอยละ1 (ลานบาท) รอยละ1 

ลูกหน้ีการคา - กิจการอื่น สุทธิ 457.9 79.4 663.3 78.4 977.1 94.1 946.4  96.9 

ลูกหน้ีการคา - กิจการที่เก่ียวของกัน 119.2  20.7 182.5  21.6 60.8  5.9 30.7  3.1  

รวมลูกหน้ีการคา 577.1 100.0  845.8  100.0 1,037.9  100.0 977.1  100.0  
หมายเหตุ1รอยละของลูกหนี้การคา – กิจการอื่นสุทธิ 

ลูกหนี้การคากิจการอ่ืนสุทธิของ บริษัทฯ ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 
วันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 เทากับ 457.9 ลานบาท 663.3 ลานบาท 977.1 ลาน
บาท และ 946.5 ลานบาท ตามลําดับ การเพ่ิมขึ้นของลูกหนี้การคาดังกลาวสอดคลองกับการเพ่ิมขึ้นของรายไดรวม
ของบริษัทฯ ท้ังนี้ บริษัทฯ มีนโยบายการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญโดยพิจารณาจากระยะเวลาที่คางชําระของลูกหนี้ 
โดยบริษัทฯ จะตั้งสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญในอัตรารอยละ 100.0 ของยอดลูกหนี้คางชําระเกินกําหนดมากกวา  1 
ปขึ้นไปปรับลดดวยมูลหนี้ท่ีสามารถเรียกเก็บคืนได 

ระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ียของบริษัทฯสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 งวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 
31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 เทากับ 11.9 วัน 23.5 วัน และ 12.9 วัน 
ซึ่งระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ียดังกลาวอยูในระดับปกติ เนื่องจากบริษัทฯ ใหเครดิตการคาสําหรับธุรกิจผลิตและจัดจําหนาย
น้ําตาลทรายประมาณ 7 - 30 วัน ธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเอทานอลประมาณ 15 - 30 วัน ธุรกิจผลิตและจัดจําหนาย
เยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออยประมาณ 15 - 30 วัน และธุรกิจผลิตไฟฟาประมาณ 2 เดือนตามรอบบัญชีของการ
ไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย หรือการไฟฟาสวนภูมิภาคตามสัญญาซื้อขายไฟฟา 

ลูกคาหลักของบริษัทฯ สําหรับธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทรายเปนบริษัทเทรดเดอรขามชาติท่ีเปนท่ี
รูจักกันในวงการอุตสาหกรรมอยางแพรหลายไดแก Cargill, Bunge, Sumitomo, Marubeni และ Mitsubishi และบริษัท
อุตสาหกรรมชั้นนําของประเทศไทย เชน บริษัท ไทยน้ําทิพย จํากัด บริษัท คาราบาวตะวันแดง จํากัด บริษัท โอสถ
สภา จํากัด และบริษัท ฟรีสแลนดคัมพินา (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) เปนตน ลูกคาหลักของบริษัทฯ สําหรับธุรกิจ
ผลิตและจัดจําหนายเอทานอลเปนบริษัทผูคาน้ํามันในประเทศเชน บริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน) บริษัท ไทยออยล  
จํากัด (มหาชน) และ บริษัท บางจากปโตรเลียม จํากัด (มหาชน) สําหรับลูกคาหลักของบริษัทฯ สําหรับธุรกิจผลิตและ
จัดจําหนายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออย เปนบริษัทชั้นนําในประเทศ เชน บริษัท เอสซี จี เปเปอร จํากัด 
(มหาชน) บริษัท คิมเบอรลีย-คลาค (ประเทศไทย) จํากัด บริษัท เบอรล่ี ยุคเกอร เซลล็อกซ จํากัด บริษัท ยูไนเต็ด เป
เปอร จํากัด (มหาชน) และบริษัท บรรจุภัณฑเพ่ือส่ิงแวดลอม จํากัด เปนตน และนายหนาชั้นนําของตางประเทศ เชน 
Marubeni Corporation, OG Corporation, Chinabase Star Paper และ Interfiber Asia เปนตน 

นอกจากนี้บริษัทฯยังมีนโยบายพิจารณาการใหเครดิตทางการคาท่ีเขมงวด ทําใหท่ีผานมาบริษัทฯไมเคย
ประสบปญหาดานหนี้สูญอยางมีนัยสําคัญ 

ลูกหน้ีชาวไร 

 ลูกหนี้ชาวไรเกิดจากการท่ีบริษัทฯไดจายเงินลวงหนาใหชาวไรเพ่ือสนับสนุนการปลูกออย ท้ังในรูปแบบการ
ให (1) เงินสนับสนุน (เงินเกี๊ยว) ไดแก เงินลงทุนในการปลูกและบํารุงรักษาออย (2) เงินยืมเตรียมการเก็บเกี่ยว 
ประกอบดวย เงินยืมมัดจําแรงงานตัดออย และเงินยืมซอมรถบรรทุก (3) เงินยืมสํารองในฤดูหีบ ไดแก เงินคาใชจายใน
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การตัดและสงออยเขาหีบ (4) วัสดุการเกษตร ไดแก พันธุออย ปุย และสารเคมีปราบศัตรูพืช และ (5) คารอยไถ เปน
คานํารถไถของโรงงานเขาเตรียมดินปลูกออย ซึ่งเมื่อถึงฤดูกาลเก็บเกี่ยวชาวไรจะนําผลผลิตออยมาขายใหแกบริษัทฯ
เพ่ือหักกับยอดลูกหนี้ชาวไร 

 ลูกหนี้ชาวไรของบริษัทฯสามารถแบงตามอายุหนี้คางชําระไดดังนี้ 

  

งวดการเงินปบัญชีสิ้นสุดวันที่ งวด 3 เดือนสิ้นสุดวันที่ งวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 

30 ก.ย. 53 30 ก.ย. 54 31 ธ.ค. 54 30 ก.ย. 55 

(งบการเงินรวมเสมือน) (งบการเงินรวมเสมือน) (งบการเงินรวมเสมือน) (งบการเงินรวมเสมือน) 

ลานบาท รอยละ1 ลานบาท รอยละ1 ลานบาท รอยละ1 ลานบาท รอยละ1 

ฤดูการผลิตป 2556/2557 -  -   - - - -  30.1 2.0 

ฤดูการผลิตป 2555/2556 -  -  6.6 0.6 43.2 4.9 633.2 41.5 

ฤดูการผลิตป 2554/2555 28.7 2.5 388.4 35 397.2 45 435.0 28.5 

ฤดูการผลิตป 2553/2554 219.4 19.0 239.4 21.6 -  -  -  -  

ฤดูการผลิตป 2552/2553 392.2 34.0 0.1 0.0 -  -  -  -  

ฤดูการผลิตป 2551/2552 241.2 20.9 206.7 18.6 173.8 19.7 170.6 11.2 

ฤดูการผลิตกอนป 2551/2552 270.8 23.5 269.5 24.3 269.4 30.5 257.0 16.8 

ลูกหนี้ชาวไร – รวม 1,152.2 100.0 1,110.7 100.0 883.6 100.0 1,525.8 100.0 

หัก  สวนลดรับจากการรับโอนสิทธิ
เรียกรองลูกหนี้ชาวไร 

(358.9) (31.1) (333.9) (30.1) (331.4) (37.5) (507.4) (33.3) 

คาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ -  -  (194.0) (17.5) (203.9) (23.1) (222.1) (14.6) 

ลูกหนี้ชาวไร – สุทธิ 793.3 68.9 582.8 52.5 348.3 39.4 796.3 52.2 
หมายเหตุ1 รอยละของลูกหนี้ชาวไรรวม 

ลูกหนี้ชาวไรสุทธิของบริษัทฯ ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 วันท่ี 31 
ธันวาคม 2554 และวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 เทากับ 793.3 ลานบาท 582.8 ลานบาท 348.3 ลานบาท และ 
796.3 ลานบาท ตามลําดับ  

ลูกหนี้ชาวไรสุทธิของบริษัทฯ ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 เทากับ 793.3 ลานบาท ซึ่งประกอบดวย
ลูกหนี้ชาวไรรวมจํานวน 1,152.2 ลานบาท และสวนลดรับจากการรับโอนสิทธิเรียกรองลูกหนี้ชาวไรจํานวน 358.9 ลาน
บาท สวนลดดังกลาวเกิดจากการที่บริษัทฯ รับโอนสิทธิเรียกรองลูกหนี้ชาวไรจากบริษัท น้ําตาลเกษตรไทย จํากัด ใน
ราคาต่ํากวามูลหนี้ลูกหนี้ชาวไร ซึ่งการรับโอนสิทธิเรียกรองลูกหนี้ดังกลาวเปนสวนหนึ่งของการปรับโครงสรางธุรกิจ
ของกลุมบริษัทฯ 

ลูกหนี้ชาวไรสุทธิของบริษัทฯ ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 เทากับ 
793.3 ลานบาท และ 582.8 ลานบาท ลดลง 210.5 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 26.5 มีสาเหตุสําคัญมาจากบริษัทฯ ได
ตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญจํานวน 194.0 ลานบาท เนื่องจากบริษัทฯ เปล่ียนแปลงนโยบายทางบัญชีในการตั้งคาเผื่อหนี้
สงสัยจะสูญ เพ่ือเตรียมความพรอมในการนําหุนสามัญของบริษัทฯ เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ 

ลูกหนี้ชาวไรสุทธิของบริษัทฯ ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 เทากับ 
582.8 ลานบาท และ 348.3 ลานบาท ลดลง 234.5 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 40.2 มีสาเหตุสําคัญมาจากชวงปลายป 
พ.ศ. 2554 เปนชวงเริ่มฤดูกาลหีบออย จึงทําใหชาวไรทยอยสงมอบออยใหเพ่ือหักลดหนี้ 
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สวนที่ 12 หนาที่ 247 

ลูกหนี้ชาวไรสุทธิของบริษัทฯ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 เทากับ 
348.3 ลานบาท และ 796.3 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 448.0 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 128.6 มีสาเหตุสําคัญมาจากบริษัทฯ 
ไดรับโอนลูกหนี้ชาวไรมาจาก RPE จํานวน 575.9 ลานบาท พรอมกับการทําสัญญาเชาโรงงาน RPE ซึ่งเปนการปรับ
โครงสรางธุรกิจของกลุมบริษัทฯ เพ่ือเตรียมความพรอมในการนําหุนสามัญของบริษัทฯ เขาจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยฯ โดยบริษัทฯ ไดรับสวนลดจากการรับโอนลูกหนี้ชาวไรเทากับ 208.0 ลานบาท ทําใหสวนลดรับจากการรับ
โอนสิทธิเรียกรองลูกหนี้ชาวไรของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้น ท้ังนี้ บริษัทฯ จะยังมีลูกหนี้ชาวไรฤดูกาลผลิตกอนปการผลิต 
2551/2552 และปการผลิต 2551/2552 ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 เปนจํานวน 257.0 ลานบาท และ 170.6 ลาน
บาท แตบริษัทฯ ไดบันทึกคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญไวอยางเหมาะสมแลว 

 บริษัทฯ มีนโยบายการปลอยสินเชื่อชาวไรอยางรัดกุม โดยพิจารณาจากประวัติและความพรอมในการทําไร
ออย ความตองการเงินทุน ความสามารถในการชําระหนี้ของชาวไร และหลักประกันโดยจะตองจัดทําสัญญา
หลักประกันใหเสร็จสมบูรณกอนปลอยสินเชื่อใหแกชาวไร ซึ่งบริษัทฯ มีนโยบายขอหลักประกันเปนการค้ําประกันกลุม 
(การใหชาวไรหลายคนค้ําประกันยอดหนี้รวมกัน) ท่ีดิน รถยนต รถบรรทุก หรือรถไถตามวงเงินสินเชื่อ รวมท้ังเมื่อ
บริษัทฯ ใหสินเชื่อแกชาวไรออย บริษัทฯ จะติดตามใหคําแนะนําการเพาะปลูกออยเปนรายแปลง พรอมท้ังใหความ
ชวยเหลือแกชาวไรในดานการจัดหาแรงงาน เครื่องมือ และ อุปกรณ  นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังไดจัดทํากลุมของชาวไร
เพ่ือใชในการกําหนดวงเงินสินเชื่อในคร้ังตอไป และเพ่ือสนับสนุนชาวไรออยท่ีสงออยตามปริมาณที่ทําสัญญาไวกับ
บริษัทฯ นอกจากนี้ บริษัทฯมีนโยบายการติดตามหนี้สิน โดยเจาหนาท่ีติดตามหนี้สินทวงถาม และรับชําระหนี้  

บริษัทฯ มีนโยบายในการต้ังคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญโดยพิจารณาจากระยะเวลาที่คางชําระหนี้ของลูกหนี้ โดย
เมื่อส้ินฤดูกาลผลิต บริษัทฯ จะตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเต็มจํานวนหลังหักมูลคาประเมินของหลักประกันของลูกหนี้   

 สินคาคงเหลือ 

รายละเอียดสินคาคงเหลือแยกตามธุรกิจของกลุมบริษัทฯ สามารถสรุปไดดังนี้ 

(หนวย: ลานบาท) 
ปบัญชีสิ้นสุดวันที่ งวด 3 เดือนสิ้นสุดวันที่ งวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 

30 ก.ย. 53 
(งบการเงินรวมเสมือน) 

30 ก.ย. 54 
(งบการเงินรวมเสมือน) 

31 ธ.ค. 54 
(งบการเงินรวมเสมือน) 

30 ก.ย. 55 
(งบการเงินรวมเสมือน) 

ธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาล
ทราย 

   1,530.8      1,486.2    2,826.1    1,598.6  

ธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเอทานอล      173.7         317.0       227.4       236.9  
ธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเยื่อ
กระดาษฟอกขาวจากชานออย 

     221.7         195.5       284.3       294.0  

ธุรกิจผลิตและจัดจําหนายไฟฟา1           -             0.2          1.2          2.2  
รวมสินคาคงเหลือ    1,926.3      1,999.0    3,339.1    2,131.7  

หมายเหตุ 1สินคาคงเหลือของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายไฟฟาเปนวัสดุโรงาน เชนอะไหลเคร่ืองจักร 

สินคาคงเหลือหลักของบริษัทฯประกอบดวย (1) สินคาสําเร็จรูปของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทราย 
ซึ่งไดแก น้ําตาลทรายดิบ น้ําตาลทรายขาว และน้ําตาลทรายขาวบริสุทธิ์ (2) สินคาคงเหลือของธุรกิจผลิตและจัด
จําหนายเอทานอล และ (3) สินคาสําเร็จรูปของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออย 

 สินคาคงเหลือของบริษัทฯ ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 วันท่ี 31 ธันวาคม 
พ.ศ. 2554 และวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 เทากับ 1,926.3 ลานบาท 1,999.0 ลานบาท 3,339.1 ลานบาทและ 
2,131.7 ลานบาทตามลําดับ 



 บริษัท เกษตรไทย อินเตอรเนชั่นแนล ชูการ คอรปอเรชั่น จํากัด )มหาชน(  
 

สวนที่ 12 หนาที่ 248 

 สินคาคงเหลือของบริษัทฯ ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 เทากับ 
1,926.3 ลานบาท และ 1,999.0 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 72.7 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 3.8 เนื่องจากบริษัทฯ ไดสํารอง
กากน้ําตาลซึ่งเปนวัตถุดิบหลักในการผลิตเอทานอลเพิ่มขึ้น  

 สินคาคงเหลือของบริษัทฯ ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 เทากับ 
1,999.0 ลานบาท และ 3,339.1 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 1,340.1 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 67.0 เนื่องจาก ณ วันท่ี 31 
ธันวาคม พ.ศ. 2554 เปนชวงเริ่มฤดูหีบออย ทําใหบริษัทฯ มีสินคาสําเร็จรูปของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทราย 
ซึ่งไดแก น้ําตาลทรายดิบ น้ําตาลทรายขาว และน้ําตาลทรายขาวบริสุทธิ์เพ่ิมขึ้น 

 สินคาคงเหลือของบริษัทฯ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 เทากับ 
3,339.1 ลานบาท และ 2,131.7 ลานบาท ลดลง 1,207.4 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 36.2 เนื่องจาก ณ วันท่ี 30 
กันยายน พ.ศ. 2555 เปนชวงปดหีบ ทําใหบริษัทฯ มีสินคาสําเร็จรูปของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทราย ซึ่ง
ไดแก น้ําตาลทรายดบิ น้ําตาลทรายขาว และน้ําตาลทรายขาวบริสุทธิ์ลดลง 

 ระยะเวลาขายสินคาเฉล่ียของบริษัทฯ สําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 งวด 3 เดือนส้ินสุด
วันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และ งวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 เทากับ 34.1 วัน 84.4 วัน และ 
41.8 วัน ระยะเวลาขายสินคาเฉล่ียของบริษัทฯ เพ่ิมสูงขึ้นจากปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 เนื่องจาก
ชวงดังกลาวเปนชวงตนฤดูกาลหีบออยซึ่งบริษัทฯ ไดเริ่มผลิตน้ําตาลทรายและผลิตภัณฑพลอยไดจากกระบวนการ
ผลิตน้ําตาลทราย นอกจากนี้ ในงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 ระยะเวลาขายสินคาเฉล่ียของบริษัทฯ 
เพ่ิมสูงขึ้นเพ่ิมสูงขึ้นจากปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 เนื่องจากในชวงไตรมาส 3 ป พ.ศ. 2555 บริษัทฯ 
ไดชะลอการทําสัญญาขายน้ําตาลทรายซึ่งสอดคลองกับการชะลอการขายน้ําตาลทรายของ อนท. เนื่องจากราคา
น้ําตาลทรายดิบในตลาดโลกอยูในระดับราคาคอนต่ํา ซึ่งเปนไปตามนโยบายของบริษัทฯ 

 ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ 

 รายละเอียดของที่ดิน อาคาร และอุปกรณของกลุมบริษัทฯ สามารถสรุปไดดังนี้ 

(หนวย: ลานบาท) 

งวดการเงินปบัญชีสิ้นสุดวันที่ งวด 3 เดือนสิ้นสุดวันที่ งวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 

30 ก.ย. 53 
(งบการเงินรวมเสมือน) 

30 ก.ย. 54 
(งบการเงินรวมเสมือน) 

31 ธ.ค. 54 
(งบการเงินรวมเสมือน) 

30 ก.ย. 55 
(งบการเงินรวมเสมือน) 

ที่ดิน 596.8  621.7  622.1  507.0  

อาคารและสวนปรับปรุงอาคาร 905.3  879.2  868.8  856.0  

เคร่ืองตกแตงและอุปกรณ 4,080.2  4,454.4  4,413.8  4,703.5  

งานระหวางกอสราง 639.0  1,365.6  1,775.5  1,975.9  
รวมท่ีดิน อาคารและ
อุปกรณ– สุทธิ 

6,221.2  7,320.9  7,680.2  8,042.3  

 
 ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ ของบริษัทฯ ประกอบดวยท่ีดิน อาคาร และอุปกรณในสวนของโรงงานทั้ง 5 ของ
กลุมบริษัทฯ คือ บริษัทฯ TIS EPC EPPCO และ KTBP นอกจากนี้ยังรวมถึงมูลคาของท่ีดิน อาคาร และอุปกรณอัน
เกิดจากสมมติฐานในการจัดทํางบการเงินรวมเสมือน จากการท่ีบริษัทฯ เขาทําสัญญาเชาทางการเงินในสวนโรงงาน
ของ RPE  
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ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณของบริษัทฯ ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 วันท่ี 
31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 เทากับ 6,221.2 ลานบาท 7,320.9 ลานบาท 7,680.2 ลาน
บาท และ 8,042.3 ลานบาท ตามลําดับ 

 ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณของบริษัทฯ ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 
เทากับ 6,221.2 ลานบาท และ 7,320.9 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 1,099.7 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 17.7 การเพ่ิมขึ้น
ดังกลาวมีสาเหตุสําคัญจาก KTBP ไดเริ่มลงทุนกอสรางโรงไฟฟาชีวมวลขนาดกําลังการผลิต 60 เมกะวัตต จํานวน 
525.1 ลานบาท และ EPPCO ลงทุนปรับปรุงประสิทธิภาพการผลิต และซอมแซมเคร่ืองจักรโรงงานจํานวน 230.5 
ลานบาท  

 ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณของบริษัทฯ ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 
เทากับ 7,320.9 ลานบาท และ 7,680.2 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 359.3 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 4.9 การเพ่ิมขึ้นดังกลาว
มีสาเหตุสําคัญมาจาก KTBP ลงทุนกอสรางโรงงานไฟฟาชีวมวลขนาดกําลังการผลิต 60 เมกะวัตตตอเนื่องจากปบัญชี
ส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 จํานวน 280.2 ลานบาท และ EPPCO ลงทุนปรับปรุงประสิทธิภาพเคร่ืองจักรอีก
จํานวน 74.4 ลานบาทรวมทั้งบริษัทฯ และ TIS ไดซื้อรถตัดออยจํานวน 16.3 ลานบาท และ 77.3 ลานบาท ตามลําดับ 

 ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณของบริษัทฯ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2555 
เทากับ 7,680.2 ลานบาท และ 8,042.3 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 362.1 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 4.7 การเพ่ิมขึ้นดังกลาว
มีสาเหตุสําคัญมาจาก KTBP ลงทุนกอสรางโรงงานไฟฟาชีวมวลขนาดกําลังการผลิต 60 เมกะวัตตตอเนื่องจากปบัญชี
ส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 อีกจํานวน 165.2 ลานบาท และ EPPCO ลงทุนขยายและปรับปรุงประสิทธิภาพ
เครื่องจักรจํานวน 203.9 ลานบาท รวมท้ังบริษัทฯ ไดซื้อรถตัดออยจํานวน 159.7 ลานบาท 

6) การวิเคราะหแหลงท่ีมาของเงินทุน 

 ความเหมาะสมของโครงสรางเงินทุน 

 บริษัทฯ มีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 
2554 วันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 เทากับ 8.0 เทา 13.3 เทา 12.2 เทา และ 5.1 
เทา ตามลําดับ บริษัทฯ มีอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุนลดลง แสดงใหเห็นถึงสถานะทางการเงินของบริษัทฯ ท่ี
แข็งแกรงขึ้น จากผลกําไรที่ตอเนื่อง และสามารถสรางกระแสเงินสดจากการดําเนินงานไดอยางเพียงพอท่ีจะนําไปใชใน
การชําระหนี้สินระยะยาวของบริษัทฯ ท้ังนี้ หากไมรวมหนี้สิน ภาระผูกพันการออกหุนในอนาคต จํานวน 2,082.3 ลาน
บาท ซึ่งเปนหนี้สินเกดิจากการปรับโครงสรางของกลุมบริษัทฯ และจะกลับรายการเปนสวนของผูถือหุนภายหลังการนํา
บริษัทฯ เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ ในครั้งนี้ อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนดังกลาวจะลดลงเทากับ 
2.27 เทา ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 

 หน้ีสิน 

 บริษัทฯ มีหนี้สินรวม ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 วันท่ี 31 ธันวาคม 
พ.ศ. 2554 และวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 เทากับ 12,112.9 ลานบาท 14,038.7 ลานบาท 15,419.6 ลานบาทและ
12,274.8 ลานบาท ตามลําดับ หนี้สินสวนใหญ คือ เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน โดยบริษัทฯ มีเงินกูยืมระยะ
ยาวจากสถาบันการเงิน ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 วันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และวันท่ี 30 
กันยายน พ.ศ. 2555 เทากับ 3,226.0 ลานบาท 2,663.7 ลานบาท 2,610.4 ลานบาท และ 4,397.0 ลานบาท 
ตามลําดับ  
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ในขณะเดียวกันเงินกูยืมระยะยาวจากบุคคลหรือกิจการท่ีเกี่ยวของกัน ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ
พ.ศ. 2554 วันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 เทากับ 2,179.1 ลานบาท 2,008.5 ลาน
บาท 2,008.5 ลานบาท 97.0 ลานบาท ตามลําดับในชวงเวลาดังกลาวบริษัทฯ ไดกูยืมเงินระยะยาวจากบุคคลหรือ
กิจการท่ีเกี่ยวของกันเพ่ือสนับสนุนธุรกิจของกลุมบริษัทฯ ท้ังนี้ เงินกูยืมระยะยาวจากบุคคลหรือกิจการท่ีเกี่ยวของ
ลดลงอยางมาก ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 จากการที่บริษัทฯ มีการปรับโครงสรางเงินทุนเพ่ือเตรียมความพรอม
สําหรับการเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ และเปนท่ีมาของเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินท่ีเพ่ิมขึ้นในชวง
ระยะเวลาเดียวกัน 

 หนี้สินตามสัญญาเชาทางการเงิน ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 วันท่ี 31 
ธันวาคม พ.ศ. 2554 และวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 เทากับ 823.2 ลานบาท 818.0 ลานบาท 812.3 ลานบาท และ 
812.3 ลานบาท ตามลําดับโดยหนี้สินดังกลาวเกิดขึ้นจากการที่บริษัทฯ ทําสัญญาเชาทางการเงินสําหรับการเชา
สินทรัพยโรงงานผลิตน้ําตาลทรายจาก RPE จํากัดโดยตัวเลขดังกลาวเปนตวัเลขทางบัญชีจากสมมติฐานของการจัดทํา
ขอมูลทางการเงินของงบการเงินรวมเสมือน 

 เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 วันท่ี 31 
ธันวาคม พ.ศ. 2554 และวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 เทากับ 884.1 ลานบาท 1,314.4 ลานบาท 2,407.9  ลานบาท 
และ 1,321.7 ลานบาท ตามลําดับท้ังนี้ เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย ณ วันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 จะสูงกวา ณ 
วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 เนื่องจากวันท่ี 31 ธันวาคม 2554 เปนชวงตนฤดูกาลหีบออย ในขณะที่วันท่ี 30 
กนัยายนเปนชวงปดหีบออย 

 เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 

 บริษัทฯ มีเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 
2554 วันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 เทากับ 3,226.0 ลานบาท 2,663.7 ลานบาท 
2,610.4 ลานบาท และ 4,397.0 ลานบาท ตามลําดับ 

 ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ.2555 บริษัทฯ มีวงเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินคงเหลือ ดังตอไปนี้ 

ลําดับที่ บริษัท 
วงเงินกู  

(ลานบาท) 
อัตราดอกเบี้ย  

(รอยละ) 
ยอดชําระคงคาง  

(ลานบาท) 
1 บริษัทฯ 3,000.0 MLR 1,875.0 
2 บริษัทฯ 300.0 MLR-1.0 225.0 
3 บริษัทฯ 15.0 2.0 12.6 
4 TIS 13.4 2.0 12.0 
5 EPPCO 1,200.0 MLR-1.5 1,140.0 
6 EPPCO 375.0 MLR-2.0 199.0 
7 KTBP 700.0 MLR-1.5 333.4 
8 EPC 600.0 MLR-1.5 600.0 

รวม    4,397.0 
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ท้ังนี้ เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินมีกําหนดการจายคืนเงินกูดังนี้ 

 หนวย :ลานบาท 

กําหนดการชําระเงิน KTIS TIS KTBP EPPCO EPC รวม 
ไตรมาส 4 ป พ.ศ. 2555 450.0 - 21.9 108.0 - 579.9 

ป พ.ศ. 2556 452.4 3.0 87.5 391.0 200.0 1,133.9 

ป พ.ศ. 2557 452.5 3.0 87.5 300.0 200.0 1,043.0 

ป พ.ศ. 2558 377.5 3.0 87.5 300.0 200.0 968.0 

ป พ.ศ. 2559 377.6 3.0 48.9 240.0 - 669.6 

ป พ.ศ. 2560 2.6 - - - - 2.6 

เงินกูคงคาง ณ  วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 2,112.6 12.0 333.3 1,339.0 600.0 4,397.0 

ยอดเงินกูยืมหลักของบริษัทฯ จํานวน 2,112.6 ลานบาท เปนเงินกูยืมท่ีเกิดจากการท่ีบริษัทฯ กูยืมเงินจาก
สถาบันการเงินเพ่ือซื้อสินทรัพยโรงงานน้ําตาลทรายจากบริษัท น้ําตาลเกษตรไทย จํากัด โดยสาเหตุท่ียอดเงินกูรวม
เพ่ิมขึ้นเปน 4,397.0 ลานบาท ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 นั้นมีสาเหตุมาจากการเพ่ิมขึ้นของยอดเงินกูยืมระยะ
ยาวที่ EPPCO และ EPC จากการปรับโครงสรางทางการเงินของบริษัทฯ กอนการเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ 

 ภาระผูกพันการออกหุนในอนาคต 

 บริษัทฯ มีภาระผูกพันการออกหุนในอนาคต ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 
วันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 จํานวน 2,082.3 ลานบาท ซึ่งเปนหนี้สินเกิดจากการ
ปรับโครงสรางของกลุมบริษัทฯ และจะกลับรายการเปนสวนของผูถือหุนภายหลังการนําบริษัทฯ เขาจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยฯ ในครั้งนี้ โดยรายละเอียดท่ีเกี่ยวของกับการทําสัญญาจะถูกเปดเผยอยูในสวนท่ี 2 หัวขอ 13.12 
สัญญาซื้อขาย  

 สวนของผูถือหุน 

 บริษัทฯมีสวนของผูถือหุน ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 วันท่ี 31 ธันวาคม 
พ.ศ. 2554 และวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 เทากับ 1,514.8 ลานบาท 1,057.4 ลานบาท 1,262.0ลานบาท และ 
2,400.7 ลานบาท ตามลําดับ ท้ังนี้ สวนเกินทุนจากการรวมธุรกิจภายใตการควบคุมเดียวกันจํานวน (3,022.2) ลาน
บาท ซึ่งเกิดขึ้นจากการปรับโครงสรางกลุมบริษัทฯ เนื่องจากราคาซื้อหุนของบริษัทยอย โดยบริษัทฯ สูงกวามูลคาตาม
บัญชี 

 บริษัทฯ มีสวนของผูถือหุน ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 เทากับ 
1,514.8 ลานบาท และ 1,057.4 ลานบาท ลดลง 457.4 ลานบาท เนื่องจากบริษัทฯ มีกําไรสุทธิจํานวน 806.9 ลานบาท
และไดจายเงินปนผลจํานวน (1,264.3) ลานบาท  

 บริษัทฯ มีสวนของผูถือหุน ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 เทากับ 
1,057.4 ลานบาท และ 1,262.0 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 204.6 ลานบาท เนื่องจากบริษัทฯ มีกําไรสุทธิจํานวน 349.0 ลาน
บาทสําหรับงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และมีการปรับปรุงสวนของผูถือหุนจากการปฏิบัติตาม
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นโยบายทางบัญชีใหมจํานวน (144.4) ลานบาท โดยรายการดังกลาวสวนใหญคือการบันทึกภาระผูกพันผลประโยชน
พนักงาน 

บริษัทฯ มีสวนของผูถือหุน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 เทากับ 
1,262.0 ลานบาท และ 2,400.7 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 1,138.7 ลานบาทเนื่องจากบริษัทฯ มีกําไรสุทธิจํานวน 2,140.0 ลาน
บาท สําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 รวมท้ังบริษัทฯ ไดจายเงินปนผลจํานวน (995.4) ลาน
บาท และการปรับปรุงภาระผูกพันผลประโยชนพนักงานเพิ่มเติมจํานวน (5.9) ลานบาท 

 อัตราผลตอบแทนผูถือหุนสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และสําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุด
วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 เทากับรอยละ 62.7 และรอยละ 155.8 ตามลําดับ 

7) การวิเคราะหสภาพคลอง 

 จากผลการดําเนินงานที่ดีของบริษัทฯ ทําใหกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานของบริษัทมีแนวโนมเพ่ิมขึ้น
โดยตลอด ซึ่งบริษัทไดนําไปใชในการลงทุนเพ่ือขยายธุรกิจของบริษัทฯ และชําระคืนเงินกูยืมจากสถาบันการเงินและ
กิจการท่ีเกี่ยวของ 

 กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 

 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมดําเนินงานสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 
2554 งวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 เทากับ 
1,459.2 ลานบาท 474.2 ลานบาท และ 1,641.6 ลานบาท ตามลําดับ 

 สําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 บริษัทฯมีกระแสเงินสดไดมา (ใชไป) จากกิจกรรม
ดําเนินงานจํานวน 1,459.2 ลานบาท ซึ่งมีปจจัยสําคัญมาจากการที่บริษัทฯ มีกําไรสุทธิจํานวน 806.9 ลานบาท และคา
เส่ือมราคาและคาตัดจําหนายจํานวน 414.4 ลานบาท รวมท้ังบริษัทฯ มีเจาหนี้การคาและตั๋วเงินจายเพ่ิมขึ้นจํานวน 
430.3 ลานบาท อยางไรก็ดี บริษัทฯ มีลูกหนี้เพ่ิมขึ้นจํานวน (337.3) ลานบาท 

 สําหรับงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดไดมา (ใชไป) จากกิจกรรม
ดําเนินงานจํานวน 474.2 ลานบาท ซึ่งมีปจจัยสําคัญมาจากบริษัทฯ มีกําไรสุทธิจํานวน 349.0 ลานบาท และบริษัทฯ มี
เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจายเพ่ิมขึ้นจํานวน 1,093.6 ลานบาท อยางไรก็ดี บริษัทฯ จะมีสินคาคงเหลือเพ่ิมขึ้นจํานวน 
(1,340.1) ลานบาท 

สําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดไดมา (ใชไป) จากกิจกรรม
ดําเนินงานจํานวน 1,641.6 ลานบาท ซึ่งมีปจจัยสําคัญมาจากการที่บริษัทฯ มีกําไรสุทธิจํานวน 2,140.0 ลานบาท และ
บริษัทฯ มีสินคาคงเหลือลดลงจํานวน 1,207.4 ลานบาท รวมท้ังบริษัทฯ มีเจาหนี้การคาและตั๋วเงินจายเพ่ิมขึ้นจํานวน 
1,229.5 ลานบาท 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน 

 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนไดมา (ใชไป) สําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 
งวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 เทากับ 
(1,367.9) ลานบาท (452.2) ลานบาท และ 2,480.9 ลานบาท ตามลําดับ 

 สําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดไดมา (ใชไป) ในกิจกรรมลงทุน
จํานวน (1,367.9) ลานบาท ซึ่งมีสาเหตุสําคัญมาจากบริษัทฯไดจายเงินสดเพ่ือซื้อท่ีดิน อาคาร และอุปกรณจํานวน 
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(1,517.8) ลานบาท ซึ่งประกอบดวยรายการหลักคือ KTBP ลงทุนกอสรางโรงงานผลิตกระแสไฟฟาจํานวน (525.1) 
ลานบาท และ EPPCO ลงทุนขยายและปรับปรุงประสิทธิภาพกําลังการผลิตโรงงานจํานวน (230.5) ลานบาท 

 สําหรับงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 บริษัทฯ มีกระแสเงินสด ไดมา (ใชไป) ในกิจกรรม
ลงทุนจํานวน (452.2) ลานบาท ซึ่งมีสาเหตุสําคัญมาจากบริษัทฯ ไดจายเงินสดเพ่ือซื้อท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ
จํานวน (477.1) ลานบาท ซึ่งประกอบดวยรายการหลักคือ KTBP ลงทุนกอสรางโรงงานผลิตกระแสไฟฟาอีกจํานวน 
(280.2) ลานบาท และ EPPCO ลงทุนขยายและปรับปรุงประสิทธิภาพเคร่ืองจักรจํานวน (74.4) ลานบาท รวมท้ัง
บริษัทฯไดซื้อรถตัดออยจํานวน (16.3) ลานบาท และ TIS ไดซื้อรถตัดออยจํานวน (77.3) ลานบาท 

 สําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดไดมา (ใชไป) จากกิจกรรม
ลงทุนจํานวน 2,480.9 ลานบาท ซึ่งมีสาเหตุสําคัญมาจากบริษัทฯ ไดรับชําระคืนเงินใหกูยืมระยะยาวแกกิจการท่ี
เกี่ยวของ 2,534.3 ลานบาท แมวาบริษัทฯไดจายเงินสดเพ่ือซื้อท่ีดิน อาคาร และอุปกรณจํานวน (728.1) ลานบาท ซึ่ง
ประกอบดวยรายการหลักคือ KTBP ลงทุนกอสรางโรงงานผลิตกระแสไฟฟาจํานวน (165.2) ลานบาท และ EPPCO 
ลงทุนขยายและปรับปรุงประสิทธิภาพเคร่ืองจักรจํานวน (203.9) ลานบาท รวมท้ังบริษัทฯ ไดซื้อรถตัดออยจํานวน 
(159.7) ลานบาท 

 กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน 

 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมจัดหาเงินสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 
2554 งวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 เทากับ 
(174.3) ลานบาท (37.6) ลานบาท และ (2,735.6) ลานบาท ตามลําดับ 

สําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 บริษัทฯมีกระแสเงินสดไดมา (ใชไป) ในกิจกรรมจัดหาเงิน
จํานวน (174.3) ลานบาท ซึ่งมีสาเหตุสําคัญมาจากบริษัทฯไดจายเงินปนผลจํานวน 1,264.3 ลานบาท สําหรับงวด 3 
เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน (37.6) ลานบาท  

สําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 บริษัทฯมีกระแสเงินสดไดมา (ใชไป) ในกิจกรรม
จัดหาเงินจํานวน (2,735.6) ลานบาท ซึ่งมีสาเหตุสําคัญมาจากบริษัทฯ ไดจายคืนเงินกูยืมระยะยาวจากกิจการท่ี
เกี่ยวของกันจํานวน (3,396.0) ลานบาท และบริษัทฯ ไดจายเงินปนผลจํานวน (995.4) ลานบาท 

8) การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินท่ีสําคัญ 

อัตราสวนสภาพคลอง 

บริษัทฯ มีอัตราสวนสภาพคลองเทากับ 0.78 เทา 0.62 เทา 0.69 เทา และ 0.89 เทา ณ วันท่ี 30 กันยายน 
พ.ศ. 2553 วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 วันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 ตามลําดับ 
ซึ่งบริษัทฯมีอัตราสวนสภาพคลองสูงขึ้น ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 โดยมีสาเหตุสําคัญมากจากบริษัทฯไดรับคืน
เงินกูยืมระยะส้ันจากกิจการท่ีเกี่ยวของ ทําใหบริษัทฯมีหนี้สินหมุนเวียนใกลเคียงกับสินทรัพยหมุนเวียน ซึ่งแสดงให
เห็นวาบริษัทฯมีสภาพคลองเพียงพอในการประกอบธุรกิจ  

นอกจากนี้ หากไมรวมภาระผูกพันการออกหุนในอนาคตจํานวน 2,082.3 ลานบาท อัตราสวนสภาพคลองของ
บริษัทฯ จะปรับตัวดีขึ้นเปน 1.29 เทา 0.87 เทา 0.90 เทา และ 1.27 เทา ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 วันท่ี 30 
กันยายน พ.ศ. 2554 วันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 ตามลําดับ 
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อัตราสวนความสามารถในการทํากําไร 

บริษัทฯมีอัตราสวนกําไรขั้นตนเทากับรอยละ 26.61 รอยละ 23.21 และรอยละ 33.39 สําหรับปบัญชีส้ินสุด
วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 ปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และสําหรับงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 
ธันวาคม พ.ศ. 2554 ตามลําดับ บริษัทฯมีอัตรากําไรขั้นตนเพ่ิมขึ้นในงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554
เนื่องจากราคาขายน้ําตาลทรายในตางประเทศที่เพ่ิมสูงขึ้นตามราคาในตลาดโลก 

บริษัทฯมีอัตรากําไรขั้นตนเพ่ิมขึ้นจากรอยละ 22.72 ในงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 เปน
รอยละ 27.69 ในงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 เนื่องจากราคาขายน้ําตาลทรายเนื่องจาก
ความสามารถของบริษัทฯ ในการทําราคาสงออกน้ําตาลทรายลวงหนาไดในระดับท่ีดี 

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน 

บริษัทฯมีอัตราสวนผลตอบแทนผูถือหุนเทากับ รอยละ 62.7 รอยละ 120.4 และรอยละ 155.8 สําหรับปบัญชี
ส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 งวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 
กันยายน พ.ศ. 2555 ตามลําดับซึ่งอัตราสวนผลตอบแทนผูถือหุนของบริษัทฯเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่องเนื่องจากบริษัทฯมี
กําไรเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่อง 

บริษัทฯ มีอัตราการหมุนของสินทรัพยเทากับ 1.55 เทา 0.93 เทา และ 1.83 เทา สําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 
30 กันยายน พ.ศ. 2554 งวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 
พ.ศ. 2555 ตามลําดับ บริษัทฯ มีอัตราการหมุนของสินทรัพยต่ําในงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 
เนื่องจากในชวงดังกลาวเปนชวงตนของฤดูหีบออย ซึ่งเปนชวงที่บริษัทฯ มีรายไดเขามานอย 

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน 

บริษัทฯมีอัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุนเทากับ 8.00 เทา 13.28 เทา 12.22 เทา และ 5.11 เทา ณ วันท่ี 30 
กันยายน พ.ศ. 2553 วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 วันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 
ตามลําดับบริษัทฯ มีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนลดลงอยางมาก ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 ซึ่งมีสาเหตุ
สําคัญมาจากบริษัทฯ ไดรับคืนเงินกูยืมระยะส้ันจากกิจการท่ีเกี่ยวของ และบริษัทฯ มีเจาหนี้การคาและตั๋วเงินจายลดลง
ท้ังนี้ หากไมรวมหนี้สินจํานวน 2,082.3 ลานบาท ท่ีเปนภาระผูกพันการออกหุนในอนาคต ซึ่งเปนหนี้สินเกิดจากการ
ปรับโครงสรางของกลุมบริษัทฯ และจะกลับรายการเปนสวนของผูถือหุนภายหลังการนําบริษัทเขาจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยฯ ในครั้งนี้ อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุนดังกลาวจะลดลงเทากับ 2.27 เทา ณ วันท่ี 30 กันยายน 
พ.ศ. 2555   

12.2 คาตอบแทนจากการสอบบัญชี (Audit fee) 

 ในชวงสามปท่ีผานมาบริษัทฯ และบริษัทยอย มีการจายคาตอบแทนใหกับผูตรวจสอบบัญชี ดังตารางตอไปนี ้
 หนวย: บาท 

บริษัทที่รับการตรวจ ผูตรวจสอบบัญชี 

คาตอบแทน
การ

ตรวจสอบ
บัญชี 

คาบริการ
อื่น 

รวม 

ปสิ้นสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2552 

บริษัท เกษตรไทยอุตสาหกรรมน้ําตาล จํากัด บจ. บี พี อาร ออดิท แอนด แอดไวเซอรี่ 160,000 - 160,000 
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บริษัทที่รับการตรวจ ผูตรวจสอบบัญชี 

คาตอบแทน
การ

ตรวจสอบ
บัญชี 

คาบริการ
อื่น 

รวม 

บริษัท น้ําตาลไทยเอกลักษณ จํากัด บจ. ท่ีปรึกษาธนมิตร 100,000 - 100,000 

บริษัท รวมผลอุตสาหกรรมนครสวรรค จํากัด บจ. ท่ีปรึกษาธนมิตร 83,000 - 83,000 

รวม 343,000 - 343,000 

ปสิ้นสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 

บริษัท เกษตรไทยอุตสาหกรรมน้ําตาล จํากัด บจ. บี พี อาร ออดิท แอนด แอดไวเซอรี่ 400,000 - 400,000 

บริษัท น้ําตาลไทยเอกลักษณ จํากัด บจ. ท่ีปรึกษาธนมิตร 100,000 - 100,000 

บริษัท รวมผลอุตสาหกรรมนครสวรรค จํากัด บจ. ท่ีปรึกษาธนมิตร 83,000 - 83,000 

รวม 583,000 - 583,000 

ปสิ้นสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 

บริษัท เกษตรไทยอุตสาหกรรมน้ําตาล จํากัด บจ. บี พี อาร ออดิท แอนด แอดไวเซอรี่ 260,000 - 260,000 
บจ. ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอสซี 400,000 - 400,000 

บริษัท น้ําตาลไทยเอกลักษณ จํากัด บจ. ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอสซี 250,000 - 250,000 

บริษัท รวมผลอุตสาหกรรมนครสวรรค จํากัด บจ. ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอสซี 255,000 - 255,000 

รวม 1,165,000 - 1,165,000 

งวด 3 เดือนสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 

บริษัท เกษตรไทยอุตสาหกรรมน้ําตาล จํากัด บจ. ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอสซี 280,000 - 280,000 

บริษัท น้ําตาลไทยเอกลักษณ จํากัด บจ. ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอสซี 170,000 - 170,000 

บริษัท รวมผลอุตสาหกรรมนครสวรรค จํากัด บจ. ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอสซี 170,000 - 170,000 

รวม 620,000 - 620,000 

ปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2555 

บริษัท เกษตรไทยอุตสาหกรรมน้ําตาล จํากัด บจ. ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอสซี 1,165,000 - 1,165,000 

บริษัท น้ําตาลไทยเอกลักษณ จํากัด บจ. ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอสซี 340,000 - 340,000 

บริษัท รวมผลอุตสาหกรรมนครสวรรค จํากัด บจ. ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอสซี 35,000 - 35,000 

รวม 1,540,000 - 1,540,000 

 

บริษัทที่รับการตรวจ ผูตรวจสอบบัญชี 
คาตอบแทน
การตรวจสอบ

บัญชี 

คาบริการ
อื่น 

รวม 

ปสิ้นสุดวันท่ี 31 มีนาคม พ.ศ. 2552 
บริษัท เอ็นไวรอนเม็นทพัลพ แอนด เปเปอร 
จํากัด บจ. บี พีอาร ออดิท แอนด แอดไวเซอรี่ 700,000 - 700,000 

รวม 700,000 - 700,000 

ปสิ้นสุดวันท่ี 31 มีนาคม พ.ศ. 2553 

บริษัท เอกรัฐพัฒนา จํากัด บจ. บี พี อาร ออดิทแอนด แอดไวเซอรี่ 120,000 - 120,000 
บริษัท เอ็นไวรอนเม็นทพัลพ แอนด เปเปอร 
จํากัด บจ. บี พี อาร ออดิทแอนด แอดไวเซอรี่ 700,000 - 700,000 
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บริษัทที่รับการตรวจ ผูตรวจสอบบัญชี 
คาตอบแทน
การตรวจสอบ

บัญชี 

คาบริการ
อื่น 

รวม 

บริษัท เกษตรไทยไบโอเพาเวอร จํากัด   - 

รวม 820,000 - 820,000 

ปสิ้นสุดวันท่ี 31 มีนาคม พ.ศ. 2554 

บริษัท เอกรัฐพัฒนา จํากัด บจ. บี พี อาร ออดิท แอนด แอดไวเซอรี่ 300,000 - 300,000 
บริษัท เอ็นไวรอนเม็นทพัลพ แอนด เปเปอร 
จํากัด บจ. บี พี อาร ออดิท แอนด แอดไวเซอรี่ 700,000 - 700,000 

บริษัท เกษตรไทยไบโอเพาเวอร จํากัด สํานักงานธนพันธและเพื่อน 10,000 - 10,000 

รวม 1,010,000 - 1,010,000 

ปสิ้นสุดวันท่ี 31 มีนาคม พ.ศ. 2555 

บริษัท เอกรัฐพัฒนา จํากัด บจ. ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอสซี 255,000 -         255,000 
บริษัท เอ็นไวรอนเม็นทพัลพ แอนด เปเปอร 
จํากัด บจ. ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอสซี 150,000 -      150,000 

บริษัท เกษตรไทยไบโอเพาเวอร จํากัด บจ. ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอสซี 100,000 -     100,000 

รวม 505,000 - 505,000 

งวด 9 เดือนสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2555 

บริษัท เอกรัฐพัฒนา จํากัด บจ. ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอสซี 205,000 -     205,000 
บริษัท เอ็นไวรอนเม็นทพัลพ แอนด เปเปอร 
จํากัด บจ. ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอสซี 225,000 -      225,000 

บริษัท เกษตรไทยไบโอเพาเวอร จํากัด บจ. ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอสซี 141,667 -       141,667 

รวม 571,667 - 571,667 

 
12.1 ปจจัยและอิทธิพลหลักท่ีอาจมีผลตอการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต 

 ราคานํ้าตาลทรายในตลาดโลก 

ความผันผวนของราคาน้ําตาลทรายในตลาดโลกอาจสงผลกระทบตอยอดขายของบริษัทฯ ได โดยเฉพาะในสวน
น้ําตาลทรายที่บริษัทฯ สงออกใหกับลูกคาตางประเทศ ในสวนของน้ําตาลทรายท่ีบริษัทฯ ขายในประเทศนั้น ความผัน
ผวนของราคาน้ําตาลทรายในตลาดโลกมิไดสงผลกระทบโดยตรง เนื่องจากราคาขายในประเทศนั้นไดถูกกําหนดโดย
กระทรวงพาณิชย ณ ปจจุบันบริษัทฯ มีการสงออกไมต่ํากวารอยละ 60.0 ของยอดขายน้ําตาลทรายท้ังหมดของบริษัทฯ 
ซึ่งปริมาณการสงออกนั้นขึ้นอยูกับปริมาณออย และการบริโภคภายในประเทศ ดังนั้นความผันผวนของราคาน้ําตาล
ทรายในตลาดโลกจะสงผลกระทบโดยตรงตอยอดขายน้ําตาลทรายไมต่ํากวารอยละ 60.0  

ผลกระทบดานบัญชีจากการปรับราคาตราสารอนุพันธใหเปนราคาตลาด 

บริษัทฯ ไดเขาทําสัญญาตราสารอนุพันธ (Sugar Derivative Contracts) สําหรับน้ําตาลทรายที่บริษัทฯ คาดวา
จะสงออกในแตละป โดยตราสารอนุพันธดังกลาวสวนใหญเปนสัญญาซื้อขาย Commodity Swap อายุสัญญาไมเกิน 1 
ป บริษัทฯ มีนโยบายในการเขาทําสัญญาซ้ือขาย Commodity Swap โดยเปรียบเทียบกับปริมาณและราคาของการ
ขายน้ําตาลทรายเพื่อทําราคาของ บริษัท ออยและน้ําตาลไทย จํากัด (“อนท.”) ท่ีใชสําหรับคํานวณคาออยซึ่งเปนตนทุน
วัตถุดิบท่ีสําคัญท่ีบริษัทฯ ตองจาย ซึ่งในปจจุบันบริษัทฯ ไมไดมีการรับรูผลกําไร (ขาดทุน) ท่ียังไมไดเกิดขึ้นจริง 
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(unrealized gain/loss) อันเนื่องมาจากการปรับราคาตราสารอนุพันธใหเปนราคาตลาด ในงบกําไรขาดทุน แตจะรับรู
รายการกําไร (ขาดทุน) ท่ีเกิดขึ้นในงบกําไรขาดทุนเมื่อมีการปดสถานะของสัญญาหรือเมื่อสัญญาส้ินสุดลงตามอายุ ซึ่ง
เปนไปตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินของประเทศไทย (Thai Financial Reporting Standard) 

อยางไรก็ดี หากบริษัทฯ จะตองรับรูผลกําไร (ขาดทุน) ท่ียังไมไดเกิดขึ้นจริงนี้ในงบกําไรขาดทุนตาม
มาตรฐานการรายงานทางการเงินระหวางประเทศ (International Financial Reporting Standard) ซึ่งจะมีผลบังคับใช
ในอนาคต บริษัทฯ จะตองดําเนินการปรับราคาตราสารอนุพันธดังกลาวท่ียังมิไดถูกปดในไตรมาสนั้นๆ ใหเปนราคา
ตลาด สงผลใหผลประกอบการของบริษัทฯ ในแตละไตรมาสมีความผันผวนได 

ตนทุนคาออย 

อุตสาหกรรมออยและน้ําตาลทรายในประเทศไทย ไดกําหนดระบบการจัดสรรผลประโยชนระหวางชาวไรออย
และโรงงานน้ําตาลทราย ตามสัดสวน 70:30 ซึ่งโรงงานน้ําตาลทรายจะตองจายคาออยใหชาวไรตามราคาท่ีคํานวณโดย 
กอน. เพ่ือแบงผลประโยชนจากการผลิตน้ําตาลทรายใหชาวไรไดผลประโยชน 70 สวนจาก 100 สวน 

กอน. คํานวณคาออยท่ีโรงงานน้ําตาลทรายตองจายใหชาวไรโดยอางอิงจากราคาน้ําตาลทรายเฉล่ียท่ี อนท. 
ขายไดจริง ดังนั้นตนทุนวัตถุดิบจึงแปรผันกับราคาที่ อนท. สามารถขายได หากบริษัทฯ ขายน้ําตาลทรายในตลาด
ตางประเทศไดต่ํากวาราคาท่ี อนท. ขายจริง จะทําใหบริษัทฯ ตองจายคาออยในสัดสวนท่ีสูงเมื่อเทียบกับยอดขายของ
บริษัทฯ สงผลใหอัตรากําไรของบริษัทฯ ลดลง 

ราคาเอทานอล 

บริษัทฯ มีรายไดจากการสงออกเอทานอลอยูในระดับรอยละ 30.0 ถึง 50.0 ของรายไดจากการขายเอทานอล 
ดังนั้นราคาเอทานอลในตลาดโลกจะสงผลกระทบโดยตรงตอรายไดจากการขายเอทานอลของบริษัทฯ 

อุปสงคของเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออย 

อุปสงคเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออยมีความสัมพันธกับสภาวะเศรษฐกิจโลก หากสภาพเศรษฐกิจโลก
ชะลอตัวลงจะสงผลทางดานลบตออุตสาหกรรมปลายน้ําท่ีใชเย่ือกระดาษฟอกขาวจากชานออยเปนวัตถุดิบ เชน 
อุตสาหกรรมกระดาษพิมพเขียน อุตสาหกรรมกระดาษคราฟท อุตสาหกรรมกระดาษอนามัย และอุตสาหกรรมกระดาษ
บรรจุภัณฑ เปนตน หากธุรกิจปลายน้ําดังกลาวใชเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออยลดลง ยอดขาย และกําไรสุทธิของ 
EPPCO อาจไดรับผลกระทบอยางมีนัยสําคัญ 

การจัดหาวัตถุดิบ 

ปจจัยหลักท่ีทําใหปริมาณออยในตลาดมีความผันผวน ไดแก  

(1) ปริมาณพื้นท่ีในการเพาะปลูกท่ีเปล่ียนแปลงไป ซึ่งอาจเกิดจากนโยบายการสงเสริมของภาครัฐ ไดแก 
นโยบายสงเสริมการปลูกพืชพลังงานทดแทน นโยบายการสนับสนุนพลังงานทดแทน รวมถึงการท่ี
เกษตรกรเปล่ียนไปเพาะปลูกพืชไรท่ีใหผลตอบแทนสูงกวา เชน ยางพารา และปาลมน้ํามัน เปนตน 

(2) สภาพภูมิอากาศที่เปล่ียนแปลงไป เชน น้ําทวม ภัยแลง ฤดูกาลที่ผันผวนสงผลใหผลผลิตออยตอพ้ืนท่ี
เพาะปลูก และคุณภาพของออยท่ีเปล่ียนแปลงไป  

หากผลผลิตออยซึ่งเปนวัตถุดิบในการผลิตน้ําตาลทรายของบริษัทฯ มีปริมาณลดลง บริษัทฯ อาจไมสามารถ
ผลิตน้ําตาลทรายไดในปริมาณท่ีเพียงพอตอการจัดจําหนายได นอกจากนี้ การผลิตในปริมาณท่ีนอยลงจะสงผลให
บริษัทฯ มีตนทุนคงที่ตอหนวยท่ีสูงขึ้น ทําใหบริษัทฯ มีกําไรตอหนวย และมีผลกําไรสุทธิท่ีลดลงตามลําดับ  
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นอกจากนี้ หากผลผลิตออยมีปริมาณต่ําแลว อาจกอใหเกิดการแยงซื้อออยจากบริษัทในกลุมอุตสาหกรรม
น้ําตาลทรายในบริเวณใกลเคียง เพ่ือรักษาสัดสวนปริมาณออยเขาหีบ สงผลใหบริษัทฯ อาจตองมีคาใชจายในการซื้อ
ออยท่ีสูงกวาท่ีควรจะเปน เพ่ือใหไดมา (ใชไป) ซึ่งวัตถุดิบท่ีตองการ ซึ่งอาจทําใหบริษัทฯ ตองมีภาระตนทุนวัตถุดิบท่ี
สูงขึ้น  

ท้ังนี้ ธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเอทานอล ธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออย และ
ธุรกิจผลิตและจําหนายไฟฟา ลวนมีวัตถุดิบในการผลิตมาจากผลพลอยไดจากการผลิตน้ําตาลทราย ซึ่งมีวัตถุดิบตน
ทางคือออย ดังนั้น ปริมาณออยท่ีเขาหีบท่ีนอย ก็จะสงผลตอรายไดจากธุรกิจตอเนื่องจากปริมาณการผลิตท่ีลดลง 

การควบคุมจากภาครัฐ 

อุตสาหกรรมออยและน้ําตาลทราย อุตสาหกรรมเอทานอล และธุรกิจไฟฟา ลวนแลวแตเปนธุรกิจท่ีอยูภายใต
การควบคุมดูแลของภาครัฐ ดังนั้นการเปล่ียนแปลงนโยบายหรือกฏเกณฑในเรื่องตาง ๆ ยอมมีโอกาสที่จะสงผลกระทบ
ตอผลการดําเนินงานของบริษัทฯ 

อัตราแลกเปลี่ยน 

เนื่องจากบริษัทฯ มีการสงออกน้ําตาลทราย เอทานอล และเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออยธุรกิจผลิตและ
จัดจําหนายในสัดสวนท่ีสูงจากยอดรายไดรวมของบริษัทฯ ดังนั้นบริษัทฯ จึงมีความเส่ียงจากความผันผวนของอัตรา
แลกเปล่ียนซึ่งจะสงผลกระทบตอผลการดําเนินงานของบริษัทฯ 

โครงการในอนาคต 

บริษัทฯ อยูระหวางการดําเนินโครงการในอนาคตหลายโครงการ เชน การกอสรางโรงไฟฟาชีวมวลจากชาน
ออยและการเพิ่มกําลังการผลิตน้ําตาลทราย ซึ่งหากโครงการดังกลาวประสบความสําเร็จก็จะชวยสรางรายไดสวนเพิ่ม
ใหกับบริษัทฯ ในอนาคต 


