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12. ฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงาน 

 
12.1 งบการเงิน 

บริษัทฯ ไดปรับโครงสรางการถือหุนใหมเพ่ือเตรียมความพรอมในการนําหุนสามัญของบริษัทฯ เขาจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพยฯ และเพ่ือใหเกิดการสงเสริมทางธุรกิจระหวางบริษัทในกลุมบริษัทฯ มากขึ้น ในการนี้บริษัทฯ จึงได
จัดทําขอมูลทางการเงินรวมเสมือนขึ้นเพ่ือสะทอนถึงโครงสรางการถือหุนในปจจุบันของบริษัทฯ โดยขอมูลทางการเงิน
รวมเสมือนดังกลาวไดถูกจัดทําขึ้นเสมือนหนึ่งวาบริษัทฯ ไดมีการปรับโครงสรางกิจการตั้งแตวันท่ี 1 ตุลาคม พ.ศ. 
2552 

นอกจากนี้บริษัทฯ ไดมีการเปล่ียนรอบปบัญชีจากเดิมเริ่มวันท่ี 1 ตุลาคม และส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน เปน เริ่ม
วันท่ี 1 มกราคม และส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม ในป พ.ศ. 2555 ดังนั้นในรอบป พ.ศ. 2554 บริษัทฯ จึงไดจัดทํางบ
การเงิน 2 งวดโดยไดจัดทํางบการเงินปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 ตามปกติ และงวด 3 เดือนส้ินสุด
วันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 เพ่ือเปล่ียนรอบบัญชีและหลังจากวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 บริษัทฯจะจัดทํางบ
การเงินรายไตรมาส และรายปตามรอบบัญชีใหมตอไป  

12.1.1 ชื่อผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัทฯและงบการเงินรวม 

สําหรับงบการเงินปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2552 และวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 
นายบุญเลิศ แกวพันธุพฤกษ 
ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 4165 
บริษัท บีพีอาร ออดิท แอนด แอดไวเซอรี่ จํากัด 
 
สําหรับงบการเงินปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 
งบการเงินงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และ 
งบการเงินรวมงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 
นายประสิทธิ์ เยื่องศรีกุล 
ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 4174 
บริษัท ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอเอส จํากัด 

 
สําหรับขอมูลทางการเงินรวมเสมือนปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 
ขอมูลทางการเงินรวมเสมือนปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554  
ขอมูลทางการเงินรวมเสมือนงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และ 
ขอมูลทางการเงินรวมเสมือนเงินงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 
นายประสิทธิ์ เยื่องศรีกุล 
ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 4174 
บริษัท ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอเอส จํากัด 
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12.1.2 สรุปรายงานการสอบบัญชีในระยะเวลา 3 ปท่ีผานมา 

ผูสอบบัญชีใหความเห็นสําหรับงบการเงินปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2552 และวันท่ี 30 กันยายน 
พ.ศ. 2553 ดังนี้ 

งบการเงินแสดงฐานะการเงิน ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2552 และ พ.ศ. 2553 ผลการดําเนินงานและกระแส
เงินสดสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันเดียวกันของบริษัทฯ โดยถูกตองตามท่ีควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีท่ีรับรอง
ท่ัวไป 

ผูสอบบัญชีไดใหความเห็นสําหรับงบการเงินปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 ดังนี้ 

งบการเงินแสดงฐานะการเงิน ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 ผลการดําเนินงานและกระแสเงินสด สําหรับป
บัญชีส้ินสุดวันเดียวกันของบริษัทฯ โดยถูกตองตามท่ีควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีท่ีรับรองทั่วไป 

ผูสอบบัญชีไดใหความเห็นสําหรับงบการเงินงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 ดังนี้ 

งบการเงินแสดงฐานะการเงิน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 ผลการดําเนินงานและงบกระแสเงินสด สําหรับ
งวดตั้งแตวันท่ี 1 ตุลาคม พ.ศ. 2554 ถึงวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 ของบริษัทฯ โดยถูกตองตามที่ควรใน
สาระสําคัญตามหลักการบัญชีท่ีรับรองทั่วไป 

ผูสอบบัญชีไดใหความเห็นสําหรับงบการเงินงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 ดังนี้ 

ไมพบส่ิงท่ีเปนเหตุใหเชื่อวาขอมูลทางการเงินระหวางกาลดังกลาวไมไดจัดทําขึ้นตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับ
ท่ี 34 เรื่องงบการเงินระหวางกาล ในสาระสําคัญจากการสอบทาน 

ผูสอบบัญชีไดใหความเห็นสําหรับขอมูลทางการเงินรวมเสมือน ปส้ินสุด 30 กันยายน พ.ศ. 2553 ปส้ินสุด 30 
กันยายน พ.ศ. 2554 งวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และงวดเกาเดือนส้ินสุด 30 กันยายน พ.ศ. 
2555 ดังนี้ 

ขอมูลทางการเงินรวมเสมือนขางตนนี้ไดถูกรวบรวมตามขอสมมติฐานท่ีตั้งขึ้นอยางเหมาะสม 
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12.1.3 ตารางสรุปงบการเงินของบริษัทฯและบริษัทยอย 
  งบแสดงฐานะทางการเงิน 

 
ปบัญชสีิ้นสุดวันที่ งวด 3 เดือนสิ้นสุดวนัที่ งวด 9เดือนสิ้นสุดวนัที่ 

 

30 ก.ย. 52 30 ก.ย. 53 30 ก.ย. 54 31 ธ.ค. 54 30 ก.ย.55 
(งบเฉพาะกิจการ) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) 

ลานบาท  ลานบาท รอยละ1 ลานบาท รอยละ1 ลานบาท รอยละ1 ลานบาท รอยละ1 

สินทรัพยหมุนเวยีน           
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 82.8 1.3 542.4 4.0 449.4 3.0 392.8 2.4 1,829.9 12.5 
เงินลงทนุระยะสั้น - - - - 10.0 0.1 51.0 0.3 0.9 0.0 
ลูกหนี้การคา –สุทธิ 0.9 0.0 577.1 4.3 845.8 5.6 1,037.9 6.3 977.2 6.6 
ลูกหนี้ชาวไร - สุทธิ 1,084.0 17.2 793.3 5.8 582.8 3.9 348.3 2.1 796.3 5.4 
ลูกหนี้กิจการที่เกี่ยวของกัน 3,596.6 57.2 38.9 0.3 301.0 2.0 303.9 1.8 143.9 1.0 
สินคาคงเหลือ 73.7 1.2 1,926.3 14.1 1,999.0 13.2 3,339.1 20.0 2,131.7 14.5 
เงินใหกูยืมระยะสั้นแกกิจการอื่น - - - - 65.9 0.4 79.3 0.5 157.4 1.1 
เงินใหกูยืมระยะสั้นแกกิจการที่เกี่ยวของกัน - - 10.0 0.1 5.0 0.0 5.0 0.0 - - 
สินทรัพยหมุนเวียนอืน่ 72.5 1.2 267.0 2.0 281.3 1.9 521.7 3.1 267.8 1.8 
รวมสินทรพัยหมุนเวยีน 4,910.5 78.1 4,155.0 30.5 4,540.3 30.1 6,079.1 36.4 6,305.1 43.0 
สินทรัพยไมหมุนเวยีน           
เงินลงทนุในบริษัทรวมซึ่งบนัทึกโดยวิธีราคาทุน-สุทธิ 28.8 0.5 - - - - - - - - 
เงินฝากสถาบนัการเงนิที่มีภาระค้ําประกัน - - 12.2 0.1 11.8 0.1 11.9 0.1 6.6 0.0 
เงินลงทนุทั่วไป - - 29.2 0.2 0.4 0.0 0.4 0.0 0.4 0.0 
เงินใหกูยืมระยะยาวแกกิจการที่เกี่ยวของกัน 289.9 4.6 3,018.4 22.1 2,668.6 17.7 2,668.6 16.0 - - 
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ - สุทธิ 1,054.2 16.8 6,221.2 45.7 7,320.9 48.5 7,680.2 46.0 8,042.3 54.8 
สินทรัพยไมมีตัวตน - สุทธิ - - 2.8 0.0 3.2 0.0 3.0 0.0 5.7 0.0 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 1.4 0.0 188.8 1.4 551.0 3.6 238.4 1.4 315.4 2.1 
รวมสินทรพัยไมหมนุเวียน 1,374.3 21.9 9,472.6 69.5 10,555.9 69.9 10,602.6 63.6 8,370.4 57.0 
รวมสินทรพัย 6,284.7 100.0 13,627.7 100.0 15,096.1 100.0 16,681.6 100.0 14,675.5 100.0 

หมายเหตุ  1 รอยละของสินทรัพยรวม
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 งบแสดงฐานะทางการเงิน (ตอ) 

  
   
   

  

ปบัญชสีิ้นสุดวันที่ งวด 3 เดือนสิ้นสุดวนัที่ งวด 9 เดือนสิ้นสุดวนัที่ 

30 ก.ย. 52 30 ก.ย. 53 30 ก.ย. 54 31 ธ.ค. 54 30 ก.ย. 55 
(งบเฉพาะกิจการ) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) 

ลานบาท รอยละ1 ลานบาท รอยละ1 ลานบาท รอยละ1 ลานบาท รอยละ1 ลานบาท รอยละ1 
หนี้สิน                     
หนี้สินหมุนเวียน                
เจาหนี้ทรัสตรีซีท - - - - 331.5 2.2 397.8 2.4 352.3 2.4 
เจาหนี้การคาและตั๋วเงนิจาย 808.6 12.9 884.1 6.4 1,314.4 8.7 2,407.9 14.4 1,321.7 9.0 
เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน - - 135.5 1.0 738.1 4.9 633.3 3.8 500.2 3.4 
เงินกูยืมระยะสั้นจากกิจการที่เกี่ยวของกัน - - 771.0 5.7 1,925.8 12.8 2,056.5 12.3 579.9 4.0 
เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน            
  ที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึง่ป 375.0 6.0 752.5 5.5 451.4 3.0 645.7 3.9 1,072.5 7.3 
เงินกูยืมระยะยาวจากกิจการที่เกี่ยวของกัน            
  ที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึง่ป - - 210.1 1.5 - - - - - - 
เงินกูยืมระยะยาวจากบุคคลหรือกิจการอืน่            
  ที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึง่ป - - - - 11.2 0.1 14.2 0.1 14.2 0.1 
สัญญาเชาทางการเงิน            
  ที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึง่ป - - 4.6 0.0 5.2 0.0 5.7 0.0 5.7 0.0 
เจาหนี้อื่น - - 189.7 1.4 200.2 1.3 255.1 1.5 300.4 2.0 
เจาหนี้กิจการที่เกี่ยวของกัน 519.1 8.3 13.6 0.1 34.9 0.2 18.6 0.1 32.2 0.2 
เงินรับลวงหนาจากลูกคา 36.2 0.6 7.4 0.1 38.7 0.3 15.5 0.1 1.6 0.0 
ภาษีเงินไดคางจาย - - 131.8 1.0 - - 43.8 0.3 298.6 2.0 
ภาระผูกพันการออกหุนในอนาคต - - 2,082.3 15.3 2,082.3 13.8 2,082.3 12.5 2,082.3 14.2 
หนี้สินหมุนเวียนอื่น 35.3 0.6 121.1 0.9 172.4 1.1 265.2 1.6 497.7 3.4 
รวมหนี้สินหมุนเวียน 1,774.3 28.2 5,303.6 38.9 7,305.9 48.4 8,841.7 53.0 7,059.5 48.1 

หมายเหตุ  1 รอยละของหนี้สินและสวนของผูถือหุนรวม
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งบแสดงฐานะทางการเงิน (ตอ) 
  
   
   

  

ปบัญชสีิ้นสุดวันที่ งวด 3 เดือนสิ้นสุดวนัที่ งวด 9 เดือนสิ้นสุดวนัที่ 

30 ก.ย. 52 30 ก.ย. 53 30 ก.ย. 54 31 ธ.ค. 54 30 ก.ย. 55 
(งบเฉพาะกิจการ) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) 

ลานบาท รอยละ1 ลานบาท รอยละ1 ลานบาท รอยละ1 ลานบาท รอยละ1 ลานบาท รอยละ1 
หนี้สินไมหมุนเวียน           
เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 2,625.0 41.8 2,473.5 18.2 2,212.3 14.7 1,964.7 11.8 3,324.5 22.7 
เงินกูยืมระยะยาวจากบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกัน - - 1,969.0 14.4 2,008.5 13.3 2,008.5 12.0 97.0 0.7 
เงินกูยืมระยะยาวจากบุคคลหรือกิจการอืน่ - - - - 74.7 0.5 71.8 0.4 57.5 0.4 
หนี้สินตามสัญญาเชาทางการเงิน - - 823.2 6.0 818.0 5.4 812.3 4.9 812.3 5.5 
ภาระผูกพันผลประโยชนพนักงาน - - - - - - 148.0 0.9 209.0 1.4 
หนี้สินไมหมุนเวียนอืน่ - - 1,543.5 11.3 1,619.3 10.7 1,572.6 9.4 715.0 4.9 
รวมหนี้สินไมหมุนเวยีน 2,625.0 41.8 6,809.2 50.0 6,732.8 44.6 6,577.9 39.4 5,215.3 35.5 
รวมหนี้สิน 4,399.3 70.0 12,112.9 88.9 14,038.7 93.0 15,419.6 92.4 12,274.8 83.6 
สวนของผูถือหุน                     
ทุนเรือนหุน                     
  ทุนจดทะเบียน                     
  หุนสามัญ 20,000,000 หุน มูลคาตราไวหุนละ 100 บาท 2,000.0 31.8 - - - - - - - - 
   หุนสามัญ 32,745,730 หุน มูลคาตราไวหุนละ 100 บาท - - 3,274.6 24.0 3,274.6 21.7 3,274.6 19.6 3,274.6 22.3 
  ทุนที่ออกและชําระแลว                     
  หุนสามัญ 20,000,000 หุน มูลคาตราไวหุนละ 100 บาท 2,000.0 31.8 - - - - - - - - 
   หุนสามัญ 32,745,730 หุน มูลคาชําระแลวหุนละ 100 บาท - - 3,274.6 24.0 3,274.6 21.7 3,274.6 19.6 3,274.6 22.3 
สวนเกินทนุจากการรวมธุรกิจภายใตการควบคุมเดียวกัน - - (3,022.2) (22.2) (3,022.2) (20.0) (3,022.2) (18.1) (3,022.2) (20.6) 
กําไรสะสม                     
  จัดสรรแลว                     
    - สํารองตามกฎหมาย - - - - - - - - 16.5 0.1 
    - ผลสะสมจากการเปลี่ยนแปลง - - - - - - - - - - 
  ยังไมไดจัดสรร (114.6) (1.8) 1,262.4 9.3 805.0 5.3 1,009.6 6.1 2,131.8 14.5 
รวมสวนของผูถือหุน 1,885.4 30.0 1,514.8 11.1 1,057.4 7.0 1,262.0 7.6 2,400.7 16.4 
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 6,284.7 100.0 13,627.7 100.0 15,096.1 100.0 16,681.6 100.0 14,675.5 100.0 
หมายเหตุ  1 รอยละของหนี้สินและสวนของผูถือหุนรวม           
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งบกําไรขาดทุน 

หมายเหตุ  1 รอยละของรายไดจากการขายและการใหบริการ 
 2 รวมทั้งคาใชจายในการขายและคาใชจายในการบริหาร 

 

 

      ปบัญชสีิ้นสุดวันที่ งวด 3 เดือนสิ้นสุดวนัที่ งวด 9 เดือน สิ้นสุดวันที่ 

  
30 ก.ย. 52 30 ก.ย. 53 30 ก.ย. 54 31 ธ.ค. 54 30 ก.ย. 54 30 ก.ย. 55 

(งบเฉพาะกิจการ) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) 
ลานบาท รอยละ1 ลานบาท รอยละ1 ลานบาท รอยละ1 ลานบาท รอยละ1 ลานบาท รอยละ1 ลานบาท รอยละ1 

รายไดจากการขายและการใหบริการ 490.7 100.0 20,636.2 100.0 21,608.5 100.0 3,609.3 100.0 18,467.5 100.0 21,128.8 100.0 
ตนทนุขายและการใหบริการ (272.6) (55.6) (15,144.0) (73.4) (16,592.8) (76.8) (2,404.2) (66.6) (14,272.4) (77.3) (15,277.8) (72.3) 
กําไรขั้นตน 218.1 44.4 5,492.1 26.6 5,015.7 23.2 1,205.1 33.4 4,195.1 22.7 5,851.1 27.7 
รายไดอื่น 6.7 1.4 305.8 1.5 647.6 3.0 98.4 2.7 544.4 2.9 341.4 1.6 
กําไรกอนคาใชจาย 224.8 45.8 5,798.0 28.1 5,663.3 26.2 1,303.5 36.1 4,739.5 25.7 6,192.5 29.3 
คาใชจายในการขาย - - (2,379.3) (11.5) (2,518.9) (11.7) (536.6) (14.9) (1,961.8) (10.6) (2,072.5) (9.8) 
คาใชจายในการบริหาร (213.5)2 (43.5) (1,686.6) (8.2) (1,767.0) (8.2) (250.3) (6.9) (1,511.5) (8.2) (950.6) (4.5) 
รวมคาใชจาย (213.5) (43.5) (4,065.9) (19.7) (4,285.9) (19.8) (786.9) (21.8) (3,473.2) (18.8) (3,023.1) (14.3) 
กําไรกอนตนทุนทางการเงินและภาษีเงินไดนิติบุคคล 11.3 2.3 1,732.1 8.4 1,377.3 6.4 516.6 14.3 1,266.3 6.9 3,169.4 15.0 
ตนทนุทางการเงิน (119.0) (24.3) (419.0) (2.0) (502.1) (2.3) (120.6) (3.3) (404.2) (2.2) (389.3) (1.8) 
กําไรกอนภาษีเงินไดนิติบุคคล (107.6) (21.9) 1,313.1 6.4 875.2 4.1 396.0 11.0 862.1 4.7 2,780.0 13.2 
ภาษีเงินไดนิตบิุคคล (6.9) (1.4) (244.5) (1.2) (68.3) (0.3) (47.0) (1.3) (111.0) (0.6) (640.0) (3.0) 
กําไรสุทธ ิ (114.5) (23.3) 1,068.5 5.2 806.9 3.7 349.0 9.7 751.1 4.1 2,140.0 10.1 
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 งบกระแสเงินสด1 

      ปบัญชีสิ้นสุดวันที่ งวด 3 เดือนสิ้นสุดวันที่ งวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 
      30 ก.ย. 52 30 ก.ย. 54 31 ธ.ค. 54 30 ก.ย. 55 
      (งบเฉพาะกิจการ) (งบการเงินรวมเสมือน) (งบการเงินรวมเสมือน) (งบการเงินรวมเสมือน) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน         
กําไร(ขาดทุน)กอนภาษีเงินไดนิติบุคคลสําหรับงวด (107.6) 875.2 396.0 2,780.0 
รายการปรับปรุงกําไรกอนภาษีเงินไดนิติบุคคลสําหรับงวด     
 เปนเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงาน     
- คาเสื่อมราคาและคาตัดจําหนาย 57.2 414.4 117.7 375.0 
 - กําไรที่เกิดขึ้นจากสวนลดรับจากการโอนสิทธิ - (25.1) (2.5) (32.0) 
 - คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ - 671.2 15.0 33.3 
 - คาใชจายผลประโยชนพนักงานหลังเลิกจาง - - 3.6 55.1 
 - ตนทุนทางการเงิน - 502.1 120.6 389.3 
 - ดอกเบี้ยรับ  (4.8) (214.0) (64.8) (124.4) 
 - กําไรจากการจําหนายเงินลงทุน  - (130.2) - (0.2) 
 - ขาดทุนจากการลดมูลคาเงินลงทุน 130.2 - - - 
 - (กําไร)ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไมเกิดขึ้น - 27.7 18.3 (12.1) 
 - เงินปนผลรับ  - (1.1) - (27.1) 
 - กําไรจากการขายที่ดิน อาคารและอุปกรณ 0.1 (0.3) (0.3) (36.7) 
      -ดอกเบี้ยจาย  119.0 - - - 
กระแสเงินสดกอนการเปลี่ยนแปลงของสินทรัพย         
 และหนี้สินดําเนินงาน 194.0 2,119.9 603.7 3,400.3 

หมายเหตุ  1 เนื่องจากการปรับโครงสรางของกลุมบริษัทฯ และการเปลี่ยนรอบบัญชี บริษัทฯ จึงไดจัดทํางบการเงินรวมเสมือนสําหรับปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 งวด 3 เดือนสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 
และงวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2555 เพื่อวิเคราะหและเปรียบเทียบฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงาน อยางไรก็ดี บริษัทฯ มิไดมีการจัดทํางบการเงินรวมเสมือนสําหรับปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 
2552 บริษัทฯ จึงไมมียอดบัญชีตั้งตนในการทําจัดทํางบกระแสเงินสดสําหรับงบการเงินรวมเสมือนในปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2553 
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งบกระแสเงินสด (ตอ)1 

  
    

ปบัญชีสิ้นสุดวันที่ งวด 3 เดือนสิ้นสุดวันที่ งวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 

    
 

30 ก.ย. 52 30 ก.ย. 54 31 ธ.ค. 54 30 ก.ย. 55 
    

 
(งบเฉพาะกิจการ) (งบการเงินรวมเสมือน) (งบการเงินรวมเสมือน) (งบการเงินรวมเสมือน) 

กระแสเงินสดกอนการเปลี่ยนแปลงของสินทรัพย         
และหนี้สินดําเนินงาน (ตอ) 194.0 2,119.9 603.7 3,400.3 
การเปลี่ยนแปลงของสินทรัพยและหนี้สนิดําเนินงาน         
 - ลูกหนี้การคา - กิจการอื่น (0.2) (205.3) (311.2) 28.6 
 - ลูกหนี้การคา - กิจการที่เกี่ยวของกัน (0.7) (132.0) 121.7 30.1 
  - ลูกหนี้ชาวไร  (1,084.0) 12.6 227.1 (434.2) 
  - ลูกหนี้กิจการที่เกี่ยวของกัน (3,596.6) (124.1) 18.9 (118.2) 
 - สินคาคงเหลือ (73.7) (72.7) (1,340.1) 1,207.4 
 - สินทรัพยหมุนเวียนอื่น (9.0) (26.1) (255.7) 230.3 
  - เงินฝากสถาบันการเงินที่มีภาระค้ําประกัน - 0.4 (0.1) 5.3 
  - สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น (1.4) (362.2) 312.5 (77.0) 
  - เจาหนี้ทรัสตรีซีท - 331.5 66.3 (45.5) 
 - เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย - กิจการอื่น 784.7 385.3 957.5 (1,216.9) 
  - เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย - กิจการที่เกี่ยวของกัน 23.9 45.0 136.1 (12.7) 
  - เจาหนี้อื่น  - 10.6 54.9 45.3 
  - เจาหนี้กิจการที่เกี่ยวของกัน 519.1 21.3 (16.3) 13.6 
  - เงินรับลวงหนาจากลูกคา 36.2 31.3 (23.2) (13.9) 
  - ลูกหนี้ภาษีมูลคาเพิ่ม (61.9) - - - 
  - หนี้สินหมุนเวียนอื่น 33.6 (16.9) 168.1 232.6 
  - หนี้สินไมหมุนเวียนอื่น - 75.8 (46.7) (4.1) 
  - ภาษีเงินได (5.3) (201.1) (3.4) (386.5) 
  - ตนทุนทางการเงิน (119.0) (434.1) (196.0) (1,242.9) 
กระแสเงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมดําเนินงาน (3,360.3) 1,459.2 474.2 1,641.6 

หมายเหตุ  1 เนื่องจากการปรับโครงสรางของกลุมบริษัทฯ และการเปลี่ยนรอบบัญชี บริษัทฯ จึงไดจัดทํางบการเงินรวมเสมือนสําหรับปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 งวด 3 เดือนสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และงวด 
9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2555 เพื่อวิเคราะหและเปรียบเทียบฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงาน อยางไรก็ดี บริษัทฯ มิไดมีการจัดทํางบการเงินรวมเสมือนสําหรับปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2552 บริษัทฯ จึงไม
มียอดบัญชีตั้งตนในการทําจัดทํางบกระแสเงินสดสําหรับงบการเงินรวมเสมือนในปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2553 
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งบกระแสเงินสด (ตอ)1 

      ปบัญชสีิ้นสุดวันที่ งวด 3 เดือนสิ้นสุดวนัที่ งวด 9 เดือนสิ้นสุดวนัที่ 

      30 ก.ย. 52 30 ก.ย. 54 31 ธ.ค. 54 30 ก.ย. 55 
      (งบเฉพาะกิจการ) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) 
กระแสเงินสดจากกจิกรรมลงทุน         
เงินลงทนุซึง่บนัทึกโดยวิธีราคาทุน (159.0) - - - 
ดอกเบี้ยรับ   0.1 47.1 37.9 536.9 
เงินสดใหกูยืมระยะสั้นแกกิจการอื่น - (65.9) (13.4) (78.1) 
เงินสดใหกูยืมระยะยาวแกกิจการที่เกี่ยวของ (285.1) - - - 
เงินสดจายเพื่อซื้อที่ดิน อาคารและอุปกรณ (1,111.7) (1,517.8) (477.1) (728.1) 
เงินสดจายเพื่อซื้อสินทรัพยไมมีตัวตน - (1.4) (0.2) (3.1) 
เงินสดรับจากการขายเงินลงทนุ - 159.0 - 0.2 
เงินสดรับจากการขายที่ดิน อาคารและอุปกรณ 0.4 5.1 0.6 171.5 
เงินสดรับจากการรับชําระหนี้จากเงินใหกูยืมแกกิจการที่เกี่ยวของกัน - 5.0 - 2,539.3 
เงินสดรับจากเงินใหกูยืมกรรมการ - - - 15.1 
เงินสดรับเงินปนผล  - 1.1 - 27.1 
กระแสเงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) กิจกรรมลงทุน (1,555.3) (1,367.9) (452.2) 2,480.9 
หมายเหตุ  1 เนื่องจากการปรับโครงสรางของกลุมบริษัทฯ และการเปลี่ยนรอบบัญชี บริษัทฯ จึงไดจัดทํางบการเงินรวมเสมือนสําหรับปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 งวด 3 เดือนสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และงวด 9 

เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2555 เพื่อวิเคราะหและเปรียบเทียบฐานะทางการเงินและผลการดําเนนิงาน อยางไรก็ดี บริษัทฯ มิไดมีการจัดทํางบการเงินรวมเสมือนสําหรับปบญัชีสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2552 บริษัทฯ จึงไมมี
ยอดบัญชีตั้งตนในการทําจัดทํางบกระแสเงินสดสําหรับงบการเงินรวมเสมือนในปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2553 
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งบกระแสเงินสด (ตอ)1 
    

 
ปบัญชสีิ้นสุดวันที่ งวด 3 เดือนสิ้นสุดวนัที่ งวด 9 เดือนสิ้นสุดวนัที่ 

    
 

30 ก.ย. 52 30 ก.ย. 54 31 ธ.ค. 54 30 ก.ย. 55 
    

 
(งบเฉพาะกิจการ) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) 

กระแสเงินสดจากกจิกรรมจัดหาเงิน         
เงินสดรับจากเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน (1.6) 

- 
2,582.3 248.3 5,935.2 

เงินสดรับจากเงินกูยืมระยะสั้นจากกิจการที่เกี่ยวของกัน 2,129.3 570.7 8,186.0 
เงินสดรับจากเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 3,000.0 328.4 375.0 1,794.3 
เงินสดรับจากเงินกูยืมระยะยาวจากกิจการที่เกี่ยวของกัน -  1,103.5 - - 
เงินสดรับจากเงินกูยืมระยะยาวอื่น -  85.9 - - 
จายคืนเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน -  (1,910.2) (304.5) (5,859.6) 
จายคืนเงินกูยืมระยะสั้นกิจการที่เกี่ยวของกัน -  (1,430.6) - (8,178.1) 
เงินสดจายหนี้ตามสัญญาเชาทางการเงิน -  (4.6) (5.2) - 
จายคืนเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินและอื่น -  (976.0) (482.0) (221.9) 
จายคืนเงินกูยืมระยะยาวจากกิจการที่เกี่ยวของกัน -  (818.0) (440.0) (3,396.0) 
เงินสดรับจากการเรียกชําระทุนเรือนหุน 1,999.8 - - -  
จายเงินปนผล    - (1,264.3) - (995.4) 
กระแสเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเงิน 4,998.2 (174.3) (37.6) (2,735.6) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดลดลงสุทธิ 82.5 (83.0) (15.6) 1,386.9 
คงเหลือตนงวด  0.3 542.4 449.4 392.8 
รายการเทียบเทาเงินสด - เงินลงทุนชั่วคราว -  (10.0) (41.0) 50.1 
คงเหลือปลายงวด   82.8 449.4 392.8 1,829.9 

หมายเหตุ  1 เนื่องจากการปรับโครงสรางของกลุมบริษัทฯ และการเปลี่ยนรอบบัญชี บริษัทฯ จึงไดจัดทํางบการเงินรวมเสมือนสําหรับปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 งวด 3 เดือนสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 
และงวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2555 เพื่อวิเคราะหและเปรียบเทียบฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงาน อยางไรก็ดี บริษัทฯ มิไดมีการจัดทํางบการเงินรวมเสมือนสําหรับปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 
2552 บริษัทฯ จึงไมมียอดบัญชีตั้งตนในการทําจัดทํางบกระแสเงินสดสําหรับงบการเงินรวมเสมือนในปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2553 
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 อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ 
        

ปบัญชสีิ้นสุดวันที่ 
งวด 3 เดือน สิ้นสุด

วันที่ 
งวด 9 เดือน สิ้นสุดวันที่ 

      หนวย 30 ก.ย. 52 30 ก.ย. 53 30 ก.ย. 54  31 ธ.ค. 54 30 ก.ย. 54 30 ก.ย. 55 
        (งบเฉพาะกิจการ) (งบการเงินรวม

เสมือน) 
(งบการเงินรวม

เสมือน) 
(งบการเงินรวม

เสมือน) 
(งบการเงินรวม

เสมือน) 
(งบการเงินรวม

เสมือน) 
อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity Ratio)               
   อัตราสวนสภาพคลอง เทา 2.77 0.78 0.62 0.69 0.62 0.89 
  อัตราสวนสภาพคลอง (ปรับปรุง ภาระผูกพันการออกหุนใน

อนาคต) 1  
เทา 2.77 1.29 0.87 0.90 0.87 1.27 

   อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว เทา 0.05 0.21 0.18 0.17 0.18 0.40 
   อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด2 เทา (3.78) N/A3 0.23 0.23 N/A3 0.28 
   อัตราสวนหมุนเวียนลกูหนี้การคา2 เทา 1,154.42 N/A3 30.35 15.31 N/A3 27.94 
   ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย2 วัน 0.31 N/A3 11.86 23.51 N/A3 12.88 
   อัตราหมุนเวียนสินคาคงเหลือ2 เทา 7.40 N/A3 10.57 4.26 N/A3 8.61 
   ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย2 วัน 48.65 N/A3 34.06 84.44 N/A3 41.82 
   อัตราหมุนเวียนเจาหนี้2 เทา 0.67 N/A3 15.10 5.17 N/A3 10.92 
   ระยะเวลาชําระหนี้2 วัน 533.95 N/A3 23.85 69.67 N/A3 32.96 
    วงจรเงินสด2 วัน (484.98) N/A3 22.08 38.27 N/A3 21.75 
อัตราสวนความสามารถในการทํากําไร (Profitability Ratio)               
   อัตรากําไรขั้นตน % 44.45 26.61 23.21 33.39 22.72 27.69 
   อัตรากําไรจากการดําเนินงาน % 0.94 6.91 3.38 11.59 3.91 13.38 
   อัตรากําไรอื่น % 1.35 1.46 2.91 2.65 2.86 1.59 
   อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร % (73,117.27) N/A3 199.96 113.41 N/A3 58.05 
   อัตรากําไรสุทธิ % (23.03) 5.10 3.63 9.41 3.95 9.97 
    อัตราผลตอบแทนผูถือหุน2 % (12.15) N/A3 62.74 120.37 N/A3 155.80 

 หมายเหตุ  1 ปรับปรุงโดยหักภาระผูกพันการออกหุนในอนาคตจํานวน 2,082.3 ลานบาท ออกจากหนี้สินหมุนเวียน เนื่องจากภาระผูกพันการออกหุนในอนาคต จะถูกกลับรายการเปนสวนหนึ่งของสวนของผูถือหุนภายหลังการเขาจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยฯ ในครั้งนี ้

  2 อัตราสวนทางการเงินสําหรับงวด 3 เดือนสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และงวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2555 คํานวณโดยวิธีปรับคาใหเปนรายป (Annualize) 
 3 ไมสามารถคํานวณได เนื่องจาก (1) ไมมียอดตนงวดงบการเงินสําหรับรอบปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และงวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2554 เนื่องจากบริษัทฯ มิไดจัดทํางบการเงินรวมเสมือนในรอบเดียวกัน

ของปกอนหรือ (2) ไมมีงบกระแสเงินสดรวมเสมือนสําหรับรอบปบญัชีสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และงวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2554 
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 อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ (ตอ) 
        

ปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 
งวด 3 เดือน 
สิ้นสุดวันที่ 

งวด 9 เดือน สิ้นสุดวันที่ 

      หนวย 30 ก.ย. 52 30 ก.ย. 53 30 ก.ย. 54  31 ธ.ค. 54 30 ก.ย. 54 30 ก.ย. 55 
        (งบเฉพาะกิจการ) (งบการเงินรวม

เสมือน) 
(งบการเงินรวม

เสมือน) 
(งบการเงินรวม

เสมือน) 
(งบการเงินรวม

เสมือน) 
(งบการเงินรวม

เสมือน) 
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน (Efficiency Ratio)               
   อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย1 % (3.64) N/A2 5.62 8.79 N/A2 18.20 
   อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร1 % (10.88) N/A2 18.02 24.87 N/A2 42.65 
    อัตราการหมุนของสินทรัพย1 เทา 0.16 N/A2 1.55 0.93 N/A2 1.83 
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio)               
   อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน เทา 2.33 8.00 13.28 12.22 13.28 5.11 

  
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (ปรับปรุง ภาระผูกพันการ
ออกหุนในอนาคต) 3 

เทา 2.33 2.79 3.81 3.99 3.81 2.27 

อัตราสวนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยตอสวนของผูถือหุน4 เทา 1.87 4.18 7.37 6.19 7.37 2.51 
   อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบี้ย เทา (27.19) N/A2 4.04 5.32 N/A2 6.86 
   อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน เทา (3.02) N/A2 0.18 0.28 N/A2 0.08 
    อัตราการจายเงินปนผล % 0.00 N/A2 156.68 0.00 N/A2 46.52 

  
หมายเหตุ  1 อัตราสวนทางการเงินสําหรับงวด 3 เดือนสิ้นสุดวนัที ่31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และงวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2555 คํานวณโดยวิธีปรับคาใหเปนรายป (Annualize) 
 2 ไมสามารถคํานวณได เนื่องจาก (1) ไมมียอดตนงวดงบการเงินสําหรับรอบปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และงวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2554 เนื่องจากบริษัทฯ มิไดจัดทํางบการเงินรวมเสมือนในรอบเดียวกันของป

กอน หรือ (2) ไมมีงบกระแสเงินสดรวมเสมือนสําหรับรอบปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และงวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2554 
 3 ปรับปรุงโดยหักภาระผูกพันการออกหุนในอนาคตจํานวน 2,082.3 ลานบาท ออกจากหนี้สินรวม และบวกกลับเขาไปในสวนของผูถือหุน เนื่องจากภาระผูกพันการออกหุนในอนาคต จะถูกกลับรายการเปนสวนหนึ่งของสวนของผูถือหุนภายหลัง

การเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ ในครั้งนี้ 
 4 อัตราสวนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยตอสวนของผูถือหุนคํานวณจากหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ย (ไมรวมสัญญาเชาทางการเงินเกี่ยวกับทรัพยสินโรงงานน้ําตาลทรายที่บริษัทฯ เชาจาก RPE) ตอสวนของผูถือหุน 
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12.2 คําอธิบายและการวิเคราะหผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงิน 

12.2.1  การปรับโครงสรางธุรกิจ 
 ในป พ.ศ. 2555 บริษัท เกษตรไทย อินเตอรเนชั่นเนล ชูการ คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) ไดมีการปรับ
โครงสรางการดําเนินธุรกิจเพ่ือเตรียมความพรอมในการนําหุนสามัญของบริษัทฯ เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ 
โดยมีรายละเอยีดโดยสรุปดังนี้ (รายละเอียดเพ่ิมเติมอยูในสวนที่ 2 ขอ 2.4 การปรับโครงสรางธุรกิจ) 

เดือนกรกฎาคม พ.ศ. 2555 บริษัทฯ ไดเขาซื้อหุนของบริษัทยอยมาจากกลุมผูถือหุนใหญของบริษัทฯ จํานวน  
5 บริษัท ไดแก  

- หุนสามัญรอยละ 100.0 ในบริษัท น้ําตาลไทยเอกลักษณ จํากัด  

- หุนสามัญรอยละ 100.0 ในบริษัท เอกรัฐพัฒนา จํากัด  

- หุนสามัญรอยละ 74.0 ในบริษัท เอ็นไวรอนเม็นทพัลพ แอนด เปเปอร จํากัด 

- หุนสามัญรอยละ 100.0 ในบริษัท เกษตรไทยไบโอเพาเวอร จํากัด  

- หุนสามัญรอยละ 100.0 ในบริษัท เพ่ิมสินพัฒนาจํากัด ซึ่งถือหุนรอยละ 26.0 
ในบริษัท เอ็นไวรอนเม็นทพัลพ แอนด เปเปอร จํากัด  

เดือนสิงหาคม พ.ศ. 2555 บริษัทฯ ไดดําเนินการทําสัญญาเชาท่ีดินและโรงงานน้ําตาลทรายระยะยาว เปน
ระยะเวลา 30 ป จาก บริษัท รวมผลอุตสาหกรรมนครสวรรค จํากัด 

 
12.2.2 การเปลี่ยนรอบปบัญชี 

 บริษัทฯ ไดมีการเปล่ียนรอบปบัญชี จากเดิมเริ่มวันท่ี 1 ตุลาคม และส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน เปน เริ่มวันท่ี 1 
มกราคม และส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม โดยนโยบายดังกลาวไดเริ่มบังคับใชในป พ.ศ. 2555 

12.2.3 ภาพรวมของผลการดําเนินงานที่ผานมา 

บริษัทฯ มีผลการดําเนินงานที่ดีขึ้นอยางตอเนื่อง โดยในระหวางปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 ถึง
งวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 รายไดของบริษัทฯ มีการเติบโตอยางสม่ําเสมอ ซึ่งเปนผลมาจาก 

(1) รายไดของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทรายของบริษัทฯ สวนใหญมาจากการสงออกน้ําตาลทราย
ไปยังตางประเทศ คิดเปนสัดสวนไมต่ํากวารอยละ 60.0 ของรายไดจากผลิตภัณฑน้ําตาลทรายทั้งหมดในแตละ
ป ยกเวนปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 มีสัดสวนประมาณรอยละ 51.0 เนื่องจากเกิดภาวะขาด
แคลนน้ําตาลทรายในประเทศ คณะกรรมการออยและน้ําตาลทราย กระทรวงอุตสาหกรรม จึงมีการพิจารณา
ปรับเพ่ิมน้ําตาลทรายโควตา ก. โดยมีการชดเชยสวนตางราคาใหกับผูประกอบการแตละราย การที่ยอดขาย
ของบริษัทฯ สวนใหญเปนรายไดจากการสงออกน้ําตาลทรายนั้น บริษัทฯ จึงไดรับประโยชนจากระดับราคา
น้ําตาลทรายในตลาดโลกท่ีเพ่ิมสูงขึ้น โดยจากราคาสัญญาซื้อขายลวงหนาน้ําตาลทรายหมายเลข 11 ในตลาด
ลวงหนานิวยอรก (NY#11) ท่ีเพ่ิมขึ้นจากระดับต่ํากวา 15 เซนตตอปอนดในชวงตนป พ.ศ. 2552 มาทํา
จุดสูงสุดท่ีระดับประมาณ 36 เซนตตอปอนดในชวงตนป พ.ศ. 2554 สงผลใหบริษัทฯ สามารถทําสัญญาขาย
น้ําตาลทรายลวงหนาไดในระดับราคาท่ีสูงตลอดชวงป พ.ศ. 2552 ถึงป พ.ศ. 2555 ท้ังนี้บริษัทฯ มีกลยุทธใน
การทําสัญญาขายน้ําตาลทรายลวงหนาในลักษณะที่สอดคลองกับการกําหนดราคาขายของ บริษัท ออยและ
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น้ําตาลไทย จํากัด เพ่ือใหคงไวซึ่งอัตรากําไรขั้นตนท่ีสอดคลองกับระบบการจัดสรรผลประโยชนระหวางชาวไร
ออยและโรงงานน้ําตาลทราย หรือดีกวา (โครงสรางการจัดสรรผลประโยชนระหวางชาวไรออยและโรงงาน
น้ําตาลทรายไดถูกเปดเผยไวในสวนที่ 2 ขอ 3.1.7 การกํากับดูแลของภาครัฐในอุตสาหกรรมออยและน้ําตาล
ทราย) 

(2) การเพ่ิมขึ้นของปริมาณการขายน้ําตาลทรายของบริษัทฯ เปนผลมาจากปริมาณออยและจํานวนชาวไรท่ี
ขายออยใหกับบริษัทฯ เพ่ิมขึ้นทุกป การเพ่ิมขึ้นของปริมาณออยและจํานวนชาวไรดังกลาวเปนผลมาจาก
นโยบายของบริษัทฯ ในการสงเสริมชาวไรเพ่ือเพ่ิมพ้ืนท่ีการปลูกออย การพัฒนาจากฝายไร เชน มีการวิจัย
พัฒนาเพ่ือเพ่ิมผลผลิตออยตอไรและคาความหวานของออย เปนตน รวมท้ังบริษัทฯ มีการปรับปรุงกระบวนการ
ผลิตน้ําตาลทรายใหมีประสิทธิภาพมากขึ้น  

ในขณะที่รายไดจากธุรกิจอุตสาหกรรมตอเนื่อง ท้ังจากการจําหนายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออย 
เอทานอล และกระแสไฟฟา ก็ยังเติบโตไดอยางตอเนื่อง สงผลใหบริษัทฯ มีผลกําไรและกระแสเงินสดจากการ
ดําเนินงานที่ดีขึ้นตามลําดับ บริษัทฯ จึงมีความสามารถในการชําระคืนเงินกูระยะยาวไดตามกําหนด และนําเงิน
สวนเหลือไปลงทุนเพ่ิมศักยภาพในการแขงขันระยะยาวในอนาคต 

รายไดจากการขายและบริการของกลุมบริษัทฯ สําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ 
พ.ศ. 2554 เทากับ 20,636.2 ลานบาท และ 21,608.5 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 972.3 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 
4.7 และสําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 เทากับ 18,467.5 ลานบาท 
และ 21,128.8 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 2,661.3 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 14.4 การเติบโตของรายไดดังกลาวเกิด
จากปจจัยหลักคือ การเพ่ิมขึ้นของราคาขายและปริมาณการขายน้ําตาลทรายของกลุมบริษัทฯ  

กําไรสุทธิของบริษัทฯ สําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 เทากับ 
1,068.5 ลานบาท และ 806.9 ลานบาท ลดลง 261.6 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 24.5 แมวารายไดจากการขาย
และการบริการจะเพ่ิมขึ้นก็ตาม การลดลงดังกลาวมีสาเหตุหลักจาก การท่ีมีฝนตกในชวงกลางฤดูหีบออย 
2553/2554 ทําใหบริษัทฯ ตองขยายเวลาการเปดหีบออยใหยาวกวาปกติประกอบกับคุณภาพของออยท่ีลดลง
หลังฝนตก สําหรับกําไรสุทธิสําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 เทากับ 
751.1 ลานบาท และ 2,140.0 ลานบาท ตามลําดับเพ่ิมขึ้น 1,388.9 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 184.9 โดยมี
สาเหตุหลักจากความสามารถของบริษัทฯในการทําราคาสงออกน้ําตาลทรายลวงหนาไดในระดับท่ีดี 

ผลประกอบการที่ดีขึ้นอยางตอเนื่องสงผลใหบริษัทฯ มีฐานะการเงินดีขึ้น และมีสภาพคลองสูง โดยมี
กระแสเงินสดจากการดําเนินงานสุทธิในปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี
30 กันยายน พ.ศ. 2555 ท่ี 1,459.2 ลานบาท และ 1,641.6 ลานบาท บริษัทฯ สามารถจายชําระหนี้สินไดตาม
กําหนด ทําใหอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนลดลงจาก 13.3 เทาเมื่อวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 มา
เปน 5.1 เทา ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 ท้ังนี้ หากไมรวมหนี้สิน ภาระผูกพันการออกหุนในอนาคต 
จํานวน 2,082.3 ลานบาท ซึ่งเปนหนี้สินเกิดจากการปรับโครงสรางของกลุมบริษัทฯ และจะกลับรายการเปน
สวนของผูถือหุนภายหลังการนําหุนสามัญของบริษัทฯ เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ ในครั้งนี้ อัตราสวน
หนี้สินตอสวนของผูถือหุนดังกลาวจะลดลงเปน 2.27 เทา ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 

12.2.4 การวิเคราะหผลการดําเนินงาน 

การวิเคราะหผลการดําเนินงานแบงออกเปน 2 สวนคือ การวิเคราะหผลการดําเนินงานสําหรับปบัญชีส้ินสุด
วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 และ งวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และการวิเคราะห
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ผลการดําเนินงานสําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 ท้ังนี้จะไมรวมถึงผลการ
ดําเนินงานสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2552 เนื่องจากงบการเงินในปบัญชีดังกลาวเปนงบการเงิน
เฉพาะกิจการ ซึ่งไมสะทอนถึงผลการดําเนินงานของกลุมบริษัทฯท่ีแทจริงจึงไมสามารถใชในการเปรียบเทียบไดโดย
การวิเคราะหผลการดําเนินงานจะอางอิงจากงบการเงินรวมเสมือนสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 
และ พ.ศ. 2554 และ งวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และผลการดําเนินงานสําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุด
วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 เนื่องจากจะเปนขอมูลท่ีสะทอนถึงผลการดําเนินงานของกลุมบริษัทฯ 
ภายหลังการปรับโครงสรางไดดีกวา 

(1) การวิเคราะหผลการดําเนินงานสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 และ 
งวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 

(ก) รายไดจากการขายและใหบริการ 

รายไดจากการขายและการใหบริการของกลุมบริษัทฯ สําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 
พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 และ งวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 มีจํานวนเทากับ 
20,636.2 ลานบาท 21,608.5 ลานบาท และ 3,609.3 ลานบาทตามลําดับ โดยมีรายไดจากการขาย
น้ําตาลทรายและกากน้ําตาลเปนรายไดหลักของบริษัทฯ โดยคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 80.0 ของ
รายไดท้ังหมด รายละเอียดรายไดของบริษัทฯ ถูกแสดงไวในตารางดังตอไปนี้ 

 

  

ปบัญชสีิ้นสุดวันท่ี งวด 3 เดือนสิ้นสุดวนัท่ี 

30 ก.ย. 53 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

30 ก.ย. 54 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

31 ธ.ค. 54 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

รายได 
(ลานบาท) 

รอยละ1 
รายได 

(ลานบาท) 
รอยละ1 

รายได 
(ลานบาท) 

รอยละ1 

รายไดจากการขายนํ้าตาลทรายและกากนํ้าตาล 
รายไดจากการขายนํ้าตาลทรายในประเทศ 

      
น้ําตาลทรายขาวบริสุทธ์ิ 3,284.9 15.9 3,459.1 16.0 746.8 20.7 
น้ําตาลทรายขาว 2,367.8 11.5 2,304.3 10.7 516.3 14.3 
รวมรายไดจากการขายนํ้าตาลทรายใน
ประเทศ 

5,652.7 27.4 5,763.40 26.7 1,263.1 35.0 

น้ําตาลทรายดิบขายในประเทศ2 587.4 2.8 - - 60.0 1.7 
รายไดจากการขายนํ้าตาลทรายใน
ตางประเทศ       
น้ําตาลทรายขาวบริสุทธ์ิ 1,376.1 6.7 386.8 1.8 92.1 2.5 
น้ําตาลทรายขาว  563.4 2.7 408.4 1.9 256.3 7.1 
น้ําตาลทรายดิบ 8,018.2 38.9 10,178.9 47.1 1,048.5 29.0 
รวมรายไดจากการขายนํ้าตาลทรายใน
ตางประเทศ 

9,957.7 48.3 10,974.1 50.8 1,396.9 38.6 

กากน้ําตาล – ในประเทศ 351.2 1.7 80.5 0.4 44.9 1.2 
กากน้ําตาล – ตางประเทศ 580.6 2.8 863.3 4.0 40.9 1.1 
รวมรายไดจากการขายกากนํ้าตาลทราย 931.8 4.5 943.8 4.4 85.8 2.3 
รวมรายไดจากการขายนํ้าตาลทรายและ
กากนํ้าตาล 

17,129.5 83.0 17,681.5 81.8 2,805.8 77.8 

รายไดจากการขายและใหบริการอ่ืนๆ 
รายไดจากการขายไฟฟา 22.4 0.1 86.3 0.4 16.4 0.4 
รายไดจากการขายเอทานอล 1,163.7 5.6 1,201.6 5.6 290.3 8.0 
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ปบัญชสีิ้นสุดวันท่ี งวด 3 เดือนสิ้นสุดวนัท่ี 

30 ก.ย. 53 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

30 ก.ย. 54 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

31 ธ.ค. 54 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

รายได 
(ลานบาท) 

รอยละ1 
รายได 

(ลานบาท) 
รอยละ1 

รายได 
(ลานบาท) 

รอยละ1 

รายไดจากการขายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชาน
ออย 

1,859.4 9.0 2,093.6 9.7 403.1 11.2 

รายไดอื่นๆ 461.2 2.2 545.5 2.5 93.7 2.6 
รวมรายไดจากการขายและใหบริการอ่ืนๆ 3,506.7 17.0 3,927.0 18.2 803.5 22.2 
รวมรายไดจากการขายและใหบริการ 20,636.2 100.0 21,608.5 100.0 3,609.3 100.0 

หมายเหตุ1รอยละของรายไดจากการขายและบริการ 
 2 การขายน้ําตาลทรายดิบในประเทศนัน้ เปนสวนหนึ่งของโควตา ค. โดยบริษัทฯ จําหนายน้ําตาลทรายดิบดังกลาวใหแกบริษัทน้าํตาลทรายอื่นใน

ประเทศ โดยไดรับอนุมัติจากคณะกรรมการออยและน้ําตาลทราย ซึ่งผลตอบแทนท่ีบริษัทฯไดรับสูงกวาราคาขายน้ําตาลทรายดิบสงออกตางประเทศใน
ชวงเวลาเดียวกัน 

 
 

(ข) รายไดจากการขายน้ําตาลทรายและกากน้ําตาล 

ตารางตอไปนี้แสดงรายไดและปริมาณการขายนํ้าตาลทรายและกากน้ําตาลสําหรับปบัญชีส้ินสุด
วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ.2554 และงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 

 

ปบัญชสีิ้นสุดวันท่ี งวด 3 เดือนสิ้นสุดวนัท่ี 
30 ก.ย. 53 30 ก.ย. 54 31 ธ.ค. 54 

(งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) 
จํานวน 
(พันตัน) 

มูลคา 
(ลานบาท) 

รอยละ1 
จํานวน 
(พันตัน) 

มูลคา 
(ลานบาท) 

รอยละ1 
จํานวน
(พันตัน) 

มูลคา 
(ลานบาท) 

รอยละ1 

ปริมาณและรายไดจากการ
ขายนํ้าตาลทรายในประเทศ 
น้ําตาลทรายขาวบริสุทธ์ิ 183 3,284.9 19.2 175 3,459.1 19.6 38 746.8 26.6 
น้ําตาลทรายขาว 129 2,367.8 13.8 124 2,304.3 13.0 27 516.3 18.4 
รวมปริมาณและรายไดจาก
การขายนํ้าตาลทรายใน
ประเทศ 312 5,652.7 33.0 299 5,763.4 32.6 65 1,263.0 45.0 
น้ําตาลทรายดิบขายในประเทศ2 56 587.4 3.4 - - - 4 60.0 2.1 
ปริมาณและรายไดจากการ
ขายนํ้าตาลทรายใน
ตางประเทศ 
น้ําตาลทรายขาวบริสุทธ์ิ 98 1,376.1 8.0 26 386.8 2.2 5 92.1 3.3 
น้ําตาลทรายขาว 38 563.4 3.3 22 408.4 2.3 13 256.3 9.1 
น้ําตาลทรายดิบ 579 8,018.2 46.8 768 10,178.9 57.6 51 1,048.5 37.4 
รวมปริมาณและรายไดจาก
การขายนํ้าตาลทราย
ตางประเทศ 715 9,957.7 58.1 816 10,974.2 62.1 69 1,396.9 49.8 
รวมปริมาณและรายไดจาก
การขายนํ้าตาลทราย 1,082 16,197.7 94.6 1,115 16,737.6 94.7 138 2,719.9 96.9 
กากน้ําตาล - ในประเทศ 118 580.6 3.4 194 863.3 4.9 16 40.9 1.5 
กากน้ําตาล - ตางประเทศ 99 351.2 2.1 24 80.5 0.5 16 44.9 1.6 
รวมปริมาณและรายไดจาก
การขายกากนํ้าตาล 218 931.8 5.4 218 943.8 5.3 32 85.9 3.1 
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ปบัญชสีิ้นสุดวันท่ี งวด 3 เดือนสิ้นสุดวนัท่ี 
30 ก.ย. 53 30 ก.ย. 54 31 ธ.ค. 54 

(งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) 
จํานวน 
(พันตัน) 

มูลคา 
(ลานบาท) 

รอยละ1 
จํานวน 
(พันตัน) 

มูลคา 
(ลานบาท) 

รอยละ1 
จํานวน
(พันตัน) 

มูลคา 
(ลานบาท) 

รอยละ1 

รวมปริมาณและรายไดจาก
การขายนํ้าตาลทรายและ
กากนํ้าตาล 1,300 17,129.5 100.0 1,333 17,681.5 100.0 170 2,805.8 100.0 

หมายเหตุ  1 รอยละของรายไดจากการขายน้ําตาลทรายและกากน้ําตาล 
 2 การขายน้ําตาลทรายดิบในประเทศนัน้ เปนสวนหนึ่งของโควตา ค. โดยบริษัทฯ จําหนายน้ําตาลทรายดิบดังกลาวใหแกบริษัทน้าํตาลทรายอื่นในประเทศ 

โดยไดรับอนุมัติจากคณะกรรมการออยและน้ําตาลทราย ซึ่งผลตอบแทนท่ีบริษัทฯไดรับสูงกวาราคาขายน้ําตาลทรายดิบสงออกตางประเทศในชวงเวลา
เดียวกัน 

ตารางตอไปนี้แสดงราคาขายเฉลี่ยของน้ําตาลทรายและกากน้ําตาลของบริษัทฯ ในชวงระหวางป
บัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 และงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 
พ.ศ. 2554 

หนวย : บาทตอตัน 

ปบัญชีสิ้นสุดวันที่ งวด 3 เดือนสิ้นสุดวันที่ 

30 ก.ย. 53 
(งบการเงินรวมเสมือน) 

30 ก.ย. 54 
(งบการเงินรวมเสมือน) 

31 ธ.ค. 54 
(งบการเงินรวมเสมือน) 

ในประเทศ 

น้ําตาลทรายขาวบริสุทธ์ิ 18,003.3 19,740.4 19,719.8 

น้ําตาลทรายขาว 18,328.3 18,548.0 18,969.5 
ราคาขายเฉล่ียนํ้าตาลทราย
ภายในประเทศ 18,138.0 19,245.8 19,406.1 

น้ําตาลทรายดิบขายในประเทศ1 10,474.2 - 15,000.0 

ตางประเทศ 

น้ําตาลทรายขาวบริสุทธ์ิ 14,042.3 14,993.7 19,847.8 

น้ําตาลทรายขาว 14,833.4 18,326.8 19,199.2 

น้ําตาลทรายดิบ 13,855.6 13,257.6 20,494.6 

ราคาขายเฉล่ียนํ้าตาลทรายตางประเทศ 13,933.1 13,451.0 20,201.1 

ราคาขายเฉล่ียนํ้าตาลทราย 14,964.6 15,006.9 19,676.3 

ราคาขายเฉล่ียกากนํ้าตาล 4,281.5 4,340.3 2,683.6 
ที่มา: บริษัทฯ 
 1 การขายน้ําตาลทรายดิบในประเทศนัน้ เปนสวนหนึ่งของโควตา ค. โดยบริษัทฯ จําหนายน้ําตาลทรายดิบดังกลาวใหแกบริษัทน้าํตาลทรายอื่นในประเทศ 

โดยไดรับอนุมัติจากคณะกรรมการออยและน้ําตาลทราย ซึ่งผลตอบแทนท่ีบริษัทฯไดรับสูงกวาราคาขายน้ําตาลทรายดิบสงออกตางประเทศในชวงเวลา
เดียวกัน 
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กราฟตอไปนี้แสดงการเปล่ียนแปลงของราคาน้ําตาลทรายดิบในตลาดลวงหนานิวยอรกยอนหลัง 5 ป  

 

 
ที่มา: The Sugar No.11 contract (เซนตตอปอนด), Bloomberg ณ วันที่ 12 กุมภาพันธ พ.ศ. 2556  

รายไดจากการขายนํ้าตาลทรายสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 
2554 เทากับ 16,197.7 ลานบาท และ 16,737.6 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 540.0 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 
3.3 การเติบโตดังกลาวเปนผลมาจากปจจัยดังตอไปนี้ 

1) ปริมาณการขายน้ําตาลทรายของกลุมบริษัทฯ สําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 
พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 เทากับ 1,082,401 ตัน และ 1,115,330 ตัน เพ่ิมขึ้น 32,929 
ตัน หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 3.0 การเพ่ิมขึ้นดังกลาวมีสาเหตุสําคัญจากการหีบออยของบริษัท
ฯ ท่ีเพ่ิมขึ้น เนื่องจากบริษัทฯ มีจํานวนชาวไรท่ีมาทําสัญญากับบริษัทฯ เพ่ิมมากขึ้น จาก 
11,730 คน เปน 13,730 คน ซึ่งเปนผลมาจากนโยบายของบริษัทฯ ในการสงเสริมชาวไร
เพ่ิมพ้ืนท่ีการปลูกออย การพัฒนาจากฝายไร เชน มีการวิจัยพัฒนาเพ่ือเพ่ิมผลผลิตออย
ตอไร และการใหความชวยเหลือเกื้อกูลชาวไรตามแนวคิดของบริษัทฯ ท่ีวา “ชาวไรออยมั่ง
คั่ง KTIS มั่นคง” 

2) ราคาขายเฉล่ียของน้ําตาลทรายสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ 
พ.ศ. 2554 เทากับ 14,964.6 บาทตอตัน และ 15,006.9 บาทตอตัน เพ่ิมขึ้น 42.3 บาท
ตอตัน หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 0.3 เนื่องจากราคาขายเฉล่ียในประเทศของกลุมบริษัทฯท่ี
เพ่ิมขึ้น โดยราคาขายเฉล่ียในประเทศสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 
และ พ.ศ. 2554 เทากับ 18,138.0 บาทตอตัน และ 19,406.1 บาทตอตัน เพ่ิมขึ้น 
1,107.8 บาทตอตัน หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 6.1 โดยมีสาเหตุหลักจากปญหานํ้าตาลทราย
ขาดแคลนภายในประเทศในปบัญชี พ.ศ. 2554   

รายไดจากการขายกากน้ําตาลสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ.
2554 เทากับ 931.8 ลานบาท และ 943.8 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 12.0 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 1.3 ซึ่ง
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เปนผลจากราคากากนํ้าตาลปรับตัวเพ่ิมขึ้นรอยละ 1.4 ตามภาวะอุปสงคและอุปทานในตลาด อยางไรก็
ดี ปริมาณการขายกากน้ําตาลมิไดปรับตัวเพ่ิมขึ้นแมวาปริมาณการผลิตน้ําตาลทรายจะเพิ่มขึ้น 
เนื่องจากบริษัทฯ ไดนํากากน้ําตาลไปใชในการผลิตเอทานอลเพิ่มมากขึ้น 

สําหรับรายไดจากการขายน้ําตาลทรายและกากน้ําตาลสําหรับงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 
ธันวาคม พ.ศ. 2554 เทากับ 2,805.8 ลานบาท ซึ่งเปนรายไดจากการขายน้ําตาลทรายและกากน้ําตาล
ของตนฤดูกาลหีบออย โดยบริษัทฯ จะดําเนินการขายน้ําตาลทรายตลอดทั้งปขึ้นอยูกับการทําราคาของ 
อนท. และสภาวะตลาดน้ําตาลทราย 

(ค) รายไดจากการขายเอทานอล 

ตารางตอไปนี้แสดงรายไดและปริมาณการขายเอทานอล 

  

ปบัญชสีิ้นสุดวันท่ี งวด 3 เดือนสิ้นสุดวนัท่ี 
30 ก.ย. 53 

(งบการเงินรวมเสมอืน) 
30 ก.ย. 54 

(งบการเงินรวมเสมอืน) 
31 ธ.ค. 54 

(งบการเงินรวมเสมอืน) 
ปริมาณ 

(พัน
ลิตร) 

รายได 
(ลาน
บาท) 

รอยละ1 ปริมาณ 
(พัน
ลิตร) 

รายได 
(ลาน
บาท) 

รอยละ1 ปริมาณ 
(พัน
ลิตร) 

รายได 
(ลาน
บาท) 

รอยละ1 

ปริมาณและรายไดจากการขายเอทา
นอลในประเทศ               

เอทานอลที่ใชเปนเช้ือเพลิง 27,600 654.7 56.3 37,400 844.4 70.3 4,600 96.4 33.2 
รวมปริมาณและรายไดจากการขายเอ
ทานอลในประเทศ 27,600 654.7 56.3 37,400 844.4 70.3 4,600 96.4 33.2 
ปริมาณและรายไดจากการขายเอทา
นอลในตางประเทศ 

เอทานอลที่ใชในอตุสาหกรรม 25,000 504.7 43.4 16,400 355.0 29.5 8,200 194.0 66.8 

เอทานอลที่ใชเปนเช้ือเพลิง 165 4.3 0.4 94 2.3 0.2 - - - 
รวมปรมิาณและรายไดจากการขายเอทานอล
ในตางประเทศ 25,165 509.0 43.7 16,494 357.3 29.7 8,200 194.0 66.8 

ปริมาณและรายไดจากการขายเอทานอล 52,765 1,163.7 100.0 53,894 1,201.6 100.0 12,800 290.3 100.0 
หมายเหตุ1รอยละของรายไดจากการขายเอทานอล 

ตารางตอไปนี้แสดงราคาขายเฉล่ียของเอทานอลของบริษัทฯ ในชวงระหวางปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 
30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 และงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 

  
ปบัญชีสิ้นสุดวันที่ งวด 3 เดือนสิ้นสุดวันที่ 

30 ก.ย. 53 
(งบการเงินรวมเสมือน) 

30 ก.ย. 54 
(งบการเงินรวมเสมือน) 

31 ธ.ค. 54 
(งบการเงินรวมเสมือน) 

ราคาขายในประเทศ (บาทตอลิตร) 23.73 22.57 20.87 

ราคาขายตางประเทศ (บาทตอลิตร) 20.23 21.64 23.66 

ราคาขายเฉลี่ย (บาทตอลิตร) 22.06 22.28 22.66 
ที่มา: บริษัทฯ 

รายไดจากการขายเอทานอลสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 
เทากับ 1,163.7 ลานบาท และ 1,201.6 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 37.9 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 3.3 การ
เพ่ิมขึ้นดังกลาวเปนผลมาจากสาเหตุดังนี้ 
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1) ปริมาณการขายเอทานอลสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 
2554 เทากับ 52.8 ลานลิตร และ 53.9 ลานลิตร เพ่ิมขึ้น 1.1 ลานลิตร หรือเพ่ิมขึ้นรอย
ละ 2.1 โดยมีสาเหตุหลักจากการท่ีบริษัทฯ สามารถทําการตลาดและเพิ่มปริมาณการขาย
เอทานอลในประเทศไดมากขึ้น 

2) ราคาขายเฉลี่ยสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 
เทากับ 22.06 บาทตอลิตร และ 22.28 บาทตอลิตร เพ่ิมขึ้น 0.22 บาทตอลิตร หรือ
เพ่ิมขึ้นรอยละ 1.0 โดยมีสาเหตุจาก 
- ราคาขายเอทานอลในตางประเทศสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 

2553 และ พ.ศ. 2554 เทากับ 20.23 บาทตอลิตร และ 21.64 บาทตอลิตร 
เพ่ิมขึ้น 1.41 บาทตอลิตร หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 6.4 ซึ่งเปนผลมาจากปริมาณออย
ซึ่งเปนวัตถุดิบหลักในการผลิตเอทานอลในบราซิลลดลงสงผลใหราคาเอทานอล
เพ่ิมสูงขึ้น  

- บริษัทฯ สามารถเพ่ิมสัดสวนการขายเอทานอลภายในประเทศใหมากขึ้นจากการ
ท่ีระดับราคาขายเอทานอลภายในประเทศสูงกวาราคาขายตางประเทศ 

สําหรับรายไดจากการขายเอทานอลในงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 เทากับ 
290.3 ลานบาท โดยในชวงเวลาดังกลาวบริษัทฯ ไดสงออกเอทานอลเปนสัดสวนถึงรอยละ 66.8 
เนื่องจากบริษัทฯ ไดเล็งเห็นโอกาสจากราคาขายเอทานอลในตลาดตางประเทศที่เพ่ิมสูงขึ้นจาก 21.64 
บาทตอลิตรในปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 เปน 23.66 บาทตอลิตรในงวด 3 เดือนส้ินสุด
วันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 ซึ่งเปนราคาท่ีสูงกวาราคาขายในประเทศ 

(ง) รายไดจากการขายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออย 

ตารางตอไปนี้แสดงรายไดและปริมาณการขายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออยของบริษัทฯ 
ในชวงระหวางปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 และงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 
31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 

  

ปบัญชีสิ้นสุดวันที่ งวด 3 เดือนสิ้นสุดวันที่ 
30 ก.ย. 53 

(งบการเงินรวมเสมือน) 
30 ก.ย. 54 

(งบการเงินรวมเสมือน) 
31 ธ.ค. 54 

(งบการเงินรวมเสมือน) 

ปริมาณ 
(ตัน) 

รายได 
(ลานบาท) 

รอยละ1 
ปริมาณ 
(ตัน) 

รายได 
(ลานบาท) 

รอยละ1 
ปริมาณ 
(ตัน) 

รายได 
(ลานบาท) 

รอยละ1 

ปริมาณและรายไดจาก
การขายเยื่อกระดาษใน
ประเทศ                   

เยื่อกระดาษแหง 8,798 181.3 9.8 7,177 145.5 6.9 378 7.5 1.9 

เยื่อกระดาษเปยก 13,421 253.5 13.6 16,274 290.6 13.9 4,209 71.0 17.6 
รวมปริมาณและรายได
จากการขายเยื่อกระดาษ
ในประเทศ 22,219 434.8 23.4 23,451 436.1 20.8 4,587 78.5 19.5 
ปริมาณและรายไดจาก
การขายเยื่อกระดาษใน
ตางประเทศ                   
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ปบัญชีสิ้นสุดวันที่ งวด 3 เดือนสิ้นสุดวันที่ 
30 ก.ย. 53 

(งบการเงินรวมเสมือน) 
30 ก.ย. 54 

(งบการเงินรวมเสมือน) 
31 ธ.ค. 54 

(งบการเงินรวมเสมือน) 

ปริมาณ 
(ตัน) 

รายได 
(ลานบาท) 

รอยละ1 
ปริมาณ 
(ตัน) 

รายได 
(ลานบาท) 

รอยละ1 
ปริมาณ 
(ตัน) 

รายได 
(ลานบาท) 

รอยละ1 

เยื่อกระดาษแหง 72,920 1,424.6 76.6 85,456 1,657.5 79.2 16,553 324.5 80.5 
รวมปริมาณและรายได
จากการขายเยื่อกระดาษ
ในตางประเทศ 72,920 1,424.6 76.6 85,456 1,657.5 79.2 16,553 324.5 80.5 
รวมปริมาณและรายได
จากการขายเยื่อกระดาษ 95,139 1,859.4 100.0 108,907 2,093.6 100.0 21,140 403.1 100.0 
หมายเหตุ  1 รอยละของรายไดจากการขายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออย 

ตารางตอไปนี้แสดงราคาขายเฉล่ียของเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออยของบริษัทฯ ในชวง
ระหวางปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 และงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 
ธันวาคม พ.ศ. 2554 

ปบัญชีสิ้นสุดวันที่ งวด 3 เดือนสิ้นสุดวันที่ 
30 ก.ย. 53 

(งบการเงินรวมเสมือน) 
30 ก.ย. 54 

(งบการเงินรวมเสมือน) 
31 ธ.ค. 54 

(งบการเงินรวมเสมือน) 

ราคาขายในประเทศ (บาทตอตัน) 19,533 18,635 17,223 

ราคาขายตางประเทศ (บาทตอตัน) 19,542 19,390 19,634 

ราคาขายเฉล่ีย (บาทตอตัน) 19,540 19,227 19,111 
 ท่ีมา: บริษัทฯ 

รายไดจากการขายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออยสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 
พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 เทากับ 1,859.4 ลานบาท และ 2,093.6 ลานบาทเพ่ิมขึ้น 234.2 ลานบาท 
หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 12.6 การเพ่ิมขึ้นดังกลาวมีสาเหตุจากปริมาณการขายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชาน
ออยสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 เทากับ 95,139 ตัน และ 
108,907 ตัน เพ่ิมขึ้น 13,768 ตัน หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ14.5 โดยปริมาณการขายที่เพ่ิมขึ้นมีสาเหตุมาจาก
การท่ีบริษัทฯ มีการหยุดเพ่ือปรับปรุงประสิทธิภาพการผลิต และซอมแซมเครื่องจักรใหญในชวงไตรมาส
ท่ี 4 ของป พ.ศ. 2553 ซึ่งบริษัทฯ ไดมีการเก็บสินคาคงคลังเพ่ิมขึ้นไวเผื่อขายในชวงของการหยุด
เครื่องจักรดังกลาว ทําใหปริมาณการขายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออยของบริษัทฯ ลดลงในชวง
กอนการปดซอมแซมเครื่องจักร ซึ่งตรงกับในปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และไปเพ่ิมขึ้น
ในงวดถัดไป คือในปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 ในดานราคาขายบริษัทฯ ไมไดรับ
ผลกระทบมากนักจากราคาขายตอตันในประเทศที่ลดลงจาก 19,533 บาทตอตันในปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 
30 กันยายน พ.ศ. 2553 เปน 18,635 บาทตอตัน ในปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 
เนื่องจากบริษัทฯ มีการสงออกเยื่อกระดาษแหงกวารอยละ 75.0 ของยอดขายเยื่อกระดาษฟอกขาวจาก
ชานออยท้ังหมด และราคาขายตางประเทศตอตันลดลงเพียงเล็กนอยจาก 19,542 บาทตอตันในปบัญชี
ส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 เปน 19,390 ในปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 

สําหรับรายไดจากการขายเย่ือกระดาษฟอกขาวจากชานออยในงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 
ธันวาคม พ.ศ. 2554 เทากับ 403.1 ลานบาท โดยสัดสวนการขายสวนใหญยังคงเปนการสงออกเย่ือ
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กระดาษแหงเพ่ือขายตางประเทศเปนหลัก เนื่องจากราคาขายในตางประเทศไดปรับตัวเพ่ิมสูงขึ้นจาก 
19,390 บาทตอตันในปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 เปน 19,634 บาทตอตัน ในงวด 3 
เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 

(จ) รายไดจากการขายไฟฟา 

ปจจุบันโรงงานน้ําตาลทรายของบริษัทฯ ท้ัง 3 โรงงาน มีหนวยผลิตกระแสไฟฟาของตนเอง และ
ดําเนินการขายไฟฟาใหแกการไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย หรือการไฟฟาสวนภูมิภาค ตามสัญญา
ซื้อขายไฟฟา โดยมีกําลังผลิตไฟฟาดังตอไปนี้ 

บริษัท 
กําลังการผลิต 

(เมกะวัตต) 
โรงงานของบริษัทฯ 50.0 
โรงงานของ TIS 24.5 
โรงงานของ RPE 32.5 

ที่มา: บริษัทฯ 
ตารางตอไปนี้แสดงรายไดจากการขายไฟฟาของบริษัทฯ ในชวงระหวางปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 

กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 และงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 โดยบริษัทฯ 
มีรายไดจากการขายไฟฟาจากโรงงานน้ําตาลทรายทั้ง 3 แหงของบริษัทฯ 

บริษัท 

ปบัญชสีิ้นสุดวันท่ี งวด 3 เดือนสิ้นสุดวนัท่ี 

30 ก.ย. 53 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

30 ก.ย. 54 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

31 ธ.ค. 54 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

กิโลวัตต-ชั่วโมง ลานบาท กิโลวัตต-ชั่วโมง ลานบาท กิโลวัตต-ชั่วโมง ลานบาท 
KTIS - - 23,595,680 69.7 4,007,840  11.5 

TIS - - 236,280 0.6 - - 

RPE 7,483,920 22.4 5,390,560 15.9 1,630,560 4.9 

รวมรายไดและปริมาณการขายไฟฟา 7,483,920  22.4 29,222,520  86.2 5,638,400  16.4 

ปริมาณการผลิตไฟฟาเพื่อใชเอง 64,722,300  - 186,595,100  - 39,678,640  - 

ที่มา: บริษัทฯ 

รายไดจากการขายไฟฟาสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 
เทากับ 22.4 ลานบาท และ 86.2 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 63.8 ลานบาทหรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 285.3 การท่ี
รายไดจากการขายไฟฟาในปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 มีเพียง 22.4 ลานบาท เปน
เพราะบริษัทฯ อยูระหวางการโอนธุรกิจจากบริษัท น้ําตาลเกษตรไทย จํากัดทําใหบริษัทฯ ยังไมไดรับรู
รายไดจากการขายไฟฟาจากหนวยผลิตไฟฟาโรงงานดังกลาว  

สําหรับงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 บริษัทฯ มีรายไดจากการขายไฟฟา
จํานวน 16.4 ลานบาท โดยในชวงระยะเวลาดังกลาวอยูในชวงตนฤดูกาลหีบออย ทําใหบริษัทฯ มีการใช
ไฟฟาในกระบวนการผลิตน้ําตาลทราย จึงสงผลใหปริมาณไฟฟาท่ีขายออกนอยกวาในชวงระยะเวลาอื่น
ของป 

นอกจากนี้ภายในไตรมาส 2 ป พ.ศ. 2556 บริษัทฯ จะมีรายไดจากการขายไฟฟาเพ่ิมมากขึ้น
จากโรงงานผลิตไฟฟาชีวมวลของ KTBP ขนาดกําลังการผลิต 60 เมกะวัตต โดยโรงงานไฟฟาดังกลาว
มีสัญญาซื้อขายไฟฟากับการไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย ประเภทสัญญา Non-Firm โดยมีอัตราคา
พลังงานไฟฟาเทากับอัตราไฟฟาขายสง ณ ระดับแรงดัน 11 - 33 กิโลโวลต รวมกับคาไฟฟาตามสูตร
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การปรับอัตราคาไฟฟาผันแปร (เอฟที) นอกจากนี้ KTBP ยังไดรับสวนเพิ่มราคารับซื้อไฟฟา (Adder) 
เทากับ 0.30 บาทตอกิโลวัตต-ชั่วโมงเปนระยะเวลา 10 ปนับจากวันท่ีโรงไฟฟา KTBP เปดดําเนินการ
เชิงพาณิชยอีกดวย 

(ฉ) รายไดจากการขายและใหบริการอื่นๆ 

  

ปบัญชสีิ้นสุดวันท่ี งวด 3 เดือนสิ้นสุดวนัท่ี 
30 ก.ย. 53 30 ก.ย. 54 31 ธ.ค.54 

(งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) 
รายได 

รอยละ 
รายได  

รอยละ 
รายได  

รอยละ 
(ลานบาท) (ลานบาท) (ลานบาท) 

บริการจักรกลทางการเกษตร 132.8 28.8 147.9 27.1 49.1 52.4 
รายไดจากการขายปุยและสารเคมีปราบศัตรูพืช 264.2 57.3 303.9 55.7 36.1 38.5 
รายไดอื่นๆ 64.3 13.9 93.7 17.2 8.5 9.1 
รายไดจากการขายและใหบริการอ่ืนๆ 461.2 100.0 545.5 100.0 93.7 100.0 

 
รายไดจากการขายและใหบริการอื่นๆ ของบริษัทฯ สําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 

2553 และ พ.ศ. 2554 เทากับ 461.2 ลานบาท และ 545.5 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 84.3 ลานบาท หรือ
เพ่ิมขึ้นรอยละ 18.3 โดยมีสาเหตุหลักจากปริมาณออยท่ีเพ่ิมมากขึ้น ทําใหชาวไรมาใชบริการ
เครื่องจักรกลทางการเกษตร ปุย และสารเคมีปราบศัตรูพืชของบริษัทฯ มากขึ้น  

สําหรับงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 รายไดจากการขายและใหบริการอื่นๆ 
เทากับ 93.7 ลานบาท โดยสัดสวนรายไดจากบริการจักรกลทางการเกษตรมากถึงรอยละ 52.4 ของ
รายไดจากการขายและใหบริการอ่ืนๆ เนื่องจากชวงดังกลาวเปนชวงตนฤดูหีบออยจึงทําใหมีการใช
บริการรถตัดออย และเคร่ืองมือทางการเกษตรอื่นๆ มากกวาชวงเวลาอื่นๆ 

(ช) ตนทุนขายและการใหบริการ 

ตนทุนขายและการใหบริการสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 
และ งวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 เทากับ 15,144.0 ลานบาท 16,592.8 ลานบาท 
และ 2,404.2 ลานบาท ตามลําดับ โดยตนทุนขายประกอบดวยตนทุนขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนาย
น้ําตาลทราย และตนทุนขายของธุรกิจอ่ืนๆ ซึ่งมีรายละเอียดดังตอไปนี้ 

ปบัญชสีิ้นสุดวันท่ี งวด 3 เดือนสิ้นสุดวนัท่ี 
30 ก.ย. 53 30 ก.ย. 54  31 ธ.ค. 54 

(งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) 
มูลคา (ลานบาท) มูลคา (ลานบาท) มูลคา (ลานบาท) 

ธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทราย 14,046.5 15,403.2 1,986.3 
ธุรกิจอุตสาหกรรมตอเนื่อง 1,097.5 1,189.6 417.9 
รวมตนทุนขาย 15,144.0 16,592.8 2,404.2 

 
1) ธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทราย 

ตนทุนคาออยจัดเปนตนทุนการผลิตหลักของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทราย ซึ่ง
คิดเปนประมาณรอยละ 87.0 ถึงรอยละ 91.0 ของตนทุนการผลิตท้ังหมด ในขณะที่คาใชจาย
ดานบุคลากรคิดเปนประมาณรอยละ 2.6 ถึงรอยละ 2.9 ของตนทุนการผลิต สําหรับคาโสหุยและ
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วัสดุส้ินเปลือง คิดเปนประมาณรอยละ 3.9 ถึงรอยละ 6.1 ของตนทุนการผลิต ท้ังนี้ตนทุนคาออย
จะเปนไปตามวิธีการจัดสรรผลประโยชนตามระบบ 70:30 ดังรายละเอียดในสวนท่ี 2 ขอ 3.1.7 
การกํากับดูแลของภาครัฐในอุตสาหกรรมออยและน้ําตาลทราย  

ตนทุนขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทรายสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 
กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 เทากับ 14,046.5 ลานบาท และ 15,403.2 ลานบาท 
เพ่ิมขึ้น 1,356.7 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 9.7 โดยมีสาเหตุจากปริมาณการขายน้ําตาลทราย
ท่ีเพ่ิมสูงขึ้น และคุณภาพของออยท่ีลดลงหลังจากฝนตก ทําใหตองใชออยในปริมาณที่มากขึ้นใน
การผลิตน้ําตาลทราย 

สําหรับงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 ตนทุนขายของธุรกิจผลิตและจัด
จําหนายน้ําตาลทรายเทากับ 1,986.3 ลานบาท โดยชวงระยะเวลาดังกลาวเปนชวงตนฤดูกาล
หีบออยทําใหปริมาณการขายในชวงระยะเวลาดังกลาวยังไมมากนัก 

2) ธุรกิจอุตสาหกรรมตอเนื่อง 

ตนทุนขายของธุรกิจอุตสาหกรรมตอเนื่องท่ีสําคัญ ประกอบดวยวัตถุดิบในการผลิตซึ่ง
เปนผลิตภัณฑพลอยไดจากกระบวนการผลิตน้ําตาลทราย ไดแก ชานออย และกากนํ้าตาล โดย
ตนทุนวัตถุดิบดังกลาวจะถูกตัดบัญชีในการจัดทํางบการเงินรวม  

นอกจากนี้ ตนทุนขายที่สําคัญในธุรกิจอุตสาหกรรมตอเนื่องไดแก  

- ธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเอทานอล ไดแกคาไฟฟา และเชื้อเพลิง คาใชจายดาน
บุคคลากร คาสารเคมี และคาเส่ือมราคา 

- ตนทุนขายรายการสําคัญในธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเยื่อกระดาษฟอกขาวจาก
ชานออย ไดแก คาไฟฟาและเชื้อเพลิง คาสารเคมีในการผลิตเยื่อกระดาษฟอก
ขาวจากชานออย คาใชจายดานบุคลากร และคาเส่ือมราคา 

ท้ังนี้สําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 ตนทุนขายของ
ธุรกิจอุตสาหกรรมตอเนื่องเทากับ 1,097.5 ลานบาท และ 1,189.6 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 92.1 ลาน
บาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 8.4 โดยมีสาเหตุหลักมาจากปริมาณการผลิตเยื่อกระดาษฟอกขาวจาก
ชานออยและปริมาณการผลิตเอทานอลท่ีเพ่ิมสูงขึ้น ประกอบกับตนทุนสารเคมี และพลังงานท่ีใช
ในกระบวนการผลิตเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออยเพ่ิมสูงขึ้น ในขณะที่สําหรับงวด 3 เดือน
ส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 ตนทุนขายของธุรกิจอุตสาหกรรมตอเนื่อง เทากับ 417.9 
ลานบาท 
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(ซ) กําไรขั้นตน 

  

ปบัญชสีิ้นสุดวันท่ี งวด 3 เดือนสิ้นสุดวนัท่ี 
30 ก.ย. 53 30 ก.ย. 54  31 ธ.ค. 54 

(งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) 
มูลคา อัตรากําไร มูลคา อัตรากําไร มูลคา อัตรากําไร 

(ลานบาท) ขั้นตน (ลานบาท) ขั้นตน (ลานบาท) ขั้นตน 

  (รอยละ)   (รอยละ)   (รอยละ) 
กําไรขั้นตนจากธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้าํตาลทราย 3,083.0 18.0 2,278.3 12.9 819.5 29.2 

กําไรขั้นตนจากอุตสาหกรรมตอเนื่อง 2,409.2 68.7 2,737.4 69.7 385.6 48.0 

กําไรขั้นตนรวม 5,492.1 26.6 5,015.7 23.2 1,205.1 33.4 

กําไรขั้นตนรวมสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 และงวด 3 
เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 เทากับ 5,492.1 ลานบาท 5,015.7 ลานบาท และ 1,205.1 
ลานบาทตามลําดับ หรือคิดเปนอัตรากําไรขั้นตนรอยละ 26.6 รอยละ 23.2 และรอยละ 33.4 ตามลําดับ 

1) กําไรขั้นตนจากธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทราย 

กําไรขั้นตนจากธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทรายสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 
กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 และงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 
เทากับ 3,083.0 ลานบาท 2,278.3 ลานบาท และ 819.5 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรากําไรขึ้นตน
รอยละ 18.0 รอยละ 12.9 และรอยละ 29.2 ตามลําดับ อัตรากําไรขั้นตนสําหรับปบัญชีส้ินสุด
วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 ปรับตัวลดลงจากชวงเวลาเดียวกันของปกอน เนื่องจากการที่มี
ฝนตกในชวงกลางฤดูหีบออย 2553/2554 ทําใหบริษัทฯ ตองขยายระยะเวลาการเปดหีบออยให
ยาวกวาปกติ ประกอบกับคุณภาพของออยท่ีลดลงหลังฝนตก และคาใชจายในการเก็บออยท่ีเพ่ิม
มากขึ้น จึงสงผลใหอัตรากําไรขั้นตนปรับตัวลดลง 

สําหรับงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 อัตรากําไรขึ้นตนจากธุรกิจผลิต
และจัดจําหนายน้ําตาลทรายปรับตัวเพ่ิมขึ้นเปนรอยละ 29.2 เนื่องจากความสามารถของบริษัทฯ 
ในการทําราคาสงออกน้ําตาลทรายลวงหนาไดในระดับท่ีดี 

2) กําไรขั้นตนจากอุตสาหกรรมตอเนื่อง 

กําไรขั้นตนจากอุตสาหกรรมตอเนื่องสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 
และ พ.ศ. 2554 และงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 เทากับ 2,409.2 ลานบาท 
2,737.4 ลานบาท และ 385.6 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรากําไรขึ้นตนรอยละ 68.7 รอยละ 69.7 
และรอยละ 48.0 ตามลําดับ 

โดยสาเหตุท่ีอัตรากําไรขึ้นตนสําหรับงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 
ปรับตัวลดลงเหลือรอยละ 48.0 โดยมีสาเหตุดังตอไปนี้ 

- ในชวงระยะเวลาดังกลาวเปนชวงท่ีประเทศไทยประสบกับปญหาอุทกภัยครั้ง
รายแรง ซึ่งสงผลกระทบตอระบบการขนสง จึงเปนเหตุทําใหตนทุนในการขนสง
สารเคมี และถานหิน ซึ่งเปนตนทุนหลักของ EPC และ EPPCO ปรับตัวเพ่ิม
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สูงขึ้น นอกจากนี้อุทกภัยยังสงผลตอความชื้นในเชื้อเพลิงถานหินสงผลใหปริมาณ
การใชถานหินเพ่ิมสูงขึ้น 

- ราคาโซดาไฟซึ่งใชในการผลิตเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออยปรับตัวเพ่ิม
สูงขึ้นจากภาวการณขาดแคลนโซดาไฟในประเทศไทย 

(ฌ) รายไดอื่นๆ 

(หนวย:ลานบาท) 
ปบัญชสีิ้นสุดวันท่ี 

งวด 3 เดือนสิ้นสุด
วันท่ี 

30 ก.ย. 53 
(งบการเงินรวม

เสมือน) 

30 ก.ย. 54 
(งบการเงินรวม

เสมือน) 

 31 ธ.ค. 54 
(งบการเงินรวม

เสมือน) 
ดอกเบี้ยรับ 133.0 214.0 64.8 
รายไดจากการขายเศษซาก 39.8 19.5 7.2 
กําไรที่เกิดขึ้นจากสวนลดรับจากการโอนสิทธิ 34.6 25.1 2.5 
รายไดคาเชา 5.9 6.5 3.2 
เงินชดเชยกองทุนออยและน้ําตาลทราย 4.4 62.3 - 
คาสิทธิขายน้ําตาลทรายโควตา ข. - 93.6 7.7 
กําไรจากการขายเงินลงทุน - 130.2 - 
อื่น ๆ 88.2 96.4 13.1 
รวม 305.8 647.6 98.4 

รายไดอื่น ๆ ของบริษัทฯ สําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 
และ งวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 เทากับ 305.8 ลานบาท 647.6 ลานบาท และ 
98.4 ลานบาท ตามลําดับ 

รายไดอื่นๆ ท่ีสําคัญของบริษัทฯ คือ ดอกเบ้ียรับ ซึ่งดอกเบ้ียรับสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 
กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 และ งวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 เทากับ 
133.0 ลานบาท 214.0 ลานบาท และ 64.8 ลานบาท ตามลําดับ โดยดอกเบ้ียรับดังกลาวสวนใหญเปน
ดอกเบ้ียรับจากเงินใหกูยืมเงินกับกิจการท่ีเกี่ยวของกัน ซึ่ง ณ ปจจุบัน กิจการท่ีเกี่ยวของกันไดชําระคืน
เงินกูยืมท้ังหมดแลว 

สําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 บริษัทฯ มีรายไดอื่นท่ีสําคัญอีก เชน (1) เงิน
ชดเชยกองทุนออยและน้ําตาลทรายจํานวน 62.3 ลานบาท เนื่องจากในชวงดังกลาวเกิดภาวะขาดแคลน
น้ําตาลทรายในประเทศ คณะกรรมการออยและน้ําตาลทราย กระทรวงอุตสาหกรรม จึงมีการพิจารณา
ปรับเพ่ิมน้ําตาลทรายโควตา ก. โดยมีการชดเชยสวนตางราคาระหวางราคาโควตา ก. และโควตา ข. 
ใหกับโรงงานผลิตน้ําตาลทราย (2) คาสิทธิขายน้ําตาลทรายโควตา ข. จํานวน 93.6 ลานบาท ซึ่งเปน
รายการพิเศษจากการท่ีบริษัทฯ ตกลงรับจําหนายน้ําตาลทรายโควตา ข. แทนบริษัทผลิตและจัด
จําหนายน้ําตาลทรายแหงหนึ่งซึ่งไมเปนบริษัทท่ีเกี่ยวโยงกัน และ (3) กําไรจากขายเงินลงทุน จํานวน 
130.2 ลานบาท ซึ่งเกิดจากการปรับโครงสรางกลุมบริษัทฯ 

(ญ) คาใชจายในการขาย 

คาใชจายในการขายของบริษัทฯ สําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 
2554 และงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 เทากับ 2,379.3 ลานบาท 2,518.9 ลานบาท 
และ 536.6 ลานบาทตามลําดับ โดยตารางตอไปนี้แสดงคาใชจายในการขายของกลุมบริษัทฯ 
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(หนวย:ลานบาท) 
ปบัญชสีิ้นสุดวันท่ี งวด 3 เดือนสิ้นสุดวนัท่ี 

30 ก.ย. 53 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

30 ก.ย. 54 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

31 ธ.ค. 54 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

ธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทราย               2,232.6                2,381.6                505.1  

ธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเอทานอล                    29.4                     18.9                    7.1  

ธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออย                  117.4                   118.4                  24.4  

รวมคาใชจายในการขาย               2,379.3                2,518.9                536.6  

1) ธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทราย 

ตารางตอไปนี้แสดงคาใชจายในการขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทราย 

  

ปบัญชสีิ้นสุดวันท่ี งวด 3 เดือนสิ้นสุดวนัท่ี 
30 ก.ย. 53 

(งบการเงินรวมเสมอืน) 
30 ก.ย. 54 

(งบการเงินรวมเสมอืน) 
31 ธ.ค. 54 

(งบการเงินรวมเสมอืน) 

ลานบาท รอยละ1 ลานบาท รอยละ1 ลานบาท รอยละ1 

เงินนําสงสํานักงานกองทุนออยฯ 1,521.9  68.2  1,657.9  69.6  372.1  73.7  

คาขนสง 416.6  18.7  419.4  17.6  95.2  18.8  

คาใชจายในการสงออก 144.7  6.5  177.9  7.5  17.6  3.5  

คาฝากน้าํตาลทราย และกากน้ําตาล 48.7  2.2  67.4  2.8  6.6  1.3  

คาขายสิทธิขายน้ําตาลทรายโควตา ข.  -  -   5.4  0.2  -   -   

คาใชจายอืน่ ๆ 100.8  4.5  53.6  2.3  13.7  2.7  

รวมคาใชจายในการขายของธุรกิจผลิต
และจัดจําหนายนํ้าตาลทราย 

2,232.6  100.0  2,381.6  100.0  505.1  100.0  

หมายเหตุ1รอยละของคาใชจายในการขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้าํตาลทราย 

คาใชจายในการขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทราย สําหรับปบัญชีส้ินสุด
วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 และงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 
2554 เทากับ 2,232.6 ลานบาท 2,381.6 ลานบาท และ 505.1 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 
13.0 รอยละ 13.5 และรอยละ 18.0 ของรายไดจากการขายน้ําตาลทราย และกากน้ําตาล 
ตามลําดับ 

องคประกอบหลักของคาใชจายในการขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทราย 
ไดแก เงินนําสงกองทุนออยและน้ําตาลทรายจากการขายน้ําตาลทรายในโควตา ก. ซึ่งอยูท่ี
ประมาณ 576 บาทตอ 1 กระสอบน้ําตาลทราย (100 กิโลกรัม) และคาใชจายในการขนสงสินคา  

ในงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 สัดสวนคาใชจายในการขายของ
ธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทรายเพ่ิมขึ้นเปนรอยละ 18.0 ของรายไดจากการขายน้ําตาล
ทรายและกากน้ําตาล เนื่องจากชวงเวลาดังกลาวเปนชวงตนฤดูกาลหีบออยซึ่งบริษัทฯ ไดมีการ
จําหนายน้ําตาลทรายตามโควตา ก. เปนสัดสวนที่มาก ทําใหมีเงินนําสง สํานักงานกองทุนออยฯ 
เปนสัดสวนมากขึ้นกวาชวงเวลาอื่น 

2) ธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเอทานอล 

 

ตารางตอไปนี้แสดงคาใชจายในการขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเอทานอล 
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ปบัญชสีิ้นสุดวันท่ี งวด 3 เดือนสิ้นสุดวนัท่ี  
30 ก.ย. 53 

(งบการเงินรวมเสมอืน) 
30 ก.ย. 54  

(งบการเงินรวมเสมอืน)  
31 ธ.ค. 54  

(งบการเงินรวมเสมอืน)  

ลานบาท รอยละ1 ลานบาท รอยละ1 ลานบาท รอยละ1 

คาใชจายในการสงออก 1.4  4.8  0.5  2.6  0.1  1.4  

คาขนสง 13.9  47.3  7.7  40.7  3.7  52.1  

คาบริการเก็บสินคา 3.5  11.9   -   -    -   -   

คาเชาถังเก็บสินคาเอทานอล 3.7  12.6  2.0  10.6  0.5  7.0  

คาบริหารจัดการระบบ 1.9  6.5  3.3  17.5  0.8  11.3  

คาบริการ 2.9  9.9  4.4  23.3  1.6  22.5  

คาใชจายอืน่ ๆ 2.2  7.5  1.1  5.8  0.4  5.6  

รวมคาใชจายในการขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนาย
เอทานอล 

29.4  100.0  18.9  100.0  7.1  100.0  

หมายเหตุ1 รอยละของคาใชจายในการขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเอทานอล 

คาใชจายในการขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเอทานอล สําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 
30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 และงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 
เทากับ 29.4 ลานบาท 18.9 ลานบาท และ 7.1 ลานบาท ตามลําดับ หรือคิดเปนรอยละ 2.5 รอย
ละ 1.6 และรอยละ 2.4 ของรายไดจากการขายเอทานอล ตามลําดับ โดยองคประกอบหลักของ
คาใชจายในการขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเอทานอล คือคาขนสงซึ่งคิดเปนประมาณรอย
ละ 40.0 – 50.0 ของคาใชจายในการขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเอทานอล 

คาขนสงสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 เทากับ 13.9 
ลานบาท และ 7.7 ลานบาท ลดลง 6.2 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 44.6 เนื่องมาจากบริษัทฯ มี
สัดสวนการขายตางประเทศลดลง สงผลใหคาขนสงในการขนสินคาไปยังทาเทียบเรือลดลง 
ในขณะที่การขายในประเทศ ผูซื้อจะเปนผูมารับสินคากับบริษัทฯ โดยตรง 

3) ธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออย 
ตารางตอไปนี้แสดงคาใชจายในการขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเยื่อกระดาษฟอก

ขาวจากชานออย 

 

ลานบาท 

ปบัญชสีิ้นสุดวันท่ี งวด 3 เดือนสิ้นสุดวนัท่ี 

30 ก.ย. 53 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

30 ก.ย. 54 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

31 ธ.ค. 54 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

ลานบาท รอยละ1 ลานบาท รอยละ1 ลานบาท รอยละ1 

คาใชจายทรัพยากรบคุคล 3.3  2.8  3.6  3.0  0.8  3.3  

คาขนสงในประเทศ 50.2  42.8  58.0  49.0  12.1  49.6  

คาใชจายสงออก 18.9  16.1  23.6  19.9  4.8  19.7  

คาคอมมิชช่ัน 40.1  34.2  30.6  25.8  5.7  23.4  

คาเบี้ยประกันภัย 0.9  0.8  1.0  0.8  0.2  0.8  

คาเส่ือมราคา 1.1  0.9  1.3  1.1  0.4  1.6  

คาใชจายอืน่ ๆ 3.0  2.6  0.5  0.4  0.3  1.2  
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ลานบาท 

ปบัญชสีิ้นสุดวันท่ี งวด 3 เดือนสิ้นสุดวนัท่ี 

30 ก.ย. 53 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

30 ก.ย. 54 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

31 ธ.ค. 54 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

ลานบาท รอยละ1 ลานบาท รอยละ1 ลานบาท รอยละ1 

รวมคาใชจายในการขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนาย
เยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออย 

117.4  100.0  118.4  100.0  24.4  100.0  

หมายเหตุ1 รอยละของคาใชจายในการขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออย 

คาใชจายในการขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออย 
สําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 และงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 
31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 เทากับ 117.4 ลานบาท 118.4 ลานบาท และ 24.4 ลานบาท ตามลําดับ 
หรือคดิเปนรอยละ 6.3 รอยละ 5.7 และรอยละ 6.1 ของรายไดจากการขายเยื่อกระดาษฟอกขาว
จากชานออย ตามลําดับ 

องคประกอบหลักของคาใชจายในการขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเยื่อกระดาษ
ฟอกขาวจากชานออย ไดแกคาขนสงภายในประเทศ คาใชจายในการสงออก และคาคอมมิชชั่น
ในการขาย  

(ฎ) คาใชจายในการบริหาร 

  

ปบัญชสีิ้นสุดวันท่ี งวด 3 เดือนสิ้นสุดวนัท่ี 

30 ก.ย. 53 30 ก.ย. 54 31 ธ.ค. 54 

(งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) 

 (ลานบาท) รอยละ1  (ลานบาท) รอยละ1  (ลานบาท) รอยละ1 

คาใชจายดานทรัพยากรบุคคล 278.8 16.5 322.0 18.2 81.8 32.7 

คาใชจายพาหนะและเดินทาง 165.0 9.8 185.3 10.5 50.1 20.0 

คาสงเสริมชาวไร 44.3 2.6 43.0 2.4 1.2 0.5 

เงินรักษาเสถียรภาพ 107.0 6.3 86.3 4.9 0.0 0.0 

คาเส่ือมราคา 58.5 3.5 81.4 4.6 21.8 8.7 

คาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญและหนี้สูญ 0.1 0.0 886.7 50.2 33.0 13.2 

ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน 0.0 0.0 16.4 0.9 7.4 2.9 

ขาดทุนจากการจําหนายเงินลงทนุ 395.0 23.4 542.0 30.7 0.0 0.0 

คาใชจายอืน่ๆ 141.9 8.4 157.5 8.9 57.5 23.0 
รวม 1,190.6 70.6 2,320.7 131.3 252.7 101.0 

รายการปรับปรุง-การตัดรายการบัญชีระหวางกันและสมมติฐานการจัดทํางบการเงินรวมเสมือน 

การเชา RPE 5.3 0.3 5.3 0.3 1.3 0.5 

คาเส่ือมราคา RPE (8.5) (0.5) (14.4) (0.8) (3.7) (1.5) 

กําไร/ขาดทุนจากการขายเงินลงทุน 499.1 29.6 (544.5) (30.8) 0.0 0.0 

คาใชจายอืน่ๆ 0.0 0.0 (0.2) 0.0 0.0 0.0 

คาใชจายในการบริหาร 1,686.6 100.0 1,767.0 100.0 250.3 100.0 
หมายเหตุ1 รอยละของคาใชจายในการบริหาร 

คาใชจายในการบริหารสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 
เทากับ 1,686.6 ลานบาท และ 1,767.0 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 80.4 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 4.8  
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ท้ังนี้ คาใชจายในการบริหารสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 
ประกอบดวยรายการพิเศษท่ีเกิดจากการปรับโครงสรางกลุมบริษัทฯ และการตั้งรายการคาเผื่อหนี้สงสัย
จะสูญ โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

1) สําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 บริษัทฯ มีขาดทุนจาก
การจําหนายเงินลงทุน ซึ่งเปนการปรับโครงสรางภายในของกลุมบริษัทฯ โดยในปบัญชีส้ินสุด
วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 TIS มีการจําหนายเงินลงทุนสวนหนึ่งในบริษัท น้ําตาลเกษตรไทย 
จํากัดสงผลใหบริษัทฯ รับรูขาดทุนจากการจําหนายเงินลงทุนจํานวน 395.0ลานบาท สําหรับ ป
บัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 TIS มีการจําหนายเงินลงทุนสวนที่เหลือในบริษัท 
น้ําตาลเกษตรไทย จํากัด และ บริษัท ที. วาย. ที. เทรดดิ้ง จํากัด สงผลใหบริษัทฯ รับรูขาดทุน
จากการจําหนายเงินลงทุนอีกจํานวน 542.0 ลานบาท อยางไรก็ดี หนึ่งในสมมติฐานในการจัดทํา
งบการเงินเสมือนในคร้ังนี้คือการปรับโครงสรางท้ังหมดของกลุมบริษัทฯ ไดเกิดขึ้นตั้งแตปบัญชี
ส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 ดังนั้น บริษัทฯ จึงมีรายการปรับปรุงรายการขาดทุนจากการ
ขายเงินลงทุน โดยกลับรายการ และรับรูยอดดังกลาวจํานวน จํานวน 542.0 ลานบาท พรอม
รายการปรับปรุงอื่นๆเปนจํานวน (45.4) ลานบาท ในปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 
ท้ังหมด  

2) ในปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 บริษัทฯมีรายการคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ
จํานวน 886.7 ลานบาท ซึ่งประกอบดวยคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญสําหรับลูกหนี้เงินกู และลูกหนี้
การคากิจการท่ีเกี่ยวของกัน จํานวน 447.4 ลานบาท (โปรดดูรายละเอียดของรายการดังกลาวใน
สวนท่ี 2 หัวขอ 11.1 รายการระหวางกันของบริษัทฯ และบริษัทยอยกับบุคคลท่ีอาจมีความ
ขัดแยง) ซึ่งเปนสวนหนึ่งของการปรับโครงสรางหนี้ของกลุมบริษัทฯ โดยจะไมมีรายการนี้อีกใน
อนาคต นอกจากนี้ เพ่ือเตรียมความพรอมในการเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ บริษัทฯ ได
ตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญในสวนของลูกหนี้ชาวไรจํานวน 194.0 ลานบาท รวมท้ังคาตัดจําหนาย
หนี้สูญอื่นๆ จํานวน 245.4 ลานบาท ซึ่งเปนคาใชจายพิเศษเนื่องจากบริษัทฯ มีการเปล่ียนแปลง
นโยบายทางบัญชีจึงมีการบันทึกคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญขึ้นเปนครั้งแรก 

หากไมนับรวมรายการพิเศษท่ีเกิดขึ้น คาใชจายในการบริหารหลักของบริษัทฯ คือคาใชจายดาน
ทรัพยากรบุคคลและคาใชจายพาหนะและเดินทาง โดยในปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 
และ พ.ศ. 2554 บริษัทฯ มีคาใชจายดานทรัพยากรบุคคล 278.8 ลานบาท และ 322.0 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 
43.2 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 15.5 และคาใชจายพาหนะและเดินทาง165.0 ลานบาท และ 185.3 
ลานบาท เพ่ิมขึ้น 20.3 ลานบาทหรือ เพ่ิมขึ้นรอยละ 12.3 เนื่องจากบริษัทฯ ไดดําเนินการจางพนักงาน
เพ่ิมขึ้นเพ่ือรองรับการเจริญเติบโตของธุรกิจของกลุมบริษัทฯ  

คาเส่ือมราคาสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 เทากับ 58.5 
ลานบาท และ 81.4 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 22.9 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 39.1 โดยมีสาเหตุจากการ
ลงทุนเพ่ือปรับปรุงประสิทธิภาพการผลิต และซอมแซมเครื่องจักรใหญ ของ EPPCO 

ในงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 บริษัทฯ มีคาใชจายในการบริหาร เทากับ 
250.3 ลานบาทโดยสวนใหญเปนคาใชจายดานทรัพยากรบุคคลจํานวน 81.8 ลานบาท คาใชจาย
พาหนะและเดินทาง 50.1 ลานบาท 
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(ฏ) ตนทุนทางการเงิน 

ตนทุนทางการเงินสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 เทากับ 
419.0 ลานบาท และ 502.1 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 83.1 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 19.8 เนื่องจากยอด
เงินกูยืมท่ีเพ่ิมขึ้นในชวงปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 ซึ่งเกิดจากการเพ่ิมขึ้นของยอดเงิน
กูยืมระยะส้ันจากกิจการท่ีเกี่ยวของกัน ตามนโยบายการบริหารเงินสดในกลุมบริษัทฯ ตนทุนทาง
การเงินสําหรับงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 เทากับ 120.6 ลานบาท โดยหนี้สวน
ใหญคือ เงินกูยืมจากกิจการท่ีเกี่ยวของ อยางไรก็ดีกอนการเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ บริษัทฯ 
ไดทําการชําระยอดเงินกูยืมกับกิจการท่ีเกี่ยวของเปนท่ีเรียบรอยแลว 

(ฐ) กําไรกอนภาษีเงินได 

กําไรกอนภาษีเงินไดสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 เทากับ 
1,313.1 ลานบาท และ 875.2 ลานบาทตามลําดับ ลดลง 437.9 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 33.3 โดยมี
สาเหตุหลักสรุปไดดังนี้ 

1) กําไรขั้นตนลดลง 476.4 ลานบาทโดยมีสาเหตุหลักจากการขยายระยะเวลาการหีบออยของ
บริษัทฯ และคุณภาพของออยท่ีลดลงหลังชวงฝนตกกลางฤดูกาลหีบออย 2553/2554 จึงทําให
อัตรากําไรขั้นตนในธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทรายลดลง 

2) รายไดอื่นๆ เพ่ิมขึ้น 341.8 ลานบาท เนื่องจากในปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 
2554 บริษัทฯ มีกําไรพิเศษจากการขายเงินลงทุน จํานวน 130.2 ลานบาท คาสิทธิขายน้ําตาล
ทรายโควตา ข. จํานวน 93.6 ลานบาท และเงินชดเชยกองทุนออยและน้ําตาลทรายจํานวน 62.3 
ลานบาท 

3) คาใชจายในการบริหารท่ีเพ่ิมขึ้น 80.4 ลานบาท จากการท่ีบริษัทฯ มีการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัย
จะสูญในปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 

4) ตนทุนทางการเงินท่ีเพ่ิมขึ้น 83.1 ลานบาทในปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 
จากยอดการกูยืมเงินท่ีเพ่ิมขึ้นของบริษัทฯ 

ในขณะที่กําไรกอนภาษีเงินไดสําหรับงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 เทากับ 
396.0 ลานบาท  

(ฑ) ภาษีเงินไดนิติบุคคล 

ภาษีเงินไดนิติบุคคลสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 และ 
งวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 เทากับ 244.5 ลานบาท 68.3 ลานบาท และ 47.0 ลาน
บาทตามลําดับ หรือคิดเปนอัตราภาษีนิติบุคคลรอยละ 18.6 รอยละ 7.8 และรอยละ 11.9 ตามลําดับ 
โดยบริษัทฯ มีอัตราภาษีท่ีต่ําในปบัญชี พ.ศ. 2554 มีสาเหตุหลักมาจากในปบัญชีดังกลาวธุรกิจผลิตและ
จัดจําหนายน้ําตาลทรายมีผลขาดทุนจากการจําหนายสินทรัพยในการปรับโครงสรางธุรกิจ สงผลให
ธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทรายของบรษิัทฯ มีกําไรกอนภาษีเงินไดนอย สงผลใหภาระภาษีลดลง
ตามลําดับ 
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สําหรับกําไรของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเอทานอลและธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเยื่อกระดาษ
ฟอกขาวจากชานออยนั้นไดรับสิทธิประโยชนทางภาษีจากบัตรสงเสริมการลงทุนจากคณะกรรมการ
สงเสริมการลงทุน (BOI) โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

1) ธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเอทานอลนั้นไดรับยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคลเปนระยะเวลา 
8 ปเริ่มจากวันท่ี 14 มีนาคม พ.ศ. 2551 และส้ินสุดอายุในวันท่ี 13 มีนาคม พ.ศ. 2559 

2) ธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออยไดรับยกเวนภาษีเงินได
นิติบุคคลจนถึงวันท่ี 14 ตุลาคม พ.ศ. 2555 และไดรับลดหยอนภาษีเงินไดนิติบุคคล
รอยละ 50.0 ของอัตราปกติ เปนระยะเวลา 5 ป นับจากวันท่ี 14 ตุลาคม พ.ศ. 2555 
และส้ินสุดอายุในวันท่ี 13 ตุลาคม พ.ศ. 2560 

(ฒ) กําไรสุทธิ 

กําไรสุทธิของบริษัทฯ ในปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 และงวด 3 
เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 เทากับ 1,068.5 ลานบาท 806.9 ลานบาท และ 349.0 ลาน
บาท ตามลําดับ คิดเปนอัตรากําไรสุทธิรอยละ 5.1 รอยละ 3.6 และรอยละ 9.4 ตามลําดับ  

(2) การวิเคราะหผลการดําเนินงานสําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 

(ก) รายไดจากการขายและใหบริการ 

รายไดจากการขายและใหบริการของกลุมบริษัทฯ สําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 
พ.ศ. 2554 และพ.ศ. 2555 มีรายละเอียดดังนี้ 
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30 ก.ย. 54 30 ก.ย. 55 

(งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) 

รายได 
(ลานบาท) 

รอยละ1 
รายได 

(ลานบาท) 
รอยละ1 

รายไดจากการขายนํ้าตาลทรายและกากนํ้าตาล 

รายไดจากการขายนํ้าตาลทรายในประเทศ         
น้ําตาลทรายขาวบริสุทธ์ิ 2,340.7        12.7  2,509.4      11.9  

น้ําตาลทรายขาว 1,719.1          9.3  1,864.9        8.8  

รวมรายไดจากการขายนํ้าตาลทรายในประเทศ 4,059.8        22.0  4,374.3      20.7  

น้ําตาลทรายดิบขายในประเทศ2 -           -   1,633.1        7.7  

รายไดจากการขายนํ้าตาลทรายในตางประเทศ      

น้ําตาลทรายขาวบริสุทธ์ิ 386.8          2.1  1,326.6        6.3  

น้ําตาลทรายขาว 408.1          2.2  125.9        0.6  

น้ําตาลทรายดิบ 9,617.6        52.1  10,466.1      49.5  

รวมรายไดจากการขายนํ้าตาลทรายในตางประเทศ 10,412.5        56.4  11,918.6      56.4  

กากน้ําตาล – ในประเทศ 845.6          4.6  330.2        1.6  

กากน้ําตาล – ตางประเทศ 80.5          0.4  163.2        0.8  

รวมรายไดจากการขายกากนํ้าตาล 926.1          5.0  493.4        2.3  
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งวด 9 เดือนสิ้นสุดวนัท่ี 

30 ก.ย. 54 30 ก.ย. 55 

(งบการเงินรวมเสมอืน) (งบการเงินรวมเสมอืน) 

รายได 
(ลานบาท) 

รอยละ1 
รายได 

(ลานบาท) 
รอยละ1 

รวมรายไดจากการขายขายนํ้าตาลทรายและกากนํ้าตาล 15,398.4        83.4  18,419.4      87.2  

รายไดจากการขายและใหบริการอ่ืนๆ 

รายไดจากการขายไฟฟา 86.3          0.5  65.28        0.3  

รายไดจากการขายเอทานอล 907.3          4.9  927.7        4.4  

รายไดจากการขายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออย 1,617.9          8.8  1,265.5        6.0  

รายไดอื่นๆ 457.6          2.5  451.0        2.1  

รวมรายไดจากการขายและใหบริการอ่ืนๆ 3,069.1        16.6  2,709.5      12.8  

รวมรายไดจากการขายและใหบริการ 18,467.5       100.0  21,128.8     100.0  

 หมายเหตุ1รอยละของรายไดจากการขายและใหบริการ 
 2 การขายน้ําตาลทรายดิบในประเทศนั้น เปนสวนหนึ่งของโควตา ค. โดยบริษัทฯ จําหนายน้ําตาลทรายดิบดังกลาวใหแกบริษัทน้ําตาลทรายอื่นใน

ประเทศ โดยไดรับอนุมัติจากคณะกรรมการออยและน้ําตาลทราย ซึ่งผลตอบแทนที่บริษัทฯไดรับสูงกวาราคาขายน้ําตาลทรายดิบสงออก
ตางประเทศในชวงเวลาเดียวกัน 

  
(ข) รายไดจากการขายน้ําตาลทรายและกากน้ําตาล 

ตารางตอไปนี้แสดงรายไดจากการขายน้ําตาลทรายและกากน้ําตาลสําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุด
วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และพ.ศ. 2555 

 

งวด 9 เดือนสิ้นสุดวนัท่ี 
30 ก.ย. 54 

(งบการเงินรวมเสมอืน) 
30 ก.ย. 55 

(งบการเงินรวมเสมอืน) 

จํานวน  
(พันตัน) 

มูลคา 
(ลานบาท) 

รอยละ1 
จํานวน  
(พันตัน) 

มูลคา 
(ลานบาท) 

รอยละ1 

ปริมาณและรายไดจาก
การขายนํ้าตาลทรายใน
ประเทศ 
น้ําตาลทรายขาวบริสุทธ์ิ 118 2,340.7 15.2 125 2,509.4 13.6 
น้ําตาลทรายขาว 91 1,719.1 11.2 98 1,864.9 10.1 
รวมปริมาณและรายได
จากการขายนํ้าตาลทราย
ในประเทศ 209 4,059.8 26.4 223 4,374.3 23.7 
น้ําตาลทรายดิบในประเทศ2 - - - 97 1,633.1 8.9 
ปริมาณและรายไดจาก
การขายนํ้าตาลทรายใน
ตางประเทศ 
น้ําตาลทรายขาวบริสุทธ์ิ 26 386.8 2.5 77 1,326.6 7.2 
น้ําตาลทรายขาว 22 408.1 2.7 7 125.9 0.7 
น้ําตาลทรายดิบ 718 9,617.6 62.5 603 10,466.1 56.8 
รวมปริมาณและรายได
จากการขายนํ้าตาลทราย
ในตางประเทศ 766 10,412.5 67.6 687 11,918.5 64.7 
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งวด 9 เดือนสิ้นสุดวนัท่ี 
30 ก.ย. 54 

(งบการเงินรวมเสมอืน) 
30 ก.ย. 55 

(งบการเงินรวมเสมอืน) 

จํานวน  
(พันตัน) 

มูลคา 
(ลานบาท) 

รอยละ1 
จํานวน  
(พันตัน) 

มูลคา 
(ลานบาท) 

รอยละ1 

รวมปริมาณและรายได
จากการขายนํ้าตาลทราย
ท้ังหมด 975 14,472.3 94.0 1,007 17,925.9 97.3 
กากน้ําตาล - ในประเทศ 190 845.6 5.5 120 330.2 1.8 
กากน้ําตาล - ตางประเทศ 24.0 80.5 0.5 48.8 163.2 0.9 
รวมปริมาณและรายได
จากการขายกากนํ้าตาล 214.1 926.1 6.0 168.9 493.4 2.7 
รวมปริมาณและรายได
จากการขายนํ้าตาลทราย
และกากนํ้าตาล 1,189.1 15,398.4 100.0 1,175.5 18,419.3 100.0 
หมายเหตุ1รอยละของรายไดจากการขายน้ําตาลทรายและกากน้ําตาล 

 2 การขายน้ําตาลทรายดิบในประเทศนัน้ เปนสวนหนึ่งของโควตา ค. โดยบริษัทฯ จําหนายน้ําตาลทรายดิบดังกลาวใหแกบริษัทน้าํตาลทรายอื่นในประเทศ 
โดยไดรับอนุมัติจากคณะกรรมการออยและน้ําตาลทราย ซึ่งผลตอบแทนท่ีบริษัทฯไดรับสูงกวาราคาขายน้ําตาลทรายดิบสงออกตางประเทศในชวงเวลา
เดียวกัน 

 

ตารางตอไปนี้แสดงราคาขายเฉลี่ยของน้ําตาลทรายและกากน้ําตาลของบริษัทฯ สําหรับงวด 9 
เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และพ.ศ. 2555  

 

งวด 9 เดือนสิ้นสุดวนัท่ี 
30 ก.ย. 54 

(งบการเงินรวมเสมอืน) 
30 ก.ย. 55 

(งบการเงินรวมเสมอืน) 

ในประเทศ 

น้ําตาลทรายขาวบริสุทธ์ิ (บาทตอตัน) 19,761.3 20,085.6 

น้ําตาลทรายขาว (บาทตอตัน) 18,958.0 19,077.0 
ราคาขายเฉลี่ยนํ้าตาลทรายในประเทศ 19,413.0 19,642.9 

น้ําตาลทรายดิบ (บาทตอตัน)1 - 16,835.8 
ตางประเทศ 

น้ําตาลทรายขาวบริสุทธ์ิ (บาทตอตัน) 14,993.7 17,322.5 

น้ําตาลทรายขาว (บาทตอตัน) 18,328.6 17,986.1 

น้ําตาลทรายดิบ (บาทตอตัน) 13,398.1 17,347.4 
ราคาขายเฉลี่ยนํ้าตาลทรายในตางประเทศ 13,595.2 17,351.1 
ราคาขายเฉลี่ยนํ้าตาลทราย 14,843.0 17,808.5 
ราคาขายเฉลี่ยกากนํ้าตาล (บาทตอตัน) 4,326.4 2,921.6 
ที่มา: บริษัทฯ 

1 การขายน้ําตาลทรายดิบในประเทศนัน้ เปนสวนหนึ่งของโควตา ค. โดยบริษัทฯ จําหนายน้ําตาลทรายดิบดังกลาวใหแกบริษัทน้าํตาล
ทรายอื่นในประเทศ โดยไดรับอนุมัติจากคณะกรรมการออยและน้ําตาลทราย ซึ่งผลตอบแทนท่ีบริษัทฯไดรับสูงกวาราคาขายน้ําตาล
ทรายดิบสงออกตางประเทศในชวงเวลาเดียวกัน 

รายไดจากการขายน้ําตาลทรายสําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และ
พ.ศ. 2555 เทากับ 14,472.3 ลานบาท และ 17,925.9 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 3,453.6 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้น
รอยละ 23.9 การเติบโตดังกลาวเปนผลมาจากปจจัยดังตอไปนี้ 
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1) ราคาขายเฉล่ียของน้ําตาลทรายของกลุมบริษัทฯ สําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 
กันยายน พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 เทากับ 14,843.0 บาทตอตัน และ 17,808.5 บาทตอตัน 
เพ่ิมขึ้น 2,965.4 บาทตอตัน หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 20.0 ซึ่งมีสาเหตุหลักมาจากราคาขายเฉลี่ยของ
น้ําตาลทรายในตางประเทศสําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 เพ่ิมขึ้นจาก 
13,595.2 บาทตอตันเปน 17,351.1 บาทตอตัน การเพ่ิมขึ้นของราคาขายในตางประเทศดังกลาว
เกิดจากความสามารถของบริษัทฯในการทําราคาสงออกลวงหนาไดในระดับท่ีดี 

2) ปริมาณการขายน้ําตาลทรายของกลุมบริษัทฯ สําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 
พ.ศ. 2554 และพ.ศ. 2555 เทากับ 975,026 ตัน และ 1,006,595 ตัน เพ่ิมขึ้น 31,569 ตน หรือ
เพ่ิมขึ้นรอยละ 3.2 สอดคลองกับปริมาณออยและผลผลิตของน้ําตาลทรายในประเทศไทยที่เพ่ิมขึ้น
ในฤดูกาล 2554/2555 รวมท้ังบริษัทฯ มีจํานวนชาวไรท่ีมาทําสัญญากับบริษัทเพ่ิมมากขึ้น จาก 
13,730 คน เปน 15,929 คนซึ่งเปนผลมาจากนโยบายของบริษัทฯ ในการสงเสริมชาวไรเพ่ิมพ้ืนท่ี
การปลูกออย การพัฒนาจากฝายไร เชน มีการวิจัยพัฒนาเพ่ือเพ่ิมผลผลิตออยตอไร เปนตน 
รวมท้ังบริษัทฯ มีการปรับปรุงกระบวนการผลิตน้ําตาลทรายใหมีประสิทธิภาพมากขึ้น 

รายไดจากการขายกากน้ําตาลสําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และพ.ศ. 
2555 เทากับ 926.1 ลานบาท และ 493.4 ลานบาท ลดลง 432.7 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 46.8 
เนื่องจากราคาขายเฉล่ียท่ีลดลงอยางมาก ซึ่งเปนไปตามสภาวะตลาด และปริมาณการขายที่ลดลง
เนื่องจากบริษัทฯ มีการนํากากน้ําตาลไปใชผลิตเอทานอลมากขึ้น 

(ค) รายไดจากการขายเอทานอล 

ตารางตอไปนี้แสดงรายไดจากการขายเอทานอล 

 

งวด9 เดือนสิ้นสุดวนัท่ี 

30 ก.ย. 54 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

30 ก.ย. 55 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

ปริมาณ 
(พันลิตร) 

รายได  
(ลานบาท) 

รอยละ1 
ปริมาณ 

(พันลิตร) 
รายได  

(ลานบาท) 
รอยละ1 

ปริมาณและรายไดจากการขายเอ
ทานอลในประเทศ             

เอทานอลที่ใชเปนเช้ือเพลิง 26,600 594.2 65.5 23,000 460.3 49.6 
รวมปริมาณและรายไดจากการเอ
ทานอลขายในประเทศ 26,600 594.2 65.5 23,000 460.3 49.6 

รายไดจากการขายในตางประเทศ             

เอทานอลที่ใชในอตุสาหกรรม 14,300 311.9 34.4 12,000 299.3 32.3 

เอทานอลที่ใชเปนเช้ือเพลิง 47 1.2 0.1 8,600 168.0 18.1 
รวมปริมาณและรายไดจากการขาย
เอทานอลในตางประเทศ 14,347 313.1 34.5 20,600 467.4 50.4 
รวมปริมาณและรายไดจากการขาย
เอทานอล 40,947 907.3 100.0 43,600 927.7 100.0 
หมายเหตุ1รอยละของรายไดจากการขายเอทานอล 

ตารางตอไปน้ีแสดงราคาขายเฉล่ียของเอทานอลท่ีบริษัทฯ ขายสําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 
30 กันยายน พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 
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งวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 

30 ก.ย. 54 
(งบการเงินรวมเสมือน) 

30 ก.ย. 55 
(งบการเงินรวมเสมือน) 

ราคาขายในประเทศ (บาทตอลิตร) 22.33 20.00 

ราคาขายตางประเทศ (บาทตอลิตร) 21.82 22.67 

ราคาขายเฉลี่ย (บาทตอลิตร) 22.15 21.26 
 ที่มา: บริษัทฯ 

รายไดจากการขายเอทานอลสําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 
2555 เทากับ 907.3 ลานบาท และ 927.7 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 20.4 ลานบาท หรือเพ่ิมรอยละ 2.2 การ
เพ่ิมขึ้นดังกลาวเปนผลมาจาก 

1) ปริมาณการขายเอทานอลสําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และ 
พ.ศ. 2555 เทากับ 41.0 ลานลิตรและ 43.6 ลานลิตร ตามลําดับเพ่ิมขึ้น 2.7 ลานลิตร หรือเพ่ิมขึ้น
รอยละ 6.5 จากการท่ีบริษัทฯ ไดขยายตลาดการจําหนายเอทานอลที่ใชเปนเชื้อเพลิงไปยัง
ประเทศฟลิปปนส 

2) ราคาขายเฉลี่ยสําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 
เทากับ 22.15 บาทตอลิตร และ 21.26 บาทตอลิตร ลดลง 0.89 บาทตอลิตร หรือลดลงรอยละ 4.0 
โดยมีสาเหตุจากราคาขายเอทานอลในประเทศสําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 
2554 และ พ.ศ. 2555 เทากับ 22.33 บาทตอลิตร และ 20.00 บาทตอลิตร ลดลง 2.33 บาทตอ
ลิตร หรือลดลงรอยละ 10.4 เนื่องจากการปรับตัวลดลงของราคาเอทานอลภายในประเทศอัน
เนื่องมาจากอุปทานสวนเกินภายในประเทศ และแรงกดดันของอุปทานการผลิตเอทานอลใน
ประเทศท่ีจะเพ่ิมสูงขึ้นจากโรงงานที่กําลังอยูระหวางการกอสราง และโรงงานที่ขยายกําลังการ
ผลิต ในปบัญชี พ.ศ. 2555 ซึ่งจะเริ่มทยอยออกสูตลาดเพ่ิมมากขึ้น อยางไรก็ตาม บริษัทฯ ไดเพ่ิม
สัดสวนการขายตางประเทศขึ้นเปนรอยละ 50.0 จากระดับราคาขายตางประเทศที่สูงกวาราคาขาย
ในประเทศ  

(ง) รายไดจากการขายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออย 

ตารางตอไปนี้แสดงรายไดและปริมาณการขายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออยของบริษัทฯ 
สําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และพ.ศ. 2555 

  

งวด 9 ดือนสิ้นสุดวันท่ี 

30 ก.ย. 54 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

30 ก.ย. 55 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

ปริมาณ  
(ตัน) 

รายได  
(ลานบาท) 

รอยละ1 ปริมาณ  
(ตัน) 

รายได  
(ลานบาท) 

รอยละ1 

ปริมาณและรายไดจากการขาย
เยื่อกระดาษในประเทศ           
เย่ือกระดาษแหง 5,804 117.5 7.3 10,493 190.4 15.0 
เย่ือกระดาษเปยก 13,343 236.2 14.6 11,890 199.5 15.8 
รวมปริมาณและรายไดจากการ
ขายในประเทศ 19,147 353.7 21.9 22,383 390.0 30.8 
ปริมาณและรายไดจากการขาย           
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งวด 9 ดือนสิ้นสุดวันท่ี 

30 ก.ย. 54 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

30 ก.ย. 55 
(งบการเงินรวมเสมอืน) 

ปริมาณ  
(ตัน) 

รายได  
(ลานบาท) 

รอยละ1 ปริมาณ  
(ตัน) 

รายได  
(ลานบาท) 

รอยละ1 

เยื่อกระดาษในตางประเทศ 
เย่ือกระดาษแหง 63,808 1,264.3 78.1 48,776 875.5 69.2 
รวมปริมาณและการขายเยื่อ
กระดาษในตางประเทศ 63,808 1,264.3 78.1 48,776 875.5 69.2 
รวมท้ังหมด 82,955 1,617.9 100.0 71,159 1,265.5 100.0 
หมายเหตุ1รอยละของรายไดจากการขายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออย 

ตารางตอไปนี้แสดงราคาขายเฉล่ียของเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออยของบริษัทฯ สําหรับ
งวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และพ.ศ. 2555 

  
งวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 

30 ก.ย. 54 
(งบการเงินรวมเสมือน) 

30 ก.ย. 55 
(งบการเงินรวมเสมือน) 

ราคาขายในประเทศ (บาทตอตัน) 18,436 17,424 
ราคาขายตางประเทศ (บาทตอตัน) 19,809 17,939 
ราคาขายเฉล่ีย (บาทตอตัน) 19,492 17,777 

  ท่ีมา: บริษัทฯ 

รายไดจากการขายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออยสําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 
กันยายน พ.ศ. 2554 และพ.ศ. 2555 เทากับ 1,617.9 ลานบาท และ 1,265.5 ลานบาท ลดลง 352.4 
ลานบาท หรือลดลงรอยละ 21.8การลดลงดังกลาวเปนผลจากปจจัยดังตอไปนี้ 

1) จากปริมาณการขายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออยสําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 
กันยายน พ.ศ. 2554 และพ.ศ. 2555 เทากับ 82,955 ตัน และ 71,159 ตัน ลดลง 11,796 ตัน หรือ
ลดลงรอยละ 14.2 โดยปริมาณการขายที่ลดลงมีสาเหตุจากแผนการหยุดปรับปรุงประสิทธิภาพ
การผลิต และซอมแซมเครื่องจักรใหญ ในชวงไตรมาสที่ 4 ของป พ.ศ. 2554 ทําใหบริษัทฯ ชะลอ
การขายสินคาในชวงกอนการหยุดปรับปรุงประสิทธิภาพการผลิต และซอมแซมเคร่ืองจักรใหญ
ดังกลาว   

2) จากราคาขายเฉลี่ยสําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และพ.ศ. 2555 
เทากับ 19,492 บาทตอตัน และ 17,777 บาทตอตัน ตามลําดับ ลดลง 1,715 บาทตอตัน หรือ
ลดลงรอยละ 8.8 เนื่องจากความกังวลเกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจโลก จึงทําใหราคาขายเยื่อกระดาษ
ฟอกขาวจากชานออยในภาพรวมลดลงในงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 

(จ) รายไดจากการขายไฟฟา 

ปจจุบันโรงงานน้ําตาลทรายของบริษัทฯ ท้ัง 3 โรงงาน มีหนวยผลิตกระแสไฟฟาของตนเอง และ
ดําเนินการขายไฟฟาใหแกการไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย หรือการไฟฟาสวนภูมิภาค ตามสัญญา
ซื้อขายไฟฟา โดยมีกําลังผลิตไฟฟาดังตอไปนี้  
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บริษัท 
กําลังการผลิต 

(เมกะวัตต) 
โรงงานของบริษัทฯ 50.0 
โรงงานของ TIS 24.5 
โรงงานของ RPE 32.5 

ที่มา: บริษัทฯ 

ตารางตอไปน้ีแสดงรายไดจากการขายไฟฟาของบริษัทฯ ในงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 
กันยายน พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 โดยบริษัทฯ มีรายไดจากการขายไฟฟาจากโรงงานน้ําตาลทราย
ท้ัง 3 แหงของบริษัทฯ  

บริษัท 

งวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 

30 ก.ย. 54 
(งบการเงินรวมเสมือน) 

30 ก.ย. 55 
(งบการเงินรวมเสมือน) 

กิโลวัตต-ชั่วโมง  ลานบาท กิโลวัตต-ชั่วโมง  ลานบาท 

KTIS 23,595,680 69.7 16,031,160  48.4  
TIS 236,280 0.6 -   -   
RPE 5,390,560 15.9 5,614,520  16.9  

รวมรายไดและปริมาณการขายไฟฟา 29,222,520 86.2 21,645,680  65.3  

ปริมาณการผลิตไฟฟาเพื่อใชเอง 162,603,880   152,488,260   
ที่มา: บริษัทฯ 

รายไดจากการขายไฟฟาสําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 
2555 เทากับ 86.2 ลานบาท และ 65.3 ลานบาท ลดลง 21.0 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 24.3 เนื่องจาก
ในปการผลิต 2553/2554 บริษัทฯ มีระยะเวลาการหีบออยท่ียาวกวาปกติ สงผลใหระยะเวลาในการผลิต
ไฟฟาเพ่ือขายท่ียาวขึ้น อยางไรก็ดี ในปการผลิต 2554/2555 บริษัทฯมีระยะเวลาเปดหีบท่ีส้ันลง สงผล
ใหมีปริมาณการขายไฟฟาท่ีลดลง 
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(ฉ) รายไดจากการขายและใหบริการอื่นๆ 

  

งวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 
30 ก.ย.54 30 ก.ย.55 

(งบการเงินรวมเสมือน) (งบการเงินรวมเสมือน) 

 (ลานบาท) รอยละ  (ลานบาท) รอยละ 

บริการจักรกลทางการเกษตร 125.9 27.5 159.5 35.4 
รายไดจากการขายปุยและสารเคมีปราบศัตรูพืช 272.3 59.5 254.0 56.3 
รายไดอ่ืนๆ 59.5 13.0 37.6 8.3 
รายไดจากการขายและใหบริการอื่นๆ 457.6 100.0 451.0 100.0 

รายไดจากการขายและใหบริการอื่นๆ ของบริษัทฯ สําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 
พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 เทากับ 457.6 ลานบาท และ 451.0 ลานบาท ลดลง 6.6 ลานบาท หรือ
ลดลงรอยละ 1.4 การลดลงดังกลาวไมมีนัยสําคัญ โดยสัดสวนหลักของรายไดอื่นๆ ยังคงเปนรายไดจาก
คาบริการจักรกลทางการเกษตร 

(ช) ตนทุนขายและการใหบริการ 

ตนทุนขายและการใหบริการสําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 
2555 เทากับ 14,272.4 ลานบาท และ 15,277.8 ลานบาท โดยตนทุนขายประกอบดวยตนทุนขายของ
ธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทราย และตนทุนขายของธุรกิจอุตสาหกรรมตอเนื่อง ซึ่งมีรายละเอียด
ดังตอไปนี้ 

(หนวย:ลานบาท) 

งวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 

30 ก.ย. 54 
(งบการเงินรวมเสมือน) 

30 ก.ย. 55 
(งบการเงินรวมเสมือน) 

ธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาล
ทราย 13,460.5 14,259.8 
ธุรกิจอุตสาหกรรมตอเนื่อง 811.9 1,018.0 
รวมตนทุนขาย 14,272.4 15,277.8 

1) ธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทราย 

ตนทุนคาออยจัดเปนตนทุนการผลิตหลักของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทราย ซึ่ง
คิดเปนประมาณรอยละ 87.0 ถึงรอยละ 91.0 ของตนทุนการผลิตท้ังหมด ในขณะที่คาใชจาย
ดานบุคลากรคิดเปนประมาณรอยละ 2.6 ถึงรอยละ 2.9 ของตนทุนการผลิต สําหรับโสหุยและ
วัสดุส้ินเปลือง คิดเปนประมาณรอยละ 3.9 ถึงรอยละ 6.1 ของตนทุนการผลิต ท้ังนี้ตนทุนคาออย
จะเปนไปตามวิธีการจัดสรรผลประโยชนตามระบบ 70:30 ดังรายละเอียดในสวนที่ 2 ขอ 3.1.7 
การกํากับดูแลของภาครัฐในอุตสาหกรรมออยและน้ําตาลทราย และคาใชจายอื่นๆในการจัดหา
ออย 

ตนทุนขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทรายสําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 
กันยายน พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 เทากับ 13,460.5 ลานบาท และ 14,259.8 ลานบาท 
เพ่ิมขึ้น 799.2 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 5.9 โดยมีสาเหตุจากปริมาณการขายน้ําตาลทรายที่
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เพ่ิมสูงขึ้น และระดับราคาน้ําตาลทรายในตางประเทศที่เพ่ิมสูงขึ้น ทําใหตนทุนคาออยซึ่งเปนไป
ตามวิธีการจัดสรรผลประโยชนตามระบบ 70:30 เพ่ิมสูงขึ้นตามไปดวย 

2) ธุรกิจอุตสาหกรรมตอเนื่อง 

สําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 ตนทุนขายของ
ธุรกิจอุตสาหกรรมตอเนื่องเทากับ 811.9 ลานบาท และ 1,018.0 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 206.2 ลาน
บาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 25.4 โดยมีสาเหตุหลักมาจากตนทุนการผลิตท่ีเพ่ิมขึ้น 

(ซ) กําไรขั้นตน 

  

งวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 
30 ก.ย.54 30 ก.ย.55 

(งบการเงินรวมเสมือน) (งบการเงินรวมเสมือน) 
มูลคา อัตรากําไร มูลคา อัตรากําไร 

(ลานบาท) ข้ันตน (ลานบาท) ข้ันตน 

  (รอยละ)   (รอยละ) 

กําไรขั้นตนจากธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทราย 1,937.9 12.6 4,159.5 22.6 

กําไรขั้นตนจากอุตสาหกรรมตอเนื่อง 2,257.2 73.5 1,691.5 62.4 

กําไรขั้นตนรวม 4,195.1 22.7 5,851.1 27.7 

กําไรขั้นตนรวมสําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 เทากับ 
4,195.1 ลานบาท และ 5,851.1 ลานบาทหรือคิดเปนอัตรากําไรขั้นตนรอยละ 22.7 รอยละ และรอยละ 
27.7 

1) กําไรขั้นตนจากธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทราย 

กําไรขั้นตนจากธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทรายสําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 
กันยายน พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 เทากับ 1,937.9 ลานบาท และ 4,159.5 ลานบาท หรือคิด
เปนอัตรากําไรขึ้นตนรอยละ 12.6 และรอยละ 22.6 

ในงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 อัตรากําไรขั้นตนจากธุรกิจผลิตและ
จัดจําหนายน้ําตาลทรายปรับตัวเพ่ิมขึ้นจากชวงเวลาเดียวกันของปกอน เปนรอยละ 27.7 
เนื่องจากความสามารถของบริษัทฯ ในการทําราคาสงออกน้ําตาลทรายลวงหนาไดในระดับท่ีดี  

2) กําไรขั้นตนจากอุตสาหกรรมตอเนื่อง 

กําไรขั้นตนจากอุตสาหกรรมตอเนื่องสําหรับปงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 
2554 และ พ.ศ. 2555 เทากับ 2,257.2 ลานบาท และ 1,691.5 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรากําไร
ขึ้นตนรอยละ 73.5 และรอยละ 62.4 ตามลําดับ 

โดยสาเหตุท่ีอัตรากําไรขั้นตนสําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 
ปรับตัวลดลงเหลือรอยละ 62.4 มีสาเหตุดังตอไปนี้ 

- ราคาโซดาไฟซึ่งใชในการผลิตเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออยปรับตัวเพ่ิมสูงขึ้น
จากสภาวการณขาดแคลนโซดาไฟในประเทศไทย 
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- ตนทุนพลังงานท่ีใชในการผลิตเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออยปรับตัวเพ่ิมสูงขึ้น 
เนื่องจากมีตนทุนราคาถานหินสูง 

- ราคาขายเฉลี่ยของเอทานอลสําหรับปงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 
2554 และ พ.ศ. 2555 เทากับ 22.15 บาทตอลิตร และ 21.26 บาทตอลิตร หรือ
ลดลงรอยละ 4.0 

- ราคาขายเฉล่ียของเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออยสําหรับปงวด 9 เดือนส้ินสุด
วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 เทากับ 19,492 บาทตอตัน และ
17,777 บาทตอตัน หรือปรับตัวลดลงรอยละ 8.8 

(ฌ) รายไดอื่น ๆ 

(หนวย:ลานบาท) 
งวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 

30 ก.ย. 54 
(งบการเงินรวมเสมือน) 

30 ก.ย. 55 
(งบการเงินรวมเสมือน) 

ดอกเบี้ยรับ 163.4 124.4 
กําไรท่ีเกิดขึ้นจากสวนลดรับจากการโอนสิทธิ 22.0 32.0 
กําไรจากการกลับรายการดอยคาเงินลงทุน 127.7 - 
เงินชดเชยกองทุนออยและน้ําตาลทราย 62.3 - 
คาสิทธิขายน้ําตาลทรายโควตา ข. 93.6 - 
กําไรจากการลงทุนในตราสารอนุพันธ - 24.6 
กําไรจากการขายเงินลงทุน - 0.2 
กําไรจากการขายสินทรัพย - 36.9 
 อ่ืน ๆ 75.4 123.2 
รวม 544.4 341.4 

รายไดอื่น ๆ ของบริษัทฯ สําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุด 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 
เทากับ 554.4 ลานบาท และ 341.4 ลานบาท  

รายไดอื่นๆ ท่ีสําคัญในงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 ประกอบดวย (1) เงิน
ชดเชยกองทุนออยและน้ําตาลทรายจํานวน 62.3 ลานบาท เนื่องจากในชวงดังกลาวเกิดภาวะขาดแคลน
น้ําตาลทรายในประเทศ คณะกรรมการออยและน้ําตาลทราย กระทรวงอุตสาหกรรม จึงมีการพิจารณา
ปรับเพ่ิมน้ําตาลทรายโควตา ก. โดยมีการชดเชยราคาโควตา ข. ใหกับโรงงานผลิตน้ําตาลทราย (2) คา
สิทธิขายน้ําตาลทรายโควตา ข. จํานวน 93.6 ลานบาทซึ่งเปนรายการพิเศษจากการท่ีบริษัทฯ ตกลงรับ
จําหนายน้ําตาลทรายโควตา ข. แทนบริษัทผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทรายแหงหนึ่งซึ่งไมใชบริษัทท่ี
เกี่ยวโยงกัน (3) กําไรจากการกลับรายการดอยคาเงินลงทุน 127.7 ลานบาท จากท่ีบริษัทไดจัดจําหนาย
เงินลงทุนท่ีมีการต้ังดอยคาไปในงวดบัญชีกอน และ(4) ดอกเบ้ียรับจํานวน 163.4 ลานบาท โดย
ดอกเบ้ียรับดังกลาวสวนใหญเปนดอกเบ้ียรับจากเงินใหกูยืมกับกิจการท่ีเกี่ยวของกัน โดย ณ ปจจุบัน
กิจการท่ีเกี่ยวของกันไดชําระคืนเงินกูยืมท้ังหมดแลว 

รายไดอื่น ๆ ท่ีสําคัญในงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 ประกอบดวย (1) กําไร
จากการขายที่ดิน Non-core asset จํานวน 36.9 ลานบาท ซึ่งเปนสวนหนึ่งของการปรับโครงสรางธุรกิจ
ของบริษัทฯ (2) กําไรจากการลงทุนในตราสารอนุพันธท่ีใชในการปองกันความเส่ียงจากราคาขาย
น้ําตาลทรายจํานวน 24.6 ลานบาท และ (3) ดอกเบ้ียรับจํานวน 124.4 ลานบาท โดยดอกเบ้ียรับ
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ดังกลาวมาจากเงินใหกูยืมกับกิจการท่ีเกี่ยวของกัน ซึ่งในปจจุบันบริษัทฯ ไดชําระคืนเงินกูยืมท้ัง
หมดแลว 

(ญ) คาใชจายในการขาย 

คาใชจายในการขายของบริษัทฯ สําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ 2554 และ 
พ.ศ. 2555 เทากับ 1,961.8 ลานบาท และ 2,072.5 ลานบาท โดยตารางตอไปนี้แสดงคาใชจายในการ
ขายของกลุมบริษัทฯ 

(หนวย:ลานบาท) 
งวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 

30 ก.ย. 54 
(งบการเงินรวมเสมือน) 

30 ก.ย. 55 
(งบการเงินรวมเสมือน) 

ธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทราย 1,854.3  1,975.4  
ธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเอทานอล 15.6  20.8  
ธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออย 91.9  76.3  
รวมคาใชจายในการขาย 1,961.8  2,072.5  

1) ธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทราย 

ตารางตอไปนี้แสดงคาใชจายในการขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทราย 

งวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 
30 ก.ย. 54 

(งบการเงินรวมเสมือน) 
30 ก.ย. 55 

(งบการเงินรวมเสมือน) 
ลานบาท รอยละ1 ลานบาท รอยละ1 

เงินนําสง สนง. กองทุนออยฯ 1,183.3 63.8 1,258.1 63.7 
คาขนสง 386.0 20.8 371.4 18.8 
คาใชจายในการสงออก 163.7 8.8 170.0 8.6 
คาฝากน้ําตาลทรายและกากน้ําตาล 63.6 3.4 113.3 5.7 
คาขายสิทธิขายน้ําตาลทรายโควตา ข. 5.4 0.3 - - 
คาใชจายอ่ืน ๆ 52.1 2.8 62.7 3.2 
รวมคาใชจายในการขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายนํ้าตาลทราย 1,854.3 100.0 1,975.4 100.0 

หมายเหตุ1รอยละของคาใชจายในการขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้าํตาลทราย 

คาใชจายในการขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทราย สําหรับงวด 9 เดือน
ส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 เทากับ 1,854.3 ลานบาท และ 1,975.4 
ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 12.0 และรอยละ 10.7 ของรายไดจาการขายน้ําตาลทรายและ
กากน้ําตาล 

องคประกอบหลักของคาใชจายในการขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทราย 
ไดแกเงินนําสงกองทุนออยและน้ําตาลทราย จากการขายน้ําตาลทรายโควตา ก. ซึ่งอยูท่ี
ประมาณ 570 - 576 บาทตอ 1 กระสอบน้ําตาลทราย (100 กิโลกรัม) สําหรับ และคาใชจายใน
การขนสงสินคา 

2) ธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเอทานอล 

ตารางตอไปนี้แสดงคาใชจายในการขายของธุรกิจผลิตและจดัจําหนายเอทานอล 
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งวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 
30 ก.ย. 54 

(งบการเงินรวมเสมือน) 
30 ก.ย. 55 

(งบการเงินรวมเสมือน) 
ลานบาท รอยละ1 ลานบาท รอยละ1 

คาใชจายในการสงออก 0.4 2.8 0.8 4.1 
คาขนสง 6.8 43.6 7.8 37.7 
คาบริการเก็บสินคา - - - - 
คาเชาถังเก็บสินคาเอทานอล 1.5 9.5 2.2 10.4 
คาบริหารจัดการระบบ 2.5 15.8 3.6 17.4 
คาบริการ 3.5 22.5 5.1 24.5 
คาใชจายอ่ืน ๆ 0.9 5.7 1.2 5.9 
รวมคาใชจายในการขายของธุรกิจ
ผลิตและจัดจําหนายเอทานอล 15.6 100.0 20.8 100.0 

หมายเหตุ1 รอยละของคาใชจายในการขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเอทานอล 

คาใชจายในการขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเอทานอล สําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุด
วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 เทากับ 15.6 ลานบาท และ 20.8 ลานบาท หรือ
คิดเปนรอยละ 1.7 และรอยละ 2.2 ของรายไดจากการขายเอทานอล  

องคประกอบหลักของคาใชจายในการขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเอทานอล คือคา
ขนสงซึ่งคิดเปนประมาณรอยละ 40.0 – 50.0 ของคาใชจายในการขายของธุรกิจผลิตและจัด
จําหนายเอทานอล 

3) ธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออย 

ตารางตอไปนี้แสดงคาใชจายในการขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเยื่อกระดาษฟอก
ขาวจากชานออย 

งวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 
30 ก.ย. 54 

(งบการเงินรวมเสมือน) 
30 ก.ย. 55 

(งบการเงินรวมเสมือน) 
ลานบาท รอยละ1 ลานบาท รอยละ1 

คาใชจายทรัพยากรบุคคล 3.2 3.5 3.8 5.0 

คาขนสงในประเทศ 44.6 48.5 39.4 51.7 

คาใชจายสงออก 18.3 19.9 16.5 21.7 

คาคอมมิชชั่น 22.2 24.1 12.2 15.9 

คาเบี้ยประกันภัย 0.6 0.7 0.5 0.7 

คาเสื่อมราคา 1.0 1.1 2.2 2.9 

คาใชจายอ่ืน ๆ 2.0 2.2 1.5 2.0 
รวมคาใชจายในการขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเยื่อกระดาษฟอกขาว
จากชานออย 91.9 100.0 76.3 100.0 
หมายเหตุ1 รอยละของคาใชจายในการขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออย 

คาใชจายในการขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออย 
สําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 เทากับ 91.9 ลานบาท 
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และ 76.3 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 5.7 และรอยละ 6.0 ของรายไดจากการขายเยื่อกระดาษ
ฟอกขาวจากชานออย ตามลําดับ 

องคประกอบหลักของคาใชจายในการขายของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเยื่อกระดาษ
ฟอกขาวจากชานออย ไดแกคาขนสงภายในประเทศ คาใชจายในการสงออก และคาคอมมิชชั่น
ในการขาย  

(ฎ) คาใชจายในการบริหาร 

ตารางตอไปนี้แสดงคาใชจายในการบริหารของกลุมบริษัทฯ 

  

งวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 

30 ก.ย. 54 30 ก.ย. 55 

(งบการเงินรวมเสมือน) (งบการเงินรวมเสมือน) 
(ลานบาท) รอยละ1 (ลานบาท) รอยละ1 

คาใชจายดานทรัพยากรบุคคล 265.3 17.6 335.7 35.3 

คาใชจายพาหนะและเดินทาง 145.7 9.6 137.9 14.5 

คาสงเสริมชาวไร 41.3 2.7 42.0 4.4 

เงินรักษาเสถียรภาพ 86.3 5.7 111.7 11.8 

คาเสื่อมราคา 58.6 3.9 98.1 10.3 

คาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญและหนี้สูญ 802.2 53.1 34.2 3.6 

ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน 0.4 0.0 0.0 0.0 

ขาดทุนจากการจําหนายเงินลงทุน 0.0 0.0 0.0 0.0 

คาใชจายอ่ืนๆ 121.5 8.0 202.3 21.3 

รวม 1,521.3 100.7 962.0 101.2 

รายการปรับปรุง-การตัดรายการบัญชีระหวางกันและสมมติฐานการจัดทํางบการเงินเสมือน 

การเชา RPE 4.0 0.3 3.3 0.3 

คาเสื่อมราคา RPE (12.5) (0.8) (12.3) (1.3) 

คาใชจายอ่ืนๆ (2.0) (0.1) (2.6) (0.2) 

คาใชจายในการบริหาร 1,511.5 100.0 950.6 100.0 
หมายเหตุ 1รอยละของคาใชจายในการบริหาร 

คาใชจายในการบริหารสําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 
เทากับ 1,511.5 ลานบาท และ 950.6 ลานบาท ลดลง 560.9 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 37.1 

สําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 คาใชจายในการบริหารประกอบดวย
รายการพิเศษท่ีเกิดจากการปรับโครงสรางกลุมบริษัทฯ และการตั้งรายการคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ โดยมี
รายละเอียดตามท่ีไดกลาวไวขางตน 

หากไมนับรวมรายการพิเศษขางตน คาใชจายในการบริหารหลักของบริษัทฯ คือคาใชจายดาน
ทรัพยากรบุคคลและคาใชจายพาหนะและเดินทาง โดยในงวดบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 
และ พ.ศ. 2555 บริษัทฯ มีคาใชจายดานทรัพยากรบุคคลเทากับ 265.3 ลานบาท และ 335.7 ลานบาท 
เพ่ิมขึ้น 70.4 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 26.5 เนื่องจากบริษัทฯไดมีการปรับโครงสรางคาตอบแทน
บุคคลากร รวมทั้งไดเพ่ิมจํานวนบุคคลากรท่ีมีความรูความสามารถตามโครงสรางใหม ใหสอดคลองกับ
บริษัทในกลุมอุตสาหกรรมเดียวกัน เพ่ือเตรียมตัวบริษัทฯในการเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ 
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สําหรับคาใชจายพาหนะและเดินทางในงวดบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 
เทากับ 145.7 ลานบาท และ 137.9 ลานบาท ลดลง 7.8 ลานบาทหรือลดลงเล็กนอยเพียงรอยละ 5.3  

คาเส่ือมราคาสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 เทากับ 58.5 
ลานบาท และ 98.1 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 39.5 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 67.7 โดยมีสาเหตุหลักจากการ
ลงทุนขยายและปรับปรุงประสิทธิภาพกําลังการผลิตโรงงานของ EPPCO  

(ฏ) ตนทุนทางการเงิน 

ตนทุนทางการเงินสําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 
เทากับ 404.2 ลานบาท และ 389.3 ลานบาท ลดลง 14.9 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 3.7 โดยตนทุน
ทางการเงินลดลงเล็กนอยจากการลดลงของยอดเงินกูจากบุคคลหรือกิจการท่ีเกี่ยวของกันตามการปรับ
โครงสรางทางการเงินเพ่ือเตรียมพรอมเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ 

(ฐ) กําไรกอนภาษีเงินได 

กําไรกอนภาษีเงินไดสําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 
เทากับ 862.1 ลานบาท และ 2,780.0 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 1,917.9 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 222.5 
โดยมีสาเหตุหลักสรุปไดดังนี้ 

1) กําไรขั้นตนเพ่ิมขึ้น 1,656.0 ลานบาท เนื่องจากความสามารถของบริษัทฯ ในการทําราคา
สงออกน้ําตาลทรายลวงหนาไดในระดับท่ีดี 

2) คาใชจายในการบริหารลดลง 560.9 ลานบาทเนื่องจากบริษัทฯ มีรายการตั้งคาเผื่อหนี้
สงสัยจะสูญจํานวนมากในงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 ซึ่งเปนรายการ
พิเศษ และจะไมมีการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญจํานวนมากอีกในป พ.ศ. 2555 

(ฑ) ภาษีเงินไดนิติบุคคล 

ภาษีเงินไดนิติบุคคลสําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 
เทากับ 111.0 ลานบาทและ 640.0 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราภาษีนิติบุคคลรอยละ 12.9 และรอยละ 
23.0 ตามลําดับ โดยอัตราภาษีท่ีต่ําในงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 มีสาเหตุมาจาก
ในปดังกลาวธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทรายมีผลขาดทุนจากการจําหนายสินทรัพยในการปรับ
โครงสรางธุรกิจ สงผลใหบริษัทฯ มีกําไรกอนภาษีเงินไดนิติบุคคลจากธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาล
ทรายในระดับท่ีไมสูงมากนัก อยางไรก็ดี สําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 ธุรกิจ
ผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทรายของบริษัทฯ มีผลกําไรที่ดี สงผลใหมีกําไรกอนภาษีเงินไดอยูในระดับท่ี
สูง  

(ฒ) กําไรสุทธิ 

กําไรสุทธิของบริษัทฯ สําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และ พ.ศ. 2555 
เทากับ 2,140.0 ลานบาท และ 751.1 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรสุทธิรอยละ 3.95 และรอยละ 9.97 
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5) การวิเคราะหฐานะทางการเงิน 

สินทรัพย 

 บริษัทฯ ประกอบธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทราย และธุรกิจอุตสาหกรรมตอเนื่อง โดยสินทรัพยหลัก
ของบริษัทฯ ประกอบดวย เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ลูกหนี้การคา ลูกหนี้ชาวไร สินคาคงเหลือและที่ดิน 
อาคารและอุปกรณ 

 สินทรัพยรวมของบริษัทฯ ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 วันท่ี 31 ธันวาคม 
พ.ศ. 2554 และ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 เทากับ 13,627.7 ลานบาท 15,096.1 ลานบาท 16,681.6 ลานบาท 
และ 14,675.5 ลานบาท ตามลําดับ  

 สินทรัพยรวมของบริษัทฯ ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 เพ่ิมขึ้นจากสินทรัพยรวม ณ วันท่ี 30 กันยายน 
พ.ศ. 2553 จํานวน 1,468.4 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 10.8 โดยสินทรัพยท่ีมีการเปลี่ยนแปลงที่สําคัญคือ ลูกหนี้
การคาเพ่ิมขึ้น 268.7 ลานบาท ลูกหนี้ชาวไรลดลง 210.5 ลานบาท และเงินใหกูยืมระยะส้ันเพ่ิมขึ้น 60.9 ลานบาท   

 สินทรัพยรวมของบริษัทฯ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 เพ่ิมขึ้นจากสินทรัพยรวม ณ วันท่ี 30 กันยายน 
พ.ศ. 2554 จํานวน 1,585.5 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 10.5 โดยสินทรัพยท่ีมีการเปลี่ยนแปลงที่สําคัญคือ ลูกหนี้
การคาเพ่ิมขึ้น 192.1 ลานบาท ลูกหนี้ชาวไรลดลง 234.5 ลานบาท และสินคาคงเหลือเพ่ิมขึ้น 1,340.1 ลานบาท 

  สินทรัพยรวมของบริษัทฯ ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 ลดลงจากสินทรัพยรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 
พ.ศ. 2554 จํานวน 2,006.1 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 12.0 โดยสินทรัพยท่ีมีการเปล่ียนแปลงที่สําคัญคือ เงินสดและ
รายการเทียบเทาเงินสดเพ่ิมขึ้น 1,437.1 ลานบาท ลูกหนี้ชาวไรเพ่ิมขึ้น 448.0 ลานบาท สินคาคงเหลือลดลง 1,207.4 
ลานบาท เงินใหกูยืมระยะยาวแกกิจการท่ีเกี่ยวของลดลง 2,668.6 ลานบาท  และท่ีดิน อาคารและอุปกรณเพ่ิมขึ้น 
362.1 ลานบาท  

 สินทรัพยหมุนเวียน 

 ลูกหน้ีการคา 

 ลูกหนี้การคาของบริษัทฯ ประกอบไปดวยลูกหนี้การคาจากธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทราย รวมทั้ง
ลูกหนี้การคาจากธุรกิจอุตสาหกรรมตอเนื่องของกลุมบริษัทฯ 

 ลูกหนี้การคาของบริษัทฯสามารถแบงตามอายุหนี้คางชําระไดดังนี้ 

  

ปบัญชีสิ้นสุดวันที่ งวด 3 เดือนสิ้นสุดวันที่ งวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 

30 ก.ย. 53 30 ก.ย. 54 31 ธ.ค. 54 30 ก.ย. 55 

(งบการเงินรวมเสมือน) (งบการเงินรวมเสมือน) (งบการเงินรวมเสมือน) (งบการเงินรวมเสมือน) 

(ลานบาท) รอยละ1 (ลานบาท) รอยละ1 (ลานบาท) รอยละ1 (ลานบาท) รอยละ1 

ลูกหนี้การคา – กิจการอ่ืน                 

    ยังไมถึงกําหนดชําระ 265.7 46.0 550.7 65.1 770.2 74.2 764.4  78.2 

    คางชําระไมเกิน 3 เดือน 192.3 33.3 112.7 13.3 206.8 19.9 182.1  18.6 

คางชําระเกิน 3 เดือน -  -  0.8 0.1 0.9 0.1 0.7  0.1 

ลูกหนี้การคา- กิจการอ่ืน รวม 458.0 79.4 664.2 78.5 977.9 94.2 947.2  96.9 

หัก  คาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ - - (0.8) (0.1) (0.8) (0.1)  (0.7) (0.1) 
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ปบัญชีสิ้นสุดวันที่ งวด 3 เดือนสิ้นสุดวันที่ งวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 

30 ก.ย. 53 30 ก.ย. 54 31 ธ.ค. 54 30 ก.ย. 55 

(งบการเงินรวมเสมือน) (งบการเงินรวมเสมือน) (งบการเงินรวมเสมือน) (งบการเงินรวมเสมือน) 

(ลานบาท) รอยละ1 (ลานบาท) รอยละ1 (ลานบาท) รอยละ1 (ลานบาท) รอยละ1 

ลูกหน้ีการคา - กิจการอื่น สุทธิ 457.9 79.4 663.3 78.4 977.1 94.1 946.4  96.9 

ลูกหน้ีการคา - กิจการที่เก่ียวของกัน 119.2  20.7 182.5  21.6 60.8  5.9 30.7  3.1  

รวมลูกหน้ีการคา 577.1 100.0  845.8  100.0 1,037.9  100.0 977.1  100.0  
หมายเหตุ1รอยละของลูกหนี้การคา – กิจการอื่นสุทธิ 

ลูกหนี้การคากิจการอ่ืนสุทธิของ บริษัทฯ ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 
วันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 เทากับ 457.9 ลานบาท 663.3 ลานบาท 977.1 ลาน
บาท และ 946.5 ลานบาท ตามลําดับ การเพ่ิมขึ้นของลูกหนี้การคาดังกลาวสอดคลองกับการเพ่ิมขึ้นของรายไดรวม
ของบริษัทฯ ท้ังนี้ บริษัทฯ มีนโยบายการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญโดยพิจารณาจากระยะเวลาที่คางชําระของลูกหนี้ 
โดยบริษัทฯ จะตั้งสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญในอัตรารอยละ 100.0 ของยอดลูกหนี้คางชําระเกินกําหนดมากกวา  1 
ปขึ้นไปปรับลดดวยมูลหนี้ท่ีสามารถเรียกเก็บคืนได 

ระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ียของบริษัทฯสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 งวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 
31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 เทากับ 11.9 วัน 23.5 วัน และ 12.9 วัน 
ซึ่งระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ียดังกลาวอยูในระดับปกติ เนื่องจากบริษัทฯ ใหเครดิตการคาสําหรับธุรกิจผลิตและจัดจําหนาย
น้ําตาลทรายประมาณ 7 - 30 วัน ธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเอทานอลประมาณ 15 - 30 วัน ธุรกิจผลิตและจัดจําหนาย
เยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออยประมาณ 15 - 30 วัน และธุรกิจผลิตไฟฟาประมาณ 2 เดือนตามรอบบัญชีของการ
ไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย หรือการไฟฟาสวนภูมิภาคตามสัญญาซื้อขายไฟฟา 

ลูกคาหลักของบริษัทฯ สําหรับธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทรายเปนบริษัทเทรดเดอรขามชาติท่ีเปนท่ี
รูจักกันในวงการอุตสาหกรรมอยางแพรหลายไดแก Cargill, Bunge, Sumitomo, Marubeni และ Mitsubishi และบริษัท
อุตสาหกรรมชั้นนําของประเทศไทย เชน บริษัท ไทยน้ําทิพย จํากัด บริษัท คาราบาวตะวันแดง จํากัด บริษัท โอสถ
สภา จํากัด และบริษัท ฟรีสแลนดคัมพินา (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) เปนตน ลูกคาหลักของบริษัทฯ สําหรับธุรกิจ
ผลิตและจัดจําหนายเอทานอลเปนบริษัทผูคาน้ํามันในประเทศเชน บริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน) บริษัท ไทยออยล  
จํากัด (มหาชน) และ บริษัท บางจากปโตรเลียม จํากัด (มหาชน) สําหรับลูกคาหลักของบริษัทฯ สําหรับธุรกิจผลิตและ
จัดจําหนายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออย เปนบริษัทชั้นนําในประเทศ เชน บริษัท เอสซี จี เปเปอร จํากัด 
(มหาชน) บริษัท คิมเบอรลีย-คลาค (ประเทศไทย) จํากัด บริษัท เบอรล่ี ยุคเกอร เซลล็อกซ จํากัด บริษัท ยูไนเต็ด เป
เปอร จํากัด (มหาชน) และบริษัท บรรจุภัณฑเพ่ือส่ิงแวดลอม จํากัด เปนตน และนายหนาชั้นนําของตางประเทศ เชน 
Marubeni Corporation, OG Corporation, Chinabase Star Paper และ Interfiber Asia เปนตน 

นอกจากนี้บริษัทฯยังมีนโยบายพิจารณาการใหเครดิตทางการคาท่ีเขมงวด ทําใหท่ีผานมาบริษัทฯไมเคย
ประสบปญหาดานหนี้สูญอยางมีนัยสําคัญ 

ลูกหน้ีชาวไร 

 ลูกหนี้ชาวไรเกิดจากการท่ีบริษัทฯไดจายเงินลวงหนาใหชาวไรเพ่ือสนับสนุนการปลูกออย ท้ังในรูปแบบการ
ให (1) เงินสนับสนุน (เงินเกี๊ยว) ไดแก เงินลงทุนในการปลูกและบํารุงรักษาออย (2) เงินยืมเตรียมการเก็บเกี่ยว 
ประกอบดวย เงินยืมมัดจําแรงงานตัดออย และเงินยืมซอมรถบรรทุก (3) เงินยืมสํารองในฤดูหีบ ไดแก เงินคาใชจายใน
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การตัดและสงออยเขาหีบ (4) วัสดุการเกษตร ไดแก พันธุออย ปุย และสารเคมีปราบศัตรูพืช และ (5) คารอยไถ เปน
คานํารถไถของโรงงานเขาเตรียมดินปลูกออย ซึ่งเมื่อถึงฤดูกาลเก็บเกี่ยวชาวไรจะนําผลผลิตออยมาขายใหแกบริษัทฯ
เพ่ือหักกับยอดลูกหนี้ชาวไร 

 ลูกหนี้ชาวไรของบริษัทฯสามารถแบงตามอายุหนี้คางชําระไดดังนี้ 

  

งวดการเงินปบัญชีสิ้นสุดวันที่ งวด 3 เดือนสิ้นสุดวันที่ งวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 

30 ก.ย. 53 30 ก.ย. 54 31 ธ.ค. 54 30 ก.ย. 55 

(งบการเงินรวมเสมือน) (งบการเงินรวมเสมือน) (งบการเงินรวมเสมือน) (งบการเงินรวมเสมือน) 

ลานบาท รอยละ1 ลานบาท รอยละ1 ลานบาท รอยละ1 ลานบาท รอยละ1 

ฤดูการผลิตป 2556/2557 -  -   - - - -  30.1 2.0 

ฤดูการผลิตป 2555/2556 -  -  6.6 0.6 43.2 4.9 633.2 41.5 

ฤดูการผลิตป 2554/2555 28.7 2.5 388.4 35 397.2 45 435.0 28.5 

ฤดูการผลิตป 2553/2554 219.4 19.0 239.4 21.6 -  -  -  -  

ฤดูการผลิตป 2552/2553 392.2 34.0 0.1 0.0 -  -  -  -  

ฤดูการผลิตป 2551/2552 241.2 20.9 206.7 18.6 173.8 19.7 170.6 11.2 

ฤดูการผลิตกอนป 2551/2552 270.8 23.5 269.5 24.3 269.4 30.5 257.0 16.8 

ลูกหนี้ชาวไร – รวม 1,152.2 100.0 1,110.7 100.0 883.6 100.0 1,525.8 100.0 

หัก  สวนลดรับจากการรับโอนสิทธิ
เรียกรองลูกหนี้ชาวไร 

(358.9) (31.1) (333.9) (30.1) (331.4) (37.5) (507.4) (33.3) 

คาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ -  -  (194.0) (17.5) (203.9) (23.1) (222.1) (14.6) 

ลูกหนี้ชาวไร – สุทธิ 793.3 68.9 582.8 52.5 348.3 39.4 796.3 52.2 
หมายเหตุ1 รอยละของลูกหนี้ชาวไรรวม 

ลูกหนี้ชาวไรสุทธิของบริษัทฯ ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 วันท่ี 31 
ธันวาคม 2554 และวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 เทากับ 793.3 ลานบาท 582.8 ลานบาท 348.3 ลานบาท และ 
796.3 ลานบาท ตามลําดับ  

ลูกหนี้ชาวไรสุทธิของบริษัทฯ ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 เทากับ 793.3 ลานบาท ซึ่งประกอบดวย
ลูกหนี้ชาวไรรวมจํานวน 1,152.2 ลานบาท และสวนลดรับจากการรับโอนสิทธิเรียกรองลูกหนี้ชาวไรจํานวน 358.9 ลาน
บาท สวนลดดังกลาวเกิดจากการที่บริษัทฯ รับโอนสิทธิเรียกรองลูกหนี้ชาวไรจากบริษัท น้ําตาลเกษตรไทย จํากัด ใน
ราคาต่ํากวามูลหนี้ลูกหนี้ชาวไร ซึ่งการรับโอนสิทธิเรียกรองลูกหนี้ดังกลาวเปนสวนหนึ่งของการปรับโครงสรางธุรกิจ
ของกลุมบริษัทฯ 

ลูกหนี้ชาวไรสุทธิของบริษัทฯ ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 เทากับ 
793.3 ลานบาท และ 582.8 ลานบาท ลดลง 210.5 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 26.5 มีสาเหตุสําคัญมาจากบริษัทฯ ได
ตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญจํานวน 194.0 ลานบาท เนื่องจากบริษัทฯ เปล่ียนแปลงนโยบายทางบัญชีในการตั้งคาเผื่อหนี้
สงสัยจะสูญ เพ่ือเตรียมความพรอมในการนําหุนสามัญของบริษัทฯ เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ 

ลูกหนี้ชาวไรสุทธิของบริษัทฯ ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 เทากับ 
582.8 ลานบาท และ 348.3 ลานบาท ลดลง 234.5 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 40.2 มีสาเหตุสําคัญมาจากชวงปลายป 
พ.ศ. 2554 เปนชวงเริ่มฤดูกาลหีบออย จึงทําใหชาวไรทยอยสงมอบออยใหเพ่ือหักลดหนี้ 
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ลูกหนี้ชาวไรสุทธิของบริษัทฯ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 เทากับ 
348.3 ลานบาท และ 796.3 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 448.0 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 128.6 มีสาเหตุสําคัญมาจากบริษัทฯ 
ไดรับโอนลูกหนี้ชาวไรมาจาก RPE จํานวน 575.9 ลานบาท พรอมกับการทําสัญญาเชาโรงงาน RPE ซึ่งเปนการปรับ
โครงสรางธุรกิจของกลุมบริษัทฯ เพ่ือเตรียมความพรอมในการนําหุนสามัญของบริษัทฯ เขาจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยฯ โดยบริษัทฯ ไดรับสวนลดจากการรับโอนลูกหนี้ชาวไรเทากับ 208.0 ลานบาท ทําใหสวนลดรับจากการรับ
โอนสิทธิเรียกรองลูกหนี้ชาวไรของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้น ท้ังนี้ บริษัทฯ จะยังมีลูกหนี้ชาวไรฤดูกาลผลิตกอนปการผลิต 
2551/2552 และปการผลิต 2551/2552 ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 เปนจํานวน 257.0 ลานบาท และ 170.6 ลาน
บาท แตบริษัทฯ ไดบันทึกคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญไวอยางเหมาะสมแลว 

 บริษัทฯ มีนโยบายการปลอยสินเชื่อชาวไรอยางรัดกุม โดยพิจารณาจากประวัติและความพรอมในการทําไร
ออย ความตองการเงินทุน ความสามารถในการชําระหนี้ของชาวไร และหลักประกันโดยจะตองจัดทําสัญญา
หลักประกันใหเสร็จสมบูรณกอนปลอยสินเชื่อใหแกชาวไร ซึ่งบริษัทฯ มีนโยบายขอหลักประกันเปนการค้ําประกันกลุม 
(การใหชาวไรหลายคนค้ําประกันยอดหนี้รวมกัน) ท่ีดิน รถยนต รถบรรทุก หรือรถไถตามวงเงินสินเชื่อ รวมท้ังเมื่อ
บริษัทฯ ใหสินเชื่อแกชาวไรออย บริษัทฯ จะติดตามใหคําแนะนําการเพาะปลูกออยเปนรายแปลง พรอมท้ังใหความ
ชวยเหลือแกชาวไรในดานการจัดหาแรงงาน เครื่องมือ และ อุปกรณ  นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังไดจัดทํากลุมของชาวไร
เพ่ือใชในการกําหนดวงเงินสินเชื่อในคร้ังตอไป และเพ่ือสนับสนุนชาวไรออยท่ีสงออยตามปริมาณที่ทําสัญญาไวกับ
บริษัทฯ นอกจากนี้ บริษัทฯมีนโยบายการติดตามหนี้สิน โดยเจาหนาท่ีติดตามหนี้สินทวงถาม และรับชําระหนี้  

บริษัทฯ มีนโยบายในการต้ังคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญโดยพิจารณาจากระยะเวลาที่คางชําระหนี้ของลูกหนี้ โดย
เมื่อส้ินฤดูกาลผลิต บริษัทฯ จะตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเต็มจํานวนหลังหักมูลคาประเมินของหลักประกันของลูกหนี้   

 สินคาคงเหลือ 

รายละเอียดสินคาคงเหลือแยกตามธุรกิจของกลุมบริษัทฯ สามารถสรุปไดดังนี้ 

(หนวย: ลานบาท) 
ปบัญชีสิ้นสุดวันที่ งวด 3 เดือนสิ้นสุดวันที่ งวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 

30 ก.ย. 53 
(งบการเงินรวมเสมือน) 

30 ก.ย. 54 
(งบการเงินรวมเสมือน) 

31 ธ.ค. 54 
(งบการเงินรวมเสมือน) 

30 ก.ย. 55 
(งบการเงินรวมเสมือน) 

ธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาล
ทราย 

   1,530.8      1,486.2    2,826.1    1,598.6  

ธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเอทานอล      173.7         317.0       227.4       236.9  
ธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเยื่อ
กระดาษฟอกขาวจากชานออย 

     221.7         195.5       284.3       294.0  

ธุรกิจผลิตและจัดจําหนายไฟฟา1           -             0.2          1.2          2.2  
รวมสินคาคงเหลือ    1,926.3      1,999.0    3,339.1    2,131.7  

หมายเหตุ 1สินคาคงเหลือของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายไฟฟาเปนวัสดุโรงาน เชนอะไหลเคร่ืองจักร 

สินคาคงเหลือหลักของบริษัทฯประกอบดวย (1) สินคาสําเร็จรูปของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทราย 
ซึ่งไดแก น้ําตาลทรายดิบ น้ําตาลทรายขาว และน้ําตาลทรายขาวบริสุทธิ์ (2) สินคาคงเหลือของธุรกิจผลิตและจัด
จําหนายเอทานอล และ (3) สินคาสําเร็จรูปของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออย 

 สินคาคงเหลือของบริษัทฯ ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 วันท่ี 31 ธันวาคม 
พ.ศ. 2554 และวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 เทากับ 1,926.3 ลานบาท 1,999.0 ลานบาท 3,339.1 ลานบาทและ 
2,131.7 ลานบาทตามลําดับ 
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 สินคาคงเหลือของบริษัทฯ ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 เทากับ 
1,926.3 ลานบาท และ 1,999.0 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 72.7 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 3.8 เนื่องจากบริษัทฯ ไดสํารอง
กากน้ําตาลซึ่งเปนวัตถุดิบหลักในการผลิตเอทานอลเพิ่มขึ้น  

 สินคาคงเหลือของบริษัทฯ ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 เทากับ 
1,999.0 ลานบาท และ 3,339.1 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 1,340.1 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 67.0 เนื่องจาก ณ วันท่ี 31 
ธันวาคม พ.ศ. 2554 เปนชวงเริ่มฤดูหีบออย ทําใหบริษัทฯ มีสินคาสําเร็จรูปของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทราย 
ซึ่งไดแก น้ําตาลทรายดิบ น้ําตาลทรายขาว และน้ําตาลทรายขาวบริสุทธิ์เพ่ิมขึ้น 

 สินคาคงเหลือของบริษัทฯ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 เทากับ 
3,339.1 ลานบาท และ 2,131.7 ลานบาท ลดลง 1,207.4 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 36.2 เนื่องจาก ณ วันท่ี 30 
กันยายน พ.ศ. 2555 เปนชวงปดหีบ ทําใหบริษัทฯ มีสินคาสําเร็จรูปของธุรกิจผลิตและจัดจําหนายน้ําตาลทราย ซึ่ง
ไดแก น้ําตาลทรายดบิ น้ําตาลทรายขาว และน้ําตาลทรายขาวบริสุทธิ์ลดลง 

 ระยะเวลาขายสินคาเฉล่ียของบริษัทฯ สําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 งวด 3 เดือนส้ินสุด
วันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และ งวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 เทากับ 34.1 วัน 84.4 วัน และ 
41.8 วัน ระยะเวลาขายสินคาเฉล่ียของบริษัทฯ เพ่ิมสูงขึ้นจากปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 เนื่องจาก
ชวงดังกลาวเปนชวงตนฤดูกาลหีบออยซึ่งบริษัทฯ ไดเริ่มผลิตน้ําตาลทรายและผลิตภัณฑพลอยไดจากกระบวนการ
ผลิตน้ําตาลทราย นอกจากนี้ ในงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 ระยะเวลาขายสินคาเฉล่ียของบริษัทฯ 
เพ่ิมสูงขึ้นเพ่ิมสูงขึ้นจากปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 เนื่องจากในชวงไตรมาส 3 ป พ.ศ. 2555 บริษัทฯ 
ไดชะลอการทําสัญญาขายน้ําตาลทรายซึ่งสอดคลองกับการชะลอการขายน้ําตาลทรายของ อนท. เนื่องจากราคา
น้ําตาลทรายดิบในตลาดโลกอยูในระดับราคาคอนต่ํา ซึ่งเปนไปตามนโยบายของบริษัทฯ 

 ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ 

 รายละเอียดของที่ดิน อาคาร และอุปกรณของกลุมบริษัทฯ สามารถสรุปไดดังนี้ 

(หนวย: ลานบาท) 

งวดการเงินปบัญชีสิ้นสุดวันที่ งวด 3 เดือนสิ้นสุดวันที่ งวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 

30 ก.ย. 53 
(งบการเงินรวมเสมือน) 

30 ก.ย. 54 
(งบการเงินรวมเสมือน) 

31 ธ.ค. 54 
(งบการเงินรวมเสมือน) 

30 ก.ย. 55 
(งบการเงินรวมเสมือน) 

ที่ดิน 596.8  621.7  622.1  507.0  

อาคารและสวนปรับปรุงอาคาร 905.3  879.2  868.8  856.0  

เคร่ืองตกแตงและอุปกรณ 4,080.2  4,454.4  4,413.8  4,703.5  

งานระหวางกอสราง 639.0  1,365.6  1,775.5  1,975.9  
รวมท่ีดิน อาคารและ
อุปกรณ– สุทธิ 

6,221.2  7,320.9  7,680.2  8,042.3  

 
 ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ ของบริษัทฯ ประกอบดวยท่ีดิน อาคาร และอุปกรณในสวนของโรงงานทั้ง 5 ของ
กลุมบริษัทฯ คือ บริษัทฯ TIS EPC EPPCO และ KTBP นอกจากนี้ยังรวมถึงมูลคาของท่ีดิน อาคาร และอุปกรณอัน
เกิดจากสมมติฐานในการจัดทํางบการเงินรวมเสมือน จากการท่ีบริษัทฯ เขาทําสัญญาเชาทางการเงินในสวนโรงงาน
ของ RPE  
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ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณของบริษัทฯ ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 วันท่ี 
31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 เทากับ 6,221.2 ลานบาท 7,320.9 ลานบาท 7,680.2 ลาน
บาท และ 8,042.3 ลานบาท ตามลําดับ 

 ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณของบริษัทฯ ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 
เทากับ 6,221.2 ลานบาท และ 7,320.9 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 1,099.7 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 17.7 การเพ่ิมขึ้น
ดังกลาวมีสาเหตุสําคัญจาก KTBP ไดเริ่มลงทุนกอสรางโรงไฟฟาชีวมวลขนาดกําลังการผลิต 60 เมกะวัตต จํานวน 
525.1 ลานบาท และ EPPCO ลงทุนปรับปรุงประสิทธิภาพการผลิต และซอมแซมเคร่ืองจักรโรงงานจํานวน 230.5 
ลานบาท  

 ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณของบริษัทฯ ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 
เทากับ 7,320.9 ลานบาท และ 7,680.2 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 359.3 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 4.9 การเพ่ิมขึ้นดังกลาว
มีสาเหตุสําคัญมาจาก KTBP ลงทุนกอสรางโรงงานไฟฟาชีวมวลขนาดกําลังการผลิต 60 เมกะวัตตตอเนื่องจากปบัญชี
ส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 จํานวน 280.2 ลานบาท และ EPPCO ลงทุนปรับปรุงประสิทธิภาพเคร่ืองจักรอีก
จํานวน 74.4 ลานบาทรวมทั้งบริษัทฯ และ TIS ไดซื้อรถตัดออยจํานวน 16.3 ลานบาท และ 77.3 ลานบาท ตามลําดับ 

 ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณของบริษัทฯ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2555 
เทากับ 7,680.2 ลานบาท และ 8,042.3 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 362.1 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 4.7 การเพ่ิมขึ้นดังกลาว
มีสาเหตุสําคัญมาจาก KTBP ลงทุนกอสรางโรงงานไฟฟาชีวมวลขนาดกําลังการผลิต 60 เมกะวัตตตอเนื่องจากปบัญชี
ส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 อีกจํานวน 165.2 ลานบาท และ EPPCO ลงทุนขยายและปรับปรุงประสิทธิภาพ
เครื่องจักรจํานวน 203.9 ลานบาท รวมท้ังบริษัทฯ ไดซื้อรถตัดออยจํานวน 159.7 ลานบาท 

6) การวิเคราะหแหลงท่ีมาของเงินทุน 

 ความเหมาะสมของโครงสรางเงินทุน 

 บริษัทฯ มีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 
2554 วันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 เทากับ 8.0 เทา 13.3 เทา 12.2 เทา และ 5.1 
เทา ตามลําดับ บริษัทฯ มีอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุนลดลง แสดงใหเห็นถึงสถานะทางการเงินของบริษัทฯ ท่ี
แข็งแกรงขึ้น จากผลกําไรที่ตอเนื่อง และสามารถสรางกระแสเงินสดจากการดําเนินงานไดอยางเพียงพอท่ีจะนําไปใชใน
การชําระหนี้สินระยะยาวของบริษัทฯ ท้ังนี้ หากไมรวมหนี้สิน ภาระผูกพันการออกหุนในอนาคต จํานวน 2,082.3 ลาน
บาท ซึ่งเปนหนี้สินเกดิจากการปรับโครงสรางของกลุมบริษัทฯ และจะกลับรายการเปนสวนของผูถือหุนภายหลังการนํา
บริษัทฯ เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ ในครั้งนี้ อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนดังกลาวจะลดลงเทากับ 
2.27 เทา ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 

 หน้ีสิน 

 บริษัทฯ มีหนี้สินรวม ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 วันท่ี 31 ธันวาคม 
พ.ศ. 2554 และวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 เทากับ 12,112.9 ลานบาท 14,038.7 ลานบาท 15,419.6 ลานบาทและ
12,274.8 ลานบาท ตามลําดับ หนี้สินสวนใหญ คือ เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน โดยบริษัทฯ มีเงินกูยืมระยะ
ยาวจากสถาบันการเงิน ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ พ.ศ. 2554 วันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และวันท่ี 30 
กันยายน พ.ศ. 2555 เทากับ 3,226.0 ลานบาท 2,663.7 ลานบาท 2,610.4 ลานบาท และ 4,397.0 ลานบาท 
ตามลําดับ  
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ในขณะเดียวกันเงินกูยืมระยะยาวจากบุคคลหรือกิจการท่ีเกี่ยวของกัน ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และ
พ.ศ. 2554 วันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 เทากับ 2,179.1 ลานบาท 2,008.5 ลาน
บาท 2,008.5 ลานบาท 97.0 ลานบาท ตามลําดับในชวงเวลาดังกลาวบริษัทฯ ไดกูยืมเงินระยะยาวจากบุคคลหรือ
กิจการท่ีเกี่ยวของกันเพ่ือสนับสนุนธุรกิจของกลุมบริษัทฯ ท้ังนี้ เงินกูยืมระยะยาวจากบุคคลหรือกิจการท่ีเกี่ยวของ
ลดลงอยางมาก ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 จากการที่บริษัทฯ มีการปรับโครงสรางเงินทุนเพ่ือเตรียมความพรอม
สําหรับการเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ และเปนท่ีมาของเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินท่ีเพ่ิมขึ้นในชวง
ระยะเวลาเดียวกัน 

 หนี้สินตามสัญญาเชาทางการเงิน ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 วันท่ี 31 
ธันวาคม พ.ศ. 2554 และวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 เทากับ 823.2 ลานบาท 818.0 ลานบาท 812.3 ลานบาท และ 
812.3 ลานบาท ตามลําดับโดยหนี้สินดังกลาวเกิดขึ้นจากการที่บริษัทฯ ทําสัญญาเชาทางการเงินสําหรับการเชา
สินทรัพยโรงงานผลิตน้ําตาลทรายจาก RPE จํากัดโดยตัวเลขดังกลาวเปนตวัเลขทางบัญชีจากสมมติฐานของการจัดทํา
ขอมูลทางการเงินของงบการเงินรวมเสมือน 

 เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 วันท่ี 31 
ธันวาคม พ.ศ. 2554 และวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 เทากับ 884.1 ลานบาท 1,314.4 ลานบาท 2,407.9  ลานบาท 
และ 1,321.7 ลานบาท ตามลําดับท้ังนี้ เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย ณ วันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 จะสูงกวา ณ 
วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 เนื่องจากวันท่ี 31 ธันวาคม 2554 เปนชวงตนฤดูกาลหีบออย ในขณะที่วันท่ี 30 
กนัยายนเปนชวงปดหีบออย 

 เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 

 บริษัทฯ มีเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 
2554 วันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 เทากับ 3,226.0 ลานบาท 2,663.7 ลานบาท 
2,610.4 ลานบาท และ 4,397.0 ลานบาท ตามลําดับ 

 ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ.2555 บริษัทฯ มีวงเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินคงเหลือ ดังตอไปนี้ 

ลําดับที่ บริษัท 
วงเงินกู  

(ลานบาท) 
อัตราดอกเบี้ย  

(รอยละ) 
ยอดชําระคงคาง  

(ลานบาท) 
1 บริษัทฯ 3,000.0 MLR 1,875.0 
2 บริษัทฯ 300.0 MLR-1.0 225.0 
3 บริษัทฯ 15.0 2.0 12.6 
4 TIS 13.4 2.0 12.0 
5 EPPCO 1,200.0 MLR-1.5 1,140.0 
6 EPPCO 375.0 MLR-2.0 199.0 
7 KTBP 700.0 MLR-1.5 333.4 
8 EPC 600.0 MLR-1.5 600.0 

รวม    4,397.0 
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ท้ังนี้ เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินมีกําหนดการจายคืนเงินกูดังนี้ 

 หนวย :ลานบาท 

กําหนดการชําระเงิน KTIS TIS KTBP EPPCO EPC รวม 
ไตรมาส 4 ป พ.ศ. 2555 450.0 - 21.9 108.0 - 579.9 

ป พ.ศ. 2556 452.4 3.0 87.5 391.0 200.0 1,133.9 

ป พ.ศ. 2557 452.5 3.0 87.5 300.0 200.0 1,043.0 

ป พ.ศ. 2558 377.5 3.0 87.5 300.0 200.0 968.0 

ป พ.ศ. 2559 377.6 3.0 48.9 240.0 - 669.6 

ป พ.ศ. 2560 2.6 - - - - 2.6 

เงินกูคงคาง ณ  วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 2,112.6 12.0 333.3 1,339.0 600.0 4,397.0 

ยอดเงินกูยืมหลักของบริษัทฯ จํานวน 2,112.6 ลานบาท เปนเงินกูยืมท่ีเกิดจากการท่ีบริษัทฯ กูยืมเงินจาก
สถาบันการเงินเพ่ือซื้อสินทรัพยโรงงานน้ําตาลทรายจากบริษัท น้ําตาลเกษตรไทย จํากัด โดยสาเหตุท่ียอดเงินกูรวม
เพ่ิมขึ้นเปน 4,397.0 ลานบาท ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 นั้นมีสาเหตุมาจากการเพ่ิมขึ้นของยอดเงินกูยืมระยะ
ยาวที่ EPPCO และ EPC จากการปรับโครงสรางทางการเงินของบริษัทฯ กอนการเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ 

 ภาระผูกพันการออกหุนในอนาคต 

 บริษัทฯ มีภาระผูกพันการออกหุนในอนาคต ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 
วันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 จํานวน 2,082.3 ลานบาท ซึ่งเปนหนี้สินเกิดจากการ
ปรับโครงสรางของกลุมบริษัทฯ และจะกลับรายการเปนสวนของผูถือหุนภายหลังการนําบริษัทฯ เขาจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยฯ ในครั้งนี้ โดยรายละเอียดท่ีเกี่ยวของกับการทําสัญญาจะถูกเปดเผยอยูในสวนท่ี 2 หัวขอ 13.12 
สัญญาซื้อขาย  

 สวนของผูถือหุน 

 บริษัทฯมีสวนของผูถือหุน ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 วันท่ี 31 ธันวาคม 
พ.ศ. 2554 และวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 เทากับ 1,514.8 ลานบาท 1,057.4 ลานบาท 1,262.0ลานบาท และ 
2,400.7 ลานบาท ตามลําดับ ท้ังนี้ สวนเกินทุนจากการรวมธุรกิจภายใตการควบคุมเดียวกันจํานวน (3,022.2) ลาน
บาท ซึ่งเกิดขึ้นจากการปรับโครงสรางกลุมบริษัทฯ เนื่องจากราคาซื้อหุนของบริษัทยอย โดยบริษัทฯ สูงกวามูลคาตาม
บัญชี 

 บริษัทฯ มีสวนของผูถือหุน ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 และวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 เทากับ 
1,514.8 ลานบาท และ 1,057.4 ลานบาท ลดลง 457.4 ลานบาท เนื่องจากบริษัทฯ มีกําไรสุทธิจํานวน 806.9 ลานบาท
และไดจายเงินปนผลจํานวน (1,264.3) ลานบาท  

 บริษัทฯ มีสวนของผูถือหุน ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 เทากับ 
1,057.4 ลานบาท และ 1,262.0 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 204.6 ลานบาท เนื่องจากบริษัทฯ มีกําไรสุทธิจํานวน 349.0 ลาน
บาทสําหรับงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และมีการปรับปรุงสวนของผูถือหุนจากการปฏิบัติตาม
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นโยบายทางบัญชีใหมจํานวน (144.4) ลานบาท โดยรายการดังกลาวสวนใหญคือการบันทึกภาระผูกพันผลประโยชน
พนักงาน 

บริษัทฯ มีสวนของผูถือหุน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 เทากับ 
1,262.0 ลานบาท และ 2,400.7 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 1,138.7 ลานบาทเนื่องจากบริษัทฯ มีกําไรสุทธิจํานวน 2,140.0 ลาน
บาท สําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 รวมท้ังบริษัทฯ ไดจายเงินปนผลจํานวน (995.4) ลาน
บาท และการปรับปรุงภาระผูกพันผลประโยชนพนักงานเพิ่มเติมจํานวน (5.9) ลานบาท 

 อัตราผลตอบแทนผูถือหุนสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และสําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุด
วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 เทากับรอยละ 62.7 และรอยละ 155.8 ตามลําดับ 

7) การวิเคราะหสภาพคลอง 

 จากผลการดําเนินงานที่ดีของบริษัทฯ ทําใหกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานของบริษัทมีแนวโนมเพ่ิมขึ้น
โดยตลอด ซึ่งบริษัทไดนําไปใชในการลงทุนเพ่ือขยายธุรกิจของบริษัทฯ และชําระคืนเงินกูยืมจากสถาบันการเงินและ
กิจการท่ีเกี่ยวของ 

 กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 

 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมดําเนินงานสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 
2554 งวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 เทากับ 
1,459.2 ลานบาท 474.2 ลานบาท และ 1,641.6 ลานบาท ตามลําดับ 

 สําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 บริษัทฯมีกระแสเงินสดไดมา (ใชไป) จากกิจกรรม
ดําเนินงานจํานวน 1,459.2 ลานบาท ซึ่งมีปจจัยสําคัญมาจากการที่บริษัทฯ มีกําไรสุทธิจํานวน 806.9 ลานบาท และคา
เส่ือมราคาและคาตัดจําหนายจํานวน 414.4 ลานบาท รวมท้ังบริษัทฯ มีเจาหนี้การคาและตั๋วเงินจายเพ่ิมขึ้นจํานวน 
430.3 ลานบาท อยางไรก็ดี บริษัทฯ มีลูกหนี้เพ่ิมขึ้นจํานวน (337.3) ลานบาท 

 สําหรับงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดไดมา (ใชไป) จากกิจกรรม
ดําเนินงานจํานวน 474.2 ลานบาท ซึ่งมีปจจัยสําคัญมาจากบริษัทฯ มีกําไรสุทธิจํานวน 349.0 ลานบาท และบริษัทฯ มี
เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจายเพ่ิมขึ้นจํานวน 1,093.6 ลานบาท อยางไรก็ดี บริษัทฯ จะมีสินคาคงเหลือเพ่ิมขึ้นจํานวน 
(1,340.1) ลานบาท 

สําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดไดมา (ใชไป) จากกิจกรรม
ดําเนินงานจํานวน 1,641.6 ลานบาท ซึ่งมีปจจัยสําคัญมาจากการที่บริษัทฯ มีกําไรสุทธิจํานวน 2,140.0 ลานบาท และ
บริษัทฯ มีสินคาคงเหลือลดลงจํานวน 1,207.4 ลานบาท รวมท้ังบริษัทฯ มีเจาหนี้การคาและตั๋วเงินจายเพ่ิมขึ้นจํานวน 
1,229.5 ลานบาท 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน 

 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนไดมา (ใชไป) สําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 
งวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 เทากับ 
(1,367.9) ลานบาท (452.2) ลานบาท และ 2,480.9 ลานบาท ตามลําดับ 

 สําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดไดมา (ใชไป) ในกิจกรรมลงทุน
จํานวน (1,367.9) ลานบาท ซึ่งมีสาเหตุสําคัญมาจากบริษัทฯไดจายเงินสดเพ่ือซื้อท่ีดิน อาคาร และอุปกรณจํานวน 
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(1,517.8) ลานบาท ซึ่งประกอบดวยรายการหลักคือ KTBP ลงทุนกอสรางโรงงานผลิตกระแสไฟฟาจํานวน (525.1) 
ลานบาท และ EPPCO ลงทุนขยายและปรับปรุงประสิทธิภาพกําลังการผลิตโรงงานจํานวน (230.5) ลานบาท 

 สําหรับงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 บริษัทฯ มีกระแสเงินสด ไดมา (ใชไป) ในกิจกรรม
ลงทุนจํานวน (452.2) ลานบาท ซึ่งมีสาเหตุสําคัญมาจากบริษัทฯ ไดจายเงินสดเพ่ือซื้อท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ
จํานวน (477.1) ลานบาท ซึ่งประกอบดวยรายการหลักคือ KTBP ลงทุนกอสรางโรงงานผลิตกระแสไฟฟาอีกจํานวน 
(280.2) ลานบาท และ EPPCO ลงทุนขยายและปรับปรุงประสิทธิภาพเคร่ืองจักรจํานวน (74.4) ลานบาท รวมท้ัง
บริษัทฯไดซื้อรถตัดออยจํานวน (16.3) ลานบาท และ TIS ไดซื้อรถตัดออยจํานวน (77.3) ลานบาท 

 สําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดไดมา (ใชไป) จากกิจกรรม
ลงทุนจํานวน 2,480.9 ลานบาท ซึ่งมีสาเหตุสําคัญมาจากบริษัทฯ ไดรับชําระคืนเงินใหกูยืมระยะยาวแกกิจการท่ี
เกี่ยวของ 2,534.3 ลานบาท แมวาบริษัทฯไดจายเงินสดเพ่ือซื้อท่ีดิน อาคาร และอุปกรณจํานวน (728.1) ลานบาท ซึ่ง
ประกอบดวยรายการหลักคือ KTBP ลงทุนกอสรางโรงงานผลิตกระแสไฟฟาจํานวน (165.2) ลานบาท และ EPPCO 
ลงทุนขยายและปรับปรุงประสิทธิภาพเคร่ืองจักรจํานวน (203.9) ลานบาท รวมท้ังบริษัทฯ ไดซื้อรถตัดออยจํานวน 
(159.7) ลานบาท 

 กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน 

 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมจัดหาเงินสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 
2554 งวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 เทากับ 
(174.3) ลานบาท (37.6) ลานบาท และ (2,735.6) ลานบาท ตามลําดับ 

สําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 บริษัทฯมีกระแสเงินสดไดมา (ใชไป) ในกิจกรรมจัดหาเงิน
จํานวน (174.3) ลานบาท ซึ่งมีสาเหตุสําคัญมาจากบริษัทฯไดจายเงินปนผลจํานวน 1,264.3 ลานบาท สําหรับงวด 3 
เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน (37.6) ลานบาท  

สําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 บริษัทฯมีกระแสเงินสดไดมา (ใชไป) ในกิจกรรม
จัดหาเงินจํานวน (2,735.6) ลานบาท ซึ่งมีสาเหตุสําคัญมาจากบริษัทฯ ไดจายคืนเงินกูยืมระยะยาวจากกิจการท่ี
เกี่ยวของกันจํานวน (3,396.0) ลานบาท และบริษัทฯ ไดจายเงินปนผลจํานวน (995.4) ลานบาท 

8) การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินท่ีสําคัญ 

อัตราสวนสภาพคลอง 

บริษัทฯ มีอัตราสวนสภาพคลองเทากับ 0.78 เทา 0.62 เทา 0.69 เทา และ 0.89 เทา ณ วันท่ี 30 กันยายน 
พ.ศ. 2553 วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 วันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 ตามลําดับ 
ซึ่งบริษัทฯมีอัตราสวนสภาพคลองสูงขึ้น ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 โดยมีสาเหตุสําคัญมากจากบริษัทฯไดรับคืน
เงินกูยืมระยะส้ันจากกิจการท่ีเกี่ยวของ ทําใหบริษัทฯมีหนี้สินหมุนเวียนใกลเคียงกับสินทรัพยหมุนเวียน ซึ่งแสดงให
เห็นวาบริษัทฯมีสภาพคลองเพียงพอในการประกอบธุรกิจ  

นอกจากนี้ หากไมรวมภาระผูกพันการออกหุนในอนาคตจํานวน 2,082.3 ลานบาท อัตราสวนสภาพคลองของ
บริษัทฯ จะปรับตัวดีขึ้นเปน 1.29 เทา 0.87 เทา 0.90 เทา และ 1.27 เทา ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 วันท่ี 30 
กันยายน พ.ศ. 2554 วันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 ตามลําดับ 
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อัตราสวนความสามารถในการทํากําไร 

บริษัทฯมีอัตราสวนกําไรขั้นตนเทากับรอยละ 26.61 รอยละ 23.21 และรอยละ 33.39 สําหรับปบัญชีส้ินสุด
วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 ปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 และสําหรับงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 
ธันวาคม พ.ศ. 2554 ตามลําดับ บริษัทฯมีอัตรากําไรขั้นตนเพ่ิมขึ้นในงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554
เนื่องจากราคาขายน้ําตาลทรายในตางประเทศที่เพ่ิมสูงขึ้นตามราคาในตลาดโลก 

บริษัทฯมีอัตรากําไรขั้นตนเพ่ิมขึ้นจากรอยละ 22.72 ในงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 เปน
รอยละ 27.69 ในงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 เนื่องจากราคาขายน้ําตาลทรายเนื่องจาก
ความสามารถของบริษัทฯ ในการทําราคาสงออกน้ําตาลทรายลวงหนาไดในระดับท่ีดี 

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน 

บริษัทฯมีอัตราสวนผลตอบแทนผูถือหุนเทากับ รอยละ 62.7 รอยละ 120.4 และรอยละ 155.8 สําหรับปบัญชี
ส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 งวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 
กันยายน พ.ศ. 2555 ตามลําดับซึ่งอัตราสวนผลตอบแทนผูถือหุนของบริษัทฯเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่องเนื่องจากบริษัทฯมี
กําไรเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่อง 

บริษัทฯ มีอัตราการหมุนของสินทรัพยเทากับ 1.55 เทา 0.93 เทา และ 1.83 เทา สําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 
30 กันยายน พ.ศ. 2554 งวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และงวด 9 เดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 
พ.ศ. 2555 ตามลําดับ บริษัทฯ มีอัตราการหมุนของสินทรัพยต่ําในงวด 3 เดือนส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 
เนื่องจากในชวงดังกลาวเปนชวงตนของฤดูหีบออย ซึ่งเปนชวงที่บริษัทฯ มีรายไดเขามานอย 

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน 

บริษัทฯมีอัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุนเทากับ 8.00 เทา 13.28 เทา 12.22 เทา และ 5.11 เทา ณ วันท่ี 30 
กันยายน พ.ศ. 2553 วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 วันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 และวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 
ตามลําดับบริษัทฯ มีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนลดลงอยางมาก ณ วันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2555 ซึ่งมีสาเหตุ
สําคัญมาจากบริษัทฯ ไดรับคืนเงินกูยืมระยะส้ันจากกิจการท่ีเกี่ยวของ และบริษัทฯ มีเจาหนี้การคาและตั๋วเงินจายลดลง
ท้ังนี้ หากไมรวมหนี้สินจํานวน 2,082.3 ลานบาท ท่ีเปนภาระผูกพันการออกหุนในอนาคต ซึ่งเปนหนี้สินเกิดจากการ
ปรับโครงสรางของกลุมบริษัทฯ และจะกลับรายการเปนสวนของผูถือหุนภายหลังการนําบริษัทเขาจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยฯ ในครั้งนี้ อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุนดังกลาวจะลดลงเทากับ 2.27 เทา ณ วันท่ี 30 กันยายน 
พ.ศ. 2555   

12.2 คาตอบแทนจากการสอบบัญชี (Audit fee) 

 ในชวงสามปท่ีผานมาบริษัทฯ และบริษัทยอย มีการจายคาตอบแทนใหกับผูตรวจสอบบัญชี ดังตารางตอไปนี ้
 หนวย: บาท 

บริษัทที่รับการตรวจ ผูตรวจสอบบัญชี 

คาตอบแทน
การ

ตรวจสอบ
บัญชี 

คาบริการ
อื่น 

รวม 

ปสิ้นสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2552 

บริษัท เกษตรไทยอุตสาหกรรมน้ําตาล จํากัด บจ. บี พี อาร ออดิท แอนด แอดไวเซอรี่ 160,000 - 160,000 
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บริษัทที่รับการตรวจ ผูตรวจสอบบัญชี 

คาตอบแทน
การ

ตรวจสอบ
บัญชี 

คาบริการ
อื่น 

รวม 

บริษัท น้ําตาลไทยเอกลักษณ จํากัด บจ. ท่ีปรึกษาธนมิตร 100,000 - 100,000 

บริษัท รวมผลอุตสาหกรรมนครสวรรค จํากัด บจ. ท่ีปรึกษาธนมิตร 83,000 - 83,000 

รวม 343,000 - 343,000 

ปสิ้นสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2553 

บริษัท เกษตรไทยอุตสาหกรรมน้ําตาล จํากัด บจ. บี พี อาร ออดิท แอนด แอดไวเซอรี่ 400,000 - 400,000 

บริษัท น้ําตาลไทยเอกลักษณ จํากัด บจ. ท่ีปรึกษาธนมิตร 100,000 - 100,000 

บริษัท รวมผลอุตสาหกรรมนครสวรรค จํากัด บจ. ท่ีปรึกษาธนมิตร 83,000 - 83,000 

รวม 583,000 - 583,000 

ปสิ้นสุดวันท่ี 30 กันยายน พ.ศ. 2554 

บริษัท เกษตรไทยอุตสาหกรรมน้ําตาล จํากัด บจ. บี พี อาร ออดิท แอนด แอดไวเซอรี่ 260,000 - 260,000 
บจ. ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอสซี 400,000 - 400,000 

บริษัท น้ําตาลไทยเอกลักษณ จํากัด บจ. ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอสซี 250,000 - 250,000 

บริษัท รวมผลอุตสาหกรรมนครสวรรค จํากัด บจ. ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอสซี 255,000 - 255,000 

รวม 1,165,000 - 1,165,000 

งวด 3 เดือนสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2554 

บริษัท เกษตรไทยอุตสาหกรรมน้ําตาล จํากัด บจ. ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอสซี 280,000 - 280,000 

บริษัท น้ําตาลไทยเอกลักษณ จํากัด บจ. ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอสซี 170,000 - 170,000 

บริษัท รวมผลอุตสาหกรรมนครสวรรค จํากัด บจ. ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอสซี 170,000 - 170,000 

รวม 620,000 - 620,000 

ปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2555 

บริษัท เกษตรไทยอุตสาหกรรมน้ําตาล จํากัด บจ. ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอสซี 1,165,000 - 1,165,000 

บริษัท น้ําตาลไทยเอกลักษณ จํากัด บจ. ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอสซี 340,000 - 340,000 

บริษัท รวมผลอุตสาหกรรมนครสวรรค จํากัด บจ. ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอสซี 35,000 - 35,000 

รวม 1,540,000 - 1,540,000 

 

บริษัทที่รับการตรวจ ผูตรวจสอบบัญชี 
คาตอบแทน
การตรวจสอบ

บัญชี 

คาบริการ
อื่น 

รวม 

ปสิ้นสุดวันท่ี 31 มีนาคม พ.ศ. 2552 
บริษัท เอ็นไวรอนเม็นทพัลพ แอนด เปเปอร 
จํากัด บจ. บี พีอาร ออดิท แอนด แอดไวเซอรี่ 700,000 - 700,000 

รวม 700,000 - 700,000 

ปสิ้นสุดวันท่ี 31 มีนาคม พ.ศ. 2553 

บริษัท เอกรัฐพัฒนา จํากัด บจ. บี พี อาร ออดิทแอนด แอดไวเซอรี่ 120,000 - 120,000 
บริษัท เอ็นไวรอนเม็นทพัลพ แอนด เปเปอร 
จํากัด บจ. บี พี อาร ออดิทแอนด แอดไวเซอรี่ 700,000 - 700,000 
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บริษัทที่รับการตรวจ ผูตรวจสอบบัญชี 
คาตอบแทน
การตรวจสอบ

บัญชี 

คาบริการ
อื่น 

รวม 

บริษัท เกษตรไทยไบโอเพาเวอร จํากัด   - 

รวม 820,000 - 820,000 

ปสิ้นสุดวันท่ี 31 มีนาคม พ.ศ. 2554 

บริษัท เอกรัฐพัฒนา จํากัด บจ. บี พี อาร ออดิท แอนด แอดไวเซอรี่ 300,000 - 300,000 
บริษัท เอ็นไวรอนเม็นทพัลพ แอนด เปเปอร 
จํากัด บจ. บี พี อาร ออดิท แอนด แอดไวเซอรี่ 700,000 - 700,000 

บริษัท เกษตรไทยไบโอเพาเวอร จํากัด สํานักงานธนพันธและเพื่อน 10,000 - 10,000 

รวม 1,010,000 - 1,010,000 

ปสิ้นสุดวันท่ี 31 มีนาคม พ.ศ. 2555 

บริษัท เอกรัฐพัฒนา จํากัด บจ. ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอสซี 255,000 -         255,000 
บริษัท เอ็นไวรอนเม็นทพัลพ แอนด เปเปอร 
จํากัด บจ. ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอสซี 150,000 -      150,000 

บริษัท เกษตรไทยไบโอเพาเวอร จํากัด บจ. ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอสซี 100,000 -     100,000 

รวม 505,000 - 505,000 

งวด 9 เดือนสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2555 

บริษัท เอกรัฐพัฒนา จํากัด บจ. ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอสซี 205,000 -     205,000 
บริษัท เอ็นไวรอนเม็นทพัลพ แอนด เปเปอร 
จํากัด บจ. ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอสซี 225,000 -      225,000 

บริษัท เกษตรไทยไบโอเพาเวอร จํากัด บจ. ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอสซี 141,667 -       141,667 

รวม 571,667 - 571,667 

 
12.1 ปจจัยและอิทธิพลหลักท่ีอาจมีผลตอการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต 

 ราคานํ้าตาลทรายในตลาดโลก 

ความผันผวนของราคาน้ําตาลทรายในตลาดโลกอาจสงผลกระทบตอยอดขายของบริษัทฯ ได โดยเฉพาะในสวน
น้ําตาลทรายที่บริษัทฯ สงออกใหกับลูกคาตางประเทศ ในสวนของน้ําตาลทรายท่ีบริษัทฯ ขายในประเทศนั้น ความผัน
ผวนของราคาน้ําตาลทรายในตลาดโลกมิไดสงผลกระทบโดยตรง เนื่องจากราคาขายในประเทศนั้นไดถูกกําหนดโดย
กระทรวงพาณิชย ณ ปจจุบันบริษัทฯ มีการสงออกไมต่ํากวารอยละ 60.0 ของยอดขายน้ําตาลทรายท้ังหมดของบริษัทฯ 
ซึ่งปริมาณการสงออกนั้นขึ้นอยูกับปริมาณออย และการบริโภคภายในประเทศ ดังนั้นความผันผวนของราคาน้ําตาล
ทรายในตลาดโลกจะสงผลกระทบโดยตรงตอยอดขายน้ําตาลทรายไมต่ํากวารอยละ 60.0  

ผลกระทบดานบัญชีจากการปรับราคาตราสารอนุพันธใหเปนราคาตลาด 

บริษัทฯ ไดเขาทําสัญญาตราสารอนุพันธ (Sugar Derivative Contracts) สําหรับน้ําตาลทรายที่บริษัทฯ คาดวา
จะสงออกในแตละป โดยตราสารอนุพันธดังกลาวสวนใหญเปนสัญญาซื้อขาย Commodity Swap อายุสัญญาไมเกิน 1 
ป บริษัทฯ มีนโยบายในการเขาทําสัญญาซ้ือขาย Commodity Swap โดยเปรียบเทียบกับปริมาณและราคาของการ
ขายน้ําตาลทรายเพื่อทําราคาของ บริษัท ออยและน้ําตาลไทย จํากัด (“อนท.”) ท่ีใชสําหรับคํานวณคาออยซึ่งเปนตนทุน
วัตถุดิบท่ีสําคัญท่ีบริษัทฯ ตองจาย ซึ่งในปจจุบันบริษัทฯ ไมไดมีการรับรูผลกําไร (ขาดทุน) ท่ียังไมไดเกิดขึ้นจริง 
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(unrealized gain/loss) อันเนื่องมาจากการปรับราคาตราสารอนุพันธใหเปนราคาตลาด ในงบกําไรขาดทุน แตจะรับรู
รายการกําไร (ขาดทุน) ท่ีเกิดขึ้นในงบกําไรขาดทุนเมื่อมีการปดสถานะของสัญญาหรือเมื่อสัญญาส้ินสุดลงตามอายุ ซึ่ง
เปนไปตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินของประเทศไทย (Thai Financial Reporting Standard) 

อยางไรก็ดี หากบริษัทฯ จะตองรับรูผลกําไร (ขาดทุน) ท่ียังไมไดเกิดขึ้นจริงนี้ในงบกําไรขาดทุนตาม
มาตรฐานการรายงานทางการเงินระหวางประเทศ (International Financial Reporting Standard) ซึ่งจะมีผลบังคับใช
ในอนาคต บริษัทฯ จะตองดําเนินการปรับราคาตราสารอนุพันธดังกลาวท่ียังมิไดถูกปดในไตรมาสนั้นๆ ใหเปนราคา
ตลาด สงผลใหผลประกอบการของบริษัทฯ ในแตละไตรมาสมีความผันผวนได 

ตนทุนคาออย 

อุตสาหกรรมออยและน้ําตาลทรายในประเทศไทย ไดกําหนดระบบการจัดสรรผลประโยชนระหวางชาวไรออย
และโรงงานน้ําตาลทราย ตามสัดสวน 70:30 ซึ่งโรงงานน้ําตาลทรายจะตองจายคาออยใหชาวไรตามราคาท่ีคํานวณโดย 
กอน. เพ่ือแบงผลประโยชนจากการผลิตน้ําตาลทรายใหชาวไรไดผลประโยชน 70 สวนจาก 100 สวน 

กอน. คํานวณคาออยท่ีโรงงานน้ําตาลทรายตองจายใหชาวไรโดยอางอิงจากราคาน้ําตาลทรายเฉล่ียท่ี อนท. 
ขายไดจริง ดังนั้นตนทุนวัตถุดิบจึงแปรผันกับราคาที่ อนท. สามารถขายได หากบริษัทฯ ขายน้ําตาลทรายในตลาด
ตางประเทศไดต่ํากวาราคาท่ี อนท. ขายจริง จะทําใหบริษัทฯ ตองจายคาออยในสัดสวนท่ีสูงเมื่อเทียบกับยอดขายของ
บริษัทฯ สงผลใหอัตรากําไรของบริษัทฯ ลดลง 

ราคาเอทานอล 

บริษัทฯ มีรายไดจากการสงออกเอทานอลอยูในระดับรอยละ 30.0 ถึง 50.0 ของรายไดจากการขายเอทานอล 
ดังนั้นราคาเอทานอลในตลาดโลกจะสงผลกระทบโดยตรงตอรายไดจากการขายเอทานอลของบริษัทฯ 

อุปสงคของเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออย 

อุปสงคเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออยมีความสัมพันธกับสภาวะเศรษฐกิจโลก หากสภาพเศรษฐกิจโลก
ชะลอตัวลงจะสงผลทางดานลบตออุตสาหกรรมปลายน้ําท่ีใชเย่ือกระดาษฟอกขาวจากชานออยเปนวัตถุดิบ เชน 
อุตสาหกรรมกระดาษพิมพเขียน อุตสาหกรรมกระดาษคราฟท อุตสาหกรรมกระดาษอนามัย และอุตสาหกรรมกระดาษ
บรรจุภัณฑ เปนตน หากธุรกิจปลายน้ําดังกลาวใชเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออยลดลง ยอดขาย และกําไรสุทธิของ 
EPPCO อาจไดรับผลกระทบอยางมีนัยสําคัญ 

การจัดหาวัตถุดิบ 

ปจจัยหลักท่ีทําใหปริมาณออยในตลาดมีความผันผวน ไดแก  

(1) ปริมาณพื้นท่ีในการเพาะปลูกท่ีเปล่ียนแปลงไป ซึ่งอาจเกิดจากนโยบายการสงเสริมของภาครัฐ ไดแก 
นโยบายสงเสริมการปลูกพืชพลังงานทดแทน นโยบายการสนับสนุนพลังงานทดแทน รวมถึงการท่ี
เกษตรกรเปล่ียนไปเพาะปลูกพืชไรท่ีใหผลตอบแทนสูงกวา เชน ยางพารา และปาลมน้ํามัน เปนตน 

(2) สภาพภูมิอากาศที่เปล่ียนแปลงไป เชน น้ําทวม ภัยแลง ฤดูกาลที่ผันผวนสงผลใหผลผลิตออยตอพ้ืนท่ี
เพาะปลูก และคุณภาพของออยท่ีเปล่ียนแปลงไป  

หากผลผลิตออยซึ่งเปนวัตถุดิบในการผลิตน้ําตาลทรายของบริษัทฯ มีปริมาณลดลง บริษัทฯ อาจไมสามารถ
ผลิตน้ําตาลทรายไดในปริมาณท่ีเพียงพอตอการจัดจําหนายได นอกจากนี้ การผลิตในปริมาณท่ีนอยลงจะสงผลให
บริษัทฯ มีตนทุนคงที่ตอหนวยท่ีสูงขึ้น ทําใหบริษัทฯ มีกําไรตอหนวย และมีผลกําไรสุทธิท่ีลดลงตามลําดับ  
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นอกจากนี้ หากผลผลิตออยมีปริมาณต่ําแลว อาจกอใหเกิดการแยงซื้อออยจากบริษัทในกลุมอุตสาหกรรม
น้ําตาลทรายในบริเวณใกลเคียง เพ่ือรักษาสัดสวนปริมาณออยเขาหีบ สงผลใหบริษัทฯ อาจตองมีคาใชจายในการซื้อ
ออยท่ีสูงกวาท่ีควรจะเปน เพ่ือใหไดมา (ใชไป) ซึ่งวัตถุดิบท่ีตองการ ซึ่งอาจทําใหบริษัทฯ ตองมีภาระตนทุนวัตถุดิบท่ี
สูงขึ้น  

ท้ังนี้ ธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเอทานอล ธุรกิจผลิตและจัดจําหนายเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออย และ
ธุรกิจผลิตและจําหนายไฟฟา ลวนมีวัตถุดิบในการผลิตมาจากผลพลอยไดจากการผลิตน้ําตาลทราย ซึ่งมีวัตถุดิบตน
ทางคือออย ดังนั้น ปริมาณออยท่ีเขาหีบท่ีนอย ก็จะสงผลตอรายไดจากธุรกิจตอเนื่องจากปริมาณการผลิตท่ีลดลง 

การควบคุมจากภาครัฐ 

อุตสาหกรรมออยและน้ําตาลทราย อุตสาหกรรมเอทานอล และธุรกิจไฟฟา ลวนแลวแตเปนธุรกิจท่ีอยูภายใต
การควบคุมดูแลของภาครัฐ ดังนั้นการเปล่ียนแปลงนโยบายหรือกฏเกณฑในเรื่องตาง ๆ ยอมมีโอกาสที่จะสงผลกระทบ
ตอผลการดําเนินงานของบริษัทฯ 

อัตราแลกเปลี่ยน 

เนื่องจากบริษัทฯ มีการสงออกน้ําตาลทราย เอทานอล และเยื่อกระดาษฟอกขาวจากชานออยธุรกิจผลิตและ
จัดจําหนายในสัดสวนท่ีสูงจากยอดรายไดรวมของบริษัทฯ ดังนั้นบริษัทฯ จึงมีความเส่ียงจากความผันผวนของอัตรา
แลกเปล่ียนซึ่งจะสงผลกระทบตอผลการดําเนินงานของบริษัทฯ 

โครงการในอนาคต 

บริษัทฯ อยูระหวางการดําเนินโครงการในอนาคตหลายโครงการ เชน การกอสรางโรงไฟฟาชีวมวลจากชาน
ออยและการเพิ่มกําลังการผลิตน้ําตาลทราย ซึ่งหากโครงการดังกลาวประสบความสําเร็จก็จะชวยสรางรายไดสวนเพิ่ม
ใหกับบริษัทฯ ในอนาคต 


