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4.  ข้อมูลทางการเงินเพื่อประกอบการประเมินราคาหุ้นท่ีเสนอขาย 
ราคาทีบ่รษิทัฯจะเสนอขายหุน้สามญั สามารถคดิเป็นอตัราราคาต่อก าไร (Price to Earnings Ratio: PER) 

เท่ากบั 28.85 เท่า โดยค านวณจากก าไรสุทธใิน 4 ไตรมาสล่าสุด ซึง่เท่ากบั 244,260,165  หารดว้ยจ านวนหุน้สามญั
ภายหลงัการเสนอขายหลกัทรพัยใ์นครัง้นี้แลว้รวม 935,000,000 หุน้ ไดก้ าไรต่อหุน้เท่ากบั 0.26 บาท (Fully Diluted 
Earnings)เพื่อเป็นขอ้มูลประกอบการประเมนิราคาหุน้ทีเ่สนอขาย จงึเปรยีบเทยีบ PER ของบรษิทัจดทะเบยีนอื่นทีม่ี
ลกัษณะการประกอบธุรกจิในลกัษณะคลา้ยคลงึหรอืใกลเ้คยีงกนักบัธุรกจิของบรษิทัฯ 

 
ทัง้นี้ ในการพจิารณาราคาเสนอขายหลกัทรพัยใ์นครัง้นี้  จะเลอืกบรษิทัจดทะเบยีนทีป่ระกอบธุรกจิพฒันานิคม

อุตสาหกรรมเป็นหลกั โดยมไิด้น าบรษิัทอื่นในหมวดพฒันาอสงัหาริมทรพัย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ ที่มี
ประเภทธุรกจิหรอืผลติภณัฑห์ลกัแตกต่างจากบรษิทัฯ มาเป็นบรษิทัเทยีบเคยีง เช่นธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัยท์ีเ่ป็น
ทีพ่กัอาศยั หรอืธุรกจิก่อสรา้งเป็นตน้ ดงันัน้ บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ทีเ่หมาะสมในการเปรยีบเทยีบ มี 
3 บรษิัท คอื บรษิัท ดบับลวิเอชเอ คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) บรษิัท เหมราชพฒันาที่ดนิ จ ากดั (มหาชน) และ 
บรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จ ากดั (มหาชน) เน่ืองจากทัง้ 3 บรษิทัดงักล่าวประกอบกจิการพฒันานิคมอุตสาหกรรม
เป็นหลกั ซึ่งเป็นธุรกจิที่คล้ายคลึงกบัธุรกจิของบรษิัทฯ โดยอตัราส่วนราคาหุ้นต่อก าไรสุทธต่ิอหุ้นเฉลี่ยของบรษิัท
เทยีบเคยีงทีม่กีารประกอบธุรกจิคลา้ยคลงึหรอืใกลเ้คยีงกนักบัธุรกจิของบรษิทัฯ ในช่วงระยะเวลา 1 ปีตัง้แต่วนัที ่วนัที ่
21 พฤศจกิายน 2557 ถงึ 20 พฤศจกิายน 2558 คดิเป็นวนัทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ เปิดท าการจ านวน 243 วนัท าการ ทีใ่ช้
ในการพจิารณาราคาเสนอขายหุน้ โดยทีย่งัมไิดพ้จิารณาถงึผลการด าเนินงานในอนาคต มรีายละอยีดดงันี้ 

 
บรษิทัเทยีบเคยีง ตวัย่อ

หลกัทรพัย ์
ลกัษณะการประกอบธุรกจิ ราคาเฉลีย่ 

(บาท)* 
P/E เฉลีย่ 
(เท่า)* 

บมจ .  ดับบลิว เอชเอ 
คอรป์อเรชัน่ 

WHA พฒันาและใหเ้ช่าโครงการคลงัสนิคา้ 
ศูนย์กระจายสนิคา้ และโรงงาน ที่มี
ลักษณะเฉพาะตามความต้องการ
ของลูกคา้ (Built-to-Suit) และแบบ
ส าเรจ็รปู (General Warehouse)  

5.41 40.80 

บมจ. เหมราชพัฒนา
ทีด่นิ 

HEMRAJ พัฒนานิคมอุตสาหกรรม พร้อม
ระบบสาธารณูปโภคและสิง่อ านวย
ความสะดวก แถบชลบุรี ระยอง 
แ ล ะ ส ร ะ บุ รี  แ ล ะ พั ฒ น า
อสังหาริมทรัพย์ ประเภทโรงงาน
ส าเร็จรูปเพื่อเช่าและขายส าหรับ
ผูป้ระกอบการธุรกจิขนาดกลางและ
ขนาดย่อม 

4.40 14.17 

บมจ. สวนอุตสาหกรรม
โรจนะ 

ROJNA พัฒนาอสังหาริมทรัพย์ในรูปนิคม
อุตสาหกรรมและธุรกจิต่อเนื่อง เช่น 
ธุรกิจผลิตกระแสไฟฟ้า ธุรกิจผลิต
น ้าเพื่ออุตสาหกรรม 

8.79 13.46 

ค่าถ่วงเฉลีย่ถ่วงน ้าหนกัของบรษิทัเทยีบเคยีง** 25.43 
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หมายเหตุ:  *ข้อมูลจากSETSMARTโดยค านวณราคาในช่วงระยะเวลา1 ปีตัง้แต่วันที่  21 พฤศจิกายน 2557 ถึง 20 
พฤศจกิายน 2558 และก าไรสุทธต่ิอหุน้ 4 ไตรมาสยอ้นหลงั 

 **ค่าเฉลีย่ดงักล่าวถ่วงน ้าหนกัดว้ยมลูค่าหลกัทรพัย์ตามราคาตลาดของบรษิทัเทยีบเคยีง ณ วนัที ่20 พฤศจกิายน 
2558 โดย WHA HEMRAJ และ ROJNA มมีูลค่าดงักล่าวที่ 39,957.70 ล้านบาท 42,120.51 ล้านบาท และ 
11,705.17 ลา้นบาทตาม ล าดบั 

 
อย่างไรกต็าม ผูจ้องซือ้ควรทราบว่า PER ทีเ่สนอขายค านวณจากผลประกอบการในอดตี โดยทีย่งัมไิดพ้จิารณาถงึผล
การด าเนินงานในอนาคต ซึง่อาจไม่สะทอ้นถงึผลการด าเนินงาน หรอืความสามารถในการท าก าไรของบรษิทัฯในปจัุบนั
และอนาคต และไม่ไดเ้ป็นอตัราสว่นทีส่ามารถน ามาเปรยีบเทยีบไดโ้ดยตรง เนื่องจากเป็นการค านวณอตัราสว่นใน
ช่วงเวลาทีต่่างกนั 


