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12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 

12.1 งบการเงิน 
 

การนําเสนอขอมูลตัวเลขและมูลคาตาง ๆ ตามที่ปรากฎในสวนฐานะการเงินและผลการดําเนินงานนี้ สามารถ
อธิบายแหลงที่มาของตัวเลขในแตละป ไดดังนี้  

1. ตัวเลขที่นําเสนอสําหรับ ป 2552 จะเปนการใชตัวเลขจากงบการเงินเสมือนควบรวมกิจการของบริษัท และ
ของ บริษัท อีสตโคสทดีไซน จํากัด (ECD) บริษัท อีสตโคสทอุตสาหกรรม จํากัด (ECI) บริษัท วี - ชัท เดคคอร จํากัด 
(VCD) และบริษัท วี - ชัท อินดัสทรี จํากัด (VCI) โดยในลักษณะการรวมผลการดําเนินการ และฐานะทางการเงินทั้ง 5 
บริษัท และตัดรายการระหวางกัน โดยในป 2552 บริษัทและบริษัทในเครือไดเริ่มวางแผนเกี่ยวกับการรวมธุรกิจภายใตการ
ควบคุมเดียวกันและการปรับโครงสรางการดําเนินงานและการเงินภายในกลุมบริษัทในเครืออีสตโคสทซึ่งรวมถึงการรับโอน
กิจกรรมการดําเนินงานของบริษัทจากบริษัทในเครือ โดยในป 2552 บริษัทและบริษัทในเครือยังไมไดดําเนินการใด ๆ ที่
เปนสาระสําคัญเกี่ยวกับเรื่องดังกลาว  

2. ตัวเลขที่นําเสนอสําหรับ ป 2553 จะเปนการใชตัวเลขจากงบการเงินรวมสําหรับกลุมกิจการ โดยในปดังกลาว 
ผูถือหุนของบริษัทและบริษัทในเครือไดเห็นชอบใหบริษัทและบริษัทในเครือดําเนินการรวมธุรกิจภายใตการควบคุม
เดียวกันและปรับปรุงโครงสรางการดําเนินงานและการเงินของบริษัทในเครือใหมาอยูภายใตการควบคุมของบริษัท โดยมี
การดําเนินการที่สําคัญ ดังนี ้

1. ในเดือนตุลาคม 2553 ไดมีการโอนพนักงานและสายการผลิตสินคา พรอมทั้งจําหนายสินคาสําเร็จรูป 
สินคาระหวางผลิต วัตถุดิบ วัสดุส้ินเปลืองของบริษัทในเครือมายังบริษัท 

2. ในเดือนพฤศจิกายน และธันวาคม 2553 ไดมีการจําหนายเครื่องจักร (ดวยราคาประเมินโดยผูประเมิน
ราคาอิสระสองราย โดยราคาซื้อขายอางอิงจากราคาประเมินที่ต่ํากวา โดยรายงานประเมินราคามี
วัตถุประสงคสาธารณะในการเปดเผยขอมูล) ของบริษัทในเครือมาใหแกบริษัท 

3. ในเดือนธันวาคม 2553 ไดมีการขอลดยอดวงเงินสินเชื่อตาง ๆ ของบริษัทในเครือที่มีกับสถาบันการเงิน
ตาง ๆ และโอนเพิ่มเปนยอดวงเงินสินเชื่อของบริษัทแทน 

โดยงบการเงินรวมสําหรับกลุมกิจการดังกลาว เปนงบการเงินที่ถูกจัดทําขึ้นเพื่อสะทอนใหเห็นถึงผลจากการ
รวมธุรกิจภายใตการควบคุมเดียวกัน โดยเปนการซื้อสินทรัพยที่ใชในการดําเนินงานเกือบทั้งหมดของบริษัทในเครือ ซึ่ง
สินทรัพยดังกลาว ไดแก สินคาคงเหลือ และสินทรัพยถาวร โดยผูซื้อคือ บริษัทซึ่งเปนกิจการที่มีอํานาจควบคุมกิจการอื่นที่
อยูภายใตการควบคุมเดียวกัน ภายหลังการซื้อ – ขาย สินทรัพยดังกลาว บริษัทในเครือทั้งส่ีแหงไดเริ่มหยุดดําเนินกิจกรรม
หลักทางธรุกิจ โดยผูถือหุนของแตละบริษัทเปนบุคคลกลุมเดียวกันและเปนผูถือหุนของบริษัทเชนเดียวกัน สินทรัพยสวนที่
ไมไดถูกบริษัทซื้อมาสุทธิจากหนี้สินทั้งหมดของบริษัทในเครือทั้งส่ีแหง ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2553 ไดถูกแสดงเปนรายการ 
“สวนไดเสียที่เปนของผูมีอํานาจควบคุมในบริษัทอื่นในกลุมบริษัทที่มีการรวมธุรกิจภายใตการควบคุมเดียวกัน” ในงบ
แสดงฐานะการเงินและงบแสดงการเปลี่ยนแปลงสวนของผูถือหุนของป 2553 นอกจากนี้ ผลขาดทุนจากการประกอบการ
ของบริษัทในเครือดังกลาวเกือบทั้งหมดสําหรับป 2553 เปนสวนที่รับผิดชอบโดยผูมีอํานาจควบคุมในบริษัทในเครือ
ดังกลาว ดังนั้น บริษัทจึงแสดงรายการขาดทุนจากการดําเนินงานสําหรับป 2553 ของบริษัทในเครือทั้งส่ีแหงซึ่งรวมอยูใน
งบการเงินสําหรับกลุมกิจการของป 2553 เปน “ขาดทุนที่เปนของผูมีอํานาจควบคุมในบริษัทอื่นในกลุมบริษัทที่มีการรวม
ธุรกิจภายใตการควบคุมเดียวกัน” ในงบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จสําหรับป 2553 
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3. ตัวเลขที่นําเสนอสําหรับ ป 2554 จะเปนตัวเลขจากงบการเงินรวมของบริษัท (ไดแก บริษัท และบริษัทยอย 
(บริษัท วีวี-เดคคอร จํากัด ในฐานะบริษัทยอยที่บริษัทถือหุนอยูรอยละ 99.95 จดทะเบียนกอตั้งเมื่อวันที่ 11 พฤษภาคม 
2554) โดยในป 2554 ไดดําเนินการเกี่ยวกับการจัดโครงสรางกลุมกิจการที่สําคัญเพิ่มเติมจากป 2553 ดังนี้ 

1. ในเดือนมีนาคม และเมษายน 2554 ไดมีการจําหนายเครื่องจักรสวนที่เหลือและสินทรัพยถาวรอื่น ยกเวน
อาคารและสวนปรับปรุงอาคาร (ดวยราคาประเมินโดยผูประเมินราคาอิสระสองราย โดยราคาซื้อขาย
อางอิงจากราคาประเมินที่ต่ํากวา โดยรายงานประเมินราคามีวัตถุประสงคสาธารณะในการเปดเผย
ขอมูล) ของบริษัทในเครือมาใหแกบริษัท 

2. เม่ือวันที่ 1 กรกฎาคม 2554 ไดมีการจําหนายอาคารและสวนปรับปรุงอาคาร (ดวยราคาประเมินโดยผู
ประเมินราคาอิสระสองราย โดยราคาซื้อขายอางอิงจากราคาประเมินที่ต่ํากวา) ของบริษัทในเครือมา
ใหแกบริษัท 

ทั้งนี้ ในระหวางเดือนตุลาคม 2553 ถึงเดือนมิถุนายน 2554 บริษัทในเครือไดเรียกเก็บคาเชาสินทรัพยถาวร
จากบริษัท สําหรับสินทรัพยถาวรในสวนที่ยังไมไดจําหนายมาใหแกบริษัท แตบริษัทเปนผูใชสินทรัพยถาวรดังกลาวในการ
ดําเนินงานของบริษัทโดยเริ่มตั้งแตวันที่ 1 ตุลาคม 2553 ทั้งนี้ บริษัทและบริษัทในเครือเรียกเก็บคาเชาสินทรัพยถาวร
ระหวางกันในอัตราที่อางอิงราคาประเมินทรัพยสินของผูประเมินราคาอิสระสองราย โดยรายงานประเมินราคามี
วัตถุประสงคสาธารณะในการเปดเผยขอมูล 

โดยในป 2554 เปนปที่การรวมธุรกิจภายใตการควบคุมเดียวกันของบริษัท และบริษัทในเครือไดดําเนินการ
แลวเสร็จสมบูรณ โดยฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทในเครือทั้งส่ีแหงไดถูกแยกออกไปอยางเบ็ดเสร็จ
เด็ดขาดจากบริษัทซึ่งเปนสวนที่รับผิดชอบเต็มจํานวนโดยผูมีอํานาจควบคุมในบริษัทในเครือดังกลาว ดังนั้น บริษัทจึงไมมี
การจัดทํางบการเงินสําหรับกลุมกิจการ ในป 2554 และไดกลับรายการสวนไดเสียที่เปนของผูมีอํานาจควบคุมในบริษัทอื่น
ในกลุมบริษัทที่มีการรวมธุรกิจภายใตการควบคุมเดียวกันที่เคยบันทึกในป 2553 ออกจากงบการเงินของบริษัท และไดรับรู
สวนเกินทุนจากการรวมธุรกิจภายใตการควบคุมเดียวกันจํานวนเงินประมาณ 54.2 ลานบาท ซึ่งเกิดจากการซื้อสินทรัพย
ถาวรของบริษัทในเครือในป 2553 และถูกตัดรายการออกไปในการจัดทํางบการเงินรวมสําหรับกลุมกิจการสําหรับป 2553 
ตามที่แสดงในงบแสดงการเปลี่ยนแปลงสวนของผูถือหุนสําหรับป 2554  

กลุมบริษัทอีสตโคสท ไดดําเนินการปรับโครงสรางเสร็จเรียบรอยอยางสมบูรณ โดยเหลือเพียง บริษัท อีสตโคสท
เฟอรนิเทค จํากัด (มหาชน) (ECF) เปนบริษัทที่ดําเนินธุรกิจเพียงแหงเดียว ตั้งแตวันที่ 30 มิถุนายน 2554 โดยการจัด
โครงสรางกลุมบริษัทอีสตโคสทที่ผานมาที่เกิดขึ้นในระหวางชวงป 2553 ถึงป 2554 มีวัตถุประสงคเพื่อขจัดรายการ
ระหวางกัน (Connected Transaction) และปองกันปญหาความขัดแยงทางผลประโยชน (Conflict of Interest) โดย
กระบวนการปรับโครงสรางกลุมบริษัทอีสตโคสทเริ่มจากการซื้อที่ดินทั้งหมดที่ใชในการประกอบธุรกิจที่ขณะนั้นเปน
กรรมสิทธิ์สวนตัวของกรรมการบริษัทเขาเปนกรรมสิทธิ์ในนาม ECF การดําเนินการซื้อเครื่องจักร อาคารโรงงาน สต็อก
สินคา ทรัพยสินอื่น ๆ จาก 4 บริษัทเขาเปนกรรมสิทธิ์ของ ECF การโอนยายพนักงานจาก 4 บริษัท เขาปฏิบัติงานใน ECF 
รวมถึงการดําเนินการจายชําระคืนหนี้สินในระหวางกลุมบริษัทใหเสร็จส้ิน 

ทั้งนี้ที่ประชุมคณะกรรมการของ บริษัท อีสตโคสท อุตสาหกรรม จํากัด (ECI) บริษัท อีสตโคสท ดีไซน 
จํากัด (ECD) บริษัท วี – ชัท เดคคอร จํากัด (VCD) และบริษัท วี – ชัท อินดัสทรี จํากัด (VCI) ไดจัดการประชุมขึ้น
เมื่อวันที่ 17 กันยายน 2555 13 กันยายน 2555 12 กันยายน 2555 และ 14 กันยายน 2555 ตามลําดับ โดยมีมติ
จากที่ประชุม ”พิจารณาและเห็นชอบใหมีการกําหนดนโยบายการดําเนินธุรกิจที่จะไมแขงขันกับ บริษัท อีสตโคสท
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เฟอรนิเทค จํากัด (ซึ่งขณะนั้นยังเปนบริษัทจํากัด)” นอกจากนี้ทางบริษัท อีสตโคสทเฟอรนิเทค จํากัด (มหาชน) ใน
ฐานะ “ผูรับสัญญา” ยังไดจัดทําสัญญาบันทึกขอตกลง เมื่อวันที่ 26 ธันวาคม 2555 กับ ECI ECD VCD และ VCI 
โดยแตละบริษัทในฐานะ “ผูใหสัญญา” ไดใหขอตกลงวา จะไมประกอบธุรกิจในลักษณะที่เปนการแขงขันกันกับธุรกิจที่
บริษัทประกอบธุรกิจอยูกอนหนาหรือดําเนินการประกอบธุรกิจอยูภายหลังการใหสัญญา โดยสามารถศึกษารายละเอียด
เพิ่มเติมไดที่หัวขอ 2.2 ภาพรวมการประกอบธุรกิจของบริษัท หนา 2.1 – 10  

 
ขอมูลตัวเลขที่นําเสนอในสวนของงบแสดงฐานะการเงิน และงบกําไรขาดทุน ป 2552 จะเปนตัวเลขจากงบ

เสมือนควบรวมกิจการภายใตการควบคุมเดียวกัน ซึ่งงบเสมือนควบรวมดังกลาว ทางบริษัทเปนผูจัดทําขึ้น โดยมีผู
ตรวจสอบบัญชีของบริษัท (นายเมธี รัตนศรีเมธา ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 3425 จากบริษัท เอ็ม อาร แอนด 
แอสโซซิเอท จํากัด (อยูในรายชื่อผูสอบบัญชีที่ไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ
ตลาดหลักทรัพย)) กลาวไวในหนารายงานของผูสอบบัญชีรับอนุญาตวา บริษัทไดจัดทํางบแสดงฐานะการเงินรวม ณ วันที่ 
31 ธันวาคม 2552 และงบกําไรขาดทุนรวมสําหรับปส้ินสุดวันเดียวกันของบริษัท อีสตโคสทเฟอรนิเทค จํากัด และบริษัทใน
เครือนี้ขึ้นเปนกรณีพิเศษเพื่อนําเสนอตอผูถือหุนและคณะกรรมการบริษัทในการพิจารณาฐานะการเงินรวมและผลการ
ดําเนินงานรวมของบริษัท อีสตโคสทเฟอรนิเทค จํากัด และบริษัทในเครือ ทั้งนี้ การพิจารณาดังกลาวมีวัตถุประสงคเฉพาะ
เพียงเพื่อใชเปนสวนหนึ่งของขอมูลในการนําเสนอตอสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยเพื่อ
ขออนุญาตเสนอขายหุนตอประชาชนเปนครั้งแรกและจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ  

 
ขอมูลตัวเลขที่นําเสนอในสวนของงบแสดงฐานะการเงิน และงบกําไรขาดทุน ป 2553 (ปที่มีการรวมธุรกิจภายใต

การควบคุมเดียวกัน) จะเปนตัวเลขจากงบการเงินรวมสําหรับกลุมกิจการ ซึ่งทางบริษัทไดมีการจัดทํางบการเงินรวม
สําหรับกลุมกิจการสําหรับป 2553 ซึ่งประกอบดวยงบแสดงฐานะการเงินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2553 งบกําไรขาดทุน
เบ็ดเสร็จรวม งบแสดงการเปลี่ยนแปลงสวนของผูถือหุนรวม และงบกระแสเงินสดรวมสําหรับปส้ินสุดวันเดียวกันของ 
บริษัท อีสตโคสทเฟอรนิเทค จํากัด และบริษัทในเครือซึ่งอยูภายใตการควบคุมเดียวกันขึ้นเปนกรณีพิเศษ โดยมี
วัตถุประสงคเฉพาะเพียงเพื่อใชเปนขอมูลเปรียบเทียบกับงบการเงินของบริษัท สําหรับป 2554 (หลังการรวมธุรกิจภายใต
การควบคุมเดียวกัน) และเพื่อนําเสนอตอผูถือหุนและคณะกรรมการบริษัทในการพิจารณาฐานะการเงินรวม ผลการ
ดําเนินงานรวมและกระแสเงินสดรวมของบริษัทและบริษัทในเครือในระหวางการรวมธุรกิจภายใตการควบคุมเดียวกันและ
การปรับโครงสรางการดําเนินงานและการเงินภายในกลุมบริษัทในเครืออีสตโคสท และเพื่อใชเปนสวนหนึ่งของขอมูลใน
การนําเสนอตอสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยเพื่อขออนุญาตเสนอขายหุนตอประชาชน
เปนครั้งแรกและจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ เทานั้น  

นอกจากนี้ งบการเงินรวมสําหรับกลุมกิจการสําหรับป 2553 ไดถูกจัดทําขึ้นโดยแสดงขอมูลที่สอดคลองใน
สาระสําคัญกับงบการเงินซึ่งผานการตรวจสอบแลว สําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2553 ของบริษัทและบริษัทในเครือ 
โดยถูกจัดทําขึ้นตามเกณฑการจัดทํางบการเงิน โดยงบการเงินรวมดังกลาวไดรวมบัญชีตาง ๆ ของบริษัทและบริษัทใน
เครือซึ่งอยูภายใตการควบคุมเดียวกัน โดยรายการบัญชีและยอดคงเหลือระหวางบริษัทและบริษัทในเครือที่มีนัยสําคัญ ได
ถูกตัดรายการในการจัดทํางบการเงินรวมดังกลาวแลว ยกเวนรายการเจาหนี้ที่เกิดจากการรวมธุรกิจภายใตการควบคุม
เดียวกัน 

 



   บริษัท อีสตโคสทเฟอรนิเทค จํากัด (มหาชน) 
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โดยบริษัทในเครือซ่ึงอยูภายใตการควบคุมเดียวกันตามที่จะปรากฎในงบเสมือนควบรวมกิจการ สําหรับป 2552 
และงบการเงินรวมสําหรับกลุมกิจการ สําหรับป 2553 ประกอบดวย 

1. บริษัท อีสตโคสท อุตสาหกรรม จํากัด (ECI) ซึ่งดําเนินธุรกิจเกี่ยวกับการจําหนายเฟอรนิเจอร 
2. บริษัท อีสตโคสท ดีไซน จํากัด (ECD) ซึ่งดําเนินธุรกิจเกี่ยวกับการผลิตและจําหนายเฟอรนิเจอร 
3. บริษัท วี - ชีท เดคคอร จํากัด (VCD) ซึ่งดําเนินธุรกิจเกี่ยวกับการผลิตและจําหนายกระดาษปดผิว 
4. บริษัท วี - ชัท อินดัสทรี จํากัด (VCI) ซึ่งดําเนินธุรกิจเกี่ยวกับการผลิตและจําหนายไมแปรรูปอบแหง 
โดยบริษัทและบริษัทในเครือทั้งส่ีแหง มีผูถือหุนหลักซึ่งถือหุนในแตละบริษัทดวยสัดสวนที่เทา ๆ กัน ไดแก 

คุณวัลลภ สุขสวัสดิ์ คุณวราภรณ สุขสวัสดิ์ คุณชาลี สุขสวัสดิ์ คุณอารักษ สุขสวัสดิ์ และคุณทิพวรรณ สุขสวัสดิ์ โดยผูถือ
หุนทุกทานเปนกรรมการของบริษัทและบริษัทในเครือทั้งส่ีแหง ดังนั้น บริษัทเหลานี้จึงเปนกลุมกิจการซึ่งอยูภายใตการ
ควบคุมเดียวกัน 
 

ขอมูลตัวเลขที่นําเสนอในสวนของงบแสดงฐานะการเงิน และงบกําไรขาดทุน ป 2554 ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 
2554 (หลังการรวมธุรกิจภายใตการควบคุมเดียวกัน) และงวด 9 เดือน ส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 2555 จะเปนตัวเลขจาก
งบการเงินรวม ของบริษัทและบริษัทยอย (บริษัท วีวี-เดคคอร จํากัด ในฐานะบริษัทยอยที่บริษัทถือหุนอยูรอยละ 99.95 จด
ทะเบียนกอตั้งเมื่อวันที่ 11 พฤษภาคม 2554) 
 
(ก) ผูสอบบัญชีและรายงานของผูสอบบัญชี 

 
รายงานของผูสอบบัญชีรับอนุญาตที่ไดตรวจสอบงบการเงินของบริษัท และ ECI ECD VCD และ VCI ระหวางป 

2552 – ป 2554 และระหวางงวด 9 เดือน ส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 2555 สามารถสรุปไดดังนี้ 
บริษัท อีสตโคสทเฟอรนิเทค จํากัด (มหาชน) 
 

งบการเงินรอบบัญชี ผูตรวจสอบบัญชี การแสดงความเห็นในรายงานของผูสอบบัญชี 
งวด 12 เดือน 
ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2552 

นางสาวจันทรา วองศรีอุดมพร ผูสอบ
บัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 4996 
จากบริษัท สอบบัญชีธรรมนิติ จํากัด 
(อยูในรายชื่อผูสอบบัญชีที่ไดรับความ
เห็นชอบจากสํานักงานคณะกรรมการ
กํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย) 

งบการเงินแสดงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2552 ผลการดําเนินงาน การเปล่ียนแปลงสวนของผู
ถือหุนและกระแสเงินสด สําหรับปส้ินสุดวันเดียวกัน
ของบริษัท โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตาม
หลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

งวด 12 เดือน 
ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2553 

นายเมธี รัตนศรีเมธา ผูสอบบัญชีรับ
อนุญาต เลขทะเบียน 3425 จาก
บริษัท เอ็ม อาร แอนด แอสโซซิเอท 
จํากัด (อยูในรายชื่อผูสอบบัญชีที่ไดรับ
ความเห็นชอบจากสํานักงาน
คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ
ตลาดหลักทรัพย)  

งบการเงินแสดงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2553 ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสด สําหรับป
ส้ินสุดวันเดียวกันของบริษัท โดยถูกตองตามที่ควร
ในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

งวด 12 เดือน 
ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 

งบการเงินแสดงฐานะการเงินรวม ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2554 ผลการดําเนินงานรวม และกระแส
เงินสดรวม สําหรับปส้ินสุดวันเดียวกันของบริษัท 



   บริษัท อีสตโคสทเฟอรนิเทค จํากัด (มหาชน) 
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งบการเงินรอบบัญชี ผูตรวจสอบบัญชี การแสดงความเห็นในรายงานของผูสอบบัญชี 
และบริษัทยอย และฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2554 ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสด 
สําหรับปส้ินสุดวันเดียวกันของบริษัท โดยถูกตอง
ตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรอง
ทั่วไป  

งวด 9 เดือน 
ส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 2555 

ผูสอบบัญชีใหขอสรุปวา ไมพบส่ิงที่เปนเหตุใหเชื่อ
วา ขอมูลทางการเงินระหวางกาลรวมของบริษัทและ
บริษัทยอย และขอมูลทางการเงินระหวางกาลของ
บริษัทไมไดจัดทําขึ้นตามตามมาตรฐานการบัญชี 
ฉบับที่ 34 เรื่อง “งบการเงินระหวางกาล” ใน
สาระสําคัญจากการสอบทานของผูสอบบัญชี 

 
 



   บริษัท อีสตโคสทเฟอรนิเทค จํากัด (มหาชน) 
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(ข) ตารางสรุปฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน  
 

งบแสดงฐานะการเงินรวม : บริษัท อีสตโคสทเฟอรนิเทค จํากัด (มหาชน) และบริษัทในเครือ 
 

งบแสดงฐานะการเงิน 

งบเสมือนควบรวมกิจการ 
งบการเงินรวมสําหรับ

กลุมกิจการ 
งบการเงินรวม งบการเงินรวม 

 ส้ินสุดวันท่ี            
31 ธันวาคม 2552 

ส้ินสุดวันท่ี            
31 ธันวาคม 2553 

ส้ินสุดวันท่ี            
31 ธันวาคม 2554 

ส้ินสุดวันท่ี           
30 กันยายน 2555 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 
สินทรัพย 

        
สินทรัพยหมุนเวียน         

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด           1.77  0.43 0.07  0.01 3.34  0.38        2.15  0.21 
เงินลงทุนชั่วคราวในหลักทรัพยเผื่อขาย                -   0.00 -   0.00 10.00  1.14            -   0.00 
ลูกหนี้การคา               

- บริษัทท่ีเกี่ยวของกัน 0.00 0.00 3.95  0.80 6.20  0.70          10.87  1.09 
- บริษัทอื่น 105.54 25.93  87.24  17.77 88.70  10.08        128.90  12.87 

ลูกหนี้อ่ืน - บริษัทท่ีเกี่ยวของกัน                   -   0.00 -   0.00 -   0.00                  -   0.00 
สินคาคงเหลือ - สุทธิ         104.52  25.68 94.85  19.32 121.97  13.86        198.14  19.79 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น           16.74  4.11 35.80  7.29 17.86  2.03          19.80  1.98 
รวมสินทรัพยหมุนเวียน         228.57  56.16 221.91  45.19 248.06  28.18        359.86  35.94 
สินทรัพยไมหมุนเวียน                 
เงินใหกูยืมแกและดอกเบี้ยคางรับจากบุคคล
และบริษัทท่ีเกี่ยวของกัน 

22.67  5.57 13.55  2.76  -   0.00          -   0.00 

เงินลงทุนในตราสารหนี้ท่ีจะถือจนครบ
กําหนด 

      -   0.00 -   0.00   -   0.00        1.00  0.10 

ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ - สุทธิ 151.94  37.33 248.73  50.66  358.13  40.69       385.97  38.54 
สวนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพย - สุทธิ       -   0.00 -   0.00   253.15  28.76       235.12  23.48 
สินทรัพยไมมีตัวตน - สุทธิ     -   0.00 -   0.00   0.82  0.09          3.74  0.37 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น   3.79  0.93 6.84  1.39  20.05  2.28    15.74  1.57 
รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน         178.40  43.84 269.12  54.81  632.14  71.82        641.56  64.06 

รวมสินทรัพย       406.97  100.00         491.03  100.00  880.20  100.00  1,001.43  100.00 
หน้ีสินและสวนของผูถือหุน                 

หน้ีสินหมุนเวียน                 
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจาก
สถาบันการเงิน 

       447.03  109.84 350.44  71.37  367.29  41.73    391.57  39.10 

เจาหนี้การจากการขายสิทธิเรียกรองใน
ลูกหนี้การคา 

                  -   0.00 29.51  6.01  12.48  1.42          31.50  3.15 

เจาหนี้การคา                    
- บริษัทท่ีเกี่ยวของกัน  139.18 34.20 -   0.00  -   0.00   -   0.00   
- บริษัทอื่น 3.70 0.91 163.66  33.33  137.22  15.59        181.66  18.14 

เจาหนี้อ่ืน – บริษัทท่ีเกี่ยวของกัน - 0.00 208.89  42.54  0.46  0.05            1.71  0.17 
หน้ีสินตามสัญญาเชาซื้อและสัญญาเชา
การเงินสวนที่ครบกําหนดชําระภายในหนึ่งป 

            3.35  0.82 2.26  0.46  4.56  0.52            7.74  0.77 

เงินกูยืมระยะยาวสวนที่ครบกําหนดชําระ
ภายในหนึ่งป 

29.74  7.31 10.89  2.22  55.69  6.33          55.70  5.56 
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(ข) ตารางสรุปฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน  
 

งบแสดงฐานะการเงินรวม : บริษัท อีสตโคสทเฟอรนิเทค จํากัด (มหาชน) และบริษัทในเครือ (ตอ) 
 

งบแสดงฐานะการเงิน 

งบเสมือนควบรวมกิจการ งบการเงินรวมสําหรับ
กลุมกิจการ 

งบการเงินรวม งบการเงินรวม 

 ส้ินสุดวันท่ี            
31 ธันวาคม 2552 

ส้ินสุดวันท่ี            
31 ธันวาคม 2553 

ส้ินสุดวันท่ี            
31 ธันวาคม 2554 

ส้ินสุดวันท่ี           
30 กันยายน 2555 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 
คาใชจายคางจายและหนี้สินหมุนเวียนอื่น           17.11  4.20 34.58  7.04  26.00  2.95          38.22  3.82 
รวมหนี้สินหมุนเวียน         640.09  157.28 800.23 162.97 603.71 68.59       708.08  70.71 
หน้ีสินไมหมุนเวียน                
หน้ีสินตามสัญญาเชาซื้อและสัญญาเชา
การเงิน-สุทธิ 

            0.68  0.17 2.17  0.44  5.82  0.66          12.55  1.25 

กําไรจากการขายและเชากลับคืนรอตัดบัญชี                 -   0.00 -   0.00   0.38  0.04            0.28 0.03 
เงินกูยืมระยะยาว - สุทธิ           26.21  6.44 18.77  3.82  95.90  10.89          78.53  7.84 
หน้ีสินผลประโยชนของพนักงานหลังออกจากงาน                   -   0.00 -   0.00   2.49  0.28            2.75  0.27 
เงินกูยืมและดอกเบี้ยคางจายแกบริษัทท่ี
เกี่ยวของกัน 

            1.58  0.39 -   0.00   -   0.00                  -   0.00 

รวมหนี้สินไมหมุนเวียน           28.47  7.00 20.94  4.26  104.58  11.88          94.12  9.40 
รวมหนี้สิน       668.56  164.28 821.17 167.23 708.29 80.47     802.20  80.11 

สวนของผูถือหุน                 
ทุนจดทะเบียนที่ออกและเรียกชําระแลว          100.00  24.57 90.00  18.33  100.00  11.36        100.00  9.99 
กําไรสะสม                   
- จัดสรรเพื่อสํารองตามกฎหมาย             1.63  0.40 -   0.00   4.50  0.51            4.50  0.45 
- ยังไมไดจัดสรร (363.23) (89.25) 58.07  11.83  31.93  3.63          77.28 7.72 
องคประกอบอื่นของสวนของผูถือหุน1/ -   0.00   (217.67)   (44.33)  35.49  4.03  17.45  1.74 
รวมสวนของผูถือหุนของบริษัทซึ่งมีอํานาจ

ควบคุม 
(261.60) (64.28) (69.60) (14.17) 171.91  19.53 195.98  19.57 

สวนไดเสียท่ีเปนของผูมีอํานาจควบคุมใน
บริษัทอื่นในกลุมบริษัทท่ีมีการรวมธุรกิจ
ภายใตการควบคุมเดียวกัน2/ 

-   0.00   (260.54) (53.06) - 0.00   - 0.00   

รวมสวนของผูถือหุน (261.60) (64.28) (330.14) (67.23) 171.91 19.53 199.23  19.89 
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 406.97  100.00         491.03  100.00  880.20  100.00  1,001.43  100.00 

หมายเหต ุ:  1/องคประกอบอื่นของสวนของผูถือหุน มีรายละเอียด ดังน้ี 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2553 มูลคาเทากับ ติดลบ 217.67 ลานบาท คือ รายการสวนเกินทุนจากการรวมธุรกิจภายใตการควบคุมเดียวกัน โดยเพื่อวัตถุประสงคของ
การเปรียบเทียบกันไดกับขอมูลท่ีสําคัญของป 2554 ใหถือเสมือนวาการซื้อสินทรัพยถาวรจากบริษัทในเครือในป 2554 ซึ่งมีมูลคาสุทธิตามบัญชีประมาณ 45.5 
ลานบาท ไดเกิดขึ้นแลวในป 2553 บริษัทจึงไดบันทึกเจาหนี้ตามภาระผูกพันจากการซื้อสินทรัพยถาวรดังกลาว จํานวนประมาณ 208.9 ลานบาท (มูลคาเทากับ
รายการ เจาหนี้อ่ืน – บริษัทท่ีเกี่ยวของกัน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2553) และสวนเกินทุนจากการรวมธุรกิจภายใตการควบคุมเดียวกันท่ีเกี่ยวของจํานวนเงิน
ประมาณ 163.4 ลานบาท ในงบแสดงฐานะการเงิน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2553  
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2554 มูลคาเทากับ 35.49 ลานบาท ประกอบดวย 
1. การเปลี่ยนแปลงของมูลคายุติธรรมของเงินลงทุนในหลักทรัพยเผื่อขาย 1,000 บาท 
2. สวนเกินทุนจากการตีราคา – สุทธิ ประกอบดวย อาคารเทากับ 166.18 ลานบาท และเครื่องจักรเทากับ 86.97 ลานบาท 
3. สวนเกินทุนจากการรวมธุรกิจภายใตการควบคุมเดียวกัน ติดลบ 217.67 ลานบาท 
ณ วันท่ี 30 กันยายน 2555 มูลคาเทากับ 17.45 ลานบาท ประกอบดวย 
1. สวนเกินทุนจากการตีราคา – สุทธิ ประกอบดวย อาคารเทากับ 159.81 ลานบาท และเครื่องจักรเทากับ 75.31 ลานบาท 
2. สวนเกิน (ตํ่ากวา) ทุนจากการรวมธุรกิจภายใตการควบคุมเดียวกัน ติดลบ 217.67 ลานบาท 
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2/สวนไดเสียท่ีเปนของผูมีอํานาจควบคุมในบริษัทอื่นในกลุมบริษัทท่ีมีการรวมธุรกิจภายใตการควบคุมเดียวกัน มูลคา 260.54 ลานบาท ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2553 
ประกอบดวยสินทรัพย หน้ีสินและสวนของผูถือหุนของบริษัทในเครือส่ีแหง โดยสวนสินทรัพย จะไมรวมอาคารและอุปกรณซึ่งมีมูลคาสุทธิตามบัญชี ประมาณ 
48.7 ลานบาท ซึ่งประกอบดวยสวนที่จะตัดจําหนายและขายใหกับบุคคลภายนอกในป 2554 จํานวนเงินประมาณ 3.2 ลานบาท และสวนที่ถูกรวมเปนสวนหนึ่ง
ของที่ดิน อาคาร และอุปกรณในงบการเงินรวมสําหรับกลุมกิจการจํานวนเงินประมาณ 45.5 ลานบาท ซึ่งตอมาในป 2554 บริษัทในเครือส่ีแหงไดดําเนินการขาย
ทรัพยสินใหกับบริษัทในมูลคาสุทธิตามบัญชีรวมประมาณ 45.5 ลานบาท ในราคาจายซื้อสินทรัพยถาวรดังกลาวเทากับ 208.9 ลานบาท  
*งบการเงินป 2553 มีการตัดรายการระหวางบริษัทและบริษัทในเครือท้ัง 4 แหง ยกเวนรายการเจาหนี้ท่ีเกิดจากการรวมธุรกิจภายใตการควบคุมเดียวกัน 

 
(ข) ตารางสรุปฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน (ตอ) 
 
งบกําไรขาดทนุรวม  

 

งบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จ 

งบเสมือนควบรวม
กิจการ 

งบการเงินรวม
สําหรับกลุมกิจการ งบการเงินรวม งบการเงินรวม งบการเงินรวม 

ป 2552 ป 2553 ป 2554 งวด 9 เดือน ป 2555 งวด 9 เดือน ป 2554 
ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

รายไดจากการขาย – สุทธิ     815.30  98.96 942.15  97.92 982.77  98.74   758.13 98.81     732.54  98.89 
รายไดอื่น ๆ         8.60  1.04 20.03  2.08 12.56  1.26       9.12 1.19         8.20  1.11 

รวมรายได    823.90  100.00 962.18  100.00  995.33  100.00     767.25 100.00   740.74  100.00 
ตนทุนขาย     671.24  81.47 813.31  84.53 813.75  81.76     605.57  78.93     614.72  82.99 
คาใชจายในการขาย       51.36  6.23 62.69  6.52  65.77  6.61       58.68  7.65       47.63  6.43 
คาใชจายในการบริหาร       47.19  5.73 54.63  5.68  56.67  5.69       46.49  6.06       41.30  5.58 

รวมคาใชจาย    769.79  93.43 930.62  96.72 936.19  94.06     710.75  92.64    703.65  94.99 
กําไรกอนดอกเบี้ยจาย

และภาษีเงินได 
     54.11  6.57 31.55  3.28  59.15  5.94      56.50  7.36      37.09  5.01 

ตนทุนทางการเงิน       29.13  3.54 26.94  2.80 27.01  2.71       25.08  3.27       21.84  2.95 
ภาษีเงินได              -  0.00 4.94  0.51  1.91  0.19         3.55  0.46         2.72  0.37 
กําไร (ขาดทุน) กอนขาดทุน
ที่เปนของผูมีอํานาจควบคุม
ในบริษัทอื่นในกลุมบริษัทที่
มีการรวมธุรกิจภายใตการ
ควบคุมเดียวกัน 

24.98 3.03 (0.32)  (0.03)  30.23  3.04  27.88 3.63 12.53 1.69 

ขาดทุนที่เปนของผูมีอํานาจ
ควบคุมในบริษัทอื่นในกลุม
บริษัทที่มีการรวมธุรกิจ
ภายใตการควบคุมเดียวกัน 

             -  0.00 26.52  2.76  -  0.00               -  0.00              -  0.00 

กําไรสําหรับงวด      24.98  3.03 26.20  2.72  30.23  3.04      27.88  3.63      12.53  1.69 
กําไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอื่น 
ขาดทุนที่ยงัไมเกิดขึน้จาก
การวัดมูลคายุติธรรมของเงนิ
ลงทนุในหลักทรัพยเผื่อขาย              -  

  
-               -  

  
- 

  
0.001 0.00    (0.001) 0.00 

  
-  0.00 

กําไรจากการตีราคา
สินทรัพย1/              -  

  
-               -  

  
- 

  
274.78 

  
27.61               -  0.00 

  
274.78 37.09 

ขาดทุนจากการรวมธุรกิจ
ภายใตการควบคมุเดียวกัน2/              -  

  
-  (217.67)  (22.62)               - 

  
0.00              -  0.00              -  0.00 

กําไรเบ็ดเสร็จอื่นสําหรับงวด              -              -  (217.67) (22.62) 274.78 27.61    (0.001) 0.00     274.78 37.09 
กําไรเบ็ดเสร็จรวม

สําหรับงวด            -           -  (191.47)  (19.90) 
  

305.01  
  

30.64      27.88 3.63    287.31 38.79 



   บริษัท อีสตโคสทเฟอรนิเทค จํากัด (มหาชน) 

หนาท่ี 2.12 - 9 

หมายเหต ุ:  1/กําไรจากการตีราคาสินทรัพย ท่ีเกิดขึ้นในป 2554 มูลคา 274.78 ลานบาท เกิดจากในระหวางเดือนมีนาคมถึงเดือนกรกฎาคม 2554 อาคาร และเครื่องจักร
ของบริษัท ซึ่งรวมสวนที่ซื้อมาจากกลุมบริษัทในเครือในป 2553 และ 2554 ไดถูกประเมินราคาโดยผูประเมินราคาอิสระ 2 รายโดยการประเมินราคา
ดังกลาวทําใหมูลคาตามบัญชีของอาคาร และเครื่องจักร เพิ่มขึ้นประมาณ 170.6 ลานบาท และ 104.1 ลานบาท ตามลําดับ 

 2/เพื่อวัตถุประสงคของการเปรียบเทียบกันไดกับขอมูลท่ีสําคัญของป 2554 ใหถือเสมือนวาการซื้อสินทรัพยถาวรจากบริษัทในเครือในป 2554 ซึ่งมีมูลคาสุทธิ
ตามบัญชีประมาณ 45.5 ลานบาท โดยทางบริษัทไดจายเงินซื้อทรัพยสินจํานวนประมาณ 208.9 ลานบาท ไดเกิดขึ้นแลวในป 2553 บริษัทจึงไดบันทึกผล
ขาดทุนจากการรวมธุรกิจภายใตการควบคุมเดียวกันจํานวนเงินประมาณ 163.4 ลานบาท ในงบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จของป 2553 โดยตัวเลขขาดทุนจาก
การรวมธุรกิจภายใตการควบคุมเดียวกันท่ีเกิดขึ้นในป 2553 มูลคา 217.67 ลานบาท เกิดจากในระหวางป 2553 บริษัทไดซื้อเครื่องจักรและอุปกรณจาก
บริษัทท่ีเกี่ยวของกัน ซึ่งมีราคาตามบัญชีรวมประมาณ 10.3 ลานบาท ไดจายซื้อสินทรัพยถาวรดังกลาวไปในราคา 64.5 ลานบาทและในป 2554 โดยบริษัท
ไดซื้ออาคารและสวนปรับปรุงอาคาร เครื่องจักรและอปุกรณ ระบบไฟฟา เครื่องตกแตงติดตั้ง และเครื่องใชสํานักงาน และยานพาหนะจากบริษัทท่ีเกี่ยวของ
กัน ซึ่งมีราคาตามบัญชีรวมประมาณ 45.5 ลานบาท โดยบริษัทไดจายซื้อสินทรัพยถาวรดังกลาวไปในราคา 208.9 ลานบาท โดยราคาจายซื้อสินทรัพยท่ี
เกิดขึ้นในป 2553 และ 2554 ท่ีสูงกวาราคาตามบัญชี ทําใหเกิดรายการขาดทุนจากการรวมธุรกิจภายใตการควบคุมเดียวกันดังกลาว 

 
 (ข) ตารางสรุปฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน (ตอ) 

 

งบกระแสเงินสด : บริษัท อีสตโคสทเฟอรนเิทค จํากัด (มหาชน) 
 หนวย : ลานบาท 

สรุปงบกระแสเงนิสด 
งบการเงิน

เฉพาะกิจการ 

งบการเงิน
รวมสําหรับ
กลุมกิจการ 

งบการเงินรวม งบการเงินรวม 

ตรวจสอบ ตรวจสอบ ตรวจสอบ สอบทาน 
ป 2552 ป 2553 ป 2554 9 เดือนป 2555 

กําไรกอนคาใชจายภาษีเงินได 
ปรับปรุงรายการที่ไมใชเงินสด 
คาเสื่อมราคาและคาใชจายตัดบัญชี 
คาใชจายผลประโยชนของพนักงานหลงัออกจากงาน 
ขาดทุน (กําไร) จากอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไมเกิดขึ้น 
คาเผื่อมูลคาสินคาลาสมัยและเคลื่อนไหวชาเพิ่มขึ้น (ลดลง) 
กําไรจากการขายเครื่องจักรและอุปกรณ 
ขาดทุน (กําไร) จากการวัดมูลคายุติธรรมของตราสารอนุพันธ 
ดอกเบี้ยรับ 
ดอกเบี้ยจาย 
สินทรัพยดําเนินงานลดลง (เพิ่มขึ้น) 
ลูกหนี้การคา 
สินคาคงเหลือ 
ลูกหนี้อื่น – บริษัทที่เกี่ยวของกัน 
ลูกหนี้กรมสรรพากร – ภาษีมูลคาเพิ่ม 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 
สินทรัพยไมหมุนเวยีนอื่น 
หนี้สินดําเนินงานเพิ่มขึ้น (ลดลง) 
เจาหนี้การคา 
เจาหนี้อื่น – บริษัทที่เกี่ยวของกัน 
คาใชจายคางจายและหนี้สินหมุนเวียนอื่น 
จายภาษีเงินได 

77.51 
 

10.32 
- 

(0.07) 
- 
- 
- 

(4.53) 
11.62 

 
(24.76) 
(24.44) 

- 
(3.93) 
(6.21) 
(0.87) 

 
123.56 

8.08 
0.45 

- 

31.14 
 

13.19 
- 
- 

1.00 
- 
- 

(16.76) 
12.02 

 
94.09 

(37.98) 
(0.29) 
(20.18) 
(4.88) 
(5.97) 

 
(62.51) 
(0.09) 
18.76 
(2.39) 

32.14 
 

43.65 
2.49 

- 
1.38 

(0.083) 
3.25 

(0.001) 
27.01 

 
(0.05) 

(28.51) 
0.29 
23.57 
(1.07) 

(14.42) 
 

(26.44) 
(11.55) 
(16.78) 
(3.61) 

31.43 
 

45.61 
0.26 

0.128 
(1.20) 
(0.098) 
(3.25) 
(0.21) 
25.08 

 
(44.92) 
(74.97) 

- 
- 

(1.65) 
(2.20) 

 
44.44 
1.24 

13.58 
(2.52) 

เงินสดสทุธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน 166.72 19.15 31.26 30.75 



   บริษัท อีสตโคสทเฟอรนิเทค จํากัด (มหาชน) 

หนาท่ี 2.12 - 10 

(ข) ตารางสรุปฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน (ตอ) 
 

งบกระแสเงินสด : บริษัท อีสตโคสทเฟอรนเิทค จํากัด (มหาชน) (ตอ) 
 หนวย : ลานบาท 

สรุปงบกระแสเงนิสด 

งบการเงิน
เฉพาะกิจการ 

งบการเงิน
รวมสําหรับ
กลุมกิจการ 

งบการเงินรวม งบการเงินรวม 

ตรวจสอบ ตรวจสอบ ตรวจสอบ สอบทาน 
ป 2552 ป 2553 ป 2554 9 เดือนป 2555 

เงินใหกูยืมแกกิจการที่เกี่ยวของกันเพิ่มขึ้น 
รับชําระคืนเงินใหกูยืมแกกิจการที่เกี่ยวของกัน 
เงินลงทุนช่ัวคราวในหลักทรัพยเผื่อขายลดลง 
เงินลงทุนในบริษัทยอยเพิ่มขึ้น 
เงินลงทุนในตราสารหนี้ที่จะถือจนครบกําหนดเพิ่มขึ้น 
ที่ดิน อาคารและอุปกรณเพิ่มขึ้น 
สินทรัพยไมมีตัวตนเพิ่มขึ้น 
เงินสดรับจากการขายอุปกรณ 
รับดอกเบี้ย 

(118.07) 
- 
- 
- 
- 

(19.94) 
- 
- 

(0.00006) 

(609.55)  
479.91 

- 
- 
- 

(177.70) 
- 
- 

22.56 

(217.37) 
486.99 
(10.00) 

- 
- 

(330.68) 
(1.23) 
7.09 
11.46 

- 
- 

10.00 
- 

(1.00) 
(34.18) 
(3.65) 

- 
0.21 

เงินสดสทุธิใชไปในกิจกรรมลงทุน (138.01) (284.78) (53.74) (28.62) 
เงินเบิกเกินบัญชีและเงนิกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น (ลดลง) 
เจาหนี้จากการขายสิทธิเรียกรองในลูกหนี้การคาเพิ่มขึ้น (ลดลง) 
หนี้สินตามสัญญาเชาซ้ือและสัญญาเชาการเงินลดลง 
เงินกูยืมระยะยาวเพิ่มขึ้น 
จายชําระคืนเงินกูยืมระยะยาว 
เงินสดรับจากคาหุนเพิ่มทุน 
เงินกูยืมจากกิจการที่เกี่ยวของกันเพิ่มขึ้น 
จายชําระคืนเงินกูยืมจากกิจการที่เกี่ยวของกัน 
จายเงินปนผล 
จายดอกเบี้ย 

12.17 
16.47 
(4.65) 
3.06 

(5.95) 
- 

(38.90) 
- 
- 

(11.08) 

212.63 
(11.96) 
(3.11) 
22.00 
(6.24) 
65.00 

- 
- 
- 

(12.70) 

16.86 
(17.03) 
(3.09) 
157.82 
(35.89) 
10.00  

- 
- 

(73.50) 
(29.42) 

24.19 
19.01 
(3.56) 
9.66 

(27.01) 
- 
- 
- 
- 

(25.61) 
เงินสดสทุธิไดมาจากกิจกรรมจัดหาเงิน (28.89) 265.62 25.74 (3.31) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) – สุทธ ิ (0.18) (0.003) 3.26 (1.18) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วนัตนงวด 0.26 0.076 0.073 3.34 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วนัสิ้นงวด 0.08 0.073 3.34 2.15 

หมายเหตุ : บริษัทไดเร่ิมกอต้ัง บริษัท วีวี-เดคคอร จํากัด ในฐานะบริษัทยอยที่บริษัทถือหุนอยูรอยละ 99.95 เมื่อวันที่ 11 พฤษภาคม 2554 



   บริษัท อีสตโคสทเฟอรนิเทค จํากัด (มหาชน) 

หนาท่ี 2.12 - 11 

(ค) ตารางแสดงอัตราสวนทางการเงนิที่สําคัญ 
 

อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ 

งบเสมือนควบ
รวมกิจการ 

งบการเงินรวม
สําหรับกลุม
กิจการ 

งบการเงินรวม งบการเงินรวม 

ป 2552 ป 2553 ป 2554 9 เดือนแรก 
ป 2555 

อัตราสวนสภาพคลอง (LIQUIDITY RATIO)     
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) 
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา (เทา) 
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน) 
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา) 
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน) 
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้ (เทา) 
ระยะเวลาชําระหนี้ (วัน) 
CASH CYCLE (วัน) 

0.36 
0.17 
n.a. 

10.33 
34.86 
9.40 
38.29 
5.30 
67.99 
5.17 

0.28 
0.11 
0.03 
9.44 
38.15 
12.26 
29.35 
5.31 
67.84 
(0.34) 

0.41 
0.18 
0.04 
10.56 
34.08 
11.34 
31.74 
5.41 
66.55 
(0.73) 

0.51 
0.20 
0.061/ 
8.621/ 
41.79 
7.991/ 
45.08 
5.061/ 
71.09 
15.78 

อัตราสวนแสดงความสามารถในการทํากําไร (PROFITABILITY RATIO) 
อัตรากําไรขั้นตน (%) 
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 
อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร (%) 
อัตรากําไรสุทธิ (%) 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) 

17.67 
6.64 
n.a. 
3.03 

(9.07) 

13.68 
3.35 
60.70 
2.72 

(8.85) 

17.20 
6.02 
52.85 
3.04 

(38.21) 

20.12 
7.45 
54.42 
3.63 

20.031/ 
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินการ (EFFICIENCY RATIO)   
อัตราผลตอบแทนสินทรัพย (%) 
อัตราผลตอบแทนสินทรัพยถาวร (%) 
อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 

6.55 
36.63 
2.16 

5.83 
19.66 
2.14 

4.41 
24.35 
1.45 

3.951/ 
26.341/ 
1.091/ 

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน (FINANCIAL POLICY RATIO)    
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย (เทา) 
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (Cash Basis) (เทา) 
อัตราการจายเงินปนผล (%)2/ 

(2.56) 
n.a. 
n.a. 
0.00 

(2.49) 
1.62 
0.07 
0.00 

4.12 
1.02 
0.19 

243.113/ 

4.03 
1.05 
0.52 
0.00 

หมายเหตุ :  1/  ปรับปรุงการคํานวณเปนอัตราสวนเต็มป (Annualized) เพื่อใหสามารถนําไปเปรียบเทียบกับขอมูลในอดีตได 
 2/  อัตราการจายเงินปนผล = เงินปนผลจาย / กําไรสุทธิ 
 3/  การจายเงินปนผลที่เกิดขึ้นในชวงป 2554 เปนการพิจารณาจายจากกําไรสะสมที่ยังไมไดจัดสรร โดยแบงออกเปนการจาย 2 ครั้ง 

โดยครั้งที่ 1 เปนไปตามมติของที่ประชุมวิสามัญผูถือหุน เมื่อวันที่ 2 สิงหาคม 2554 โดยพิจารณาจายเงินปนผลใหแกผูถือหุน
เปนจํานวน 48.50 ลานบาท และครั้งที่ 2 เปนไปตามมติของที่ประชุมวิสามัญผูถือหุน เมื่อวันที่ 3 ตุลาคม 2554 โดยพิจารณา
จายเงินปนผลใหแกผูถือหุนเปนจํานวน 25.00 ลานบาท 
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12.2  คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนนิงาน 
 
12.2.1 ผลการดําเนินงาน 

 
ภาพรวมของผลการดําเนินงานที่ผานมา 

ในภาพรวมของกลุมบริษัท ในป 2552 จะเปนปกอนการรวมธุรกิจภายใตการควบคุมเดียวกัน ป 2553 จะเปนปที่
เริ่มการปรับโครงสรางกลุมบริษัท เพื่อการเตรียมตัวสําหรับการเขาเปนบริษัทจดทะเบียนของกลุมบริษัทอีสตโคสท โดย
พิจารณาเลือกใหบริษัท อีสโคสทเฟอรนิเทค จํากัด ในขณะกอนการแปรสภาพเปนบริษัทมหาชน เปนบริษัทที่จะเขาซื้อ
ทรัพยสินที่จะใชในการดําเนินธุรกิจจากบริษัททั้งส่ีแหงในเครือเพื่อปรับโครงสรางใหเหลือเพียงบริษัทเดียวตอไป และในป 
2554 ดําเนินการปรับโครงสรางกลุมบริษัทเปนที่เรียบรอย โดยทรัพยสินทั้งหมดที่ใชในการประกอบธุรกิจของบริษัททั้งส่ี
แหงในเครือถูกโอนยายกรรมสิทธิ์มาเปนของ บริษัท อีสทโคสทเฟอรนิเทค จํากัด (กอนการแปรสภาพเปนบริษัทมหาชน
จํากัด) ทั้งหมดเปนที่เรียบรอยแลว  

โดยคําอธิบายในสวนการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงานนี้ ขอใหโปรดเขาใจวา หากเปนการ
อธิบายสําหรับป 2552 จะหมายถึงกลุมบริษัททั้ง 5 แหง (ไดแก ECF ECI ECD VCD และ VCI) เนื่องจากเปนการอธิบาย
ตามงบการเงินเสมือนควบรวมกิจการ กอนการปรับโครงสรางกลุมธุรกิจ สําหรับป 2553 จะหมายถึง บริษัท อีสตโคสท
เฟอรนิเทค จํากัด (กอนการแปรสภาพเปนบริษัทมหาชนจํากัด) ที่รวมผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงินเฉพาะใน
สวนที่มีการซื้อทรัพยสินเพื่อใชในการประกอบธุรกิจจากบริษัทในเครอืส่ีแหงเขามาไวแลว เพราะเปนปที่เริ่มการปรับ
โครงสรางกลุมบริษัท โดยจะแสดงรายการขอมูลตามงบการเงินรวมสําหรับกลุมกิจการ และสําหรับป 2554 และ ชวง 9 
เดือนแรกของป 2555 จะหมายถึง บริษัท อีสตโคสทเฟอรนิเทค จํากัด (กอนการแปรสภาพเปนบริษัทมหาชนจํากัด) และ
บริษัทยอย เนื่องจากเปนการอธิบายตามงบการเงินรวม  

ในเบื้องตนพบวา ตลอดระยะเวลา 3 ป ที่ผานมา ตั้งแต ป 2552 - 2554 บริษัทมีมูลคารายไดจากการขายเพิ่มขึ้น
อยางตอเนื่อง โดยมีอัตราการเติบโตเฉลี่ย (Compound Average Growth Rate) สําหรับชวง 3 ปยอนหลังเทากับ รอยละ 
9.79 โดยรายไดจากการขายระหวางป 2552 ถึงป 2553 มีอัตราการเติบโตรอยละ 15.56 และระหวางป 2553 ถึงป 2554 
มีอัตราการเติบโตรอยละ 4.31 ซึ่งการเพิ่มขึ้นของรายไดดังกลาว สาเหตุโดยหลักเกิดจากบริษัทดําเนินกลยุทธทางดาน
การตลาดดวยการรักษาฐานลูกคาที่มีอยู โดยไดประโยชนตอเนื่องจากยอดการสั่งซื้อที่เพิ่มสูงขึ้นในแตละป ซึ่งสาเหตุที่
สําคัญของการเติบโตของยอดขายที่เกิดขึ้นในชวงป 2553 เกิดจากบริษัทสามารถสรางยอดขายเพิ่มขึ้นไดจากสวนของ
ลูกคาตางประเทศ ไดแก ลูกคาในประเทศญี่ปุน รวมถึงความสามารถในการขยายชองทางการรับคําส่ังจางผลิตสินคา 
(Made to order) ไปยังกลุมลูกคาใหม ๆ เพิ่มเติม ซึ่งการขยายฐานลูกคาครอบคลุมทั้งกลุมลูกคาตางประเทศ และลูกคา
ภายในประเทศ ซึ่งเปนรานคาปลีกขนาดใหญ (Modern Trade) ไดแก กลุมเทสโก โลตัส บิ๊กซี และโฮมโปร 

สําหรับชวง 9 เดือนแรกของป 2555 บริษัทยังคงมีรายไดที่เติบโตขึ้นเมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของปกอน โดยสวน
หนึ่งเกิดจากการไดรับอานิสงสจากการฟนฟูและซอมแซมที่อยูอาศัยภายหลังจากเหตุการณอุทกภัยที่เกิดขึ้นในชวงไตร
มาสสุดทายของป 2554 ทําใหประชาชนมีความจําเปนที่จะตองส่ังซื้อเฟอรนิเจอรใหมเขาที่พักอาศัย โดยบริษัทมีรายได
จากการจําหนายผานโชวรูมเพิ่มขึ้นในชวง 9 เดือนแรกของป 2555 ประมาณรอยละ 10.71 เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของป
กอน 
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สําหรับภาพรวมการเติบโตที่เพิ่มขึ้นของยอดขายเมื่อแบงแยกตามประเภทผลิตภัณฑนั้น พบวา กลุมผลิตภัณฑที่
มีการเติบโตของยอดขายอยางตอเนื่องนับตั้งแตป 2552 เปนตนมา คือ เฟอรนิเจอรไมปารติเคิลบอรด โดยบริษัทมีสัดสวน
การจําหนายผลิตภัณฑเฟอรนิเจอรไมปารติเคิลบอรด คิดเปนประมาณรอยละ 70 ของรายไดจากการขาย – สุทธิ  

ผลการดําเนินงาน 
รายได 
รายไดของบริษัทสามารถแบงแยกตามประเภทผลิตภัณฑ และชองทางการจัดจําหนายได โดยมีรายละเอียด 

ดังนี ้
รายไดของบริษัทแบงแยกตามประเภทผลิตภัณฑ สามารถเรียงลําดับสัดสวนที่สําคัญเมื่อเทียบกับรายไดจากการ

ขาย ไดดังนี้ 
อันดับที่ 1 คือ รายไดจากการจําหนายเฟอรนิเจอรไมปารติเคิลบอรด 
อันดับที่ 2 คือ รายไดจากการจําหนายเฟอรนิเจอรไมยางพารา 
อันดับที่ 3 คือ รายไดจากการจําหนายเฟอรนิเจอรที่จําหนายผานโชวรูม 
อันดับที่ 4 คือ รายไดจากการจําหนายกระดาษปดผิว 
อันดับที่ 5 คือ รายไดจากการจําหนายไมยางพาราแปรรูปอบแหง  

ปจจุบันบริษัทมีรายไดจากการจําหนายเฟอรนิเจอรไมปารติเคิลบอรด คิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 70 เมื่อ
เทียบกับรายไดจากการขาย 

 

รายไดของบริษัทแบงแยกตามประเภทชองทางการจัดจําหนาย สามารถเรียงลําดับสัดสวนที่สําคัญเมื่อเทียบกับ
รายไดจากการขาย ไดดังนี้ 

อันดับที่ 1 คือ การผลิตและจําหนายตามคําส่ังซื้อ (Made to order) โดยใชตราสินคาของลูกคา 
อันดับที่ 2 คือ การผลิตและจําหนายโดยใชตราสินคาของบริษัท 
อันดับที่ 3 คือ การจําหนายผานโชวรูม 
อันดับที่ 4 คือ การจําหนายผานรานคาปลีกรายยอย (Dealer) 

ปจจุบันบริษัทมีรายไดจากการผลิตตามคําส่ังซื้อ คิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 60 เมื่อเทียบกับรายไดจากการ
ขาย หรือคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 64 เมื่อเทียบกับรายไดจากการจําหนายเฟอรนิเจอรทั้งหมด 
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สัดสวนรายไดแบงแยกตามประเภทผลิตภณัฑ (สัดสวนตอรายไดจากการขาย)  
ป 2554 

ป 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ชวง 9 เดือนแรกป 2555 
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สัดสวนรายไดจากการจําหนายเฟอรนิเจอร 
แบงแยกตามชองทางการจัดจําหนาย (สัดสวนตอรายไดจากการจําหนายเฟอรนิเจอร)  

ป 2554 
 
 
 
 
 
 
 
 

ชวง 9 เดือนแรกป 2555 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
นอกจากนี้ยังสามารถแบงไดออกเปนรายไดจากการจําหนายตางประเทศ และภายในประเทศ คิดเปนสัดสวนใน

ปจจุบันประมาณรอยละ 60 และรอยละ 40 ตามลําดับ 
บริษัทมีรายไดจากการขายในชวงป 2552 ป 2553 และ ป 2554 เทากับ 815.30 ลานบาท 942.15 ลานบาท 

และ 982.77 ลานบาท ตามลําดับ หรือคิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นเทากับรอยละ 15.56 เมื่อเปรียบเทียบระหวางป 2552 และ 
ป 2553 และรอยละ 4.31 เมื่อเปรียบเทียบระหวางป 2553 และป 2554 ซึ่งหากพิจารณาในรายละเอียดของประเภท
ผลิตภัณฑ จะพบวา ในชวงป 2553 รายไดจากการขายที่เพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญเกิดจากบริษัทมีอัตราการเติบโตของ
รายไดจากการจําหนายเฟอรนิเจอรไมปารติเคิลบอรด และเฟอรนิเจอรซื้อมาเพื่อจําหนาย คิดเปนอัตราการเติบโตเมื่อ
เปรียบเทียบกับชวงป 2552 เทากับรอยละ 13.07 และรอยละ 83.24 ตามลําดับ สําหรับชวงป 2554 รายไดจากการขาย
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ของบริษัทเติบโตขึ้นจากการเติบโตของยอดขายเฟอรนิเจอรไมปารติเคิลบอรดเปนสําคัญ คิดเปนอัตราการเติบโตเมื่อ
เปรียบเทียบกับชวงป 2553 เทากับรอยละ 11.22  

สาเหตุสําคัญของการเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องของยอดขายเฟอรนิเจอร ในชวง 3 ป ยอนหลัง เกิดจากการเพิ่มขึ้น
อยางตอเนื่องของคําส่ังซื้อจากลูกคาประเทศญี่ปุน คือ Nitori Co.,Ltd. (Nitori) ปจจุบัน Nitori เปนรานคาปลีกเฟอรนิเจอร
ที่ครองสวนแบงรายไดจากการจําหนายเฟอรนิเจอรมากที่สุดในประเทศญี่ปุน โดยมีระยะเวลาติดตอซ้ือขายกันกับบริษัท
มาเปนเวลาไมนอยกวา 15 ป โดยสินคาที่ทางบริษัทผลิตและจําหนายตามคําส่ังซื้อใหกับ Nitori คือ ผลิตภัณฑประเภท
โตะ เกาอี้ ตูเอนกประสงค และชั้นวางของ โดย Nitori จะสงคําส่ังจางผลิตมาที่บริษัททั้งในสวนของเฟอรนิเจอรไมปารติ
เคิลบอรด และเฟอรนิเจอรไมยางพารา โดยถือเปนลูกคารายสําคัญอันดับตน ๆ ของบริษัท สาเหตุตอมาคือ การจําหนาย
เฟอรนิเจอรไมปารติเคิลบอรดใหกับกลุมรานคาปลีกขนาดใหญ (Modern Trade) ภายในประเทศ ไดแก เทสโก โลตัส บิ๊กซี 
และโฮมโปร ในภาพรวมเติบโตขึ้นอยางตอเนื่อง สวนหนึ่งเปนการเติบโตตามจํานวนสาขาที่เพิ่มขึ้นตอเนื่องดวยเชนกัน 

บริษัทมีรายไดจากการขายในชวง 9 เดือนแรกของป 2555 เทากับ 758.13 ลานบาท คิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้น
เทากับรอยละ 3.5 เมื่อเปรียบเทียบกับชวงเดียวกันของปกอน อยางไรก็ตามจะเห็นไดวาอัตราการเติบโตของรายไดจาก
การขายในป 2555 เติบโตคอนขางนอยเมื่อเปรียบเทียบกับชวงที่ผานมา สาเหตุที่สําคัญเกิดจากยอดคําส่ังซื้อของลูกคาใน
ตางประเทศบางรายลดปริมาณการสั่งซื้อลงจากเดิม เนื่องจากอยูในระหวางการพิจารณาเปลี่ยนแปลงรูปแบบเฟอรนิเจอร
ที่จะส่ังซื้อ หรืออยูระหวางการพิจารณากระแสความนิยมเฟอรนิเจอรใหมีรูปแบบใหม ๆ เพื่อใหการสั่งจางผลิตสินคา
เปนไปอยางสอดคลองกับแนวโนมการเปลี่ยนแปลงในตลาดเฟอรนิเจอรสําหรับกลุมผูบริโภค โดยยอดคําส่ังซื้อดังกลาวจะ
ลดลงอยางมีนัยสําคญัสําหรับเฟอรนิเจอรไมปารติเคิลบอรดสําหรับชวง 9 เดือนแรกของป 2555 แตทั้งนี้ในสวนหนึ่งบริษัท
สามารถจัดหาคําส่ังจางผลิตสําหรับเฟอรนิเจอรไมยางพาราจากลูกคาประเทศญี่ปุนไดเพิ่มขึ้นจากเดิม โดยสามารถนํามา
ชดเชยสวนคําส่ังจางผลิตของเฟอรนิเจอรไมปารติเคิลบอรดที่ลดลงได สงผลใหในชวง 9 เดือนแรกของป 2555 มีอัตราการ
เติบโตที่นอยกวาเมื่อเปรียบเทียบกับชวงที่ผานมา 

โดยตลอดระยะเวลาที่ผานมา บริษัทใหความสําคัญตอการรักษาฐานลูกคาโดยเฉพาะอยางยิ่งกลุมลูกคาใน
ประเทศญี่ปุน ซึ่งปจจุบันมีการส่ังจางผลิตสินคากับบริษัท คิดเปนสัดสวนกวารอยละ 55 เมื่อเปรียบเทียบกับรายไดจาก
การขายทั้งหมด ดังนั้นจึงถือไดวาบริษัทมีระดับการพึ่งพาลูกคาในกลุมประเทศญี่ปุนคอนขางสูง โดยมีจํานวนลูกคาใน
ประเทศญี่ปุนไมนอยกวา 10 ราย มีระยะเวลาติดตอซ้ือขายสินคากันไมนอยกวา 5 ป ถึงสูงสุด 15 ป ทั้งนี้การติดตอซ้ือขาย
ที่ดําเนินมาอยางตอเนื่องเกิดจากกลุมลูกคาเหลานี้มีความเชื่อม่ันตอคุณภาพผลิตภัณฑ การสงมอบที่ตรงตอเวลา ความ
ซื่อสัตยจนเกิดเปนความมั่นใจและเปดโอกาสใหบริษัทไดรับคําส่ังจางผลิตสินคามาอยางตอเนื่องจนถึงทุกวันนี้ นอกจากนี้
การรักษาฐานลูกคาดังกลาว ชวยใหบริษัทมีการเติบโตของยอดขายเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง เนื่องจากกลุมลูกคาในประเทศ
ญี่ปุน โดยสวนใหญคือ รานคาปลีกขนาดใหญ (Modern Trade) และรานคาปลีกเฟอรนิเจอร ที่มีสาขาครอบคลุมในหลาย 
ๆ ภาคของประเทศญี่ปุน ลูกคาเหลานี้จะมีอัตราการเติบโตของสาขาที่เปดใหบริการเพิ่มสูงขึ้นตอเนื่องทุกปซึ่งจะเปนการ
สรางโอกาสใหยอดขายเฟอรนิเจอรของบริษัทไดรับอานิสงสตามการเติบโตจากการขยายสาขาของลูกคาเหลานี้ดวย
เชนกัน บริษัทมีความเชื่อม่ันวา ขนาดกําลังการผลิตสินคาในปจจุบันมีความพรอมที่จะรองรับคําส่ังซื้อในปริมาณมากจาก
คําส่ังจางผลิตที่จะเขามาเพิ่มขึ้นได ซึ่งหากเปนโรงงานในระดับกลางถึงระดับเล็กทางลูกคาจะใหความสําคัญตอ
ความสามารถดานกําลังการผลิตซึ่งเปนปจจัยสําคัญที่ชวยใหบริษัทมีโอกาสไดรับคําส่ังจางผลิตตอเนื่องมาถึงทุกวันนี้ 

ลูกคาญี่ปุนจัดเปนลูกคาที่สงคําส่ังจางผลิตใหกับบริษัทเปนอันดับหนึ่ง รองลงมาคือ ลูกคาในประเทศบาเรน 
ฝร่ังเศส และสิงคโปร ตามลําดับ บริษัทยังคงเนนการขยายฐานลูกคาไปยังประเทศอื่น ๆ เพิ่มเติม ไดแก ประเทศอินเดีย 



   บริษัท อีสตโคสทเฟอรนิเทค จํากัด (มหาชน) 

หนาท่ี 2.12 - 17 

กลุมประเทศแถบตะวันออกกลาง สหรัฐอเมริกา กลุมประเทศในทวีปแอฟริกา รวมไปถึงประเทศเพื่อนบานเพื่อเปนการ
เตรียมความพรอมสําหรับการเปดประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน (AEC) ที่จะเกิดขึ้นในตนป 2558 ตอไป 

สําหรับการขยายฐานลูกคาในประเทศนั้น ที่ผานมา เนื่องจากเปนกลุมรานคาปลีกขนาดใหญ (Modern Trade) 
ไดแก เทสโก โลตัส บิ๊กซี โฮมโปร มีสาขาครอบคลุมทั่วประเทศและมีจํานวนสาขาเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องตลอดระยะเวลาที่
ผานมา ดังนั้นยอดขายเฟอรนิเจอรภายในประเทศของบริษัทจึงเพิ่มขึ้นตามการขยายสาขาของกลุมรานคาปลีกขนาดใหญ
ดังกลาวดวยเชนกัน 

 
รายไดอื่นของบริษัท ในป 2552 ป 2553 และ ป 2554 มีมูลคาเทากับ 8.60 ลานบาท 20.03 ลานบาท และ 

12.56 ลานบาท ตามลําดับ รายไดอื่นของบริษัทประกอบดวย กําไร (ขาดทุน) จากการขายสินทรัพยถาวร ดอกเบี้ยรับ 
กําไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยน รายไดชดเชยสงออก รายไดจากการขายเศษวัสดุ บริษัทมีรายไดอื่นในชวงป 2553 
สูงอยางมีนัยสําคัญเมื่อเทียบกับปอื่น ๆ สาเหตุดังกลาวเกิดจากบริษัทมีกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนเทากับ 12.24 ลานบาท 
ในขณะที่ป 2552 และป 2554 บริษัทมีขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน 0.39 ลานบาท และกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 4.62 
ลานบาท ตามลําดับ  

สําหรับชวง 9 เดือนแรกของป 2555 บริษัทมีรายไดอื่น เทากับ 9.12 ลานบาท เพิ่มสูงขึ้นจากชวงเดียวกันของป
กอนที่มีรายไดอื่นเทากับ 8.20 ลานบาท โดยสวนสําคัญของรายไดอื่นที่เพิ่มขึ้นในชวงป 2555 เกิดจากเงินชดเชย
ประกันภัยทรัพยสินสวนที่สูญเสียในชวงน้ําทวมที่เกิดขึ้นเมื่อชวงไตรมาสที่ 4 ป 2554 โดยบริษัทไดรับการจายเงินชดเชย
ดังกลาวเทากับ 3.24 ลานบาท  

 
รายไดรวม ในป 2552 ป 2553 และ ป 2554 บริษัทมีรายไดรวมเทากับ 823.90 ลานบาท 962.18 ลานบาท และ 

995.33 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราการเติบโตโดยเฉลี่ยตอป (CAGR) เทากับ รอยละ 9.91 มูลคารายไดรวมเพิ่มขึ้น
อยางตอเนื่องตามการเติบโตที่สําคัญของรายไดจากการขาย 

สําหรับชวง 9 เดือนแรกของป 2555 บริษัทมีรายไดรวมเทากับ 767.25 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากชวงเดียวกันของป
กอนรอยละ 3.58  

 
ตนทุนขายและคาใชจาย 

บริษัทมีสัดสวนตนทุนขายตอรายไดจากการขาย ในป 2552 ป 2553 และ ป 2554 คิดเปนรอยละ 82.33 รอยละ 
86.32 และ รอยละ 82.80 ตามลําดับ หรือคิดเปนมูลคาตนทุนขาย เทากับ 671.24 ลานบาท 813.31 ลานบาท และ 
813.75 ลานบาท ตามลําดับ  

หากพิจารณาจากชวงป 2552 และ ป 2554 จะเห็นไดวาบริษัทมีสัดสวนตนทุนขายตอรายไดจากการขายที่
ใกลเคียงกันคือรอยละ 82.33 และรอยละ 82.80 ตามลําดับ แตสัดสวนตนทุนขายเพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญในชวงป 2553 
โดยในป 2553 บริษัทประสบปญหาในหลาย ๆ ดาน โดยสาเหตุที่สําคัญเกิดจากราคาไมยางพาราซึ่งใชเปนวัตถุดิบในการ
ผลิตเฟอรนิเจอรไมยางพาราในชวงป 2553 ปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นจากป 2552 ประมาณรอยละ 15 และมีแนวโนมปรับตัว
เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องจนถึงชวงป 2554 ประกอบกับบริษัทไมสามารถปรับราคาสินคาตามตนทุนการผลิตที่สูงขึ้นกับลูกคา
ได การปรับอัตราคาจางแรงงานตามนโยบายของรัฐบาล ปริมาณคําส่ังจางผลิตของบริษัทในขณะนั้นยังไมเกิดการ
ประหยัดจากขนาด (Economies of scale) เนื่องจากปริมาณคําส่ังจางผลิตยังมีอยูไมมากพอที่จะคุมกับคาใชจายในการ
ผลิตสวนที่เปนตนทุนคงที่ได แตภายหลังจากนั้นบริษัทไดปรับนโยบายในกระบวนการผลิตใหมโดยเนนลดตนทุนการผลิต
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สินคา การฝกอบรมพนักงานเพื่อใหมีทักษะและความชํานาญในการผลิตเพื่อลดสวนสูญเสีย โดยผลของนโยบายดังกลาว
เริ่มสงผลในชวงป 2554 ประกอบกับบริษัทสามารถเจรจาตอรองเพื่อขอปรับราคาสินคากับลูกคาได และปริมาณคําส่ังซื้อ
ที่เริ่มเขามามากขึ้นจนชวยลดคาใชจายในการผลิตตอหนวยใหลดลงจากเดิม ดังนั้นในชวงป 2554 บริษัทสามารถบริหาร
จัดการตนทุนขายใหอยูที่ระดับรอยละ 82.80 ได แมวาในปดังกลาวราคาไมยางพาราจะปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นจากชวงป 2553 
ถึงประมาณรอยละ 40 ก็ตาม นอกจากนี้ในชวงระหวางป 2553 และ ป 2554 บริษัทมีการลงทุนส่ังซื้อเครื่องจักรในรูปแบบ
กึ่งอัตโนมัติ (Semi-Automatic Machine) เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในกระบวนการผลิตเฟอรนิเจอรไมปารติเคิลบอรดใหมาก
ขึ้น โดยเครื่องจักรบางสวนเริ่มติดตั้งและใชงานไดตั้งแตชวงปลายป 2553 สงผลใหบริษัทสามารถปรับลดปริมาณพนักงาน
ที่ใชในกระบวนการผลิตใหลดลงจากเดิมไดตั้งแตปลายปดังกลาวเชนกัน โดยการลงทุนในเครื่องจักรดังกลาว เริ่มสงผลตอ
ตนทุนขายที่สามารถปรับลดลงไดอยางมีนัยสําคัญตั้งแตชวงป 2554 เปนตนมา  

สําหรับชวง 9 เดือนแรกของป 2555 บริษัทมีสัดสวนตนทุนขายตอรายไดจากการขาย คิดเปนรอยละ 79.88 หรือ
คิดเปนมูลคาตนทุนขายเทากับ 605.57 ลานบาท ลดลงเม่ือเปรียบเทียบกับชวงเดียวกันของปกอน ที่มีสัดสวนตนทุนขาย
เทากับรอยละ 83.92 โดยสาเหตุสําคัญที่สัดสวนตนทุนขายลดลงอยางตอเนื่องจากชวงป 2554 เนื่องจากราคาไม
ยางพาราปรับตัวลดลงจากชวงป 2554 ถึงรอยละ 60 ประกอบกับบริษัทมีปริมาณคําส่ังจางผลิตเขามามาก สําหรับลูกคา
ภายในประเทศบริษัทสามารถขยายปริมาณการขายสินคาใหกับรานคาปลีกขนาดใหญบางรายไดเพิ่มขึ้นจากเดิม สงผลให
เกิดคาใชจายการผลิตตอหนวยลดลง ประกอบกับผลจากการดําเนินนโยบายลดตนทุนการผลิตและการใชเครื่องจักรใน
รูปแบบกึ่งอัตโนมัติที่เพิ่มขึ้นในชวงที่ผานมา 

 
บริษัทมีสัดสวนคาใชจายในการขายและบริหารตอรายไดรวม ในป 2552 ป 2553 และป 2554 คิดเปนสัดสวน

เทากับรอยละ 11.96 รอยละ 12.19 และรอยละ 12.30 ตามลําดับ คิดเปนคาใชจายในการขายและบริหารเทากับ 98.55 
ลานบาท 117.32 ลานบาท และ 122.44 ลานบาท ตามลําดับ 

สาเหตุสําคัญที่ทําใหบริษัทมีสัดสวนคาใชจายในการขายและบริหารเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง สําหรับชวงป 2552 ถึง
ป 2554 เกิดจาก 

1. บริษัทมีเงินเดือน และคาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน ฝายขายเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องตามการเพิ่มขึ้นของ
รายไดจากการขาย เนื่องจากบริษัทเนนขยายตลาดและเจาะกลุมลูกคารายใหม ๆ  

2. คาโฆษณาและสงเสริมการขายในประเทศ เปนคาใชจายที่เปนไปตามขอตกลงสําหรับการจําหนาย
สินคาใหกับกลุมรานคาปลีกขนาดใหญ (Modern Trade) ไดแก เทสโก โลตัส บิ๊กซี และโฮมโปร 
เมื่อรายไดจากการจําหนายผาน Modern Trade เพิ่มสูงขึ้น บริษัทจึงมีคาโฆษณาและสงเสริมการ
ขายดังกลาวที่จะตองจายเพิ่มขึ้นเชนกัน โดยคาใชจายสําหรับการโฆษณาและสงเสริมการขายที่
จายใหกับ Modern Trade ตามเงื่อนไขที่ตกลงกัน มีรายละเอียดในภาพรวมทั้งหมดแยกเปนแตละ
รายการที่ตองจายใหกับแตละแบรนด (เทสโก โลตัส บิ๊กซี และโฮมโปร) ดังนี้ 

 คาสวนลดพิเศษทางการคา (Rebate) คิดเปนสัดสวนรอยละตามยอดขาย 
 คาใชจายสําหรับพนกังานดานการตลาด คิดเปนคาใชจายคงที่ตอเดือน 
 คาใชจายทางดานการตลาด คิดเปนสัดสวนรอยละตามยอดขาย 
 คาใชจายเกี่ยวกับการกระจายสินคา คิดเปนสัดสวนรอยละตามยอดขาย 
 คาใชจายสวนลดสําหรับการเปดสาขาใหม คิดตามเงื่อนไขที่ตกลงกัน 
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 คาใชจายสวนลดสําหรับโปรโมชั่นครบรอบป (Thank You Bonus) คิดเปนสัดสวนรอย
ละเฉพาะยอดขายสําหรับเดือนธันวาคมในแตละป 

 คาใชจายพิเศษจายคงที่ คิดตามเงื่อนไขที่ตกลงกันตอป 
3. คาใชจายดานขนสงและน้ํามันเชื้อเพลิง เนื่องจากบริษัทมีจํานวนเที่ยวรถเพื่อวิ่งสงสินคาเพิ่มขึ้น 

ประกอบกับแนวโนมราคาน้ํามันเชื้อเพลิงปรับตัวเพิ่มสูงขึ้น โดยในสวนของการขนสงบริษัทมี
สัดสวนมูลคาคาใชจายจากรถขนสงของบริษัทเอง ตอมูลคาคาใชจายการจางรถขนสงภายนอก 
โดยประมาณที่สัดสวนรอยละ 70 และ รอยละ 30 ตามลําดับ 

4. คาเสื่อมราคาทรัพยสินที่ปรับเพิ่มขึ้นจากเดิม เนื่องจากในชวงป 2554 บริษัทใชราคาประเมินซึ่งเปน
วิธีตีราคาใหมในการวัดมูลคาอาคารและเครื่องจักรเพื่อรับรูมูลคายุติธรรมของสินทรัพยซึ่ง
เปล่ียนแปลงไปจากมูลคาตามบัญชีอยางมีนัยสําคัญ โดยใชวิธี Market Approach สําหรับการ
ประเมินราคาเครื่องจักร และใชวิธี Cost Approach สําหรับการประเมินราคาอาคาร สงผลใหบริษัท
มีการคิดคาเสื่อมราคาอาคาร และเครื่องจักรเพิ่มขึ้นสําหรับป 2554 โดยมูลคาตามบัญชีของอาคาร
และเครื่องจักรเพิ่มขึ้นประมาณ 170.6 ลานบาท และ 104.1 ลานบาท ตามลําดับ โดยมีมูลคาคา
เส่ือมราคาโดยเปรียบเทียบระหวางป 2553 และ 2554 เทากับ 13.5 ลานบาท และ 24.9 ลานบาท 
ตามลําดับ 

สําหรับชวง 9 เดือนแรกของป 2555 บริษัทมีคาใชจายในการขายและบริหารตอรายไดรวม คิดเปนสัดสวนรอยละ 
13.71 หรือมีมูลคา 105.17 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากชวงเดียวกันของปกอนที่มีสัดสวนรอยละ 12.01 หรือมีมูลคา 88.93 ลาน
บาท โดยสาเหตุของคาใชจายในการขายและบริหารที่ปรับเพิ่มสูงขึ้นดังกลาวเกิดจาก คาโฆษณาและสงเสริมการขายใน
ประเทศเพิ่มขึ้นจากยอดขายเฟอรนิเจอรที่จําหนายใหกับ Modern Trade บางราย คาโฆษณาและสงเสริมการขาย
ตางประเทศที่ลูกคาตางประเทศบางรายมีการคิดคาใชจายดังกลาวกับทางบริษัทซึ่งเริ่มเกิดขึ้นในชวงปลายป 2554 โดย
จายเปนคาสงเสริมการขายที่ทางลูกคาขอในรูปของสวนลดสินคา เนื่องจากขณะนั้นทางลูกคาในตางประเทศรายดังกลาว
มีการจัดรายการสงเสริมการขายในสินคาที่ส่ังทางบริษัทเปนผูผลิตให นอกจากนี้ยังมีคาบริการขนสงและคาระวางสินคา
ในประเทศตามจํานวนเที่ยวรถขนสงที่เพิ่มขึ้น และคาตอบแทนกรรมการผูบริหารที่มีการปรับโครงสรางเงินเดือนใหมในชวง
ป 2555  

 
สําหรับสัดสวนตนทุนทางการเงินตอรายไดรวมของบริษัท ในป 2552 ป 2553 และป 2554 เทากับรอยละ 3.54 

รอยละ 2.80 และรอยละ 2.71 ตามลําดับ หรือคิดเปนมูลคาเทากับ 29.13 ลานบาท 26.94 ลานบาท และ 27.01 ลานบาท 
ตามลําดับ  

ทั้งนี้ตนทุนทางการเงินที่เกิดขึ้นตลอดชวงเวลาที่ผานมาทั้งหมดเปนดอกเบี้ยจายที่เกิดจากการกูยืมเงินกับ
สถาบันการเงิน โดยบริษัทมียอดคงคางวงเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2552 ป 2553 และป 2554 เทากับ 447.03 ลานบาท 350.44 ลานบาท และ 367.29 ลานบาท และมียอดคงคางวงเงิน
กูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2552 ป 2553 และป 2554 เทากับ 55.95 ลานบาท 29.66 ลาน
บาท และ 151.59 ลานบาท ทั้งนี้จะเห็นไดวา บริษัทมีวงเงินกูยืมระยะยาวเพิ่มขึ้นจากเดิมในชวงป 2554 สาเหตุดังกลาว
เกิดจากตั้งแตวันที่ 1 ตุลาคม 2553 ถึงวันที่ 31 สิงหาคม 2554 บริษัทมีการจัดโครงสรางการดําเนินธุรกิจภายในกลุมอีสต
โคสท จากทั้งหมด 5 บริษัท ประกอบดวย บริษัท อีสตโคสท เฟอรนิเทค จํากัด บริษัท อีสตโคสท อุตสาหกรรม จํากัด 
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บริษัท อีสตโคสท ดีไซน จํากัด บริษัท วี-ชัท เดคคอร จํากัด และบริษัท วี-ชัท อินดัสทรี จํากัด ใหเหลือเพียง บริษัท อีสต
โคสท เฟอรนิเทค จํากัด เทานั้น ดังนั้นในสวนของวงเงินสินเชื่อตาง ๆ ของบริษัทในเครอื จึงไดมีการขอเจรจากับเจาหนี้
สถาบันการเงินเพื่อลดยอดวงเงินสินเชื่อของบริษัทในเครือ และโอนเพิ่มเปนวงเงินสินเชื่อของบริษัท พรอมกับการจัด
ประเภทวงเงินสินเชื่อใหมและขอรับการสนับสนุนวงเงินสินเชื่อเพิ่มเติมเพื่อใชประกอบในการจัดโครงสรางผานวิธีการซื้อ
ทรัพยสินจากบริษัทในเครือ ดังนั้นในชวงป 2553 บริษัทจึงเริ่มมีวงเงินเบิกเกินบัญชีลดลง ในขณะที่ป 2554 สวนหนึ่งของ
วงเงินกูยืมระยะยาวที่เพิ่มสูงขึ้นเกิดจากการจัดโครงสรางวงเงินสินเชื่อเพื่อใชประกอบการจัดโครงสรางทรัพยสินโดย
วิธีการซื้อทรัพยสินของกลุมบริษัท นอกจากนี้วงเงินกูยืมระยะยาวที่เพิ่มขึ้นสวนหนึ่งยังมาจากการขอรับการสนับสนุนเพื่อ
ใชในการลงทุนสําหรับการสั่งซื้อเครื่องจักรและปรับปรุงอาคารเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการผลิตดวย 

 
สําหรับชวง 9 เดือนแรกของป 2555 บริษัทมีตนทุนทางการเงินตอรายไดรวม เทากับรอยละ 3.27 หรือคิดเปน

มูลคาเทากับ 25.08 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากชวงเดียวกันของปกอน ที่มีสัดสวนรอยละ 2.95 คิดเปนมูลคาเทากับ 21.84 ลาน
บาท โดย ณ วันที่ 30 กันยายน 2555 บริษัทมียอดคงคางวงเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน
เทากับ 391.57 ลานบาท และวงเงินกูยืมระยะยาวเทากับ 134.23 ลานบาท  

 
อัตรากําไรขั้นตน และอัตรากําไรสุทธิ 
บริษัทมีอัตรากําไรขั้นตน ในป 2552 ป 2553 และ ป 2554 คิดเปนสัดสวนกําไรขั้นตนตอรายไดจากการขาย รอย

ละ 17.67 รอยละ 13.68 และรอยละ 17.20 ตามลําดับ หรือคิดเปนมูลคากําไรขั้นตน เทากับ 144.06 ลานบาท 128.84 
ลานบาท และ 169.02 ลานบาท ตามลําดับ 

สาเหตุสําคัญที่ทําใหบริษัทมีอัตรากําไรขั้นตนปรับตัวเพิ่มขึ้นหากพิจารณาโดยเปรียบเทียบระหวางชวงป 2553 
และป 2554 เกิดจากบริษัทไดปรับนโยบายในกระบวนการผลิตใหมโดยเนนลดตนทุนการผลิตสินคา การส่ังซื้อเครื่องจักร
กึ่งอัตโนมัติ (Semi-Autimatic Machine) เพื่อใชในกระบวนการผลิตเฟอรนิเจอรไมปารติเคิลบอรดที่มากขึ้นจากเดิม เพื่อ
จะไดลดตนทุนในสวนของจํานวนพนักงานในกระบวนการผลิต การฝกอบรมพนักงานเพื่อใหมีทักษะและความชํานาญใน
การผลิตเพื่อลดสวนสูญเสีย ประกอบกับบริษัทสามารถเจรจาตอรองเพื่อขอปรับราคาสินคากับลูกคาได และปริมาณคําส่ัง
ซื้อที่เพิ่มขึ้นชวยลดคาใชจายในการผลิตคงที่ตอหนวยใหลดลงจากเดิม โดยแมวา ในป 2554 ราคาไมยางพาราจะปรับตัว
เพิ่มสูงขึ้นจากชวงป 2553 ถึงประมาณรอยละ 40 ก็ตาม 

 
สําหรับชวง 9 เดือนแรกของป 2555 บริษัทมีกําไรขั้นตนตอรายไดจากการขาย เทากับรอยละ 20.12 หรือคิดเปน

มูลคาเทากับ 152.56 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากชวงเดียวกันของปกอน ที่มีสัดสวนรอยละ 16.08 คิดเปนมูลคาเทากับ 117.82 
ลานบาท โดยสาเหตุสําคัญของกําไรขั้นตนที่เพิ่มขึ้นในชวง 9 เดือนแรกของป 2555 เกิดจากการปรับตัวลดลงของราคาไม
ยางพาราที่ประมาณรอยละ 60 ผลจากคําส่ังซื้อลูกคาที่เพิ่มสูงขึ้น และนโยบายการปรับกระบวนการเพื่อลดตนทุนการผลิต
สินคา 

 
เมื่อพิจารณาอัตรากําไรสุทธิของบริษัท พบวา บริษัทมีอัตรากําไรสุทธิในป 2552 ป 2553 และป 2554 เทากับกําไร 

รอยละ 3.03 รอยละ 2.72 และรอยละ 3.04 หรือคิดเปนมูลคากําไรสุทธิเทากับ 24.98 ลานบาท 26.20 ลานบาท และ 
30.23 ลานบาท ตามลําดับ 
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ทั้งนี้ ในป 2553 จากขอมูลตามงบการเงินรวมสําหรับกลุมกิจการ ไดแสดงรายการขาดทุนที่เปนของผูมีอํานาจ
ควบคุมในบริษัทอื่นในกลุมบริษัทที่มีการรวมธุรกิจภายใตการควบคุมเดียวกันไวเปนจํานวน 26.52 ลานบาท กอนรายการ
กําไรสุทธิสําหรับงวดป 2553 ที่มีมูลคาเทากับ 26.20 ลานบาท  

โดยรายการขาดทุนจํานวน 26.52 ลานบาท คือ ผลขาดทุนจากการดําเนินงาน สําหรับป 2553 ของบริษัทที่
เกี่ยวของกัน 4 แหง ที่งบการเงินของบริษัทดังกลาวไดถูกนํามาจัดทํางบการเงินรวมสําหรับกลุมกิจการ โดยผลขาดทุน
ดังกลาวเปนสวนที่ตองถูกรับผิดชอบสวนตัวโดยผูถือหุนของบริษัททั้ง 4 แหงและไมมีสวนที่ตองถูกรับผิดชอบโดย บริษัท 
อีสตโคสทเฟอรนิเทค จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย 

นอกจากนี้ งบการเงินรวมสําหรับกลุมกิจการ ป 2553 ถูกจดัทําขึ้นเพื่อวัตถุประสงคใหสามารถเปรียบเทียบกันได
กับขอมูลสําคัญของป 2554 ดังนั้นจึงมีการจัดทํารายการโดยใหถือเสมือนกับวา การซื้อสินทรัพยถาวรจากบริษัทในเครือ
ไดเกิดขึ้นทั้งหมดตั้งแตป 2553 แลว ดังนั้นจึงปรากฏรายการขาดทุนจากการรวมธุรกิจภายใตการควบคุมเดียวกันจํานวน 
217.67 ลานบาท โดยรายการดังกลาวเกิดจากบริษัทมีการจายเงินซื้อสินทรัพยจาก 4 บริษัท ในราคาที่สูงกวาราคาตาม
บญัชี โดยมีรายละเอียด ดังนี้ 

- ในระหวางป 2553 บริษัทไดดําเนินการจริงเพื่อซ้ือเครื่องจักรและอุปกรณจากบริษัทที่เกี่ยวของกัน ซึ่งมีราคาตาม
บัญชีรวมประมาณ 10.3 ลานบาท ในราคาจายซื้อสินทรัพยถาวรเทากับ 64.5 ลานบาท 

- ในป 2554 บริษัทไดซื้ออาคารและสวนปรับปรุงอาคาร เครื่องจักรและอุปกรณ ระบบไฟฟา เครื่องตกแตงติดตั้ง 
และเครื่องใชสํานักงาน และยานพาหนะจากบริษัทที่เกี่ยวของกัน ซึ่งมีราคาตามบัญชีรวมประมาณ 45.5 ลาน
บาท ในราคาจายซื้อสินทรัพยถาวรดังกลาวไปในราคา 208.9 ลานบาท 

โดยสวนตางที่เกิดขึ้นจาก 2 รายการดังกลาว เกิดเปนรายการขาดทุนจากการรวมธุรกิจภายใตการควบคุม
เดียวกันจํานวน 217.67 ลานบาท 

 
นอกจากนี้ ในป 2554 จากขอมูลตามงบการเงินรวม ไดแสดงรายการกําไรจากการตีราคาทรัพยสิน จํานวน 

274.78 ลานบาท โดยกําไรจากการตีราคาสินทรัพย ที่เกิดขึ้นในป 2554 มูลคา 274.78 ลานบาท เกิดจากในระหวางเดือน
มีนาคมถึงเดือนกรกฎาคม 2554 อาคารและเครื่องจักรของบริษัท ซึ่งรวมสวนที่ซื้อมาจากกลุมบริษัทในเครือในป 2553 
และ 2554 ไดถูกประเมินราคาโดยผูประเมินราคาอิสระ 2 ราย โดยการประเมินราคาดังกลาวทําใหมูลคาตามบัญชีของ
อาคารและเครื่องจักร เพิ่มขึ้นประมาณ 170.6 ลานบาท และ 104.1 ลานบาท ตามลําดับ ดังนั้นภายหลังจากรายการ
ดังกลาวแลว งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ ไดแสดงตัวเลขกําไรเบ็ดเสร็จรวมสําหรับงวดป 2554 เทากับ 305.01 ลานบาท 

 
สําหรับชวง 9 เดือนแรกของป 2555 บริษัทมีอัตรากําไรสุทธิ เทากับรอยละ 3.63 หรือคิดเปนมูลคาเทากับ 27.88 

ลานบาท เพิ่มขึ้นจากชวงเดียวกันของปกอน ที่มีสัดสวนรอยละ 1.69 คิดเปนมูลคาเทากับ 12.53 ลานบาท  
โดยในชวง 9 เดือนแรกของป 2554 จากขอมูลตามงบการเงินรวม ไดแสดงรายการกําไรจากการตีราคาทรัพยสิน 

จํานวน 274.78 ลานบาท โดยกําไรจากการตีราคาสินทรัพย ที่เกิดขึ้นในชวง 9 เดือนแรกของป 2554 มูลคา 274.78 ลาน
บาท เกิดจากในระหวางเดือนมีนาคมถึงเดือนกรกฎาคม 2554 อาคารและเครื่องจักรของบริษัท ซึ่งรวมสวนที่ซื้อมาจาก
กลุมบริษัทในเครือในป 2553 และ 2554 ไดถูกประเมินราคาโดยผูประเมินราคาอิสระ 2 ราย โดยการประเมินราคา
ดังกลาวทําใหมูลคาตามบัญชีของอาคารและเครื่องจักร เพิ่มขึ้นประมาณ 170.6 ลานบาท และ 104.1 ลานบาท 
ตามลําดับ ดังนั้นภายหลังจากรายการดังกลาวแลว งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ ไดแสดงตัวเลขกําไรเบ็ดเสร็จรวมสําหรับงวด 
9 เดือนแรกของป 2554 เทากับ 287.31 ลานบาท 
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โดยผลกระทบสําคัญตอผลประกอบการโดยรวมที่ผานมาของบริษัท สําหรับปจจัยภายนอกคือ การปรับตัวเพิ่มขึ้น
หรือลดลงของราคาไมยางพาราซึ่งใชเปนวัตถุดิบในการผลิตเฟอรนิเจอรไมยางพาราของบริษัท ปริมาณคําส่ังซื้อจากลูกคาที่
เขามาเพิ่มขึ้นหรือลดลงซึ่งสงผลตอคาใชจายในการผลิตคงที่ตอหนวยที่จะเกิดการประหยัดตอขนาด (Economies of scale) 
ที่จะชวยใหบริษัทสามารถบริหารจัดการตนทุนไดมีประสิทธิภาพมากขึ้น สําหรับปจจัยภายในคือ ความสามารถในการ
พัฒนาและปรับปรุงกระบวนการผลิต รวมถึงการลงทุนนําเครื่องจักรกึ่งอัตโนมัติเขามาชวยเพิ่มประสิทธิภาพในกระบวนการ
ผลิตและสามารถลดจํานวนพนักงานในสายการผลิตเฟอรนิเจอรไมปารติเคิลบอรดใหลดลงจากเดิม การเพิ่มทักษะและ
ความชํานาญในการผลิตใหกับบุคลากรเพื่อชวยลดตนทุนและคาใชจายที่จะเกิดขึ้นจากสวนสูญเสียได ความสามารถในการ
บริหารจัดการคาใชจายในการขายและบริหารใหอยูในสัดสวนที่ใกลเคียงจากเดิมแมวาบริษัทจะมีรายไดจากการขายสินคา
เพิ่มสูงขึ้นก็ตาม 
 
12.2.2 ฐานะทางการเงินของบริษัท  
 
 สินทรัพย 
 สินทรัพยหมุนเวียน 

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2552 ป 2553 ป 2554 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2555 บริษัทมีมูลคาสินทรัพย
หมุนเวียน เทากับ 228.57 ลานบาท 221.91 ลานบาท 248.06 ลานบาท และ 359.86 ลานบาท ตามลําดับ มีรายละเอียด
ในแตละรายการที่สําคัญ ดังตอไปนี้ 
 

- ลูกหนี้การคา – สุทธิ ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2552 ป 2553 ป 2554 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2555 มีมูลคา
ลูกหนี้การคา – สุทธิ เทากับ 105.54 ลานบาท 91.19 ลานบาท 94.90 ลานบาท และ 139.77 ลานบาท คิด
เปนสัดสวนตอสินทรัพยรวม เทากับรอยละ 25.93 รอยละ 18.57 รอยละ 10.78 และรอยละ 13.96 
ตามลําดับ 

หากพิจารณาการเปลี่ยนแปลงของลูกหนี้การคา ตั้งแตป 2552 ถึงชวงปจจุบัน จะพบวา โดย
ภาพรวมบริษัทมีมูลคาของลูกหนี้การคาเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง ซึ่งเปนไปตามการเพิ่มขึ้นของรายไดจากการ
ขาย และหากพิจารณาจากความสามารถในการจัดเก็บหนี้ จะพบวา บริษัทมีระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ียในชวงป 
2552 ป 2553 ป 2554 และชวง 9 เดือน ป 2555 เทากับ 34.86 วัน 38.15 วัน 34.08 วัน และ 41.79 วัน 
ตามลําดับ โดยในชวง 9 เดือนแรกของป 2555 บริษัทมีระยะเวลาการเรียกเก็บหนี้ที่นานขึ้นกวาเดิมเมื่อเทียบ
กับชวงอดีตที่ผานมา เนื่องจากบริษัทมีมูลคาลูกหนี้การคาเพิ่มขึ้นมากจากกลุมลูกคาในประเทศที่มีการส่ังซื้อ
สินคาจากบริษัทเพิ่มขึ้น ซึ่งลูกคาในประเทศบางรายกําหนดเงื่อนไขการเรียกเก็บเงินซึ่งทําใหบางครั้งรอบการ
เรียกเก็บเงินไมสอดคลองกับวันที่จะสามารถเรียกเก็บเงินได อาทิ เมื่อครบกําหนดชําระตองไดรับเงินทุกวัน
ศกุรแรกของสิ้นเดือน แตวันส้ินเดือนตรงกับตนสัปดาห ทําใหบริษัทไดรับเงินวันศุกรถัดไป ดังนั้นจึงทําใหการ
จายชําระเงินลาชาออกไปจากเดิม 

ณ วันที่ 30 กันยายน 2555 บริษัทมีรายการลูกหนี้การคา - สุทธิเทากับ 139.77 ลานบาท แบงเปน
ลูกหนี้การคา – บริษัทที่เกี่ยวของกัน 10.87 ลานบาท ที่เกิดจากการขายกระดาษปดผิวสําหรับใชในการผลิต
เฟอรนิเจอรใหกับบริษัทที่เกี่ยวของกันจํานวน 19.02 ลานบาท คือ บริษัท อินเด็กซอินเตอรเฟรน จํากัด ซึ่งเปน
บริษัทที่มีกรรมการเปนคูสมรสของนายอารักษ สุขสวัสดิ์ ซึ่งดํารงตําแหนงเปนผูถือหุน กรรมการ กรรมการผูมี
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อํานาจลงนามและผูบริหารของบริษัท และลูกหนี้การคา – บริษัทอื่น 128.90 ลานบาท ซึ่งมูลคาลูกหนี้การคา
โดยสวนใหญประมาณรอยละ 63 อยูในกลุมลูกหนี้การคาที่ยังไมถึงกําหนดชําระ ปจจุบันลูกคาที่บริษัท
พิจารณาใหเครดิตเทอมทั้งหมดจะเปนลูกคา Modern Trade ภายในประเทศ ซึ่งที่ผานมากลุมลูกคาดังกลาว
ไมมีปญหาเรื่องการเรียกเก็บหนี้แตอยางใด สําหรับลูกคาตางประเทศบริษัทกําหนดเงื่อนไขการชําระเงินเปน 
L/C at sight หรือการโอนเงินทันที (T/T) กอนวันสงสินคา (Shipment Date)  

สามารถแสดงขอมูลอายุหนี้ที่คางชําระได ณ วันที่ 30 กันยายน 2555 ตามตารางดังนี้ 
 
บริษัทที่เกี่ยวของกัน  หนวย : ลานบาท 

มูลคาลูกหนี้การคา 

ยังไมถึงกําหนดชําระ 8.21 75.51% 
คางชําระ 
- ไมเกิน 3 เดือน 2.66 24.49% 
- ระหวาง 3  - 6 เดือน -    0.00% 
- ระหวาง 7 - 12 เดือน -    0.00% 
- เกินกวา 12 เดือน -    0.00% 
รวมลูกหนี้การคา 10.87 100.00% 

 
 

บริษัทอื่น หนวย : ลานบาท 

มูลคาลูกหนี้การคา 

ยังไมถึงกําหนดชําระ 81.18 62.98% 
คางชําระ 
- ไมเกิน 3 เดือน 47.62 36.94% 
- ระหวาง 3  - 6 เดือน 0.06 0.05% 
- ระหวาง 7 - 12 เดือน 0.04 0.03% 
- เกินกวา 12 เดือน 0.00 0.00% 
รวมลูกหนี้การคา 128.90 100.00% 

 

บริษัทไดกําหนดนโยบายการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ โดยพิจารณาจากขอมูลทางสถิติเกี่ยวกับการ
เรียกเก็บหนี้จากลูกคาในอดีต ซึ่งมีความเหมาะสมกับการดําเนินธุรกิจของบริษัท โดยกําหนดนโยบายที่จะ
ติดตามลูกหนี้ใหชําระหนี้ภายในระยะเวลาที่ใหเครดิตเทอมใหไดทั้งหมด ดังนี้ 
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ลูกหนี้นับจากวันที่ถึงกําหนดชําระ อัตราการตั้งสํารองหนี้สงสัยจะสูญ 
ของยอดลูกหนี้คงเหลือสุทธิ 

ตั้งแต 0 – 1 เดือน รอยละ 0 
ตั้งแต 1 – 3 เดือน รอยละ 0 
ตั้งแต 3 – 6 เดือน รอยละ 0 
ตั้งแต 6 – 12 เดือน รอยละ 50 
ตั้งแต 12 เดือนขึ้นไป รอยละ 100 

 
นอกจากนี้ บริษัทยังมีนโยบายการตัดหนี้สูญตามหลักการสรรพากร “ประมวลรัษฎากร ฉบับที่ 186 

พ.ศ. 2543” โดยเมื่อป 2552 บริษัทมีการตัดหนี้สูญลูกคาจํานวนหนึ่งคิดเปนจํานวนเงิน 3.35 ลานบาท ซึ่ง
เปนลูกคาที่ซื้อไมยางพาราแปรรูปอบแหง กระดาษปดผิว และเฟอรนิเจอรไมยางพาราจากลูกคารายยอยใน
ประเทศ ซึ่งเปนการตัดหนี้สูญดังกลาวดําเนินการภายหลังจากที่ศาลมีคําส่ังพิพากษาเปนที่เรียบรอยแลว 
หลังจากนั้นบริษัทไมมีการตัดหนี้สูญจนถึงปจจุบัน 

ในชวงไตรมาสที่ 3 ของป 2555 (เดือนกรกฎาคมถึงเดือนกันยายน ป 2555) บริษัทไดนําลูกหนี้การคา
จํานวนเงินประมาณ 42.6 ลานบาท ไปขายลดแกสถาบันการเงินสองแหง ภายในวงเงินสินเชื่อรวม 80.00 
ลานบาท โดย ณ วันที่ 30 กันยายน 2555 สถาบันการเงินที่ใหการสนับสนุนวงเงินสินเชื่อจากการขายลด
ลูกหนี้การคา (Factoring) ดังกลาวมีสิทธิไลเบี้ยจํานวนเงินประมาณ 31.50 ลานบาท (ซึ่งจํานวนเงินที่อยู
ระหวางการรอเรียกเก็บเงินจากลูกหนี้การคาที่ทางบริษัทไดนําไปขายลดตอสถาบันการเงิน) โดยไดแสดง
เปนหนี้สินในรายการ “เจาหนี้จากการขายสิทธิเรียกรองลูกหนี้การคา”  

ปจจุบันบริษัทไดรับการสนับสนุนวงเงินสินเชื่อประเภทขายลดลูกหนี้ (Factoring) จากสถาบันการเงิน 
2 แหง รวม 80.00 ลานบาท โดยตามเงื่อนไขของสถาบันการเงิน สําหรับวงเงิน Factoring บริษัทจะตองถูก
หักลดลูกหนี้การคาที่นําไปขายลด โดยทางสถาบันการเงินจะใหการสนับสนุนวงเงินหมุนเวียนโดยทั่วไปใน
อัตรารอยละ 80 ของยอดลูกหนี้การคาทั้งหมดที่นําไปขาย หรือตามเงื่อนไขที่ตกลงกัน ซึ่งจะมีความแตกตาง
กันในแตละสถาบันการเงินที่ใหการสนับสนุน เมื่อทางบริษัทไดรับวงเงินขายลดจากสถาบันการเงินแลว จะ
มีคาใชจายดอกเบี้ยคิดตามอัตราที่ตกลงกัน โดยคํานวณจากยอดเงินที่ทางสถาบันการเงินใหการสนับสนุน 
และเมื่อถึงวันครบกําหนดที่ทางสถาบันการเงินจะเรียกเก็บหนี้จากลูกหนี้การคาของบริษัท หากทางสถาบัน
การเงินไดรับการจายชําระหนี้ครบถวนจากลูกหนี้การคาแลว ทางสถาบันการเงินจะโอนเงินสวนที่เหลือคืน
ใหกับบริษัท ยกตัวอยาง หากมีเงื่อนไขขายลดหนี้ที่รอยละ 80 ในวันที่ไดรับการจายชําระเงินจากลูกหนี้
การคาแลว ทางสถาบันการเงินจะโอนเงินคืนใหกับทางบริษัท อีกรอยละ 20 

นอกจากนี้ สําหรับการขอรับการสนับสนุนวงเงินสินเชื่อประเภทขายลดลูกหนี้ (Factoring) ทางบริษัท
ไมจําเปนตองจัดหาสินทรัพยเพื่อเปนหลักประกันสําหรับวงเงินสินเชื่อประเภทนี้ ซึ่งจะเปนผลดีตอบริษัทใน
แงของการไมมีภาระในหลักทรัพยเพื่อใชค้ําประกัน และเปนการเสริมสภาพคลองทางการเงินใหกับบริษัท
อีกรูปแบบหนึ่ง ในกรณีที่ชวงเวลาใดเวลาหนึ่งบริษัทมียอดคงคางเต็มในวงเงินเบิกเกินบัญชี (OD) ทาง
บริษัทก็สามารถใชวงเงินสินเชื่อ Factoring เพื่อเสริมสภาพคลองในชวงเวลาดังกลาวได 
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- สินคาคงเหลือ – สุทธิ ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2552 ป 2553 ป 2554 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2555 มี
มูลคาสินคาคงเหลือ – สุทธิ เทากับ 104.52 ลานบาท 94.85 ลานบาท 121.97 ลานบาท และ 198.14 ลาน
บาท คิดเปนสัดสวนตอสินทรัพยรวม เทากับรอยละ 25.68 รอยละ 19.32 รอยละ 13.86 และรอยละ 19.79 
ตามลําดับ  

สินคาคงเหลือของบริษัทคือ วัตถุดิบที่เตรียมไวใชในการผลิต สินคาระหวางทํา และสินคาสําเร็จรูป
ที่เก็บสตอกไวเพื่อจําหนาย รวมถึงเฟอรนิเจอรที่นําเขาจากตางประเทศและที่ส่ังซื้อจากภายในประเทศเพื่อ
จําหนาย โดยหากพิจารณาจากอดีตที่ผานมาจะพบวา มูลคาสินคาคงเหลือเพิ่มขึ้นตามปริมาณการขายที่
เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง ซึ่งจากปริมาณการขายที่เพิ่มขึ้นดังกลาวทําใหบริษัทจาํเปนตองวางแผนการสั่งซื้อ
วัตถุดิบ และการจัดเก็บสต็อกสินคาคงเหลือใหเพียงพอตอปริมาณความตองการ และจะตองปองกัน
ปญหาการขาดแคลนวัตถุดิบที่จะใชในการผลิตเพื่อจัดจําหนายใหกับลูกคาโดยเฉพาะอยางยิ่งไมยางพารา 
ซึ่งในอดีตที่ผานมาบริษัทมีการจัดเก็บสต็อกไมยางพาราโดยวางแผนดานปริมาณไวอยางเพียงพอ และใน
บางชวงที่ราคาปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นเนื่องจากไมยางพารามีราคาแพง บริษัทสามารถนําสต็อกสินคาที่มีอยูไป
จัดจําหนายใหกับบุคคลภายนอกได ซึ่งกรณีดังกลาวเกิดขึ้นเฉพาะในป 2553 เทานั้นที่ทางบริษัทมีการ
จําหนายไมยางพาราแปรรูปที่เก็บสต็อกไมไวเพื่อรอการผลิตเปนเฟอรนิเจอร ซึ่งโดยปกติแลวไมยางพารา
แปรรูปในระดับคุณภาพดีจะถูกสงตอเพื่อใชในกระบวนการผลิตเฟอรนิเจอรของบริษัททั้งหมดโดยไมมีการ
จําหนายใหกับบุคคลภายนอก ในปจจุบันบริษัทมีปริมาณคําส่ังจางผลิตและคําส่ังซื้อสินคาเขามามาก 
ดังนั้นไมยางพาราแปรรูปและอบแหงที่ไดจากกระบวนการแปรรูปและอบแหงของบริษัทกวารอยละ 95 ที่
บริษัทผลิตไดจะถูกสงเขาสูกระบวนการผลิตเฟอรนิเจอรของบริษัททั้งหมด โดยไมยางพาราแปรรูปและ
อบแหงที่เหลือประมาณรอยละ 5 จะจัดอยูในกลุมไมแปรรูปที่ไมไดถูกนําไปใชในการผลิตเฟอรนิเจอร
เนื่องจากคุณภาพไมผานการคัดเลือก และขนาดหนาไมที่เล่ือยไมไดขนาดตามที่กําหนด ไมแปรรูปจํานวน
นี้จะถูกนําไปจาํหนายใหกับบุคคลภายนอก ที่รับซื้อเพื่อนําไปใชเปนวัตถุดิบในการผลิตเปนสินคา อาทิ พา
เลทสําหรับวางสินคา ตอไป 

สําหรับการผลิตและจําหนายสินคาใหกับ Modern Trade ภายในประเทศ ซึ่งโดยสวนใหญสินคาที่
ผลิตใหกับ Modern Trade ภายในประเทศจะเปนผลิตภัณฑเฟอรนิเจอรไมปาติเคิลบอรด บริษัทมีเงื่อนไข
จะตองผลิตสินคาสําเร็จรูปเพื่อจัดเก็บสต็อกไวรอการสงมอบ โดยทาง Modern Trade จะแจงปริมาณการ
สงมอบสินคาสําเร็จรูปที่บริษัทผลิตไวรอเปนครั้ง ๆ ไป ซึ่งทางบริษัทจําเปนที่จะตองมีสต็อกสินคาไว
เพียงพอและควบคุมใหมีการสงมอบสินคาไดตรงตอเวลา  

หากพิจารณาระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (คํานวณโดยใชสินคาคงเหลือ – กลุมสินคาสําเร็จรูป โดยไม
รวมสินคาระหวางผลิต สินคาระหวางทางและวัตถุดิบที่ใชในการผลิต) ในชวงป 2552 ป 2553 ป 2554 
และชวง 9 เดือนแรกของป 2555 พบวา บริษัทมีระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย เทากับ 38.29 วัน 29.35 วัน 
31.74 วัน และ 45.08 วัน ตามลําดับ หรือคิดเปนระยะเวลาในการจัดเก็บสต็อกสินคาสินคาสําเร็จรูป
จนกวาจะสามารถจําหนายไดใชเวลาประมาณหนึ่งเดือนครึ่ง หากพิจารณาในภาพรวมจากระยะเวลาขาย
สินคาเฉลี่ยตั้งแตชวงป 2552 จนถึงปจจุบัน จะพบวามีจํานวนวันเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง สาเหตุสําคัญเกิด
จาก บริษัทมีปริมาณสต็อกสินคาสําเร็จรูปเพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่องจากมูลคา 67.42 ลานบาท ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2552 เพิ่มขึ้นเปน 123.93 ลานบาท ณ วันที่ 30 กันยายน 2555 เปนไปตามการขยายตัวของ
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รายไดจากการขายที่เพิ ่มขึ ้นอยางตอเนื ่อง แตทั ้งนี ้ สาเหตุที ่บริษัทมีระยะเวลาขายสินคาเฉลี ่ยสูงขึ ้น 
นอกจากบริษัทมีเงื ่อนไขในการสต็อกสินคาสําเร็จรูปเพื่อรอการสงมอบใหกับลูกคา Modern Trade 
ภายในประเทศแลว บริษัทยังมีจํานวนรูปแบบผลิตภัณฑใหม ๆ ที่ออกสูตลาดเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง โดย
ปจจุบันบริษัทมีผลิตภัณฑเฟอรนิเจอรไมยางพาราจํานวน 62 รุน และมีผลิตภัณฑเฟอรนิเจอรไมปารติเคิล
บอรดจํานวน 306 รุน ที่มีการผลิตและสงมอบสินคาใหกับลูกคาผลัดเปลี่ยนหมุนเวียนไปตามคําสั่งซื้อที่จะ
ไดรับ 

สําหรับนโยบายตาง ๆ ที่เกี่ยวของกับสินคาคงเหลือนั้น ปจจุบันบริษัทไดกําหนดนโยบายการตั้งคา
เผ่ือสินคาลาสมัย ทางบริษัทไดเริ่มใชนโยบายการตั้งคาเผื่อสินคาลาสมัยและเคลื่อนไหวชา โดยพิจารณา
จากสินคาที่มีอายุเกิน 3 ปขึ้นไป สภาพสินคาและประสบการณที่ผานมาในอดีต โดยประมาณคาเผื่อมูลคา
สินคาลาสมัยและเคลื่อนไหวชารอยละ 5 ของมูลคาสินคาที่จะไดรับ หากสินคาคางนานเกินกวา 4 ปขึ้นไป 
จะตั้งคาเผื่อมูลคาสินคาลาสมัยรอยละ 50 ของมูลคาสินคาที่จะไดรับ ตลอดระยะเวลาที่ผานมาทางบริษัท
ไดเนนดาํเนินการตามนโยบายการตรวจสอบและติดตามการเคลื่อนไหวของสินคาคงเหลืออยางตอเนื่อง 
หากเปนสินคาที่มีการเคลื่อนไหวชา หรือเปนสวนที่ตกคางจากการสงมอบ บริษัทจะแกปญหาโดยการจัด
ใหมีรายการสงเสริมการขาย เพื่อเปนชองทางการระบายสินคา อยางไรก็ตาม ณ วันที่ 30 กันยายน 2555 
บริษัทไดตั้งคาเผื่อมูลคาสินคาลาสมัยและเคลื่อนไหวชา เปนจาํนวน 1.18 ลานบาท 

 
สินทรัพยไมหมุนเวียน 

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2552 ป 2553 ป 2554 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2555 บริษัทมีมูลคาสินทรัพยไม
หมุนเวียน เทากับ 178.40 ลานบาท 269.12 ลานบาท 632.14 ลานบาท และ 641.56 ลานบาท ตามลําดับ มีรายละเอียด
ในแตละรายการที่สําคัญ ดังตอไปนี้ 

 
- ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ – สุทธิ ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2552 ป 2553 ป 2554 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 

2555 มีมูลคาที่ดิน อาคาร และอุปกรณ – สุทธิ เทากับ 151.94 ลานบาท 248.73 ลานบาท 358.13 ลานบาท 
และ 385.97 ลานบาท คิดเปนสัดสวนตอสินทรัพยรวม เทากับรอยละ 37.33 รอยละ 50.66 รอยละ 40.69 
และรอยละ 38.54 ตามลําดับ 

หากพิจารณามูลคาการลงทุนในสินทรัพยที่เกิดขึ้นในอดีตที่ผานมา จะพบวา ในป 2553 บริษัท อีสต
โคสทเฟอรนิเทค จํากัด มีมูลคาทรัพยสินที่ซื้อจากบุคคลและบริษัทที่เกี่ยวของกันซึ่งเปนไปตามนโยบาย
การจัดโครงสรางของกลุมอีสตโคสทกรุปที่เกิดขึ้นในระหวางป 2553 ถึงป 2554 โดยแบงรายการหลัก ๆ 
ออกเปนสวนของที่ดินที่ซื้อจากกรรมการบริษัท (ประกอบดวยเงินจายซื้อที่ดินใหกับคุณวัลลภ สุขสวัสดิ์ 
38.58 ลานบาท คุณชาลี คุณอารักษ และคุณทิพวรรณ สุขสวัสดิ์ 28.91 ลานบาท และคุณวราภรณ สุข
สวัสดิ์ 8.06 ลานบาท มูลคารวมเทากับ 75.55 ลานบาท) เพื่อจัดโครงสรางทรัพยสินที่ดินที่ใชเปนที่ตั้งของ
โรงงานเขาเปนกรรมสิทธิ์ในนามของบริษัท ในราคาทุนที่ 76.31 ลานบาท (สวนตางจํานวน 0.76 ลานบาท 
เปนสวนคาธรรมเนียมในการโอนที่ดิน โดยบริษัทรวมเปนตนทุนคาที่ดิน โดยรวมยอดซื้อจากกรรมการ 75.55 
ลานบาท และคาธรรมเนียมโอน 0.76 ลานบาท จะไดยอดรวมเทากับ 76.31 ลานบาท) นอกจากนี้ยังมี
รายการจายซื้อเครื่องจักร-อุปกรณที่ใชในการผลิตในราคา 64.50 ลานบาท เปนการซื้อจากบริษัทที่
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เกี่ยวของกันตามกระบวนการปรับโครงสรางการดําเนินธุรกิจของกลุมอีสตโคสทกรุป จํานวน 3 บริษัท 
ไดแก บริษัท อีสตโคสท อุตสาหกรรม จํากัด บริษัท อีสตโคสท ดีไซน จํากัด และบริษัท วี-ชัท อินดัสทรี 
จํากัด โดยการขายทรัพยสินใหกับบริษัท อีสตโคสทเฟอรนิเทค จํากัด ในขณะนั้น (ราคาซื้อขายเปนราคาที่
อางอิงจากราคาประเมินโดยผูประเมินราคาอิสระ ไดแก บริษัท บรูค เรียลเอสเตท จํากัด และบริษัท ซิมส 
พร็อพเพอรตี้ คอนซัลแทนท จํากัด เปนบริษัทประเมินมูลคาทรัพยสินที่ไดรับความเห็นชอบจากสมาคมนัก
ประเมินราคาอิสระไทย (TVA) และ สมาคมผูประเมินคาทรัพยสินแหงประเทศไทย (VAT) โดยกําหนดราคา
ซื้อขายจากราคาประเมินที่ต่ํากวา โดยใชวิธีเปรียบเทียบราคาตลาด (Market Approach) (เปนวิธี
เปรียบเทียบราคาตลาดโดยหามูลคาตลาดของทรัพยสินที่ประเมินราคา  ใชการรวบรวมขอมูลเปรียบเทียบ
จากทรัพยสินอื่น ๆ  ที่มีลักษณะความคลายคลึงกันในดานตาง ๆ  มากที่สุด เพื่อการวิเคราะหเปรียบเทียบ 
และปรับแกปจจัยความตางที่มีอยูระหวางทรัพยสินที่ประเมินกับทรัพยสินเปรียบเทียบเหลานั้น  แลวจึง
สรุปผลเปนความเห็นผูประเมินที่กําหนดเปนมูลคาตลาดของทรัพยสิน) สําหรับป 2554 บริษัทมีมูลคาซื้อ
ทรัพยสินถาวรจากบริษัทที่เกี่ยวของกันและบุคคลที่เกี่ยวของกันรวม 231.25 ลานบาท บริษัทไดซื้ออาคาร
และสวนปรับปรุงอาคาร เครื่องจักรและอุปกรณ ระบบไฟฟา เครื่องตกแตงติดตั้ง เครื่องใชสํานักงาน และ
ยานพาหนะจากบริษัทที่เกี่ยวของรวม 4 บริษัท โดยเพิ่มเติมการซื้อทรัพยสินจาก บริษัท วี-ชัท เดคคอร 
จํากัด อีกหนึ่งแหง เปนการดําเนินการที่ตอเนื่องจากป 2553 ในการปรับโครงสรางการดําเนินธุรกิจ โดย
ราคาซื้อขายใชราคาประเมินของผูประเมินราคาอิสระ 2 รายตามที่กลาวขางตน ในสวนอาคาร โดยใชวิธี
ตนทุน Cost Approach (ใชหลักการตนทุนทดแทนใหมหักดวยคาเสื่อมราคา (Depreciated Replacement 
Cost) ตามปจจัยที่มีผลตอการเสื่อมคาของทรัพยสิน เชน การเสื่อมราคาทางกายภาพ การเสื่อมราคาทาง
ประโยชนใชสอย และคาเสื่อมสภาพทางเศรษฐกิจ) และเครื่องจักรใชวิธี Market Approach โดยบริษัทได
ดําเนินการปรับโครงสรางกลุมบริษัทเหลือเพียง บริษัท อีสตโคสทเฟอรนิเทค จํากัด เปนบริษัทเดียวที่
ดําเนินธุรกิจอยางตอเนื่องเปนที่เรียบรอย ตั้งแตวันที่ 30 มิถุนายน 2554 และเนื่องจากบริษัทซื้ออาคาร 
และเครื่องจักรตามราคาประเมินซึ่งสูงกวามูลคาทางบัญชี ดังนั้นมูลคาสวนที่เกินกวามูลคาทางบัญชีจะ
ปรากฎอยูในรายการสวนเกินทุนจากการรวมธุรกิจภายใตการควบคุมเดียวกันในสวนของผูถือหุนที่มูลคา
ติดลบ 217.67 ลานบาท 

นอกจากทรัพยสินที่เพิ่มขึ้นจากการปรับโครงสรางการดําเนินธุรกิจแลว ในชวงป 2553 และ 2554 
บริษัทยังอยูระหวางการลงทุนเพิ่มเติมในอาคารโรงงานและเครื่องจักรเพื่อใชเพิ่มประสิทธิภาพใน
กระบวนการผลิต โดยในสวนเครื่องจักรมีการลงทุนเครื่องจักรกึ่งอัตโนมติ (Semi-Automatic Machine) 
เพื่อใชในกระบวนการผลิตเฟอรนิเจอรไมปาติเคิลบอรดเพิ่มขึ้น โดยมีมูลคาเพิ่มขึ้นของอาคารระหวาง
กอสรางและเครื่องจักรระหวางติดตั้งเทากับ 15.66 ลานบาท และ 88.86 ลานบาท สําหรับป 2553 และ 
2554 ตามลําดับ  

ในชวง 9 เดือนแรกของป 2555 บริษัทบันทึกดอกเบี้ยจายของเงินกูยืมระยะยาวสําหรับการกอสราง
อาคารเปนสวนหนึ่งของตนทุนของสวนปรับปรุงอาคารระหวางการกอสรางเปนจํานวนเงินประมาณ 0.5 
ลานบาท  
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- สวนเกินทุนจากการตีราคาทรัพยสิน – สุทธิ ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2554 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2555 
มีมูลคาสวนเกินทุนจากการตีราคาทรัพยสิน – สุทธิ เทากับ 253.15 ลานบาท และ 235.12 ลานบาท คิดเปน
สัดสวนตอสินทรัพยรวม เทากับรอยละ 28.76 และรอยละ 23.48 ตามลําดับ 

ในป 2554 บริษัทใชราคาประเมินซึ่งเปนวิธีตีราคาใหมในการวัดมูลคาอาคาร และเครื่องจักรเพื่อรับรู
มูลคายุติธรรมของทรัพยสินที่เปล่ียนแปลงไปจากมูลคาตามบัญชีอยางมีนัยสําคัญ โดยใชวิธีเปรียบเทียบ
ราคาตลาด (Market Approach) สําหรับการประเมินราคาเครื่องจักร และใชวิธีตนทุน (Cost Approach) 
สําหรับการประเมินราคาอาคาร ในระหวางเดือนมีนาคมถึงเดือนกรกฎาคม 2554 อาคาร และเครื่องจักร
ของบริษัทซึ่งรวมสวนที่ซื้อมาจากบริษัทที่เกี่ยวของกันในป 2553 และ 2554 ไดถูกประเมินราคาโดยผู
ประเมินราคาอิสระ ซึ่งเปนรายเดียวกับผูประเมินราคาทรัพยสินในชวงการซื้อขายทรัพยสินระหวางกันเพื่อ
จัดโครงสรางกลุมบริษัท โดยมีราคาประเมินในสวนอาคารประมาณ 218.00 ลานบาท และสวนเครื่องจักร
ประมาณ 150.00 ลานบาท ซึ่งทําใหอาคาร และเครื่องจักร มีมูลคาตามบัญชีของสินทรัพยเพิ่มขึ้น
ประมาณ 170.6 ลานบาท และ 104.10 ลานบาท ตามลําดับ บริษัทบันทึกมูลคาตามบัญชีของสินทรัพยที่
เพิ่มขึ้นดังกลาวเปน รายการสวนเกินทุนจากการตีราคาทรัพยสิน 

 
สินทรัพยรวม 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2552 ป 2553 ป 2554 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2555 บริษัทมีมูลคาสินทรัพยรวม 

เทากับ 406.97 ลานบาท 491.03 ลานบาท 880.20 ลานบาท และ 1,001.43 ลานบาท ตามลําดับ 
สาเหตุสําคัญที่ทําใหรายการสินทรัพยรวม เพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญเมื่อเปรียบเทียบในชวงอดีตที่ผานมาถึงชวง 9 

เดือนแรกของป 2555 เกิดจากการเพิ่มขึ้นของมูลคาของที่ดิน ที่มีการซื้อจากกรรมการบริษัท เขาเปนกรรมสิทธิ์ในนาม
บริษัทซึ่งเปนสวนหนึ่งของการปรับโครงสรางธุรกิจของกลุมกิจการสําหรับการเตรียมตัวเขาเปนบริษัทจดทะเบียน การ
ลงทุนกอสรางในสวนของอาคาร และการลงทุนเครื่องจักรที่ใชในการผลิตเพิ่มขึ้นจากเดิม ตอมาในป 2554 บริษัทได
ประเมินราคาทรัพยสินทําใหมูลคาทางบัญชีของอาคาร และเครื่องจักรเพิ่มขึ้น สวนที่เพิ่มขึ้นจากมูลคาทางบัญชีจะถูก
แสดงในรายการสวนเกินทุนจากการตีราคาทรัพยสิน สวนสาเหตุอื่นรองลงมาเกิดจากการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคาและ
สินคาคงเหลือในชวงป 2555 เพิ่มขึ้นตามการเติบโตของยอดขาย 

 
สภาพคลอง  
บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลอง ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2552 ป 2553 ป 2554 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2555 

เทากับ 0.36 เทา 0.28 เทา 0.41 เทา และ 0.51 เทา ตามลําดับ โดยอัตราสวนสภาพคลอง เกิดจากรายการสินทรัพย
หมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน ซึ่งหากพิจารณาจากอัตราสวนสภาพคลองของบริษัทพบวา ในภาพรวมเพิ่มขึ้นอยาง
ตอเนื่อง โดยบริษัทมีมูลคาสินทรัพยหมุนเวียนเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง มีมูลคา ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2552 ป 2553 ป 
2554 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2555 เทากับ 228.57 ลานบาท 221.91 ลานบาท 248.06 ลานบาท และ 359.86 ลาน
บาท ตามลําดับ ในขณะที่บริษัทสามารถบริหารจัดการหนี้สินหมุนเวียนใหลดลงอยางมีนัยสําคัญได โดยมีมูลคาหนี้สิน
หมุนเวียน ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2552 ป 2553 ป 2554 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2555 เทากับ 640.09 ลานบาท 
800.23 ลานบาท 603.71 ลานบาท และ 708.08 ลานบาท ตามลําดับ โดยในระหวางป 2552 ถึง ป 2554 บริษัทมีมูลคา
หนี้สินหมุนเวียนลดลงอยางมีนัยสําคัญ เกิดจากบริษัทมีเจรจาเพื่อขอปรับโครงสรางวงเงินสินเชื่อกับเจาหนี้สถาบันการเงิน
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ในระหวางชวงการปรับโครงสรางการดําเนินธุรกิจ บริษัทมียอดคงคางเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบัน
การเงินลดลงอยางมีนัยสําคัญ ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2552 ป 2553 ป 2554 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2555 มีมูลคา
เทากับ 447.03 ลานบาท 350.44 ลานบาท 367.29 ลานบาท และ 391.57 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งผลจากการปรับ
โครงสรางการดําเนินธุรกิจทําใหทางบริษัทมีการเจรจาเพื่อขอปรับลดวงเงินจากบริษัทในกลุม 4 แหง และปรับวงเงินเพียง
บางสวนเขามาเปนวงเงินกูยืมระยะสั้นของบริษัทเอง ทําใหมูลคายอดคงคางเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจาก
สถาบันการเงินลดลงเมื่อเปรียบเทียบระหวางป 2552 และ 2553 นอกจากนี้สาเหตุที่หนี้สินหมุนเวียนลดลงอยางมี
นัยสําคัญยังเกิดจากการลดลงในระหวางป 2553 และ 2554 จากเดิมที่มีมูลคาเจาหนี้อื่น – บริษัทที่เกี่ยวของกัน ณ วันที่ 
31 ธันวาคม 2553 ที่มีมูลคาเทากับ 208.89 ลานบาท ลดลงเหลือ 0.46 ลานบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2554 ซึ่งเปนการ
ตั้งเจาหนี้สําหรับการจายซื้อทรัพยสินใหกับบริษัทในเครือ 4 แหง เพื่อปรับโครงสรางการดําเนินธุรกิจที่เกิดขึ้นในระหวางป 
2553 และ 2554 (ป 2553 โดยวัตถุประสงคของการเปรียบเทียบกันไดกับขอมูลที่สําคัญของป 2554 การจัดทํางบการเงิน
จึงถือเสมือนกับวา การซื้อสินทรัพยถาวรจากบริษัทในเครือในป 2554 ซึ่งมีมูลคาสุทธิตามบัญชีประมาณ 45.5 ลานบาท 
ไดเกิดขึ้นแลวในป 2553 บริษัทจึงไดบันทึกเจาหนี้ตามภาระผูกพันจากการซื้อสินทรัพยถาวรดังกลาวจํานวนประมาณ 
208.89 ลานบาท ในงบแสดงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2553) 

นอกจากนี้หากพิจารณาจากอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว พบวา บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว ณ 
วันที่ 31 ธันวาคม ป 2552 ป 2553 ป 2554 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2555 เทากับ 0.17 เทา 0.11 เทา 0.18 เทา และ 
0.20 เทา ตามลําดับ ซึ่งโดยภาพรวมบริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วเพิ่มขึ้น สาเหตุสําคัญเกิดจากโดยภาพรวม
บริษัทมีมูลคาลูกหนี้การคา – สุทธิ เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2552 ป 2553 ป 2554 และ ณ วันที่ 30 
กันยายน 2555 มีมูลคาเทากับ 105.54 ลานบาท 91.19 ลานบาท 94.90 ลานบาท และ 139.77 ลานบาท ตามลําดับ  

สาเหตุสําคัญที่ทําใหบริษัทมีอัตราสวนสภาพคลอง และสภาพคลองหมุนเร็วคอนขางต่ํา เนื่องจากที่ผานมา
นับตั้งแตชวงป 2550 ถึงป 2554 บริษัทมีการลงทุนเพื่อส่ังซื้อเครื่องจักร และการลงทุนปรับปรุงอาคารเพื่อใชใน
กระบวนการผลิตอยางตอเนื่อง โดยแหลงที่มาของเงินลงทุนสวนหนึ่งมาจากกระแสเงินสดที่ใชในการดําเนินธุรกิจของ
บริษัท และสวนหนึ่งมาจากการไดรับการสนับสนุนวงเงินกูยืมระยะสั้นประเภท Revolving จากสถาบันการเงิน ซึ่งไม
สอดคลองกับการลงทุนของบริษัทซึ่งเปนการลงทุนในสินทรัพยไมหมุนเวียน ทั้งนี้ ในระยะหลังนับตั้งแตป 2554 บริษัทเริ่ม
ไดรับการสนับสนุนวงเงินสินเชื่อที่สอดคลองกับรูปแบบการลงทุนแลว 

 
หนี้สิน 
หนี้สินหมุนเวียน  

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2552 ป 2553 ป 2554 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2555 บริษัทมีมูลคาหนี้สินหมุนเวียน 
เทากับ 640.09 ลานบาท 800.23 ลานบาท 603.71 ลานบาท และ 708.08 ลานบาท ตามลําดับ มีรายละเอียดในแตละ
รายการที่สําคัญ ดังตอไปนี้ 
 

- เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2552 ป 2553 ป 2554 
และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2555 มีมูลคาเทากับ 447.03 ลานบาท 350.44 ลานบาท 367.29 ลานบาท และ 
391.57 ลานบาท คิดเปนสัดสวนตอหนี้สินและสวนของผูถือหุน เทากับรอยละ 109.84 รอยละ 71.37 รอยละ 
41.73 และรอยละ 39.10 ตามลําดับ โดยภาพรวมเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบัน



   บริษัท อีสตโคสทเฟอรนิเทค จํากัด (มหาชน) 

หนาท่ี 2.12 - 30 

การเงินลดลงจากในชวงอดีตสาเหตุสําคัญเกิดจากการปรับโครงสรางวงเงินสินเชื่อภายหลังการปรับ
โครงสรางการดาํเนินธุรกิจโดยมีการขอลดยอดวงเงินสินเชื่อตาง ๆ ของบริษัทในเครือที่มีกับสถาบันการเงิน
และโอนเพิ่มเปนวงเงินสินเชื่อของบริษัท 

- เจาหนี้การคา ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2552 ป 2553 ป 2554 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2555 มีมูลคาเทากับ 
142.87 ลานบาท 163.66 ลานบาท 137.22 ลานบาท และ 181.66 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนสัดสวนตอ
หนี้สินและสวนของผูถือหุน เทากับรอยละ 35.11 รอยละ 33.33  รอยละ 15.59 และรอยละ 18.14 
ตามลําดับ หากพิจารณาโดยภาพรวมจะพบวา บริษัทมีมูลคาเจาหนี้การคาเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องตามการ
เพิ่มขึ้นของยอดขาย ในชวงที่ผานมาบริษัทมีระยะเวลาการจายชําระหนี้ ในป 2552 ป 2553 ป 2554 และ 
ชวง 9 เดือนแรกของป 2555 มีระยะเวลาเทากับ 67.99 วัน 67.84 วัน 66.55 วัน และ 71.09 วัน ตามลําดับ 
โดยบริษัทสามารถบริหารระยะเวลาการจายชําระหนี้ไดใกลเคียงกันตลอดชวงที่ผานมา และมีระยะเวลาจาย
ชําระคืนหนี้เพิ่มขึ้นเล็กนอยในชวง 9 เดือนแรกของป 2555 

- เจาหนี้อื่น – บริษัทที่เกี่ยวของกัน ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2553 และ ป 2554 มีมูลคาเทากับ 208.89 ลาน
บาท และ 0.46 ลานบาท ตามลําดับ โดยเกิดจากการตั้งมูลคาเจาหนี้อื่นสําหรับการจายซื้อทรัพยสินใหกับ
บริษัทในเครือ 4 แหง เพื่อปรับโครงสรางการดําเนินธุรกิจที่เกิดขึ้นในระหวางป 2553 และ 2554 ที่ผานมา 

 
หนี้สินไมหมุนเวียน  
ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2552 ป 2553 ป 2554 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2555 บริษัทมีมูลคาหนี้สินไม

หมุนเวียน เทากับ 28.47 ลานบาท 20.94 ลานบาท 104.58 ลานบาท และ 94.12 ลานบาท ตามลําดับ โดยมีรายละเอียด
ในรายการที่สําคัญ ดังนี้  

- เงินกูยืมระยะยาว – สุทธิ ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2552 ป 2553 ป 2554 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2555 มี
มูลคาเทากับ 26.21 ลานบาท 18.77 ลานบาท 95.90 ลานบาท และ 78.53 ลานบาท คิดเปนสัดสวนตอ
หนี้สินและสวนของผูถือหุน เทากับรอยละ 6.44 รอยละ 3.82 รอยละ 10.89 และรอยละ 7.84 ตามลําดับ 
โดยมูลคาเงินกูยืมระยะยาวเพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญในชวงป 2554 เกิดจากบริษัทไดรับการสนับสนุนวงเงิน
สินเชื่อระยะยาวเพิ่มขึ้นจากป 2553 รวม 163.00 ลานบาท เพื่อใชสําหรับขยายการกอสรางอาคารโรงงาน 
และลงทุนในเครื่องจักรอุปกรณสําหรับใชในการปรับปรุงประสิทธิภาพในกระบวนการผลิต รวมถึงการจัด
โครงสรางวงเงินสินเชื่อเพื่อใหสอดคลองกับวัตถุประสงคการใชเงิน และวงเงินสินเชื่อเพื่อใชประกอบการจัด
โครงสรางกลุมกิจการในระหวางป 2553 และ 2554 

- เงินกูยืมและดอกเบี้ยคางจายแกบริษัทที่เกี่ยวของกัน ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2552 มีมูลคาเทากับ 1.58 ลาน
บาท และหลังจากนั้น ตั้งแต ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2553 จนถึง ณ วันที่ 30 กันยายน 2555 บริษัทไมมี
รายการเงินกูยืมและดอกเบี้ยคางจายแกบริษัทที่เกี่ยวของกันแตอยางใด  

 
 หนี้สินรวม 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2552 ป 2553 ป 2554 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2555 บริษัทมีมูลคาหนี้สินรวม เทากับ 
668.56 ลานบาท 821.17 ลานบาท 708.29 ลานบาท และ 802.20 ลานบาท ตามลําดับ 



   บริษัท อีสตโคสทเฟอรนิเทค จํากัด (มหาชน) 

หนาท่ี 2.12 - 31 

สาเหตุสําคัญที่ทําใหรายการหนี้สินรวม เพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญเมื่อเปรียบเทียบในชวงอดีตที่ผานมาถึงชวง 9 
เดือนแรกของป 2555 เกิดจากการเพิ่มขึ้นของรายการเงินกูยืมระยะยาว – สุทธิ ซึ่งเพิ่มขึ้นจากการขอรับการสนับสนุน
วงเงินสินเชื่อจากสถาบันการเงินเพื่อใชในการกอสรางอาคารโรงงานสวนขยายและการลงทุนในเครื่องจักรอุปกรณเพื่อใช
เพิ่มประสิทธิภาพในกระบวนการผลิต รวมถึงการจัดโครงสรางวงเงินสินเชื่อเพื่อใหสอดคลองกับวัตถุประสงคการใชเงิน 
และวงเงินสินเชื่อเพื่อใชประกอบการจัดโครงสรางกลุมกิจการในระหวางป 2553 และ 2554 

 
สวนของผูถือหุน 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2552 ป 2553 ป 2554 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2555 บริษัทมีมูลคาสวนของผูถือหุน 

เทากับ ติดลบ 261.60 ลานบาท ติดลบ 330.14 ลานบาท 171.91 ลานบาท และ 199.23 ลานบาท ตามลําดับ  
สําหรับป 2552 เนื่องจากเปนการพิจารณาตัวเลขจากงบเสมือนควบรวมกิจการ ดังนั้นสวนของผูถือหุน ณ วันที ่

31 ธันวาคม 2552 จึงมผีลติดลบ เนื่องจาก 4 บริษัทในเครือ มีสวนของผูถือหุนติดลบ เนื่องจากมีผลขาดทุนสะสมเกินทุน 
โดยในแตละบริษัท ไดแก ECI ECD VCD และ VCI มีสวนของผูถือหุนเทากับ ติดลบ 53.20 ลานบาท ติดลบ 204.70 ลาน
บาท ติดลบ 2.49 ลานบาท และ ติดลบ 58.08 ลานบาท ตามลําดับ ในขณะที่ ECF มีสวนของผูถือหุนเทากับ 56.87 ลาน
บาท ดังนั้นเมื่อรวมทั้ง 5 บริษัท จึงไดยอดรวมเทากับ ติดลบ 261.60 ลานบาท 

สําหรับป 2553 เนื่องจากเปนการพิจารณาตัวเลขจากงบการเงินรวมสําหรับกลุมกิจการ จะพบวา ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2553 สวนของผูถือหุนของบริษัทซึ่งมีอํานาจควบคุม (สวนของผูถือหุนของ ECF ในปที่เริ่มการปรับโครงสราง
กิจการ) มีมูลคาเทากับ ติดลบ 69.60 ลานบาท ซึ่งสาเหตุสําคัญเกิดจากรายการสวนเกินทุนจากการรวมธุรกิจภายใตการ
ควบคุมเดียวกัน ติดลบ 217.67 ลานบาท นอกจากนี้ยังมีรายการบัญชีสวนไดเสียที่เปนของผูมีอํานาจควบคุมในบริษัทอื่น
ในกลุมบริษัทที่มีการรวมธุรกิจภายใตการควบคุมเดียวกัน มีมูลคาเทากับ ติดลบ 260.54 ลานบาท ซึ่งเปนมูลคาของผล
ขาดทุนสะสมสุทธิ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2553 ของบริษัทที่เกี่ยวของกัน 4 แหงที่งบการเงินของบริษัทดังกลาวไดถูกนํามา
จัดทํางบการเงินรวมสําหรับกลุมกิจการ โดยยอดคงเหลือดังกลาวเปนสวนที่ตองถูกรับผิดชอบสวนตัวโดยผูถือหุนของ
บริษัททั้ง 4 แหงและไมมีสวนที่ตองถูกรับผิดชอบโดย บริษัท อีสตโคสทเฟอรนิเทค จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย ดังนั้น
เมื่อคํานวณมูลคาสวนของผูถือหุนภายหลังรายการดังกลาว จึงปรากฎเปนมูลคาสวนของผูถือหุนเทากับ ติดลบ 330.14 
ลานบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2553 ตอมาในป 2554 ซึ่งเปนปที่การรวมธุรกิจภายใตการควบคุมเดียวกันของบริษัทและ
บริษัทในเครือไดดําเนินการแลวเสร็จสมบูรณ ฐานะการเงินของบริษัทในเครือทั้งส่ีแหงไดถูกแยกออกไปอยางเบ็ดเสร็จ
เด็ดขาดจาก ECF และจะเปนสวนที่ตองรับผิดชอบเต็มจํานวนโดยผูมีอํานาจควบคุมในบริษัทในเครือดังกลาวแทน 

โดยสวนของผูถือหุนมีรายละเอียดในรายการที่สําคัญ ดังนี้ 
- ทุนจดทะเบียนที่ออกและเรียกชําระแลว ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2552 มีมูลคาเทากับ 100.00 ลานบาท เกิด

จากการรวมมูลคาทุนจดทะเบียนของ 5 บริษัท ในชวงที่ผานมาตามรูปแบบของงบเสมือนควบรวมกิจการ 
ตอมาขอมูลในป 2553 ที่แสดงตัวเลขตามงบการเงินรวมสาํหรับกลุมกิจการ และเปนปที่เริ่มการปรับ
โครงสรางกิจการ จึงแสดงมูลคาทุนจดทะเบียนที่ออกและเรียกชําระแลวของ ECF เพียงแหงเดียวเทานั้น 
โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2553 และ ป 2554 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2555 บริษัทมีทุนจดทะเบียน
เทากับ 90.00 ลานบาท 100.00 ลานบาท และ 100.00 ลานบาท ตามลําดับ โดย ณ วันที่ 30 กันยายน 2555 
บริษัทมีทุนจดทะเบียนที่ออกและเรียกชําระแลวเทากับ 100.00 ลานบาท ตามขอมูลงบการเงินรวมของ
บริษัท คิดเปนสัดสวนรอยละ 9.99 ตอหนี้สินและสวนของผูถือหุน โดยในการประชุมวิสามัญผูถือหุนของ
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บริษัท เมื่อวันที่ 11 ตุลาคม 2555 ไดมีมติเพิ่มทุนจดทะเบียนเปน 130.00 ลานบาท แบงออกเปนหุนสามัญ
จํานวน 520.00 ลานหุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 0.25 บาท โดยหุนจํานวน 120.00 ลานหุน จะจัดสรรเพื่อเสนอ
ขายใหกับประชาชนทั่วไป 

- กําไรสะสม – ที่ยังไมไดจัดสรร ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2552 มีมูลคาเทากับ ขาดทุนสะสม 363.23 ลานบาท 
เกิดจากการรวมมูลคากําไรสะสม – ที่ยังไมไดจัดสรรของ 5 บริษัท ในชวงที่ผานมาตามรูปแบบของงบเสมือน
ควบรวมกิจการ ตอมาขอมูลในป 2553 ที่แสดงตัวเลขตามงบการเงินรวมสําหรับกลุมกิจการ และเปนปที่
เริ่มการปรับโครงสรางกิจการ จึงแสดงมูลคากําไรสะสม – ที่ยังไมไดจัดสรรของ ECF เพียงแหงเดียวเทานั้น 
โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2553 และ ป 2554 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2555 บริษัทมีกําไรสะสม – ที่ยัง
ไมไดจัดสรรเทากับ 58.07 ลานบาท 31.93 ลานบาท และ 77.28 ลานบาท ตามลําดับ โดย ณ วันที่ 30 
กันยายน 2555 บริษัทมีกําไรสะสม – ที่ยังไมไดจัดสรร คิดเปนสัดสวนรอยละ 7.72 ตอหนี้สินและสวนของผู
ถือหุน 

- องคประกอบอื่นของสวนของผูถือหุน ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2553 และป 2554 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 
2555 มีมูลคาเทากับ ติดลบ 217.67 ลานบาท 35.49 ลานบาท และ 17.45 ลานบาท ตามลําดับ 
ประกอบดวยรายการดังตอไปนี้ 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2553 มูลคาองคประกอบอื่นของสวนของผูถือหุนเทากับ ติดลบ 217.67 ลานบาท คือ 
รายการสวนเกินทุนจากการรวมธุรกิจภายใตการควบคุมเดียวกัน โดยเพื่อวัตถุประสงคของการเปรียบเทียบ
กันไดกับขอมูลที่สําคัญของป 2554 ใหถือเสมือนวาการซื้อสินทรัพยถาวรจากบริษัทในเครือในป 2554 ซึ่งมี
มูลคาสุทธิตามบัญชีประมาณ 45.5 ลานบาท ไดเกิดขึ้นแลวในป 2553 บริษัทจึงไดบันทึกเจาหนี้ตามภาระ
ผูกพันจากการซื้อสินทรัพยถาวรดังกลาว จํานวนประมาณ 208.9 ลานบาท (มูลคาเทากับรายการ เจาหนี้อื่น 
– บริษัทที่เกี่ยวของกัน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2553) และสวนเกินทุนจากการรวมธุรกิจภายใตการควบคุม
เดียวกันที่เกี่ยวของจํานวนเงินประมาณ 163.4 ลานบาท ในงบแสดงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2553 นอกจากนี้ในป 2553 ยังไดเกิดการซื้อสินทรัพยถาวรดังกลาวจริงจากบริษัทในเครือ ซึ่งมีมูลคาสุทธิ
ตามบัญชีประมาณ 10.3 ลานบาท โดยบริษัทจายเงินซื้อไปในราคา 64.5 ลานบาท (ดังนั้นจึงเกิดมูลคา
สวนเกินทุนจากการรวมธุรกิจภายใตการควบคุมเดียวกันอีกจํานวน 54.2 ลานบาท) และเมื่อรวมระหวาง
สวนที่เกิดขึ้นจริง 54.2 ลานบาท และสวนเสมือนการซื้อเกิดขึ้นในป 2553 163.4 ลานบาท จึงไดตัวเลขรวม
มูลคาสวนเกินทุนจากการรวมธุรกิจภายใตการควบคุมเดียวกันเทากับ 217.67 ลานบาท 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 มูลคาองคประกอบอื่นของสวนของผูถือหุนเทากับ 35.49 ลานบาท ประกอบดวย 

1. การเปลี่ยนแปลงของมูลคายุติธรรมของเงินลงทุนในหลักทรัพยเผ่ือขาย 1,000 บาท 
2. สวนเกินทุนจากการตีราคา – สุทธิ ประกอบดวย อาคารเทากับ 166.18 ลานบาท และเครื่องจักร

เทากับ 86.97 ลานบาท 
3. สวนเกิน (ต่ํากวา) ทุนจากการรวมธุรกิจภายใตการควบคุมเดียวกัน ติดลบ 217.67 ลานบาท เปน

ผลมาจากการซื้อสินทรัพยจาก 4 บริษัทในชวงการปรับโครงสรางกจิการในราคาที่สูงกวามูลคาทาง
บัญชีของทรัพยสิน ณ วันที่ซื้อ 
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ณ วันที่ 30 กันยายน 2555 มูลคาองคประกอบอื่นของสวนของผูถือหุนเทากับ 17.45 ลานบาท 
ประกอบดวย 

1. การเปลี่ยนแปลงของมูลคายุติธรรมของเงินลงทุนในหลักทรัพยเผ่ือขาย 0 บาท 
2. สวนเกินทุนจากการตีราคา – สุทธิ ประกอบดวย อาคารเทากับ 159.81 ลานบาท และเครื่องจักร

เทากับ 75.31 ลานบาท 
3. สวนเกิน (ต่ํากวา) ทุนจากการรวมธุรกิจภายใตการควบคุมเดียวกัน ติดลบ 217.67 ลานบาท เปน

ผลมาจากการซื้อสินทรัพยจาก 4 บริษัทในชวงการปรับโครงสรางกิจการในราคาที่สูงกวามูลคาทาง
บัญชีของทรัพยสิน ณ วันที่ซื้อ 

 
กระแสเงินสด สําหรับงวด 9 เดือน ส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 2555  
เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) ในกิจกรรมดําเนินงาน 
บริษัทมีเงินสดไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน เทากับ 30.75 ลานบาท โดยการเปลี่ยนแปลงที่สําคัญในชวง 9 

เดือนแรกของป 2555 เกิดจากบริษัทสามารถทํากําไรกอนคาใชจายภาษีเงินไดไดเพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอน มี
มูลคาเทากับ 31.43 ลานบาท เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของปกอนที่ 15.25 ลานบาท ในขณะที่มีการเปลี่ยนแปลงในลูกหนี้
การคาเพิ่มขึ้น 44.92 ลานบาท และสินคาคงเหลือเพิ่มขึ้น 74.97 ลานบาท สองรายการดังกลาวสงผลใหกระแสเงินสด
ลดลง ในขณะที่บริษัทมีรายการเจาหนี้การคาเพิ่มขึ้น 44.44 ลานบาท ตามที่กลาวมาเปนรายการสําคัญซึ่งสงผลตอเงิน
ไดมา (ใชไป) ในกิจกรรมดําเนินงานสุทธิที่เกิดขึ้นในงวดดังกลาว  

เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) ในกิจกรรมลงทุน 
บริษัทมีเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุน เทากับ ติดลบ 28.63 ลานบาท รายการที่สําคัญประกอบดวย ในชวง 9 

เดือนแรกของป 2555 มีเงินสดจายซื้อที่ดิน อาคาร และอุปกรณเพิ่มขึ้น 34.18 ลานบาท ในขณะที่มีกระแสเงินสดรับจาก
การจําหนายเงินลงทุนชั่วคราวในหลักทรัพยเผ่ือขาย 10.00 ลานบาท 

เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) ในกิจกรรมจัดหาเงิน 
บริษัทมีเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเงิน เทากับ ติดลบ 3.31 ลานบาท รายการที่สําคัญประกอบดวย เงิน

สดรับจากเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น 24.19 ลานบาท เงินสดรับจากเจาหนี้จากการ
ขายสิทธิเรียกรองในลูกหนี้การคาเพิ่มขึ้น 19.01 ลานบาท เบิกใชเงินกูยืมระยะยาวเพิ่มขึ้น 9.66 ลานบาท ในขณะที่มี
กระแสเงินสดจายชําระคืนเงินกูยืมระยะยาว 27.01 ลานบาท และจายดอกเบี้ย 25.61 ลานบาท  

ณ วันที่ 30 กันยายน 2555 บริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด เทากับ 2.15 ลานบาท 
 
หากพิจารณาจากอัตราสวนวงจรเงินสด (Cash Cycle) จะพบวา ณ วันที่ 30 กันยายน 2555 บริษัทมีระยะเวลา

ขายสินคาเฉล่ีย เทากับ 45.08 วัน ระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ีย เทากับ 41.79 วัน และระยะเวลาชําระหนี้เฉล่ียเทากับ 71.09 วัน 
ซึ่งทําใหบริษัทมี Cash Cycle เทากับ 15.78 วัน โดย Cash Cycle เทากับ ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ยบวกระยะเวลาเก็บ
หนี้เฉล่ีย หักดวยระยะเวลาชําระหนี้เฉล่ีย 

 
รายจายเพื่อการลงทุน 

 รายจายเพื่อการลงทุนของบริษัทที่ผานมา มีวัตถุประสงคเพื่อลงทุนในการกอสรางอาคารโรงงงาน เครื่องจักรและ
อุปกรณสําหรับขยายกําลังการผลิต และเพิ่มประสิทธิภาพในการผลิต โดยมีรายละเอียดรายจายเพื่อการลงทุน ดังตอไปนี้ 
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ตารางรายละเอียดรายจายเพ่ือการลงทุน 
 หนวย : ลานบาท 

 ป 2552 ป 2553 ป 2554 
ชวง 9 เดือนแรก
ของป 2555 

รายจายเพื่อการลงทุนใน
สินทรัพยถาวร 

23.57 177.70 330.69 34.18 

หมายเหตุ :  มูลคาการลงทุนที่เพิ่มสูงขึ้นอยางมนียัสําคัญที่เกิดขึ้นในชวงป 2553 และ 2554 เกิดจากบริษัทซ้ือทรัพยสินจากบริษัทในเครือ
รวม 4 บริษัทภายใตการควบคุมเดียวกัน เพื่อประกอบการจัดโครงสรางการดําเนินธุรกิจที่เกิดขึ้นในชวงป 2553 และ 2554 
โดยราคาซื้ออาคาร และเครื่องจักรเปนไปตามราคาตลาดที่ประเมินโดยผูประเมินราคาอิสระ ไดแก บริษัท บรูค เรียลเอสเตท 
จํากัด และบริษัท ซิมส พร็อพเพอรต้ี จํากัด โดยสวนเกินจากมูลคาทางบัญชีจะแสดงอยูในสวนของผูถือหุน รายการ – 
สวนเกินทุนจากการรวมธุรกิจภายใตการควบคุมเดียวกัน ตามงบการเงินเฉพาะบริษัท จํานวน ติดลบ 52.25 ลานบาท และ 
ติดลบ 217.67 ลานบาท สําหรับป 2553 และ 2554 ตามลําดับ  

 
12.3 คาตอบแทนของผูสอบบัญชี 

 
1. คาตรวจสอบบัญชีประจําป (Audit Fee) 

สําหรับป 2555 บริษัทไดวาจางผูสอบบัญชี ไดแก นายเมธี รัตนศรีเมธา ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 
3425 แหงบริษัท เอ็ม อาร แอนด แอสโซซิเอท จํากัด เปนผูสอบบัญชีของบริษัทในรอบป 2555 โดยมี
คาธรรมเนียมและการเรียกเก็บเงินโดยประมาณเปนจํานวนเงินรวม 580,000 บาท (หาแสนแปดหมื่นบาท
ถวน) 

2. คาสอบทานขอมูลทางการเงินรายไตรมาส (สามไตรมาส) 
คิดเปนจํานวนเงิน 330,000 บาท (สามแสนสามหมื่นบาทถวน) 

 
ปจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลตอการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต 

 ปจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลตอการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคตนอกเหนือจากที่ไดกลาวไวแลว
ในสวนที่ 2 ขอ 1 เรื่องปจจัยความเสี่ยง มีดังตอไป นี้ 

1. การลดลงของกําไรตอหุนเนือ่งจากจํานวนหุนที่เพ่ิมขึ้นจากการเพิ่มทุน 
ภายหลังจากการประชุมวิสามัญผูถือหุนของบริษัท เมื่อวันที่ 11 ตุลาคม 2555 บริษัทมีทุนจดทะเบียน 

130.00 ลานบาท คิดเปนทุนจดทะเบียนที่ชําระแลวเต็มมูลคาจํานวน 100.00 ลานบาท (หนึ่งรอยลานบาทถวน) 
ประกอบดวยหุนสามัญจํานวน 400,000,000 หุน (ส่ีรอยลานหุน) มูลคาที่ตราไวหุนละ 0.25 บาท (ยี่สิบหาสตางค) บริษัท
มีกําไรสุทธิสําหรับงวด 9 เดือน ส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2555 เทากับ 27.88 ลานบาท โดยปรับกําไรสุทธิเต็มปจะ
เทากับ 37.17 ลานบาท เมื่อคํานวณหาอัตรากําไรตอหุนจะเทากับ 0.09 บาทตอหุน ซึ่งภายหลังจากการเสนอขายหุนใน
ครั้งนี้ บริษัทจะมีทุนจดทะเบียนชําระแลวจํานวน 130.00 ลานบาท (หนึ่งรอยสามสิบลานบาทถวน) แบงเปนหุนสามัญ
จํานวน 520,000,000 หุน (หารอยยี่สิบลานหุน) มูลคาที่ตราไวหุน 0.25 บาท ดังนั้นการเพิ่มทุนครั้งนี้จะสงผลใหมูลคา
กําไรตอหุนของบริษัทในอนาคตนอยกวากําไรตอหุนที่เกิดขึ้นได และหากรายไดและกําไรสุทธิของบริษัทมีอัตราการเติบโต
ต่ํากวาความสามารถในการสรางรายไดและกําไรสุทธิที่เกิดขึ้นใน ปชวง 9 เดือนแรกของป 2555 ที่ผานมา โดยพิจารณา



   บริษัท อีสตโคสทเฟอรนิเทค จํากัด (มหาชน) 

หนาท่ี 2.12 - 35 

จากกําไรสุทธิสําหรับชวง 9 เดือนแรกของป 2555 (กรณีปรับเต็มป) ตามที่กลาวขางตน จะสงผลใหกําไรสุทธิตอหุนปรับ
ลดลง (Fully Diluted) จนมีคาเทากับ 0.07 บาทตอหุน 
 



   บริษัท อีสตโคสทเฟอรนิเทค จํากัด (มหาชน) 

หนาท่ี 2.12 สวนเพิ่มเติม - 1 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

สวนเพิ่มเติม 
หัวขอที่ 12 ฐานะการเงินและผลการดาํเนินงาน   

โดยเปรียบเทยีบระหวาง งบป สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 และ งบป สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 
 
 
 
 
 



   บริษัท อีสตโคสทเฟอรนิเทค จํากัด (มหาชน) 

หนาท่ี 2.12 สวนเพิ่มเติม - 2 

12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 

12.1 งบการเงิน 
 
ขอมูลตัวเลขที่นําเสนอในสวนของงบแสดงฐานะการเงิน และงบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ ป 2554 ส้ินสุดวันที่ 31 

ธันวาคม 2554 (หลังการรวมธุรกิจภายใตการควบคุมเดียวกัน) และป 2555 ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 จะเปนตัวเลข
จากงบการเงินรวม ของบริษัทและบริษัทยอย (บริษัท วีวี - เดคคอร จํากัด ในฐานะบริษัทยอยที่บริษัทถือหุนอยูรอยละ 
99.95 จดทะเบียนกอตั้งเมื่อวันที่ 11 พฤษภาคม 2554) 
 
(ก) ผูสอบบัญชีและรายงานของผูสอบบัญชี 

 
รายงานของผูสอบบัญชีรับอนุญาตที่ไดตรวจสอบงบการเงินของ บริษัท อีสตโคสทเฟอรนิเทค จํากัด (มหาชน) 

สําหรับป 2554 และ ป 2555 สามารถสรุปไดดังนี้ 
 

งบการเงินรอบบัญชี ผูตรวจสอบบัญชี การแสดงความเห็นในรายงานของผูสอบบัญชี 
งวด 12 เดือน 
ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 

นายเมธี รัตนศรีเมธา ผูสอบบัญชีรับ
อนุญาต เลขทะเบียน 3425 จาก
บริษัท เอ็ม อาร แอนด แอสโซซิเอท 
จํากัด (อยูในรายชื่อผูสอบบัญชีที่ไดรับ
ความเห็นชอบจากสํานักงาน
คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ
ตลาดหลักทรัพย) 

งบการเงินแสดงฐานะการเงินรวม ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2554 ผลการดําเนินงานรวม และกระแส
เงินสดรวม สําหรับปส้ินสุดวันเดียวกันของบริษัท 

และบริษัทยอย และฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2554 ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสด 
สําหรับปส้ินสุดวันเดียวกันของบริษัท โดยถูกตอง
ตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรอง
ทั่วไป 

งวด 12 เดือน 
ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 

งบการเงินแสดงฐานะการเงินรวมของ บริษัท อีสต
โคสทเฟอรนิเทค จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย ณ 
วันที่ 31 ธันวาคม 2555 และผลการดําเนินงานรวม 
และกระแสเงินสดรวม สําหรับปส้ินสุดวันเดียวกัน 
และงบการเงินเฉพาะกิจการ แสดงฐานะการเงินของ 
บริษัท อีสตโคสทเฟอรนิเทค จํากัด (มหาชน) ณ 
วันที่ 31 ธันวาคม 2555 และผลการดําเนินงานและ
กระแสเงินสดสําหรับปส้ินสุดวันเดียวกัน โดยถูกตอง
ตามที่ควรในสาระสําคัญตามมาตรฐานการรายงาน
ทางการเงิน 

 
 



   บริษัท อีสตโคสทเฟอรนิเทค จํากัด (มหาชน) 

หนาท่ี 2.12 สวนเพิ่มเติม - 3 

(ข) ตารางสรุปฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน  
 

งบแสดงฐานะการเงินรวม : บริษัท อีสตโคสทเฟอรนิเทค จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย (ตอ) 
 

งบแสดงฐานะการเงิน 

งบการเงินรวม งบการเงินรวม 
ส้ินสุดวันที่  

     31 ธันวาคม 2554 
ส้ินสุดวันที่  

31 ธันวาคม 2555 
ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

สินทรัพย     สินทรพัยหมุนเวียน     เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 3.34  0.38  1.63 0.17 
เงินลงทุนชั่วคราวในหลักทรัพยเผือ่ขาย 10.00  1.14  - 0.00 
ลูกหนี้การคา       

- บริษัทที่เกีย่วของกัน 6.20  0.70  9.17 0.93 
- บริษัทอื่น 88.70  10.08  101.29 10.28 

สินคาคงเหลือ - สุทธ ิ 121.97  13.86  211.22 21.44 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 17.86  2.03  22.06 2.24 
รวมสินทรพัยหมุนเวียน 248.06  28.18  345.37 35.05 
สินทรพัยไมหมุนเวียน         
เงินลงทุนในตราสารหนี้ที่จะถือจนครบกําหนด -  0.00  2.00 0.20 
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ - สุทธ ิ 358.13  40.69  395.43 40.14 
สวนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพย - สุทธ ิ 253.15  28.76  229.42 23.29 
สินทรัพยไมมีตัวตน - สุทธ ิ 0.82  0.09  3.80 0.39 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 20.05  2.28  9.21 0.93 
รวมสินทรพัยไมหมุนเวียน 632.14  71.82  639.85 64.95 

รวมสินทรพัย 880.20  100.00  985.22 100.00 
หนี้สินและสวนของผูถือหุน         

หนี้สินหมุนเวียน         
เงินเบิกเกินบัญชแีละเงนิกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 367.29  41.73  393.92 39.98 
เจาหนี้การจากการขายสิทธิเรียกรองในลูกหนี้การคา 12.48  1.42  23.65 2.40 
เจาหนี้การคา 137.22  15.59  166.60 16.91 
เจาหนี้อื่น – บริษัทที่เกี่ยวของกัน 0.46  0.05  2.75 0.28 
หนี้สินตามสัญญาเชาซื้อและสญัญาเชาการเงินสวนที่ครบ
กําหนดชําระภายในหนึ่งป 

4.56  0.52  9.65 0.98 

เงินกูยืมระยะยาวสวนที่ครบกําหนดชําระภายในหนึ่งป 55.69  6.33  53.98 5.48 
คาใชจายคางจายและหนี้สินหมุนเวียนอื่น 26.00  2.95  35.78 3.63 
รวมหนี้สินหมุนเวียน 603.71 68.59 686.33 69.66 



   บริษัท อีสตโคสทเฟอรนิเทค จํากัด (มหาชน) 

หนาท่ี 2.12 สวนเพิ่มเติม - 4 

(ข) ตารางสรุปฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน  
 

งบแสดงฐานะการเงินรวม : บริษัท อีสตโคสทเฟอรนิเทค จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย (ตอ) 
 

งบแสดงฐานะการเงิน 

งบการเงินรวม งบการเงินรวม 
ส้ินสุดวันที ่           

31 ธันวาคม 2554 
ส้ินสุดวันที ่          

31 ธันวาคม 2555 
ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

หนี้สินไมหมุนเวยีน       
หนี้สินตามสัญญาเชาซื้อและสญัญาเชาการเงิน-สุทธิ 5.82  0.66  16.90 1.72 
กําไรจากการขายและเชากลับคืนรอตัดบัญช ี 0.38  0.04  0.25 0.03 
เงินกูยืมระยะยาว - สุทธ ิ 95.90  10.89  71.36 7.24 
หนี้สินผลประโยชนของพนักงานหลังออกจากงาน 2.49  0.28  2.84 0.29 
รวมหนี้สินไมหมุนเวียน 104.58  11.88  91.35 9.27 

รวมหนี้สิน 708.29 80.47 777.67 78.93 
สวนของผูถือหุน         
ทุนจดทะเบียนทีอ่อกและเรียกชําระแลว  100.00  11.36  100.00 10.15 
กําไรสะสม       
- จัดสรรเพื่อสํารองตามกฎหมาย 4.50  0.51  6.30 0.64 
- ยังไมไดจัดสรร 31.93  3.63  89.50 9.08 
องคประกอบอื่นของสวนของผูถอืหุน1/ 35.49  4.03  11.75 1.19 

รวมสวนของผูถือหุน 171.91 19.53 207.55 21.07 
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 880.20  100.00  985.22 100.00 

หมายเหตุ : 1/องคประกอบอื่นของสวนของผูถือหุน มีรายละเอียด ดังนี้ 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 มูลคาเทากับ 35.49 ลานบาท ประกอบดวย 
1. การเปลี่ยนแปลงของมูลคายุติธรรมของเงินลงทนุในหลกัทรัพยเผื่อขาย 600 บาท 
2. สวนเกินทุนจากการตีราคา – สุทธิ ประกอบดวย อาคารเทากับ 166.18 ลานบาท และเครื่องจักรเทากับ 86.97 ลานบาท 
3. สวนเกินทุน (ตํ่ากวา) จากการรวมธุรกิจภายใตการควบคุมเดียวกัน ติดลบ 217.67 ลานบาท 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 มูลคาเทากับ 11.75 ลานบาท ประกอบดวย 
1. สวนเกินทุนจากการตีราคา – สุทธิ ประกอบดวย อาคารเทากับ 157.66 ลานบาท และเครื่องจักรเทากับ 71.76 ลานบาท 
2. สวนเกิน (ตํ่ากวา) ทุนจากการรวมธุรกิจภายใตการควบคุมเดียวกัน ติดลบ 217.67 ลานบาท 
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(ข) ตารางสรุปฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน (ตอ) 
 
งบกําไรขาดทนุรวม  

 

งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสรจ็ 
งบการเงินรวม งบการเงินรวม 

ป 2554 ป 2555 
ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

รายไดจากการขาย – สุทธ ิ 982.77  98.74  1,064.73 98.58 
รายไดอื่น ๆ 12.56  1.26  15.36 1.42 

รวมรายได 995.33  100.00  1,080.10 100.00 
ตนทุนขาย 813.75  81.76  851.68 78.85 
คาใชจายในการขาย 65.77  6.61  83.97 7.77 
คาใชจายในการบริหาร 56.67  5.69  69.21 6.41 

รวมคาใชจาย 936.19  94.06  1,004.86 93.03 
กําไรกอนดอกเบี้ยจายและภาษเีงินได 59.15  5.94  75.24 6.97 

ตนทุนทางการเงิน 27.01  2.71  33.60 3.11 
ภาษีเงินได 1.91  0.19  6.00 0.56 

กําไรสําหรบังวด 30.23  3.04  35.64 3.30 
ขาดทุนที่ยังไมเกดิขึ้นจากการวัดมลูคายุติธรรมของ
เงินลงทนุในหลกัทรัพยเผือ่ขาย 

  
0.001 0.00 0.00 0.00 

กําไรจากการตีราคาสินทรัพย1/ 
  

274.78 
  

27.61  0.00 0.00 
กําไรเบ็ดเสร็จอื่นสําหรับงวด 274.78 27.61 0.00 0.00 

กําไรเบ็ดเสรจ็รวมสําหรับงวด        305.01           30.64  35.64 3.30 
หมายเหต ุ:  1/กําไรจากการตีราคาสินทรัพย ท่ีเกิดขึ้นในป 2554 มูลคา 274.78 ลานบาท เกิดจากในระหวางเดือนมีนาคมถึงเดือนกรกฎาคม 

2554 อาคาร และเครื่องจักรของบริษัท ซึ่งรวมสวนที่ซื้อมาจากกลุมบริษัทในเครือในป 2553 และ 2554 ไดถูกประเมินราคาโดยผู
ประเมินราคาอิสระ 2 ราย โดยการประเมินราคาดังกลาวทําใหมูลคาตามบัญชีของอาคาร และเครื่องจักร เพิ่มขึ้นประมาณ 170.6 
ลานบาท และ 104.1 ลานบาท ตามลําดับ 
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 (ข) ตารางสรุปฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน (ตอ) 
 

งบกระแสเงินสด : บริษัท อีสตโคสทเฟอรนเิทค จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย  
 หนวย : ลานบาท 

สรุปงบกระแสเงินสด 
งบการเงินรวม งบการเงินรวม 
ตรวจสอบ ตรวจสอบ 
ป 2554 ป 2555 

กําไรกอนคาใชจายภาษีเงินได 
ปรับปรุงรายการที่ไมใชเงินสด 
คาเสื่อมราคาและคาใชจายตัดบัญช ี
คาใชจายผลประโยชนของพนักงานหลังออกจากงาน 
ขาดทุน (กําไร) จากอัตราแลกเปลีย่นที่ยังไมเกิดขึน้ 
คาเผื่อมูลคาสินคาลาสมัยและเคลือ่นไหวชาเพิ่มขึ้น (ลดลง) 
ขาดทุน (กําไร) จากการขายเครื่องจักรและอุปกรณ 
ขาดทุน (กําไร) จากการวัดมูลคายุติธรรมของตราสารอนุพันธ 
ดอกเบีย้รับ 
ดอกเบีย้จาย 
สินทรัพยดําเนินงานลดลง (เพ่ิมขึ้น) 
ลูกหนี้การคา 
สินคาคงเหลือ 
ลูกหนี้อื่น – บริษัทที่เกี่ยวของกัน 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 
หนี้สินดําเนินงานเพิ่มขึ้น (ลดลง) 
เจาหนี้การคา 
เจาหนี้อื่น – บริษัทที่เกี่ยวของกัน 
คาใชจายคางจายและหนี้สินหมุนเวียนอื่น 
จายภาษีเงินได 

32.14 
 

43.65 
2.49 

- 
1.38 

(0.083) 
3.25 

(0.001) 
27.01 

 
(0.05) 
(28.51) 

0.29 
 22.50 
(14.42) 

 
(26.44) 
(11.55) 
(16.78) 
(3.61) 

41.64 
 

63.25 
0.35 
0.33 

(0.03) 
0.22 

(3.25) 
(0.001) 
33.60 

 
(15.94) 
(89.21) 
(0.001) 
(4.39) 
(2.81) 

 
29.38 
2.29 
8.35 

(2.86) 
เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดาํเนินงาน 31.26 60.91 
เงินใหกูยืมแกกิจการที่เกี่ยวของกนัเพิ่มขึ้น 
รับชําระคืนเงินใหกูยืมแกกิจการที่เกี่ยวของกัน 
เงินลงทุนชั่วคราวในหลักทรัพยเผือ่ขายลดลง 
เงินลงทุนในบริษัทยอยเพิ่มขึ้น 
เงินลงทุนในตราสารหนี้ที่จะถือจนครบกําหนดเพิ่มขึ้น 
ที่ดิน อาคารและอุปกรณเพ่ิมขึ้น 
สินทรัพยไมมีตัวตนเพิ่มขึ้น 
เงินสดรับจากการขายอปุกรณ 
รับดอกเบีย้ 

(217.37) 
486.99 
(10.00) 

- 
- 

(330.68) 
(1.23) 
7.09 

11.46 

- 
- 

10.00 
- 

(2.00) 
(44.96) 
(3.48) 
5.47 
0.001 

เงินสดสุทธิใชไปในกจิกรรมลงทุน (53.74) (34.97) 
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(ข) ตารางสรุปฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน (ตอ) 
 

งบกระแสเงินสด : บริษัท อีสตโคสทเฟอรนเิทค จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย (ตอ) 
 หนวย : ลานบาท 

สรุปงบกระแสเงินสด 
งบการเงินรวม งบการเงินรวม 
ตรวจสอบ ตรวจสอบ 
ป 2554 ป 2555 

เงินเบิกเกินบัญชแีละเงนิกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น 
(ลดลง) 
เจาหนี้จากการขายสิทธิเรียกรองในลูกหนี้การคาเพิ่มขึ้น (ลดลง) 
หนี้สินตามสัญญาเชาซื้อและสญัญาเชาการเงินลดลง 
เงินกูยืมระยะยาวเพิ่มขึ้น 
จายชําระคืนเงินกูยืมระยะยาว 
เงินสดรับจากคาหุนเพิ่มทุน 
จายเงินปนผล 
จายดอกเบี้ย 

 
16.86 

(17.03) 
(3.09) 
157.82 
(35.89) 
10.00  

 (73.50) 
(29.42) 

 
26.66 
11.17 
(4.84) 
9.66 

(35.90) 
- 
- 

(34.39) 
เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมจดัหาเงิน 25.74 (27.64) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) – สุทธ ิ 3.26 (1.71) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันตนงวด 0.073 3.34 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันส้ินงวด 3.34 1.63 
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(ค) ตารางแสดงอัตราสวนทางการเงนิที่สําคัญ 
 

อัตราสวนทางการเงินที่สําคญั งบการเงินรวม งบการเงินรวม 
ป 2554 ป 2555 

อัตราสวนสภาพคลอง (LIQUIDITY RATIO)   
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) 
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนีก้ารคา (เทา) 
ระยะเวลาเกบ็หนีเ้ฉลี่ย (วัน) 
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา) 
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน) 
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้ (เทา) 
ระยะเวลาชําระหนี้ (วัน) 
CASH CYCLE (วัน) 

0.41 
0.18 
0.04 
10.56 
34.08 
11.34 
31.74 
5.41 
66.55 
(0.73) 

0.50 
0.16 
0.09 

10.37 
34.72 
8.33 

43.22 
5.61 

64.21 
13.72 

อัตราสวนแสดงความสามารถในการทํากําไร (PROFITABILITY RATIO) 
อัตรากําไรขั้นตน (%) 
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 
อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร (%) 
อัตรากําไรสุทธิ (%) 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) 

17.20 
6.02 
52.85 
3.04 

(38.21) 

20.01 
7.07 

80.95 
3.30 

18.78 
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนนิการ (EFFICIENCY RATIO) 
อัตราผลตอบแทนสินทรัพย (%) 
อัตราผลตอบแทนสินทรัพยถาวร (%) 
อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 

4.41 
24.35 
1.45 

3.82 
26.25 
1.16 

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน (FINANCIAL POLICY RATIO) 
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถอืหุน (เทา) 
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย (เทา) 
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (Cash Basis) (เทา) 
อัตราการจายเงินปนผล (%)1/ 

4.12 
1.02 
0.19 

243.112/ 

3.75 
1.34 
0.80 
0.00 

หมายเหตุ :  1/อัตราการจายเงินปนผล = เงินปนผลจาย / กําไรสุทธิ 
2/การจายเงินปนผลที่เกิดขึ้นในชวงป 2554 เปนการพิจารณาจายจากกําไรสะสมที่ยังไมไดจัดสรร โดยแบง
ออกเปนการจาย 2 ครั้ง โดยครั้งที่ 1 เปนไปตามมติของที่ประชุมวิสามัญผูถือหุน เมื่อวันที่ 2 สิงหาคม 2554 
โดยพิจารณาจายเงินปนผลใหแกผูถือหุนเปนจํานวน 48.50 ลานบาท และครั้งที่ 2 เปนไปตามมติของที่
ประชุมวิสามัญผูถือหุน เมื่อวันที่ 3 ตุลาคม 2554 โดยพิจารณาจายเงินปนผลใหแกผูถือหุนเปนจํานวน 
25.00 ลานบาท 
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12.2  คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนนิงาน 
 
12.2.1 ผลการดําเนินงาน 

 
ภาพรวมของผลการดําเนินงานที่ผานมา 

นับตั้งแตกลุมบริษัทอีสตโคสท ไดดําเนินการปรับโครงสรางการดําเนินธุรกิจเสร็จสมบูรณเปนที่เรียบรอยตั้งแต
ชวงป 2554 นั้น บริษัทไดประกอบธุรกิจผานการดําเนินการของ 2 นิติบุคคล ประกอบดวย บริษัท อีสตโคสทเฟอรนิเทค 
จํากัด (กอนการแปรสภาพเปนบริษัทมหาชน) และ บริษัท วีวี – เดคคอร จํากัด ในฐานะบริษัทยอย ที่บริษัทถือหุนอยูใน
สัดสวนรอยละ 99.95) โดยหากเปรียบเทียบผลการดําเนินงาน ระหวางป 2554 และป 2555 ที่ผานมา บริษัทมีมูลคา
รายไดจากการขายเพิ่มขึ้น โดยมีอัตราการเติบโตเทากับ รอยละ 8.34 ซึ่งเปนอัตราการเติบโตที่ใกลเคียงกับในชวง 3 ป 
ยอนหลัง ตั้งแตป 2552 ถึงป 2554 ที่ผานมา ที่มีอัตราการเติบโตโดยเฉลี่ย (Compound Average Growth Rate) เทากับ
รอยละ 9.79 โดยสาเหตุหลักของการเติบโตในป 2555 เกิดจากบริษัทสามารถสรางยอดขายใหเติบโตขึ้นไดจากการ
จําหนายเฟอรนิเจอรไมยางพารา และกระดาษปดผิว โดยมียอดขายที่เติบโตขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับป 2554 อยูที่รอยละ 
67.26 และ รอยละ 47.37 ตามลําดับ   

 
ผลการดําเนินงาน 
รายได 
รายไดของบริษัทสามารถแบงแยกตามประเภทผลิตภัณฑ และชองทางการจัดจําหนายได โดยมีรายละเอียด 

ดังนี ้
รายไดของบริษัทแบงแยกตามประเภทผลิตภัณฑ สามารถเรียงลําดับสัดสวนที่สําคัญเมื่อเทียบกับรายไดจากการ

ขาย ไดดังนี้ 
อันดับที่ 1 คือ รายไดจากการจําหนายเฟอรนิเจอรไมปารติเคิลบอรด 
อันดับที่ 2 คือ รายไดจากการจําหนายเฟอรนิเจอรไมยางพารา 
อันดับที่ 3 คือ รายไดจากการจําหนายเฟอรนิเจอรที่จําหนายผานโชวรูม 
อันดับที่ 4 คือ รายไดจากการจําหนายกระดาษปดผิว 
อันดับที่ 5 คือ รายไดจากการจําหนายไมยางพาราแปรรูปอบแหง  

ปจจุบันบริษัทมีรายไดจากการจําหนายเฟอรนิเจอรไมปารติเคิลบอรด คิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 71 เมื่อ
เทียบกับรายไดจากการขาย 

 

รายไดของบริษัทแบงแยกตามประเภทชองทางการจัดจําหนาย สามารถเรียงลําดับสัดสวนที่สําคัญเมื่อเทียบกับ
รายไดจากการขาย ไดดังนี้ 

อันดับที่ 1 คือ การผลิตและจําหนายตามคําส่ังซื้อ (Made to order) โดยใชตราสินคาของลูกคา 
อันดับที่ 2 คือ การผลิตและจําหนายโดยใชตราสินคาของบริษัท 
อันดับที่ 3 คือ การจําหนายผานโชวรูม 
อันดับที่ 4 คือ การจําหนายผานรานคาปลีกรายยอย (Dealer) 

ปจจุบันบริษัทมีรายไดจากการผลิตตามคําส่ังซื้อ คิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 62 เมื่อเทียบกับรายไดจากการ
ขาย หรือคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 65 เมื่อเทียบกับรายไดจากการจําหนายเฟอรนิเจอรทั้งหมด 
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สัดสวนรายไดแบงแยกตามประเภทผลิตภณัฑ (สัดสวนตอรายไดจากการขาย)  

ป 2554 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

ป 2555 
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สัดสวนรายไดจากการจําหนายเฟอรนิเจอร  
แบงแยกตามชองทางการจัดจําหนาย (สัดสวนตอรายไดจากการจําหนายเฟอรนิเจอร) 

ป 2554 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ป 2555 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

นอกจากนี้ยังสามารถแบงออกเปนรายไดจากการจําหนายตางประเทศ และภายในประเทศ สําหรับชวงป 2555 
คิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 62 และรอยละ 38 ตามลําดับ 

บริษัทมีรายไดจากการขายในชวงป 2554 และ ป 2555 เทากับ 982.77 ลานบาท และ 1,064.73 ลานบาท 
ตามลําดับ หรือคิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นเทากับรอยละ 8.34 ซึ่งหากพิจารณาในรายละเอียดของประเภทผลิตภัณฑ จะ
พบวา ในชวงป 2555 รายไดจากการขายที่เพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญเกิดจากบริษัทมีอัตราการเติบโตของรายไดจากการ
จําหนายเฟอรนิเจอรไมยางพารา และกระดาษปดผิว คิดเปนอัตราการเติบโตเมื่อเปรียบเทียบกับชวงป 2554 เทากับรอย
ละ 67.26 และรอยละ 47.37 ตามลําดับ โดยสวนของเฟอรนิเจอรไมยางพาราที่มียอดขายปรับตัวเพิ่มสูงขึ้น เกิดจากการ
เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องของคําส่ังซื้อจากลูกคาประเทศญี่ปุน ซึ่งชวยใหยอดรวมของรายไดจากการขายปรับตัวเพิ่มสูงขึ้น 
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ถึงแมวาในป 2555 บริษัทจะมีรายไดจากการจําหนายเฟอรนิเจอรไมปารติเคิลบอรดลดลงจากเดิมรอยละ 1.18 ก็ตาม
(บริษัทมีรายไดจากการจําหนายเฟอรนิเจอรไมปารติเคิลบอรดในป 2554 และป 2555 เทากับ 766.41 ลานบาท และ 
757.38 ลานบาท ตามลําดับ) โดยสาเหตุสําคัญที่ทําใหรายไดสวนเฟอรนิเจอรไมปารติเคิลบอรดลดลงเกิดจากคําส่ังซื้อ
จากลูกคาบางรายในตางประเทศลดลง แตในขณะเดียวกัน บริษัทไดรับคําส่ังซื้อสินคาจากกลุมลูกคารานคาปลีกขนาด
ใหญภายในประเทศ (Modern Trade) ไดแก เทสโก โลตัส บิ๊กซี และโฮมโปร เพิ่มสูงขึ้น ทั้งนี้คําส่ังซื้อในการผลิต
เฟอรนิเจอรไมปาติเคิลบอรดจากลูกคาในตางประเทศเริ่มกลับมาเขาอีกครั้งในชวงปลายป 2555  

ดังนั้นจึงสงผลใหภาพรวมของรายไดจากการขายเพิ่มสูงขึ้น แมวา บริษัทจะไดรับผลกระทบจากคําส่ังซื้อ
เฟอรนิเจอรไมปารติเคิลบอรดจากกลุมลูกคาในประเทศญี่ปุนลดลงก็ตาม  

ลูกคาญี่ปุนจัดเปนลูกคาที่สงคําส่ังจางผลิตใหกับบริษัทเปนอันดับหนึ่ง คิดเปนสัดสวนกวารอยละ 57 เมื่อเทียบ
กับรายไดจากการขายทั้งหมด รองลงมาคือ ลูกคาในประเทศบาเรน สหรัฐอเมริกา และฝรั่งเศส ตามลําดับ  

สําหรับการขยายฐานลูกคาในประเทศนั้น ที่ผานมาในชวงป 2555 บริษัทไดรับคําส่ังซื้อจากลูกคากลุมรานคา
ปลีกขนาดใหญ (Modern Trade) ไดแก เทสโก โลตัส บิ๊กซี โฮมโปร เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง สงผลใหในภาพรวมบริษัท
สามารถสรางรายไดจากการขาย – ภายในประเทศ เติบโตจากป 2554 ที่มีมูลคาเทากับ 294.46 ลานบาท เพิ่มขึ้นเปน 
406.49 ลานบาท ในป 2555 คิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นเทากับรอยละ 38.05 โดยสาเหตุเกิดจากรานคาปลีกขนาดใหญ
ดังกลาว มีการขยายสาขาเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง 

โดยปจจุบันบริษัทอยูระหวางการปรับตัว เพื่อขยายกําลังการผลิตใหสามารถรองรับปริมาณคําส่ังซื้อทั้งในสวน
ของคําส่ังซื้อเฟอรนิเจอรไมยางพาราจากลูกคาในประเทศญี่ปุน และคําส่ังซื้อเฟอรนิเจอรไมปารติเคิลบอรดจากกลุมลูกคา
ประเภทรานคาปลีกขนาดใหญภายในประเทศ ที่เพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่อง โดยในชวงป 2555 บริษัทใชวิธีการปรับเพิ่มเวลา
การทํางานของพนักงานฝายผลิต (ซึ่งตลอดระยะเวลาที่ผานมา บริษัทไดขยายกําลังการผลิตอยางตอเนื่องผานการลงทุน
ในสวนเครื่องจักรและสวนอาคารที่ใชในการผลิต) ทั้งนี้บริษัทไดวางแผนที่จะเพิ่มกําลังการผลิตผานการลงทุนเพิ่มเติมใน
เครื่องจักรเพื่อลดปญหาคาแรงงานที่มีแนวโนมปรับตัวเพิ่มขึ้นในอนาคตตอไป  

 
รายไดอื่นของบริษัท ในป 2554 และป 2555 มีมูลคาเทากับ 12.56 ลานบาท และ 15.36 ลานบาท ตามลําดับ 

รายไดอื่นของบริษัทประกอบดวย กําไร (ขาดทุน) จากการขายสินทรัพยถาวร ดอกเบี้ยรับ กําไร (ขาดทุน) จากอัตรา
แลกเปลี่ยน รายไดชดเชยสงออก รายไดจากการขายเศษวัสดุ โดยสวนสําคัญของรายไดอื่นที่เพิ่มขึ้นในชวงป 2555 เกิด
จากเงินชดเชยประกันภัยทรัพยสินสวนที่สูญเสียในชวงน้ําทวมที่เกิดขึ้นเมื่อชวงไตรมาสที่ 4 ป 2554 โดยบริษัทไดรับการ
จายเงินชดเชยดังกลาวเทากับ 3.24 ลานบาท  

 
รายไดรวม ในป 2554 และ ป 2555 บริษัทมีรายไดรวมเทากับ 995.33 ลานบาท และ 1,080.10 ลานบาท 

ตามลําดับ คิดเปนอัตราการเติบโตเทากับ รอยละ 8.52 มูลคารายไดรวมเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องตามการเติบโตที่สําคัญของ
รายไดจากการขาย 

 
ตนทุนขายและคาใชจาย 

บริษัทมีสัดสวนตนทุนขายตอรายไดจากการขาย ในป 2554 และ ป 2555 คิดเปนรอยละ 82.80 และรอยละ 
79.99 หรือคิดเปนมูลคาตนทุนขาย เทากับ 813.75 ลานบาท และ 851.68 ลานบาท ตามลําดับ  
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โดยสาเหตุสําคัญที่ทําใหบริษัทสามารถบริหารตนทุนขายใหลดลงไดจากเดิม เกิดจากอานิสงสในภายหลังจากที่
บริษัทไดปรับนโยบายในกระบวนการผลิตใหมตั้งแตชวงป 2553 ที่ผานมา โดยเนนลดตนทุนการผลิตสินคา การฝกอบรม
พนักงานเพื่อใหมีทักษะและความชํานาญในการผลิตเพื่อลดสวนสูญเสีย โดยผลของนโยบายดังกลาวเริ่มสงผลในชวงป 
2554 ประกอบกับบริษัทสามารถเจรจาตอรองเพื่อขอปรับราคาสินคากับลูกคาได และปริมาณคําส่ังซื้อที่เริ่มเขามามากขึ้น
สามารถชวยลดคาใชจายในการผลิตตอหนวยใหลดลงจากเดิม โดยสาเหตุสําคัญที่สัดสวนตนทุนขายลดลงอยางตอเนื่อง
จากชวงป 2554 เนื่องจากราคาไมยางพาราปรับตัวลดลงจากชวงป 2554 ถึงรอยละ 60 ประกอบกับบริษัทมีปริมาณคําส่ัง
จางผลิตเขามามากจากกลุมลูกคารานคาปลีกขนาดใหญ สงผลใหเกิดคาใชจายการผลิตตอหนวยลดลง  

 
บริษัทมีสัดสวนคาใชจายในการขายและบริหารตอรายไดรวม ในป 2554 และป 2555 คิดเปนสัดสวนเทากับรอย

ละ 12.30 และ รอยละ 14.18 คิดเปนคาใชจายในการขายและบริหารเทากับ 122.44 ลานบาท และ 153.18 ลานบาท 
ตามลําดับ 

สาเหตุสําคัญที่ทําใหบริษัทมีสัดสวนคาใชจายในการขายและบริหารเพิ่มขึ้น เกิดจาก 

1. คาโฆษณาและสงเสริมการขายในประเทศ เปนคาใชจายที่เปนไปตามขอตกลงสําหรับการจําหนาย
สินคาใหกับกลุมรานคาปลีกขนาดใหญ (Modern Trade) ไดแก เทสโก โลตัส บิ๊กซี และโฮมโปร 
เมื่อรายไดจากการจําหนายผาน Modern Trade เพิ่มสูงขึ้น บริษัทจึงมีคาโฆษณาและสงเสริมการ
ขายดังกลาวที่จะตองจายเพิ่มขึ้นเชนกัน โดยคาใชจายสําหรับการโฆษณาและสงเสริมการขายที่
จายใหกับ Modern Trade ตามเงื่อนไขที่ตกลงกัน มีรายละเอียดในภาพรวมทั้งหมดแยกเปนแตละ
รายการที่ตองจายใหกับแตละแบรนด (เทสโก โลตัส บิ๊กซี และโฮมโปร) ดังนี้ 

 คาสวนลดพิเศษทางการคา (Rebate) คิดเปนสัดสวนรอยละตามยอดขาย 
 คาใชจายสําหรับพนักงานดานการตลาด คิดเปนคาใชจายคงที่ตอเดือน 
 คาใชจายทางดานการตลาด คิดเปนสัดสวนรอยละตามยอดขาย 
 คาใชจายเกี่ยวกับการกระจายสินคา คิดเปนสัดสวนรอยละตามยอดขาย 
 คาใชจายสวนลดสําหรับการเปดสาขาใหม คิดตามเงื่อนไขที่ตกลงกัน 
 คาใชจายสวนลดสําหรับโปรโมชั่นครบรอบป (Thank You Bonus) คิดเปนสัดสวนรอย
ละเฉพาะยอดขายสําหรับเดือนธันวาคมในแตละป 

 คาใชจายพิเศษจายคงที่ คิดตามเงื่อนไขที่ตกลงกันตอป 
2. คาโฆษณาและสงเสริมการขายตางประเทศที่ลูกคาตางประเทศบางรายมีการคิดคาใชจายดังกลาว

กับทางบริษัทซึ่งเริ่มเกิดขึ้นในชวงปลายป 2554 
3. คาบริการขนสงและคาระวางสินคาในประเทศตามจํานวนเที่ยวรถขนสงที่เพิ่มขึ้น จากยอดจําหนาย

ใหกับกลุมรานคาปลีกขนาดใหญ (Modern Trade) เพิ่มสูงขึ้น 
4. คาตอบแทนกรรมการผูบริหารที่มีการปรับโครงสรางเงินเดือนใหมในชวงป 2555 
5. คาเสื่อมราคาทรัพยสินที่ปรับเพิ่มขึ้นจากเดิม โดยมีมูลคาคาเสื่อมราคาโดยเปรียบเทียบระหวางป 

2554 และ 2555 เทากับ 2.38 ลานบาท และ 6.53 ลานบาท ตามลําดับ จากการลงทุนในสินทรัพย
ที่เพิ่มขึ้น 
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สําหรับสัดสวนตนทุนทางการเงินตอรายไดรวมของบริษัท ในป 2554 และป 2555 เทากับรอยละ 2.71 และรอย
ละ 3.11 หรือคิดเปนมูลคาเทากับ 27.01 ลานบาท และ 33.60 ลานบาท ตามลําดับ  

ตนทุนทางการเงินที่เกิดขึ้นเปนดอกเบี้ยจายที่เกิดจากการกูยืมเงินกับสถาบันการเงินเพื่อใชหมุนเวียนในการ
ดําเนินธุรกิจ โดยมียอดคงคางวงเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2554 
และป 2555 เทากับ 367.29 ลานบาท และ 393.92 ลานบาท ตามลําดับ และมียอดคงคางวงเงินกูยืมระยะยาวจาก
สถาบันการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2554 และป 2555 เทากับ 151.59 ลานบาท และ 125.34 ลานบาท ตามลําดับ  

 
อัตรากําไรขั้นตน และอัตรากําไรสุทธิ 
บริษัทมีอัตรากําไรขั้นตน ในป 2554 และ ป 2555 คิดเปนสัดสวนกําไรขั้นตนตอรายไดจากการขาย รอยละ 

17.20 และรอยละ 20.01 หรือคิดเปนมูลคากําไรขั้นตน เทากับ 169.02 ลานบาท และ 213.05 ลานบาท ตามลําดับ 
สาเหตุสําคัญที่ทําใหบริษัทมีอัตรากําไรขั้นตนปรับตัวเพิ่มขึ้นจากปกอน เกิดจากการปรับตัวลดลงของราคาไม

ยางพาราที่ประมาณรอยละ 60 ประกอบกับอยูในชวงที่บริษัทตัดสินใจที่จะเจรจาเพื่อขอปรับราคาสินคากับลูกคา ซึ่งทาง
ลูกคายอมรับการปรับเพิ่มขึ้นของราคาสินคา ผลจากคําส่ังซื้อของลูกคาที่เพิ่มสูงขึ้นซึ่งชวยลดคาใชจายในการผลิตคงที่ตอ
หนวยลงได และนโยบายการปรับกระบวนการเพื่อลดตนทุนการผลิตสินคา 

 
เมื่อพิจารณาอัตรากําไรสุทธิของบริษัท พบวา บริษัทมีอัตรากําไรสุทธิในป 2554 และป 2555 เทากับ รอยละ 3.04 

และรอยละ 3.30 หรือคิดเปนมูลคากําไรสุทธิเทากับ 30.23 ลานบาท และ 35.64 ลานบาท ตามลําดับ 
 
ในป 2554 จากขอมูลตามงบการเงินรวม ไดแสดงรายการกําไรจากการตีราคาทรัพยสิน จํานวน 274.78 ลาน

บาท โดยกําไรจากการตีราคาสินทรัพย ที่เกิดขึ้นในป 2554 มูลคา 274.78 ลานบาท เกิดจากในระหวางเดือนมีนาคมถึง
เดือนกรกฎาคม 2554 อาคารและเครื่องจักรของบริษัท ซึ่งรวมสวนที่ซื้อมาจากกลุมบริษัทในเครือในป 2553 และ 2554 ได
ถูกประเมินราคาโดยผูประเมินราคาอิสระ 2 ราย โดยการประเมินราคาดังกลาวทําใหมูลคาตามบัญชีของอาคารและ
เครื่องจักร เพิ่มขึ้นประมาณ 170.6 ลานบาท และ 104.1 ลานบาท ตามลําดับ ดังนั้นภายหลังจากรายการดังกลาวแลว งบ
กําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ ไดแสดงตัวเลขกําไรเบ็ดเสร็จรวมสําหรับงวดป 2554 เทากับ 305.01 ลานบาท 

 
โดยผลกระทบสําคัญตอผลประกอบการโดยรวมที่ผานมาของบริษัท สําหรับปจจัยภายนอก ในชวงป 2555 บริษัท

ไมไดรับผลกระทบจากการปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นของราคาวัตถุดิบที่ใชในการผลิตแตอยางใด แตทั้งนี้บริษัทไดรับผลกระทบบาง
จากปริมาณการคําส่ังซื้อสําหรับการผลิตเฟอรนิเจอรไมปารติเคิลบอรดจากลูกคาตางประเทศลดลง แตบริษัทยังไดรับคําส่ัง
ซื้อจากกลุมลูกคารานคาปลีกขนาดใหญในประเทศ (Modern Trade) เพิ่มสูงขึ้นจากเดิม ซึ่งชวยชดเชยรายไดจากการ
จําหนายเฟอรนิเจอรไมปารติเคิลบอรด สงผลใหปรับตัวลดลงจากเดิมเพียงเล็กนอยเทานั้น และในสวนของเฟอรนิเจอรไม
ยางพาราบริษัทไดรับคําส่ังซื้อเพิ่มสูงขึ้นมากจากกลุมลูกคาในประเทศญี่ปุน โดยปริมาณคําส่ังซื้อจากลูกคาที่เขามาเพิ่มขึ้น
หรือลดลงสงผลตอคาใชจายในการผลิตคงที่ตอหนวยที่จะเกิดการประหยัดตอขนาด (Economies of scale) ซึ่งจะชวยให
บริษัทสามารถบริหารจัดการตนทุนไดมีประสิทธิภาพมากขึ้น สําหรับปจจัยภายในคือ ที่ผานมาเพื่อใหสามารถรองรับคําส่ัง
ผลิตที่มีเขามามากขึ้น บริษัทใชวิธีการขยายกําลังการผลิตผานการเพิ่มจํานวนชั่วโมงการทํางานของแรงงาน สงผลใหบริษัท
มีคาแรงงานเพิ่มสูงขึ้น โดยบริษัทวางแผนในการเพิ่มกําลังการผลิตผานการลงทุนในเครื่องจักรใหมากขึ้นจากเดิม และใน
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สวนของคาใชจายในการขายและบริหาร มีคาใชจายเพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญจากการปรับเพิ่มขึ้นของคาใชจายในการ
สงเสริมการขายภายในประเทศ ตามเงื่อนไขที่ตกลงกับกลุมลูกคารานคาปลีกขนาดใหญ (Modern Trade) 
 
12.2.2 ฐานะทางการเงินของบริษัท  
 
 สินทรัพย 
 สินทรัพยหมุนเวียน 

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2554 และ ป 2555 บริษัทมีมูลคาสินทรัพยหมุนเวียน เทากับ 248.06 ลานบาท และ 
345.37 ลานบาท ตามลําดับ มีรายละเอียดในแตละรายการที่สําคัญ ดังตอไปนี้ 
 

- ลูกหนี้การคา – สุทธิ ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2554 และ ป 2555 มีมูลคาลูกหนี้การคา – สุทธิ เทากับ 94.90 
ลานบาท และ 110.46 ลานบาท คิดเปนสัดสวนตอสินทรัพยรวม เทากับรอยละ 10.78 และรอยละ 11.21 
ตามลําดับ โดยลูกหนี้การคาปรับตัวเพิ่มขึ้นตามรายไดจากการขายที่เพิ่มขึ้น 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 บริษัทมีรายการลูกหนี้การคา - สุทธิเทากับ 110.46 ลานบาท แบงเปน
ลูกหนี้การคา – บริษัทที่เกี่ยวของกัน 9.17 ลานบาท ที่เกิดจากการขายเฟอรนิเจอร และกระดาษปดผิวสําหรับ
ใชในการผลิตเฟอรนิเจอรใหกับบริษัทที่เกี่ยวของกันจํานวน 27.65 ลานบาท คือ บริษัท อินเด็กซอินเตอรเฟรน 
จํากัด และ บริษัท อินเด็กซ ลิฟวิ่งมอลล จํากัด ซึ่งเปนบริษัทที่มีกรรมการเปนคูสมรสของนายอารักษ สุขสวัสดิ์ 
ซึ่งดํารงตําแหนงเปนผูถือหุน กรรมการ กรรมการผูมีอํานาจลงนามและผูบริหารของบริษัท และลูกหนี้การคา – 
บริษัทอื่น 101.29 ลานบาท ซึ่งมูลคาลูกหนี้การคาโดยสวนใหญประมาณรอยละ 73 อยูในกลุมลูกหนี้การคาที่
ยังไมถึงกําหนดชําระ ปจจุบันลูกคาที่บริษัทพิจารณาใหเครดิตเทอมทั้งหมดจะเปนลูกคา Modern Trade 
ภายในประเทศ ซึ่งที่ผานมากลุมลูกคาดังกลาวไมมีปญหาเรื่องการเรียกเก็บหนี้แตอยางใด สําหรับลูกคา
ตางประเทศบริษัทกําหนดเงื่อนไขการชําระเงินเปน L/C at sight หรือการโอนเงินทันที (T/T) กอนวันสงสินคา 
(Shipment Date)  

สามารถแสดงขอมูลอายุหนี้ที่คางชําระได ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 ตามตารางดังนี้ 
 
บริษัทที่เกี่ยวของกัน  หนวย : ลานบาท 

มูลคาลูกหนี้การคา 

ยังไมถึงกําหนดชําระ 7.09 77.32% 
คางชําระ 
- ไมเกิน 3 เดือน 2.08 22.68% 
- ระหวาง 3  - 6 เดือน -    0.00% 
- ระหวาง 7 - 12 เดือน -    0.00% 
- เกินกวา 12 เดือน -    0.00% 
รวมลูกหนี้การคา 9.17 100.00% 
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บริษัทอื่น หนวย : ลานบาท 

มูลคาลูกหนี้การคา 

ยังไมถึงกําหนดชําระ 74.19 73.25% 
คางชําระ 
- ไมเกิน 3 เดือน 26.92 26.58% 
- ระหวาง 3  - 6 เดือน 0.17 0.17% 
- ระหวาง 7 - 12 เดือน 0.01 0.00% 
- เกินกวา 12 เดือน 0.00 0.00% 
รวมลูกหนี้การคา 101.29 100.00% 

 

บริษัทไดกําหนดนโยบายการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ โดยพิจารณาจากขอมูลทางสถิติเกี่ยวกับการ
เรียกเก็บหนี้จากลูกคาในอดีต ซึ่งมีความเหมาะสมกับการดําเนินธุรกิจของบริษัท โดยกําหนดนโยบายที่จะ
ติดตามลูกหนี้ใหชําระหนี้ภายในระยะเวลาที่ใหเครดิตเทอมใหไดทั้งหมด ดังนี้ 

 

ลูกหนี้นับจากวันที่ถึงกําหนดชําระ อัตราการตั้งสํารองหนี้สงสัยจะสูญ 
ของยอดลูกหนี้คงเหลือสุทธิ 

ตั้งแต 0 – 1 เดือน รอยละ 0 
ตั้งแต 1 – 3 เดือน รอยละ 0 
ตั้งแต 3 – 6 เดือน รอยละ 0 
ตั้งแต 6 – 12 เดือน รอยละ 50 
ตั้งแต 12 เดือนขึ้นไป รอยละ 100 

 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 บริษัทไดนําลูกหนี้การคาจํานวนเงินประมาณ 32.3 ลานบาท ไปขายลด

แกสถาบันการเงินสองแหง ภายในวงเงินสินเชื่อรวม 80.00 ลานบาท โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 
สถาบันการเงินที่ใหการสนับสนุนวงเงินสินเชื่อจากการขายลดลูกหนี้การคา (Factoring) ดังกลาวมีสิทธิไล
เบี้ยจํานวนเงินประมาณ 23.60 ลานบาท (ซึ่งเปนจํานวนเงินที่อยูระหวางการรอเรียกเก็บเงินจากลูกหนี้
การคาที่ทางบริษัทไดนําไปขายลดตอสถาบันการเงิน) โดยไดแสดงเปนหนี้สินในรายการ “เจาหนี้จากการ
ขายสิทธิเรียกรองลูกหนี้การคา”  

ปจจุบันบริษัทไดรับการสนับสนุนวงเงินสินเชื่อประเภทขายลดลูกหนี้ (Factoring) จากสถาบันการเงิน 
2 แหง รวม 80.00 ลานบาท โดยตามเงื่อนไขของสถาบันการเงิน สําหรับวงเงิน Factoring บริษัทจะตองถูก
หักลดลูกหนี้การคาที่นําไปขายลด โดยทางสถาบันการเงินจะใหการสนับสนุนวงเงินหมุนเวียนโดยทั่วไปใน
อัตรารอยละ 80 ของยอดลูกหนี้การคาทั้งหมดที่นําไปขาย หรือตามเงื่อนไขที่ตกลงกัน ซึ่งจะมีความแตกตาง
กันในแตละสถาบันการเงินที่ใหการสนับสนุน เมื่อทางบริษัทไดรับวงเงินขายลดจากสถาบันการเงินแลว จะ
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มีคาใชจายดอกเบี้ยคิดตามอัตราที่ตกลงกัน โดยคํานวณจากยอดเงินที่ทางสถาบันการเงินใหการสนับสนุน 
และเมื่อถึงวันครบกําหนดที่ทางสถาบันการเงินจะเรียกเก็บหนี้จากลูกหนี้การคาของบริษัท หากทางสถาบัน
การเงินไดรับการจายชําระหนี้ครบถวนจากลูกหนี้การคาแลว ทางสถาบันการเงินจะโอนเงินสวนที่เหลือคืน
ใหกับบริษัท ยกตัวอยาง หากมีเงื่อนไขขายลดหนี้ที่รอยละ 80 ในวันที่ไดรับการจายชําระเงินจากลูกหนี้
การคาแลว ทางสถาบันการเงินจะโอนเงินคนืใหกับทางบริษัท อีกรอยละ 20 

นอกจากนี้ สําหรับการขอรับการสนับสนุนวงเงินสินเชื่อประเภทขายลดลูกหนี้ (Factoring) ทางบริษัท
ไมจําเปนตองจัดหาสินทรัพยเพื่อเปนหลักประกันสําหรับวงเงินสินเชื่อประเภทนี้ ซึ่งจะเปนผลดีตอบริษัทใน
แงของการไมมีภาระในหลักทรัพยเพื่อใชค้ําประกัน และเปนการเสริมสภาพคลองทางการเงินใหกับบริษัท
อีกรูปแบบหนึ่ง ในกรณีที่ชวงเวลาใดเวลาหนึ่งบริษัทมียอดคงคางเตม็ในวงเงินเบิกเกินบัญชี (OD) ทาง
บริษัทก็สามารถใชวงเงินสินเชื่อ Factoring เพื่อเสริมสภาพคลองในชวงเวลาดังกลาวได 

- สินคาคงเหลือ – สุทธิ ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2554 และ ป 2555 มีมูลคาสินคาคงเหลือ – สุทธิ เทากับ 
121.97 ลานบาท และ 211.22 ลานบาท คิดเปนสัดสวนตอสินทรัพยรวม เทากับรอยละ 13.86 และรอยละ 
21.44 ตามลําดับ  

สินคาคงเหลือของบริษัทคือ วัตถุดิบที่เตรียมไวใชในการผลิต สินคาระหวางทํา และสินคาสําเร็จรูป
ที่เก็บสตอกไวเพื่อจําหนาย รวมถึงเฟอรนิเจอรที่นําเขาจากตางประเทศและที่ส่ังซื้อจากภายในประเทศเพื่อ
จําหนาย โดยมูลคาสินคาคงเหลือเพิ่มขึ้นตามปริมาณการขายที่เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง ซึ่งจากปริมาณการ
ขายที่เพิ่มขึ้นดังกลาวทําใหบริษัทจําเปนตองวางแผนการสั่งซื้อวัตถุดิบ และการจัดเก็บสต็อกสินคาคงเหลือ
ใหเพียงพอตอปริมาณความตองการ และจะตองปองกันปญหาการขาดแคลนวัตถุดิบที่จะใชในการผลิต
เพื่อใหสามารถจัดจําหนายสินคาใหกับลูกคาไดทันเวลา  

สําหรับการผลิตและจําหนายสินคาใหกับ Modern Trade ภายในประเทศ ซึ่งโดยสวนใหญสินคาที่
ผลิตใหกับ Modern Trade ภายในประเทศจะเปนผลิตภัณฑเฟอรนิเจอรไมปาติเคิลบอรด บริษัทมีเงื่อนไข
จะตองผลิตสินคาสําเร็จรูปเพื่อจัดเก็บสต็อกไวรอการสงมอบ โดยทาง Modern Trade จะแจงปริมาณการ
สงมอบสินคาสําเร็จรูปที่บริษัทผลิตไวรอเปนครั้ง ๆ ไป ซึ่งทางบริษัทจําเปนที่จะตองมีสต็อกสินคาไว
เพียงพอและควบคุมใหมีการสงมอบสินคาไดตรงตอเวลา 

โดยหากพิจารณามูลคาสินคาคงเหลือ – สุทธิ ระหวาง ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 และ 2555 จะ
พบวา ในป 2555 บริษัทมีปริมาณสินคาคงเหลือเพิ่มสูงขึ้นมาก สาเหตุดังกลาวเกิดจาก ณ วันส้ินงวดป 
2555 บริษัทมีมูลคาสินคาในสต็อกเพื่อรอการสงมอบสําหรับกลุมเฟอรนิเจอรไมยางพาราเพื่อสงออกไป
จําหนายในประเทศญี่ปุน และเฟอรนิเจอรไมปารติเคิลบอรดที่รอสงมอบใหกับกลุมลูกคารานคาปลีกขนาด
ใหญ (Modern Trade) เปนจํานวนมาก 

หากพิจารณาระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (คํานวณโดยใชสินคาคงเหลือ – กลุมสินคาสําเร็จรูป โดยไม
รวมสินคาระหวางผลิต สินคาระหวางทางและวัตถุดิบที่ใชในการผลิต) ในชวงป 2554 และป 2555 พบวา 
บริษัทมีระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย เทากับ 31.74 วัน และ 43.22 วัน ตามลําดับ หรือคิดเปนระยะเวลาใน
การจัดเก็บสต็อกสินคาสินคาสําเร็จรูปจนกวาจะสามารถจาํหนายไดใชเวลาประมาณหนึ่งเดือนครึ่ง โดย
จํานวนวันที่เพิ่มขึ้นดังกลาว เปนไปตามปริมาณสต็อกสินคาสําเร็จรูปที่เพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่องจากมูลคา 



   บริษัท อีสตโคสทเฟอรนิเทค จํากัด (มหาชน) 

หนาท่ี 2.12 สวนเพิ่มเติม - 18 

78.28 ลานบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 เพิ่มขึ้นเปน 126.21 ลานบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 ตาม
การขยายตัวของรายไดจากการขายที่เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง  

สําหรับนโยบายตาง ๆ ที่เกี่ยวของกับสินคาคงเหลือนั้น ปจจุบันบริษัทไดกําหนดนโยบายการตั้งคา
เผ่ือสินคาลาสมัย ทางบริษัทไดเริ่มใชนโยบายการตั้งคาเผื่อสินคาลาสมัยและเคลื่อนไหวชา โดยพิจารณา
จากสินคาที่มีอายุเกิน 3 ปขึ้นไป สภาพสินคาและประสบการณที่ผานมาในอดีต โดยประมาณคาเผื่อมูลคา
สินคาลาสมัยและเคลื่อนไหวชารอยละ 5 ของมูลคาสินคาที่จะไดรับ หากสินคาคางนานเกินกวา 4 ปขึ้นไป 
จะตั้งคาเผื่อมูลคาสินคาลาสมัยรอยละ 50 ของมูลคาสินคาที่จะไดรับ ตลอดระยะเวลาที่ผานมาทางบริษัท
ไดเนนดาํเนินการตามนโยบายการตรวจสอบและติดตามการเคลื่อนไหวของสินคาคงเหลืออยางตอเนื่อง 
หากเปนสินคาที่มีการเคลื่อนไหวชา หรือเปนสวนที่ตกคางจากการสงมอบ บริษัทจะแกปญหาโดยการจัด
ใหมีรายการสงเสริมการขาย เพื่อเปนชองทางการระบายสินคา อยางไรก็ตาม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 
บริษัทไดตั้งคาเผื่อมูลคาสินคาลาสมัยและเคลื่อนไหวชา เปนจาํนวน 2.35 ลานบาท 

 
สินทรัพยไมหมุนเวียน 

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2554 และ ป 2555 บริษัทมีมูลคาสินทรัพยไมหมุนเวียน เทากับ 632.14 ลานบาท และ 
639.85 ลานบาท ตามลําดับ มีรายละเอียดในแตละรายการที่สําคัญ ดังตอไปนี้ 

 
- ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ – สุทธิ ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2554 และ ป 2555 มีมูลคาที่ดิน อาคาร และ

อุปกรณ – สุทธิ เทากับ 358.13 ลานบาท และ 395.43 ลานบาท คิดเปนสัดสวนตอสินทรัพยรวม เทากับรอย
ละ 40.69 และรอยละ 40.14 ตามลําดับ โดยในระหวางป 2555 บริษัทมีการลงทุนเพิ่มเติมในสวนของ 
เครื่องจักรที่ใชในกระบวนการผลิต ยานพาหนะสําหรับใชในการดําเนินธุรกิจ และการกอสรางอาคาร และ
สวนปรับปรุงอาคารเพื่อขยายกําลังการผลิต  

- สวนเกินทุนจากการตีราคาทรัพยสิน – สุทธิ ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2554 และ ป 2555 มีมูลคาสวนเกินทุน
จากการตีราคาทรัพยสิน – สุทธิ เทากับ 253.15 ลานบาท และ 229.42 ลานบาท คิดเปนสัดสวนตอสินทรัพย
รวม เทากับรอยละ 28.76 และรอยละ 23.29 ตามลําดับ 

ในป 2554 บริษัทใชราคาประเมินซึ่งเปนวิธีตีราคาใหมในการวัดมูลคาอาคาร และเครื่องจักรเพื่อรับรู
มูลคายุติธรรมของทรัพยสินที่เปล่ียนแปลงไปจากมูลคาตามบัญชีอยางมีนัยสําคัญ โดยใชวิธีเปรียบเทียบ
ราคาตลาด (Market Approach) สําหรับการประเมินราคาเครื่องจักร และใชวิธีตนทุน (Cost Approach) 
สําหรับการประเมินราคาอาคาร ในระหวางเดือนมีนาคมถึงเดือนกรกฎาคม 2554 อาคาร และเครื่องจักร
ของบริษัทซึ่งรวมสวนที่ซื้อมาจากบริษัทที่เกี่ยวของกันในป 2553 และ 2554 ไดถูกประเมินราคาโดยผู
ประเมินราคาอิสระ โดยมีราคาประเมินในสวนอาคารประมาณ 218.00 ลานบาท และสวนเครื่องจักร
ประมาณ 150.00 ลานบาท ซึ่งทําใหอาคาร และเครื่องจักร มีมูลคาตามบัญชีของสินทรัพยเพิ่มขึ้น
ประมาณ 170.6 ลานบาท และ 104.10 ลานบาท ตามลําดับ บริษัทบันทึกมูลคาตามบัญชีของสินทรัพยที่
เพิ่มขึ้นดังกลาวเปน รายการสวนเกินทุนจากการตีราคาทรัพยสิน  
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สินทรัพยรวม 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2554 และ ป 2555 บริษัทมีมูลคาสินทรัพยรวม เทากับ 880.20 ลานบาท และ 985.22 

ลานบาท ตามลําดับ 
สาเหตุสําคัญที่ทําใหรายการสินทรัพยรวม เพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญเมื่อเปรียบเทียบกับป 2554 เกิดจากบริษัทมี

มูลคาสินคาคงเหลือ – สุทธิ เพิ่มขึ้นจากเดิม โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 มีมูลคาเทากับ 121.97 ลานบาท เพิ่มขึ้นเปน 
211.22 ลานบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555   

 
สภาพคลอง  
บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลอง ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2554 และ ป 2555 เทากับ 0.41 เทา และ 0.50 เทา 

ตามลําดับ โดยอัตราสวนสภาพคลอง เกิดจากรายการสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน ซึ่งหากพิจารณาจากตัวเลข
ดังกลาว อัตราสวนสภาพคลองของบริษัทเพิ่มสูงขึ้น สาเหตุเกิดจากบริษัทมีมูลคาสินทรัพยหมุนเวียนเพิ่มขึ้น โดยมีมูลคา 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2554 และ ป 2555 เทากับ 248.06 ลานบาท และ 345.37 ลานบาท ตามลําดับ โดยบริษัทมีมูลคา
หนี้สินหมุนเวียน ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2554 และป 2555 เทากับ 603.71 ลานบาท และ 686.33 ลานบาท ตามลําดับ 
โดยมูลคาหนี้สินหมุนเวียนที่ผานมา เพิ่มขึ้นจากรายการเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน และ
เจาหนี้การคาเปนสําคัญ 

นอกจากนี้หากพิจารณาจากอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว พบวา บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว ณ 
วันที่ 31 ธันวาคม ป 2554 และ ป 2555 เทากับ 0.18 เทา และ 0.16 เทา ตามลําดับ บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองหมุน
เร็วลดลงเล็กนอยจากสาเหตุของการปรับตัวเพิ่มขึ้นของมูลคาหนี้สินหมุนเวียน จากรายการเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืม
ระยะสั้นจากสถาบันการเงิน และเจาหนี้การคาเปนสําคัญ  

สาเหตุสําคัญที่ทําใหบริษัทมีอัตราสวนสภาพคลอง และสภาพคลองหมุนเร็วคอนขางต่ํา เนื่องจากที่ผานมา
นับตั้งแตชวงป 2550 ถึงป 2554 บริษัทมีการลงทุนเพื่อส่ังซื้อเครื่องจักร และการลงทุนปรับปรุงอาคารเพื่อใชใน
กระบวนการผลิตอยางตอเนื่อง โดยแหลงที่มาของเงินลงทุนสวนหนึ่งมาจากกระแสเงินสดที่ใชในการดําเนินธุรกิจของ
บริษัท และสวนหนึ่งมาจากการไดรับการสนับสนุนวงเงินกูยืมระยะสั้นประเภท Revolving จากสถาบันการเงิน ซึ่งไม
สอดคลองกับการลงทุนของบริษัทซึ่งเปนการลงทุนในสินทรัพยไมหมุนเวียน ทั้งนี้ ในระยะหลังนับตั้งแตป 2554 บริษัทเริ่ม
ไดรับการสนับสนุนวงเงินสินเชื่อที่สอดคลองกับรูปแบบการลงทุนแลว 

 
หนี้สิน 
หนี้สินหมุนเวียน  

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2554 และ ป 2555 บริษัทมีมูลคาหนี้สินหมุนเวียน เทากับ 603.71 ลานบาท และ 
686.33 ลานบาท ตามลําดับ มีรายละเอียดในแตละรายการที่สําคัญ ดังตอไปนี้ 
 

- เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2554 และ ป 2555 มี
มูลคาเทากับ 367.29 ลานบาท และ 393.92 ลานบาท คิดเปนสัดสวนตอหนี้สินและสวนของผูถือหุน เทากับ
รอยละ รอยละ 41.73 และรอยละ 39.98 ตามลําดับ วงเงินคงคางเพิ่มขึ้นตามความตองการเพื่อเบิกใช
เงินทุนหมุนเวียนในการดาํเนินธุรกิจ 
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- เจาหนี้การคา ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2554 และ ป 2555 มีมูลคาเทากับ 137.22 ลานบาท และ 166.60 
ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนสัดสวนตอหนี้สินและสวนของผูถือหุน เทากับรอยละ 15.59 และรอยละ 16.19 
ตามลําดับ บริษัทมีมูลคาเจาหนี้การคาเพิ่มขึ้นตามการเพิ่มขึ้นของยอดขาย ในระหวางป 2554 และ ป 2555 
มีระยะเวลาการจายชําระหนี้ เทากับ 66.55 วัน และ 64.21 วัน ตามลําดับ โดยบริษัทสามารถบริหาร
ระยะเวลาการจายชําระหนี้ไดใกลเคียงกันตลอดชวงที่ผานมา  

 
หนี้สินไมหมุนเวียน  
ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2554 และ ป 2555 บริษัทมีมูลคาหนี้สินไมหมุนเวียน เทากับ 104.58 ลานบาท และ 

91.35 ลานบาท ตามลําดับ โดยมีรายละเอียดในรายการที่สําคัญ ดังนี้  
- เงินกูยืมระยะยาว – สุทธิ ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2554 และ ป 2555 มีมูลคาเทากับ 95.90 ลานบาท และ 

71.36 ลานบาท คิดเปนสัดสวนตอหนี้สินและสวนของผูถือหุน เทากับรอยละ 10.89 และรอยละ 7.24 
ตามลําดับ โดยที่ผานมา บริษัทขอรับการสนับสนุนวงเงินกูยืมระยะยาวเพื่อใชสําหรับขยายการกอสราง
อาคารโรงงาน และลงทุนในเครื่องจักรอุปกรณสําหรับใชในการปรับปรุงประสิทธิภาพในกระบวนการผลิต 
รวมถึงการจัดโครงสรางวงเงินสินเชื่อเพื่อใหสอดคลองกับวัตถุประสงคการใชเงิน และวงเงินสินเชื่อเพื่อใช
ประกอบการจัดโครงสรางกลุมกิจการในระหวางป 2553 และ 2554 ที่ผานมา 

 
 หนี้สินรวม 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2554 และ ป 2555 บริษัทมีมูลคาหนี้สินรวม เทากับ 708.29 ลานบาท และ 777.67 ลาน
บาท ตามลําดับ 

สาเหตุสําคัญที่ทําใหรายการหนี้สินรวม เพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญเกิดจากมูลคาสินคาคงเหลือ – สุทธิ ที่เพิ่มขึ้น
จาก 121.97 ลานบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 เปน 211.22 ลานบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555  

 
สวนของผูถือหุน 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2554 และ ป 2555 บริษัทมีมูลคาสวนของผูถือหุน เทากับ 171.91 ลานบาท และ 

207.55 ลานบาท ตามลําดับ โดยมีรายละเอียดในรายการที่สําคัญ ดังนี้ 
- ทุนจดทะเบียนที่ออกและเรียกชําระแลว ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2554 และ ป 2555 บริษัทมีทุนจดทะเบียน

เทากับ 100.00 ลานบาท และ 100.00 ลานบาท คิดเปนสัดสวนตอหนี้สินและสวนของผูถือหุนเทากับรอยละ 
11.36 และรอยละ 10.15 ตามลําดับ โดยในการประชุมวิสามัญผูถือหุนของบริษัท เมื่อวันที่ 11 ตุลาคม 2555 
ไดมีมติเพิ่มทุนจดทะเบียนเปน 130.00 ลานบาท แบงออกเปนหุนสามัญจํานวน 520.00 ลานหุน มูลคาที่ตรา
ไวหุนละ 0.25 บาท โดยหุนสามัญจํานวน 120.00 ลานหุน จะจัดสรรเพื่อเสนอขายใหกับประชาชนทั่วไป 

- กําไรสะสม – ที่ยังไมไดจัดสรร ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2554 และ ป 2555 บริษัทมีกําไรสะสม – ที่ยังไมได
จัดสรรเทากับ 31.93 ลานบาท และ 89.50 ลานบาท คิดเปนสัดสวนตอหนี้สินและสวนของผูถือหุนเทากับ 
รอยละ 3.63 และรอยละ 9.08 ตามลําดับ โดยในสวนของกําไรสะสม – ที่ยังไมไดจัดสรร ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2555 นี้ คิดเปนสวนรายการตัดจายจากสวนเกินทุนจากการตีราคาทรัพยสินในสวนอาคาร และเครื่องจักร ซึ่ง
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โอนเขากําไรสะสมและไมสามารถจายเปนเงินปนผลไดเทากับ 45.36 ลานบาท โดยมีสวนกําไรสะสมที่
สามารถจายเปนเงินปนผลไดเทากับ 44.14 ลานบาท 
 

- องคประกอบอื่นของสวนของผูถือหุน ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2554 และ ป 2555 มีมูลคาเทากับ 35.49 ลาน
บาท และ 11.75 ลานบาท ตามลําดับ ประกอบดวยรายการดังตอไปนี้ 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 มูลคาเทากับ 35.49 ลานบาท ประกอบดวย 

1. การเปลี่ยนแปลงของมูลคายุติธรรมของเงินลงทุนในหลักทรัพยเผ่ือขาย 600 บาท 
2. สวนเกินทุนจากการตีราคา – สุทธิ ประกอบดวย อาคารเทากับ 166.18 ลานบาท และเครื่องจักร

เทากับ 86.97 ลานบาท 
3. สวนเกิน (ต่ํากวา) ทุนจากการรวมธุรกิจภายใตการควบคุมเดียวกัน ติดลบ 217.67 ลานบาท เปน

ผลมาจากการซื้อสินทรัพยจาก 4 บริษัทในเครือในชวงการปรับโครงสรางกจิการในราคาที่สูงกวา
มูลคาทางบัญชีของทรัพยสิน ณ วันที่ซื้อ 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 มูลคาเทากับ 11.75 ลานบาท ประกอบดวย 
1. สวนเกินทุนจากการตีราคา – สุทธิ ประกอบดวย อาคารเทากับ 157.66 ลานบาท และเครื่องจักร

เทากับ 71.76 ลานบาท 
2. สวนเกิน (ต่ํากวา) ทุนจากการรวมธุรกิจภายใตการควบคุมเดียวกัน ติดลบ 217.67 ลานบาท เปน

ผลมาจากการซื้อสินทรัพยจาก 4 บริษัทในชวงการปรับโครงสรางกิจการในราคาที่สูงกวามูลคาทาง
บัญชีของทรัพยสิน ณ วันที่ซื้อ 

 
กระแสเงินสด สําหรับงวดป ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555  
เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) ในกิจกรรมดําเนินงาน 
บริษัทมีเงินสดไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน เทากับ 60.91 ลานบาท โดยการเปลี่ยนแปลงที่สําคัญในชวงป 

2555 เกิดจากบริษัทสามารถทํากําไรกอนคาใชจายภาษีเงินไดไดเพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอน มีมูลคาเทากับ 41.64 
ลานบาท เมื่อเทียบกับชวงปกอนที่ 32.14 ลานบาท ในขณะที่มีการเปลี่ยนแปลงในสินคาคงเหลือเพิ่มขึ้น 89.21 ลานบาท 
และลูกหนี้การคาเพิ่มขึ้น 15.94 ลานบาท สองรายการดังกลาวสงผลใหกระแสเงินสดลดลง ในขณะที่บริษัทมีรายการ
เจาหนี้การคาเพิ่มขึ้น 29.38 ลานบาท และรายการบวกกลับคาเสื่อมราคาและคาใชจายตัดบัญชี 63.25 ลานบาท ตามที่
กลาวมาเปนรายการสําคัญซึ่งสงผลตอเงินไดมา (ใชไป) ในกิจกรรมดําเนินงานสุทธิที่เกิดขึ้นในงวดดังกลาว  

เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) ในกิจกรรมลงทุน 
บริษัทมีเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุน เทากับ ติดลบ 34.97 ลานบาท รายการที่สําคัญประกอบดวย ในชวงป 

2555 มีเงินสดจายซื้อที่ดิน อาคาร และอุปกรณเพิ่มขึ้น 44.96 ลานบาท ในขณะที่มีกระแสเงินสดรับจากการจําหนายเงิน
ลงทุนชั่วคราวในหลักทรัพยเผ่ือขาย 10.00 ลานบาท 

เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) ในกิจกรรมจัดหาเงิน 
บริษัทมีเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเงิน เทากับ ติดลบ 27.64 ลานบาท รายการที่สําคัญประกอบดวย เงิน

สดรับจากเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น 26.66 ลานบาท เงินสดรับจากเจาหนี้จากการ
ขายสิทธิเรียกรองในลูกหนี้การคาเพิ่มขึ้น 11.17 ลานบาท เบิกใชเงินกูยืมระยะยาวเพิ่มขึ้น 9.66 ลานบาท ในขณะที่มี
กระแสเงินสดจายชําระคืนเงินกูยืมระยะยาว 35.90 ลานบาท และจายดอกเบี้ย 34.39 ลานบาท  



   บริษัท อีสตโคสทเฟอรนิเทค จํากัด (มหาชน) 

หนาท่ี 2.12 สวนเพิ่มเติม - 22 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 บริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด เทากับ 1.63 ลานบาท 
 
หากพิจารณาจากอัตราสวนวงจรเงินสด (Cash Cycle) จะพบวา ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 บริษัทมีระยะเวลา

ขายสินคาเฉล่ีย เทากับ 43.22 วัน ระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ีย เทากับ 34.72 วัน และระยะเวลาชําระหนี้เฉล่ียเทากับ 64.21 วัน 
ซึ่งทําใหบริษัทมี Cash Cycle เทากับ 13.72 วัน โดย Cash Cycle เทากับ ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ยบวกระยะเวลาเก็บ
หนี้เฉล่ีย หักดวยระยะเวลาชําระหนี้เฉล่ีย 

 
รายจายเพื่อการลงทุน 

 รายจายเพื่อการลงทุนของบริษัทที่ผานมา มีวัตถุประสงคเพื่อลงทุนในการกอสรางอาคารโรงงงาน เครื่องจักรและ
อุปกรณสําหรับขยายกําลังการผลิต และเพิ่มประสิทธิภาพในการผลิต โดยมีรายละเอียดรายจายเพื่อการลงทุน ดังตอไปนี้ 

 
ตารางรายละเอียดรายจายเพ่ือการลงทุน 

 
 หนวย : ลานบาท 

 ป 2554 ป 2555 

รายจายเพื่อการลงทุนในสินทรัพยถาวร 330.69 44.96 
หมายเหตุ :  มูลคาการลงทุนที่เพิ่มสูงขึ้นอยางมนียัสําคัญที่เกิดขึ้นในชวงป 2554 เกิดจากบริษัทซ้ือทรัพยสินจากบริษัท

ในเครือรวม 4 บริษัทภายใตการควบคุมเดียวกัน เพื่อประกอบการจัดโครงสรางการดําเนินธุรกิจที่เกิดขึ้น
ในชวงป 2553 และ 2554 โดยราคาซื้ออาคาร และเครื่องจักรเปนไปตามราคาตลาดที่ประเมินโดยผู
ประเมินราคาอิสระ ไดแก บริษัท บรูค เรียลเอสเตท จํากัด และบริษัท ซิมส พร็อพเพอรต้ี จํากัด โดย
สวนเกินจากมูลคาทางบัญชีจะแสดงอยูในสวนของผูถือหุน รายการ – สวนเกินทุนจากการรวมธุรกิจ
ภายใตการควบคุมเดียวกัน ตามงบการเงินเฉพาะบริษัท จํานวน ติดลบ 52.25 ลานบาท และ ติดลบ 
217.67 ลานบาท สําหรับป 2553 และ 2554 ตามลําดับ 


