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12.  ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

 
12.1   งบการเงิน 
 

12.1.1 สรุปรายงานการสอบบญัชี  
 
 สําหรับงบการเงินงวดปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2552   

ตรวจสอบโดยนายวิชัย รุจิตานนท ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 4054 บริษัท เอเอ็นเอส ออดิท จํากัด  ซึ่งไดแสดง

ความเห็นวางบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงิน  ผลการดําเนินงาน  และกระแสเงินสดถูกตองตามท่ีควรในสาระสําคัญตาม

หลักการบัญชีท่ีรับรองท่ัวไป  แตใหขอสังเกตเร่ืองการมิไดตรวจสอบปริมาณและมูลคาสินคาคงเหลือ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2551 จํานวน 

73.73 ลานบาท ในงบการเงินของบริษัท เน่ืองจาก ณ ขณะน้ันยังไมไดรับการแตงต้ังเปนผูสอบบัญชีและไมสามารถใชวิธีการอื่น

ตรวจสอบใหเปนท่ีพอใจในปริมาณและมูลคาสินคาคงเหลือดังกลาว   

 

สําหรับงบการเงินงวดปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2553 

ตรวจสอบโดยนายวิชัย รุจิตานนท ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 4054 บริษัท เอเอ็นเอส ออดิท จํากัด    ซึ่งไดแสดง

ความเห็นวางบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจกาของบริษัทแสดงฐานะการเงินและผลการดําเนินงานถูกตองตามท่ีควรใน

สาระสําคัญตามหลักการบัญชีท่ีรับรองท่ัวไป และใหขอสังเกตบริษัทไดเปลี่ยนแปลงนโยบายการแสดงราคาทุนของสินคาคงเหลือจากวิธี

เขากอนออกกอนเปนวิธีถัวเฉล่ียนํ้าหนัก 

 

สําหรับงบการเงินงวดปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2554 

ตรวจสอบโดยนายวิชัย รุจิตานนท ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 4054 บริษัท เอเอ็นเอส ออดิท ซึ่งไดแสดงความเห็นวา

งบการเงินรวมของบริษัทแสดงฐานะการเงินและผลการดําเนินงานถูกตองตามท่ีควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีท่ีรับรองท่ัวไป และ

ไดใหขอสังเกตในระหวางป 2554 บริษัทฯและบริษัทยอยไดใชมาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีออกและปรับปรุงใหมซึ่งออกโดยสภา

วิชาชีพบัญชีฯ ซึ่งกําหนดใหถือปฏิบัติกับงบการเงินสําหรับรอบระยะเวลาบัญชีท่ีเร่ิมในหรือหลังวันท่ี 1 มกราคม 2554 เปนตนไป เพ่ือ

จัดทําและนําเสนองบการเงินน้ี งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการสําหรับปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2553 ท่ีนํามาแสดง

เปรียบเทียบไดแสดงตามรูปแบบใหมเพ่ือใหสอดคลองกับการแสดงงบการเงินสําหรับปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2554 ท้ังน้ี บริษัทฯและ

บริษัทยอยไดปรับปรุงภาระผูกพันท่ีเกิดจากผลประโยชนของพนักงาน ณ วันท่ี 1 มกราคม 2554 จากการปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชี 

ฉบับท่ี 19 โดยใชวิธีปรับกับกําไรสะสม ณ วันท่ี 1 มกราคม 2554 นอกจากน้ี ตามหมายเหตุประกอบงบการเงินขอ 2 ในป 2554 บริษัทฯ 

ไดเปลี่ยนวิธีการบันทึกบัญชีสินทรัพยถาวรจากวิธีราคาท่ีตีใหมเปนวิธีราคาทุนโดยใชวิธีการปรับยอนหลัง และป 2553 บริษัทฯและบริษัท

ยอยไดเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชีในการแสดงราคาทุนของสินคาคงเหลือจากวิธีเขากอนออกกอนเปนวิธีถัวเฉล่ียถวงน้ําหนัก 

 

สําหรับงบการเงินสําหรับรอบระยะเวลา 9 เดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 กันยายน 2555 

สอบทานโดยนายวิชัย รุจิตานนท ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 4054 บริษัท เอเอ็นเอส ออดิท ซึ่งไดแสดงความเห็นวา

ไมพบสิ่งท่ีเปนเหตุใหเชื่อวาขอมูลทางการเงินระหวางการดังกลาวไมไดจัดทําขึ้นตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับท่ี 34 เร่ืองงบการเงิน

ระหวางกาลในสาระสําคัญจากการสอบทาน   
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12.1.2 ตารางสรุปงบการเงิน บริษทั แอรโรว ซินดิเคท จํากัด (มหาชน) 

 
งบดุล 

สําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธนัวาคม 2552 ถึง 31 ธันวาคม 2554 และ งวด 6 เดือนส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 2555  
                      หนวย: บาท  

ฐานะทางการเงิน 

งบการเงินรวม 

ณ 31 ธันวาคม 2552 ณ 31 ธันวาคม 2553 ณ 31 ธันวาคม 2554 ณ 30 กันยายน 2555 

 จํานวนเงิน   รอยละ   จํานวนเงิน   รอยละ   จํานวนเงิน   รอยละ   จํานวนเงิน   รอยละ  

สินทรัพย                 
สินทรัพยหมุนเวียน                 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 13,847,560 3.89% 3,338,353 0.70% 9,767,451 1.68%       2,808,311  0.44% 
ลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีอ่ืน - สุทธิ 93,423,743 26.24% 119,413,503 25.05% 143,025,729 24.63%   202,034,268  31.30% 
สินคาคงเหลือ - สุทธิ 92,966,802 26.11% 195,041,135 40.92% 168,204,368 28.96%   186,921,329  28.96% 
รวมสินทรัพยหมุนเวียน 200,238,105 56.25% 317,792,991 66.67% 320,997,549 55.27%  391,763,908  60.70% 
สินทรัพยไมหมุนเวียน               
เงินฝากประจําสถาบันการเงินท่ีติดภาระคํ้าประกัน 31,348,934 8.81% 46,935,897 9.85% 47,489,408 8.18%     27,412,770  4.25% 
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ - สุทธิ 124,290,701 34.91% 104,575,110 21.94% 208,729,131 35.94%   223,239,099  34.59% 
เงินลวงหนาคาสินทรัพย - - 6,440,145 1.35% - -                    -             -   
สินทรัพยไมมีตัวตน - - 484,885 0.10% 3,052,797 0.53%       2,769,854  0.43% 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอ่ืน 128,300 0.04% 425,300 0.09% 503,392 0.09%          221,043  0.03% 
รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 155,767,935 43.75% 158,861,337 33.33% 259,774,729 44.73%  253,642,766  39.30% 
รวมสินทรัพย  356,006,040  100.00%  476,654,328  100.00%  580,772,278  100.00%  645,406,674  100.00% 

หน้ีสิน               
หน้ีสินหมุนเวียน         
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบัน 110,147,965 30.94% 204,129,689 42.83% 239,737,792 41.28% 241,798,039  37.46% 
เจาหน้ีการคาและเจาหน้ีอ่ืน 59,635,252 16.75% 27,254,304 5.72% 30,933,564 5.33% 42,864,211  6.64% 
เงินปนผลคางจาย - - - - - - 21,205,392  3.29% 
ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย 9,947,258 2.79% 19,093,468 4.01% 9,407,060 1.62% 6,396,664  0.99% 
หน้ีสินระยะยาวตามสัญญาเชาทางการเงินท่ีครบกําหนดในหน่ึงป 445,683 0.13% 1,143,379 0.24% 1,757,496 0.30% 2,121,914  0.33% 
เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินท่ีครบกําหนดชําระในหน่ึงป       8,218,938  2.31%       6,898,256  1.45%       8,815,744  1.52%       8,459,807  1.31% 
เงินกูยืมจากกรรมการ       4,858,175  1.36%                    -   -                    -   -                    -             -   
เจาหน้ีกรรมการจากการซื้อทรัพยสิน       7,800,000  2.19%                    -   -                    -   -                    -             -   
รวมหน้ีสินหมุนเวียน  201,053,271  56.47%  258,519,095  54.24%  290,651,655  50.05%  322,846,028  50.02% 
หน้ีสินไมหมุนเวียน               
หน้ีสินระยะยาวตามสัญญาเชาการเงิน - สุทธิ       2,045,639  0.57%       4,673,914  0.98%       6,000,322  1.03%       6,891,467  1.07% 
เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน - สุทธ ิ     12,665,369  3.56%       6,771,688  1.42%     13,352,318  2.30%     22,714,026  3.52% 
ภาระผูกพันผลประโยชนพนักงาน                    -   -  -  -       5,274,742  0.91%       5,045,506  0.78% 
รวมหน้ีสินไมหมุนเวียน    14,711,009  4.13%    11,445,602  2.40%    24,627,382  4.24%    34,650,999  5.37% 
รวมหน้ีสิน  215,764,280  60.61%  269,964,697  56.64%  315,279,036  54.29%  357,497,027  55.39% 

สวนของผูถือหุน               
ทุนเรือนหุน     91,950,000  25.83%   131,950,000  27.68%   131,950,000  22.72%   200,000,000  30.99% 
ทุนท่ีออกจําหนายและเรียกชําระแลว     91,950,000  25.83%   121,950,000  25.58%   131,950,000  22.72%   150,000,000  23.24% 
สวนลดมูลคาจากการซื้อเงินลงทุนในบริษัทยอย-สุทธิ       7,442,633  2.09%       7,442,633  1.56%       7,442,633  1.28%       7,442,633  1.15% 
กําไรสะสม จัดสรรเปนสํารองตามกฎหมาย          524,700  0.15%          524,700  0.11%          524,700  0.09%       4,024,700  0.62% 
กําไรสะสม ยังไมไดจัดสรร     23,589,904  6.63%     76,769,657  16.11%   125,571,871  21.62%   126,436,799  19.59% 
สวนเกินทุนจากการตีราคาทรัพยสิน-สุทธ ิ     16,733,555  4.70%                    -             -                      -             -                      -             -   
รวมสวนของบริษัทใหญ  140,240,792  39.39%  206,686,991  43.36%  265,489,204  45.71%  287,904,132  44.61% 
สวนไดเสียท่ีไมมีอํานาจควบคุม                 969  0.00%              2,640  0.00%              4,037  0.00%              5,515  0.00% 
รวมสวนของผูถือหุน  140,241,760  39.39%  206,689,630  43.36%  265,493,241  45.71%  287,909,647  44.61% 
รวมหน้ีสินและสวนของผูถือหุน  356,006,040  100.00%  476,654,328  100.00%  580,772,278  100.00%  645,406,674  100.00% 
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งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสรจ็ 

สําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธนัวาคม 2552 ถึง 31 ธันวาคม 2554 และ งวด 9 เดือนส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 2555  

หนวย: บาท 

ผลการดําเนินงาน 
งบการเงินรวม 

2552  2553  2554  งวด 9 เดือน ป 2555 
 จํานวนเงิน   รอยละ   จํานวนเงิน   รอยละ   จํานวนเงิน   รอยละ   จํานวนเงิน   รอยละ  

รายไดหลัก                 

รายไดจากการขาย   435,949,523  97.71%   513,646,909  96.57%   667,639,938  97.95%   572,904,992  97.63% 

รายไดจากการบริการ       5,695,338  1.28%       8,440,465  1.59%       7,084,253  1.04%       4,455,994  0.76% 

  รวมรายไดจากการขายและบริการ  441,644,861  98.99%  522,087,374  98.16%  674,724,191  98.99%  577,360,986  98.39% 

ตนทุนขาย               

ตนทุนขายและบริการ   341,235,514  76.48%   385,416,889  72.46%   515,957,624  75.70%   417,778,469  71.20% 

 รวมตนทุนขายและบริการ  341,235,514  76.48%  385,416,889  72.46%  515,957,624  75.70%  417,778,469  71.20% 

กําไรขั้นตน  100,409,347  22.74%  136,670,485  26.18%  158,766,566  23.53%  159,582,517  27.64% 

รายไดคาเชา       1,200,000  0.27%                    -   -                    -   -                    -                -   

รายไดอ่ืน       3,321,935  0.74%       9,795,350  1.84%       6,879,335  1.01%       9,434,355  1.61% 

คาใชจายในการขายและบริการ     21,458,916  4.81%     32,253,558  6.06%     40,711,589  5.97%     33,502,462  5.71% 

คาใชจายในการบริหาร     31,606,857  7.08%     27,227,636  5.12%     36,336,067  5.33%     28,550,361  4.87% 

ตนทุนทางการเงิน-ดอกเบี้ยจาย     10,819,036  2.42%       9,401,700  1.77%     12,656,811  1.86%     11,788,974  2.01% 

กําไร (ขาดทุน) กอนภาษีเงินไดนิติบุคคล    41,046,474  9.20%    77,582,940  14.59%    75,941,433  11.14%    95,175,075  16.22% 

ภาษีเงินไดนิติบุคคล     13,188,238  2.96%     24,401,515  4.59%     22,740,083  3.34%     20,873,169  3.56% 

กําไรสุทธิสําหรับป     27,858,235  6.24%    53,181,425  10.00%    53,201,351  7.81%    74,301,906  12.66% 

กําไรเบ็ดเสร็จอ่ืน                    -   0.00%                    -   0.00%                    -   0.00%                    -   0.00% 

กําไรเบ็ดเสร็จรวมสําหรับป    27,858,235  6.24%    53,181,425  10.00%    53,201,351  7.81%    74,301,906  12.66% 

การแบงสวนกําไร/การแบงปนกําไร               
สวนท่ีเปนของบริษัทใหญ     20,601,076  4.62%     53,179,754 10.00%     53,197,953  7.80%     74,298,428  12.66% 

สวนท่ีเปนของสวนไดเสียท่ีไมมีอํานาจ       7,257,159  1.63%              1,671 0.00%              3,398  0.00%              3,477  0.00% 

 รวม 27,858,235 6.24%     53,181,425 10.00%     53,201,351  7.81%     74,301,906  12.66% 
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งบกระแสเงินสด 

สําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธนัวาคม 2552 ถึง 31 ธันวาคม 2554 และ งวด 6 เดือนส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 2555  

                            หนวย: บาท 

รายการ 
งบการเงินรวม 

 ป 2552   ป 2553   ป 2554  9 เดือนป 2555  
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน         
กําไร(ขาดทุน)สุทธิกอนภาษีเงินไดนิติบุคคล      41,046,474        77,582,940        75,941,433           95,175,075  
รายการปรับกระทบยอดกําไรสุทธิเปนเงินสดรับ(จาย)จากกิจกรรมดําเนินงาน:         
    คาเส่ือมราคา      16,841,366        16,115,100        13,931,770           13,715,366  
    หน้ีสงสัยจะสูญ (กลับรายการ)        3,105,048                         -          (1,197,097)            (888,649) 
    ขาดทุน(กลับรายการ)จากมูลคาสินคาลดลง      23,509,172          3,895,204         (1,191,922)            (888,480) 
    ขาดทุน(กําไร)จากการขายและตัดจําหนายสินทรัพย        2,823,633            (501,609)        (2,417,826)                 25,270  
    ประมาณการภาระผูกพันผลประโยชนพนักงาน                       -                          -               879,002                610,764  
    ตนทุนทางการเงิน      10,819,036          9,401,700        12,656,811           11,788,974  
กําไร(ขาดทุน)จากการดําเนินงานกอนการเปล่ียนแปลงในสินทรัพยและหน้ีสิน      98,144,729     106,493,334        98,602,172         119,538,319  
สินทรัพยดําเนินงาน (เพิ่มขึ้น) ลดลง          
    ลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีอ่ืน-สุทธิ       33,483,525      (30,129,300)        (8,129,155)       (67,453,969) 
   สินคาคงเหลือ     (18,993,768)   (105,969,536)       28,028,688        (17,828,481) 
   สินทรัพยไมหมุนเวียนอ่ืน  (125,300)           (297,000)              (78,092)    
สินทรัพยจากการดําเนินงาน(เพิ่มขึ้น)ลดลง      14,364,458    (136,395,836)       19,821,441        (85,000,100) 
หน้ีสินดําเนินงานเพ่ิมขึ้น (ลดลง)         
    เจาหน้ีการคาและเจาหน้ีอ่ืน      15,656,574      (36,041,408)        (9,498,083)          21,266,727  
    ผลประโยชนพนักงานจาย  -  -  -     
หน้ีสินจากการดําเนินงานเพิ่มขึ้น (ลดลง)      15,656,574      (36,041,408)        (9,498,083)          20,426,727  
เงินสดรับ(จาย)จากการดําเนินงาน    128,165,761      (65,943,910)     108,925,531           54,964,945  
    จายภาษีเงินไดนิติบุคคล       (8,108,896)     (15,255,306)      (33,535,123)       (23,883,565) 
เงินสดสุทธิไดมาจาก(ใชไปใน)กิจกรรมดําเนินงาน   120,056,865    (81,199,216)     75,390,408         31,081,381  
กระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทุน        
เงินฝากสถาบันการเงินท่ีติดภาระคํ้าประกัน         (608,462)     (15,586,962)           (553,512)          20,076,638  
เงินสดจายเงินมัดจําคาท่ีดิน                       -         (6,440,145)                         -                             -   
ซื้อสินทรัพยถาวร    (14,104,770)     (11,828,929)   (114,195,173)       (25,445,660) 
ซื้อสินทรัพยไมมีตัวตน                       -             (315,650)        (2,898,680)                           -   
เงินสดรับจากการจําหนายสินทรพัยถาวร            577,022          2,815,740           5,298,120                120,000  
จายเงินปนผลใหแกสวนไดเสียท่ีไมมีอํานาจควบคุม                       -                          -                  (2,000)                           -   
เงินสดสุทธิไดมาจาก(ใชไปใน)กิจกรรมการลงทุน    (14,136,209)   (31,355,947)  (112,351,244)        (5,249,022) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน        
    จายดอกเบี้ย    (11,338,750)       (9,401,700)      (12,656,811)       (11,788,974) 
    เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น (ลดลง)    (45,899,773)       93,981,724        35,608,104             2,060,247  
    รับชําระคาหุนสามัญเพิ่มทุน                  200        30,000,000        10,000,000           18,050,000  
    จายชําระเงินกูยืมจากกรรมการ     (4,997,677)       (4,858,175)                         -                             -   
    รับเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน - - -          15,000,000  
    จายชําระเงินกูยืมระยะยาวและดอกเบี้ยคางจายจากสถาบันการเงิน    (10,532,389)       (7,214,363)          8,498,117          (5,994,228) 
    จายชําระหน้ีสินตามสัญญาเชาทางการเงิน          (35,878)           (461,530)          1,940,525          (1,386,436) 
    จายเงินปนผล (26,094,000)                        -                           -         (48,730,108) 
เงินสดสุทธิไดมาจาก(ใชไปใน)กิจกรรมจัดหาเงิน    (98,898,267)   102,045,956      43,389,934                 (2,000) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพ่ิมข้ึน (ลดลง) - สุทธิ      7,022,388    (10,509,207)       6,429,098       (32,791,499) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันตนงวด      6,825,172     13,847,560        3,338,353         (6,959,140) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันส้ินงวด    13,847,560       3,338,353        9,767,451          9,767,451  
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อัตราสวนทางการเงินที่สําคญั 

สําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธนัวาคม 2552 ถึง 31 ธันวาคม 2554 และ งวด 9 เดือนส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 2555  
 

อัตราสวนทางการเงิน 2552 * 2553  2554  
9 เดือน 
ป 2555 

  อัตราสวนสภาพคลอง         

  อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 1.00 1.23 1.10 1.21 

  อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 0.53  0.47  0.53  0.63  

  อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) 0.60 (0.35) 0.27 0.10 

  อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา (เทา) 4.67 5.01 5.34 4.57** 

  ระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ีย (วัน) 79 73 69 80** 

  อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา) 3.67 2.68 2.84 3.14** 

  ระยะเวลาขายสินคาเฉล่ีย (วัน) 100 137 129 117** 

  อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้การคา (เทา) 10.19 16.20 35.15 30.21** 

  ระยะเวลาชําระหนี้ (ไมรวมเงินกู TR) (วัน) 36 23 11 13** 

  วงจรเงินสด (วัน) 143 187 187 184** 

  อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร        

  อัตรากําไรข้ันตน (%) 22.74% 26.18% 23.53% 27.64% 

  อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 11.62% 16.35% 13.00% 18.23% 

  อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร (%) 231.48% (93.35%) 85.09% 29.06 

  อัตราสวนกําไรสุทธิ (%) 6.24% 10.00% 7.81% 12.66% 

  อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) 19.86% 30.66% 22.53% 35.80%** 

  อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน        

  อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) 7.83% 12.77% 10.06% 16.16%** 

  อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (%) 35.17% 59.70% 42.64% 47.50%** 

  อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 1.25 1.28 1.29 1.28** 

  อัตราสวนวิเคราะหนโยบายการเงิน        

  อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 1.54 1.31 1.19 1.24 

  อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบ้ีย (เทา) 11.85 (7.01) 8.61 4.66 

  อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (เทา) 1.06 (1.46) 0.59 0.73 

  อัตราการจายเงินปนผล (%) 37.67% - 131.45% *** - 

  อัตรากําไรตอหุนปรับลดเต็มที่ **** (บาท) 0.14 0.27 0.27 0.50** 

หมายเหตุ: * คํานวณจากงบการเงินรวมป 2552 โดยไมไดเฉล่ียกับป 2551 เน่ืองจากป 2551 เปนตัวเลขจากงบการเงินเฉพาะกิจการ 

                 ** คํานวณเปนป (Annualized) 

                *** บริษัทจายเงินปนผลเปนจํานวน 69.93 ลานบาท โดยเปนการจายจากผลประกอบการท่ีผานมา (จายจากกําไรสะสม ณ ส้ินป 2554) 

                **** คํานวณท่ีฐานทุนจดทะเบียน 200 ลานหุน มูลคาท่ีตราไวหุนละ 1 บาท  
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12.2 คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

 
12.2.1 ภาพรวมการดําเนินงานที่ผานมา 

กลุมบริษัทประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายผลิตภัณฑทอรอยสายไฟ (Electrical Conduit) ทอระบายอากาศ (Duct) ทอ

กอสราง (Post-Tension Duct) และทอประปา PP-R รวมถึงอุปกรณขอตอตางๆ โดยมีการจัดจําหนายท้ังภายในและตางประเทศ ผาน

ชองทางการจําหนายทางตรงตอผูรับเหมากอสรางและเจาของโครงการ และผานตัวแทนจําหนาย โดยกลุมลูกคาหลักของบริษัทแบงเปน 

ตัวแทนจําหนาย (Dealer), ผูรับเหมากอสราง (Contractor), และเจาของโครงการ (Project Owner) ผลิตภัณฑของกลุมบริษัทถือเปน

วัสดุกอสรางท่ีจําเปนในอุตสาหกรรมกอสรางและอสังหาริมทรัพย ดังน้ัน การเติบโตของรายไดจึงเปนไปในทิศทางเดียวกับอุตสาหกรรม

ดังกลาว และดวยความหลากหลายของผลิตภัณฑท่ีสามารถตอบสนองความตองการของลูกคา ดวยราคาท่ีเหมาะสม และมาตรฐาน

คุณภาพของผลิตภัณฑจากสถาบันภายในประเทศและตางประเทศ ประกอบกับการสรางตราสินคาใหเปนท่ีรูจักและยอมรับของผูใช เปน

ปจจัยท่ีมีสวนผลักดันใหบริษัทมีการเติบโตอยางตอเน่ือง 

ผลการดําเนินงานในป 2552 – ป 2554 และงวด 9 เดือนป 2555 กลุมบริษัทมีรายไดรวมจํานวนเทากับ 446.17 ลานบาท 

531.88 ลานบาท 681.60 ลานบาท และ 586.80 ลานบาท ตามลําดับ รายไดรวมดังกลาวแบงเปน  

(1) รายไดจากการขายในป 2552 – ป 2554 และงวด 9 เดือนป 2555  จํานวนเทากับ 435.95 ลานบาท 513.65 ลานบาท 

667.64 ลานบาท และ 572.90 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนสัดสวนรอยละ 97.91 รอยละ 96.57 รอยละ 97.95 และรอยละ 97.63 ของ

รายไดรวม ตามลําดับ มีอัตราการเติบโตคิดเปนรอยละ 17.82 ในป 2553 รอยละ 29.98 ในป 2554 และรอยละ 11.85 สําหรับงวด 9 

เดือนป 2555 รายไดจากการขายมีอัตราการเติบโตอยางตอเน่ืองเน่ืองจากปริมาณการขายเพ่ิมขึ้นเปนหลัก ตามการเติบโตของธุรกิจ

กอสรางและโครงการอสังหาริมทรัพยประกอบกับการไดงานโครงการใหมเพ่ิมขึ้น 

(2) รายไดจากการบริการในป 2552 – ป 2554 และงวด 9 เดือนแรกป 2555 จํานวนเทากับ 5.67 ลานบาท 8.44 ลานบาท 

7.08 ลานบาท และ 4.46 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนสัดสวนรอยละ 1.28 รอยละ 1.59 รอยละ 1.04 และรอยละ 0.76 ของรายไดรวม 

ตามลําดับ รายไดจากการบริการของกลุมบริษัทมีสัดสวนไมมาก เน่ืองจากธุรกิจหลักของกลุมบริษัทคือการผลิตและจัดจําหนาย โดย

รายไดจากการบริการสวนใหญเปนรายไดจากการบริการติดต้ังทอระบายอากาศใหกับลูกคาของบริษัท JSVT   

(3) รายไดอื่นในป 2552 – ป 2554 และงวด 9 เดือนป 2555 จํานวนเทากับ 4.52 ลานบาท 9.80 ลานบาท 6.88 ลานบาท และ 

9.43 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนสัดสวนรอยละ 1.01 รอยละ 1.84 รอยละ 1.01 และรอยละ 1.61 ของรายไดรวม ตามลําดับ รายไดอื่น 

ไดแก รายไดจากการขายเศษเหล็กเศษวัสดุ กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน กําไรจากการขายสินทรัพย ดอกเบี้ยรับ เปนตน  

กลุมบริษัทมีกําไรสุทธิสําหรับป 2552 – ป 2554 และงวด 9 เดือนป 2555 จํานวน 27.86 ลานบาท 53.18 ลานบาท 53.20 

ลานบาท และ 74.30 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตรากําไรสุทธิรอยละ 6.24 รอยละ 10.00 รอยละ 7.81 และรอยละ 12.66 ตามลําดับ 

ในป 2553 บริษัทมีกําไรสุทธิเพ่ิมขึ้นรอยละ 90.90 จากป 2552 เน่ืองจากคาซอมแซมเครื่องจักรลดลง ทําใหกําไรขั้นตนเพ่ิมขึ้นประกอบ

กับคาใชจายในการบริหารลดลงจากท่ีไมมีการต้ังสํารองคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญเพ่ิมเติมจากป 2552 และดอกเบี้ยจายท่ีลดลง สงผลให

กําไรสุทธิและอัตรากําไรสุทธิเพ่ิมขึ้น สําหรับป 2554 ถึงแมบริษัทจะมีรายไดรวมเพ่ิมขึ้น แตดวยราคาเหล็กชุบสังกะสีซึ่งเปนวัตถุดิบหลัก

ปรับตัวเพ่ิมขึ้น คาใชจายในการโฆษณาประชาสัมพันธผลิตภัณฑของบริษัทตามสื่อตางๆ และคาใชจายในการเตรียมตัวเขาจดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพย ทําใหบริษัทมีอัตรากําไรสุทธิลดลง สําหรับงวด 9 เดือนป 2555 กลุมบริษัทมีกําไรสุทธิเพ่ิมขึ้นจากงวดเดียวกันของป

กอนหนาถึงรอยละ 77.91 เน่ืองจากราคาวัตถุดิบเหล็กชุบสังกะสีมีการปรับตัวลดลง สงผลใหกําไรขั้นตนเพ่ิมขึ้น ประกอบกับอัตราภาษี

เงินไดนิติบุคคลลดลงเหลือรอยละ 23 และบริษัทไดเร่ิมใชสิทธิประโยชนทางภาษีจากบัตรสงเสริมการลงทุน BOI  
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12.2.2 การวิเคราะหผลการดําเนนิงานสําหรับป 2552 – ป 2554 และ งวด 9 เดือน ป 2555 

รายได 

รายไดรวมของกลุมบริษัทในป 2552 – ป 2554 และงวด 9 เดือนป 2555 มีจํานวนเทากับ 446.17 ลานบาท 531.88 ลานบาท 

681.60 ลานบาท และ 586.80 ลานบาท ตามลําดับ โดยแบงเปนรายไดจากการขาย รายไดจากการบริการ และรายไดอื่น ซึ่งสามารถ

สรุปโครงสรางรายไดของกลุมบริษัทสําหรับป ป 2552 – ป 2554 และงวด 9 เดือนป 2555 ดังตารางตอไปน้ี 

โครงสรางรายได บริษัท 
2552 2553 2554 งวด 9 เดือน ป 2555 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 
รายไดจากการขาย: 
1. ทอรอยสายไฟ 1 

 

JSVH 

 

302.97 

 

67.91 

 

354.77 

 

66.70 

 

459.07 

 

67.35 

 

392.58 

 

66.90 

2. ทอน้ําประปา 1 JSVH 0.03 0.01 1.72 0.32 4.98 0.73 4.10 0.70 

3. ทอระบายอากาศ 1 JSVT 39.84 8.93 49.26 9.26 64.57 9.47 60.12 10.25 

4. ทอสําหรับงานกอสราง 1 JSVT 89.67 20.10 95.15 17.89 127.50 18.71 103.71 17.67 

5. เหล็กมวนและเหล็กแผน JSVH 3.43 0.77 12.75 2.40 11.52 1.69 12.40 2.11 

รวมรายไดจากการขาย 
รายไดจากการบริการ 

 435.95 
5.70 

97.71 
1.28 

513.65 
8.44 

96.57 
1.59 

667.64 
7.08 

97.95 
1.04 

572.90 
4.46 

97.63 
0.76 

รวมรายไดจากการขายและบริการ  441.64 98.99 522.09 98.16 674.72 98.99 577.36 98.39 
รายไดอื่น ๆ  4.52 1.01 9.80 1.84 6.88 1.01 9.43 1.61 

รายไดรวม  446.17 100.00 531.88 100.00 681.60 100.00 586.80 100.00 
หมายเหต:ุ    1  รายไดรวมถึงผลติภัณฑขอตอสําหรับผลิตภัณฑนัน้ๆ ดวย 

 

รายไดจากการขาย 

รายไดจากการขายผลิตภัณฑของกลุมบริษัทในป 2552 – ป 2554 และงวด 9 เดือน ป 2555 มีมูลคาเทากับ 435.95 ลานบาท 

513.65 ลานบาท 667.34 ลานบาท และ 572.90 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 97.71 รอยละ 96.57 รอยละ 97.95 และรอยละ 

97.63 ของรายไดรวม ตามลําดับ คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 17.82 รอยละ 29.98 และรอยละ 11.85 สําหรับป 2553 ป 2554 

และงวด 9 เดือนป 2555 ตามลําดับ รายไดจากการขายดังกลาวมีอัตราการเติบโตอยางตอเน่ืองเน่ืองจากปริมาณการขายเพ่ิมขึ้นเปน

หลัก ตามการเติบโตของธุรกิจกอสรางและโครงการอสังหาริทรัพย โดยรายไดจากการขายของกลุมบริษัทสามารถแบงไดดังน้ี: 

 (1) รายไดจากการขายทอรอยสายไฟ ในป 2552 – ป 2554 มีมูลคาเทากับ 302.97 ลานบาท 354.77 ลานบาท และ 459.07 

ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 67.91 รอยละ 66.70 และรอยละ 67.35 ของรายไดรวม ตามลําดับ รายไดจาการขายทอรอยสายไฟ

มีแนวโนมขยายตัวเพ่ิมขึ้นทุกป เน่ืองจากการเติบโตของธุรกิจกอสรางและโครงการอสังหาริมทรัพย โดยในป 2553 มีอัตราการขยายตัว

รอยละ 17.00 จากปกอนหนา และในป 2554 มีอัตราการขยายตัวรอยละ 29.40 จากปกอนหนา ซึ่งในป 2554 รายไดจาการขายทอรอย

สายไฟมีอัตราการขยายตัวคอนขางสูงเน่ืองจากการเพ่ิมขึ้นของรานคาตัวแทนจําหนายและการสนับสนุนจากผูออกแบบที่ใหความม่ันใจ

ในผลิตภัณฑ Arrow Pipe ทําใหในโครงการตางๆ มีการใชงานมากขึ้น ท้ังน้ี รายไดจากการขายทอรอยสายไฟสวนใหญเปนรายไดจาการ

ขายทอเหล็กรอยสายไฟ รองลงมา คือ รายไดจากการขายทอเหล็กออนรอยสายไฟกันนํ้า และรายไดจากการขายทอเหล็กออนรอย

สายไฟ ตามลําดับ โดยมีสัดสวนเฉลี่ยป 2552 – ป 2554 ประมาณรอยละ 67 รอยละ 20 และรอยละ 13 ของรายไดรวม ตามลําดับ ท้ังน้ี 

บริษัทมีการขายทอรอยสายไฟใหกับลูกคาท้ังในประเทศและตางประเทศ โดยมีสัดสวนรายไดจากการขายใหลูกคาในประเทศเฉลี่ยป 

2552 – ป 2554 ประมาณรอยละ 80 และลูกคาตางประเทศประมาณรอยละ 20 ของรายไดจากการขายทอรอยสายไฟรวม    
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รายไดจากการขาย 
ทอรอยสายไฟ 

2552 2553 2554 งวด 9 เดือน ป 2555 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

ทอเหล็กรอยสายไฟ 198.60 65.55 236.31 66.61 318.34 69.34 269.71 68.70 

ทอเหล็กออนรอยสายไฟ 41.30 13.63 47.51 13.40 56.40 12.30 39.40 10.04 

ทอเหล็กออนรอยสายไฟกันน้ํา 63.07 20.82 70.94 20.01 84.33 18.39 83.48 21.26 

รวมรายไดจากการขายทอรอยสายไฟ 302.97 100.00 354.77 100.00 459.07 100.00 392.58 100.00 

 

สําหรับงวด 9 เดือนป 2555 บริษัทมีรายไดจากการขายทอรอยสายไฟมูลคาเทากับ 392.58 ลานบาท คิดเปนรอยละ 66.90 

ของรายไดรวม โดยมีอัตราการขยายตัวเพ่ิมขึ้นรอยละ 10.42 เม่ือเทียบกับงวดเดียวกันปกอนหนา เน่ืองจากการขยายตัวของโครงการ

อสังหาริมทรัพย ประกอบกับบริษัทไดรับงานโครงการใหม เชน โครงการรถไฟฟาสายสีมวง โดยมีสัดสวนรายไดจากการขายใหลูกคาใน

ประเทศและตางประเทศคิดเปนรอยละประมาณ 85 และรอยละ 15 ของรายไดจากการขายทอรอยสายไฟรวม ตามลําดับ 

(2) รายไดจากการขายทอนํ้าประปา PP-R ในป 2552 – ป 2554 และสําหรับงวด 9 เดือนป 2555 มีมูลคาเทากับ 0.03 ลาน

บาท 1.72 ลานบาท 4.98 ลานบาท และ 4.10 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 0.01 รอยละ 0.32 รอยละ 0.73 และรอยละ 0.70 ของ

รายไดรวม ตามลําดับ ทอประปา PP-R เปนผลิตภัณฑใหมของบริษัท โดยในชวงป 2552 บริษัทไดมีการขายสินคาดังกลาว โดยเปนการ

สั่งซื้อมาขายยังไมไดมีการผลิตเอง ท้ังน้ี บริษัทเร่ิมมีการผลิตสินคาดังกลาวในป 2553 และเร่ิมการผลิตเชิงพาณิชยในเดือนมีนาคม 

2555 จึงทําใหยังมียอดขายไมมากนัก อยางไรก็ตาม รายไดจากการขายทอนํ้าประปา PP-R มีแนวโนมขยายตัวเพ่ิมขึ้นทุกป ซึ่งบริษัท

มองวาดวยคุณสมบัติของทอน้ําประปา PP-R ซึ่งมีประสิทธิภาพท่ีดีกวาทอประปาประเภท PVC โดยสามารถทนตอแรงดันสูง ไมเปน

สนิม ปราศจากสารกอมะเร็งและโลหะปนเปอน จะทําใหผูรับเหมาหรือเจาของโครงการใหความสนใจและนํามาใชทดแทนทอนํ้าประปา 

PVC ซึ่งใชกันอยูในปจจุบัน โดยบริษัทไดมีการทําการตลาดทอประปา PP-R อยางตอเน่ืองสําหรับโครงการท่ีตองการติดต้ังทอประปาท่ีมี

คุณภาพสูงและปลอดภัย โดยการโฆษณาประชาสัมพันธผานสื่อตาง ๆ เชน วิทยุ นิตยสาร แผนพับโบรชัวร เปนตน เพ่ือใหทอนํ้าประปา 

PP-R รวมถึงตราสินคาของบริษัทเปนท่ีรูจักมากขึ้นและสามารถเพ่ิมยอดขายใหกับบริษัทในอนาคต  

 (3) รายไดจากการขายทอระบายอากาศ ป 2552 – ป 2554 และงวด 9 เดือนป 2555 มีมูลคาเทากับ 39.84 ลานบาท 49.26 

ลานบาท 64.57 ลานบาท และ 60.12 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 8.93 รอยละ 9.26 รอยละ 9.47 และรอยละ 10.25 ของรายได

รวม ตามลําดับ โดยมีอัตราการขยายตัวเพ่ิมขึ้นรอยละ 23.65 ในป 2553 รอยละ 31.06 ในป 2554 และรอยละ 24.76 สําหรับงวด 9 

เดือนป 2555 ท้ังน้ี รายไดจากการขายทอระบายอากาศมีการเติบโตอยางตอเน่ือง โดยเฉพาะในป 2554 เน่ืองจากการเติบโตของ

โครงการอสังหาริมทรัพย การยายแหลงผลิตของโรงงานจากปญหาน้ําทวม รวมท้ังการสรางความรูจักในตราสินคาประกอบกับมีการเพ่ิม

ผลิตภัณฑใหมเขามาเสริมเพ่ือเพ่ิมความสะดวกใหสามารถตอบสนองความตองการของลูกคาไดอยางครบวงจร เชน ทอระบายอากาศ

ทรงเหลี่ยมและอุปกรณขอตอประเภทตางๆ เปนตน 

 (4) รายไดจากการขายทองานกอสราง ป 2552 – ป 2554 และงวด 9 เดือนป 2555 มีมูลคาเทากับ ลานบาท 89.67 ลาน

บาท 95.15 ลานบาท 127.50 ลานบาท และ 103.71 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 20.10 รอยละ 17.89 รอยละ 18.71 และรอย

ละ 17.67 ของรายไดรวม ตามลําดับ โดยมีอัตราการขยายตัวเพ่ิมขึ้นรอยละ 6.10 ในป 2553 รอยละ 34.00 ในป 2554 และรอยละ 5.41 

ในงวด 9 เดือนป 2555 โดยในป 2554 มีอัตราการเติบโตเพ่ิมขึ้นคอนขางมากเปนผลมาจากลูกคาท่ีปกติเคยผลิตทองานกอสรางเองหัน

มาสั่งผลิตจาก JSVT แทนการผลิตเองมากขึ้น เน่ืองจากตนทุนในการสั่งผลิตจาก JSVT ตํ่ากวาการผลิตเอง  

(5) รายไดจากการขายเหล็กมวนและเหล็กแผน ป 2552 – ป 2554 มีมูลคาเทากับ 3.43 ลานบาท 12.75 ลานบาท และ 

11.52 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 0.77 รอยละ 2.40 และรอยละ 1.69 ของรายไดรวม เหล็กมวนและเหล็กแผนดังกลาวถือเปน

วัตถุดิบหลักในการผลิตของบริษัท ซึ่งสวนใหญเปนการสั่งซื้อจากตางประเทศ โดยบริษัทจะมีการสั่งซื้อวัตถุดิบแตคร้ังละในปริมาณมาก 

เพ่ือสํารองไวใหเพียงพอตอความตองการใชในการผลิต และเพ่ือเพ่ิมอํานาจในการตอรองดานราคา ทําใหบริษัทสามารถซื้อวัตถุดิบใน
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ราคาท่ีคอนขางตํ่าเม่ือเทียบกับราคาวัตถุดิบในประเทศ ซึ่งบริษัทมองเห็นโอกาสในการสรางรายไดจึงเร่ิมมีการขายเหล็กมวนและเหล็ก

แผนดังกลาวเพ่ือเปนรายไดใหกับบริษัทอีกทางหน่ึง สําหรับงวด 9 เดือนป 2555 กลุมบริษัทมีรายไดจากการขายเหล็กมวนและเหล็กแผน

มูลคาเทากับ 12.40 ลานบาท คิดเปนรอยละ 2.11 ของรายไดรวม โดยมีอัตราการขยายตัวเพ่ิมขึ้นรอยละ 93.35 เม่ือเทียบกับงวด

เดียวกันปกอนหนา เน่ืองจากมีการเพ่ิมขึ้นของลูกคารายใหม รวมท้ังบริษัทมีนโยบายปรับปรุงยอดขายเหล็กแผนมากขึ้น เพ่ือเพ่ิมอํานาจ

การสั่งซื้อวัตถุดิบ  

รายไดจากการบริการ 

รายไดจากการบริการของกลุมบริษัทในป 2552 – ป 2554 และงวด 9 เดือนป 2555 มีมูลคาเทากับ 5.70 ลานบาท 8.44 ลาน

บาท 7.08 ลานบาท และ 4.46 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 1.28 รอยละ 1.59 รอยละ 1.04 และรอยละ 0.76 ของรายไดรวม 

ตามลําดับ รายไดจากการบริการของกลุมบริษัทจะมีสัดสวนไมมากประมาณไมเกินรอยละ 2 ของรายไดรวม เน่ืองจากธุรกิจหลักของ

กลุมบริษัทคือการผลิตและจัดจําหนาย ซึ่งรายไดจากการบริการสวนใหญเปนรายไดจากการบริการติดต้ังทอระบายอากาศ จะขยายตัว

ตามตลาดทอระบายอากาศและการขนสงทอกอสรางและทอระบายอากาศ 

รายไดอื่นๆ 

รายไดอื่นๆ ไดแก รายไดจากการขายเศษเหล็กเศษวัสดุ กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน กําไรจากการขายสินทรัพย ดอกเบี้ยรับ 

เปนตน โดยรายไดอื่นๆ ในป 2552 – ป 2554 และงวด 9 เดือน ป 2555 มีมูลคาเทากับ 4.52 ลานบาท 9.80 ลานบาท 6.88 ลานบาท 

และ 9.43 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 1.01 รอยละ 1.84 รอยละ 1.01 และรอยละ 1.61 ของรายไดรวม ตามลําดับ โดยรายได

อื่นๆ ในป 2553 เพ่ิมขึ้นเน่ืองจากกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนจํานวน 4.01 ลานบาท และลดลงในป 2554 เน่ืองจากขาดทุนจากอัตรา

แลกเปลี่ยนจํานวน 5.73 ลานบาท สําหรับงวด 9 เดือนป 2555 รายไดอื่นๆ เพ่ิมขึ้นเน่ืองจากกําไรจากอัตราแลกเปล่ียนจํานวน 1.10 ลาน

บาท ท้ังน้ี ปจจุบัน บริษัทมีนโยบายเพ่ือลดความเส่ียงจากความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนดังกลาว โดยการใชสินเชื่อธนาคาร

ประเภททรัสตรีซีส (Trust Receipt: T/R) โดยบริษัทจะมีภาระหน้ีเปนเงินบาทต้ังแตวันท่ีธนาคารชําระเงินใหแกผูจัดจําหนายท้ังหมด  

เพ่ือปองกันความเส่ียงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนและไมมีกําไรหรือขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน 
 
ตนทุนขายและบริการ 

ตนทุนขายและบริการของกลุมบริษัทในป 2552 – ป 2554 มีมูลคาเทากับ 341.24 ลานบาท 385.42 ลานบาท และ 515.96 

ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 76.48 รอยละ 72.46 และรอยละ 75.70 ของรายไดรวม ตามลําดับ หรือคิดเปนอัตรากําไรขั้นตนรอย

ละ 22.74 รอยละ 26.18 และรอยละ 23.53 ตามลําดับ ทั้งน้ี อัตรากําไรขั้นตนในป 2553 สูงกวาป 2552 และป 2554 เน่ืองจากในป 

2552 บริษัทมีคาใชจายการซอมแซมเคร่ืองจักร ซึ่งเปนสวนหนึ่งของโสหุยการผลิต และในป 2554 มีสัดสวนตนทุนวัตถุดิบตอยอดขาย

เพ่ิมสูงขึ้นเล็กนอยจากราคาเหล็กท่ีมีการปรับตัวเพ่ิมขึ้น  อยางไรก็ตาม อัตรากําไรขั้นตนของกลุมบริษัทในป 2552 – ป 2554 โดย

ภาพรวมแลวคอนขางใกลเคียงกัน คือประมาณรอยละ 23-26 เปนผลมาจากความสามารถในการควบคุมตนทุนขายของบริษัท ซึ่งเกิด

จากการที่บริษัทสั่งซื้อวัตถุดิบจากแหลงวัตถุดิบท่ีมีตนทุนท่ีเหมาะสมและส่ังซื้อแตละคร้ังในปริมาณมากเพ่ือใหเพียงพอตอความตองการ

ใชในการผลิต ลดความเส่ียงจากความผันผวนของราคาวัตถุดิบ และใหเพ่ิมอํานาจตอรองดานราคา โดยปกติกลุมบริษัทจะทราบถึง

ปริมาณวัตถุดิบท่ีตองใชในการผลิตลวงหนาประมาณ 2 เดือน จึงทําใหสามารถวางแผนการจัดซื้อวัตถุดิบได  

ท้ังน้ี องคประกอบหลักของตนทุนขาย คือ ตนทุนวัตถุดิบ โดยสัดสวนตนทุนวัตถุดิบเฉลี่ย (ป 2552 – ป 2554) คิดเปน

ประมาณรอยละ 80 ของตนทุนรวม โดยวัตถุดิบหลักประกอบดวยเหล็กชุบสังกะสีและเม็ดพลาสติก  (PP-R และ PVC) ซึ่งมีการส่ังซื้อ

จากตางประเทศเปนสวนใหญ นอกจากนี้ ตนทุนขายอื่นท่ีสําคัญ ไดแก คาแรงพนักงานและคาวัสดุสิ้นเปลือง คิดเปนสัดสวนเฉลี่ย        

(ป 2552 – ป 2554) ประมาณรอยละ 7 และรอยละ 4 ตามลําดับ 
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ตนทุนขายและบริการของกลุมบริษัทสําหรับงวด 9 เดือนป 2555 มีมูลคาเทากับ 417.78 ลานบาท คิดเปนรอยละ 71.20 ของ

รายไดรวม หรือคิดเปนอัตรากําไรขั้นตนรอยละ 27.64 ท้ังน้ี อัตรากําไรขั้นตนสําหรับงวด 9 เดือนป 2555 เพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกับงวด

เดียวกันของปกอนหนา เน่ืองจากราคาเหล็กชุบสังกะสีซึ่งเปนวัตถุดิบหลักมีการปรับตัวลดลง ประกอบกับสัดสวนการขายทอระบาย

อากาศซึ่งมีอัตรากําไรขั้นตนสูงกวาผลิตภัณฑอื่นเพ่ิมขึ้นดวย โดยองคประกอบหลักของตนทุนขายและบริการประกอบดวย ตนทุน

วัตถุดิบ คาแรงพนักงาน และคาวัสดุสิ้นเปลือง มีสัดสวนคิดเปนรอยละประมาณ 80 รอยละ 8 และรอยละ 3 ตามลําดับ  

กําไรขั้นตน 
2552 2553 2554 งวด 9 เดือน ป 2555 

ลานบาท 
กําไรขั้นตน 

(%) 
ลานบาท 

กําไรขั้นตน 
(%) 

ลานบาท 
กําไรขั้นตน 

(%) 
ลานบาท 

กําไรขั้นตน 
(%) 

บริษัท 66.68 19.59 99.41 25.13 92.32 18.39 95.14 21.79 

บริษัทยอย 33.73 22.44 36.90 22.08 63.23 28.66 57.81 30.88 

หมายเหตุ: ตัวเลขในตารางเปนตัวเลขจากงบเฉพาะบริษัทจึงยังไมไดตัดรายการระหวางกัน 

 

หากพิจารณาอัตรากําไรขั้นตนของบริษัทและบริษัทยอย (ตามตารางขางตน) พบวา อัตรากําไรขั้นตนของบริษัทในป 2552 – 

ป 2554 คิดเปนรอยละ 19.59 รอยละ 25.13 และรอยละ 18.39 ตามลําดับ ในขณะท่ีอัตรากําไรขั้นตนของบริษัทยอยในป 2552 – ป 

2554 คิดเปนรอยละ 22.44 รอยละ 22.08 และรอยละ 28.66 ตามลําดับ ซึ่งจะเห็นวาอัตรากําไรขั้นตนของบริษัทยอยซึ่งผลิตทอระบาย

อากาศและทอสําหรับงานกอสรางมีอัตรากําไรขั้นตนท่ีสูงกวาอัตรากําไรขั้นตนของบริษัทซึ่งผลิตทอรอยสายไฟและทอนํ้าประปา 

เน่ืองจากผลิตภัณฑทอระบายอากาศและทอกอสรางเปนผลิตภัณฑท่ีสั่งผลิตตามคําสั่งซื้อของลูกคา (Made to order)  ซึ่งจะมีอัตรา

กําไรขั้นตนท่ีสูงกวา ท้ังน้ี ผูบริหารมีแผนขยายกําลังการผลิตของทอระบายอากาศและทอกอสราง รวมท้ังมีแผนเพ่ิมผลิตภัณฑใหมใน

สายการผลิตดังกลาวดวย (รายละเอียดตามขอ 6) อน่ึง ผลิตภัณฑท่ีมีอัตรากําไรขั้นตนสูงกวาผลิตภัณฑอื่น คือ ทอระบายอากาศและทอ

กอสราง ผลิตภัณฑท่ีมีอัตรากําไรขั้นตนรองลงมา คือ ทอรอยสายไฟ ทอนํ้าประปา PP-R และเหล็กมวนเหล็กแผน ตามลําดับ ท้ังน้ี ดวย

โครงสรางตนทุนของการผลิตทอรอยสายไฟ ทอระบายอากาศ และทอกอสรางซึ่งเปนรายไดหลักของกลุมบริษัทมีสัดสวนวัตถุดิบถึง

ประมาณรอยละ 80 ดังน้ัน การเปลี่ยนแปลงของราคาวัตถุดิบเหล็กจึงเปนปยจัยสําคัญท่ีสงผลตออัตรากําไรขั้นตน  ในสวนของกําไร

ขั้นตนของทอนํ้าประปา PPR ยังไมสามารถสงผลกระทบอยางเปนนัยสําคัญตอกําไรขั้นตนของบริษัทได เน่ืองจากรายไดจากทอประปา 

PPR ยังมีสัดสวนท่ีนอยมาก (ประมาณนอยกวารอยละ 1) เม่ือเทียบกับรายไดรวม 

 
คาใชจายในการขายและบรกิาร และคาใชจายในการบริหาร  
คาใชจายในการขายและบริการป 2552 – ป 2554 มีมูลคาเทากับ 21.46 ลานบาท 32.25 ลานบาท และ 40.71 ลานบาท 

ตามลําดับ คิดเปนสัดสวนรอยละ 4.81 รอยละ 6.06 และรอยละ 5.97 ของรายไดรวม ตามลําดับ คาใชจายในการขายและบริการป 

2553 เพ่ิมขึ้นรอยละ 50.30 จากป 2552 เน่ืองจากคาขนสง และคาสงเสริมการขาย เชน คาคอมมิชชั่น สําหรับคาใชจายในการขายและ

บริการป 2554 เพ่ิมขึ้นรอยละ 26.22 จากป 2553 เน่ืองจากคาใชจายเก่ียวกับพนักงานขาย คาขนสง และคาโฆษณาประชาสัมพันธผาน

สื่อตางๆ เชน วิทยุ นิตยสาร บิลบอรด (Bill Board) เปนตน ท้ังน้ี เม่ือเทียบสัดสวนของคาใชจายในการขายและบริการกับรายไดรวมแลว 

พบวาบริษัทมีสัดสวนดังกลาวคอนขางใกลเคียงกัน คือ มีสัดสวนประมาณรอยละ 5 - 6 ของรายไดรวม แสดงใหเห็นวาบริษัทสามารถ

จัดการและรักษาระดับของคาใชจายในการขายและบริการได  

คาใชจายในการขายและบริการที่สําคัญ คือ คาขนสง โดยในป 2552 – ป 2554 คาขนสงมีสัดสวนรอยละ 53.79 รอยละ 

51.46 และรอยละ 49.94 ของคาใชจายในการขายและบริการ หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 2.61 รอยละ 3.18 และรอยละ 3.01 ของรายได

จากการขายและบริการ ตามลําดับ ท้ังน้ี คาใชจายในการขายและบริการที่สําคัญรองลงมา ไดแก คาโฆษณาประชาสัมพันธและสงเสริม

การขาย โดยในป 2552 – ป 2554 มีสัดสวนรอยละ 11.95 รอยละ 23.85 และรอยละ 25.16 ของคาใชจายในการขายและบริการ หรือคิด

เปนสัดสวนรอยละ 0.58 รอยละ 1.47 และรอยละ 1.52 ของรายไดจากการขายและบริการ ตามลําดับ 
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สําหรับคาใชจายในการขายและบริการงวด 9 เดือนป 2555 มีมูลคาเทากับ 33.50 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 5.71 ของ

รายไดรวม ซึ่งคาใชจายในการขายและบริการดังกลาวมีมูลคาใกลเคียงกับงวดเดียวกันของปกอนหนา โดยคาใชจายท่ีสําคัญ คือ คา

ขนสงและ คาโฆษณาประชาสัมพันธและสงเสริมการขาย ซึ่งมีสัดสวนรอยละ 53.53 และรอยละ 23.05 ของคาใชจายในการขายและ

บริการ หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 3.11 และรอยละ 1.34 ของรายไดจากการขายและบริการ ตามลําดับ 

คาใชจายในการบริหารป 2552 – ป 2554 มีมูลคาเทากับ 31.61 ลานบาท 27.23 ลานบาท และ 36.34 ลานบาท ตามลําดับ 

คิดเปนสัดสวนรอยละ 7.08 รอยละ 5.12 และรอยละ 5.33 ของรายไดรวม ตามลําดับ คาใชจายในการบริหารป 2553 ลดลงรอยละ 

13.86 จากป 2552 เน่ืองจากคาซอมแซมลดลงจํานวน 1.50 ลานบาท ประกอบกับในป 2552 มีการต้ังคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญจํานวน 

3.11 ลานบาท ในขณะท่ีในป 2553 ไมมีการต้ังคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญเพ่ิมเติม สําหรับคาใชจายในการบริหารป 2554 เพ่ิมขึ้นรอยละ 

33.45 จากป 2553 เน่ืองจากคาใชจายเก่ียวกับพนักงาน เชน เงินเดือนพนักงาน กองทุนสํารองเล้ียงชีพ ผลประโยชนพนักงาน เปนตน 

คาใชจายในการเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย และคาเสื่อมราคาเพ่ิมขึ้น ท้ังน้ี ถึงแมวาในป 2554 บริษัทจะมีคาใชจายในการบริหาร

เพ่ิมขึ้นเพ่ือการปรับโครงสรางองคกรสําหรับการเตรียมตัวเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย แตเม่ือเทียบสัดสวนของคาใชจายในการ

บริหารกับรายไดรวมแลว พบวาในป 2553 และป 2554 บริษัทมีสัดสวนดังกลาวคอนขางใกลเคียงกัน คือ ประมาณรอยละ 5 ของรายได

รวม ซึ่งลดลงจากป 2552 ท่ีมีสัดสวนดังกลาวประมาณรอยละ 7 ของรายไดรวม แสดงใหเห็นถึงความสามารถในการควบคุมและจัดการ

คาใชจายในการบริหารของกลุมบริษัท  

คาใชจายในการบริหารท่ีสําคัญ คือ คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน เชน เงินเดือน คาลวงเวลา โบนัส และสวัสดิการตางๆ เปนตน 

โดยในป 2552 – ป 2554 คาใชจายเกี่ยวกับพนักงานคิดเปนสัดสวนรอยละ 42.33 รอยละ 52.39 และรอยละ 48.90 ของคาใชจายในการ

บริหาร ตามลําดับ ท้ังน้ี คาใชจายในการบริหารท่ีสําคัญรองลงมา ไดแก คาเสื่อมราคา โดยในป 2552 – ป 2554 คาเสื่อมราคา คิดเปน

สัดสวนรอยละ 9.73 รอยละ 8.01 และรอยละ 8.54 ของคาใชจายในการบริหาร ตามลําดับ  

คาใชจายในการบริหารสําหรับงวด 9 เดือนป 2555 มีมูลคาเทากับ 28.55 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 4.87 ของรายได

รวม เพ่ิมขึ้นรอยละ 8.87 เม่ือเทียบกับงวดเดียวกันของปกอนหนา เน่ืองจากคาใชจายพนักงาน คาเสื่อมราคาและคาตอบแทนผูบริหาร

เพ่ิมขึ้น ท้ังน้ี คาใชจายท่ีสําคัญ ประกอบดวยคาใชจายเกี่ยวกับพนักงานและคาเสื่อมราคา คิดเปนสัดสวนรอยละ 48.30 และรอยละ 

11.12 ของคาใชจายในการบริหารตามลําดับ 
 
 กําไรสุทธ ิ

กลุมบริษัทมีกําไรสุทธิและกําไรเบ็ดเสร็จสําหรับป 2552 – ป 2554 มูลคาเทากับ 27.86 ลานบาท 53.18 ลานบาท และ 53.20 

ลานบาท ตามลําดับ  คิดเปนอัตราสวนกําไรสุทธิเทากับรอยละ 6.24 รอยละ 10.00 และรอยละ 7.81 ตามลําดับ  ในป 2553 บริษัทมี

กําไรสุทธิเพ่ิมขึ้นรอยละ 90.90 จากป 2552 เน่ืองจากกําไรขั้นตนเพ่ิมขึ้นประกอบกับคาใชจายในการบริหารลดลงจากที่ไมมีการต้ัง

สํารองคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญเพ่ิมเติมจากป 2552 และดอกเบี้ยจายท่ีลดลง สงผลใหกําไรสุทธิและอัตรากําไรสุทธิเพ่ิมขึ้น สําหรับป 2554 

ถึงแมบริษัทจะมีรายไดรวมเพ่ิมขึ้น แตดวยราคาวัตถุดิบเหล็กท่ีเพ่ิมขึ้น คาใชจายในการโฆษณาประชาสัมพันธผลิตภัณฑของบริษัทตาม

สื่อตางๆ และคาใชจายในการเตรียมตัวเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ทําใหบริษัทมีอัตรากําไรสุทธิลดลง  

ท้ังน้ี กลุมบริษัทมีตนทุนทางการเงินสําหรับป 2552 – ป 2554  จํานวน 10.82 ลานบาท 9.40 ลานบาท และ 12.66 ลานบาท 

ตามลําดับ ซึ่งสวนใหญเปนดอกเบี้ยจายของเงินกูยืมจากสถาบันการเงินเพ่ือใชในการจัดซื้อวัตถุดิบจากตางประเทศและเพ่ือการลงทุน

ขยายการผลิต นอกจากน้ี กลุมบริษัทมีภาษีเงินไดนิติบุคคลสําหรับป 2552 – ป 2554 จํานวนเทากับ 13.19 ลานบาท 24.40 ลานบาท 

และ 22.74 ลานบาท ตามลําดับ ท้ังน้ี บริษัทไดรับสิทธิประโยชนจากบัตรสงเสริมการลงทุนจากคณะกรรมการสงเสริมการลงทุนในเดือน

พฤษภาคม ป 2554 โดยจะเร่ิมใชสิทธิประโยชนทางภาษีในเดือนมีนาคม ป 2555 ซึ่งจะทําใหภาระภาษีเงินไดนิติบุคคลลดลง สงผลให

กลุมบริษัทมีกําไรสุทธิเพ่ิมขึ้น 
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สําหรับงวด 9 เดือนป 2555 กลุมบริษัทมีกําไรสุทธิเทากับ 74.30 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 77.91 เม่ือเทียบกับงวดเดียวกันของ

ปกอนหนา เน่ืองจากกําไรขั้นตนเพ่ิมขึ้นจากราคาวัตถุดิบเหล็กมีการปรับตัวลดลง ประกอบกับอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลลดลงเหลือรอย

ละ 23  และบริษัทไดเร่ิมใชสิทธิประโยชนทางภาษีจากบัตรสงเสริมการลงทุน BOI สงผลใหกลุมบริษัทมีอัตรากําไรสุทธิเพ่ิมขึ้นเปนรอย

ละ 12.66 จากงวดเดียวกันของปกอนหนาท่ีมีอัตรากําไรสุทธิเทากับรอยละ 7.98 

 
การวิเคราะหฐานะทางการเงินในป 2552 – ป 2554 และณ 30 กันยายน 2555 
  

สินทรัพย 

บริษัทมีสินทรัพยรวม ณ สิ้นป 2552 - ณ สิ้นป 2554 และ ณ 30 กันยายน 2555 เทากับ 356.07 ลานบาท 476.65 ลานบาท 

580.77 ลานบาท และ 645.41 ลานบาท ตามลําดับ โดยสินทรัพยหมุนเวียนของบริษัท ณ สิ้นป 2552 - ณ สิ้นป 2554 และ ณ 30 

กันยายน2555 เทากับ 200.24 ลานบาท 317.79 ลานบาท 321.00 ลานบาท และ 391.76 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 56.25 รอย

ละ 66.67 รอยละ 55.27 และรอยละ 60.70 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ สินทรัพยหมุนเวียนประกอบดวยสินทรัพยท่ีสําคัญ มีดังตอไปน้ี 

(1) เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน ณ สิ้นป 2552 - ณ สิ้นป 2554 และ ณ 30 กันยายน 2555 เทากับ 13.85 ลานบาท 

3.34 ลานบาท 9.77 ลานบาท และ 2.81 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 3.89 รอยละ 0.70 รอยละ 1.68 และรอยละ 0.44 ของ

สินทรัพยรวม ตามลําดับ เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน ณ 30 กันยายน 2555 ลดลงเน่ืองจากมีการจายเงินปนผล 

(2) ลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีอื่น - สุทธิ ณ สิ้นป 2552 - ณ สิ้นป 2554 และ ณ 30 กันยายน 2555 เทากับ 93.42 ลานบาท 

119.41 ลานบาท 143.03 ลานบาท และ 202.03 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 26.24 รอยละ 25.05 รอยละ 24.63 และรอยละ 31.30 

ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ โดยมีรายละเอียดลูกหน้ีการคาแยกตามอายุหน้ีคงคาง ดังน้ี  
 

รายละเอียดลูกหนี้ 
มูลคา (บาท) 

ณ 31 ธ.ค. 2552 ณ 31 ธ.ค. 2553 ณ 31 ธ.ค. 2554 ณ 30 ก.ย. 2555 

    ยังไมครบกําหนดชําระ 53,636,869 61,749,288 75,729,041 92,108,285 
    เกินกําหนดไมเกิน 3 เดือน 36,170,493 48,224,336 60,622,031 103,122,782 
    เกินกําหนด 3 – 6 เดือน 775,681 962,558 1,349,492 1,657,052 
    เกินกําหนด 6-12 เดือน 847,938 10,541 156,684 3,760 
    เกินกําหนดมากกวา 12 เดือน 3,105,048 3,051,433 951,596 868,629 
    ลูกหนี้การคารวม 94,536,028 113,998,155 138,808,843 197,760,508 

    (หัก) คาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ (3,105,048) (3,105,048) (1,907,951) (1,020,534) 
    ลูกหนี้การคาสุทธ ิ 91,430,980 110,893,107 136,900,892 196,739,974 

    ลูกหนี้อื่น 1,992,763 8,520,396 6,124,837 5,294,293 
    ลูกหนี้การคาและลูกหนี้อ่ืน- 93,423,743 119,413,503 143,025,729 202,034,268 

 
ลูกหน้ีการคาของกลุมบริษัทเพ่ิมขึ้นอยางตอเน่ืองตามยอดขายท่ีเพ่ิมขึ้น ซึ่ง ณ 30 กันยายน 2555 บริษัทมีลูกหน้ีเกินกําหนด

ไมเกิน 3 เดือนเพ่ิมขึ้นมาก เน่ืองจากไดรับงานโครงการใหมๆ มากขึ้น โดยลูกหน้ีท่ีเพ่ิมขึ้นสวนใหญเปนผูรับเหมาจากการขายทอรอย

สายไฟ ซึ่งลูกหน้ีกลุมดังกลาวไมมีรายใดมียอดหน้ีเกินรอยละ 5 ของยอดลูกหน้ีเกินกําหนดไมเกิน 3 เดือน และไมมีรายใดมีประวัติผิดนัด

ชําระหน้ี ลูกหน้ีการคาของบริษัทสวนใหญเปนลูกหน้ีท่ียังไมครบกําหนดชําระและลูกหน้ีเกินกําหนดชําระไมเกิน 3 เดือน คิดเปนรอยละ 

95.00 รอยละ 96.47 รอยละ 98.23 และรอยละ 98.72 ของลูกหน้ีการคารวม ณ สิ้นป 2552 – ป 2554 และ ณ 30 กันยายน 2555 

ตามลําดับ สําหรับลูกหน้ีการคาท่ีเกินกําหนดชําระมากกวา 12 เดือน  คิดเปนรอยละ 3.28 รอยละ 2.68 รอยละ 0.69 และรอยละ 0.44 

ของลูกหน้ีการคารวม ณ สิ้นป 2552 – ป 2554 และ ณ 30 กันยายน 2555  ตามลําดับ โดยในป 2552 บริษัทไดมีการต้ังคาเผื่อหน้ีสงสัย
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จะสูญสําหรับลูกหน้ีท่ีเกินกําหนดชําระมากกวา 12 เดือนท้ังจํานวน และในป 2553 บริษัทไมมีการต้ังเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญเพ่ิมเติม

เน่ืองจากพิจารณาแลวเห็นวาคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญท่ีต้ังไวครอบคลุมมูลหน้ีท่ีคาดวาอาจจะเกิดหน้ีสูญ สําหรับในป 2554บริษัทไดมีการ

ต้ังคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญเพ่ิมเติมจํานวน 0.49 ลานบาท เน่ืองจากมีความเสี่ยงจากการไมไดรับชําระหน้ี อยางไรก็ตาม ในป 2554 และ 

ณ 30 กันยายน 2555 บริษัทไดมีการกลับรายการคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญจํานวน 1.68 ลานบาท และ 0.89 ลานบาท ตามลําดับ เน่ืองจาก

ไดรับชําระหน้ีจากลูกหน้ีแลว  

นโยบายการต้ังคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญของกลุมบริษัทต้ังแตรอบบัญชี ป 2555 เปนตนไป จะยึดจากอายุลูกหน้ี (Aging) เปน

สําคัญ ซึ่งจําแนกรอยละการต้ังสํารองคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญตามอายุหน้ีดังตารางดานลางน้ี 

จํานวนวันที่คางชําระ รอยละการต้ังสํารอง 
ต้ังแต 180 – 270 วัน 20 
ต้ังแต 271 – 365 วัน 50 
ต้ังแต  365 วันขึน้ไป 100 

อยางไรก็ตาม บริษัทจะทําการวิเคราะหสถานะของลูกหน้ีแตละรายเปนสําคัญ (การวิเคราะหลูกหน้ีรายตัว) ประกอบการต้ัง

สํารองดังกลาวควบคูไปดวย โดยคํานึงถึงองคประกอบตาง ๆ เชน ขั้นตอนการเบิกจายของลูกหน้ี,สถานะภาพของลูกหน้ี อาทิ หนวยงาน

รัฐวิสาหกิจ ภาคเอกชน บริษัทจดทะเบียน บริษัทมหาชน รวมถึงขนาด และสถานะการเงิน, ความรัดกุมของเงื่อนไขสัญญา, ประวัติการ

ชําระเงินของลูกหน้ี, มูลคางานท่ีชําระลวงหนา, ความสัมพันธทางการคาระหวางกัน, โอกาสทางธุรกิจในอนาคต เปนตน ท้ังน้ี นโยบาย

การต้ังสํารองขางตนไมรวมถึงลูกหน้ีของบริษัทท่ีเปนหนวยงานของภาครัฐ ซึ่งบริษัทจะเสนอใหคณะกรรมการบริหารพิจารณาถึงความ

เหมาะสมในการต้ังสํารองเปนรายๆ ตอไป นโยบายน้ีมีผลต้ังแตรอบบัญชี ป 2555 เปนตนไป  

ท้ังน้ี บริษัทมีนโยบายการใหเครดิตเทอมลูกหน้ีการคาโดยพิจารณาจากฐานะการเงินของลูกคา ประวัติการชําระเงิน ความถี่ใน

การสั่งซื้อและมูลคาการสั่งซื้อ โดยเครดิตเทอมในการชําระหน้ีของลูกคาในประเทศจะมีระยะเวลาประมาณ 60 - 90 วัน สําหรับลูกคา

ตางประเทศจะไมมีเครดิตเทอม เน่ืองจากจะมีการโอนเงินทันทีเม่ือไดรับเอกสารการสงสินคาลงเรือ ในสวนของลูกคาใหมน้ันจะใหชําระ

คาสินคาเปนเงินสดเต็มจํานวนในวันท่ีรับสินคา บริษัทมีระยะเวลาในการเก็บหน้ีเฉลี่ยในป 2552 – ป 2554 และ ณ 30 กันยายน 2555 

เทากับ 79 วัน 73 วัน 69 วัน และ 80 วัน ตามลําดับ ระยะเวลาในการเก็บหน้ีเฉลี่ย ณ 30 กันยายน 2555 เพ่ิมขึ้นเน่ืองจากบริษัทมีรายได

จากผูรับเหมาเพ่ิมขึ้น ซึ่งผูรับเหมาจะมีขั้นตอนการจายชําระเงินนานกวาลูกคาประเภทดีลเลอร โดย ณ 31 ธันวาคม 2554  ลูกหน้ีการคา

ท่ีคางชําระเกินกําหนดเปนประเภทดีลเลอรและ OEM ประมาณรอยละ  72 และลูกหน้ีประเภทผูรับเหมาประมาณรอยละ 28 และ ณ 30 

กันยายน 2555 ลูกหน้ีการคาท่ีคางชําระเกินกําหนดเปนประเภทดีลเลอรและ OEM ประมาณรอยละ 56 และลูกหน้ีประเภทผูรับเหมา

ประมาณรอยละ 44  อยางไรก็ตาม ระยะเวลาในการเก็บหน้ีเฉลี่ยดังกลาวยังอยูในชวงเครดิตเทอมในการชําระหน้ีท่ีทางบริษัทใหแก

ลูกคา แสดงใหเห็นถึงประสิทธิภาพในการจัดเก็บหน้ีท่ีดีของบริษัท นอกจากน้ี บริษัทมีนโยบายในการคัดเลือกลูกคาโดยคํานึงถึงความ

ม่ันคงทางฐานะทางการเงินและความมีชื่อเสียงเปนท่ียอมรับ ทําใหท่ีผานมาบริษัทไมเคยประสบปญหาในการเก็บหน้ีอยางมีนัยสําคัญ

จนมีผลกระทบตอผลการดําเนินงานของกลุมบริษัท  

สําหรับลูกหน้ีอื่น ณ สิ้นป 2552 - ณ สิ้นป 2554 และ ณ 30 กันยายน 2555 มีจํานวน 1.99 ลานบาท 8.52 ลานบาท 6.12 

ลานบาท และ 5.29 ลานบาท ตามลําดับ สวนใหญเปนภาษีซื้อรอขอคืน โดย ณ สิ้นป 2552 - ณ สิ้นป 2554 และ ณ 30 กันยายน 2555 

มียอดคงเหลือเทากับ 1.26 ลานบาท 3.98 ลานบาท 4.66 ลานบาท และ 3.78 ลานบาท ตามลําดับ ท้ังน้ี ณ สิ้นป 2553 ยอดลูกหน้ีอื่น

เพ่ิมขึ้นจากป 2552 คอนขางมากเน่ืองจากคาโฆษณาจายลวงหนาจํานวน 4.07 ลานบาท ซึ่งเปนคาโฆษณาในนิตยสาร, วิทยุ, ปาย

โฆษณาบิลบอรด เปนตน 

(3) สินคาคงเหลือ - สุทธิ ณ สิ้นป 2552 - ณ สิ้นป 2554 และ ณ 30 กันยายน 2555 มีจํานวนเทากับ 92.97 ลานบาท 

195.04 ลานบาท 168.20 ลานบาท และ 186.92 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนสัดสวนรอยละ 26.11 รอยละ 40.92 รอยละ 28.96 และ

รอยละ 28.96 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ โดยมีรายละเอียดของสินคาคงเหลือดังน้ี  
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รายละเอียดสินคาคงเหลือ 
มูลคา (บาท) 

ณ 31 ธ.ค. 2552 ณ 31 ธ.ค. 2553 ณ 31 ธ.ค. 2554 ณ 30 ก.ย. 2555 

    วัตถุดิบ 51,683,563 124,107,850 101,284,359 103,520,366 
    งานระหวางทํา 9,875,912 11,327,344 - - 
    สินคาสําเร็จรูป 27,653,396 45,682,004 46,229,818 71,736,437 
    สินคาระหวางทาง 2,072,130 16,102,692 21,469,996 11,258,661 
    วัสดุสิ้นเปลือง 1,681,801 1,716,449 1,923,477 2,220,667 
    รวมสนิคาคงเหลือ 92,966,802 198,936,339 170,907,650 188,736,131 
    (หัก) คาเผ่ือมูลคาสินคาลดลง - (3,895,204) (2,703,282) (1,814,801) 
    รวมสนิคาคงเหลือ-สุทธ ิ 92,966,802 195,041,135 168,204,368 186,921,329 

 สวนประกอบของสินคาคงเหลือสวนใหญ คือ วัตถุดิบ คิดเปนรอยละ 55.59 รอยละ 62.39 รอยละ 59.26 และรอย

ละ 54.85 ของสินคาคงเหลือรวม ณ สิ้นป 2552 - ณ สิ้นป 2554 และ ณ 30 กันยายน 2555 ตามลําดับ เน่ืองจากวัตถุดิบของบริษัทสวน

ใหญสั่งซื้อจากตางประเทศ ดังน้ัน เพ่ือใหมีปริมาณวัตถุดิบเพียงพอตอความตองการใชในการผลิต เพ่ือเพ่ิมอํานาจในการตอรองดาน

ราคา และเพ่ือลดความเส่ียงจากความผันผวนของราคาวัตถุดิบ บริษัทจึงมีการสํารองวัตถุดิบคอนขางมากและมีการสั่งซื้อลวงหนาอยาง

นอยประมาณ 2 เดือน โดยวัตถุดิบสวนใหญ ไดแก เหล็กชุบสังกะสี และเม็ดพลาสติก ซึ่ง ณ สิ้นป 2553 วัตถุดิบเพ่ิมขึ้นคิดเปนรอยละ 

140.13 จาก ณ สิ้นป 2552 เน่ืองจากบริษัทมีการสั่งซื้อวัตถุดิบเพ่ือรองรับการขยายกําลังการผลิตของโรงงานใหม ประกอบกับการ

คาดการณการใชวัตถุดิบในการผลิตสําหรับรองรับโครงการรถไฟฟา ท้ังน้ี ณ 30 กันยายน 2555 บริษัทมีการสํารองวัตถุดิบลดลงใหอยูใน

ระดับท่ีเหมาะสมกับประมาณการยอดขายและปริมาณการใชในการผลิต ประกอบกับโรงงานใหมมีอัตราการใชกําลังการผลิตเพ่ิมขึ้น 

สงผลใหปริมาณวัตถุดิบเพ่ิมขึ้นเพียงเล็กนอยจากสิ้นป 2554  

สวนประกอบของสินคาคงเหลือรองลงมา คือ สินคาสําเร็จรูป โดยสัดสวนของสินคาสําเร็จรูป ณ สิ้นป 2552 - ณ สิ้นป 2554 

และ ณ 30 กันยายน 2555 คิดเปนรอยละ 29.75 รอยละ 22.96 รอยละ 27.05 และรอยละ 38.01 ของสินคาคงเหลือรวม ตามลําดับ ซึ่ง

สินคาสําเร็จรูปเพ่ิมขึ้น เน่ืองจากบริษัทมีวัตถุประสงคในการขยายตลาดอยางตอเน่ือง จึงมีแผนการผลิตผลิตภัณฑทอรอยสายไฟทุก

ขนาดใหมีปริมาณเพียงพอในการขาย โดยใชวิธีการผลิตแตละคร้ังในปริมาณมาก เพ่ือใหมีสินคาขนาดตางๆ อยูในสตอคสําหรับรองรับ

เม่ือลูกคาถามหา จึงทําใหบริษัทมีสัดสวนสินคาสําเร็จรูปคงเหลือคอนขางสูง   

สินคาระหวางทาง คือ วัตถุดิบท่ีสั่งซื้อจากตางประเทศ ซึ่งไดมีการชําระเงินคาวัตถุดิบไปแลว แตวัตถุดิบดังกลาวอยูระหวาง

การขนสง เม่ือวัตถุดิบท่ีสั่งมาถึงแลวจะบันทึกโอนจากสินคาระหวางทางเปนวัตถุดิบ โดย ณ สิ้นป 2553 สินคาระหวางทางเพ่ิมขึ้น

คอนขางมากจากป 2552 เน่ืองจากมีการสั่งซื้อเพ่ือรองรับกําลังการผลิตของโรงงานใหมและโครงการรถไฟฟา ท้ังน้ี ณ สิ้นป 2554 และ 

ณ 30 กันยาย 2555 บริษัทไมมีงานระหวางทํา เน่ืองจากบริษัทมีนโยบายในการปดงวดบัญชีใหเหลืองานระหวางทํานอยท่ีสุดหรือไมมี

เลย สําหรับวัสดุสิ้นเปลืองประกอบดวย นํ้ามันหลอลื่น นํ้ามันหลอเย็น อะไหลเคร่ืองจักร เปนตน 

ท้ังน้ี บริษัทเร่ิมมีการต้ังคาเผื่อมูลคาสินคาลดลง  ณ สิ้นป 2553 จํานวน 3.89 ลานบาท เน่ืองจากบริษัทพิจารณาแลวเห็นวามี

สินคาคงเหลือจํานวนหน่ึงในโรงงานเปนสนิม จึงไดพิจารณาสินคาคงเหลือดังกลาวเปนสินคาเสื่อมสภาพและต้ังเปนคาเผื่อมูลคาสินคา

ลดลง โดย ณ สิ้นป 2554 มีการกลับรายการคาเผื่อมูลคาสินคาลดลงดังกลาวจํานวน 1.19 ลานบาท เน่ืองจากมีการเบิกใชวัตถุดิบที่เคย

มีการต้ังสํารองไวในป 2553 นอกจากน้ี ณ 30 กันยายน 2555 บริษัทไดมีการต้ังคาเผื่อมูลคาสินคาลดลงสําหรับสินคาสําเร็จรูปเกรดบี 

จํานวน 0.74 ลานบาท เน่ืองจากพิจารณาแลวเห็นวาสินคาสําเร็จรูปเกรดบีดังกลาวจะไมสามารถขายไดในราคาปกติ และมีการกลับ

รายการคาเผื่อมูลคาสินคาลดลงดังกลาวจํานวน 1.63 ลานบาท เน่ืองจากมีเบิกใชวัตถุดิบ ด้ังน้ัน ยอดคงเหลือของคาเผื่อมูลคาสินคา

ลดลง ณ 30 กันยายน 2555 จํานวน 1.81 ลานบาท แบงเปนคาเผื่อมูลคาสินคาลดลงของวัตถุดิบและสินคาสําเร็จรูปจํานวน 1.07 ลาน

บาท และ 0.74 ลานบาท ตามลําดับ 
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สินทรัพยไมหมุนเวียนของบริษัท ณ สิ้นป 2552 - ณ สิ้นป 2554 และ ณ 30 กันยายน 2555 เทากับ 155.77 ลานบาท 158.86 

ลานบาท 259.77 ลานบาท และ 253.64 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 43.75 รอยละ 33.33 รอยละ 44.73 และรอยละ 39.30 ของ

สินทรัพยรวม ตามลําดับ สินทรัพยไมหมุนเวียนของบริษัทประกอบดวยสินทรัพยท่ีสําคัญ ดังตอไปน้ี 

(1) เงินฝากประจําสถาบันการเงินท่ีติดภาระคํ้าประกัน ณ สิ้นป 2552 – ณ สิ้นป 2554 และ ณ 30 กันยายน 2555 มีมูลคา

เทากับ 31.35 ลานบาท 46.94 ลานบาท 47.49 ลานบาท และ 27.41 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 8.81 รอยละ 9.85 รอยละ 

8.18 และรอยละ 4.25 ของสินทรัพยรวม โดยเงินฝากประจําสถาบันการเงินท่ีติดภาระคํ้าประกันดังกลาวเปนเงินฝากประจําธนาคาร

ประเภท 3 – 12 เดือน กับสถาบันการเงินหลายแหง เพ่ือคํ้าประกันวงเงินสินเชื่อจากสถาบันการเงินดังกลาว เงินฝากประจําดังกลาว ณ 

30 กันยายน 2555 ลดลง เน่ืองจากมีการเปลี่ยนหลักทรัพยคํ้าประกันเปนอาคารโรงงานใหม 

(2) ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ – สุทธิ ณ สิ้นป 2552 – ณ สิ้นป 2554 และ ณ 30 กันยายน 2555 มีมูลคาสุทธิเทากับ 124.29 

ลานบาท 104.58 ลานบาท 208.73 ลานบาท และ 223.24 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 34.91 รอยละ 21.94 รอยละ 35.94 และ

รอยละ 34.59 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ เน่ืองจากบริษัทประกอบธุรกิจโรงงานผลิตทอรอยสายไฟ ทอประปา ทอระบายอากาศ และ

ทอกอสราง ดังน้ัน สินคาไมหมุนเวียนสวนใหญจึงอยูในรูปของ ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ ของโรงงาน 

ณ สิ้นป 2553 ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ มีมูลคาสุทธิลดลงจาก ณ สิ้น ป 2552 เน่ืองจากในป 2554 บริษัทไดเปลี่ยนวิธีการ

บันทึกบัญชีสินทรัพยถาวรจากวิธีราคาท่ีตีใหมเปนวิธีราคาทุนท่ีไดกําหนดไวในมาตรฐานการบัญชีฉบับท่ี 16 (ปรับปรุง 2552) เร่ืองท่ีดิน 

อาคารและอุปกรณ ซึ่งในการเปลี่ยนแปลงนโยบายบัญชีดังกลาว กลุมบริษัทไดปรับยอนหลังงบการเงินป 2553 ท่ีนํามาแสดง

เปรียบเทียบเสมือนวาบริษัทไดถือปฏิบัติเกี่ยวกับการบันทึกบัญชีดังกลาวตามวิธีราคาทุนมาโดยตลอด การเปล่ียนแปลงดังกลาวเปนผล

ใหมูลคาตามบัญชีของที่ดิน อาคารและอุปกรณ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2553 ลดลงจากป 2552 ท้ังน้ี การเปล่ียนแปลงวิธีการบันทึกบัญชี

ดังกลาวเพ่ือใหการจัดทํางบการเงินสะดวกขึ้น โดยลดความถี่ในการตีราคาใหมเพ่ิมขึ้นในสวนเกินทุนจากการตีราคาและคาเสื่อมราคาท่ี

เกี่ยวของกับสวนเกินทุนดังกลาวท่ีรับรูในงบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ   

ณ สิ้นป 2554 ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ มีมูลคาสุทธิเพ่ิมขึ้นจาก ณ สิ้น ป 2553 จํานวน 104.15 ลานบาท โดยสวนท่ีเพ่ิมขึ้น

สวนใหญเปนท่ีดินจํานวน 39.68 ลาบาทและงานระหวางทําจํานวน 71.11 ลานบาท เน่ืองจากบริษัทมีการซ้ือท่ีดินท่ีอําเภอพานทอง 

จังหวัดชลบุรี สําหรับสรางโรงงานใหมเพ่ือขยายการผลิต และงานระหวางทําท่ีเพ่ิมขึ้นน้ันสวนใหญเปนอาคารโรงงานท่ีอยูระหวางการ

กอสรางและเครื่องจักรท่ีอยูระหวางการติดต้ัง ท้ังน้ี ณ 30 กันยายน 2555 ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ มีมูลคาสุทธิเพ่ิมขึ้นเน่ืองจากอาคาร

โรงงานใหมท่ีกอสรางเสร็จแลว และเครื่องจักรและอุปกรณใหมท่ีติดต้ังเรียบรอยแลว 

นอกจากน้ี ในป 2554 บริษัทไดมีการเปล่ียนแปลงประมาณการอายุการใหประโยชนของอาคารโรงงานจากเดิม 20 ปเปน 33 

ป เพ่ือใหสอดคลองกับอายุการใหประโยชนของอาคารโรงงาน โดยใชวิธีเปลี่ยนทันทีตามท่ีกําหนดในวิธีปฏิบัติ ท้ังน้ี การเปล่ียนแปลง

ประมาณการอายุการใหประโยชนดังกลาวสงผลใหคาเสื่อมราคาป 2554 ลดลงและกําไรสุทธิเพ่ิมขึ้นจํานวน 1.49 ลานบาท ซึ่งไดมีการ

รับรูในงบการเงินรวมแลว 

(3) เงินลวงหนาคาสินทรัพย ณ สิ้นป 2553 มีมูลคาเทากับ 6.44 ลานบาท เงินลวงหนาคาสินทรัพยดังกลาวเปนเงินมัดจําคา

ท่ีดินท่ีทางบริษัทไดทําสัญญาจะซื้อจะขายไวเม่ือวันท่ี 1 ธันวาคม 2553 สําหรับใชกอสรางเปนโรงงานใหมเพ่ือขยายการผลิต โดยท่ีดิน

ดังกลาวต้ังอยูท่ีอําเภอพานทอง จังหวัดชลบุรี บริษัทไดโอนที่ดินดังกลาวเปนกรรมสิทธิ์ของบริษัทแลวเม่ือวันท่ี 3 มีนาคม 2554  

(4) สินทรัพยไมมีตัวตน-สุทธิ ณ สิ้นป 2553 – ณ สิ้นป 2554 และ ณ 30 กันยายน 2555 มีมูลคาเทากับ 0.48 ลานบาท 3.05 

ลานบาท และ 2.78 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 0.10 รอยละ 0.53 และรอยละ 0.43 ตามลําดับ ณ สิ้นป 2553 สินทรัพยไมมี

ตัวตนท้ังหมดเปนโปรแกรมคอมพิวเตอร โดย ณ สิ้นป 2554 สินทรัพยไมมีตัวตนประกอบดวย โปรแกรมคอมพิวเตอรจํานวน 0.89 และ

คาสมาชิกกอลฟจํานวน 2.16 ลานบาท เพ่ือใชรองรับลูกคา VIP ซึ่งเปนการสรางความสัมพันธและสงเสริมการขายทางหนึ่ง สงผลให

มูลคาสุทธิของสินทรัพยไมมีตัวตนเพ่ิมขึ้น ซึ่งกลุมบริษัทมีนโยบายการตัดจําหนายสินทรัพยไมมีตัวตนโดยใชวิธีเสนตรงตามระยะเวลา

การใหประโยชน โดยโปรแกรมคอมพิวเตอรมีการตัดจําหนาย 5 ป และสมาชิกกอลฟตัดจําหนายตามอายุสัญญา 30 ป  
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สภาพคลอง 

(1) สภาพคลองกระแสเงินสด 

งบกระแสเงินสด (หนวย: ลานบาท) 2552 2553 2554 งวด 9 เดือนป 2555 
เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กจิกรรมดําเนินงาน 120.06 (81.20) 75.39 31.08 
เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กจิกรรมการลงทุน (14.14) (31.36) (112.35) (5.25) 
เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กจิกรรมจัดหาเงิน (98.90) 102.05 43.39 (32.79) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพ่ิมขึ้น(ลดลง)-สุทธ ิ 7.02 (10.51) 6.43 (6.96) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ สิ้นงวด 13.85 3.34 9.77 2.81 

กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมการดําเนินงานสําหรับป 2552 – ป 2554 มีจํานวน 120.06 ลานบาท (81.20) ลานบาท และ 

75.39 ลานบาท ตามลําดับ โดยในป 2552 บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมการดําเนินงานเปนบวก มีสาเหตุหลักมากจากกําไร

สุทธิกอนภาษีเงินไดนิติบุคคลจํานวน 41.05 ลานบาท ลูกหน้ีการคาลดลงจํานวน 33.48 ลานบาท และเจาหน้ีการคาเพ่ิมขึ้นจํานวน 

15.66 ลานบาท สําหรับในป 2553 ถึงแมบริษัทจะมีกําไรสุทธิกอนภาษีเงินไดนิติบุคคลจํานวน 77.58 ลานบาท แตกระแสเงินสดสุทธิ

จากกิจกรรมการดําเนินงานเปนลบ มีสาเหตุหลักมาจากสินคาคงเหลือเพ่ิมขึ้นจํานวน (105.97) ลานบาท จากการสํารองวัตถุดิบ 

ประกอบกับเจาหน้ีการคาลดลงจํานวน (36.04) และลูกหน้ีการคาเพ่ิมขึ้นจํานวน (30.13) ลานบาท สําหรับในป 2554 บริษัทมีกระแสเงิน

สดสุทธิจากกิจกรรมการดําเนินงานเปนบวก มีสาเหตุหลักมากจากกําไรสุทธิกอนภาษีเงินไดนิติบุคคลจํานวน 75.94 ลานบาทและสินคา

คงเหลือลดลงจํานวน 28.03 ลานบาท  

กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมการลงทุนสําหรับป 2552 – ป 2554 มีจํานวน (14.14) ลานบาท (31.36) ลานบาท และ 

(112.35) ลานบาท ตามลําดับ โดยสวนใหญเปนการลงทุนในท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ ท้ังน้ี ในป 2553 กระแสเงินสดสุทธิใชไปใน

กิจกรรมการลงทุนเพ่ิมขึ้นเน่ืองจากเงินฝากสถาบันการเงินท่ีติดภาระคํ้าประกันเพ่ิมขึ้นจํานวน (15.59) ลานบาท และในป 2554 กระแส

เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมการลงทุนเพ่ิมขึ้นมากเน่ืองจากมีการลงทุนในท่ีดิน อาคาร และอุปกรณจํานวน (114.20) ลานบาท โดยเปน

การซื้อท่ีดินท่ีอําเภอพานทอง จังหวัดชลบุรี สําหรับกอสรางโรงงานใหม และเครื่องจักรใหม เพ่ือขยายการผลิต  

กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมการจัดหาเงินสําหรับป 2552 – ป 2554 มีจํานวน (98.90) ลานบาท 102.05 ลานบาท และ 

43.39 ลานบาท ตามลําดับ โดยในป 2552 บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเงินจากการจายชําระคืนเงินเบิกเกินบัญชี

และเงินกูระยะสั้นจากสถาบันการเงินจํานวน (45.90) ลานบาท จายชําระคืนเงินกูระยะยาวจากสถาบันการเงินและดอกเบี้ยคางจาย

จํานวน (10.53) ลานบาท และจายเงินปนผลจํานวน (26.09) ลานบาท สําหรับในป 2553 บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมจัดหา

เงินเปนบวก เน่ืองจากเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพ่ิมขึ้นจํานวน 93.98 ลานบาทและรับชําระคาหุนสามัญ

เพ่ิมทุนจํานวน 30.00 ลานบาท สําหรับในป 2554 บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมจัดหาเงินเปนบวก เน่ืองจากเงินเบิกเกินบัญชี

และเงินกูระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพ่ิมขึ้นจํานวน 35.61 ลานบาท รับชําระคาหุนสามัญเพ่ิมทุนจํานวน 10.00 ลานบาท และเงินกูยืม

ระยะยาวเพ่ิมขึ้นจํานวน 8.50 ลานบาท 

กระแสเงินสดสุทธิจากทั้ง 3 กิจกรรมขางตน สงผลใหกลุมบริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพ่ิมขึ้น(ลดลง)-สุทธิ

สําหรับป 2552 –ป 2554 จํานวน 7.02 ลานบาท (10.51) ลานบาท และ 6.43 ลานบาท ตามลําดับ ทําใหกลุมบริษัทมีเงินสดและรายการ

เทียบเทาเงินสด ณ สิ้นงวดจํานวน 13.85 ลานบาท 3.34 ลานบาท และ 9.77 ลานบาท ตามลําดับ 

สําหรับงวด 9 เดือนป 2555 บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมการดําเนินงานเปนบวก มีสาเหตุหลักมาจากกําไรสุทธิกอน

ภาษีเงินไดนิติบุคคลเพ่ิมขึ้นเปน 95.18 ลานบาท ประกอบกับมีการสํารองวัตถุดิบลดลงบริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมการลงทุน

จํานวน (5.25) ลานบาทเน่ืองจากมีการซื้อสินทรัพยถาวรและสินทรัพยไมมีตัวตน บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมการจัดหาเงิน

จํานวน (32.79) ลานบาท เน่ืองจากเงินปนผลจายจํานวน 48.73 ลานบาท 
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(2) อัตราสวนสภาพคลองและวงจรเงินสด 

ในป 2552 – ป 2554 และ ณ 30 กันยายน 2555 บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองเทากับ 1.00 เทา 1.23 เทา 1.10 เทา และ 

1.21 เทา ตามลําดับ อัตราสวนสภาพคลองในป 2553 เพ่ิมขึ้นจากป 2552 เน่ืองจากสินทรัพยหมุนเวียนเพ่ิมขึ้นจากสินคาคงเหลือ และ

ในป 2554 อัตราสวนสภาพคลองดังกลาวลดลงเน่ืองจากหน้ีสินหมุนเวียนเพ่ิมขึ้นจากเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบัน

การเงิน สําหรับ ณ 30 กันยายน 2555 อัตราสวนสภาพคลองเพ่ิมขึ้น เน่ืองจากมีการสํารองวัตถุดิบลดลง ท้ังน้ี บริษัทมีอัตราสวนสภาพ

คลองหมุนเร็วเทากับ 0.53 เทา 0.47 เทา 0.53 เทา และ 0.63 เทา ตามลําดับ สาเหตุท่ีอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วตางจากอัตราสวน

สภาพคลองคอนขางมากนั้น เน่ืองจากบริษัทมีสัดสวนสินคาคงเหลือตอสินทรัพยหมุนเวียนในอัตราท่ีสูงคิดเปนรอยละ 46.43 รอยละ 

61.37 รอยละ 52.40 และรอยละ 47.71 ตามลําดับ  

อัตราสวน 2552 2553 2554 ม.ค.  – ก.ย.  2555 

อัตราสวนสภาพคลอง                      (เทา) 1.00 1.23 1.10 1.21 

อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว          (เทา) 0.53 0.47 0.53 0.63 

ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ย                      (วัน)  79 73 69 80 

ระยะเวลาขายสินคาเฉล่ีย                 (วัน)  100 137 129 117 

ระยะเวลาชําระหน้ีเฉลี่ย                    (วัน) 36 23 11 13 

วงจรเงินสด                                      (วัน) 143 187 187 184 

ระยะเวลาชําระหน้ีเฉลี่ย (รวม TR)     (วัน) 107 134 134 135 
วงจรเงินสด (รวม TR)                       (วัน) 72 76 64 62 

นอกจากน้ี หากพิจารณาสภาพคลองจากวงจรเงินสด (Cash Cycle) สําหรับป 2552 – ป 2554 และงวด 9 เดือนป 2555 จะมี

ระยะเวลาเทากับ 143 วัน 187 วัน 187 วัน และ 184 วัน ตามลําดับ ซึ่งจะเห็นวาวงจรเงินสดของบริษัทมีระยะเวลาคอนขางยาว จากการ

สํารองวัตถุดิบในปริมาณมากเพ่ือใหเพียงพอตอความตองการใชในการผลิต เพ่ือเพ่ิมอํานาจในการตอรองดานราคา และเพ่ือลดความ

เสี่ยงจากความผันผวนของราคาวัตถุดิบ ทําใหบริษัทมีสินคาคงเหลือและระยะเวลาขายสินคาเฉล่ียนาน ในขณะท่ีมีระยะเวลาชําระหน้ี

เฉลี่ยคอนขางสั้น เน่ืองจากวัตถุดิบสวนใหญจะสั่งซื้อจากตางประเทศ ซึ่งการชําระคาวัตถุดิบท่ีสั่งซื้อจากตางประเทศจะเปนการชําระเงิน

ทันที  เม่ือไดรับเอกสารการสงสินคาจากผูจัดจําหนายครบถวน ซึ่งประกอบดวย ใบกํากับราคาสินคา (Invoice), ใบกํากับรายการสินคา 

(Packing List) และใบขนสงสินคา (Bill of lading)  โดยบริษัทใชเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงินประเภททรัสตรีซีท (TR) สําหรับ

การชําระคาวัตถุดิบใหกับเจาหน้ีการคาตางประเทศ ซึ่งสินเชื่อประเภททรัสตรีซีท (TR) ดังกลาวเปนเทอม 180 วัน ท้ังน้ี ในงวด 9 เดือนป 

2555 บริษัทมีการสํารองวัตถุดิบลดลงใหอยูในระดับท่ีเหมาะสมกับประมาณการยอดขายและปริมาณการใชในการผลิต ประกอบกับ

โรงงานใหมมีอัตราการใชกําลังการผลิตเพ่ิมขึ้น ทําใหการหมุนเวียนของสินคาคงเหลือดีขึ้น และระยะเวลาขายสินคาของบริษัทลดลง 

ท้ังน้ี หากพิจารณาสภาพคลองจากวงจรเงินสด (Cash Cycle) โดยรวมเงินกูยืมประเภททรัสตรีซีท (TR) จะพบวาระยะเวลา

ชําระหน้ีเฉลี่ยเพ่ิมขึ้นเปน 107 – 135 วัน และวงจรเงินสดของบริษัทลดลงเหลือ –50-76 วัน  

 

แหลงที่มาของเงินทุน 

หนี้สิน  ณ สิ้นป 2552 – ณ สิ้นป 2554 และ ณ 30 กันยายน 2555 มีจํานวนเทากับ 215.76 ลานบาท 269.96 ลานบาท 

315.28 ลานบาท และ 357.50 ลานบาท ตามลําดับ หน้ีสินสวนใหญของบริษัทอยูในรูปของหนี้สินหมุนเวียน โดยหน้ีสินหมุนเวียน ณ สิ้น

ป 2552 – ณ สิ้นป 2554 และ ณ 30 กันยายน 2555 มีมูลคาเทากับ 201.05 ลานบาท 258.52 ลานบาท 290.65 ลานบาท และ 322.85 

ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 93.18 รอยละ 95.76 รอยละ 92.19 และรอยละ 90.31 ของหน้ีสินรวม ตามลําดับ โดยหน้ีสิน

หมุนเวียนท่ีสําคัญประกอบดวย 
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(1) เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน ณ สิ้นป 2552 – ณ สิ้นป 2554 และ ณ 30 กันยายน 2555 มี

มูลคาเทากับ 110.15 ลานบาท 204.13 ลานบาท 239.74 ลานบาท และ 241.80 ลานบาท ตามลําดับ เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืม

ระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพ่ิมขึ้นอยางตอเน่ือง เน่ืองจากบริษัทมีการสั่งซื้อวัตถุดิบจากตางประเทศในปริมาณมาก เพ่ือใหเพียงพอตอ

ความตองการใชในการผลิต โดยการสั่งซื้อวัตถุดิบจากตางประเทศดังกลาว บริษัทจะชําระเงินโดยใชเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน

ประเภททรัสตรีซีท ทําใหบริษัทมีเงินกูยืมระยะส้ันประเภทดังกลาวในสัดสวนท่ีสูง คิดเปนรอยละ 59.66 รอยละ 82.47 รอยละ 75.18 

และรอยละ 79.75 ของเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน ณ สิ้นป 2552 – ณ สิ้นป 2554 และ ณ 30 กันยายน 

2555  ตามลําดับ ซึ่งสินเชื่อประเภททรัสตรีซีท (TR) ดังกลาวเปนเทอม 180 วัน ท้ังน้ี ณ 30 กันยายน 2555 บริษัทและบริษัทยอยมีวงเงิน

เบิกเกินบัญชีและเงินกูระยะสั้นจากสถาบันการเงินจํานวน 400 ลานบาท โดยมีวงเงินคงเหลือประมาณ 158.20 ลานบาท 

 

ประเภทเงินกูยืมระยะสั้น 
มูลคา (ลานบาท) 

ณ 31 ธ.ค. 2552 ณ 31 ธ.ค. 2553 ณ 31 ธ.ค. 2554 ณ 30 ก.ย. 2555 

เงินเบิกเกินบัญชี 17.43 23.79 23.50 33.97 
ทรัสตรีซีท 65.71 168.34 180.24 192.83 
ต๋ัวสัญญาใชเงิน  27.00 12.00 36.00 15.00 
รวม 110.15 204.13 239.74 241.80 

 

(2) เจาหน้ีการคาและเจาหน้ีอื่น ณ สิ้นป 2552 – ณ สิ้นป 2554 และ ณ 30 กันยายน 2555 มีมูลคารวมเทากับ 59.64 ลาน

บาท 27.25 ลานบาท 30.93 ลานบาท และ 42.86 ลานบาท ตามลําดับ เจาหน้ีการคา ประกอบดวย เจาหน้ีคาเม็ดพลาสติกพีวีซี (PVC) 

สําหรับใชในการหุมทอกันนํ้า เจาหน้ีคาสแตนเลส คากลองบรรจุสินคา คาวัสดุสิ้นเปลือง รวมถึงอะไหลในโรงงาน เปนตน โดย ณ สิ้นป 

2552 – ณ สิ้นป 2554 และ ณ 30 กันยายน 2555 เจาหน้ีการคามีจํานวนเทากับ 33.49 ลานบาท 14.10 ลานบาท 15.26 ลานบาท และ 

21.62 ลานบาท ตามลําดับ เจาหน้ีการคาดังกลาวเปนเจาหน้ีการคาในประเทศ โดยบริษัทไดรับ Credit Term จากเจาหน้ีการคา

ภายในประเทศประมาณ 30 วัน สําหรับการสั่งซื้อวัตถุดิบจากตางประเทศจะชําระเงินทันที โดยใชเงินกูยืมประเภททรัสตรีซีท (TR)  เม่ือ

ไดรับเอกสารการสงสินคาจากผูจัดจําหนายครบถวน ซึ่งประกอบดวย ใบกํากับราคาสินคา (Invoice), ใบกํากับรายการสินคา (Packing 

List) และใบขนสงสินคา (Bill of lading) โดยจะไมไดบันทึกเปนเจาหน้ีการคา สงผลใหบริษัทมีระยะเวลาในการชําระหน้ีเฉลี่ยคอนขาง

สั้น คือ เทากับ 36 วัน 23 วัน 11 วัน และ 13 วัน ณ สิ้นป 2552 – ณ สิ้นป 2554 และ ณ 30 กันยายน 2555 ตามลําดับ ท้ังน้ี หาก

พิจารณาระยะเวลาชําระหน้ีเฉลี่ย โดยรวมเงินกูยืมประเภท TR (180 วัน) เขาไปดวย จะทําใหบริษัทมีระยะเวลาในการชําระหน้ีเฉลี่ย

เพ่ิมขึ้นเปน 107 วัน 134 วัน 134 วัน และ 135 วัน ณ สิ้นป 2552 – ณ สิ้นป 2554 และ ณ 30 กันยายน 2555 ตามลําดับ 

 สําหรับเจาหน้ีอื่นประกอบดวย เงินโบนัสคางจาย เจาหน้ีกรมสรรพากร คาใชจายคางจาย และเงินรับลวงหนาจากลูกคาซึ่งเปน

ลักษณะของเงินมัดจํา โดย ณ สิ้นป 2552 – ณ สิ้นป 2554 และ ณ 30 กันยายน 2555 มีจํานวนเทากับ 26.15 ลานบาท 13.15 ลานบาท 

15.68 ลานบาท และ 21.24 ลานบาท ตามลําดับ 

รายละเอียดเจาหนี้การคา 
มูลคา (ลานบาท) 

ณ 31 ธ.ค. 2552 ณ 31 ธ.ค. 2553 ณ 31 ธ.ค. 2554 ณ 30 ก.ย. 2555 

   เจาหนี้การคา 33.49 14.10 15.26 21.62 
    เจาหนี้อื่น 26.15 13.15 15.68 21.24 
   เจาหนี้การคาและเจาหนี้อ่ืน 59.64 27.25 30.93 42.86 
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(3) เงินปนผลคางจาย 

ท่ีประชุมสามัญผูถือหุนของบริษัทประจําป 2555 เม่ือวันท่ี 26 เมษายน 2555 ไดมีมติอนุมัติจัดสรรเงินปนผลจากกําไรสะสม

ของบริษัท ณ 31 ธันวาคม 2554 ใหแกผูถือหุนในอัตราหุนละ 53 บาท ท้ังน้ี บริษัทไดดําเนินการจายเงินปนผลดังกลาวใหกับผูถือหุนราย

อื่นแลวเม่ือวันท่ี 10 กันยายน 2555 ท้ังน้ี ณ 30 กันยายน 2555 บริษัทมีเงินปนผลคางจายจํานวน 21.21 ลานบาท เปนเงินปนผลคาง

จายของ บจ. แอลเค ซินดิเคท ซึ่งบริษัทไดจายใหแกผูถือหุนดังกลาวแลวเม่ือวันท่ี 29 ตุลาคม 2555 

หน้ีสินไมหมุนเวียน ณ สิ้นป 2552 – ณ สิ้นป 2554 และ ณ 30 กันยายน 2555 มีมูลคาเทากับ 14.71 ลานบาท 11.45 ลาน

บาท 24.63 ลานบาท และ 34.65 ลานบาท ตามลําดับ โดยแบงเปน  

(1) หน้ีสินระยะยาวตามสัญญาเชาการเงิน (สุทธิจากสวนท่ีถึงกําหนดชําระใน 1 ป)  ณ สิ้นป 2552 – ณ สิ้นป 2554 และ ณ 

30 กันยายน 2555 มีจํานวน 2.05 ลานบาท 4.67 ลานบาท 6.00 ลานบาท และ 6.89 ลานบาท โดยเปนสัญญาเชาการเงินเพ่ือเชาซื้อ

รถยนตสําหรับการประกอบธุรกิจและรถยนตสําหรับผูบริหาร ซึ่งกรรมสิทธิ์ในทรัพยสินท่ีซื้อภายใตสัญญาเชาการเงินน้ีจะโอนเปน

กรรมสิทธิ์ของกลุมบริษัทตอเม่ือไดชําระเงินงวดสุดทายแลว  

(2) เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน (สุทธิจากสวนท่ีถึงกําหนดชําระใน 1 ป) ณ สิ้นป 2552 – ณ สิ้นป 2554 และ ณ 30 

กันยายน 2555  มีจํานวน 12.67 ลานบาท 6.77 ลานบาท 13.35 ลานบาท และ 22.71 ลานบาท ตามลําดับ ท้ังน้ี บริษัทมีการจายชําระ

คืนเงินกูดังกลาวในป 2553 ทําใหยอด ณ สิ้นป 2553 ลดลง และในป 2554 และ ณ 30 กันยายนป 2555 บริษัทไดกูยืมเงินระยะยาวเพ่ิม

เพ่ือใชในการกอสรางโรงงานใหมและซื้อเครื่องจักรและอุปกรณ  

ท้ังน้ี บริษัทมีแผนนําเงินจากการเพ่ิมทุนจากการเสนอขายหุนสามัญ (IPO) ไปชําระคืนเงินกูท้ังระยะส้ันและระยะยาวบางสวน 

ซึ่งจะทําใหบริษัทมีหน้ีสินและภาระดอกเบี้ยจายลดลงสงผลใหกําไรสุทธิและอัตราสวนสภาพคลองเพ่ิมขึ้น ในขณะท่ีอัตราสวนของหน้ีสิน

ตอสวนของผูถือหุนลดลง  

(3) ภาระผูกพันผลประโยชนพนักงาน เปนการประมาณการคาชดเชยผลประโยชนของพนักงานเม่ือเกษียณอายุงานตาม

มาตรฐานบัญชีฉบับท่ี 19 เร่ืองผลประโยชนพนักงาน ซึ่งเร่ิมมีผลบังคับใชต้ังแตวันท่ี 1 มกราคม 2554 เปนตนไป โดย ณ สิ้นป 2554 และ 

ณ 30 กันยายน 2555  บริษัทมีภาระผูกพันผลประโยชนพนักงานจํานวน 5.27 ลานบาท และ 5.05 ลานบาท ตามลําดับ 
 
สวนของผูถือหุน  

สวนของผูถือหุน ณ สิ้นป 2552 – ณ สิ้นป 2554 และ ณ 30 กันยายน 2555 มีมูลคาเทากับ 140.24 ลานบาท 206.69 ลาน

บาท 265.49 ลานบาท และ 287.90 ลานบาท ตามลําดับ สวนของผูถือหุนเพ่ิมขึ้นอยางตอเน่ือง เน่ืองจากบริษัทมีกําไรสุทธิเพ่ิมขึ้นทุกป 

นอกจากน้ี ในป 2553 บริษัทไดเพ่ิมทุนจดทะเบียนจาก 91.95 ลานบาท เปน 131.95 ลานบาท โดยออกหุนสามัญใหมจํานวน 400,000 

หุน มูลคาท่ีตราไวหุนละ 100 บาท เสนอขายใหแกบริษัท แอลเค ซินดิเคท จํากัด ซึ่งเปนบริษัทในกลุมของนายเลิศชัย เพ่ือสรางโรงงาน

ใหมและเพ่ิมกําลังการผลิต ซึ่งบริษัทเรียกชําระคาหุนแลวในราคาหุนละ 75 บาท และในป 2554 บริษัทไดเรียกชําระคาหุนสวนท่ีเหลือ

จํานวน 400,000 หุนในราคาหุนละ 25 บาทเปนจํานวนเงิน 10 ลานบาท สงผลใหในป 2553 และป 2554 มีการเพ่ิมทุนจดทะเบียนชําระ

แลวจํานวน 30.00 ลานบาท และ 10.00 ลานบาท ตามลําดับ บริษัทมีการจายเงินปนผลในป 2552 จํานวน 26.09 ลานบาท และบริษัท

ไมมีการจายเงินปนผลในป 2553 ท้ังน้ี ท่ีประชุมสามัญผูถือหุนประจําป 2555 เม่ือวันท่ี 26 เมษายน 2555 ไดมีมติอนุมัติการจายเงินปน

ผลจากกําไรสะสม ณ สิ้นป 2554 ใหแกผูถือหุนหุนละ 53 บาท เปนจํานวนเงินรวมประมาณ 69.93 ลานบาท โดยบริษัทไดดําเนินการ

จายเงินปนผลดังกลาวใหกับผูถือหุนแลวเม่ือวันท่ี 10 กันยายน 2555 และ 29 ตุลาคม 2555 
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อน่ึง เน่ืองจากในป 2554 บริษัทไดเปลี่ยนวิธีการบันทึกบัญชีสินทรัพยถาวรจากวิธีราคาท่ีตีใหมเปนวิธีราคาทุนท่ีไดกําหนดไว

ในมาตรฐานการบัญชีฉบับท่ี 16 (ปรับปรุง2552) เร่ืองท่ีดิน อาคารและอุปกรณ ในการเปลี่ยนแปลงนโยบายบัญชีดังกลาว โดยกลุม

บริษัทไดปรับยอนหลังงบการเงินป 2553 ท่ีนํามาแสดงเปรียบเทียบเสมือนวาบริษัทไดถือปฏิบัติเกี่ยวกับการบันทึกบัญชีดังกลาวตามวิธี

ราคาทุนมาโดยตลอด การเปล่ียนแปลงดังกลาวเปนผลใหเกิดการกลับรายการสวนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพยท่ีเคยรับรูในสวนของ

ผูถือหุน ณ วันท่ี 1 มกราคม 2553 จํานวน 16.73 ลานบาท ซึ่งไดมีการแสดงผลกระทบดังกลาวในงบการเงินรวมแลว 

นอกจากน้ี ต้ังแตวันท่ี 1 มกราคม 2554 เปนตนไปกลุมบริษัทไดถือปฏิบัติตามมาตรฐานบัญชีฉบับท่ี 19 เร่ืองผลประโยชน

พนักงาน โดยฝายบริหารของกลุมบริษัทไดใหนักคณิตศาสตรประกันภัยอิสระประเมินภาระผูกพันท่ีเกิดจากผลประโยชนของพนักงาน

ดังกลาว ณ วันท่ี 1 มกราคม 2554 สําหรับผลประโยชนพนักงานหลังออกจากงาน ซึ่งกลุมบริษัทไดปรับปรุงภาระผูกพันท่ีเกิดจาก

ผลประโยชนของพนักงานโดยใชวิธีปรับลดกําไรสะสม ณ วันท่ี 1 มกราคม 2554 เปนจํานวนเงิน 4.39 ลานบาท ซึ่งไดมีการแสดงผล

กระทบดังกลาวในงบการเงินรวมแลว 

ความเหมาะสมของโครงสรางเงินทุน 

อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน ณ สิ้นป 2552 – ณ สิ้นป 2554 และ ณ 30 กันยายน 2555 เทากับ 1.54 เทา 1.31 เทา 

1.19 เทา และ 1.24 เทา ตามลําดับ ถึงแมวาหน้ีสินรวมจะเพ่ิมขึ้นอยางตอเน่ืองจากเงินกูยืมจากสถาบันการเงิน แตสวนของผูถือหุนในป 

2552 – ป 2554 ก็เพ่ิมขึ้นอยางตอเน่ืองเชนกัน โดยเพ่ิมขึ้นในสัดสวนท่ีมากกวาหน้ีสินรวม สงผลใหอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน

ในป 2552 – ป 2554 ลดลงอยางตอเน่ือง ท้ังน้ี สวนของผูถือหุนท่ีเพ่ิมขึ้นน้ันเปนผลมาจากการเพ่ิมทุนในป 2553 และป 2554 ประกอบ

กับกําไรสะสมท่ีเพ่ิมขึ้นจากความสามารถในการทํากําไรท่ีเพ่ิมขึ้น สําหรับอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน ณ 30 กันยายน 2555 ท่ี

เพ่ิมขึ้น เน่ืองจากท่ีประชุมสามัญผูถือหุนประจําป 2555 เม่ือวันท่ี 26 เมษายน 2555 ไดมีมติอนุมัติการจายเงินปนผลจากกําไรสะสม ณ 

สิ้นป 2554 ใหแกผูถือหุนหุนละ 53 บาท เปนจํานวนเงินรวม 69.93 ลานบาท สงผลใหกําไรสะสมและสวนของผูถือหุนลดลง  

อยางไรก็ตาม ท่ีประชุมวิสามัญผูถือหุนคร้ังท่ี 1/2555 เม่ือวันท่ี 18 กรกฎาคม 2555 ไดมีมติเพ่ิมทุนจํานวน 18.05 ลานบาท

ใหกับผูถือหุนเดิม และท่ีประชุมวิสามัญผูถือหุนคร้ังท่ี 2/2555 เม่ือวันท่ี 31 กรกฎาคม 2555 ไดมีมติเพ่ิมทุนจํานวน 50.00 ลานบาทเพ่ือ

จัดสรรและเสนอขายใหแกประชาชนท่ัวไปและกลุมพนักงานของบริษัทและบริษัทยอย ซึ่งจากเพ่ิมทุนดังกลาวจะสงผลใหอัตราสวน

หน้ีสินตอสวนของผูถือหุนลดลงเปนลําดับ  

ท้ังน้ี บริษัทไดทําสัญญากูยืมเงินกับสถาบันการเงินโดยระบุเงื่อนไขการดํารงอัตราสวนทางการเงินไวไมทําใหอัตราสวนของ

หน้ีสินรวมตอสวนของผูถือุน (D/E : Debt to Equity Ratio) เกินกวา 2.0 ตอ 1 และตองดํารงอัตราสวนความสามารถในการชําระหน้ี 

(DSCR : Debt Service Coverage Ratio) โดยคํานวณจากกําไรกอนหักดอกเบี้ย, ภาษี, และคาเสื่อมราคา (EBITDA: Earning before 

interest, tax, depreciation and amortization) หารดวยสวนของหน้ีสินระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระใน 1 ป รวมดอกเบ้ียจายเงินกูท้ัง

ระยะยาวและระยะส้ัน ในอัตราไมนอยกวา 1.7 เทา ซึ่ง ณ 30 กันยายน 2555 บริษัทยังสามารถดํารงอัตราสวนทางการเงินตามท่ีสถาบัน

การเงินกําหนด 

 
คาตอบแทนของผูสอบบัญชี 

งบการเงินของบริษัทไดรับการตรวจสอบและสอบทานโดยนายวิชัย รุจิตานนท ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขท่ี 4054 บริษัทเอ

เอ็นเอส ออดิท จํากัด มีคาใชจายสําหรับป 2554 เปนจํานวนรวม 1.03 ลานบาท และมีคาใชจายสําหรับงวด 9 เดือนป 2555 เปนจํานวน

รวม 0.75 ลานบาท (เปนคาบริการตรวจสอบท้ังจํานวน)  
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12.2.5   ปจจัยที่อาจมีผลกระทบตอการดําเนินงานในอนาคต 

การลดลงของกาํไรตอหุนเนื่องจากจํานวนหุนที่เพิ่มขึ้นจากการเพ่ิมทนุ 

ตามงบการเงินสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2554 บริษัทมีกําไรสุทธิ 53.18 ลานบาท ซึ่งคิดเปนอัตรากําไรตอหุนถัวเฉลี่ยถวง
นํ้าหนักเทากับ 40.79 บาท (มูลคาท่ีตราไวหุนละ 100 บาท) โดยภายหลังการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนตอผูถือหุนเดิมจํานวน 18.05 
ลานบาท และตอประชาชนท่ัวไปและกลุมพนักงานในคร้ังน้ีจํานวน 50 ลานหุน บริษัทจะมีหุนท่ีออกและเรียกชําระแลวเปน 200 ลานหุน 
(มูลคาท่ีตราไวหุนละ 1 บาท) ซึ่งจะสงผลใหอัตรากําไรตอหุนของบริษัทในป 2554 ลดลงจาก 0.41 บาทตอหุนเปน 0.27 บาทตอหุน และ
อัตราผลตอบแทนผูถือหุนลดลงจากรอยละ 22.53 เปนรอยละ 19.70 

สําหรับในงวด 9 เดือนของป 2555 บริษัทมีกําไรสุทธิเทากับ 74.30 ลานบาท ซึ่งคิดเปนอัตรากําไรตอหุนถัวเฉล่ียถวงนํ้าหนัก
เทากับ 0.53 บาท (มูลคาท่ีตราไวหุนละ 1 บาท) โดยภายหลังการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนตอประชาชนท่ัวไปและกลุมพนักงานในคร้ัง
น้ีจํานวน 50 ลานหุน บริษัทจะมีหุนท่ีออกและเรียกชําระแลวเปน 200 ลานหุน (มูลคาท่ีตราไวหุนละ 1 บาท) หากพิจารณาผลการเพ่ิม
ทุนดังกลาว โดยคํานวณปรับลดเต็มท่ี (Fully Diluted) จะสงผลใหกําไรตอหุนของบริษัทสําหรับงวด 9 เดือนป 2555 ลดลงจาก 0.34 
0.53 บาทตอหุนเปน 0.37บาทตอหุน และผลตอบแทนผูถือหุนลดลงจากรอยละ 25.81เปนรอยละ 21.99 

ท้ังน้ี ภายหลังการเสนอขายหุนตอประชาชน บริษัทจะนําไปชําระคืนเงินกูยืมจากสถาบันการเงิน ปรับปรุงประสิทธิภาพ
เคร่ืองจักร และเพ่ือใชเปนเงินทุนหมุนเวียน ซึ่งคาดวาจะสามารถลดภาระดอกเบ้ียจาย และเพ่ิมสภาพคลองสําหรับการดําเนินงานใน
อนาคต รวมถึงมีผลกําไรเพ่ิมขึ้นเพียงพอท่ีจะสามารถลดผลกระทบจากจํานวนหุนท่ีเพ่ิมขึ้นจากการเพ่ิมทุนในคร้ังน้ี 

การขาดสภาพคลองเงินทุนหมุนเวียน 

เน่ืองจากต้ังแตปลายป 2553 บริษัทมีแผนการผลิตทอเหล็กสําหรับโรงงานใหมท่ีไดรับสิทธิประโยชนจาก BOI ประกอบกับการ
คาดการณวาจะไดงานจากงานโครงการสาธารณูปโภค จึงไดสั่งซื้อวัตถุดิบเหล็กเขามามาก ทําใหปริมาณสินคาคงเหลือของบริษัทและ
บริษัทยอยคงเหลืออยูในสตอคสูง โดย ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2554 และณ 30 กันยายน 2555  บริษัทมีสินคาคงเหลือกอนหักคาเผื่อ
มูลคาสินคาลดลงเทากับ 170.91 ลานบาท และ 188.74 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนสัดสวนรอยละ 29.46 และรอยละ 29.24ของ
สินทรัพยรวม ดังน้ัน หากบริษัทไมสามารถบริหารจัดการสินคาคงเหลือใหอยูในระดับท่ีเหมาะสมกับประมาณการยอดขายและกําลังการ
ผลิต อาจสงผลใหบริษัทประสบปญหาสภาพคลองทางการเงิน  

ในเดือนมีนาคม ป 2555 บริษัทเร่ิมเปดสายการผลิตจากโรงงานใหม จึงคาดวาจะสามารถระบายวัตถุดิบท่ีคางในสตอคไดเม่ือ
อัตราการใชกําลังการผลิตเพ่ิมขึ้น โดยนโยบายการสั่งซื้อวัตถุดิบและสํารองสินคาคงเหลือของบริษัทจะพิจารณาใหมีความเหมาะสมกับ
การเปล่ียนแปลงของราคาวัตถุดิบ และปริมาณงานท่ีตองสงมอบใหแกลูกคา ซึ่งในระยะเวลาที่ผานมา บริษัทยังไมมีปญหาสภาพคลอง
ทางการเงิน โดยอัตราสวนสภาพคลอง ณ 31 ธันวาคม 2554 และ ณ 30 กันยายน 2555 อยูท่ี 1.10 เทา และ 1.21 เทา ตามลําดับ ซึ่ง
การระดมทุนจากการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนแกประชาชนท่ัวไปคร้ังน้ี จะชวยเสริมสภาพคลองใหการขยายตัวธุรกิจเปนไปไดอยาง
ตอเน่ือง  อยางไรก็ตาม ณ 30 กันยายน 2555 บริษัทและบริษัทยอยยังมีวงเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูระยะสั้นจากสถาบันการเงินจํานวน 
400 ลานบาท โดยมีวงเงินคงเหลือท่ียังไมเบิกใชจํานวน 114.69 ลานบาท ซึ่งจะชวยลดความเส่ียงจากการขาดสภาพคลองเงินทุน
หมุนเวียน      

การปรับขึน้คาแรงขั้นตํ่า 

ตามมติของที่ประชุมคณะรัฐมนตรี (ครม.) เกี่ยวกับการปรับขึ้นคาแรงขั้นตํ่าท่ัวประเทศเปนวันละ 300 บาท ต้ังแตวันท่ี           
1 มกราคม 2556 เปนตนไปน้ัน จะมีผลกระทบตอคาแรงทางตรงซึ่งเปนตนทุนในการผลิตสินคาของบริษัท หากแตจํานวนบุคลากรใน
ปจจุบันท่ีไดรับคาแรงตํ่ากวา 300 บาทมีประมาณรอยละ 30 ของจํานวนแรงงาน ซึ่งไดรับคาเฉล่ียประมาณ 290 บาทตอวัน ซึ่งจํานวน
คาแรงรวมท่ีปรับเพ่ิมขึ้นจากเดิมน้ันจะกระทบตอตนทุนในการผลิตเพียงเล็กนอยเทาน้ัน เน่ืองจากตนทุนการผลิตหลักของบริษัทเปน
ตนทุนท่ีมาจากวัตถุดิบ ดังน้ันการปรับขึ้นคาแรงขั้นตํ่าจึงไมสงผลกระทบอยางเปนนัยสําคัญตอผลการดําเนินงานของบริษัทแตอยางใด 
ท้ังน้ี บริษัทมองวาการปรับขึ้นคาแรงดังกลาวไมสงผลกระทบตอความสามารถในการแขงขันของบริษัท   




