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12.  ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

 
12.1   งบการเงิน 
 

12.1.1 สรุปรายงานการสอบบญัชี  
 
 สําหรับงบการเงินงวดปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2552   

ตรวจสอบโดยนายวิชัย รุจิตานนท ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 4054 บริษัท เอเอ็นเอส ออดิท จํากัด  ซึ่งไดแสดง

ความเห็นวางบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงิน  ผลการดําเนินงาน  และกระแสเงินสดถูกตองตามท่ีควรในสาระสําคัญตาม

หลักการบัญชีท่ีรับรองท่ัวไป  แตใหขอสังเกตเร่ืองการมิไดตรวจสอบปริมาณและมูลคาสินคาคงเหลือ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2551 จํานวน 

73.73 ลานบาท ในงบการเงินของบริษัท เน่ืองจาก ณ ขณะน้ันยังไมไดรับการแตงต้ังเปนผูสอบบัญชีและไมสามารถใชวิธีการอื่น

ตรวจสอบใหเปนท่ีพอใจในปริมาณและมูลคาสินคาคงเหลือดังกลาว   

 

สําหรับงบการเงินงวดปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2553 

ตรวจสอบโดยนายวิชัย รุจิตานนท ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 4054 บริษัท เอเอ็นเอส ออดิท จํากัด    ซึ่งไดแสดง

ความเห็นวางบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจกาของบริษัทแสดงฐานะการเงินและผลการดําเนินงานถูกตองตามท่ีควรใน

สาระสําคัญตามหลักการบัญชีท่ีรับรองท่ัวไป และใหขอสังเกตบริษัทไดเปลี่ยนแปลงนโยบายการแสดงราคาทุนของสินคาคงเหลือจากวิธี

เขากอนออกกอนเปนวิธีถัวเฉล่ียนํ้าหนัก 

 

สําหรับงบการเงินงวดปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2554 

ตรวจสอบโดยนายวิชัย รุจิตานนท ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 4054 บริษัท เอเอ็นเอส ออดิท ซึ่งไดแสดงความเห็นวา

งบการเงินรวมของบริษัทแสดงฐานะการเงินและผลการดําเนินงานถูกตองตามท่ีควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีท่ีรับรองท่ัวไป และ

ไดใหขอสังเกตในระหวางป 2554 บริษัทฯและบริษัทยอยไดใชมาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีออกและปรับปรุงใหมซึ่งออกโดยสภา

วิชาชีพบัญชีฯ ซึ่งกําหนดใหถือปฏิบัติกับงบการเงินสําหรับรอบระยะเวลาบัญชีท่ีเร่ิมในหรือหลังวันท่ี 1 มกราคม 2554 เปนตนไป เพ่ือ

จัดทําและนําเสนองบการเงินน้ี งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการสําหรับปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2553 ท่ีนํามาแสดง

เปรียบเทียบไดแสดงตามรูปแบบใหมเพ่ือใหสอดคลองกับการแสดงงบการเงินสําหรับปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2554 ท้ังน้ี บริษัทฯและ

บริษัทยอยไดปรับปรุงภาระผูกพันท่ีเกิดจากผลประโยชนของพนักงาน ณ วันท่ี 1 มกราคม 2554 จากการปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชี 

ฉบับท่ี 19 โดยใชวิธีปรับกับกําไรสะสม ณ วันท่ี 1 มกราคม 2554 นอกจากน้ี ตามหมายเหตุประกอบงบการเงินขอ 2 ในป 2554 บริษัทฯ 

ไดเปลี่ยนวิธีการบันทึกบัญชีสินทรัพยถาวรจากวิธีราคาท่ีตีใหมเปนวิธีราคาทุนโดยใชวิธีการปรับยอนหลัง และป 2553 บริษัทฯและบริษัท

ยอยไดเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชีในการแสดงราคาทุนของสินคาคงเหลือจากวิธีเขากอนออกกอนเปนวิธีถัวเฉล่ียถวงน้ําหนัก 

 

สําหรับงบการเงินสําหรับรอบระยะเวลา 6 9 เดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน กันยายน 2555 

สอบทานโดยนายวิชัย รุจิตานนท ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 4054 บริษัท เอเอ็นเอส ออดิท ซึ่งไดแสดงความเห็นวา

ไมพบสิ่งท่ีเปนเหตุใหเชื่อวาขอมูลทางการเงินระหวางการดังกลาวไมไดจัดทําขึ้นตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับท่ี 34 เร่ืองงบการเงิน

ระหวางกาลในสาระสําคัญจากการสอบทาน   

 

 
    

ปรับปรุงขอมูลจากงวด 6 เดือนเปนงวด 9 เดือนป 2555  
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12.1.2 ตารางสรุปงบการเงิน บริษทั แอรโรว ซินดิเคท จํากัด (มหาชน) 
 

งบดุล 

สําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธนัวาคม 2552 ถึง 31 ธันวาคม 2554 และ งวด 6 เดือนส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน กันยายน 2555  
                      หนวย: บาท  

ฐานะทางการเงิน 

งบการเงินรวม 

ณ 31 ธันวาคม 2552 ณ 31 ธันวาคม 2553 ณ 31 ธันวาคม 2554 ณ 30 มิถุนายน กนัยายน 2555 

 จํานวนเงิน   รอยละ   จํานวนเงิน   รอยละ   จํานวนเงิน   รอยละ   จํานวนเงิน   รอยละ  

สินทรัพย                 

สินทรัพยหมุนเวียน                 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 13,847,560 3.89% 3,338,353 0.70% 9,767,451 1.68%       2,808,311   

10,470,746  

0.44%1.56% 

ลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีอ่ืน - สุทธิ 93,423,743 26.24% 119,413,503 25.05% 143,025,729 24.63%   202,034,268   

168,218,346  

31.30%25.05% 

สินคาคงเหลือ - สุทธิ 92,966,802 26.11% 195,041,135 40.92% 168,204,368 28.96%   186,921,329   

227,005,767  

28.96%33.81% 

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 200,238,105 56.25% 317,792,991 66.67% 320,997,549 55.27%  391,763,908  
405,694,859  

60.70%60.42% 

สินทรัพยไมหมุนเวียน               

เงินฝากประจําสถาบันการเงินท่ีติดภาระ

คํ้าประกัน 

31,348,934 8.81% 46,935,897 9.85% 47,489,408 8.18%     27,412,770   

42,622,098  

4.25%6.35% 

ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ - สุทธิ 124,290,701 34.91% 104,575,110 21.94% 208,729,131 35.94%   223,239,099   

219,774,081  

34.59%32.73% 

เงินลวงหนาคาสินทรัพย - - 6,440,145 1.35% - -                    -   

-   

          -             -   

สินทรัพยไมมีตัวตน - - 484,885 0.10% 3,052,797 0.53%       2,769,854   

2,849,193  

0.43%0.42% 

สินทรัพยไมหมุนเวียนอ่ืน 128,300 0.04% 425,300 0.09% 503,392 0.09%          221,043   

518,043  

0.03%0.08% 

รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 155,767,935 43.75% 158,861,337 33.33% 259,774,729 44.73%  253,642,766  
265,763,416  

39.30%39.58% 

รวมสินทรัพย  356,006,040  100.00%  476,654,328  100.00%  580,772,278  100.00%  645,406,674  
671,458,275  

100.00%100.00% 

หน้ีสิน               
หน้ีสินหมุนเวียน         

เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันจาก

สถาบันการเงิน 

110,147,965 30.94% 204,129,689 42.83% 239,737,792 41.28% 241,798,039   

285,313,826 

37.46%42.49% 

เจาหน้ีการคาและเจาหน้ีอ่ืน 59,635,252 16.75% 27,254,304 5.72% 30,933,564 5.33% 42,864,211   

33,479,922 

6.64%4.99% 

เงินปนผลคางจาย - - - - - - 21,205,392   

69,935,500 

3.29%10.42% 

ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย 9,947,258 2.79% 19,093,468 4.01% 9,407,060 1.62% 6,396,664   

11,877,479 

0.99%1.77% 

หน้ีสินระยะยาวตามสัญญาเชาทาง

การเงินท่ีครบกําหนดในหน่ึงป 

445,683 0.13% 1,143,379 0.24% 1,757,496 0.30% 2,121,914   

1,827,500 

0.33%0.27% 

ปรับปรุงขอมูลจากงวด 6 เดือนเปน
งวด 9 เดือนป 2555  
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เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินท่ี

ครบกําหนดชําระในหน่ึงป 

      8,218,938  2.31%       6,898,256  1.45%       8,815,744  1.52%       8,459,807   

7,229,850  

1.31%1.08% 

เงินกูยืมจากกรรมการ       4,858,175  1.36%                    -   -                    -   -                    -   

-   

          -   - 

เจาหน้ีกรรมการจากการซื้อทรัพยสิน       7,800,000  2.19%                    -   -                    -   -                    -   

-   

          -   - 

รวมหน้ีสินหมุนเวียน  201,053,271  56.47%  258,519,095  54.24%  290,651,655  50.05%  322,846,028 
409,664,077   

50.02%61.10% 

หน้ีสินไมหมุนเวียน               

หน้ีสินระยะยาวตามสัญญาเชาการเงิน - 

สุทธิ 

      2,045,639  0.57%       4,673,914  0.98%       6,000,322  1.03%       6,891,467   

5,000,437  
1.07%0.74% 

เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน - 

สุทธิ 

    12,665,369  3.56%       6,771,688  1.42%     13,352,318  2.30%     22,714,026   

10,959,505  
3.52%1.63% 

ภาระผูกพันผลประโยชนพนักงาน                    -   -  -  -       5,274,742  0.91%       5,045,506   

4,841,918  
0.78%0.72% 

รวมหน้ีสินไมหมุนเวียน    14,711,009  4.13%    11,445,602  2.40%    24,627,382  4.24%    34,650,999   
20,801,861  

5.37%3.10% 

รวมหน้ีสิน  215,764,280  60.61%  269,964,697  56.64%  315,279,036  54.29%  357,497,027  
430,465,937  

55.39%64.11% 

สวนของผูถือหุน               

ทุนเรือนหุน     91,950,000  25.83%   131,950,000  27.68%   131,950,000  22.72%   200,000,000   

131,950,000  
30.99%19.65% 

ทุนท่ีออกจําหนายและเรียกชําระแลว     91,950,000  25.83%   121,950,000  25.58%   131,950,000  22.72%   150,000,000   

131,950,000  

23.24%19.65% 

สวนลดมูลคาจากการซื้อเงินลงทุนใน

บริษัทยอย-สุทธิ 

      7,442,633  2.09%       7,442,633  1.56%       7,442,633  1.28%       7,442,633   

7,442,633  

1.15%1.11% 

กําไรสะสม จัดสรรเปนสํารองตาม

กฎหมาย 

         524,700  0.15%          524,700  0.11%          524,700  0.09%       4,024,700   

4,024,700  

0.62%0.60% 

กําไรสะสม ยังไมไดจัดสรร     23,589,904  6.63%     76,769,657  16.11%   125,571,871  21.62%   126,436,799   

97,570,969  

19.59%14.53% 

สวนเกินทุนจากการตีราคาทรัพยสิน-สุทธิ     16,733,555  4.70%                    -             -                      -             -                      -   

-   

          -             -   

รวมสวนของบริษัทใหญ  140,240,792  39.39%  206,686,991  43.36%  265,489,204  45.71%  287,904,132  
240,988,302  

44.61%35.89% 

สวนไดเสียท่ีไมมีอํานาจควบคุม                 969  0.00%              2,640  0.00%              4,037  0.00%              5,515   

4,035  

0.00%0.00% 

รวมสวนของผูถือหุน  140,241,760  39.39%  206,689,630  43.36%  265,493,241  45.71%  287,909,647  
240,992,337  

44.61%35.89% 

รวมหน้ีสินและสวนของผูถือหุน  356,006,040  100.00%  476,654,328  100.00%  580,772,278  100.00%  645,406,674  
671,458,275  

100.00%100.00% 
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งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสรจ็ 
สําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธนัวาคม 2552 ถึง 31 ธันวาคม 2554 และ งวด 6 9 เดือนส้ินสุดวันที ่30 มิถุนายน กนัยายน 2555  

ผลการดําเนินงาน 
(หนวย: บาท) 

งบการเงินรวม 
2552  2553  2554  งวด 6 9 เดือนแรก ป 2555 

 จํานวนเงิน   รอยละ   จํานวนเงิน   รอยละ   จํานวนเงิน   รอยละ   จํานวนเงิน   รอยละ  
รายไดหลัก                 

รายไดจากการขาย   435,949,523  97.71%   513,646,909  96.57%   667,639,938  97.95%   572,904,992   

358,043,821  

97.63%97.00% 

รายไดจากการบริการ       5,695,338  1.28%       8,440,465  1.59%       7,084,253  1.04%       4,455,994   

2,596,839  

0.76%0.70% 

  รวมรายไดจากการขายและ
บริการ 

 441,644,861  98.99%  522,087,374  98.16%  674,724,191  98.99%  577,360,986  
360,640,659  

98.39%97.70% 

ตนทุนขาย               

ตนทุนขายและบริการ   341,235,514  76.48%   385,416,889  72.46%   515,957,624  75.70%   417,778,469   

263,742,805  

71.20%71.45% 

 รวมตนทุนขายและบริการ 
     

 341,235,514  76.48%  385,416,889  72.46%  515,957,624  75.70%  417,778,469  
263,742,805  

71.20%71.45% 

กําไรขั้นตน  100,409,347  22.74%  136,670,485  26.18%  158,766,566  23.53%  159,582,517   
96,897,854  

27.64%26.87% 

รายไดคาเชา       1,200,000  0.27%                    -   -                    -   -                    -                -   

รายไดอ่ืน       3,321,935  0.74%       9,795,350  1.84%       6,879,335  1.01%       9,434,355   

8,486,785  

1.61%2.30% 

คาใชจายในการขายและบริการ     21,458,916  4.81%     32,253,558  6.06%     40,711,589  5.97%     33,502,462   

20,936,874  

5.71%5.67% 

คาใชจายในการบริหาร     31,606,857  7.08%     27,227,636  5.12%     36,336,067  5.33%     28,550,361   

18,981,557  

4.87%5.14% 

ตนทุนทางการเงิน-ดอกเบี้ยจาย     10,819,036  2.42%       9,401,700  1.77%     12,656,811  1.86%     11,788,974   

8,010,104  

2.01%2.17% 

กําไร (ขาดทุน) กอนภาษีเงินไดนิติ
บุคคล 

   41,046,474  9.20%    77,582,940  14.59%    75,941,433  11.14%    95,175,075   
57,456,104  

16.22%15.57% 

ภาษีเงินไดนิติบุคคล     13,188,238  2.96%     24,401,515  4.59%     22,740,083  3.34%     20,873,169   

12,021,508  

3.56%3.26% 

กําไรสุทธิสําหรับป     27,858,235  6.24%    53,181,425  10.00%    53,201,351  7.81%    74,301,906   
45,434,596  

12.66%12.31% 

กําไรเบ็ดเสร็จอ่ืน                    -   0.00%                    -   0.00%                    -   0.00%                    -   

-   

0.00%0.00% 

กําไรเบ็ดเสร็จรวมสําหรับป    27,858,235  6.24%    53,181,425  10.00%    53,201,351  7.81%    74,301,906   
45,434,596  

12.66%12.31% 

การแบงสวนกําไร/การแบงปน
กําไรเบ็ดเสร็จรวม: 

              

สวนท่ีเปนของบริษัทใหญ     20,601,076  4.62%     53,179,754 10.00%     53,197,953  7.80%     74,298,428   

45,432,598  

12.66%12.31% 

สวนท่ีเปนของสวนไดเสียท่ีไมมี

อํานาจควบคุม 

      7,257,159  1.63%              1,671 0.00%              3,398  0.00%              3,477   

1,998  

0.00%0.00% 

 รวม 27,858,235 6.24%     53,181,425 10.00%     53,201,351  7.81%     74,301,906   

45,434,596  

12.66%12.31% 
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งบกระแสเงินสด 

สําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธนัวาคม 2552 ถึง 31 ธันวาคม 2554 และ งวด 6 เดือนส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน กันยายน 2555  
                            หนวย: บาท 

รายการ 
งบการเงินรวม 

 ป 2552   ป 2553   ป 2554  
6 9 เดือนแรก 

ป 2555  
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน         

กําไร(ขาดทุน)สุทธิกอนภาษีเงินไดนิติบุคคล      41,046,474        77,582,940        75,941,433            95,175,075   

57,456,104  

รายการปรับกระทบยอดกําไรสุทธิเปนเงินสดรับ(จาย)จากกิจกรรมดําเนินงาน:          

    คาเส่ือมราคา      16,841,366        16,115,100        13,931,770            13,715,366   

8,197,718  

    หน้ีสงสัยจะสูญ (กลับรายการ)        3,105,048                         -          (1,197,097)               (888,649)   

(868,685) 

    ขาดทุน(กลับรายการ)จากมูลคาสินคาลดลง      23,509,172          3,895,204         (1,191,922)               (888,480)   

(888,480) 

    ขาดทุน(กําไร)จากการขายและตัดจําหนายสินทรัพย        2,823,633            (501,609)        (2,417,826)                   25,270   

18,998  

    ประมาณการภาระผูกพันผลประโยชนพนักงาน                       -                          -               879,002                  610,764   

407,176  

    ตนทุนทางการเงิน      10,819,036          9,401,700        12,656,811            11,788,974   

8,010,104  

กําไร(ขาดทุน)จากการดําเนินงานกอนการเปล่ียนแปลงในสินทรัพยและหน้ีสิน

ดําเนินงาน 

     98,144,729     106,493,334        98,602,172          119,538,319   

72,332,935  

สินทรัพยดําเนินงาน (เพิ่มขึ้น) ลดลง          

    ลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีอ่ืน-สุทธิ       33,483,525      (30,129,300)        (8,129,155)         (67,453,969)   

(21,155,730) 

   สินคาคงเหลือ     (18,993,768)   (105,969,536)       28,028,688          (17,828,481)   

(57,927,569) 

   สินทรัพยไมหมุนเวียนอ่ืน  (125,300)           (297,000)              (78,092)                 282,349   

-   

สินทรัพยจากการดําเนินงาน(เพิ่มขึ้น)ลดลง      14,364,458    (136,395,836)       19,821,441          (85,000,100)   

(79,083,299) 

หน้ีสินดําเนินงานเพ่ิมขึ้น (ลดลง)         

    เจาหน้ีการคาและเจาหน้ีอ่ืน      15,656,574      (36,041,408)        (9,498,083)           21,266,727   

(621,844) 

    ผลประโยชนพนักงานจาย  -  -  -                (840,000)   

(840,000) 

หน้ีสินจากการดําเนินงานเพิ่มขึ้น (ลดลง)      15,656,574      (36,041,408)        (9,498,083)           20,426,727   

(1,461,844) 

เงินสดรับ(จาย)จากการดําเนินงาน    128,165,761      (65,943,910)     108,925,531            54,964,945   

(8,212,208) 

    จายภาษีเงินไดนิติบุคคล       (8,108,896)     (15,255,306)      (33,535,123)         (23,883,565)   

(9,551,088) 
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เงินสดสุทธิไดมาจาก(ใชไปใน)กิจกรรมดําเนินงาน   120,056,865    (81,199,216)     75,390,408         31,081,381   
(17,763,297) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทุน        

เงินฝากสถาบันการเงินท่ีติดภาระคํ้าประกัน         (608,462)     (15,586,962)           (553,512)           20,076,638   

4,867,310  

เงินสดจายเงินมัดจําคาท่ีดิน                       -         (6,440,145)                         -                              -   

-   

ซื้อสินทรัพยถาวร    (14,104,770)     (11,828,929)   (114,195,173)         (25,445,660)   

(19,058,062) 

ซื้อสินทรัพยไมมีตัวตน                       -             (315,650)        (2,898,680)                            -   

-   

เงินสดรับจากการจําหนายสินทรพัยถาวร            577,022          2,815,740           5,298,120                 120,000   

-   

จายเงินปนผลใหแกสวนไดเสียท่ีไมมีอํานาจควบคุม                       -                          -                  (2,000)                            -   

-   

เงินสดสุทธิไดมาจาก(ใชไปใน)กิจกรรมการลงทุน    (14,136,209)   (31,355,947)  (112,351,244)        (5,249,022)   
(14,190,752) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน        
    จายดอกเบี้ย    (11,338,750)       (9,401,700)      (12,656,811)         (11,788,974)   

(8,010,104) 

    เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น (ลดลง)    (45,899,773)       93,981,724        35,608,104              2,060,247   

45,576,033  

    รับชําระคาหุนสามัญเพิ่มทุน                  200        30,000,000        10,000,000            18,050,000   

-   

    จายชําระเงินกูยืมจากกรรมการ     (4,997,677)       (4,858,175)                         -                              -   

-   

    รับเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน - - -           15,000,000  

    จายชําระเงินกูยืมระยะยาวและดอกเบี้ยคางจายจากสถาบันการเงิน    (10,532,389)       (7,214,363)          8,498,117             (5,994,228)   

(3,978,706) 

    จายชําระหน้ีสินตามสัญญาเชาทางการเงิน          (35,878)           (461,530)          1,940,525             (1,386,436)   

(929,880) 

    จายเงินปนผล (26,094,000)                        -                           -           (48,730,108)   

-   

เงินสดสุทธิไดมาจาก(ใชไปใน)กิจกรรมจัดหาเงิน    (98,898,267)   102,045,956      43,389,934                    (2,000)   
32,657,343  

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพ่ิมข้ึน (ลดลง) - สุทธิ      7,022,388    (10,509,207)       6,429,098        (32,791,499)   
703,295  

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันตนงวด      6,825,172     13,847,560        3,338,353         (6,959,140)   
9,767,451  

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันส้ินงวด    13,847,560       3,338,353        9,767,451          9,767,451   
10,470,746  
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อัตราสวนทางการเงินที่สําคญั 

สําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธนัวาคม 2552 ถึง 31 ธันวาคม 2554 และ งวด 6 9 เดือนส้ินสุดวันที ่30 มิถุนายน กนัยายน 2555  
 

อัตราสวนทางการเงิน 2552 * 2553  2554  
6 9 เดือนแรก 

ป 2555 

  อัตราสวนสภาพคลอง         

  อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 1.00 1.23 1.10 0.991.21 

  อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 0.53  0.47  0.53  0.440.63  

  อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) 0.60 (0.35) 0.27 (0.05)0.10 

  อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา (เทา) 4.67 5.01 5.34 5.074.57** 

  ระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ีย (วัน) 79 73 69 7380** 

  อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา) 3.67 2.68 2.84 2.673.14** 

  ระยะเวลาขายสินคาเฉล่ีย (วัน) 100 137 129 137117** 

  อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้การคา (เทา) 10.19 16.20 35.15 34.6030.21** 

  ระยะเวลาชําระหนี้ (ไมรวมเงินกู TR) (วัน) 36 23 11 1113** 

  วงจรเงินสด (วัน) 143 187 187 199184** 

  อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร        

  อัตรากําไรข้ันตน (%) 22.74% 26.18% 23.53% 26.8727.64% 

  อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 11.62% 16.35% 13.00% 17.7418.23% 

  อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร (%) 231.48% (93.35%) 85.09% (27.13%)29.06 

  อัตราสวนกําไรสุทธิ (%) 6.24% 10.00% 7.81% 12.3112.66% 

  อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) 19.86% 30.66% 22.53% 35.8835.80%** 

  อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน        

  อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) 7.83% 12.77% 10.06% 14.5116.16%** 

  อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (%) 35.17% 59.70% 42.64% 44.8847.50%** 

  อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 1.25 1.28 1.29 1.181.28** 

  อัตราสวนวิเคราะหนโยบายการเงิน        

  อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 1.54 1.31 1.19 1.791.24 

  อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบ้ีย (เทา) 11.85 (7.01) 8.61 (1.03)4.66 

  อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (เทา) 1.06 (1.46) 0.59 1.310.73 

  อัตราการจายเงินปนผล (%) 37.67% - 131.45% *** - 

  อัตรากําไรตอหุนปรับลดเต็มที่ **** (บาท) 0.14 0.27 0.27 0.450.50** 

หมายเหตุ: * คํานวณจากงบการเงินรวมป 2552 โดยไมไดเฉล่ียกับป 2551 เน่ืองจากป 2551 เปนตัวเลขจากงบการเงินเฉพาะกิจการ 

                 ** คํานวณเปนป (Annualized) 

                *** บริษัทจายเงินปนผลเปนจํานวน 69.93 ลานบาท โดยเปนการจายจากผลประกอบการท่ีผานมา (จายจากกําไรสะสม ณ ส้ินป 2554) 

                **** คํานวณท่ีฐานทุนจดทะเบียน 200 ลานหุน มูลคาท่ีตราไวหุนละ 1 บาท  
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12.2 คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

 
12.2.1 ภาพรวมการดําเนินงานที่ผานมา 

กลุมบริษัทประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายผลิตภัณฑทอรอยสายไฟ (Electrical Conduit) ทอระบายอากาศ (Duct) ทอ

กอสราง (Post-Tension Duct) และทอประปา PP-R รวมถึงอุปกรณขอตอตางๆ โดยมีการจัดจําหนายท้ังภายในและตางประเทศ ผาน

ชองทางการจําหนายทางตรงตอผูรับเหมากอสรางและเจาของโครงการ และผานตัวแทนจําหนาย โดยกลุมลูกคาหลักของบริษัทแบงเปน 

ตัวแทนจําหนาย (Dealer), ผูรับเหมากอสราง (Contractor), และเจาของโครงการ (Project Owner) ผลิตภัณฑของกลุมบริษัทถือเปน

วัสดุกอสรางท่ีจําเปนในอุตสาหกรรมกอสรางและอสังหาริมทรัพย ดังน้ัน การเติบโตของรายไดจึงเปนไปในทิศทางเดียวกับอุตสาหกรรม

ดังกลาว และดวยความหลากหลายของผลิตภัณฑท่ีสามารถตอบสนองความตองการของลูกคา ดวยราคาท่ีเหมาะสม และมาตรฐาน

คุณภาพของผลิตภัณฑจากสถาบันภายในประเทศและตางประเทศ ประกอบกับการสรางตราสินคาใหเปนท่ีรูจักและยอมรับของผูใช เปน

ปจจัยท่ีมีสวนผลักดันใหบริษัทมีการเติบโตอยางตอเน่ือง 

ผลการดําเนินงานในป 2552 – ป 2554 และงวด 6 9 เดือนแรกป 2555 กลุมบริษัทมีรายไดรวมจํานวนเทากับ 446.17 ลาน

บาท 531.88 ลานบาท 681.60 ลานบาท และ 369.13586.80 ลานบาท ตามลําดับ รายไดรวมดังกลาวแบงเปน  

(1) รายไดจากการขายในป 2552 – ป 2554 และงวด 6 9 เดือนแรกป 2555  จํานวนเทากับ 435.95 ลานบาท 513.65 ลาน

บาท 667.64 ลานบาท และ 358.04572.90 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนสัดสวนรอยละ 97.91 รอยละ 96.57 รอยละ 97.95 และรอยละ 

97.0097.63 ของรายไดรวม ตามลําดับ มีอัตราการเติบโตคิดเปนรอยละ 17.82 ในป 2553 รอยละ 29.98 ในป 2554 และรอยละ 

11.1711.85 สําหรับงวด 6 9 เดือนแรกป 2555 รายไดจากการขายมีอัตราการเติบโตอยางตอเน่ืองเน่ืองจากปริมาณการขายเพ่ิมขึ้นเปน

หลัก ตามการเติบโตของธุรกิจกอสรางและโครงการอสังหาริมทรัพยประกอบกับการไดงานโครงการใหมเพ่ิมขึ้น  

(2) รายไดจากการบริการในป 2552 – ป 2554 และงวด 6 9 เดือนแรกป 2555 จํานวนเทากับ 5.67 ลานบาท 8.44 ลานบาท 

7.08 ลานบาท และ 2.604.46 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนสัดสวนรอยละ 1.28 รอยละ 1.59 รอยละ 1.04 และรอยละ 0.70 76 ของ

รายไดรวม ตามลําดับ รายไดจากการบริการของกลุมบริษัทมีสัดสวนไมมาก เน่ืองจากธุรกิจหลักของกลุมบริษัทคือการผลิตและจัด

จําหนาย โดยรายไดจากการบริการสวนใหญเปนรายไดจากการบริการติดต้ังทอระบายอากาศใหกับลูกคาของบริษัท JSVT   

(3) รายไดอื่นในป 2552 – ป 2554 และงวด 6 9 เดือนแรกป 2555 จํานวนเทากับ 4.52 ลานบาท 9.80 ลานบาท 6.88 ลาน

บาท และ 8.499.43 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนสัดสวนรอยละ 1.01 รอยละ 1.84 รอยละ 1.01 และรอยละ 2.301.61 ของรายไดรวม 

ตามลําดับ รายไดอื่น ไดแก รายไดจากการขายเศษเหล็กเศษวัสดุ กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน กําไรจากการขายสินทรัพย ดอกเบี้ยรับ เปน

ตน  

กลุมบริษัทมีกําไรสุทธิสําหรับป 2552 – ป 2554 และงวด 6 9 เดือนแรกป 2555 จํานวน 27.86 ลานบาท 53.18 ลานบาท 
53.20 ลานบาท และ 45.4374.30 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตรากําไรสุทธิรอยละ 6.24 รอยละ 10.00 รอยละ 7.81 และรอยละ 
12.3112.66 ตามลําดับ ในป 2553 บริษัทมีกําไรสุทธิเพ่ิมขึ้นรอยละ 90.90 จากป 2552 เน่ืองจากคาซอมแซมเครื่องจักรลดลง ทําให
กําไรขั้นตนเพ่ิมขึ้นประกอบกับคาใชจายในการบริหารลดลงจากท่ีไมมีการต้ังสํารองคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญเพ่ิมเติมจากป 2552 และ
ดอกเบี้ยจายท่ีลดลง สงผลใหกําไรสุทธิและอัตรากําไรสุทธิเพ่ิมขึ้น สําหรับป 2554 ถึงแมบริษัทจะมีรายไดรวมเพ่ิมขึ้น แตดวยราคาเหล็ก
ชุบสังกะสีซึ่งเปนวัตถุดิบหลักปรับตัวเพ่ิมขึ้น คาใชจายในการโฆษณาประชาสัมพันธผลิตภัณฑของบริษัทตามสื่อตางๆ และคาใชจายใน
การเตรียมตัวเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ทําใหบริษัทมีอัตรากําไรสุทธิลดลง บริษัทมีกําไรสุทธิใกลเคียงกับป 2553 แตดวยรายได
รวมในป 2554 มากกวาป 2553 สงผลใหอัตรากําไรสุทธิลดลง สําหรับงวด 6 9 เดือนแรกป 2555 กลุมบริษัทมีกําไรสุทธิเพ่ิมขึ้นจากงวด
เดียวกันของปกอนหนาถึงรอยละ 77.91 เน่ืองจากสัดสวนตนทุนวัตถุดิบตอรายไดลดลงราคาวัตถุดิบเหล็กชุบสังกะสีมีการปรับตัวลดลง 
สงผลใหกําไรขั้นตนเพ่ิมขึ้น ประกอบกับอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลลดลงเหลือรอยละ 23 และบริษัทไดเร่ิมใชสิทธิประโยชนทางภาษีจาก
บัตรสงเสริมการลงทุน BOI  

ปรับปรุงขอมูลจากงวด 6 เดือนเปนงวด 9 เดือนป 2555  
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12.2.2 การวิเคราะหผลการดําเนนิงานสําหรับป 2552 – ป 2554 และ งวด 6 9 เดือนแรก ป 2555 

รายได 

รายไดรวมของกลุมบริษัทในป 2552 – ป 2554 และงวด 6 9 เดือนแรกป 2555 มีจํานวนเทากับ 446.17 ลานบาท 531.88 

ลานบาท 681.60 ลานบาท และ 369.13586.80 ลานบาท ตามลําดับ โดยแบงเปนรายไดจากการขาย รายไดจากการบริการ และรายได

อื่น ซึ่งสามารถสรุปโครงสรางรายไดของกลุมบริษัทสําหรับป ป 2552 – ป 2554 และงวด 6 9 เดือนแรกป 2555 ดังตารางตอไปน้ี 

โครงสรางรายได บริษัท 
2552 2553 2554 งวด 6 9 เดือน ป 2555 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 
รายไดจากการขาย: 
1. ทอรอยสายไฟ 1 

 

JSVH 

 

302.97 

 

67.91 

 

354.77 

 

66.70 

 

459.07 

 

67.35 

 

242.09392.58 

 

65.5866.90 

2. ทอน้ําประปา 1 JSVH 0.03 0.01 1.72 0.32 4.98 0.73 2.254.10 0.610.70 

3. ทอระบายอากาศ 1 JSVT 39.84 8.93 49.26 9.26 64.57 9.47 36.6260.12 9.9210.25 

4. ทอสําหรับงานกอสราง 1 JSVT 89.67 20.10 95.15 17.89 127.50 18.71 67.01103.71 18.1517.67 

5. เหล็กมวนและเหล็กแผน JSVH 3.43 0.77 12.75 2.40 11.52 1.69 10.0712.40 2.732.11 

รวมรายไดจากการขาย 
รายไดจากการบริการ 

 435.95 
5.70 

97.71 
1.28 

513.65 
8.44 

96.57 
1.59 

667.64 
7.08 

97.95 
1.04 

358.04572.90 
2.604.46 

97.0063 
0.7076 

รวมรายไดจากการขายและบริการ  441.64 98.99 522.09 98.16 674.72 98.99 360.64577.36 97.7098.39 
รายไดอื่น ๆ  4.52 1.01 9.80 1.84 6.88 1.01 8.499.43 2.301.61 

รายไดรวม  446.17 100.00 531.88 100.00 681.60 100.00 369.13586.80 100.00 
หมายเหต:ุ    1  รายไดรวมถึงผลติภัณฑขอตอสําหรับผลิตภัณฑนัน้ๆ ดวย 

 

รายไดจากการขาย 

รายไดจากการขายผลิตภัณฑของกลุมบริษัทในป 2552 – ป 2554 และงวด 6 9 เดือนแรก ป 2555 มีมูลคาเทากับ 435.95 

ลานบาท 513.65 ลานบาท 667.34 ลานบาท และ 358.04572.90 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 97.71 รอยละ 96.57 รอยละ 

97.95 และรอยละ 97.00 63 ของรายไดรวม ตามลําดับ คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 17.82 รอยละ 29.98 และรอยละ 11.17 85 

สําหรับป 2553 ป 2554 และงวด 6 9 เดือนแรกป 2555 ตามลําดับ รายไดจากการขายดังกลาวมีอัตราการเติบโตอยางตอเน่ือง

เน่ืองจากปริมาณการขายเพ่ิมขึ้นเปนหลัก ตามการเติบโตของธุรกิจกอสรางและโครงการอสังหาริทรัพย โดยรายไดจากการขายของ

กลุมบริษัทสามารถแบงไดดังน้ี: 

 (1) รายไดจากการขายทอรอยสายไฟ ในป 2552 – ป 2554 มีมูลคาเทากับ 302.97 ลานบาท 354.77 ลานบาท และ 459.07 

ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 67.91 รอยละ 66.70 และรอยละ 67.35 ของรายไดรวม ตามลําดับ รายไดจาการขายทอรอยสายไฟ

มีแนวโนมขยายตัวเพ่ิมขึ้นทุกป เน่ืองจากการเติบโตของธุรกิจกอสรางและโครงการอสังหาริมทรัพย โดยในป 2553 มีอัตราการขยายตัว

รอยละ 17.00 จากปกอนหนา และในป 2554 มีอัตราการขยายตัวรอยละ 29.40 จากปกอนหนา ซึ่งในป 2554 รายไดจาการขายทอรอย

สายไฟมีอัตราการขยายตัวคอนขางสูงเน่ืองจากการเพ่ิมขึ้นของรานคาตัวแทนจําหนายและการสนับสนุนจากผูออกแบบที่ใหความม่ันใจ

ในผลิตภัณฑ Arrow Pipe ทําใหในโครงการตางๆ มีการใชงานมากขึ้น ท้ังน้ี รายไดจากการขายทอรอยสายไฟสวนใหญเปนรายไดจาการ

ขายทอเหล็กรอยสายไฟ รองลงมา คือ รายไดจากการขายทอเหล็กออนรอยสายไฟกันนํ้า และรายไดจากการขายทอเหล็กออนรอย

สายไฟ ตามลําดับ โดยมีสัดสวนเฉลี่ยป 2552 – ป 2554 ประมาณรอยละ 67 รอยละ 20 และรอยละ 13 ของรายไดรวม ตามลําดับ ท้ังน้ี 

บริษัทมีการขายทอรอยสายไฟใหกับลูกคาท้ังในประเทศและตางประเทศ โดยมีสัดสวนรายไดจากการขายใหลูกคาในประเทศเฉลี่ยป 

2552 – ป 2554 ประมาณรอยละ 80 และลูกคาตางประเทศประมาณรอยละ 20 ของรายไดจากการขายทอรอยสายไฟรวม    
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รายไดจากการขาย 
ทอรอยสายไฟ 

2552 2553 2554 งวด 6 9 เดือน ป 2555 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

ทอเหล็กรอยสายไฟ 198.60 65.55 236.31 66.61 318.34 69.34 163.38269.71 67.4968.70 

ทอเหล็กออนรอยสายไฟ 41.30 13.63 47.51 13.40 56.40 12.30 25.1639.40 10.3910.04 

ทอเหล็กออนรอยสายไฟกันน้ํา 63.07 20.82 70.94 20.01 84.33 18.39 53.5583.48 22.1221.26 

รวมรายไดจากการขายทอรอยสายไฟ 302.97 100.00 354.77 100.00 459.07 100.00 242.09392.58 100.00 

 

สําหรับงวด 6 9 เดือนแรกป 2555 บริษัทมีรายไดจากการขายทอรอยสายไฟมูลคาเทากับ 242.09392.58 ลานบาท คิดเปน

รอยละ 65.58 66.90 ของรายไดรวม โดยมีอัตราการขยายตัวเพ่ิมขึ้นรอยละ 7.8310.42 เม่ือเทียบกับงวดเดียวกันปกอนหนา เน่ืองจาก

การขยายตัวของโครงการอสังหาริมทรัพย ประกอบกับบริษัทไดรับงานโครงการใหม เชน โครงการรถไฟฟาสายสีมวง โดยมีสัดสวนรายได

จากการขายใหลูกคาในประเทศและตางประเทศคิดเปนรอยละประมาณ 85 และรอยละ 15 ของรายไดจากการขายทอรอยสายไฟรวม 

ตามลําดับ 

(2) รายไดจากการขายทอนํ้าประปา PP-R ในป 2552 – ป 2554 และสําหรับงวด 6 9 เดือนป 2555 มีมูลคาเทากับ 0.03 ลาน

บาท 1.72 ลานบาท 4.98 ลานบาท และ 2.254.10 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 0.01 รอยละ 0.32 รอยละ 0.73 และรอยละ 

0.700.61 ของรายไดรวม ตามลําดับ ทอประปา PP-R เปนผลิตภัณฑใหมของบริษัท โดยในชวงป 2552 บริษัทไดมีการขายสินคา

ดังกลาว โดยเปนการสั่งซื้อมาขายยังไมไดมีการผลิตเอง ท้ังน้ี บริษัทเร่ิมมีการผลิตสินคาดังกลาวในป 2553 และเร่ิมการผลิตเชิงพาณิชย

ในเดือนมีนาคม 2555 จึงทําใหยังมียอดขายไมมากนัก อยางไรก็ตาม รายไดจากการขายทอนํ้าประปา PP-R มีแนวโนมขยายตัวเพ่ิมขึ้น

ทุกป ซึ่งบริษัทมองวาดวยคุณสมบัติของทอนํ้าประปา PP-R ซึ่งมีประสิทธิภาพท่ีดีกวาทอประปาประเภท PVC โดยสามารถทนตอแรงดัน

สูง ไมเปนสนิม ปราศจากสารกอมะเร็งและโลหะปนเปอน จะทําใหผูรับเหมาหรือเจาของโครงการใหความสนใจและนํามาใชทดแทนทอ

นํ้าประปา PVC ซึ่งใชกันอยูในปจจุบัน โดยบริษัทไดมีการทําการตลาดทอประปา PP-R อยางตอเน่ืองสําหรับโครงการท่ีตองการติดต้ังทอ

ประปาที่มีคุณภาพสูงและปลอดภัย โดยการโฆษณาประชาสัมพันธผานสื่อตาง ๆ เชน วิทยุ นิตยสาร แผนพับโบรชัวร เปนตน เพ่ือใหทอ

นํ้าประปา PP-R รวมถึงตราสินคาของบริษัทเปนท่ีรูจักมากขึ้นและสามารถเพ่ิมยอดขายใหกับบริษัทในอนาคต  

 (3) รายไดจากการขายทอระบายอากาศ ป 2552 – ป 2554 และงวด 6 9 เดือนแรกป 2555 มีมูลคาเทากับ 39.84 ลานบาท 

49.26 ลานบาท 64.57 ลานบาท และ 60.1236.62 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 8.93 รอยละ 9.26 รอยละ 9.47 และรอยละ 

10.259.92 ของรายไดรวม ตามลําดับ โดยมีอัตราการขยายตัวเพ่ิมขึ้นรอยละ 23.65 ในป 2553 รอยละ 31.06 ในป 2554 และรอยละ 

24.7621.89 สําหรับงวด 6 9 เดือนแรกป 2555 ท้ังน้ี รายไดจากการขายทอระบายอากาศมีการเติบโตอยางตอเน่ือง โดยเฉพาะในป 

2554 เน่ืองจากการเติบโตของโครงการอสังหาริมทรัพย การยายแหลงผลิตของโรงงานจากปญหานํ้าทวม รวมท้ังการสรางความรูจักใน

ตราสินคาประกอบกับมีการเพ่ิมผลิตภัณฑใหมเขามาเสริมเพ่ือเพ่ิมความสะดวกใหสามารถตอบสนองความตองการของลูกคาไดอยาง

ครบวงจร เชน ทอระบายอากาศทรงเหล่ียมและอุปกรณขอตอประเภทตางๆ เปนตน 

 (4) รายไดจากการขายทองานกอสราง ป 2552 – ป 2554 และงวด 6 9 เดือนแรกป 2555 มีมูลคาเทากับ ลานบาท 89.67 

ลานบาท 95.15 ลานบาท 127.50 ลานบาท และ 103.7167.01 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 20.10 รอยละ 17.89 รอยละ 18.71 

และรอยละ 18.15 17.67 ของรายไดรวม ตามลําดับ โดยมีอัตราการขยายตัวเพ่ิมขึ้นรอยละ 6.10 ในป 2553 รอยละ 34.00 ในป 2554 

และรอยละ 11.085.41 ในงวด 6 9 เดือนแรกป 2555 โดยในป 2554 มีอัตราการเติบโตเพ่ิมขึ้นคอนขางมากเปนผลมาจากลูกคาท่ีปกติ

เคยผลิตทองานกอสรางเองหันมาสั่งผลิตจาก JSVT แทนการผลิตเองมากขึ้น เน่ืองจากตนทุนในการสั่งผลิตจาก JSVT ตํ่ากวาการผลิต

เอง  
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(5) รายไดจากการขายเหล็กมวนและเหล็กแผน ป 2552 – ป 2554 มีมูลคาเทากับ 3.43 ลานบาท 12.75 ลานบาท และ 

11.52 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 0.77 รอยละ 2.40 และรอยละ 1.69 ของรายไดรวม เหล็กมวนและเหล็กแผนดังกลาวถือเปน

วัตถุดิบหลักในการผลิตของบริษัท ซึ่งสวนใหญเปนการสั่งซื้อจากตางประเทศ โดยบริษัทจะมีการสั่งซื้อวัตถุดิบแตคร้ังละในปริมาณมาก 

เพ่ือสํารองไวใหเพียงพอตอความตองการใชในการผลิต และเพ่ือเพ่ิมอํานาจในการตอรองดานราคา ทําใหบริษัทสามารถซื้อวัตถุดิบใน

ราคาท่ีคอนขางตํ่าเม่ือเทียบกับราคาวัตถุดิบในประเทศ ซึ่งบริษัทมองเห็นโอกาสในการสรางรายไดจึงเร่ิมมีการขายเหล็กมวนและเหล็ก

แผนดังกลาวเพ่ือเปนรายไดใหกับบริษัทอีกทางหน่ึง สําหรับงวด 6 9 เดือนแรกป 2555 กลุมบริษัทมีรายไดจากการขายเหล็กมวนและ

เหล็กแผนมูลคาเทากับ 10.0712.40 ลานบาท คิดเปนรอยละ 2.732.11 ของรายไดรวม โดยมีอัตราการขยายตัวเพ่ิมขึ้นรอยละ 

136.4493.35 เม่ือเทียบกับงวดเดียวกันปกอนหนา เน่ืองจากมีการเพ่ิมขึ้นของลูกคารายใหม รวมท้ังบริษัทมีนโยบายปรับปรุงยอดขาย

เหล็กแผนมากขึ้น เพ่ือเพ่ิมอํานาจการสั่งซื้อวัตถุดิบ  

รายไดจากการบริการ 

รายไดจากการบริการของกลุมบริษัทในป 2552 – ป 2554 และงวด 6 9 เดือนป 2555 มีมูลคาเทากับ 5.70 ลานบาท 8.44 

ลานบาท 7.08 ลานบาท และ 2.604.46 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 1.28 รอยละ 1.59 รอยละ 1.04 และรอยละ 0.70 76 ของ

รายไดรวม ตามลําดับ รายไดจากการบริการของกลุมบริษัทจะมีสัดสวนไมมากประมาณไมเกินรอยละ 2 ของรายไดรวม เน่ืองจากธุรกิจ

หลักของกลุมบริษัทคือการผลิตและจัดจําหนาย ซึ่งรายไดจากการบริการสวนใหญเปนรายไดจากการบริการติดต้ังทอระบายอากาศ จะ

ขยายตัวตามตลาดทอระบายอากาศและการขนสงทอกอสรางและทอระบายอากาศ 

รายไดอื่นๆ 

รายไดอื่นๆ ไดแก รายไดจากการขายเศษเหล็กเศษวัสดุ กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน กําไรจากการขายสินทรัพย ดอกเบี้ยรับ 

เปนตน โดยรายไดอื่นๆ ในป 2552 – ป 2554 และงวด 6 9 เดือนแรก ป 2555 มีมูลคาเทากับ 4.52 ลานบาท 9.80 ลานบาท 6.88 ลาน

บาท และ 8.499.43 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 1.01 รอยละ 1.84 รอยละ 1.01 และรอยละ 2.301.61 ของรายไดรวม 

ตามลําดับ โดยรายไดอื่นๆ ในป 2553 เพ่ิมขึ้นเน่ืองจากกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนจํานวน 4.01 ลานบาท และลดลงในป 2554 เน่ืองจาก

ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนจํานวน 5.73 ลานบาท สําหรับงวด 6 9 เดือนป 2555 รายไดอื่นๆ เพ่ิมขึ้นเน่ืองจากกําไรจากอัตรา

แลกเปลี่ยนจํานวน 1.101.31 ลานบาท ท้ังน้ี ปจจุบัน บริษัทมีนโยบายเพ่ือลดความเส่ียงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนดังกลาว 

โดยการใชสินเชื่อธนาคารประเภททรัสตรีซีส (Trust Receipt: T/R) โดยบริษัทจะมีภาระหน้ีเปนเงินบาทต้ังแตวันท่ีธนาคารชําระเงินใหแก

ผูจัดจําหนายท้ังหมด  เพ่ือปองกันความเส่ียงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนและไมมีกําไรหรือขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน 
 
ตนทุนขายและบริการ 

ตนทุนขายและบริการของกลุมบริษัทในป 2552 – ป 2554 มีมูลคาเทากับ 341.24 ลานบาท 385.42 ลานบาท และ 515.96 

ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 76.48 รอยละ 72.46 และรอยละ 75.70 ของรายไดรวม ตามลําดับ หรือคิดเปนอัตรากําไรขั้นตนรอย

ละ 22.74 รอยละ 26.18 และรอยละ 23.53 ตามลําดับ ทั้งน้ี อัตรากําไรขั้นตนในป 2553 สูงกวาป 2552 และป 2554 เน่ืองจากในป 

2552 บริษัทมีคาใชจายการซอมแซมเคร่ืองจักร ซึ่งเปนสวนหนึ่งของโสหุยการผลิต และในป 2554 มีสัดสวนตนทุนวัตถุดิบตอยอดขาย

เพ่ิมสูงขึ้นเล็กนอยจากราคาเหล็กที่มีการปรับตัวเพ่ิมขึ้น  อยางไรก็ตาม อัตรากําไรขั้นตนของกลุมบริษัทในป 2552 – ป 2554 โดย

ภาพรวมแลวคอนขางใกลเคียงกัน คือประมาณรอยละ 23-26 เปนผลมาจากความสามารถในการควบคุมตนทุนขายของบริษัท ซึ่งเกิด

จากการที่บริษัทสั่งซื้อวัตถุดิบจากแหลงวัตถุดิบท่ีมีตนทุนท่ีเหมาะสมและส่ังซื้อแตละคร้ังในปริมาณมากเพ่ือใหเพียงพอตอความตองการ

ใชในการผลิต ลดความเส่ียงจากความผันผวนของราคาวัตถุดิบ และใหเพ่ิมอํานาจตอรองดานราคา โดยปกติกลุมบริษัทจะทราบถึง

ปริมาณวัตถุดิบท่ีตองใชในการผลิตลวงหนาประมาณ 2 เดือน จึงทําใหสามารถวางแผนการจัดซื้อวัตถุดิบได  
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ท้ังน้ี องคประกอบหลักของตนทุนขาย คือ ตนทุนวัตถุดิบ โดยสัดสวนตนทุนวัตถุดิบเฉลี่ย (ป 2552 – ป 2554) คิดเปน
ประมาณรอยละ 80 ของตนทุนรวม โดยวัตถุดิบหลักประกอบดวยเหล็กชุบสังกะสีและเม็ดพลาสติก  (PP-R และ PVC) ซึ่งมีการส่ังซื้อ
จากตางประเทศเปนสวนใหญ นอกจากนี้ ตนทุนขายอื่นท่ีสําคัญ ไดแก คาแรงพนักงานและคาวัสดุสิ้นเปลือง คิดเปนสัดสวนเฉลี่ย        
(ป 2552 – ป 2554) ประมาณรอยละ 7 และรอยละ 4 ตามลําดับ 

ตนทุนขายและบริการของกลุมบริษัทสําหรับงวด 6 9 เดือนแรกป 2555 มีมูลคาเทากับ 263.74417.78 ลานบาท คิดเปนรอย
ละ 71.45 20 ของรายไดรวม หรือคิดเปนอัตรากําไรขั้นตนรอยละ 26.8727.64 ท้ังน้ี อัตรากําไรข้ันตนสําหรับงวด 6 9 เดือนแรกป 2555 
เพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกับงวดเดียวกันของปกอนหนา เน่ืองจากสัดสวนวัตถุดิบตอยอดขายลดลงราคาเหล็กชุบสังกะสีซึ่งเปนวัตถุดิบหลักมีการ
ปรับตัวลดลง ประกอบกับสัดสวนการขายทอระบายอากาศซึ่งมีอัตรากําไรขั้นตนสูงกวาผลิตภัณฑอื่นเพ่ิมขึ้นดวย โดยองคประกอบหลัก
ของตนทุนขายและบริการประกอบดวย ตนทุนวัตถุดิบ คาแรงพนักงาน และคาวัสดุสิ้นเปลือง มีสัดสวนคิดเปนรอยละประมาณ 80 รอย
ละ 9 8 และรอยละ 3 ตามลําดับ  

กําไรขั้นตน 
2552 2553 2554 งวด 6 9 เดือน ป 2555 

ลานบาท 
รอยละกําไร
ขั้นตน (%) ลานบาท 

กําไรขั้นตน 
(%)รอยละ ลานบาท 

กําไรขั้นตน 
(%)รอยละ ลานบาท 

กําไรขั้นตน 
(%)รอยละ 

บริษัท 66.68 19.59 99.41 25.13 92.32 18.39 59.5595.14 21.4079 

บริษัทยอย 33.73 22.44 36.90 22.08 63.23 28.66 30.5557.81 30.8828.00 

หมายเหตุ: ตัวเลขในตารางเปนตัวเลขจากงบเฉพาะบริษัทจึงยังไมไดตัดรายการระหวางกัน 

หากพิจารณาอัตรากําไรขั้นตนของบริษัทและบริษัทยอย (ตามตารางขางตน) พบวา อัตรากําไรขั้นตนของบริษัทในป 2552 – 
ป 2554 คิดเปนรอยละ 19.59 รอยละ 25.13 และรอยละ 18.39 ตามลําดับ ในขณะท่ีอัตรากําไรขั้นตนของบริษัทยอยในป 2552 – ป 
2554 คิดเปนรอยละ 22.44 รอยละ 22.08 และรอยละ 28.66 ตามลําดับ ซึ่งจะเห็นวาอัตรากําไรขั้นตนของบริษัทยอยซึ่งผลิตทอระบาย
อากาศและทอสําหรับงานกอสรางมีอัตรากําไรขั้นตนท่ีสูงกวาอัตรากําไรขั้นตนของบริษัทซึ่งผลิตทอรอยสายไฟและทอนํ้าประปา 
เน่ืองจากผลิตภัณฑทอระบายอากาศและทอกอสรางเปนผลิตภัณฑท่ีสั่งผลิตตามคําสั่งซื้อของลูกคา (Made to order) และไมมีราคา
ตลาดเหมือนสินคามาตรฐาน ซึ่งจะมีอัตรากําไรขั้นตนท่ีสูงกวา ท้ังน้ี ผูบริหารมีแผนขยายกําลังการผลิตของทอระบายอากาศและทอ
กอสราง รวมทั้งมีแผนเพ่ิมผลิตภัณฑใหมในสายการผลิตดังกลาวดวย (รายละเอียดตามขอ 6) อน่ึง ผลิตภัณฑท่ีมีอัตรากําไรขั้นตนสูง
กวาผลิตภัณฑอื่น คือ ทอระบายอากาศและทอกอสราง ผลิตภัณฑท่ีมีอัตรากําไรขั้นตนรองลงมา คือ ทอรอยสายไฟ ทอนํ้าประปา PP-R 
และเหล็กมวนเหล็กแผน ตามลําดับ ท้ังน้ี ดวยโครงสรางตนทุนของการผลิตทอรอยสายไฟ ทอระบายอากาศ และทอกอสรางซึ่งเปน
รายไดหลักของกลุมบริษัทมีสัดสวนวัตถุดิบถึงประมาณรอยละ 80 ดังน้ัน การเปล่ียนแปลงของราคาวัตถุดิบเหล็กจึงเปนปยจัยสําคัญท่ี
สงผลตออัตรากําไรขั้นตน  ในสวนของกําไรขั้นตนของทอนํ้าประปา PPR ยังไมสามารถสงผลกระทบอยางเปนนัยสําคัญตอกําไรขั้นตน
ของบริษัทได เน่ืองจากรายไดจากทอประปา PPR ยังมีสัดสวนท่ีนอยมาก (ประมาณนอยกวารอยละ 1) เม่ือเทียบกับรายไดรวม 

 
คาใชจายในการขายและบรกิาร และคาใชจายในการบริหาร  
คาใชจายในการขายและบริการป 2552 – ป 2554 มีมูลคาเทากับ 21.46 ลานบาท 32.25 ลานบาท และ 40.71 ลานบาท 

ตามลําดับ คิดเปนสัดสวนรอยละ 4.81 รอยละ 6.06 และรอยละ 5.97 ของรายไดรวม ตามลําดับ คาใชจายในการขายและบริการป 
2553 เพ่ิมขึ้นรอยละ 50.30 จากป 2552 เน่ืองจากคาขนสง และคาสงเสริมการขาย เชน คาคอมมิชชั่น สําหรับคาใชจายในการขายและ
บริการป 2554 เพ่ิมขึ้นรอยละ 26.22 จากป 2553 เน่ืองจากคาใชจายเก่ียวกับพนักงานขาย คาขนสง และคาโฆษณาประชาสัมพันธผาน
สื่อตางๆ เชน วิทยุ นิตยสาร บิลบอรด (Bill Board) เปนตน ท้ังน้ี เม่ือเทียบสัดสวนของคาใชจายในการขายและบริการกับรายไดรวมแลว 
พบวาบริษัทมีสัดสวนดังกลาวคอนขางใกลเคียงกัน คือ มีสัดสวนประมาณรอยละ 5 - 6 ของรายไดรวม แสดงใหเห็นวาบริษัทสามารถ
จัดการและรักษาระดับของคาใชจายในการขายและบริการได  

คาใชจายในการขายและบริการที่สําคัญ คือ คาขนสง โดยในป 2552 – ป 2554 คาขนสงมีสัดสวนรอยละ 53.79 รอยละ 
51.46 และรอยละ 49.94 ของคาใชจายในการขายและบริการ หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 2.61 รอยละ 3.18 และรอยละ 3.01 ของรายได
จากการขายและบริการ ตามลําดับ ท้ังน้ี คาใชจายในการขายและบริการที่สําคัญรองลงมา ไดแก คาโฆษณาประชาสัมพันธและสงเสริม
การขาย โดยในป 2552 – ป 2554 มีสัดสวนรอยละ 11.95 รอยละ 23.85 และรอยละ 25.16 ของคาใชจายในการขายและบริการ หรือคิด
เปนสัดสวนรอยละ 0.58 รอยละ 1.47 และรอยละ 1.52 ของรายไดจากการขายและบริการ ตามลําดับ 

อธิบายเพิ่มเร่ืองอัตรากําไรขั้นตน  
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สําหรับคาใชจายในการขายและบริการงวด 6 9 เดือนแรกป 2555 มีมูลคาเทากับ 20.9433.50 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอย
ละ 5.675.71 ของรายไดรวม ซึ่งคาใชจายในการขายและบริการดังกลาวมีมูลคาใกลเคียงกับงวดเดียวกันของปกอนหนา โดยคาใชจายท่ี
สําคัญ คือ คาขนสงและ คาโฆษณาประชาสัมพันธและสงเสริมการขาย ซึ่งมีสัดสวนรอยละ 53.5354.18 และรอยละ 23.0521.94 ของ
คาใชจายในการขายและบริการ หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 3.113.15 และรอยละ 1.341.27 ของรายไดจากการขายและบริการ 
ตามลําดับ 

คาใชจายในการบริหารป 2552 – ป 2554 มีมูลคาเทากับ 31.61 ลานบาท 27.23 ลานบาท และ 36.34 ลานบาท ตามลําดับ 
คิดเปนสัดสวนรอยละ 7.08 รอยละ 5.12 และรอยละ 5.33 ของรายไดรวม ตามลําดับ คาใชจายในการบริหารป 2553 ลดลงรอยละ 
13.86 จากป 2552 เน่ืองจากคาซอมแซมลดลงจํานวน 1.50 ลานบาท ประกอบกับในป 2552 มีการต้ังคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญจํานวน 
3.11 ลานบาท ในขณะท่ีในป 2553 ไมมีการต้ังคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญเพ่ิมเติม สําหรับคาใชจายในการบริหารป 2554 เพ่ิมขึ้นรอยละ 
33.45 จากป 2553 เน่ืองจากคาใชจายเก่ียวกับพนักงาน เชน เงินเดือนพนักงาน กองทุนสํารองเล้ียงชีพ ผลประโยชนพนักงาน เปนตน 
คาใชจายในการเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย และคาเสื่อมราคาเพ่ิมขึ้น ท้ังน้ี ถึงแมวาในป 2554 บริษัทจะมีคาใชจายในการบริหาร
เพ่ิมขึ้นเพ่ือการปรับโครงสรางองคกรสําหรับการเตรียมตัวเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย แตเม่ือเทียบสัดสวนของคาใชจายในการ
บริหารกับรายไดรวมแลว พบวาในป 2553 และป 2554 บริษัทมีสัดสวนดังกลาวคอนขางใกลเคียงกัน คือ ประมาณรอยละ 5 ของรายได
รวม ซึ่งลดลงจากป 2552 ท่ีมีสัดสวนดังกลาวประมาณรอยละ 7 ของรายไดรวม แสดงใหเห็นถึงความสามารถในการควบคุมและจัดการ
คาใชจายในการบริหารของกลุมบริษัท  

คาใชจายในการบริหารท่ีสําคัญ คือ คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน เชน เงินเดือน คาลวงเวลา โบนัส และสวัสดิการตางๆ เปนตน 
โดยในป 2552 – ป 2554 คาใชจายเกี่ยวกับพนักงานคิดเปนสัดสวนรอยละ 42.33 รอยละ 52.39 และรอยละ 48.90 ของคาใชจายในการ
บริหาร ตามลําดับ ท้ังน้ี คาใชจายในการบริหารท่ีสําคัญรองลงมา ไดแก คาเสื่อมราคา โดยในป 2552 – ป 2554 คาเสื่อมราคา คิดเปน
สัดสวนรอยละ 9.73 รอยละ 8.01 และรอยละ 8.54 ของคาใชจายในการบริหาร ตามลําดับ  

คาใชจายในการบริหารสําหรับงวด 6 9 เดือนแรกป 2555 มีมูลคาเทากับ 18.9828.55 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 
5.144.87 ของรายไดรวม เพ่ิมขึ้นรอยละ 13.308.87 เม่ือเทียบกับงวดเดียวกันของปกอนหนา เน่ืองจากคาใชจายพนักงาน คาเสื่อมราคา
และคาตอบแทนผูบริหารเพ่ิมขึ้น ท้ังน้ี คาใชจายท่ีสําคัญ ประกอบดวยคาใชจายเกี่ยวกับพนักงานและคาเสื่อมราคา คิดเปนสัดสวนรอย
ละ 48.3048.08 และรอยละ 11.1210.71 ของคาใชจายในการบริหารตามลําดับ 
 
 กําไรสุทธ ิ

กลุมบริษัทมีกําไรสุทธิและกําไรเบ็ดเสร็จสําหรับป 2552 – ป 2554 มูลคาเทากับ 27.86 ลานบาท 53.18 ลานบาท และ 53.20 

ลานบาท ตามลําดับ  คิดเปนอัตราสวนกําไรสุทธิเทากับรอยละ 6.24 รอยละ 10.00 และรอยละ 7.81 ตามลําดับ  ในป 2553 บริษัทมี

กําไรสุทธิเพ่ิมขึ้นรอยละ 90.90 จากป 2552 เน่ืองจากกําไรขั้นตนเพ่ิมขึ้นประกอบกับคาใชจายในการบริหารลดลงจากที่ไมมีการต้ัง

สํารองคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญเพ่ิมเติมจากป 2552 และดอกเบี้ยจายท่ีลดลง สงผลใหกําไรสุทธิและอัตรากําไรสุทธิเพ่ิมขึ้น สําหรับป 2554 

ถึงแมบริษัทจะมีรายไดรวมเพ่ิมขึ้น แตดวยราคาวัตถุดิบเหล็กท่ีเพ่ิมขึ้น คาใชจายในการโฆษณาประชาสัมพันธผลิตภัณฑของบริษัทตาม

สื่อตางๆ และคาใชจายในการเตรียมตัวเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย บริษัทมีกําไรสุทธิใกลเคียงกับป 2553 คือประมาณ 53 ลาน

บาท แตดวยรายไดรวมในป 2554 มากกวาป 2553 จึงสงผลใหทําใหบริษัทมีอัตรากําไรสุทธิลดลง  

ท้ังน้ี กลุมบริษัทมีตนทุนทางการเงินสําหรับป 2552 – ป 2554  จํานวน 10.82 ลานบาท 9.40 ลานบาท และ 12.66 ลานบาท 

ตามลําดับ ซึ่งสวนใหญเปนดอกเบี้ยจายของเงินกูยืมจากสถาบันการเงินเพ่ือใชในการจัดซื้อวัตถุดิบจากตางประเทศและเพ่ือการลงทุน

ขยายการผลิต นอกจากน้ี กลุมบริษัทมีภาษีเงินไดนิติบุคคลสําหรับป 2552 – ป 2554 จํานวนเทากับ 13.19 ลานบาท 24.40 ลานบาท 

และ 22.74 ลานบาท ตามลําดับ ท้ังน้ี บริษัทไดรับสิทธิประโยชนจากบัตรสงเสริมการลงทุนจากคณะกรรมการสงเสริมการลงทุนในเดือน

พฤษภาคม ป 2554 โดยจะเร่ิมใชสิทธิประโยชนทางภาษีในเดือนมีนาคม ป 2555 ซึ่งจะทําใหภาระภาษีเงินไดนิติบุคคลลดลง สงผลให

กลุมบริษัทมีกําไรสุทธิเพ่ิมขึ้น 
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สําหรับงวด 6 9 เดือนแรกป 2555 กลุมบริษัทมีกําไรสุทธิเทากับ 45.4374.30 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 64.7277.91 เม่ือเทียบ

กับงวดเดียวกันของปกอนหนา เน่ืองจากกําไรขั้นตนเพ่ิมขึ้นจากราคาวัตถุดิบเหล็กมีการปรับตัวลดลง ประกอบกับอัตราภาษีเงินไดนิติ

บุคคลลดลงเหลือรอยละ 23  และบริษัทไดเร่ิมใชสิทธิประโยชนทางภาษีจากบัตรสงเสริมการลงทุน BOI สงผลใหกลุมบริษัทมีอัตรากําไร

สุทธิเพ่ิมขึ้นเปนรอยละ 12.3112.66 จากงวดเดียวกันของปกอนหนาท่ีมีอัตรากําไรสุทธิเทากับรอยละ 8.347.98 

 
การวิเคราะหฐานะทางการเงินในป 2552 – ป 2554 และณ 30 มิถุนายน กันยายน 2555 

  
สินทรัพย 

บริษัทมีสินทรัพยรวม ณ สิ้นป 2552 - ณ สิ้นป 2554 และ ณ 30 กันยายนมิถุนายน 2555 เทากับ 356.07 ลานบาท 476.65 

ลานบาท 580.77 ลานบาท และ 671.46645.41 ลานบาท ตามลําดับ โดยสินทรัพยหมุนเวียนของบริษัท ณ สิ้นป 2552 - ณ สิ้นป 2554 

และ ณ 30 กันยายนมิถุนายน 2555 เทากับ 200.24 ลานบาท 317.79 ลานบาท 321.00 ลานบาท และ 405.69391.76 ลานบาท คิด

เปนสัดสวนรอยละ 56.25 รอยละ 66.67 รอยละ 55.27 และรอยละ 60.4260.70 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ สินทรัพยหมุนเวียน

ประกอบดวยสินทรัพยท่ีสําคัญ มีดังตอไปน้ี 

(1) เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน ณ สิ้นป 2552 - ณ สิ้นป 2554 และ ณ 30 มิถุนายน กันยายน 2555 เทากับ 13.85 

ลานบาท 3.34 ลานบาท 9.77 ลานบาท และ 10.472.81 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 3.89 รอยละ 0.70 รอยละ 1.68 และรอยละ 

1.560.44 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน ณ 30 กันยายน 2555 ลดลงเน่ืองจากมีการจายเงินปนผล

จาย 

(2) ลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีอื่น - สุทธิ ณ สิ้นป 2552 - ณ สิ้นป 2554 และ ณ 30 มิถุนายน กันยายน 2555 เทากับ 93.42 

ลานบาท 119.41 ลานบาท 143.03 ลานบาท และ 168.22202.03 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 26.24 รอยละ 25.05 รอยละ 24.63 

และรอยละ 25.0531.30 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ โดยมีรายละเอียดลูกหน้ีการคาแยกตามอายุหน้ีคงคาง ดังน้ี  
 

รายละเอียดลูกหนี้ 
มูลคา (บาท) 

ณ 31 ธ.ค. 2552 ณ 31 ธ.ค. 2553 ณ 31 ธ.ค. 2554 ณ 30 มิ.ย. ก.ย. 2555 

    ยังไมครบกําหนดชําระ 53,636,869 61,749,288 75,729,041 101,651,74592,108,285 
    เกินกําหนดไมเกิน 3 เดือน 36,170,493 48,224,336 60,622,031 53,786,726103,122,782 
    เกินกําหนด 3 – 6 เดือน 775,681 962,558 1,349,492 3,610,1211,657,052 
    เกินกําหนด 6-12 เดือน 847,938 10,541 156,684 3,760 
    เกินกําหนดมากกวา 12 เดือน 3,105,048 3,051,433 951,596 725,685868,629 
    ลูกหนี้การคารวม 94,536,028 113,998,155 138,808,843 159,778,036197,760,508 

    (หัก) คาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ (3,105,048) (3,105,048) (1,907,951) (1,039,2661,020,534) 
    ลูกหนี้การคาสุทธ ิ 91,430,980 110,893,107 136,900,892 158,738,770196,739,974 

    ลูกหนี้อื่น 1,992,763 8,520,396 6,124,837 9,479,5765,294,293 
    ลูกหนี้การคาและลูกหนี้อ่ืน- 93,423,743 119,413,503 143,025,729 168,218,346202,034,268 
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ลูกหน้ีการคาของกลุมบริษัทเพ่ิมขึ้นอยางตอเน่ืองตามยอดขายท่ีเพ่ิมขึ้น ซึ่งลูกหน้ี ณ 30 กันยายน 2555 บริษัทมีลูกหน้ีเกิน
กําหนดไมเกิน 3 เดือนเพ่ิมขึ้นมาก เน่ืองจากไดรับงานโครงการใหมๆ มากขึ้น โดยลูกหน้ีท่ีเพ่ิมขึ้นสวนใหญเปนผูรับเหมาจากการขายทอ
รอยสายไฟ ซึ่งลูกหน้ีกลุมดังกลาวไมมีรายใดมียอดหน้ีเกินรอยละ 5 ของยอดลูกหน้ีเกินกําหนดไมเกิน 3 เดือน และไมมีรายใดมีประวัติ
ผิดนัดชําระหน้ี ลูกหน้ีการคาของบริษัทสวนใหญเปนลูกหน้ีท่ียังไมครบกําหนดชําระและลูกหน้ีเกินกําหนดชําระไมเกิน 3 เดือน คิดเปน
รอยละ 95.00 รอยละ 96.47 รอยละ 98.23 และรอยละ 97.2898.72 ของลูกหน้ีการคารวม ณ สิ้นป 2552 – ป 2554 และ ณ 30 
มิถุนายน กันยายน 2555 ตามลําดับ สําหรับลูกหน้ีการคาท่ีเกินกําหนดชําระมากกวา 12 เดือน  คิดเปนรอยละ 3.28 รอยละ 2.68 รอย
ละ 0.69 และรอยละ 0.400.44 ของลูกหน้ีการคารวม ณ สิ้นป 2552 – ป 2554 และ ณ 30 มิถุนายน กันยายน 2555  ตามลําดับ โดยใน
ป 2552 บริษัทไดมีการต้ังคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญสําหรับลูกหน้ีท่ีเกินกําหนดชําระมากกวา 12 เดือนท้ังจํานวน และในป 2553 บริษัทไมมี
การต้ังเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญเพ่ิมเติมเน่ืองจากพิจารณาแลวเห็นวาคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญท่ีต้ังไวครอบคลุมมูลหน้ีท่ีคาดวาอาจจะเกิดหน้ี
สูญ สําหรับในป 2554 บริษัทไดมีการต้ังคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญเพ่ิมเติมจํานวน 0.49 ลานบาท เน่ืองจากมีความเสี่ยงจากการไมไดรับ
ชําระหน้ี อยางไรก็ตาม ในป 2554 และ ณ 30 มิถุนายน กันยายน 2555 บริษัทไดมีการกลับรายการคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญจํานวน 1.68 
ลานบาท และ 0.870.89 ลานบาท ตามลําดับ เน่ืองจากไดรับชําระหน้ีจากลูกหน้ีแลว  

นโยบายการต้ังคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญของกลุมบริษัทต้ังแตรอบบัญชี ป 2555 เปนตนไป จะยึดจากอายุลูกหน้ี (Aging) เปน
สําคัญ ซึ่งจําแนกรอยละการต้ังสํารองคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญตามอายุหน้ีดังตารางดานลางน้ี 

จํานวนวันที่คางชําระ รอยละการต้ังสํารอง 
ต้ังแต 180 – 270 วัน 20 
ต้ังแต 271 – 365 วัน 50 
ต้ังแต  365 วันขึน้ไป 100 

อยางไรก็ตาม บริษัทจะทําการวิเคราะหสถานะของลูกหน้ีแตละรายเปนสําคัญ (การวิเคราะหลูกหน้ีรายตัว) ประกอบการต้ัง
สํารองดังกลาวควบคูไปดวย โดยคํานึงถึงองคประกอบตาง ๆ เชน ขั้นตอนการเบิกจายของลูกหน้ี,สถานะภาพของลูกหน้ี อาทิ หนวยงาน
รัฐวิสาหกิจ ภาคเอกชน บริษัทจดทะเบียน บริษัทมหาชน รวมถึงขนาด และสถานะการเงิน, ความรัดกุมของเงื่อนไขสัญญา, ประวัติการ
ชําระเงินของลูกหน้ี, มูลคางานท่ีชําระลวงหนา, ความสัมพันธทางการคาระหวางกัน, โอกาสทางธุรกิจในอนาคต เปนตน ท้ังน้ี นโยบาย
การต้ังสํารองขางตนไมรวมถึงลูกหน้ีของบริษัทท่ีเปนหนวยงานของภาครัฐ ซึ่งบริษัทจะเสนอใหคณะกรรมการบริหารพิจารณาถึงความ
เหมาะสมในการต้ังสํารองเปนรายๆ ตอไป นโยบายน้ีมีผลต้ังแตรอบบัญชี ป 2555 เปนตนไป  

ท้ังน้ี บริษัทมีนโยบายการใหเครดิตเทอมลูกหน้ีการคาโดยพิจารณาจากฐานะการเงินของลูกคา ประวัติการชําระเงิน ความถี่ใน
การสั่งซื้อและมูลคาการสั่งซื้อ โดยเครดิตเทอมในการชําระหน้ีของลูกคาในประเทศจะมีระยะเวลาประมาณ 60 - 90 วัน สําหรับลูกคา
ตางประเทศจะไมมีเครดิตเทอม เน่ืองจากจะมีการโอนเงินทันทีเม่ือไดรับเอกสารการสงสินคาลงเรือ ในสวนของลูกคาใหมน้ันจะใหชําระ
คาสินคาเปนเงินสดเต็มจํานวนในวันท่ีรับสินคา บริษัทมีระยะเวลาในการเก็บหน้ีเฉลี่ยในป 2552 – ป 2554 และ ณ 30 มิถุนายน 
กันยายน 2555 เทากับ 79 วัน 73 วัน 69 วัน และ 73 80 วัน ตามลําดับ ระยะเวลาในการเก็บหน้ีเฉลี่ย ณ 30 กันยายน 2555 เพ่ิมขึ้น
เน่ืองจากบริษัทมีรายไดจากผูรับเหมาเพ่ิมขึ้น ซึ่งผูรับเหมาจะมีขั้นตอนการจายชําระเงินนานกวาซึ่งมีเครดิตเทอมในการชําระหน้ีลูกคา
ประเภทดีลเลอร โดย ณ 31 ธันวาคม 2554  ลูกหน้ีการคาท่ีคางชําระเกินกําหนดเปนประเภทดีลเลอรและ OEM ประมาณรอยละ  72 
และลูกหน้ีประเภทผูรับเหมาประมาณรอยละ 28 และ ณ 30 กันยายน 2555 ลูกหน้ีการคาท่ีคางชําระเกินกําหนดเปนประเภทดีลเลอร
และ OEM ประมาณรอยละ 56 และลูกหน้ีประเภทผูรับเหมาประมาณรอยละ 44เพ่ิมขึ้น  อยางไรก็ตาม ระยะเวลาในการเก็บหน้ีเฉลี่ย
ดังกลาวยังอยูในชวงเครดิตเทอมในการชําระหน้ีท่ีทางบริษัทใหแกลูกคา แสดงใหเห็นถึงประสิทธิภาพในการจัดเก็บหน้ีท่ีดีของบริษัท 
นอกจากน้ี บริษัทมีนโยบายในการคัดเลือกลูกคาโดยคํานึงถึงความม่ันคงทางฐานะทางการเงินและความมีชื่อเสียงเปนท่ียอมรับ ทําใหท่ี
ผานมาบริษัทไมเคยประสบปญหาในการเก็บหน้ีอยางมีนัยสําคัญจนมีผลกระทบตอผลการดําเนินงานของกลุมบริษัท  

สําหรับลูกหน้ีอื่น ณ สิ้นป 2552 - ณ สิ้นป 2554 และ ณ 30 มิถุนายน กันยายน 2555 มีจํานวน 1.99 ลานบาท 8.52 ลานบาท 
6.12 ลานบาท และ 9.485.29 ลานบาท ตามลําดับ สวนใหญเปนภาษีซื้อรอขอคืน โดย ณ สิ้นป 2552 - ณ สิ้นป 2554 และ ณ 30 
มิถุนายน กันยายน 2555 มียอดคงเหลือเทากับ 1.26 ลานบาท 3.98 ลานบาท 4.66 ลานบาท และ 7.523.78 ลานบาท ตามลําดับ ท้ังน้ี 
ณ สิ้นป 2553 ยอดลูกหน้ีอื่นเพ่ิมขึ้นจากป 2552 คอนขางมากเน่ืองจากคาโฆษณาจายลวงหนาจํานวน 4.07 ลานบาท ซึ่งเปนคาโฆษณา
ในนิตยสาร, วิทยุ, ปายโฆษณาบิลบอรด เปนตน 

อธิบายเพิ่มเร่ืองลูกหนี้เกินกําหนดไมเกิน 3 เดือนเพิ่มขึ้น 
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(3) สินคาคงเหลือ - สุทธิ ณ สิ้นป 2552 - ณ สิ้นป 2554 และ ณ 30 มิถุนายน กันยายน 2555 มีจํานวนเทากับ 92.97 ลาน
บาท 195.04 ลานบาท 168.20 ลานบาท และ 227.01186.92 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนสัดสวนรอยละ 26.11 รอยละ 40.92 รอยละ 
28.96 และรอยละ 33.8128.96 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ โดยมีรายละเอียดของสินคาคงเหลือดังน้ี  

รายละเอียดสินคาคงเหลือ 
มูลคา (บาท) 

ณ 31 ธ.ค. 2552 ณ 31 ธ.ค. 2553 ณ 31 ธ.ค. 2554 ณ 30 มิ.ย. ก.ย. 2555 

    วัตถุดิบ 51,683,563 124,107,850 101,284,359 151,649,445103,520,366 
    งานระหวางทํา 9,875,912 11,327,344 - 7,694,262- 
    สินคาสําเร็จรูป 27,653,396 45,682,004 46,229,818 62,657,78071,736,437 
    สินคาระหวางทาง 2,072,130 16,102,692 21,469,996 4,642,66811,258,661 
    วัสดุสิ้นเปลือง 1,681,801 1,716,449 1,923,477 2,176,4142,220,667 
    รวมสนิคาคงเหลือ 92,966,802 198,936,339 170,907,650 228,820,568188,736,131 
    (หัก) คาเผ่ือมูลคาสินคาลดลง - (3,895,204) (2,703,282) (1,814,801) 
    รวมสนิคาคงเหลือ-สุทธ ิ 92,966,802 195,041,135 168,204,368 227,005,767186,921,329 

 สวนประกอบของสินคาคงเหลือสวนใหญ คือ วัตถุดิบ คิดเปนรอยละ 55.59 รอยละ 62.39 รอยละ 59.26 และรอย
ละ 66.2754.85 ของสินคาคงเหลือรวม ณ สิ้นป 2552 - ณ สิ้นป 2554 และ ณ 30 มิถุนายน กันยายน 2555 ตามลําดับ เน่ืองจาก
วัตถุดิบของบริษัทสวนใหญสั่งซื้อจากตางประเทศ ดังน้ัน เพ่ือใหมีปริมาณวัตถุดิบเพียงพอตอความตองการใชในการผลิต เพ่ือเพ่ิม
อํานาจในการตอรองดานราคา และเพ่ือลดความเส่ียงจากความผันผวนของราคาวัตถุดิบ บริษัทจึงมีการสํารองวัตถุดิบคอนขางมากและ
มีการสั่งซื้อลวงหนาอยางนอยประมาณ 2 เดือน โดยวัตถุดิบสวนใหญ ไดแก เหล็กชุบสังกะสี และเม็ดพลาสติก ซึ่ง ณ สิ้นป 2553 
วัตถุดิบเพ่ิมขึ้นคิดเปนรอยละ 140.13 จาก ณ สิ้นป 2552 เน่ืองจากบริษัทมีการสั่งซื้อวัตถุดิบเพ่ือรองรับการขยายกําลังการผลิตของ
โรงงานใหม ประกอบกับการคาดการณการใชวัตถุดิบในการผลิตสําหรับรองรับโครงการรถไฟฟา ท้ังน้ี ณ 30 กันยายน 2555 บริษัทมีการ
สํารองวัตถุดิบลดลงใหอยูในระดับท่ีเหมาะสมกับประมาณการยอดขายและปริมาณการใชในการผลิต ประกอบกับโรงงานใหมมีอัตรา
การใชกําลังการผลิตเพ่ิมขึ้น สงผลใหปริมาณวัตถุดิบเพ่ิมขึ้นเพียงเล็กนอยจากสิ้นป 2554 ท้ังน้ี ณ 30 มิถุนายน 2555 วัตถุดิบเพ่ิมขึ้นคิด
เปนรอยละ 49.73 จาก ณ สิ้นป 2554 เน่ืองจากบริษัทคาดการณการเพ่ิมขึ้นของตลาดตางประเทศ รวมท้ังไดรับอนุมัติใหใชผลิตภัณฑใน
โครงการรถไฟฟา  

สวนประกอบของสินคาคงเหลือรองลงมา คือ สินคาสําเร็จรูป โดยสัดสวนของสินคาสําเร็จรูป ณ สิ้นป 2552 - ณ สิ้นป 2554 
และ ณ 30 มิถุนายน กันยายน 2555 คิดเปนรอยละ 29.75 รอยละ 22.96 รอยละ 27.05 และรอยละ 27.3838.01 ของสินคาคงเหลือรวม 
ตามลําดับ ซึ่งสินคาสําเร็จรูปเพ่ิมขึ้น เน่ืองจากบริษัทมีวัตถุประสงคในการขยายตลาดอยางตอเน่ือง จึงมีแผนการผลิตผลิตภัณฑทอรอย
สายไฟทุกขนาดใหมีปริมาณเพียงพอในการขาย โดยใชวิธีการผลิตแตละครั้งในปริมาณมาก เพ่ือใหมีสินคาขนาดตางๆ อยูในสตอค
สําหรับรองรับเม่ือลูกคาถามหา จึงทําใหบริษัทมีสัดสวนสินคาสําเร็จรูปคงเหลือคอนขางสูง   

สินคาระหวางทาง คือ วัตถุดิบท่ีสั่งซื้อจากตางประเทศ ซึ่งไดมีการชําระเงินคาวัตถุดิบไปแลว แตวัตถุดิบดังกลาวอยูระหวาง
การขนสง เม่ือวัตถุดิบท่ีสั่งมาถึงแลวจะบันทึกโอนจากสินคาระหวางทางเปนวัตถุดิบ โดย ณ สิ้นป 2553 สินคาระหวางทางเพ่ิมขึ้น
คอนขางมากจากป 2552 เน่ืองจากมีการสั่งซื้อเพ่ือรองรับกําลังการผลิตของโรงงานใหมและโครงการรถไฟฟา ท้ังน้ี ณ สิ้นป 2554 และ 
ณ 30 กันยาย 2555 บริษัทไมมีงานระหวางทํา เน่ืองจากบริษัทมีนโยบายในการปดงวดบัญชีใหเหลืองานระหวางทํานอยท่ีสุดหรือไมมี
เลย สําหรับวัสดุสิ้นเปลืองประกอบดวย นํ้ามันหลอลื่น นํ้ามันหลอเย็น อะไหลเคร่ืองจักร เปนตน 

ท้ังน้ี บริษัทเร่ิมมีการต้ังคาเผื่อมูลคาสินคาลดลง  ณ สิ้นป 2553 จํานวน 3.89 ลานบาท เน่ืองจากบริษัทพิจารณาแลวเห็นวามี
สินคาคงเหลือจํานวนหน่ึงในโรงงานเปนสนิม จึงไดพิจารณาสินคาคงเหลือดังกลาวเปนสินคาเสื่อมสภาพและต้ังเปนคาเผื่อมูลคาสินคา
ลดลง โดย ณ สิ้นป 2554 มีการกลับรายการคาเผื่อมูลคาสินคาลดลงดังกลาวจํานวน 1.19 ลานบาท เน่ืองจากมีการเบิกใชวัตถุดิบที่เคย
มีการต้ังสํารองไวในป 2553 นอกจากน้ี ณ 30 มิถุนายน กันยายน 2555 บริษัทไดมีการต้ังคาเผื่อมูลคาสินคาลดลงสําหรับสินคา
สําเร็จรูปเกรดบี จํานวน 0.74 ลานบาท เน่ืองจากพิจารณาแลวเห็นวาสินคาสําเร็จรูปเกรดบีดังกลาวจะไมสามารถขายไดในราคาปกติ 
และมีการกลับรายการคาเผื่อมูลคาสินคาลดลงดังกลาวจํานวน 1.63 ลานบาท เน่ืองจากมีเบิกใชวัตถุดิบเน่ืองจากมีการเบิกใชวัตถุดิบ 
ด้ังน้ัน ยอดคงเหลือของคาเผื่อมูลคาสินคาลดลง ณ 30 กันยายน 2555 จํานวน 1.81 ลานบาท แบงเปนคาเผื่อมูลคาสินคาลดลงของ
วัตถุดิบและสินคาสําเร็จรูปจํานวน 1.07 ลานบาท และ 0.74 ลานบาท ตามลําดับ 

เพิ่มขอมูลคาเผ่ือมูลคาสินคาลดลง 
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สินทรัพยไมหมุนเวียนของบริษัท ณ สิ้นป 2552 - ณ สิ้นป 2554 และ ณ 30 มิถุนายน กันยายน 2555 เทากับ 155.77 ลาน

บาท 158.86 ลานบาท 259.77 ลานบาท และ 265.76253.64 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 43.75 รอยละ 33.33 รอยละ 44.73 และ

รอยละ 39.5839.30 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ สินทรัพยไมหมุนเวียนของบริษัทประกอบดวยสินทรัพยท่ีสําคัญ ดังตอไปน้ี 

(1) เงินฝากประจําสถาบันการเงินท่ีติดภาระคํ้าประกัน ณ สิ้นป 2552 – ณ สิ้นป 2554 และ ณ 30 มิถุนายน กันยายน 2555 

มีมูลคาเทากับ 31.35 ลานบาท 46.94 ลานบาท 47.49 ลานบาท และ 42.6227.41 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 8.81 รอยละ 

9.85 รอยละ 8.18 และรอยละ 6.364.25 ของสินทรัพยรวม โดยเงินฝากประจําสถาบันการเงินท่ีติดภาระคํ้าประกันดังกลาวเปนเงินฝาก

ประจําธนาคารประเภท 3 – 12 เดือน กับสถาบันการเงินหลายแหง เพ่ือคํ้าประกันวงเงินสินเชื่อจากสถาบันการเงินดังกลาว เงินฝาก

ประจําดังกลาว ณ 30 กันยายน 2555 ลดลง เน่ืองจากมีการเปล่ียนหลักทรัพยคํ้าประกันเปนอาคารโรงงานใหม 

(2) ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ – สุทธิ ณ สิ้นป 2552 – ณ สิ้นป 2554 และ ณ 30 มิถุนายน กันยายน 2555 มีมูลคาสุทธิเทากับ 

124.29 ลานบาท 104.58 ลานบาท 208.73 ลานบาท และ 219.77223.24 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 34.91 รอยละ 21.94 

รอยละ 35.94 และรอยละ 32.7334.59 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ เน่ืองจากบริษัทประกอบธุรกิจโรงงานผลิตทอรอยสายไฟ ทอ

ประปา ทอระบายอากาศ และทอกอสราง ดังน้ัน สินคาไมหมุนเวียนสวนใหญจึงอยูในรูปของ ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ ของโรงงาน 

ณ สิ้นป 2553 ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ มีมูลคาสุทธิลดลงจาก ณ สิ้น ป 2552 เน่ืองจากในป 2554 บริษัทไดเปลี่ยนวิธีการ

บันทึกบัญชีสินทรัพยถาวรจากวิธีราคาท่ีตีใหมเปนวิธีราคาทุนท่ีไดกําหนดไวในมาตรฐานการบัญชีฉบับท่ี 16 (ปรับปรุง 2552) เร่ืองท่ีดิน 

อาคารและอุปกรณ ซึ่งในการเปลี่ยนแปลงนโยบายบัญชีดังกลาว กลุมบริษัทไดปรับยอนหลังงบการเงินป 2553 ท่ีนํามาแสดง

เปรียบเทียบเสมือนวาบริษัทไดถือปฏิบัติเกี่ยวกับการบันทึกบัญชีดังกลาวตามวิธีราคาทุนมาโดยตลอด การเปล่ียนแปลงดังกลาวเปนผล

ใหมูลคาตามบัญชีของที่ดิน อาคารและอุปกรณ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2553 ลดลงจากป 2552 ท้ังน้ี การเปล่ียนแปลงวิธีการบันทึกบัญชี

ดังกลาวเพ่ือใหการจัดทํางบการเงินสะดวกขึ้น โดยลดความถี่ในการตีราคาใหมเพ่ิมขึ้นในสวนเกินทุนจากการตีราคาและคาเสื่อมราคาท่ี

เกี่ยวของกับสวนเกินทุนดังกลาวท่ีรับรูในงบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ   

ณ สิ้นป 2554 ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ มีมูลคาสุทธิเพ่ิมขึ้นจาก ณ สิ้น ป 2553 จํานวน 104.15 ลานบาท โดยสวนท่ีเพ่ิมขึ้น

สวนใหญเปนท่ีดินจํานวน 39.68 ลาบาทและงานระหวางทําจํานวน 71.11 ลานบาท เน่ืองจากบริษัทมีการซ้ือท่ีดินท่ีอําเภอพานทอง 

จังหวัดชลบุรี สําหรับสรางโรงงานใหมเพ่ือขยายการผลิต และงานระหวางทําท่ีเพ่ิมขึ้นน้ันสวนใหญเปนอาคารโรงงานท่ีอยูระหวางการ

กอสรางและเคร่ืองจักรท่ีอยูระหวางการติดต้ัง ท้ังน้ี ณ 30 มิถุนายน กันยายน 2555 ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ มีมูลคาสุทธิเพ่ิมขึ้น

เน่ืองจากอาคารโรงงานใหมท่ีกอสรางเสร็จแลว และเครื่องจักรและอุปกรณใหมท่ีติดต้ังเรียบรอยแลว 

นอกจากน้ี ในป 2554 บริษัทไดมีการเปล่ียนแปลงประมาณการอายุการใหประโยชนของอาคารโรงงานจากเดิม 20 ปเปน 33 
ป เพ่ือใหสอดคลองกับอายุการใหประโยชนของอาคารโรงงาน โดยใชวิธีเปลี่ยนทันทีตามท่ีกําหนดในวิธีปฏิบัติ ท้ังน้ี การเปล่ียนแปลง
ประมาณการอายุการใหประโยชนดังกลาวสงผลใหคาเสื่อมราคาป 2554 ลดลงและกําไรสุทธิเพ่ิมขึ้นจํานวน 1.49 ลานบาท ซึ่งไดมีการ
รับรูในงบการเงินรวมแลว 

(3) เงินลวงหนาคาสินทรัพย ณ สิ้นป 2553 มีมูลคาเทากับ 6.44 ลานบาท เงินลวงหนาคาสินทรัพยดังกลาวเปนเงินมัดจําคา
ท่ีดินท่ีทางบริษัทไดทําสัญญาจะซื้อจะขายไวเม่ือวันท่ี 1 ธันวาคม 2553 สําหรับใชกอสรางเปนโรงงานใหมเพ่ือขยายการผลิต โดยท่ีดิน
ดังกลาวต้ังอยูท่ีอําเภอพานทอง จังหวัดชลบุรี บริษัทไดโอนที่ดินดังกลาวเปนกรรมสิทธิ์ของบริษัทแลวเม่ือวันท่ี 3 มีนาคม 2554  

(4) สินทรัพยไมมีตัวตน-สุทธิ ณ สิ้นป 2553 – ณ สิ้นป 2554 และ ณ 30 มิถุนายน กันยายน 2555 มีมูลคาเทากับ 0.48 ลาน
บาท 3.05 ลานบาท และ 2.852.78 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 0.10 รอยละ 0.53 และรอยละ 0.420.43 ตามลําดับ ณ สิ้นป 
2553 สินทรัพยไมมีตัวตนท้ังหมดเปนโปรแกรมคอมพิวเตอร โดย ณ สิ้นป 2554 สินทรัพยไมมีตัวตนประกอบดวย โปรแกรมคอมพิวเตอร
จํานวน 0.89 และคาสมาชิกกอลฟจํานวน 2.16 ลานบาท เพ่ือใชรองรับลูกคา VIP ซึ่งเปนการสรางความสัมพันธและสงเสริมการขายทาง
หน่ึง สงผลใหมูลคาสุทธิของสินทรัพยไมมีตัวตนเพ่ิมขึ้น ซึ่งกลุมบริษัทมีนโยบายการตัดจําหนายสินทรัพยไมมีตัวตนโดยใชวิธีเสนตรง
ตามระยะเวลาการใหประโยชน โดยโปรแกรมคอมพิวเตอรมีการตัดจําหนาย 5 ป และสมาชิกกอลฟตัดจําหนายตามอายุสัญญา 30 ป  
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สภาพคลอง 

(1) สภาพคลองกระแสเงินสด 

งบกระแสเงินสด (หนวย: ลานบาท) 2552 2553 2554 งวด 6 9 เดือนป 2555 
เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กจิกรรมดําเนินงาน 120.06 (81.20) 75.39 (17.76)31.08 
เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กจิกรรมการลงทุน (14.14) (31.36) (112.35) (14.195.25) 
เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กจิกรรมจัดหาเงิน (98.90) 102.05 43.39 32.66(32.79) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพ่ิมขึ้น(ลดลง)-สุทธ ิ 7.02 (10.51) 6.43 0.70(6.96) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ สิ้นงวด 13.85 3.34 9.77 10.472.81 

กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมการดําเนินงานสําหรับป 2552 – ป 2554 มีจํานวน 120.06 ลานบาท (81.20) ลานบาท และ 

75.39 ลานบาท ตามลําดับ โดยในป 2552 บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมการดําเนินงานเปนบวก มีสาเหตุหลักมากจากกําไร

สุทธิกอนภาษีเงินไดนิติบุคคลจํานวน 41.05 ลานบาท ลูกหน้ีการคาลดลงจํานวน 33.48 ลานบาท และเจาหน้ีการคาเพ่ิมขึ้นจํานวน 

15.66 ลานบาท สําหรับในป 2553 ถึงแมบริษัทจะมีกําไรสุทธิกอนภาษีเงินไดนิติบุคคลจํานวน 77.58 ลานบาท แตกระแสเงินสดสุทธิ

จากกิจกรรมการดําเนินงานเปนลบ มีสาเหตุหลักมาจากสินคาคงเหลือเพ่ิมขึ้นจํานวน (105.97) ลานบาท จากการสํารองวัตถุดิบ 

ประกอบกับเจาหน้ีการคาลดลงจํานวน (36.04) และลูกหน้ีการคาเพ่ิมขึ้นจํานวน (30.13) ลานบาท สําหรับในป 2554 บริษัทมีกระแสเงิน

สดสุทธิจากกิจกรรมการดําเนินงานเปนบวก มีสาเหตุหลักมากจากกําไรสุทธิกอนภาษีเงินไดนิติบุคคลจํานวน 75.94 ลานบาทและสินคา

คงเหลือลดลงจํานวน 28.03 ลานบาท  

กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมการลงทุนสําหรับป 2552 – ป 2554 มีจํานวน (14.14) ลานบาท (31.36) ลานบาท และ 

(112.35) ลานบาท ตามลําดับ โดยสวนใหญเปนการลงทุนในท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ ท้ังน้ี ในป 2553 กระแสเงินสดสุทธิใชไปใน

กิจกรรมการลงทุนเพ่ิมขึ้นเน่ืองจากเงินฝากสถาบันการเงินท่ีติดภาระคํ้าประกันเพ่ิมขึ้นจํานวน (15.59) ลานบาท และในป 2554 กระแส

เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมการลงทุนเพ่ิมขึ้นมากเน่ืองจากมีการลงทุนในท่ีดิน อาคาร และอุปกรณจํานวน (114.20) ลานบาท โดยเปน

การซื้อท่ีดินท่ีอําเภอพานทอง จังหวัดชลบุรี สําหรับกอสรางโรงงานใหม และเครื่องจักรใหม เพ่ือขยายการผลิต  

กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมการจัดหาเงินสําหรับป 2552 – ป 2554 มีจํานวน (98.90) ลานบาท 102.05 ลานบาท และ 

43.39 ลานบาท ตามลําดับ โดยในป 2552 บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเงินจากการจายชําระคืนเงินเบิกเกินบัญชี

และเงินกูระยะสั้นจากสถาบันการเงินจํานวน (45.90) ลานบาท จายชําระคืนเงินกูระยะยาวจากสถาบันการเงินและดอกเบี้ยคางจาย

จํานวน (10.53) ลานบาท และจายเงินปนผลจํานวน (26.09) ลานบาท สําหรับในป 2553 บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมจัดหา

เงินเปนบวก เน่ืองจากเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพ่ิมขึ้นจํานวน 93.98 ลานบาทและรับชําระคาหุนสามัญ

เพ่ิมทุนจํานวน 30.00 ลานบาท สําหรับในป 2554 บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมจัดหาเงินเปนบวก เน่ืองจากเงินเบิกเกินบัญชี

และเงินกูระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพ่ิมขึ้นจํานวน 35.61 ลานบาท รับชําระคาหุนสามัญเพ่ิมทุนจํานวน 10.00 ลานบาท และเงินกูยืม

ระยะยาวเพ่ิมขึ้นจํานวน 8.50 ลานบาท 

กระแสเงินสดสุทธิจากทั้ง 3 กิจกรรมขางตน สงผลใหกลุมบริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพ่ิมขึ้น(ลดลง)-สุทธิ

สําหรับป 2552 –ป 2554 จํานวน 7.02 ลานบาท (10.51) ลานบาท และ 6.43 ลานบาท ตามลําดับ ทําใหกลุมบริษัทมีเงินสดและรายการ

เทียบเทาเงินสด ณ สิ้นงวดจํานวน 13.85 ลานบาท 3.34 ลานบาท และ 9.77 ลานบาท ตามลําดับ 

สําหรับงวด 6 9 เดือนป 2555 ถึงแมบริษัทจะมีกําไรสุทธิจํานวน 45.43 ลานบาท แตบริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรม

การดําเนินงานเปนลบ บวก มีสาเหตุหลักมาจากสินคาคงเหลือเพ่ิมขึ้นจํานวน (57.93) ลานบาท จากการสํารองวัตถุดิบ ประกอบกับ

ลูกหน้ีการคาเพ่ิมขึ้นจํานวน (21.15) ลานบาท กําไรสุทธิกอนภาษีเงินไดนิติบุคคลเพ่ิมขึ้นเปน 95.18 ลานบาท ประกอบกับมีการสํารอง

วัตถุดิบลดลงบริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมการลงทุนจํานวน (14.19)(5.25) ลานบาทเนื่องจากมีการซ้ือสินทรัพยถาวรและ
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สินทรัพยไมมีตัวตน บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมการจัดหาเงินจํานวน 32.66(32.79) ลานบาท เน่ืองจากเงินเบิกเกินบัญชีและ

เงินกูระยะสั้นเพ่ิมขึ้นจํานวน 45.58 ลานบาทเงินปนผลจายจํานวน 48.73 ลานบาท 

(2) อัตราสวนสภาพคลองและวงจรเงินสด 

ในป 2552 – ป 2554 และ ณ 30 มิถุนายน กันยายน 2555 บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองเทากับ 1.00 เทา 1.23 เทา 1.10 เทา 

และ 0.991.21 เทา ตามลําดับ อัตราสวนสภาพคลองในป 2553 เพ่ิมขึ้นจากป 2552 เน่ืองจากสินทรัพยหมุนเวียนเพ่ิมขึ้นจากสินคา

คงเหลือ และในป 2554 อัตราสวนสภาพคลองดังกลาวลดลงเน่ืองจากหน้ีสินหมุนเวียนเพ่ิมขึ้นจากเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ัน

จากสถาบันการเงิน สําหรับ ณ 30 มิถุนายน กันยายน 2555 อัตราสวนสภาพคลองลดลงเพ่ิมขึ้น เน่ืองจากมีการสํารองวัตถุดิบลดลง

หน้ีสินหมุนเวียนเพ่ิมขึ้นจากเงินปนผลคางจายจํานวน 69.94 ลานบาทเปนหลัก ท้ังน้ี บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วเทากับ 0.53 

เทา 0.47 เทา 0.53 เทา และ 0.440.63 เทา ตามลําดับ สาเหตุท่ีอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วตางจากอัตราสวนสภาพคลอง

คอนขางมากน้ัน เน่ืองจากบริษัทมีสัดสวนสินคาคงเหลือตอสินทรัพยหมุนเวียนในอัตราท่ีสูงคิดเปนรอยละ 46.43 รอยละ 61.37 รอยละ 

52.40 และรอยละ 55.9547.71 ตามลําดับ  

 
อัตราสวน 2552 2553 2554 ม.ค.  – มิ.ย.  ก.ย.  2555 

อัตราสวนสภาพคลอง                      (เทา) 1.00 1.23 1.10 0.991.21 

อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว          (เทา) 0.53 0.47 0.53 0.440.63 

ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ย                      (วัน)  79 73 69 7380 

ระยะเวลาขายสินคาเฉล่ีย                 (วัน)  100 137 129 137117 

ระยะเวลาชําระหน้ีเฉลี่ย                    (วัน) 36 23 11 1113 

วงจรเงินสด                                      (วัน) 143 187 187 199184 

ระยะเวลาชําระหน้ีเฉลี่ย (รวม TR)     (วัน) 107 134 134 133135 
วงจรเงินสด (รวม TR)                       (วัน) 72 76 64 7762 

 

นอกจากน้ี หากพิจารณาสภาพคลองจากวงจรเงินสด (Cash Cycle) สําหรับป 2552 – ป 2554 และงวด 6 9 เดือนแรกป 

2555 จะมีระยะเวลาเทากับ 143 วัน 187 วัน 187 วัน และ 199 184 วัน ตามลําดับ ซึ่งจะเห็นวาวงจรเงินสดของบริษัทมีระยะเวลา

คอนขางยาว จากการสํารองวัตถุดิบในปริมาณมากเพ่ือใหเพียงพอตอความตองการใชในการผลิต เพ่ือเพ่ิมอํานาจในการตอรองดาน

ราคา และเพ่ือลดความเส่ียงจากความผันผวนของราคาวัตถุดิบ ทําใหบริษัทมีสินคาคงเหลือและระยะเวลาขายสินคาเฉล่ียนาน ในขณะ

ท่ีมีระยะเวลาชําระหน้ีเฉลี่ยคอนขางสั้น เน่ืองจากวัตถุดิบสวนใหญจะสั่งซื้อจากตางประเทศ ซึ่งการชําระคาวัตถุดิบท่ีสั่งซื้อจาก

ตางประเทศจะเปนการชําระเงินทันที  เม่ือไดรับเอกสารการสงสินคาจากผูจัดจําหนายครบถวน ซึ่งประกอบดวย ใบกํากับราคาสินคา 

(Invoice), ใบกํากับรายการสินคา (Packing List) และใบขนสงสนิคา (Bill of lading)  โดยบริษัทใชเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน

ประเภททรัสตรีซีท (TR) สําหรับการชําระคาวัตถุดิบใหกับเจาหน้ีการคาตางประเทศ ซึ่งสินเชื่อประเภททรัสตรีซีท (TR) ดังกลาวเปนเทอม 

180 วัน ท้ังน้ี ในงวด 9 เดือนป 2555 บริษัทมีการสํารองวัตถุดิบลดลงใหอยูในระดับท่ีเหมาะสมกับประมาณการยอดขายและปริมาณ

การใชในการผลิต ประกอบกับโรงงานใหมมีอัตราการใชกําลังการผลิตเพ่ิมขึ้น ทําใหการหมุนเวียนของสินคาคงเหลือดีขึ้น และระยะเวลา

ขายสินคาของบริษัทลดลง 

ท้ังน้ี หากพิจารณาสภาพคลองจากวงจรเงินสด (Cash Cycle) โดยรวมเงินกูยืมประเภททรัสตรีซีท (TR) จะพบวาระยะเวลา

ชําระหน้ีเฉลี่ยเพ่ิมขึ้นเปน 107 – 134 135 วัน และวงจรเงินสดของบริษัทลดลงเหลือ 64 -– 7750-76 วัน  
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แหลงที่มาของเงินทุน 

หนี้สิน  ณ สิ้นป 2552 – ณ สิ้นป 2554 และ ณ 30 มิถุนายน กันยายน 2555 มีจํานวนเทากับ 215.76 ลานบาท 269.96 ลาน

บาท 315.28 ลานบาท และ 430.47357.50 ลานบาท ตามลําดับ หน้ีสินสวนใหญของบริษัทอยูในรูปของหน้ีสินหมุนเวียน โดยหน้ีสิน

หมุนเวียน ณ สิ้นป 2552 – ณ สิ้นป 2554 และ ณ 30 มิถุนายน กันยายน 2555 มีมูลคาเทากับ 201.05 ลานบาท 258.52 ลานบาท 

290.65 ลานบาท และ 409.66322.85 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 93.18 รอยละ 95.76 รอยละ 92.19 และรอยละ 95.1790.31 

ของหน้ีสินรวม ตามลําดับ โดยหน้ีสินหมุนเวียนท่ีสําคัญประกอบดวย 

(1) เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน ณ สิ้นป 2552 – ณ สิ้นป 2554 และ ณ 30 มิถุนายน กันยายน 

2555 มีมูลคาเทากับ 110.15 ลานบาท 204.13 ลานบาท 239.74 ลานบาท และ 285.31241.80 ลานบาท ตามลําดับ เงินเบิกเกินบัญชี

และเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงินเพ่ิมขึ้นอยางตอเน่ือง เน่ืองจากบริษัทมีการสั่งซื้อวัตถุดิบจากตางประเทศในปริมาณมาก เพ่ือให

เพียงพอตอความตองการใชในการผลิต โดยการสั่งซื้อวัตถุดิบจากตางประเทศดังกลาว บริษัทจะชําระเงินโดยใชเงินกูยืมระยะสั้นจาก

สถาบันการเงินประเภททรัสตรีซีท ทําใหบริษัทมีเงินกูยืมระยะสั้นประเภทดังกลาวในสัดสวนท่ีสูง คิดเปนรอยละ 59.66 รอยละ 82.47 

รอยละ 75.18 และรอยละ 86.6779.75 ของเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน ณ สิ้นป 2552 – ณ สิ้นป 2554 

และ ณ 30 มิถุนายน กันยายน 2555  ตามลําดับ ซึ่งสินเชื่อประเภททรัสตรีซีท (TR) ดังกลาวเปนเทอม 180 วัน ท้ังน้ี ณ 30 กันยายน 

2555 บริษัทและบริษัทยอยมีวงเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูระยะสั้นจากสถาบันการเงินจํานวน 400 ลานบาท โดยมีวงเงินคงเหลือ

ประมาณ 158.20 ลานบาท 

 

ประเภทเงินกูยืมระยะสั้น 
มูลคา (ลานบาท) 

ณ 31 ธ.ค. 2552 ณ 31 ธ.ค. 2553 ณ 31 ธ.ค. 2554 ณ 30 มิ.ย. ก.ย. 
2555 

เงินเบิกเกินบัญชี 17.43 23.79 23.50 23.0433.97 
ทรัสตรีซีท 65.71 168.34 180.24 247.27192.83 
ต๋ัวสัญญาใชเงิน  27.00 12.00 36.00 15.00 
รวม 110.15 204.13 239.74 285.31241.80 

 

(2) เจาหน้ีการคาและเจาหน้ีอื่น ณ สิ้นป 2552 – ณ สิ้นป 2554 และ ณ 30 มิถุนายน กันยายน 2555 มีมูลคารวมเทากับ 

59.64 ลานบาท 27.25 ลานบาท 30.93 ลานบาท และ 33.4842.86 ลานบาท ตามลําดับ เจาหน้ีการคา ประกอบดวย เจาหน้ีคาเม็ด

พลาสติกพีวีซี (PVC) สําหรับใชในการหุมทอกันนํ้า เจาหน้ีคาสแตนเลส คากลองบรรจุสินคา คาวัสดุสิ้นเปลือง รวมถึงอะไหลในโรงงาน 

เปนตน โดย ณ สิ้นป 2552 – ณ สิ้นป 2554 และ ณ 30 มิถุนายน กันยายน 2555 เจาหน้ีการคามีจํานวนเทากับ 33.49 ลานบาท 14.10 

ลานบาท 15.26 ลานบาท และ 17.9721.62 ลานบาท ตามลําดับ เจาหน้ีการคาดังกลาวเปนเจาหน้ีการคาในประเทศ โดยบริษัทไดรับ 

Credit Term จากเจาหน้ีการคาภายในประเทศประมาณ 30 วัน สําหรับการสั่งซื้อวัตถุดิบจากตางประเทศจะชําระเงินทันที โดยใชเงิน

กูยืมประเภททรัสตรีซีท (TR)  เม่ือไดรับเอกสารการสงสินคาจากผูจัดจําหนายครบถวน ซึ่งประกอบดวย ใบกํากับราคาสินคา (Invoice), 

ใบกํากับรายการสินคา (Packing List) และใบขนสงสินคา (Bill of lading) โดยจะไมไดบันทึกเปนเจาหน้ีการคา สงผลใหบริษัทมี

ระยะเวลาในการชําระหน้ีเฉลี่ยคอนขางสั้น คือ เทากับ 36 วัน 23 วัน 11 วัน และ 11 13 วัน ณ สิ้นป 2552 – ณ สิ้นป 2554 และ ณ 30 

มิถุนายน กันยายน 2555 ตามลําดับ ท้ังน้ี หากพิจารณาระยะเวลาชําระหน้ีเฉลี่ย โดยรวมเงินกูยืมประเภท TR (180 วัน) เขาไปดวย จะ

ทําใหบริษัทมีระยะเวลาในการชําระหน้ีเฉลี่ยเพ่ิมขึ้นเปน 107 วัน 134 วัน 134 วัน และ 133 135 วัน ณ สิ้นป 2552 – ณ สิ้นป 2554 และ 

ณ 30 มิถุนายน กันยายน 2555 ตามลําดับ 

 สําหรับเจาหน้ีอื่นประกอบดวย เงินโบนัสคางจาย เจาหน้ีกรมสรรพากร คาใชจายคางจาย และเงินรับลวงหนาจากลูกคาซึ่งเปน

ลักษณะของเงินมัดจํา โดย ณ สิ้นป 2552 – ณ สิ้นป 2554 และ ณ 30 มิถุนายน กันยายน 2555 มีจํานวนเทากับ 26.15 ลานบาท 13.15 

ลานบาท 15.68 ลานบาท และ 15.5121.24 ลานบาท ตามลําดับ 
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รายละเอียดเจาหนี้การคา 
มูลคา (ลานบาท) 

ณ 31 ธ.ค. 2552 ณ 31 ธ.ค. 2553 ณ 31 ธ.ค. 2554 ณ 30 มิ.ย. ก.ย. 2555 

   เจาหนี้การคา 33.49 14.10 15.26 17.9721.62 
    เจาหนี้อื่น 26.15 13.15 15.68 15.5121.24 
   เจาหนี้การคาและเจาหนี้อ่ืน 59.64 27.25 30.93 33.4842.86 

(3) เงินปนผลคางจาย 

ณ 30 มิถุนายน 2555 บริษัทมีเงินปนผลคางจายจํานวน 69.94 ลานบาท โดยท่ีประชุมสามัญผูถือหุนของบริษัทประจําป 

2555 เม่ือวันท่ี 26 เมษายน 2555 ไดมีมติอนุมัติจัดสรรเงินปนผลจากกําไรสะสมของบริษัท ณ 31 ธันวาคม 2554 ใหแกผูถือหุนในอัตรา

หุนละ 53 บาท ท้ังน้ี บริษัทไดดําเนินการจายเงินปนผลดังกลาวใหกับผูถือหุนรายอื่นแลวเม่ือวันท่ี 10 กันยายน 2555 ท้ังน้ี ณ 30 

กันยายน 2555 บริษัทมีเงินปนผลคางจายจํานวน 21.21 ลานบาท เปนเงินปนผลคางจายของ บจ. แอลเค ซินดิเคท ซึ่งบริษัทไดจาย

ใหแกผูถือหุนดังกลาวแลวเม่ือวันท่ี 29 ตุลาคม 2555 

หน้ีสินไมหมุนเวียน ณ สิ้นป 2552 – ณ สิ้นป 2554 และ ณ 30 มิถุนายน กันยายน 2555 มีมูลคาเทากับ 14.71 ลานบาท 

11.45 ลานบาท 24.63 ลานบาท และ 20.8034.65 ลานบาท ตามลําดับ โดยแบงเปน  

(1) หน้ีสินระยะยาวตามสัญญาเชาการเงิน (สุทธิจากสวนท่ีถึงกําหนดชําระใน 1 ป)  ณ สิ้นป 2552 – ณ สิ้นป 2554 และ ณ 

30 มิถุนายน กันยายน 2555 มีจํานวน 2.05 ลานบาท 4.67 ลานบาท 6.00 ลานบาท และ 5.006.89 ลานบาท โดยเปนสัญญาเชา

การเงินเพ่ือเชาซื้อรถยนตสําหรับการประกอบธุรกิจและรถยนตสําหรับผูบริหาร ซึ่งกรรมสิทธิ์ในทรัพยสินท่ีซื้อภายใตสัญญาเชาการเงินน้ี

จะโอนเปนกรรมสิทธิ์ของกลุมบริษัทตอเม่ือไดชําระเงินงวดสุดทายแลว  

(2) เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน (สุทธิจากสวนท่ีถึงกําหนดชําระใน 1 ป) ณ สิ้นป 2552 – ณ สิ้นป 2554 และ ณ 30 

มิถุนายน กันยายน 2555  มีจํานวน 12.67 ลานบาท 6.77 ลานบาท 13.35 ลานบาท และ 10.9622.71 ลานบาท ตามลําดับ ท้ังน้ี บริษัท

มีการจายชําระคืนเงินกูดังกลาวในป 2553 ทําใหยอด ณ สิ้นป 25553 ลดลง และในป 2554 และ ณ 30 กันยายนป 2555 บริษัทไดกูยืม

เงินระยะยาวเพ่ิมเพ่ือใชในการกอสรางโรงงานใหมและซื้อเครื่องจักรและอุปกรณ  

ท้ังน้ี บริษัทมีแผนนําเงินจากการเพ่ิมทุนจากการเสนอขายหุนสามัญ (IPO) ไปชําระคืนเงินกูท้ังระยะส้ันและระยะยาวบางสวน 

ซึ่งจะทําใหบริษัทมีหน้ีสินและภาระดอกเบี้ยจายลดลงสงผลใหกําไรสุทธิและอัตราสวนสภาพคลองเพ่ิมขึ้น ในขณะท่ีอัตราสวนของหน้ีสิน

ตอสวนของผูถือหุนลดลง  

(3) ภาระผูกพันผลประโยชนพนักงาน เปนการประมาณการคาชดเชยผลประโยชนของพนักงานเม่ือเกษียณอายุงานตาม

มาตรฐานบัญชีฉบับท่ี 19 เร่ืองผลประโยชนพนักงาน ซึ่งเร่ิมมีผลบังคับใชต้ังแตวันท่ี 1 มกราคม 2554 เปนตนไป โดย ณ สิ้นป 2554 และ 

ณ 30 มิถุนายน กันยายน 2555  บริษัทมีภาระผูกพันผลประโยชนพนักงานจํานวน 5.27 ลานบาท และ 4.845.05 ลานบาท ตามลําดับ 
 
สวนของผูถือหุน  

สวนของผูถือหุน ณ สิ้นป 2552 – ณ สิ้นป 2554 และ ณ 30 มิถุนายน กันยายน 2555 มีมูลคาเทากับ 140.24 ลานบาท 

206.69 ลานบาท 265.49 ลานบาท และ 240.99287.90 ลานบาท ตามลําดับ สวนของผูถือหุนเพ่ิมขึ้นอยางตอเน่ือง เน่ืองจากบริษัทมี

กําไรสุทธิเพ่ิมขึ้นทุกป นอกจากน้ี ในป 2553 บริษัทไดเพ่ิมทุนจดทะเบียนจาก 91.95 ลานบาท เปน 131.95 ลานบาท โดยออกหุนสามัญ

ใหมจํานวน 400,000 หุน มูลคาท่ีตราไวหุนละ 100 บาท เสนอขายใหแกบริษัท แอลเค ซินดิเคท จํากัด ซึ่งเปนบริษัทในกลุมของนายเลิศ

ชัย เพ่ือสรางโรงงานใหมและเพ่ิมกําลังการผลิต ซึ่งบริษัทเรียกชําระคาหุนแลวในราคาหุนละ 75 บาท และในป 2554 บริษัทไดเรียกชําระ

คาหุนสวนท่ีเหลือจํานวน 400,000 หุนในราคาหุนละ 25 บาทเปนจํานวนเงิน 10 ลานบาท สงผลใหในป 2553 และป 2554 มีการเพ่ิมทุน

จดทะเบียนชําระแลวจํานวน 30.00 ลานบาท และ 10.00 ลานบาท ตามลําดับ บริษัทมีการจายเงินปนผลในป 2552 จํานวน 26.09 ลาน
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บาท และบริษัทไมมีการจายเงินปนผลในป 2553 ท้ังน้ี ท่ีประชุมสามัญผูถือหุนประจําป 2555 เม่ือวันท่ี 26 เมษายน 2555 ไดมีมติอนุมัติ

การจายเงินปนผลจากกําไรสะสม ณ สิ้นป 2554 ใหแกผูถือหุนหุนละ 53 บาท เปนจํานวนเงินรวมประมาณ 69.93 ลานบาท โดยบริษัท

ไดดําเนินการจายเงินปนผลดังกลาวใหกับผูถือหุนแลวเม่ือวันท่ี 10 กันยายน 2555 และ 29 ตุลาคม 2555 

อน่ึง เน่ืองจากในป 2554 บริษัทไดเปลี่ยนวิธีการบันทึกบัญชีสินทรัพยถาวรจากวิธีราคาท่ีตีใหมเปนวิธีราคาทุนท่ีไดกําหนดไว

ในมาตรฐานการบัญชีฉบับท่ี 16 (ปรับปรุง2552) เร่ืองท่ีดิน อาคารและอุปกรณ ในการเปลี่ยนแปลงนโยบายบัญชีดังกลาว โดยกลุม

บริษัทไดปรับยอนหลังงบการเงินป 2553 ท่ีนํามาแสดงเปรียบเทียบเสมือนวาบริษัทไดถือปฏิบัติเกี่ยวกับการบันทึกบัญชีดังกลาวตามวิธี

ราคาทุนมาโดยตลอด การเปล่ียนแปลงดังกลาวเปนผลใหเกิดการกลับรายการสวนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพยท่ีเคยรับรูในสวนของ

ผูถือหุน ณ วันท่ี 1 มกราคม 2553 จํานวน 16.73 ลานบาท ซึ่งไดมีการแสดงผลกระทบดังกลาวในงบการเงินรวมแลว 

นอกจากน้ี ต้ังแตวันท่ี 1 มกราคม 2554 เปนตนไปกลุมบริษัทไดถือปฏิบัติตามมาตรฐานบัญชีฉบับท่ี 19 เร่ืองผลประโยชน

พนักงาน โดยฝายบริหารของกลุมบริษัทไดใหนักคณิตศาสตรประกันภัยอิสระประเมินภาระผูกพันท่ีเกิดจากผลประโยชนของพนักงาน

ดังกลาว ณ วันท่ี 1 มกราคม 2554 สําหรับผลประโยชนพนักงานหลังออกจากงาน ซึ่งกลุมบริษัทไดปรับปรุงภาระผูกพันท่ีเกิดจาก

ผลประโยชนของพนักงานโดยใชวิธีปรับลดกําไรสะสม ณ วันท่ี 1 มกราคม 2554 เปนจํานวนเงิน 4.39 ลานบาท ซึ่งไดมีการแสดงผล

กระทบดังกลาวในงบการเงินรวมแลว 

ความเหมาะสมของโครงสรางเงินทุน 

อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน ณ สิ้นป 2552 – ณ สิ้นป 2554 และ ณ 30 มิถุนายน กันยายน 2555 เทากับ 1.54 เทา 

1.31 เทา 1.19 เทา และ 1.791.24 เทา ตามลําดับ ถึงแมวาหน้ีสินรวมจะเพ่ิมขึ้นอยางตอเน่ืองจากเงินกูยืมจากสถาบันการเงิน แตสวน

ของผูถือหุนในป 2552 – ป 2554 ก็เพ่ิมขึ้นอยางตอเน่ืองเชนกัน โดยเพ่ิมขึ้นในสัดสวนท่ีมากกวาหน้ีสินรวม สงผลใหอัตราสวนหน้ีสินตอ

สวนของผูถือหุนในป 2552 – ป 2554 ลดลงอยางตอเน่ือง ท้ังน้ี สวนของผูถือหุนท่ีเพ่ิมขึ้นน้ันเปนผลมาจากการเพ่ิมทุนในป 2553 และป 

2554 ประกอบกับกําไรสะสมท่ีเพ่ิมขึ้นจากความสามารถในการทํากําไรท่ีเพ่ิมขึ้น สําหรับอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน ณ 30 

มิถุนายน กันยายน 2555 ท่ีเพ่ิมขึ้น เน่ืองจากท่ีประชุมสามัญผูถือหุนประจําป 2555 เม่ือวันท่ี 26 เมษายน 2555 ไดมีมติอนุมัติการ

จายเงินปนผลจากกําไรสะสม ณ สิ้นป 2554 ใหแกผูถือหุนหุนละ 53 บาท เปนจํานวนเงินรวม 69.93 ลานบาท สงผลใหกําไรสะสมและ

สวนของผูถือหุนลดลง  

อยางไรก็ตาม ท่ีประชุมวิสามัญผูถือหุนคร้ังท่ี 1/2555 เม่ือวันท่ี 18 กรกฎาคม 2555 ไดมีมติเพ่ิมทุนจํานวน 18.05 ลานบาท

ใหกับผูถือหุนเดิม และท่ีประชุมวิสามัญผูถือหุนคร้ังท่ี 2/2555 เม่ือวันท่ี 31 กรกฎาคม 2555 ไดมีมติเพ่ิมทุนจํานวน 50.00 ลานบาทเพ่ือ

จัดสรรและเสนอขายใหแกประชาชนท่ัวไปและกลุมพนักงานของบริษัทและบริษัทยอย ซึ่งจากเพ่ิมทุนดังกลาวจะสงผลใหอัตราสวน

หน้ีสินตอสวนของผูถือหุนลดลงเปนลําดับ  

ท้ังน้ี บริษัทไดทําสัญญากูยืมเงินกับสถาบันการเงินโดยระบุเงื่อนไขการดํารงอัตราสวนทางการเงินไวไมทําใหอัตราสวนของ

หน้ีสินรวมตอสวนของผูถือุน (D/E : Debt to Equity Ratio) เกินกวา 2.0 ตอ 1 และตองดํารงอัตราสวนความสามารถในการชําระหน้ี 

(DSCR : Debt Service Coverage Ratio) โดยคํานวณจากกําไรกอนหักดอกเบี้ย, ภาษี, และคาเสื่อมราคา (EBITDA: Earning before 

interest, tax, depreciation and amortization) หารดวยสวนของหน้ีสินระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระใน 1 ป รวมดอกเบ้ียจายเงินกูท้ัง

ระยะยาวและระยะส้ัน ในอัตราไมนอยกวา 1.7 เทา ซึ่ง ณ 30 กันยายน 2555 บริษัทยังสามารถดํารงอัตราสวนทางการเงินตามท่ีสถาบัน

การเงินกําหนด 

 
คาตอบแทนของผูสอบบัญชี 

งบการเงินของบริษัทไดรับการตรวจสอบและสอบทานโดยนายวิชัย รุจิตานนท ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขท่ี 4054 บริษัทเอ

เอ็นเอส ออดิท จํากัด มีคาใชจายสําหรับป 2554 เปนจํานวนรวม 1.03 ลานบาท และมีคาใชจายสําหรับงวด 6 9 เดือนแรกป 2555 เปน

จํานวนรวม 0.750.54 ลานบาท (เปนคาบริการตรวจสอบท้ังจํานวน)  
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12.2.5   ปจจัยที่อาจมีผลกระทบตอการดําเนินงานในอนาคต 

การลดลงของกาํไรตอหุนเนื่องจากจํานวนหุนที่เพิ่มขึ้นจากการเพ่ิมทนุ 

ตามงบการเงินสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2554 บริษัทมีกําไรสุทธิ 53.18 ลานบาท ซึ่งคิดเปนอัตรากําไรตอหุนถัวเฉลี่ยถวง
นํ้าหนักเทากับ 40.79 บาท (มูลคาท่ีตราไวหุนละ 100 บาท) โดยภายหลังการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนตอผูถือหุนเดิมจํานวน 18.05 
ลานบาท และตอประชาชนท่ัวไปและกลุมพนักงานในคร้ังน้ีจํานวน 50 ลานหุน บริษัทจะมีหุนท่ีออกและเรียกชําระแลวเปน 200 ลานหุน 
(มูลคาท่ีตราไวหุนละ 1 บาท) ซึ่งจะสงผลใหอัตรากําไรตอหุนของบริษัทในป 2554 ลดลงจาก 0.41 บาทตอหุนเปน 0.27 บาทตอหุน และ
อัตราผลตอบแทนผูถือหุนลดลงจากรอยละ 22.53 เปนรอยละ 19.70 

สําหรับในงวด 6 9 เดือนแรกของป 2555 บริษัทมีกําไรสุทธิเทากับ 45.4374.30 ลานบาท ซึ่งคิดเปนอัตรากําไรตอหุนถัวเฉล่ีย
ถวงนํ้าหนักเทากับ 34.430.53 บาท (มูลคาท่ีตราไวหุนละ 100 บาท) โดยภายหลังการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนตอผูถือหุนเดิมจํานวน 
18.05 ลานบาท และตอประชาชนท่ัวไปและกลุมพนักงานในคร้ังน้ีจํานวน 50 ลานหุน บริษัทจะมีหุนท่ีออกและเรียกชําระแลวเปน 200 
ลานหุน (มูลคาท่ีตราไวหุนละ 1 บาท) หากพิจารณาผลการเพ่ิมทุนดังกลาว โดยคํานวณปรับลดเต็มท่ี (Fully Diluted) จะสงผลใหกําไร
ตอหุนของบริษัทสําหรับงวด 6 9 เดือนป 2555 ลดลงจาก 0.34 0.53 บาทตอหุนเปน 0.23 0.37บาทตอหุน และผลตอบแทนผูถือหุน
ลดลงจากรอยละ 18.09 25.81เปนรอยละ 15.8221.99 

ท้ังน้ี ภายหลังการเสนอขายหุนตอประชาชน บริษัทจะนําไปชําระคืนเงินกูยืมจากสถาบันการเงิน ปรับปรุงประสิทธิภาพ
เคร่ืองจักร และเพ่ือใชเปนเงินทุนหมุนเวียน ซึ่งคาดวาจะสามารถลดภาระดอกเบ้ียจาย และเพ่ิมสภาพคลองสําหรับการดําเนินงานใน
อนาคต รวมถึงมีผลกําไรเพ่ิมขึ้นเพียงพอท่ีจะสามารถลดผลกระทบจากจํานวนหุนท่ีเพ่ิมขึ้นจากการเพ่ิมทุนในคร้ังน้ี 

 
การขาดสภาพคลองเงินทุนหมุนเวียน 

เน่ืองจากต้ังแตปลายป 2553 บริษัทมีแผนการผลิตทอเหล็กสําหรับโรงงานใหมท่ีไดรับสิทธิประโยชนจาก BOI ประกอบกับการ
คาดการณวาจะไดงานจากงานโครงการสาธารณูปโภค จึงไดสั่งซื้อวัตถุดิบเหล็กเขามามาก ทําใหปริมาณสินคาคงเหลือของบริษัทและ
บริษัทยอยคงเหลืออยูในสตอคสูง โดย ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2554 และณ 30 กันยายนมิถุนายน 2555  บริษัทมีสินคาคงเหลือกอนหักคา
เผื่อมูลคาสินคาลดลงเทากับ 170.91 ลานบาท และ 228.82 188.74 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนสัดสวนรอยละ 29.46 และรอยละ 
34.08 29.24ของสินทรัพยรวม ดังน้ัน หากบริษัทไมสามารถบริหารจัดการสินคาคงเหลือใหอยูในระดับท่ีเหมาะสมกับประมาณการ
ยอดขายและกําลังการผลิต อาจสงผลใหบริษัทประสบปญหาสภาพคลองทางการเงิน  

ในเดือนมีนาคม ป 2555 บริษัทเร่ิมเปดสายการผลิตจากโรงงานใหม จึงคาดวาจะสามารถระบายวัตถุดิบท่ีคางในสตอคไดเม่ือ
อัตราการใชกําลังการผลิตเพ่ิมขึ้น โดยนโยบายการสั่งซื้อวัตถุดิบและสํารองสินคาคงเหลือของบริษัทจะพิจารณาใหมีความเหมาะสมกับ
การเปล่ียนแปลงของราคาวัตถุดิบ และปริมาณงานท่ีตองสงมอบใหแกลูกคา ซึ่งในระยะเวลาที่ผานมา บริษัทยังไมมีปญหาสภาพคลอง
ทางการเงิน โดยอัตราสวนสภาพคลอง ณ 31 ธันวาคม 2554 และ ณ 30 กันยายนมิถุนายน 2555 อยูท่ี 1.10 เทา และ 0.991.21 เทา 
ตามลําดับ ซึ่งการระดมทุนจากการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนแกประชาชนท่ัวไปคร้ังน้ี จะชวยเสริมสภาพคลองใหการขยายตัวธุรกิจ
เปนไปไดอยางตอเน่ือง  อยางไรก็ตาม ณ 30 กันยายน 2555 บริษัทและบริษัทยอยยังมีวงเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูระยะสั้นจากสถาบัน
การเงินจํานวน 400 ลานบาท โดยมีวงเงินคงเหลือท่ียังไมเบิกใชจํานวน 114.69 ลานบาท ซึ่งจะชวยลดความเสี่ยงจากการขาดสภาพ
คลองเงินทุนหมุนเวียน      

 
การปรับขึน้คาแรงขั้นตํ่า 
ตามมติของที่ประชุมคณะรัฐมนตรี (ครม.) เกี่ยวกับการปรับขึ้นคาแรงขั้นตํ่าท่ัวประเทศเปนวันละ 300 บาท ต้ังแตวันท่ี           

1 มกราคม 2556 เปนตนไปน้ัน จะมีผลกระทบตอคาแรงทางตรงซึ่งเปนตนทุนในการผลิตสินคาของบริษัท หากแตจํานวนบุคลากรใน
ปจจุบันท่ีไดรับคาแรงตํ่ากวา 300 บาทมีประมาณรอยละ 30 ของจํานวนแรงงาน ซึ่งไดรับคาเฉล่ียประมาณ 290 บาทตอวัน ซึ่งจํานวน
คาแรงรวมท่ีปรับเพ่ิมขึ้นจากเดิมน้ันจะกระทบตอตนทุนในการผลิตเพียงเล็กนอยเทาน้ัน เน่ืองจากตนทุนการผลิตหลักของบริษัทเปน
ตนทุนท่ีมาจากวัตถุดิบ ดังน้ันการปรับขึ้นคาแรงขั้นตํ่าจึงไมสงผลกระทบอยางเปนนัยสําคัญตอผลการดําเนินงานของบริษัทแตอยางใด 
ท้ังน้ี บริษัทมองวาการปรับขึ้นคาแรงดังกลาวไมสงผลกระทบตอความสามารถในการแขงขันของบริษัท   

เพิ่มการปรับขึ้นคาแรงขั้นตํ่า 


