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1.  ปจจัยความเสี่ยง 
 
1. ความเส่ียงในการประกอบธุรกิจ 

1.1 ความเส่ียงจากการผันผวนของราคาวัตถุดิบที่เปล่ียนแปลงไปตามราคาตลาดโลก  

วัตถุดิบสําคัญในการผลิต คือ เหล็กกลาเคลือบสังกะสี  ในป 2552- 2554 บริษัทใชเหล็กกลาเคลือบสังกะสีคิดเปนสัดสวนรอย

ละ  92 - 95 ของยอดรวมของการซ้ือวัตถุดิบท้ังหมด ดังน้ัน ความผันผวนราคาเหล็กซึ่งเปลี่ยนแปลงไปตามราคาตลาดโลกมีผลกระทบ

ตอรายได ตนทุน และอัตรากําไรสุทธิของบริษัท หากกรณีท่ีบริษัทไมสามารถปรับราคาสินคาเพ่ิมตามราคาของวัตถุดิบท่ีมีการปรับตัวขึ้น

ได  ราคาเหล็กกลาเคลือบสังกะสีท่ีบริษัทสั่งซื้อยอนหลัง 5 ปท่ีผานมา (2551 - ไตรมาส 2 ป 2555) สามารถแสดงในแผนภาพดังน้ี  
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ปจจุบัน บริษัทสั่งซื้อเหล็กจากประเทศจีนเปนหลัก โดยมีนโยบายการสั่งซื้อวัตถุดิบขั้นตํ่าในสตอกสําหรับการผลิตประมาณ 2 

เดือนลวงหนา  และไมมีนโยบายการกักตุนเหล็กเพ่ือเก็งกําไร   บริษัทมีนโยบายการบริหารความเส่ียงโดยกําหนดราคาขายใหมีสวนตาง

กําไรในระดับท่ีจะสามารถรองรับการเปล่ียนแปลงของราคาวัตถุดิบไดในระดับหน่ึง ซึ่งหากราคาเหล็กมีแนวโนมปรับตัวเพ่ิมขึ้นอยาง

ตอเน่ืองบริษัทจะพิจารณาปรับราคาเพ่ิมขึ้นตามราคาวัตถุดิบได  นอกจากน้ี บริษัทจะตรวจสอบราคาเหล็กอยางใกลชิด เพ่ือคาดการณ

สถานการณและแนวโนมของราคาและปริมาณความตองการใชเหล็กท้ังในประเทศและตางประเทศ บริษัทและบริษัทยอยจะจัดเก็บ

เหล็กใหนอยท่ีสุดเม่ือพบวาราคาเหล็กมีทิศทางแนวโนมปรับตัวลดลง และจะสั่งเหล็กมากขึ้นกรณีราคาเหล็กมีทิศทางท่ีจะปรับตัวสูงขึ้น 

โดยอาศัยประสบการณและความสัมพันธท่ีดีกับผูจัดหาเหล็กในการประกอบการตัดสินใจในการสั่งซื้อวัตถุดิบและวางแผนการผลิต

สินคาไดอยางเหมาะสม 

1.2 ความเส่ียงจากการพึ่งพิงผูจัดจาํหนายหรือผูสงออกวัตถุดิบรายใหญ 

วัตถุดิบสําคัญของบริษัทและบริษัทยอย คือ เหล็กกลาเคลือบสังกะสี  ซึ่งบริษัทจะสั่งซื้อจากประเทศจีนเปนหลักเน่ืองจากมี
ราคาท่ีถูกกวาราคาในประเทศ โดยโรงงานผลิตเหล็กท่ีประเทศจีนสวนใหญจะไมมีใบอนุญาตการสงออกสินคา ทําใหบริษัทจะตองสั่งซื้อ
เหล็กผานบริษัทตัวแทนผูจัดจําหนายหรือตัวแทนสงออก (“ผูจัดจําหนาย”) โดยบริษัทไดสั่งซื้อวัตถุดิบจากผูจัดจําหนายจากประเทศจีน
จํานวน 3 รายเปนหลัก เน่ืองจากผูจัดจําหนายดังกลาวมีใบอนุญาตการสงสินคาออกและสามารถจัดหาสินคาตามความตองการของ
บริษัทไดภายในระยะเวลาที่กําหนดในราคาซื้อท่ีเหมาะสม และต้ังอยูใกลแหลงโรงงานผลิตเหล็ก ซึ่งในป 2552 – ป 2554 และ 6 เดือน
แรกของป 2555 บริษัทไดสั่งซื้อจากผูจัดจําหนายรายหน่ึงจากประเทศจีน คิดเปนสัดสวนรอยละ 50.27 รอยละ 53.3 รอยละ 70.05 และ
รอยละ 69.29 ของยอดสั่งซื้อรวม ตามลําดับ    ซึ่งเปนสัดสวนท่ีอยูในระดับของการพ่ึงพิงผูจัดจําหนายรายดังกลาว บริษัทจึงอาจมีความ
เสี่ยงจากการพ่ึงพิงผูจัดจําหนายเหล็กรายดังกลาว และอาจขาดแคลนเหล็กในกรณีผูจัดจําหนายรายดังกลาวไมสามารถจัดสงวัตถุดิบ
ใหแกบริษัทไดตามกําหนด และบริษัทไมสามารถจัดหาวัตถุดิบจากแหลงอื่นเขามาทดแทนไดทันแผนการผลิตสินคาตามท่ีไดรับคําสั่งซื้อ
จากลูกคา 
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อยางไรก็ตาม ผูจัดจําหนายรายดังกลาวมิไดเปนบุคคลท่ีเกี่ยวของกันกับบริษัทแตอยางใด และมีประวัติการสั่งซื้อระหวางกัน

เปนระยะเวลานานกวา 5 ป โดยบริษัทผูจัดจําหนายดังกลาวดําเนินธุรกิจเปนผูจัดจําหนายสินคานําเขา-สงออกรายใหญ และอยูภายใต

กลุมบริษัทท่ีมีชื่อเสียงและเปนท่ียอมรับในเมืองเทียนจิน โดยมีสินคาหลากหลายมากกวา 10,000 รายการ โดยเนนสินคาอุปโภคบริโภค 

และของใชในครัวเรือนท่ัวไป อาทิ เสื้อผา เคร่ืองจานชาม สินคาตกแตงบาน งานฝมือ เปนตน เปนระยะเวลานานกวา 40 ป ครอบคลุม

ลูกคามากกวา 100 ประเทศท่ัวโลก  นอกจากธุรกิจหลักดังกลาว บริษัทยังเปนตัวแทนในการนําเขา-สงออกสินคาวัตถุดิบอื่นๆ จาก

โรงงานผลิต เชน เหล็ก ใหแกลูกคาตางประเทศ และเน่ืองจากบริษัทจัดจําหนายดังกลาวมีธุรกิจนําเขาสงออกเปนระยะเวลานาน ทําใหมี

ความสัมพันธท่ีดีกับบริษัทเดินเรือหลายราย และสามารถอํานวยความสะดวกเร่ืองการขนสงใหแกลูกคาไดตามความตองการและตรง

เวลา  

ถึงแมท่ีผานมา  บริษัทจะสั่งซื้อเหล็กจากผูจัดจําหนายรายหน่ึงมากเกินรอยละ 50  อยางไรก็ตาม การส่ังซื้อเหล็กของบริษัทจะ

ติดตอกับบริษัทผูจัดจําหนายเปนผูเสนอสินคาและราคาใหแกบริษัทโดยตรง  นอกจากน้ี บริษัทจะมีรายช่ือบริษัทโรงงานผูผลิตเหล็กหรือ

ศูนยบริการขายสงเหล็ก(Trader หรือ Service Center) ในจีน เพ่ือใหบริษัทผูจัดจําหนายเปนผูจัดซื้อและสงสินคาใหแกบริษัท  ท้ังน้ี 

บริษัทยังไดแตงต้ังตัวแทนในประเทศจีนทําหนาท่ีคัดเลือกผูผลิตและผูจําหนายวัตถุดิบเพ่ือนําเสนอแกบริษัทอีกดวย ตลอดจนทําหนาท่ี

เปนผูตรวจสอบคุณภาพวัตถุดิบกอนท่ีจะสงออกจากประเทศจีนเพ่ือใหไดสินคาตรงตามคําสั่งซื้อของบริษัท โดยบริษัทจะเปรียบเทียบ

ราคาท่ีดีท่ีสุด ท้ังน้ี บริษัทไมไดมีสัญญาผูกขาดการสั่งซื้อวัตถุดิบกับรายใดรายหน่ึง เพ่ือทําใหเกิดความคลองตัวในการดําเนินงาน  

นอกจากน้ี บริษัทจะติดตามประเมินสถานการณราคาเหล็กอยางใกลชิด และวางแผนการสั่งซื้อวัตถุดิบลวงหนา ท่ีผานมาบริษัทมี

ความสัมพันธอันดีกับผูผลิตและผูจัดจําหนายเหล็กและไมเคยประสบปญหาขาดแคลนวัตถุดิบ บริษัทมีความเช่ือม่ันวาจะไมไดรับ

ผลกระทบจากการสั่งวัตถุดิบจากผูจัดจําหนายเหล็กดังกลาว  

1.3 ความเส่ียงจากการขาดสภาพคลองเงินทุนหมุนเวียน 

เน่ืองจากต้ังแตปลายป 2553 บริษัทมีแผนการผลิตทอเหล็กสําหรับโรงงานใหมท่ีไดรับสิทธิประโยชนจาก BOI ประกอบกับการ

คาดการณวาจะไดงานเพ่ิมขึ้นจากการเติบโตของโครงการอสังหาริมทรัพยและงานโครงการรถไฟฟา จึงไดสั่งซื้อวัตถุดิบเหล็กเขามามาก 

ทําใหปริมาณสินคาคงเหลือของบริษัทและบริษัทยอยคงเหลืออยูในสตอคสูง โดย ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2554 และณ 30 มิถุนายน 2555  

บริษัทมีสินคาคงเหลือกอนหักคาเผื่อมูลคาสินคาลดลงเทากับ 170.91 ลานบาท และ 228.82 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนสัดสวนรอย

ละ 29.46 และรอยละ 34.08 ของสินทรัพยรวม ดังน้ัน หากบริษัทไมสามารถบริหารจัดการสินคาคงเหลือใหอยูในระดับท่ีเหมาะสมกับ

ประมาณการยอดขายและกําลังการผลิต อาจสงผลใหบริษัทประสบปญหาสภาพคลองทางการเงิน  

ในเดือนมีนาคม ป 2555 บริษัทเร่ิมเปดสายการผลิตจากโรงงานใหม จึงคาดวาจะสามารถระบายวัตถุดิบท่ีคางในสตอคไดเม่ือ

อัตราการใชกําลังการผลิตเพ่ิมขึ้น โดยนโยบายการสั่งซื้อวัตถุดิบและสํารองสินคาคงเหลือของบริษัทจะพิจารณาใหมีความเหมาะสมกับ

การเปล่ียนแปลงของราคาวัตถุดิบ และปริมาณงานท่ีตองสงมอบใหแกลูกคา ซึ่งในระยะเวลาที่ผานมา บริษัทยังไมมีปญหาสภาพคลอง

ทางการเงิน โดยอัตราสวนสภาพคลอง ณ 31 ธันวาคม 2554 และ ณ 30 มิถุนายน 2555 อยูท่ี 1.10 เทา และ 0.99 เทา ตามลําดับ ซึ่ง

การระดมทุนจากการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนแกประชาชนท่ัวไปคร้ังน้ี จะชวยเสริมสภาพคลองใหการขยายตัวธุรกิจเปนไปไดอยาง

ตอเน่ือง   

1.4 ความเส่ียงจากความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ 

เน่ืองจากบริษัทสั่งซื้อวัตถุดิบประเภทเหล็กจากประเทศจีนในสัดสวนประมาณกวารอยละ 90 ของยอดซื้อวัตถุดิบรวม และมี

การชําระเงินเปนเงินสกุลดอลลารสหรัฐ ในขณะท่ีรายไดของบริษัทสวนใหญเปนสกุลเงินบาท ดังน้ัน บริษัทจึงมีความเส่ียงจากความ   

ผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งหากเงินบาทปรับตัวออนคาลงจะทําใหบริษัทมีตนทุนการผลิตท่ีสูงขึ้น โดยในป 2554 บริษัทและบริษัท

ยอยมีการสั่งซื้อวัตถุดิบตางประเทศเปนจํานวนเทากับ  348.55 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 92.73 ของมูลคาสั่งซื้อวัตถุดิบ

ท้ังหมด ในป 2554 และในงวด 6 เดือนแรกของป 2555 บริษัทมีการสั่งซื้อวัตถุดิบตางประเทศเปนจํานวนเทากับ 235.13 ลานบาท หรือ
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คิดเปนสัดสวนรอยละ 96.84  ของมูลคาสั่งซื้อวัตถุดิบท้ังหมดในคร่ึงปแรกของป 2555  โดยในอดีตบริษัทไมไดมีนโยบายการบริหาร

ความเส่ียงของความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน ทําใหในป 2553 มีกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนเทากับ 4.01 ลานบาทและป 2554 

บริษัทมีผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนเทากับ 5.76  ลานบาท ดังน้ัน ต้ังแตเดือนมิถุนายน 2554 บริษัทเร่ิมใชนโยบายการปองกันความ

เสี่ยงโดยการใชสินเชื่อเพ่ือการชําระคาสินคา: Trust Receipt (T/R) เปนเงินบาทท้ังหมด และไดใชวงเงินสัญญาซื้อขายเงินตรา

ตางประเทศลวงหนา (Forward Contract) บางสวน เพ่ือชวยปองกันความเส่ียงไดระดับหน่ึง  

ณ 30 มิถุนายน 2555 บริษัทและบริษัทยอยไดรับการอนุมัติการใชวงเงิน T/R และวงเงินสําหรับใช Forward Contract จาก

ธนาคารเทากับ 235.00 ลานบาท เพ่ือลดผลกระทบจากความผันผวนท่ีอาจเกิดขึ้น โดย ณ 30 มิถุนายน 2555 บริษัทไดใชวงเงินกูเปน

สกุลเงินบาทและไมมีหน้ีสินท่ีไมไดทําสัญญาปองกันความเส่ียงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน อยางไรก็ตาม ในกรณีท่ีบริษัททํา

สัญญาซื้อขายเงินตราตางประเทศลวงหนา บริษัทยังคงไดรับผลกระทบทางบัญชีจากอัตราแลกเปลี่ยนอันเน่ืองมาจากท่ีรายการซื้อและ

ชําระคาวัตถุดิบและรายการขายและรับชําระเงินไมไดเกิดขึ้นงวดบัญชีเดียวกันกับวันท่ีบันทึกบัญชีและ/หรือวันที่ชําระหรือไดรับเงิน ทํา

ให ณ วันปดงวดบัญชีจะตองบันทึกคาวัตถุดิบและรายไดจากการขายตามอัตราแลกเปลี่ยน ณ วันปดงวดน้ันๆ อาจทําใหเกิดผลกําไร

หรือขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนระหวางอัตราแลกเปลี่ยนท่ีบันทึกบัญชีกับอัตราแลกเปลี่ยนจายใหแกคูคา  

สําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2555 บริษัทมีผลจากกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนเทากับ 1.31 ลานบาทเน่ืองจาก บริษัทมีรายได

บางสวนเปนเงินตราตางประเทศและยังมีการสัญญาซื้อขายเงินตราตางประเทศลวงหนาเพ่ือปองกันความเส่ียงบางสวน   โดยบริษัทจะ

ติดตามขาวสารและความเคล่ือนไหวของอัตราแลกเปลี่ยนอยางใกลชิดตลอดเวลา เพ่ือจะประเมินสถานการณและหาทางปองกันความ

เสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน  

1.5 ความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบี้ย 

ณ 31 ธันวาคม 2554 และ ณ 30 มิถุนายน 2555 บริษัทมีสินเชื่อระยะส้ันและระยะยาวคงคางรวมเทากับ 261.90 ลานบาท 

และ 303.50 ลานบาท ตามลําดับ สวนใหญเปนเงินกูยืมระยะสั้นประเภททรัสตรีซีท (Trust Receipt) ซึ่งนํามาใชเปนเงินทุนหมุนเวียน

และชําระคาวัตถุดิบจากตางประเทศ สวนเงินกูยืมระยะยาวใชเพ่ือลงทุนในโรงงานและเคร่ืองจักร โดยอัตราดอกเบ้ียท่ีตองชําระ คือ 

ต้ังแตรอยละ MLR-1.75% ถึง MOR+1% ซึ่งเปนอัตราดอกเบ้ียแบบลอยตัวท้ังหมด ดังน้ัน หากภาวะท่ีอัตราดอกเบ้ียเงินกูยืมเพ่ิมสูงขึ้น 

จะทําใหบริษัทมีภาระดอกเบี้ยจายมากขึ้นดวย    

บริษัทจะลดความเส่ียงโดยติดตามแนวโนมของอัตราดอกเบี้ยอยางสมํ่าเสมอ โดยจะหาแหลงเงินทุนจากตลาดทุนภายหลัง

การจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ เพ่ือลดภาระการกูยืมเงินของบริษัทไดในการจายชําระคืนหน้ีบางสวน  ท่ีผานมาบริษัทไม

เคยผิดนัดชําระดอกเบ้ียกับธนาคาร 

2. ความเส่ียงดานการบริหารจัดการ 

2.1 ความเส่ียงจากการมีผูถือหุนรายใหญที่มีอํานาจกําหนดนโยบายการบริหาร  

 ณ วันท่ี 1 สิงหาคม 2555  กลุมนายเลิศชัย วงคชัยสิทธิ์ (รวมบริษัทแอลเค ซินดิเคท จํากัด ซึ่งกลุมนายเลิศชัยถือหุนรอยละ 

97.50) ถือหุนรวมกันในบริษัทรอยละ 76.56 ของทุนชําระแลว ถึงแมวาภายหลังการเสนอขายหุนตอประชาชน จะทําใหสัดสวนการถือ

หุนลดลงเหลือรอยละ 57.41 ของทุนจดทะเบียนชําระแลว กลุมนายเลิศชัยยังคงสามารถควบคุมมติท่ีประชุมผูถือหุนไดเกือบท้ังหมด ไม

วาจะเปนเร่ืองการแตงต้ังกรรมการ หรือการขอมติในเร่ืองอื่นท่ีตองใชเสียงสวนใหญของท่ีประชุมผูถือหุน ยกเวนเร่ืองท่ีกฎหมายหรือ

ขอบังคับบริษัทกําหนดใหตองไดรับ 3 ใน 4 ของท่ีประชุมผูถือหุน เชน การเพ่ิมทุน การลดทุน การขายหรือโอนกิจการบางสวนหรือ

ท้ังหมด เปนตน ดังน้ัน ผูถือหุนรายอื่นจึงอาจไมสามารถรวบรวมคะแนนเสียงเพ่ือตรวจสอบและถวงดุลเร่ืองท่ีผูถือหุนรายใหญเสนอได  
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สวนที่ 2 หนา 5 

 อยางไรก็ตาม บริษัทไดมีการแตงต้ังคณะกรรมการตรวจสอบซึ่งเปนกรรมการอิสระ จํานวน 3 ทานจากจํานวนกรรมการ

ท้ังหมด 9 ทาน เขารวมในการประชุมคณะกรรมการเพ่ือทําหนาท่ีตรวจสอบและถวงดุลการทํางานของคณะกรรมการและผูบริหารบริษัท 

รวมถึงการพิจารณาอนุมัติรายการตางๆ กอนนําเสนอตอท่ีประชุมผูถือหุน ท้ังนี้ เพ่ือใหเกิดความม่ันใจตอผูถือหุนวาการบริหารงาน

ภายในบริษัทจะเปนไปอยางโปรงใส 

3. ความเส่ียงเก่ียวกับการเสนอขายหลักทรพัย 

บริษัทมีความประสงคจะเสนอขายหุนตอประชาชนในครั้งน้ีกอนไดรับการพิจารณาของตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ  ท้ังน้ีบริษัท

ไดยื่นคําขออนุญาตนําหลักทรัพยเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็มเอไอ เม่ือวันท่ี 27 กันยายน 2555 และบริษัทหลักทรัพย ฟลลิป 

(ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) ในฐานะท่ีปรึกษาทางการเงินไดพิจารณาคุณสมบัติของบริษัทในเบื้องตนแลว เห็นวาบริษัทมีคุณสมบัติ

ครบถวนตามขอบังคับตลาดหลักทรัพยฯ ท่ีจะสามารถเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอได ยกเวนคุณสมบัติการกระจายหุน

ใหแกผูถือหุนรายยอยจํานวนไมตํ่ากวา 300 ราย บริษัทจึงยังมีความไมแนนอนที่จะไดรับอนุญาตใหเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยเอ็มเอไอ ดังน้ัน ผูลงทุนจึงอาจมีความเส่ียงเกี่ยวกับสภาพคลองในการซ้ือขายหุนของบริษัทในตลาดรองและอาจไมไดรับ

ผลตอบแทนจากการขายหุนไดตามราคาท่ีคาดการณไวหากหลักทรัพยของบริษัทไมสามารถเขาจดทะเบียนได 
 




