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สวนที่ 1 หนา 1 

สวนที่ 1 
ขอมูลสรุป (Executive Summary) 

 

บริษัท แอรโรว ซินดิเคท จํากัด (มหาชน) (“บริษัท” หรือ “Arrow”) ซึ่งเดิมชื่อ บริษัท เจ.เอส.วี. ฮารดแวร จํากัด (“JSVH”) ได
กอต้ังขึ้นเม่ือวันท่ี 2 พฤษภาคม 2531 โดยนายเลิศชัย วงคชัยสิทธิ์ ดวยทุนจดทะเบียน 4.00 ลานบาท โดยมีผูถือหุนใหญ คือ กลุม
ครอบครัวนายเลิศชัย วงคชัยสิทธิ์ เพ่ือดําเนินธุรกิจผลิตและจําหนายผลิตภัณฑทอเหล็กออนรอยสายไฟ และทอเหล็กออนกันนํ้ารอย
สายไฟ ภายใตเคร่ืองหมายการคา Union และ Arrowtite ตามลําดับ ตอมาไดมีการเพ่ิมทุนและขยายสายผลิตภัณฑไปสูผลิตภัณฑทอ
เหล็กกลารอยสายไฟและผลิตภัณฑทอนํ้าประปา ภายใตเคร่ืองหมายการคา Arrowpipe และ Arrow PP-R ตามลําดับ จนกระทั่งใน
เดือนธันวาคม 2552 ไดมีการปรับโครงสรางกลุมบริษัท โดยบริษัทไดเพ่ิมทุนจดทะเบียนและทุนชําระแลวเปน 91.95 ลานบาท และเขา
ถือหุนรอยละ 99.99 ในบริษัท เจ.เอส.วี เทคนิคอล จํากัด (“JVST”) ซึ่งเปนบริษัทท่ีอยูภายใตผูถือหุนกลุมเดียวกัน  ท้ังน้ี เม่ือเดือน
ธันวาคม 2553 บริษัทไดเพ่ิมทุนจดทะเบียนเปน 131.95 ลานบาท เพ่ือนําไปลงทุนในโรงงานใหมและเครื่องจักร และเม่ือวันท่ี 18 
กรกฎาคม 2555 บริษัทไดเพ่ิมทุนจดทะเบียนและทุนชําระแลวเปน 150.00 ลานบาท โดยบริษัทไดดําเนินการแปรสภาพเปนบริษัท
มหาชน เม่ือวันท่ี 1 สิงหาคม 2555  ปจจุบันบริษัทมีทุนจดทะเบียน 200.00 ลานบาท (ทุนชําระแลว 150.00 ลานบาท)  

บริษัท เจ.เอส.วี. เทคนิคอล จํากัด ซึ่งเปนบริษัทยอย กอต้ังขึ้นเม่ือวันท่ี 18 พฤษภาคม 2538 ดวยทุนจดทะเบียน 2.00 ลาน
บาท (ทุนชําระแลว 2.00 ลานบาท) ดําเนินธุรกิจผลิตและจําหนายผลิตภัณฑทอประเภทตาง ๆ เชน ทอลม ทอระบายอากาศ ทอไซโล  
ทอลําเลียง ทอสําหรับงานกอสราง (Post-tension Duct) เปนตน ปจจุบันบริษัทเปนผูถือหุนใหญ รอยละ 99.99 ของทุนชําระแลว 

ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

บริษัท แอรโรว ซินดิเคท จํากัด (มหาชน) ประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายทอรอยสายไฟฟา ทอประปา ซึ่งสามารถแบง
ผลิตภัณฑของบริษัทไดดังน้ี 

1. ทอรอยสายไฟและขอตอตางๆ (Electrical Conduit): ภายใตเคร่ืองหมายการคา “Arrowpipe” และ “Arrowtite” โดยเปน
ทอเหล็กกลาเคลือบสังกะสีสําหรับใชรอยสายไฟฟา มีความทนทานแข็งแรงดัดโคงไดงาย เพ่ือปองกันสายไฟฟาจากการขูดขีดและ
ทนทานจากสภาพแวดลอม ทอรอยสายไฟฟาดังกลาวจะผานการชุบสังกะสี (Hot-dip galvanized) ท้ังภายนอกและภายในจึงปองกัน
สนิมและทนตอการกัดกรอนไดดี ซึ่งผลิตภัณฑของบริษัทไดรับมาตรฐานอุตสาหกรรม (มอก.) และมาตรฐานสากล Underwriters 
Laboratories Inc. (UL) โดยผลิตภัณฑของบริษัทสามารถแบงไดเปน 3 ประเภทหลัก คือ  

1)   ทอเหล็กรอยสายไฟ (White Conduit) ภายใตเคร่ืองหมายการคา “Arrowpipe”   
2)   ทอเหล็กออนรอยสายไฟ (Flexible Metal Conduit: FMC) ภายใตเคร่ืองหมายการคา “Arrowtite”  
3)   ทอเหล็กออนกันนํ้ารอยสายไฟ (Liquid-tigh Flexible Metal Conduit: LFMC) ภายใตเคร่ืองหมายการคา “Arrowtite”   

 นอกจากนี้ บริษัทยังผลิตทอรอยสายไฟดังกลาวขางตนสําหรับจําหนายในระดับราคารองลงมา ภายใตเคร่ืองหมายการคา 
“Union” ดวย โดยท่ีผลิตภัณฑของบริษัทท้ังหมดมีกลุมลูกคาเปาหมาย คือ ผูติดต้ังงานระบบไฟฟาสําหรับโครงการมาตรฐานและใช
ไฟฟาในกลุมพัฒนาอสังหาริมทรัพย และอุตสาหกรรมตางๆ ท้ังในประเทศและตางประเทศ ไดแก อาคาร คอนโดมิเนียม หมูบานจัดสรร 
โรงงานอุตสาหกรรม โรงพยาบาล หางสรรพสินคา และสถานีรถไฟฟา เปนตน โดยมีการทําการตลาดผานตัวแทนจําหนาย (Dealers) 
และผูรับเหมาโครงการ (รายละเอียดตามสวนท่ี 2 ขอ 3.1.1) 

2. ทอนํ้าประปาและขอตอตางๆ: ภายใตเคร่ืองหมายการคา “ArrowPP-R” เปนทอคุณภาพสูงผลิตจากพลาสติกโพลิโพรพิ
ลีน (Polypropylene Random Copolymer: PP-R) สําหรับนํ้าด่ืม นํ้าประปา นํ้ารอน และนํ้าเย็น ซึ่งผลิตภัณฑของบริษัทผลิตขึ้นภายใต
มาตรฐานเยอรมัน (DIN 8077-8078) โดยผลิตภัณฑทอนํ้าประปาดังกลาวสามารถแบงไดเปน 3 ประเภท คือ (1) ทอนํ้าชั้นเดียวทน
แรงดัน 10 บาร (2) ทอนํ้าชั้นเดียวทนแรงดัน 20 บาร และ (3) ทอนํ้า 3 ชั้น ทนแรงดัน 20 บาร เพ่ือใชติดต้ังในอาคารหรือโรงงาน
อุตสาหกรรม  โดยมีกลุมลูกคาเปาหมาย คือ กลุมพัฒนาอสังหาริมทรัพยและกอสราง อุตสาหกรรมอาหารและยา ไดแก คอนโดมิเนียม 
หมูบาน โรงแรม โรงงานอุตสาหกรรมเก่ียวกับอาหารและยา เปนตน โดยมีการทําการตลาดผานตัวแทนจําหนาย และผูรับเหมาโครงการ 
(รายละเอียดตามสวนท่ี 2 ขอ 3.1.2) 
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สวนที่ 1 หนา 2 

บริษัท เจ.เอส.วี. เทคนิคอล จํากัด ประกอบธุรกิจผลิตและจําหนาย ทอระบายอากาศหรือทอลม และทอสําหรับงาน
กอสราง เปนผลิตภัณฑทอเหล็กกลาเคลือบสังกะสี สวนใหญเปนการผลิตตามคําสั่งซื้อของลูกคา โดยสามารถแบงผลิตภัณฑไดดังน้ี 

1. ทอระบายอากาศหรือทอลม (Duct) มีท้ังแบบทอวงกลม ทอวงรี และทอสี่เหลี่ยม ใชสําหรับงานระบบปรับอากาศและ
ระบายอากาศในอาคาร เชน ทอสงลมเย็นในอาคารและหางสรรพสินคา ทอดูดฝุน งานลําเลียงและงานไซโล เปนตน ภายใตตราสินคา 
“Arrow duct” ซึ่งผลิตภัณฑของบริษัทผลิตตามมาตรฐานสากล SMACNA โดยมีกลุมลูกคาเปาหมาย คือ อาคารตางๆ หางสรรพสินคา 
อุตสาหกรรมกอสราง และโรงงานอุตสาหกรรม (รายละเอียดตามสวนท่ี 2 ขอ 3.1.3)  

 2. ทอสําหรับงานกอสราง (Post-Tension Duct) เปนทอท่ีใชในงานกอสรางระบบคอนกรีตอัดแรง ใชสําหรับงานกอสราง
หลายรูปแบบ เพ่ือเสริมความแข็งแรงของงานรากฐานการกอสราง ทอน้ีผลิตจากวัสดุเหล็กเคลือบสังกะสี ผานการขึ้นรูปเปนทอดวยการ
รีดตะเข็บเปนเกลียวยาวแบบเชื่อมซอน (Double Seam) ระหวางเกลียวน้ันจะมีรอยยนเปนลูกฟูกอยู ซึ่งจะชวยใหมีความแข็งแรง และ
ทําใหคอนกรีตเกาะติดแนนขึ้น ทอ Post-Tension เหมาะกับงานกอสรางบานเรือน งานสรางถนน สะพาน งานกอสรางฐานราก เปนตน 
โดยมีกลุมลูกคาเปาหมาย คือ งานโครงสรางพ้ืนฐานของอาคาร โครงสรางพ้ืนคอนกรีต และงานโครงสรางสะพาน เปนตน โดยมีการทํา
การตลาดผานผูรับเหมาโครงการ (รายละเอียดตามสวนท่ี 2 ขอ 3.1.4)  

ภาวะอุตสาหกรรม 

อุตสาหกรรมทอเหล็กรอยสายไฟ ทอประปา ทอระบายอากาศ และทอกอสราง เปนวัสดุกอสรางท่ีจําเปนในอุตสาหกรรม
กอสราง และการติดต้ังสายไฟฟาในอาคารประเภทตางๆ  ดังน้ัน ปริมาณการบริโภคผลิตภัณฑของบริษัทจึงเติบโตตามธุรกิจกอสรางและ
อสังหาริมทรัพยเปนหลัก ดังน้ี  

      อุตสาหกรรมกอสราง: เปนอุตสาหกรรมหน่ึงท่ีมีความสําคัญ โดยเปนอุตสาหกรรมท่ีสรางโครงสรางพ้ืนฐานท่ีจําเปนตอการ
พัฒนาประเทศ โดยเฉพาะสาธารณูปโภค ซึ่งอุตสาหกรรมกอสรางมีแนวโนมการเติบโตอยางตอเน่ืองจากอดีตถึงปจจุบัน โดยในป 2555 
น้ี ศูนยวิจัยกสิกรไทยคาดวาอุตสาหกรรมกอสรางยังคงเติบโตตอได จากแรงกระตุนของโครงการภาครัฐสืบเน่ืองจากอุทกภัยในปท่ีผาน
มา ประกอบกับปริมาณกอสรางของภาคเอกชนท่ีมีการกระจายความเส่ียงไปยังโครงการพาณิชยกรรมและอสังหาริมทรัพยในตางจังหวัด
มากขึ้น รวมถึงการกอสรางคอนโดมิเนียมในกรุงเทพ และผูประกอบธุรกิจบางกลุมท่ีรับงานกอสรางโรงงานไฟฟามากขึ้น ซึ่งทิศทาง
ดังกลาวจะผลักดันใหมูลคาตลาดธุรกิจกอสรางป 2555 อยูท่ีประมาณ 923,000 – 934,000 ลานบาท หรือเติบโตที่รอยละ 12.2 – 13.5 
จากป 2554 อยางไรก็ตาม การขยายตัวของการกอสรางในป 2555 น้ัน มีแรงกระตุนมาจากงานกอสรางท่ีเกี่ยวของกับปญหานํ้าทวม ซึ่ง
หากไมรวมงานกอสรางท่ีเกี่ยวของกับปญหานํ้าทวมแลว อุตสาหกรรมกอสรางโดยรวมอาจเกิดการหดตัวจากป 2554 ประมาณรอยละ 
0.5 ถึงรอยละ 3.1 หรือมีมูลคาประมาณ 797,000-819,000 ลานบาท เน่ืองจากการลงทุนในโครงการใหมมีแนวโนมชะลอหรือเลื่อน
ออกไป (รายละเอียดตามสวนท่ี 2 ขอ 3.3) 

ธุรกิจภาคอสังหาริมทรัพย  

ศูนยขอมูลวิจัยและประเมินคาอสังหาริมทรัพยไทย บริษัท เอเจนซี่ ฟอร เรียลเอสเตท แอฟแฟรส (AREA) ไดเผยถึงภาพรวม
และแนวโนมสําหรับตลาดอสังหาริมทรัพยป 2555 วาจะมีการเปดตัวโครงการใหมในจํานวนท่ีใกลเคียงกับป 2554 เน่ืองจากสถานการณ
นํ้าทวมในป 2554 สงผลใหผูบริโภคชะลอการตัดสินใจซื้อและมีการพิจารณาเลือกซื้อมากขึ้น โดยเฉพาะเร่ืองทําเลท่ีต้ัง รวมถึงระบบ
ปองกันนํ้าทวม เปนตน ซึ่งคาดวากําลังซื้อจะกลับมาประมาณไตรมาส 3 ป 2555 นอกจากน้ี ผูประกอบจะลงทุนในการพัฒนาโครงการ
อาคารชุดแทนท่ีอยูอาศัยแนวราบมากขึ้น และจะมีการกระจายการพัฒนาไปยังสวนภูมิภาค เชน ชลบุรี หัวหิน เชียงใหม ภูเก็ต เปนตน 
ท้ังน้ี ราคาท่ีอยูอาศัยยังคงมีแนวโนมปรับตัวเพ่ิมขึ้นตามตนทุนวัสดุและคาแรงท่ีเพ่ิมขึ้น ท้ังน้ี ดานศูนยวิจัยกสิกรไทยมีความเห็นเปนไป
ในทิศทางเดียวกันวาการเติบโตของตลาดอสังหาริมทรัพยในกรุงเทพและปริมณฑลในชวงตนป 2555 ยังคงชะลอตัว อยางไรก็ตาม 
ตลาดยังคงไดรับปจจัยบวกจากมาตรการที่อยูอาศัยหลังแรก โครงการ Soft Loan ของธนาคารแหงประเทศไทย โดยคาดวาตลาดจะดีขึ้น
ในชวงไตรมาสสุดทายของป โดยคาดวาการเปดตัวโครงการอสังหาริมทรัพยท่ีอยูอาศัยใหมในเขตกรุงเทพฯและปริมณฑลในป 2555 จะ
อยูท่ีประมาณ 84,500 - 87,500 หนวย โดยปน้ีผูประกอบการเนนการพัฒนาโครงการคอนโดมิเนียม ทดแทนการชะลอตัวในตลาดของ
บานแนวราบ โดยกําลังซื้อยังคงมาจากกลุมผูบริโภคท่ีมีความพรอมและมีความจําเปนในการซื้อท่ีอยูอาศัยเปนหลัก (รายละเอียดตาม
สวนท่ี 2 ขอ 3.3) 
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สภาพการแขงขัน 

ทอรอยสายไฟฟา: ขนาดตลาดของทอรอยสายไฟฟาจะเติบโตตามอุตสาหกรรมกอสรางและอสังหาริมทรัพย ซึ่งผูบริหารของ

บริษัทคาดวามูลคาตลาดทอรอยสายไฟฟามีมูลคาประมาณ 1,600 ลานบาท เน่ืองจากเปนผลิตภัณฑในการวางระบบไฟฟาสําหรับ

อาคารทุกประเภท สวนแบงการตลาดของ Arrow และ Union อยูใน 1 ใน 3 ลําดับแรกของมูลคาตลาดท้ังหมด การแขงขันในตลาดทอ

รอยสายไฟฟาอยูในระดับปานกลาง โดยการแขงขันของทอรอยสายไฟฟาจะเนนท่ีคุณภาพของสินคา ราคาท่ีเหมาะสม และการ

ใหบริการเปนสําคัญ  Arrow จะใชเหล็กท่ีผานกระบวนการชุบสังกะสี (Hot-dipped Galvanized) ซึ่งปนการเคลือบผิวท้ังภายนอกและ

ภายในทําใหสามารถกันสนิมไดดี  ท้ังน้ี สินคาทดแทนทอเหล็กรอยสายไฟฟา ไดแก ทอยูพีวีซี (UPVC) หรือ ทอพลาสติก ซึ่งมีคุณภาพไม

ดีเทาเหล็กชุบสังกะสี ปจจุบันทอรอยสายไฟฟาจากตางประเทศท่ีเขามาจําหนายในประเทศไทยมีจํานวนนอย เน่ืองจากการผลิต

ภายในประเทศมีตนทุนท่ีตํ่ากวา ท้ังน้ี บริษัทใชกลยุทธการสรางความเช่ือม่ันในสินคาและบริการใหแกลูกคา และการสรางความสัมพันธ

ท่ีดีเปนหลักสําคัญ ประกอบกับความไดเปรียบดานตนทุนวัตถุดิบ เน่ืองจากมีสั่งซื้อวัตถุดิบในปริมาณมากทําใหมีอํานาจตอรองดาน

ราคา รวมถึงการมีกําลังการผลิตและการเก็บสํารองวัตถุดิบและสินคาใหเพียงพอตอความตองการ ท้ังน้ี บริษัทจะไมใชการแขงขันดาน

การตัดราคา  

 ทอประปาประเภท PP-R: ขนาดตลาดของทอประปา จะเติบโตตามอุตสาหกรรมกอสรางและอสังหาริมทรัพย เน่ืองจากเปน

วัสดุอุปกรณในการตอทอนํ้าประปาในการอุปโภคบริโภคในอาคาร บานเรือน โรงแรม โรงพยาบาล ฯลฯ โดยทอประปาประเภท PP-R จะ

เขามาทดแทนทอประปาประเภท PVC โดยทอประปาประเภท PPR ผลิตจากวัสดุคุณภาพสูงและมีคุณสมบัติทนทานและปลอดภัยกวา

วัสดุประเภท PVC  ซึ่งทอประปาประเภท PPR ไดแพรหลายในตางประเทศมานานแลว ท้ังน้ี การแขงขันในตลาดทอประปา PPR ใน

ประเทศไทยอยูในระยะเร่ิมตน เน่ืองจากผูบริโภคยังไมรูจักประเภทผลิตภัณฑมากนัก ผูขายจึงตองเนนการใหความรูและประโยชนของ

การใชทอประปา PP-R  เพ่ือสรางมูลคาตลาดใหเติบโตขึ้น และเพ่ือใชทดแทนทอประปาประเภท PVC  

ทอระบายอากาศ: ขนาดตลาดของทอระบายอากาศจะเติบโตตามอุตสาหกรรมกอสรางและอสังหาริมทรัพย เพ่ือใชเปนทอ

ระบบปรับอากาศ (ระบบแอร) ทอลม ทอระบายความรอน  ทอลําเลียง(สินคา) เปนตน โดยสัดสวนของบริษัทผูผลิตท่ีมีโรงงานเปนของ

ตัวเองคิดเปนสัดสวนรอยละ 40 ของการใชทอระบายอากาศท้ังหมด และที่เหลือรอยละ 60 จะเปนผูประกอบการขนาดเล็กท่ีไมไดมี

โรงงานเปนของตัวเอง สวนแบงการตลาดของ Arrow Duct อยูในลําดับ 1 ใน 3 แรกของผูผลิตท่ีมีโรงงานเอง การเขามาแขงขันในการ

ผลิตทอระบายอากาศนอกจากจะตองมีการลงทุนในเคร่ืองจักรแลว จะตองอาศัยแรงงานท่ีมีทักษะในการผลิตดวย 

ทอกอสราง: เน่ืองจากทอกอสราง (Post tension Duct) เปนวัสดุประกอบสําคัญของงานกอสรางคอนกรีตอัดแรง เพ่ือเสริม

ความแข็งแกรงการเกาะติดแนนขึ้น ตลาดของทอกอสรางจะเติบโตตามอุตสาหกรรมกอสราง สําหรับการกอสรางบานอาคาร งานสราง

ถนน สะพาน กอสรางฐานราก ผนังอาคาร เปนตน ผูผลิตทอกอสราง Post Tension ปจจุบันยังมีนอยรายท่ีเปนผูผลิตทอ Post Tension 

เพียงอยางเดียว สวนใหญผูผลิตจะผลิตเพ่ือใชในการกอสรางโครงการของตัวเอง ไมไดผลิตเพ่ือขาย ท้ังน้ี ความรุนแรงในการแขงขันยังไม

มากนัก 

ความไดเปรียบในการแขงขัน 

บริษัทมีนโยบายที่จะผลิตสินคาใหมีความหลากหลายเพ่ือตอบสนองความตองการของลูกคา โดยมีแผนการพัฒนาผลิตภัณฑ

อยางตอเน่ืองเพ่ือเขาถึงลูกคากลุมใหม ๆ โดยจากประสบการณท่ีผานมาทําใหบริษัทมีความพรอมในดานตางๆ ซึ่งผูบริหารเชื่อวาบริษัท

มีขอไดเปรียบหรือจุดเดนในการแขงขัน ดังตอไปน้ี 

• เปนบริษัท 1 ใน 3 บริษัทผูนําตลาดกลุมผลิตภัณฑทอเหล็กรอยสายไฟฟา ท้ังประเภททอแหล็ก ทอเหล็กออน และทอเหล็ก

ออนกันนํ้า  สําหรับลูกคาในกลุมอสังหาริมทรัพยและโรงงานอุตสาหกรรม  (ขอมูลจากผูบริหารของบริษัท) 

• มีผลิตภัณฑทอท่ีหลากหลาย ท้ังประเภททอรอยสายไฟฟา ทอประปาประเภท PPR ทอระบายอากาศ และทอกอสราง ทํา

ใหสามารถรองรับความตองการที่หลากหลายของลูกคา  
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• ผลิตภัณฑไดรับการรับรองมาตรฐานอุตสาหกรรม (มอก.) และไดรับการรับรองคุณภาพผลิตภัณฑตามมาตรฐานสากล เชน 

มาตรฐาน UL (Underwriters Laboratories INC.), มาตรฐาน DIN, มาตรฐาน SMACNA เปนตน และบริษัทไดรับการรับรองระบบการ

บริหารคุณภาพ ISO 9001: 2008   

• สรางตราสินคา (Brand) “Arrow” จนเปนท่ีรูจักกันท่ัวไปในกลุมผูรับออกแบบระบบไฟฟา ธุรกิจรับเหมากอสรางและเจาของ

โครงการอสังหาริมทรัพยเปนระยะเวลานาน ท้ังน้ี ผลิตภัณฑของบริษัทภายใตตราสินคา “Arrow” เปนหน่ึงใน Vendor List ของโครงการ

รถไฟฟามหานคร  

• มีความสัมพันธท่ีดีกับผูจัดจําหนายวัตถุดิบ (Supplier) ซึ่งสามารถคัดเลือกเกรดวัตถุดิบใหตรงกับการใชงานของสินคา และ

บริษัทมีความไดเปรียบในราคาเน่ืองจากมีการสั่งซื้อวัตถุดิบในปริมาณมาก  

• ไดรับความไววางใจจากท้ังภาครัฐและเอกชน โดยผลงานท่ีผานมา เชน สนามบินสุวรรณภูมิ, สถานีรถไฟฟาบีทีเอส สายสี

ลม, Airport Rail Link, อาคารการบินไทย, ศูนยราชการกรุงเทพฯ แจงวัฒนะ, ศูนยการคาเทสโกโลตัส (ถ.สุขาภิบาล 1), ศูนยการคาบิ๊กซี 

(ธัญบุรี), อาคารคลังเก็บสินคาดีทสแฮลม 2, อาคารโรงงานโอสถสภา (จังหวัดอยุธยา), อาคารเอสพานาด, อาคาร Bliss Hotel, 

องคการโทรศัพทแหงประเทศไทย (TOT), โรงพยาบาลกรุงเทพ, โรงพยาบาลพญาไท ศรีราชา, มหาวิทยาลัยกรุงเทพ รังสิต, สถาบัน

เทคโนโลยีพระจอมเกลา ลาดกระบัง เปนตน (ตามรายละเอียดตามสวนท่ี 2 ขอ 3.5) 

• บริษัทมีฐานลูกคาท่ีแข็งแกรง โดยลูกคาหลักของบริษัทเปนรานคาตัวแทนจําหนายประมาณกวา 60 รานท่ัวประเทศ รวมท้ัง

เปนท่ีรูจักในวงการรับเหมากอสราง   

• มีเคร่ืองจักรท่ีทันสมัยในสายการผลิต และมีกําลังการผลิตของทอรอยสายไฟฟามากถึง 4 สายการผลิต โดยมีสายการผลิต

ท่ีไดรับสิทธิประโยชนจากสํานักงานคณะกรรมการสงเสริมการลงทุน  (BOI) 1 สายการผลิต   

• ในป 2554 บริษัทไดรับสิทธิประโยชนจากสํานักงานคณะกรรมการสงเสริมการลงทุน (BOI) ในการผลิตทอเหล็กรอยสายไฟ 

1 สายการผลิต การผลิตทอเหล็กออนกันนํ้า และการผลิตทอประปา PPR โดยเร่ิมใชสิทธิเม่ือตนป 2555  

โครงการในอนาคต 

บริษัทมีแผนขยายการผลิตสําหรับรองรับการเติบโตของโครงการในป 2556 โดยใชเงินจากการเสนอขายหุนจากประชาชนใน

คร้ังน้ีและเงินกูจากสถาบันการเงิน ดังน้ี 

1. โครงการเพ่ิมกําลังการผลิตในขั้นตอนตัดเหล็กและเตรียมวัตถุดิบ สําหรับรองรับการขยายตัวของตลาดทอระบายอากาศ

และทอกอสราง โดยในโครงการน้ีบริษัทมีแผนจะซ้ือท่ีดินเพ่ิมในบริเวณเดียวกับโรงงานเดิมอีกประมาณ 3.5 ไร เพ่ือใชกอสรางขยาย

อาคารโรงงานจากเดิมอีกประมาณ 2,600 ตารางเมตร สําหรับติดต้ังเคร่ืองจักรสําหรับการตัดเหล็กท่ีใชเปนวัตถุดิบหลักในการผลิต ซึ่ง

คาดวาจะใชเงินลงทุนประมาณ 30 ลานบาทสําหรับท่ีดินรวมสิ่งปลูกสราง และอีกประมาณ 10 ลานบาทสําหรับเครื่องจักร โดยโครงการ

ลงทุนดังกลาวจะสามารถเพ่ิมกําลังการผลิตทอกอสรางและทอระบายอากาศอีกกวารอยละ 50 และเพ่ิมชองทางการขายเหล็กแผนหาก

กําลังการผลิตยังคงเหลือ 

2. โครงการผลิตทอออนชนิดอลูมินัมฟรอยส สําหรับงานระบบปรับอากาศและระบายอากาศ วัตถุประสงคเพ่ือเพ่ิมประเภท

ผลิตภัณฑและชองทางการจัดจําหนายผลิตภัณฑ โดยใชเงินทุนสําหรับเคร่ืองจักร ประมาณ 5 ลานบาท  

3. โครงการขยายกําลังการผลิตทอเหล็กออนกันนํ้ารอยสายไฟ ซึ่งปจจุบันบริษัทเปนผูผลิตรายใหญในประเทศไดรับความ

เชื่อม่ันท้ังลูกคาในและตางประเทศ จําเปนตองขยายปริมาณการผลิตเพ่ือรองรับตลาดที่เพ่ิมขึ้นอยางรวดเร็วดวยการลงทุนโดยใช

งบประมาณ 5 ลานบาท สําหรับการสั่งซื้อเครื่องจักรในการหุม PVC สําหรับทอกันนํ้า ทําใหสามารถเพ่ิมกําลังการผลิตอีกประมาณรอย

ละ 25 หรือประมาณ 120 ตันตอป 
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สรุปผลการดําเนินงาน 

กลุมบริษัทประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายผลิตภัณฑทอรอยสายไฟ (Electrical Conduit) ทอระบายอากาศ (Duct)           
ทอกอสราง (Post-Tension Duct) และทอประปา PP-R รวมถึงอุปกรณขอตอตางๆ โดยมีการจัดจําหนายท้ังภายในและตางประเทศ 
ผานชองทางการจําหนายทางตรงตอผูรับเหมากอสรางและเจาของโครงการ และผานตัวแทนจําหนาย โดยกลุมลูกคาหลักของบริษัท
แบงเปน ตัวแทนจําหนาย (Dealer), ผูรับเหมากอสราง (Contractor), และเจาของโครงการ (Project Owner) ผลิตภัณฑของกลุมบริษัท
ถือเปนวัสดุกอสรางท่ีจําเปนในอุตสาหกรรมกอสรางและอสังหาริมทรัพย ดังน้ัน การเติบโตของรายไดจึงเปนไปในทิศทางเดียวกับ
อุตสาหกรรมดังกลาว และดวยความหลากหลายของผลิตภัณฑท่ีสามารถตอบสนองความตองการของลูกคา ดวยราคาท่ีเหมาะสม และ
มาตรฐานคุณภาพของผลิตภัณฑจากสถาบันภายในประเทศและตางประเทศ ประกอบกับการสรางตราสินคาใหเปนท่ีรูจักและยอมรับ
ของผูใช เปนปจจัยท่ีมีสวนผลักดันใหบริษัทมีการเติบโตอยางตอเน่ือง 

ผลการดําเนินงานในป 2552 – ป 2554 และงวด 6 เดือนแรกป 2555 กลุมบริษัทมีรายไดรวมจํานวนเทากับ 446.17 ลานบาท 
531.88 ลานบาท 681.60 ลานบาท และ 369.13 ลานบาท ตามลําดับ โดยรายไดรวมดังกลาวแบงเปน (1) รายไดจากการขายในป 2552 
– ป 2554 และงวด 6 เดือนแรกป 2555  จํานวนเทากับ 435.95 ลานบาท 513.65 ลานบาท 667.64 ลานบาท และ 358.04 ลานบาท 
ตามลําดับ คิดเปนสัดสวนรอยละ 97.91 รอยละ 96.57 รอยละ 97.95 และรอยละ 97.00 ของรายไดรวม ตามลําดับ มีอัตราการเติบโต
คิดเปนรอยละ 17.82 ในป 2553 รอยละ 29.98 ในป 2554 และรอยละ 11.17 สําหรับงวด 6 เดือนแรกป 2555 รายไดจากการขายมี
อัตราการเติบโตอยางตอเน่ืองเน่ืองจากปริมาณการขายเพ่ิมขึ้นเปนหลัก (2) รายไดจากการบริการในป 2552 – ป 2554 และงวด 6 เดือน
แรกป 2555 จํานวนเทากับ 5.67 ลานบาท 8.44 ลานบาท 7.08 ลานบาท และ 2.60 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนสัดสวนรอยละ 1.28 
รอยละ 1.59 รอยละ 1.04 และรอยละ 0.70 ของรายไดรวม ตามลําดับ รายไดจากการบริการของกลุมบริษัทมีสัดสวนไมมาก เน่ืองจาก
ธุรกิจหลักของกลุมบริษัทคือการผลิตและจัดจําหนาย โดยรายไดจากการบริการสวนใหญเปนรายไดจากการบริการติดต้ังทอระบาย
อากาศใหกับลูกคาของบริษัท JSVT (3) รายไดอื่นในป 2552 – ป 2554 และงวด 6 เดือนแรกป 2555 จํานวนเทากับ 4.52 ลานบาท 9.80 
ลานบาท 6.88 ลานบาท และ 8.49 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนสัดสวนรอยละ 1.01 รอยละ 1.84 รอยละ 1.01 และรอยละ 2.30 ของ
รายไดรวม ตามลําดับ รายไดอื่น ไดแก รายไดจากการขายเศษเหล็กเศษวัสดุ กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน กําไรจากการขายสินทรัพย 
ดอกเบี้ยรับ เปนตน  

กลุมบริษัทมีกําไรสุทธิสําหรับป 2552 – ป 2554 และงวด 6 เดือนแรกป 2555 จํานวน 27.86 ลานบาท 53.18 ลานบาท 53.20 
ลานบาท และ 45.43 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตรากําไรสุทธิรอยละ 6.24 รอยละ 10.00 รอยละ 7.81 และรอยละ 12.31 ตามลําดับ 
ในป 2553 บริษัทมีกําไรสุทธิเพ่ิมขึ้นรอยละ 90.90 จากป 2552 เน่ืองจากคาซอมแซมเครื่องจักรลดลง ทําใหกําไรขั้นตนเพ่ิมขึ้นประกอบ
กับคาใชจายในการบริหารและดอกเบี้ยจายท่ีลดลง สงผลใหกําไรสุทธิและอัตรากําไรสุทธิเพ่ิมขึ้น สําหรับป 2554 บริษัทมีกําไรสุทธิ
ใกลเคียงกับป 2553 แตดวยรายไดรวมในป 2554 มากกวาป 2553 สงผลใหอัตรากําไรสุทธิลดลง สําหรับงวด 6 เดือนแรกป 2555 กลุม
บริษัทมีกําไรสุทธิเพ่ิมขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอนหนาเน่ืองจากสัดสวนตนทุนวัตถุดิบตอรายไดลดลง สงผลใหกําไรขั้นตนเพ่ิมขึ้น 
ประกอบกับอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลลดลงเหลือรอยละ 23 และบริษัทไดเร่ิมใชสิทธิประโยชนทางภาษีจากบัตรสงเสริมการลงทุน BOI  

สรุปฐานะการเงิน 

สินทรัพยรวม ณ สิ้นป 2552 - ณ สิ้นป 2554 และ ณ 30 มิถุนายน 2555 เทากับ 356.07 ลานบาท 476.65 ลานบาท 580.77 
ลานบาท และ 671.46 ลานบาท ตามลําดับ โดยสวนใหญรอยละ 60 ของสินทรัพยรวมเปนสินทรัพยหมุนเวียน โดยสินทรัพยหมุนเวียนท่ี
สําคัญประกอบดวย  

(1) ลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีอื่น - สุทธิ ณ สิ้นป 2552 - ณ สิ้นป 2554 และ ณ 30 มิถุนายน 2555 เทากับ 93.42 ลานบาท 
119.41 ลานบาท 143.03 ลานบาท และ 168.22 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 26.24 รอยละ 25.05 รอยละ 24.63 และรอยละ 25.05 
ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ ลูกหน้ีการคาของกลุมบริษัทเพ่ิมขึ้นอยางตอเน่ืองตามยอดขายท่ีเพ่ิมขึ้น โดยลูกหน้ีการคาสวนใหญเปน
ลูกหน้ีท่ียังไมครบกําหนดชําระและลูกหน้ีเกินกําหนดชําระไมเกิน 3 เดือน คิดเปนประมาณรอยละ 95 ของลูกหน้ีการคารวม โดยบริษัทมี
ระยะเวลาในการเก็บหน้ีเฉลี่ยในป 2552 – ป 2554 และ ณ 30 มิถุนายน 2555 เทากับ 79 วัน 73 วัน 69 วัน และ 73 วัน ตามลําดับ โดย
ระยะเวลาในการเก็บหน้ีเฉลี่ยดังกลาวอยูในชวงเครดิตเทอมในการชําระหน้ีท่ีทางบริษัทใหแกลูกคาคือ 60-90 วัน แสดงใหเห็นถึง
ประสิทธิภาพในการจัดเก็บหน้ีท่ีดีของบริษัท  
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(2) สินคาคงเหลือ - สุทธิ ณ สิ้นป 2552 - ณ สิ้นป 2554 และ ณ 30 มิถุนายน 2555 มีจํานวนเทากับ 92.97 ลานบาท 195.04 

ลานบาท 168.20 ลานบาท และ 227.01 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนสัดสวนรอยละ 26.11 รอยละ 40.92 รอยละ 28.96 และรอยละ 

33.81 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ โดยสินคาคงเหลือสวนใหญประมาณรอยละ 60 ของสินคาคงเหลือรวมเปนวัตถุดิบ ไดแก เหล็กชุบ

สังกะสีและเม็ดพลาสติก เน่ืองจากวัตถุดิบสวนใหญสั่งซื้อจากตางประเทศ ดังน้ัน เพ่ือใหมีปริมาณวัตถุดิบเพียงพอตอความตองการใชใน

การผลิต เพ่ือเพ่ิมอํานาจในการตอรองดานราคา และเพ่ือลดความเส่ียงจากความผันผวนของราคาวัตถุดิบ บริษัทจึงมีการสํารองวัตถุดิบ

คอนขางมากและมีการสั่งซื้อลวงหนาอยางนอยประมาณ 2 เดือน   

ท้ังน้ี สินทรัพยไมหมุนเวียนของบริษัท ณ สิ้นป 2552 - ณ สิ้นป 2554 และ ณ 30 มิถุนายน 2555 เทากับ 155.77 ลานบาท 

158.86 ลานบาท 259.77 ลานบาท และ 265.76 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 43.75 รอยละ 33.33 รอยละ 44.73 และรอยละ 39.58 

ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ สินทรัพยไมหมุนเวียนของบริษัทประกอบดวยสินทรัพย คือ ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ – สุทธิ ณ สิ้นป 2552 

– ณ สิ้นป 2554 และ ณ 30 มิถุนายน 2555 มีมูลคาสุทธิเทากับ 124.29 ลานบาท 104.58 ลานบาท 208.73 ลานบาท และ 219.77 ลาน

บาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 34.91 รอยละ 21.94 รอยละ 35.94 และรอยละ 32.73 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ โดยสินทรัพยไม

หมุนเวียนอื่นๆ ไดแก เงินฝากประจําสถาบันการเงินท่ีติดภาระคํ้าประกัน และสินทรัพยไมมีตัวตนซึ่งไดแกโปรแกรมคอมพิวเตอรท่ีใชใน

การดําเนินงานของบริษัท เปนตน 

หนี้สิน  ณ สิ้นป 2552 – ณ สิ้นป 2554 และ ณ 30 มิถุนายน 2555 มีจํานวนเทากับ 215.76 ลานบาท 269.96 ลานบาท 

315.28 ลานบาท และ 430.47 ลานบาท ตามลําดับ หน้ีสินสวนใหญของบริษัทอยูในรูปของหน้ีสินหมุนเวียน โดยหน้ีสินหมุนเวียนท่ี

สําคัญประกอบดวย (1) เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน ณ สิ้นป 2552 – ณ สิ้นป 2554 และ ณ 30 มิถุนายน 

2555 มีมูลคาเทากับ 110.15 ลานบาท 204.13 ลานบาท 239.74 ลานบาท และ 285.31 ลานบาท ตามลําดับ เงินเบิกเกินบัญชีและเงิน

กูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงินเพ่ิมขึ้นอยางตอเน่ือง เน่ืองจากบริษัทมีการสั่งซื้อวัตถุดิบจากตางประเทศในปริมาณมาก เพ่ือให

เพียงพอตอความตองการใชในการผลิต ซึ่งบริษัทจะชําระเงินคาวัตถุดิบจากตางประเทศทันทีโดยใชเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน

ประเภททรัสตรีซีท ทําใหบริษัทมีเงินกูยืมระยะสั้นประเภทดังกลาวในสัดสวนท่ีสูง  (2) เจาหน้ีการคาและเจาหน้ีอื่น ณ สิ้นป 2552 – ณ 

สิ้นป 2554 และ ณ 30 มิถุนายน 2555 มีมูลคารวมเทากับ 59.64 ลานบาท 27.25 ลานบาท 30.93 ลานบาท และ 33.48 ลานบาท 

ตามลําดับ เจาหน้ีการคาดังกลาวเปนเจาหน้ีการคาในประเทศ โดยบริษัทไดรับ Credit Term จากเจาหน้ีการคาภายในประเทศประมาณ 

30 วัน สําหรับการสั่งซื้อวัตถุดิบจากตางประเทศจะชําระเงินทันที โดยใชเงินกูยืมประเภททรัสตรีซีท (TR) เม่ือไดรับเอกสารการสงสินคา

จากผูจัดจําหนายครบถวน สงผลใหบริษัทมีระยะเวลาในการชําระหน้ีเฉลี่ยคอนขางสั้น คือ เทากับ 36 วัน 23 วัน 11 วัน และ 11 วัน ณ 

สิ้นป 2552 – ณ สิ้นป 2554 และ ณ 30 มิถุนายน 2555 ตามลําดับ  

สวนของผูถือหุน  ณ สิ้นป 2552 – ณ สิ้นป 2554 และ ณ 30 มิถุนายน 2555 มีมูลคาเทากับ 140.24 ลานบาท 206.69 ลาน

บาท 265.49 ลานบาท และ 240.99 ลานบาท ตามลําดับ สวนของผูถือหุนเพ่ิมขึ้นอยางตอเน่ือง เน่ืองจากบริษัทมีกําไรสุทธิเพ่ิมขึ้นทุกป 

ประกอบกับการเพ่ิมทุนในป 2553 และป 2554 เพ่ือสรางโรงงานใหมและเพ่ิมกําลังการผลิต บริษัทมีการจายเงินปนผลในป 2552 

จํานวน 26.09 ลานบาท และบริษัทไมมีการจายเงินปนผลในป 2553 ท้ังน้ี ท่ีประชุมสามัญผูถือหุนประจําป 2555 เม่ือวันท่ี 26 เมษายน 

2555 ไดมีมติอนุมัติการจายเงินปนผลจากกําไรสะสม ณ สิ้นป 2554 ใหแกผูถือหุนหุนละ 53 บาท เปนจํานวนเงินรวมประมาณ 69.93 

ลานบาท โดยบริษัทไดดําเนินการจายเงินปนผลดังกลาวใหกับผูถือหุนแลวเม่ือวันท่ี 10 กันยายน 2555 (ตามรายละเอียดตามสวนท่ี 2 

ขอ 12)  

ปจจัยความเส่ียงที่สําคัญ 

1. ความเส่ียงจากการผันผวนของราคาวัตถุดิบที่เปล่ียนแปลงไปตามราคาตลาดโลก  

วัตถุดิบสําคัญในการผลิต คือ เหล็กกลาเคลือบสังกะสี  ในป 2552- 2554 บริษัทใชเหล็กกลาเคลือบสังกะสีคิดเปนสัดสวนรอย

ละ  92 - 95 ของยอดรวมของการซ้ือวัตถุดิบท้ังหมด ดังน้ัน ความผันผวนราคาเหล็กซึ่งเปลี่ยนแปลงไปตามราคาตลาดโลกมีผลกระทบ

ตอรายได ตนทุน และอัตรากําไรสุทธิของบริษัท หากกรณีท่ีบริษัทไมสามารถปรับราคาสินคาเพ่ิมตามราคาของวัตถุดิบท่ีมีการปรับตัวขึ้น
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ได  ปจจุบันบริษัทสั่งซื้อเหล็กจากประเทศจีนเปนหลัก โดยมีนโยบายการสั่งซื้อวัตถุดิบขั้นตํ่าในสตอกสําหรับการผลิตประมาณ 2 เดือน

ลวงหนา  และไมมีนโยบายการกักตุนเหล็กเพ่ือเก็งกําไร บริษัทมีนโยบายการบริหารความเส่ียงโดยกําหนดราคาขายใหมีสวนตางกําไรใน

ระดับท่ีจะสามารถรองรับการเปลี่ยนแปลงของราคาวัตถุดิบไดในระดับหน่ึง ซึ่งหากราคาเหล็กมีแนวโนมปรับตัวเพ่ิมขึ้นอยางตอเน่ือง

บริษัทจะพิจารณาปรับราคาเพ่ิมขึ้นตามราคาวัตถุดิบได  นอกจากนี้ บริษัทจะตรวจสอบราคาเหล็กอยางใกลชิด เพ่ือคาดการณ

สถานการณและแนวโนมของราคาและปริมาณความตองการใชเหล็กท้ังในประเทศและตางประเทศ บริษัทและบริษัทยอยจะจัดเก็บ

เหล็กใหนอยท่ีสุดเม่ือพบวาราคาเหล็กมีทิศทางแนวโนมปรับตัวลดลง และจะสั่งเหล็กมากขึ้นกรณีราคาเหล็กมีทิศทางท่ีจะปรับตัวสูงขึ้น 

โดยอาศัยประสบการณและความสัมพันธท่ีดีกับผูจัดหาเหล็กในการประกอบการตัดสินใจในการสั่งซื้อวัตถุดิบและวางแผนการผลิต

สินคาไดอยางเหมาะสม 

2. ความเส่ียงจากการพึ่งพิงผูจัดจาํหนายหรือผูสงออกวัตถุดิบรายใหญ 

วัตถุดิบสําคัญของบริษัทและบริษัทยอย คือ เหล็กกลาเคลือบสังกะสี  ซึ่งบริษัทจะสั่งซื้อจากประเทศจีนเปนหลักเน่ืองจากมี

ราคาท่ีถูกกวาราคาในประเทศ โดยโรงงานผลิตเหล็กท่ีประเทศจีนสวนใหญจะไมมีใบอนุญาตการสงออกสินคา ทําใหบริษัทจะตองสั่งซื้อ

เหล็กผานบริษัทตัวแทนผูจัดจําหนายหรือตัวแทนสงออก (“ผูจัดจําหนาย”) โดยบริษัทไดสั่งซื้อวัตถุดิบจากผูจัดจําหนายจากประเทศจีน

จํานวน 3 รายเปนหลัก เน่ืองจากผูจัดจําหนายดังกลาวมีใบอนุญาตการสงสินคาออกและสามารถจัดหาสินคาตามความตองการของ

บริษัทไดภายในระยะเวลาที่กําหนดในราคาซื้อท่ีเหมาะสม และต้ังอยูใกลแหลงโรงงานผลิตเหล็ก ซึ่งในป 2552 – ป 2554 และ 6 เดือน

แรกของป 2555 บริษัทไดสั่งซื้อจากผูจัดจําหนายรายหน่ึงจากประเทศจีน คิดเปนสัดสวนรอยละ 50.27 รอยละ 53.3 รอยละ 70.05 และ

รอยละ 69.29 ของยอดสั่งซื้อรวม ตามลําดับ ซึ่งเปนสัดสวนท่ีอยูในระดับของการพ่ึงพิงผูจัดจําหนายรายดังกลาว บริษัทจึงอาจมีความ

เสี่ยงจากการพ่ึงพิงผูจัดจําหนายเหล็กรายดังกลาว และอาจขาดแคลนเหล็กในกรณีผูจัดจําหนายรายดังกลาวไมสามารถจัดสงวัตถุดิบ

ใหแกบริษัทไดตามกําหนด และบริษัทไมสามารถจัดหาวัตถุดิบจากแหลงอื่นเขามาทดแทนไดทันแผนการผลิตสินคาตามท่ีไดรับคําสั่งซื้อ

จากลูกคา  

อยางไรก็ตาม ผูจัดจําหนายรายดังกลาวมิไดเปนบุคคลท่ีเกี่ยวของกันกับบริษัทแตอยางใด และมีประวัติการสั่งซื้อระหวางกัน

เปนระยะเวลานานกวา 5 ป โดยบริษัทผูจัดจําหนายดังกลาวดําเนินธุรกิจเปนผูจัดจําหนายสินคานําเขา-สงออกรายใหญ และอยูภายใต

กลุมบริษัทท่ีมีชื่อเสียงและเปนท่ียอมรับในเมืองเทียนจิน โดยมีสินคาหลากหลายมากกวา 10,000 รายการ โดยเนนสินคาอุปโภคบริโภค 

และของใชในครัวเรือนท่ัวไป อาทิ เสื้อผา เคร่ืองจานชาม สินคาตกแตงบาน งานฝมือ เปนตน เปนระยะเวลานานกวา 40 ป ครอบคลุม

ลูกคามากกวา 100 ประเทศท่ัวโลก  นอกจากธุรกิจหลักดังกลาว บริษัทยังเปนตัวแทนในการนําเขา-สงออกสินคาวัตถุดิบอื่นๆ จาก

โรงงานผลิต เชน เหล็ก ใหแกลูกคาตางประเทศ และเน่ืองจากบริษัทจัดจําหนายดังกลาวมีธุรกิจนําเขาสงออกเปนระยะเวลานาน ทําใหมี

ความสัมพันธท่ีดีกับบริษัทเดินเรือหลายราย และสามารถอํานวยความสะดวกเร่ืองการขนสงใหแกลูกคาไดตามความตองการและตรง

เวลา  

ถึงแมท่ีผานมา  บริษัทจะสั่งซื้อเหล็กจากผูจัดจําหนายรายหน่ึงมากเกินรอยละ 50  อยางไรก็ตาม การส่ังซื้อเหล็กของบริษัทจะ

ติดตอกับบริษัทผูจัดจําหนายเปนผูเสนอสินคาและราคาใหแกบริษัทโดยตรง  นอกจากน้ี บริษัทจะมีรายช่ือบริษัทโรงงานผูผลิตเหล็กหรือ

ศูนยบริการขายสงเหล็ก(Trader หรือ Service Center) ในจีน เพ่ือใหบริษัทผูจัดจําหนายเปนผูจัดซื้อและสงสินคาใหแกบริษัท  ท้ังน้ี 

บริษัทยังไดแตงต้ังตัวแทนในประเทศจีนทําหนาท่ีคัดเลือกผูผลิตและผูจําหนายวัตถุดิบเพ่ือนําเสนอแกบริษัทอีกดวย ตลอดจนทําหนาท่ี

เปนผูตรวจสอบคุณภาพวัตถุดิบกอนท่ีจะสงออกจากประเทศจีนเพ่ือใหไดสินคาตรงตามคําสั่งซื้อของบริษัท โดยบริษัทจะเปรียบเทียบ

ราคาท่ีดีท่ีสุด ท้ังน้ี บริษัทไมไดมีสัญญาผูกขาดการสั่งซื้อวัตถุดิบกับรายใดรายหน่ึง เพ่ือทําใหเกิดความคลองตัวในการดําเนินงาน  

นอกจากน้ี บริษัทจะติดตามประเมินสถานการณราคาเหล็กอยางใกลชิด และวางแผนการส่ังซื้อวัตถุดิบลวงหนา ท่ีผานมาบริษัทมี

ความสัมพันธอันดีกับผูผลิตและผูจัดจําหนายเหล็กและไมเคยประสบปญหาขาดแคลนวัตถุดิบ บริษัทมีความเช่ือม่ันวาจะไมไดรับ

ผลกระทบจากการสั่งวัตถุดิบจากผูจัดจําหนายเหล็กดังกลาว  
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3. ความเส่ียงจากการขาดสภาพคลองเงินทุนหมุนเวียน 

เน่ืองจากต้ังแตปลายป 2553 บริษัทมีแผนการผลิตทอเหล็กสําหรับโรงงานใหมท่ีไดรับสิทธิประโยชนจาก BOI ประกอบกับการ
คาดการณวาจะไดงานเพ่ิมขึ้นจากการเติบโตของโครงการอสังหาริมทรัพยและงานโครงการรถไฟฟา จึงไดสั่งซื้อวัตถุดิบเหล็กเขามามาก 
ทําใหปริมาณสินคาคงเหลือของบริษัทและบริษัทยอยคงเหลืออยูในสตอคสูง โดย ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2554 และณ 30 มิถุนายน 2555  
บริษัทมีสินคาคงเหลือกอนหักคาเผื่อมูลคาสินคาลดลงเทากับ 170.91 ลานบาท และ 228.82 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนสัดสวนรอย
ละ 29.46 และรอยละ 34.08 ของสินทรัพยรวม ดังน้ัน หากบริษัทไมสามารถบริหารจัดการสินคาคงเหลือใหอยูในระดับท่ีเหมาะสมกับ
ประมาณการยอดขายและกําลังการผลิต อาจสงผลใหบริษัทประสบปญหาสภาพคลองทางการเงิน  

ในเดือนมีนาคม ป 2555 บริษัทเร่ิมเปดสายการผลิตจากโรงงานใหม จึงคาดวาจะสามารถระบายวัตถุดิบท่ีคางในสตอคไดเม่ือ
อัตราการใชกําลังการผลิตเพ่ิมขึ้น โดยนโยบายการสั่งซื้อวัตถุดิบและสํารองสินคาคงเหลือของบริษัทจะพิจารณาใหมีความเหมาะสมกับ
การเปล่ียนแปลงของราคาวัตถุดิบ และปริมาณงานท่ีตองสงมอบใหแกลูกคา ซึ่งในระยะเวลาที่ผานมา บริษัทยังไมมีปญหาสภาพคลอง
ทางการเงิน โดยอัตราสวนสภาพคลอง ณ 31 ธันวาคม 2554 และ ณ 30 มิถุนายน 2555 อยูท่ี 1.10 เทา และ 0.99 เทา ตามลําดับ ซึ่ง
การระดมทุนจากการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนแกประชาชนท่ัวไปคร้ังน้ี จะชวยเสริมสภาพคลองใหการขยายตัวธุรกิจเปนไปไดอยาง
ตอเน่ือง   

4. ความเส่ียงจากความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ 

เน่ืองจากบริษัทสั่งซื้อวัตถุดิบประเภทเหล็กจากประเทศจีนในสัดสวนประมาณกวารอยละ 90 ของยอดซื้อวัตถุดิบรวม และมี
การชําระเงินเปนเงินสกุลดอลลารสหรัฐ ในขณะท่ีรายไดของบริษัทสวนใหญเปนสกุลเงินบาท ดังน้ัน บริษัทจึงมีความเส่ียงจากความ   
ผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งหากเงินบาทปรับตัวออนคาลงจะทําใหบริษัทมีตนทุนการผลิตท่ีสูงขึ้น โดยในป 2554 บริษัทและบริษัท
ยอยมีการสั่งซื้อวัตถุดิบตางประเทศเปนจํานวนเทากับ  348.55 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 92.73 ของมูลคาสั่งซื้อวัตถุดิบ
ท้ังหมดในป 2554 และในงวด 6 เดือนแรกของป 2555 บริษัทมีการสั่งซื้อวัตถุดิบตางประเทศเปนจํานวนเทากับ 235.13 ลานบาท หรือ
คิดเปนสัดสวนรอยละ 96.84  ของมูลคาสั่งซื้อวัตถุดิบท้ังหมดในคร่ึงปแรกของป 2555  โดยในอดีตบริษัทไมไดมีนโยบายการบริหาร
ความเส่ียงของความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน ทําใหในป 2553 มีกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนเทากับ 4.01 ลานบาทและป 2554 
บริษัทมีผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนเทากับ 5.76  ลานบาท ดังน้ัน ต้ังแตเดือนมิถุนายน 2554 บริษัทเร่ิมใชนโยบายการปองกันความ
เสี่ยงโดยการใชสินเชื่อเพ่ือการชําระคาสินคา: Trust Receipt (T/R) เปนเงินบาทท้ังหมด และไดใชวงเงินสัญญาซื้อขายเงินตรา
ตางประเทศลวงหนา (Forward Contract) บางสวน เพ่ือชวยปองกันความเส่ียงไดระดับหน่ึง  

ณ 30 มิถุนายน 2555 บริษัทและบริษัทยอยไดรับการอนุมัติการใชวงเงิน T/R และวงเงินสําหรับใช Forward Contract จาก
ธนาคารเทากับ 235.00 ลานบาท เพ่ือลดผลกระทบจากความผันผวนท่ีอาจเกิดขึ้น โดย ณ 30 มิถุนายน 2555 บริษัทไดใชวงเงินกูเปน
สกุลเงินบาทและไมมีหน้ีสินท่ีไมไดทําสัญญาปองกันความเส่ียงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน อยางไรก็ตาม ในกรณีท่ีบริษัททํา
สัญญาซื้อขายเงินตราตางประเทศลวงหนา บริษัทยังคงไดรับผลกระทบทางบัญชีจากอัตราแลกเปลี่ยนอันเน่ืองมาจากท่ีรายการซื้อและ
ชําระคาวัตถุดิบและรายการขายและรับชําระเงินไมไดเกิดขึ้นงวดบัญชีเดียวกันกับวันท่ีบันทึกบัญชีและ/หรือวันท่ีชําระหรือไดรับเงิน ทํา
ให ณ วันปดงวดบัญชีจะตองบันทึกคาวัตถุดิบและรายไดจากการขายตามอัตราแลกเปลี่ยน ณ วันปดงวดน้ันๆ อาจทําใหเกิดผลกําไร
หรือขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนระหวางอัตราแลกเปลี่ยนท่ีบันทึกบัญชีกับอัตราแลกเปลี่ยนจายใหแกคูคา  

สําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2555 บริษัทมีผลจากกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนเทากับ 1.31 ลานบาทเน่ืองจาก บริษัทมีรายได
บางสวนเปนเงินตราตางประเทศและยังมีการสัญญาซื้อขายเงินตราตางประเทศลวงหนาเพ่ือปองกันความเส่ียงบางสวน   โดยบริษัทจะ
ติดตามขาวสารและความเคล่ือนไหวของอัตราแลกเปลี่ยนอยางใกลชิดตลอดเวลา เพ่ือจะประเมินสถานการณและหาทางปองกันความ
เสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน  

5. ความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบี้ย 

ณ 31 ธันวาคม 2554 และ ณ 30 มิถุนายน 2555 บริษัทมีสินเชื่อระยะส้ันและระยะยาวคงคางรวมเทากับ 261.90 ลานบาท 
และ 303.50 ลานบาท ตามลําดับ สวนใหญเปนเงินกูยืมระยะสั้นประเภททรัสตรีซีท (Trust Receipt) ซึ่งนํามาใชเปนเงินทุนหมุนเวียน
และชําระคาวัตถุดิบจากตางประเทศ สวนเงินกูยืมระยะยาวใชเพ่ือลงทุนในโรงงานและเคร่ืองจักร โดยอัตราดอกเบ้ียท่ีตองชําระ คือ 
ต้ังแตรอยละ MLR-1.75% ถึง MOR+1% ซึ่งเปนอัตราดอกเบ้ียแบบลอยตัวท้ังหมด ดังน้ัน หากภาวะท่ีอัตราดอกเบ้ียเงินกูยืมเพ่ิมสูงขึ้น 
จะทําใหบริษัทมีภาระดอกเบี้ยจายมากขึ้นดวย    
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บริษัทจะลดความเส่ียงโดยติดตามแนวโนมของอัตราดอกเบี้ยอยางสมํ่าเสมอ โดยจะหาแหลงเงินทุนจากตลาดทุนภายหลัง

การจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ เพ่ือลดภาระการกูยืมเงินของบริษัทไดในการจายชําระคืนหน้ีบางสวน  ท่ีผานมาบริษัทไม

เคยผิดนัดชําระดอกเบ้ียกับธนาคาร 

6. ความเส่ียงจากการมีผูถือหุนรายใหญที่มีอํานาจกําหนดนโยบายการบริหาร  

 ณ วันท่ี 1 สิงหาคม 2555  กลุมนายเลิศชัย วงคชัยสิทธิ์ (รวมบริษัทแอลเค ซินดิเคท จํากัด ซึ่งกลุมนายเลิศชัยถือหุนรอยละ 

97.50) ถือหุนรวมกันในบริษัทรอยละ 76.56 ของทุนชําระแลว ถึงแมวาภายหลังการเสนอขายหุนตอประชาชน จะทําใหสัดสวนการถือ

หุนลดลงเหลือรอยละ 57.41 ของทุนจดทะเบียนชําระแลว กลุมนายเลิศชัยยังคงสามารถควบคุมมติท่ีประชุมผูถือหุนไดเกือบท้ังหมด ไม

วาจะเปนเร่ืองการแตงต้ังกรรมการ หรือการขอมติในเร่ืองอื่นท่ีตองใชเสียงสวนใหญของท่ีประชุมผูถือหุน ยกเวนเร่ืองท่ีกฎหมายหรือ

ขอบังคับบริษัทกําหนดใหตองไดรับ 3 ใน 4 ของท่ีประชุมผูถือหุน เชน การเพ่ิมทุน การลดทุน การขายหรือโอนกิจการบางสวนหรือ

ท้ังหมด เปนตน ดังน้ัน ผูถือหุนรายอื่นจึงอาจไมสามารถรวบรวมคะแนนเสียงเพ่ือตรวจสอบและถวงดุลเร่ืองท่ีผูถือหุนรายใหญเสนอได  

 อยางไรก็ตาม บริษัทไดมีการแตงต้ังคณะกรรมการตรวจสอบซึ่งเปนกรรมการอิสระ จํานวน 3 ทานจากจํานวนกรรมการ

ท้ังหมด 9 ทาน เขารวมในการประชุมคณะกรรมการเพ่ือทําหนาท่ีตรวจสอบและถวงดุลการทํางานของคณะกรรมการและผูบริหารบริษัท 

รวมถึงการพิจารณาอนุมัติรายการตางๆ กอนนําเสนอตอท่ีประชุมผูถือหุน ทั้งน้ี เพ่ือใหเกิดความม่ันใจตอผูถือหุนวาการบริหารงาน

ภายในบริษัทจะเปนไปอยางโปรงใส 

7. ความเส่ียงเก่ียวกับการเสนอขายหลักทรพัย 

บริษัทมีความประสงคจะเสนอขายหุนตอประชาชนในครั้งน้ีกอนไดรับการพิจารณาของตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ  ท้ังน้ีบริษัท

ไดยื่นคําขออนุญาตนําหลักทรัพยเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็มเอไอ เม่ือวันท่ี 27 กันยายน 2555 และบริษัทหลักทรัพย ฟลลิป 

(ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) ในฐานะท่ีปรึกษาทางการเงินไดพิจารณาคุณสมบัติของบริษัทในเบื้องตนแลว เห็นวาบริษัทมีคุณสมบัติ

ครบถวนตามขอบังคับตลาดหลักทรัพยฯ ท่ีจะสามารถเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอได ยกเวนคุณสมบัติการกระจายหุน

ใหแกผูถือหุนรายยอยจํานวนไมตํ่ากวา 300 ราย บริษัทจึงยังมีความไมแนนอนที่จะไดรับอนุญาตใหเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยเอ็มเอไอ ดังน้ัน ผูลงทุนจึงอาจมีความเส่ียงเกี่ยวกับสภาพคลองในการซ้ือขายหุนของบริษัทในตลาดรองและอาจไมไดรับ

ผลตอบแทนจากการขายหุนไดตามราคาท่ีคาดการณไวหากหลักทรัพยของบริษัทไมสามารถเขาจดทะเบียนได 

สรุปขอมูลหลักทรัพยที่เสนอขาย 

ปจจุบันบริษัทมีทุนจดทะเบียนจํานวน 200 ลานบาท แบงออกเปนหุนสามัญจํานวน 200 ลานหุน มูลคาท่ีตราไวหุนละ 1.00 

บาท เปนทุนท่ีชําระแลว 150.00 ลานบาทโดยบริษัทจะทําการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนตอประชาชนจํานวน 50 ลานหุน คิดเปน

สัดสวนรอยละ 25.00 ของทุนชําระแลวภายหลังการเสนอขายในคร้ังน้ีและจะเสนอขายตอผูบริหารและพนักงานบริษัทและบริษัทยอย

จํานวน 5.00 ลานหุนคิดเปนสัดสวนรอยละ 2.50 ของทุนชําระแลวภายหลังการเสนอขายในคร้ังน้ี อยางไรก็ตาม หากมีหุนเหลือจากการ

เสนอขายตอผูบริหารและพนักงานบริษัทและบริษัทยอย ใหสวนท่ีเหลือท้ังหมดไปรวมเสนอขายตอประชาชน 

บริษัทมีความประสงคท่ีจะนําหุนสามัญของบริษัทเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ภายหลังจากท่ีไดรับอนุญาต

ใหเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนตอประชาชนจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย และตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทยเปนท่ีเรียบรอยแลว โดยบริษัทมีวัตถุประสงคในการนําเงินท่ีไดจากการระดมทุนในคร้ังน้ีไปใชเพ่ือการซื้อท่ีดินและเคร่ืองจักร

สําหรับขยายกําลังการผลิต เพ่ือชําระคืนเงินกูยืมจากสถาบันการเงิน โดยหากมีเงินทุนสวนท่ีเหลือ บริษัทจะใชเปนเงินทุนหมุนเวียนใน

การดําเนินงานตอไป 

 

(ผูลงทุนควรอานรายละเอียดขอมูลในสวนที่ 2 และสวนที ่3 กอนตัดสินใจจองซื้อหลักทรพัย) 


