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12.  ฐานะการเงนิและผลการดําเนินงาน 
 

12.1   งบการเงิน 
 

12.1.1 สรุปรายงานการสอบบญัช ี 
 
งบการเงินสําหรับป สิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2552 
ตรวจสอบโดย นายรุงโรจน เลี่ยนชวลิต ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 6208 จาก สํานักงานตรวจสอบบัญชี พีเจ  

แอคเคาต้ิง  ซึ่งไดแสดงความเห็นวางบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงินและผลการดําเนินงานถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตาม
หลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

 
งบการเงินสําหรับป สิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2553 
ตรวจสอบโดย นางจันทนา ทวมสุข ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 2846 จาก สํานักงาน เอ เอส ที  ซึ่งไดแสดงความเห็น

วาผูสอบบัญชีมิไดเขารวมสังเกตุการณการตรวจนับสินคาคงเหลือ ณ วันตนงวดจํานวน 41.22 ลานบาท เนื่องจากในขณะนั้นยังไมไดรับ
การแตงต้ังเปนผูสอบบัญชีของบริษัท และไมสามารถใชวิธีการตรวจสอบอื่นใหเปนที่พอใจในสินคาคงเหลือดังกลาว ซึ่งยกเวนผลของ
รายการปรับปรุงดังกลาว ผูสอบบัญชีมีความเห็นวางบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงินและผลการดําเนินงานถูกตองตามที่ควรใน
สาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

 
หมายเหตุ: เนื่องจากงบการเงินงวดปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม  2552 และ 2553 ดังกลาว ไดรับการตรวจสอบโดยผูสอบบัญชีที่มิไดอยูใน

รายชื่อผูสอบบัญชีที่ไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (สํานักงาน 
ก.ล.ต.) ดังนั้น นักลงทุนควรพิจารณาขอมูล และนําขอมูลในงบการเงินของปดังกลาวไปใชดวยความรอบคอบ และ
ระมัดระวัง 

 
งบการเงินสําหรับป สิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 
ตรวจสอบโดย นางสาวสมจินตนา พลหิรัญรัตน ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่ 5599 จาก บริษัท สอบบัญชี ดี ไอ เอ อินเตอร

เนชั่นแนล จํากัด ซึ่งไดแสดงความเห็นวาผูสอบบัญชีมิไดเขารวมสังเกตุการณการตรวจนับสินคาคงเหลือ ณ วันตนงวดจํานวน 73.06 
ลานบาท เนื่องจากในขณะนั้นยังไมไดรับการแตงต้ังเปนผูสอบบัญชีของบริษัท และไมสามารถใชวิธีการตรวจสอบอื่นใหเปนที่พอใจใน
สินคาคงเหลือดังกลาว ซึ่งยกเวนผลของรายการปรับปรุงดังกลาว ผูสอบบัญชีมีความเห็นวางบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงินและ
ผลการดําเนินงานถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

 
งบการเงินสําหรับงวด 9 เดือน สิ้นสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2555 
สอบทานโดย นางสาวสมจินตนา พลหิรัญรัตน ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่ 5599 จาก บริษัท สอบบัญชี ดี ไอ เอ อินเตอร

เนชั่นแนล จํากัด ซึ่งไดแสดงความเห็นวาไมพบสิ่งที่เปนเหตุใหเชื่อวางบการเงินดังกลาวไมถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการ
บัญชีที่รับรองทั่วไป  

 
งบกําไรขาดทุนรวม สําหรับป สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2553 

ในป 2553 บริษัทไดมีการปรับโครงสรางการดําเนินธุรกิจ โดยการทยอยรับโอนสินทรัพยของสาขารานคาปลีกที่จดทะเบียน
และดําเนินงานโดยบุคคลธรรมดา คณะบุคคล และหางหุนสวนสามัญ จํานวน 38 แหง (รวมเรียกวา “กลุมบริษัท”) ซึ่งกรรมการบริษัทมี
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อํานาจในการกําหนดนโยบายการเงินและการบริหาร (รายละเอียดในหัวขอ 12.2.1 ความเปนมาเกี่ยวกับการปรับโครงสรางการ
ดําเนินงานในป 2553 และผลกระทบตองบการเงิน)  

บริษัทไดทยอยโอนกิจการของรานคาปลีกที่ดําเนินการโดยกลุมบริษัทแตละแหง ต้ังแตวันที่ 27 มีนาคม 2553 และไดโอนเสร็จ
สิ้นแหงสุดทายในวันที่ 23 พฤศจิกายน 2553 ในการโอนกิจการนั้นไดโอนธุรกิจรานคาปลีกและสินคาคงเหลือ ณ วันโอนของแตละแหง
ใหกับบริษัท และเริ่มขายสินคาในนามของบริษัทนับต้ังแตวันที่รับโอนกิจการ ทั้งนี้ ฝายบริหารของบริษัทไดจัดทํางบกําไรขาดทุนรวมขึ้น
โดยการรวมงบกําไรขาดทุนของบริษัท โมนาโพลิแตนท จํากัด (ชื่อเดิมของบริษัท บิวต้ี คอมมูนี้ต้ี จํากัด (มหาชน)) และงบกําไรขาดทุน
ของกลุมบริษัท สําหรับป สิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2553 เนื่องจากกรรมการของบริษัทมีอํานาจในการกําหนดนโยบายทางการเงิน
และการบริหารอยางเปนสาระสําคัญ จึงถือเปนการรวมกิจการภายใตการควบคุมเดียวกันต้ังแตตนปจนถึงวันที่โอนกิจการใหกับบริษัท 
โดยงบกําไรขาดทุนรวมนี้จัดทําขึ้นเพื่อวัตถุประสงคเฉพาะในการแสดงผลการดําเนินงานรวมของบริษัทและกลุมของบริษัทกอนการโอน
กิจการสําหรับป สิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2553 เพ่ือประกอบการพิจารณาของฝายที่เกี่ยวของในการใชวิเคราะหเปรียบเทียบเพื่อเปน
ขอมูลนําเสนอบริษัทเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

งบการเงินรวมนี้ตรวจสอบโดย นางสาวสมจินตนา พลหิรัญรัตน ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่ 5599 จาก บริษัท สอบบัญชี ดี 
ไอ เอ อินเตอรเนชั่นแนล จํากัด ซึ่งไดแสดงความเห็นวาผูสอบบัญชีมิไดเขารวมสังเกตุการณการตรวจนับสินคาคงเหลือ ณ วันตนงวดใน
งบดุลรวมและงบดุลเฉพาะกิจการ จํานวนเงิน 46.25 ลานบาท และ 42.11 ลานบาท ตามลําดับ และ ณ วันปลายงวด จํานวนเงิน 73.06 
ลานบาท และ 73.06 ลานบาท ตามลําดับ เนื่องจากในขณะนั้นยังไมไดรับการแตงต้ังเปนผูสอบบัญชีของบริษัท และไมสามารถใชวิธีการ
ตรวจสอบอื่นใหเปนที่พอใจในสินคาคงเหลือดังกลาว โดยสินคาคงเหลือตนงวด และ ณ วันที่โอนกิจการของกลุมบริษัทนั้น คํานวณโดย
ใชปริมาณสินคาคงเหลือของแตละแหงคูณดวยราคาทุนตอหนวยที่ประมาณอยางดีที่สุดของผูบริหารโดยใชราคาซื้อลาสุด ซึ่งผูสอบบัญชี
ไมสามารถใชวิธีการตรวจสอบใหเปนที่พอใจในราคาทุนของสินคาคงเหลือดังกลาวได นอกจากนี้ กลุมบริษัทไดรวบรวมคาใชจาย โดยมี
คาใชจายในการขายของกลุมบริษัทจํานวน 32.86 ลานบาท แตไมมีคาใชจายในการบริหาร ซึ่งผูสอบบัญชีไมสามารถใชวิธีการตรวจสอบ
ใหเปนที่พอใจในคาใชจายดังกลาววาไดถูกบันทึกครบถวนแลวในงบกําไรขาดทุนของกลุมบริษัทได ซึ่งยกเวนผลของรายการดังกลาว
ผูสอบบัญชีมีความเห็นวางบกําไรขาดทุนรวมของบริษัทแสดงฐานะการเงินและผลการดําเนินงานถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตาม
หลักเกณฑในการจัดทํางบกําไรขาดทุน เพ่ือวัตถุประสงคในการแสดงผลการดําเนินงาน 

ทั้งนี้ กลุมบริษัทจํานวน 38 แหง มิไดจัดทํางบกําไรขาดทุนตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป เนื่องจากกลุมบริษัทเปนผูมีหนาที่
เสียภาษีเงินไดบุคคลธรรมดาตามประมวลรัษฎากร เงินไดพึงประเมินประเภท 40 (8) ซึ่งในการเสียภาษีเงินไดบุคคลธรรมดาสามารถหัก
คาใชจายเปนการเหมาได จึงใหจัดทําเพียงเงินสดรับ-จาย กลุมบริษัทแตละแหงจึงจัดทําเพียงรายงานการขายประจําวัน (จากระบบ 
POS) ซึ่งสามารถรวบรวมเปนยอดขายประจําเดือนและแสดงปริมาณสินคาคงเหลือ ณ สิ้นเดือน ดังนั้นการพิจารณาคาใชจายสําหรับป 
สิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2553 จึงเปนการรวบรวมและบางสวนเปนประมาณการของฝายบริหาร ดังนี้ 

(1) ตนทุนขาย 

สินคาคงเหลือยกมาตนป ณ วันที่ 1 มกราคม 2553 และสินคาคงเหลือ ณ วันที่โอนกิจการ มีจํานวน 5.03 ลานบาท และ 7.04 
ลานบาท ตามลําดับ โดยปริมาณสินคาคงเหลือไดมาจากรายงานสินคาคงเหลือจากระบบ POS สวนราคาทุนตอหนวยของสินคาแตละ
ชนิดที่ใชในการคํานวณ ใชราคาที่ผูบริหารรวบรวมขึ้น โดยใชราคาซื้อคร้ังลาสุดของสินคาแตละชนิดในป 2553  

(2) คาใชจายในการขายและบริหาร 

กลุมบริษัทจํานวน 38 แหงมีรายการคาใชจายในการขายจํานวนเงิน 32.86 ลานบาท โดยผูบริหารไดบันทึกเฉพาะคาใชจาย
ทางตรงที่มีการจายจริงโดยกลุมบริษัท เชน คาเชา คาบริการ และคาสาธารณูปโภค สวนคาธรรมเนียมธนาคาร ซึ่งเปนคาใชจายบัตร
เครดิตเปนการประมาณขึ้นตามยอดขายที่ใชบัตรเครดิตในอัตรารอยละ 2.5 สวนคาใชจายอื่น เชน คาใชจายพนักงานขาย คาเสื่อมราคา 
คาตัดจําหนาย และคาโฆษณาประชาสัมพันธ ไมมีเนื่องจากในการดําเนินธุรกิจ บริษัทเปนผูรับผิดชอบ และกลุมบริษัทไมมีคาใชจายใน
การบริหาร เนื่องจากบริหารงานโดยบริษัท 
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(3) การคํานวณภาษีเงินไดนิติบุคคล 

กลุมบริษัทเสียภาษีเงินไดแบบบุคคลธรรมดา ซึ่งคํานวณตามอัตรากาวหนา แตในการจัดทํางบกําไรขาดทุนรวมไดคํานวณ
ภาษีเงินไดตามเกณฑเดียวกันกับของบริษัท 

อนึ่ง การประมาณการขอมูลคาใชจายในการจัดทํางบการเงินรวม ฝายบริหารไดใชวิธีการรวบรวมอยางดีที่สุด ซึ่งบางสวน
ไดมาจากการประมาณการภายใตขอมูลที่มีอยู ซึ่งฝายบริหารถือวาถูกตองตามที่ควร และคาดวาไมมีผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอ
ความถูกตองของงบการเงินรวม 
 
หมายเหตุ: งบกําไรขาดทุนรวมสําหรับป สิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2553 ไดรับการจัดทําขึ้นโดยมีวัตถุประสงคเฉพาะในการแสดงผล

การดําเนินงานรวมของบริษัทและกลุมของบริษัทกอนการโอนกิจการสําหรับป สิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2553 เพ่ือ
ประกอบการพิจารณาของฝายที่เกี่ยวของในการใชวิเคราะหเปรียบเทียบเพ่ือเปนขอมูลนําเสนอบริษัทเขาจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  ดังนั้นรายงานนี้จึงไมสมควรนําไปใชในกรณีอื่นใด ไมวาทั้งหมดหรือบางสวน 
นอกเหนือจากวัตถุประสงคดังกลาวขางตน 
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12.1.2 ตารางสรุปงบการเงินรวม บริษทั บิวต้ี คอมมูนต้ีิ จํากัด (มหาชน) 
งบแสดงฐานะการเงิน 

สําหรับปส้ินสุด ณ วันที ่31 ธันวาคม 2552 ถึงวนัที่ 31 ธนัวาคม 2554 และ ณ 30 กันยายน 2555 
                      หนวย: บาท   

งบแสดงฐานะการเงิน 
2552 

(ปรับปรุงใหม) 
2553 

(ปรับปรุงใหม) 
2554 ณ 30 กันยายน 2555 

จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ 
 สินทรัพย         
สินทรัพยหมุนเวียน         
 เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 11,075,424 6.15 16,098,665 8.60 105,236,513 29.81 87,130,516 23.47 
 ลูกหนี้การคา 1,102,378 0.61 1,139,131 0.61 1,902,971 0.54 4,339,630 1.17 
 ลูกหนี้อ่ืน 39,748,453 22.09 2,190,080 1.17 5,094,635 1.44 6,311,126 1.70 
 สินคาคงเหลือ - สุทธิ 41,219,511 22.90 73,057,909 39.01 92,645,954 26.24 103,599,415 27.91 
รวมสินทรัพยหมุนเวียน 93,145,766 51.75 92,485,785 49.38 204,880,073 58.03 201,380,687 54.25 
สินทรัพยไมหมุนเวียน         
 ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ - สุทธิ 57,929,316 32.19 60,544,659 32.33 94,643,139 26.81 109,812,524 29.58 
 สิทธิการเชา - สุทธิ 15,712,737 8.73 14,487,109 7.74 13,261,481 3.76 12,342,259 3.32 
 สินทรัพยไมมีตัวตน - สุทธิ 982,177 0.55 723,340 0.39 1,357,803 0.38 1,778,395 0.48 
  สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น         
 เงินมัดจําการเชา 11,927,132 6.63 18,565,327 9.91 38,076,805 10.79 44,263,533 11.92 
 อ่ืนๆ 279,095 0.16 479,387 0.26 813,867 0.23 1,626,205 0.44 
รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 86,830,458 48.25 94,799,822 50.62 148,153,095 41.97 169,822,917 45.75 
รวมสินทรัพย 179,976,225 100.00 187,285,607 100.00 353,033,169 100.00 371,203,604 100.00 

หน้ีสิน         
หน้ีสินหมุนเวียน         
 เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 10,000,000 5.56 - - - - - - 
 เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย 29,678,229 16.49 28,498,951 15.22 34,075,250 9.65 35,662,585 9.61 
 เจาหนี้อ่ืน 19,321,331 10.74 24,546,102 13.11 29,724,858 8.42 22,200,044 5.98 

 
สวนของเจาหนี้ตามสัญญาเชาการเงินท่ีถึง
กําหนดชําระใน 1 ป 

1,927,089 1.07 1,428,886 0.76 373,500 0.11 261,637 0.07 

 
สวนของเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบัน
การเงินท่ีถึงกําหนดชําระใน 1 ป 

3,222,000 1.79 1,412,971 0.75 1,016,724 0.29 1,080,348 0.29 

 ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย - - 12,994,998 6.94 50,317,867 14.25 5,933,416 1.60 
รวมหนี้สินหมุนเวียน 64,148,649 35.64 68,881,908 36.78 115,508,200 32.72 65,138,029 17.55 
หน้ีสินไมหมุนเวียน         
 เจาหนี้ตามสัญญาเชาการเงิน - สุทธิ 3,972,745 2.21 2,223,974 1.19 815,090 0.23 625,756 0.17 
 เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน - สุทธิ 8,050,744 4.47 7,127,015 3.81 6,086,461 1.72 5,175,409 1.39 
 เงินกูยืมจากกรรมการ 87,933,217 48.86 64,753,972 34.57 954,073 0.27 - - 
 ภาระผูกพันผลประโยชนพนักงาน - - - - 987,304 0.28 1,207,989 0.33 
 หน้ีสินไมหมุนเวียนอื่น 979,100 0.54 1,213,702 0.65 1,616,400 0.46 2,319,488 0.62 
รวมหนี้สินไมหมุนเวียน 100,935,806 56.08 75,318,664 40.22 10,459,329 2.96 9,328,642 2.51 
รวมหนี้สิน 165,084,455 91.73 144,200,571 77.00 125,967,528 35.68 74,466,671 20.06 

สวนของผูถือหุน         
 ทุนจดทะเบียน 5,000,000 2.78 5,000,000 2.67 55,000,000 15.58 300,000,000 80.82 
 ทุนท่ีออกและชําระเต็มมูลคาแลว 5,000,000 2.78 5,000,000 2.67 55,000,000 15.58 217,500,000 58.59 
 กําไรสะสม – จัดสรรแลว - - - - - - 10,787,500 2.91 
 กําไรสะสม - ยังไมไดจัดสรร 9,891,770 5.50 38,085,036 20.34 172,065,641 48.74 68,449,433 18.44 
รวมสวนของผูถือหุน 14,891,770 8.27 43,085,036 23.00 227,065,641 64.32 296,736,933 79.94 
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 179,976,225 100.00 187,285,607 100.00 353,033,169 100.00 371,203,604 100.00 
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งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสรจ็ 
สําหรับปส้ินสุด วันที่ 31 ธนัวาคม 2552 ถึงวันที ่31 ธันวาคม 2554 และงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที ่30 กนัยายน 2555 

 
                   หนวย: บาท   

งบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จ 
2552 

(ปรับปรุงใหม) 
2553 

(ปรับปรุงใหม) 
2553 

(งบรวม)* 
2554 งวด 9 เดือนป 2555 

จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ 

รายไดจากการขาย 185,402,561 83.81 359,344,112 99.57 502,532,419 99.69 612,075,315 99.47 552,407,705 98.89 
ตนทุนขาย 110,930,213 50.14 159,052,772 44.07 164,078,714 32.55 175,161,522 28.47 158,695,183 28.41 
 กําไรข้ันตน** 74,472,348 40.17 200,291,340 55.74 338,453,705 67.35 436,913,794 71.38 393,712,522 71.27 
รายไดอื่น           
กําไรจากการขายทรัพยสิน - - 781,047 0.22 781,047 0.15 50,900 0.01 - - 
อื่นๆ 35,828,060 16.19 788,851 0.22 788,851 0.16 3,187,069 0.52 6,218,545 1.11 
 รวมรายไดอ่ืน 35,828,060 16.19 1,569,897 0.43 1,569,897 0.31 3,237,969 0.53 6,218,545 1.11 
 รายไดรวม 221,230,621 100.00 360,914,009 100.00 504,102,317 100.00 615,313,284 100.00 558,626,250 100.00 
กําไรกอนคาใชจาย 110,300,408 49.86 201,861,237 55.93 340,023,603 67.45 440,151,762 71.53 399,931,067 71.59 
คาใชจายในการขาย 51,322,348 23.20 107,360,861 29.75 140,221,610 27.82 168,660,614 27.41 181,535,088 32.50 
คาใชจายในการบริหาร 59,803,369 27.03 52,182,323 14.46 52,182,323 10.35 72,803,075 11.83 57,356,666 10.27 
 รวมคาใชจาย 111,125,718 50.23 159,543,185 44.21 192,403,933 38.17 241,463,690 39.24 238,891,754 42.76 
กําไรกอนตนทนุทางการเงิน
และภาษีเงินได 

(825,310) (0.37) 42,318,052 11.73 147,619,670 29.28 198,688,072 32.29 161,039,312 28.83 

ตนทุนทางการเงนิ 2,059,144 0.93 427,289 0.12 427,289 0.08 978,876 0.16 339,684 0.06 
กําไรกอนภาษีเงนิได (2,884,455) (1.30) 41,890,764 11.61 147,192,381 29.20 197,709,197 32.13 160,699,628 28.77 
ภาษีเงินได 1,776,710 0.80 13,697,498 3.80 45,287,983 8.98 63,485,367 10.32 37,778,336 6.76 
กําไรสุทธ ิ (4,661,165) (2.11) 28,193,266 7.81 101,904,398 20.22 134,223,830 21.81 122,921,292 22.00 

หมายเหตุ:  * งบกําไรขาดทุนรวมสําหรับป 2553 ไดรับการจัดทําโดยฝายบริหาร และตรวจสอบโดยผูสอบบัญชี โดยจัดทําเสมือนกับไดมีการรวมสาขาทั้งหมดที่
ดําเนินการภายใตบุคคลและนิติบุคคลอื่นซึ่งอยูภายใตการควบคุมของกรรมการบริษัท เขามาอยูภายใตการดําเนินงานของบริษัทตั้งแตตนป 

** อัตรารอยละของกําไรขั้นตน คํานวณจากมูลคากําไรขั้นตน หารดวยรายไดหลักจากการขายผลิตภัณฑ (ไมรวมรายไดอ่ืนๆ) ซึ่งสอดคลองกับอัตรา
กําไรขั้นตนท่ีเปดเผยในอัตราสวนทางการเงินท่ีสําคัญ 
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งบกระแสเงินสด 
สําหรับปส้ินสุด วันที่ 31 ธนัวาคม 2553 ถึงวันที ่31 ธันวาคม 2554 และงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที ่30 กนัยายน 2555    

หนวย: บาท    
งบกระแสเงินสด 2553 2554  งวด 9 เดือนป 2555  

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน    
กําไร(ขาดทุน)สุทธิกอนภาษีเงินได 41,890,764 197,709,197 160,699,628 
รายการปรับกระทบกําไรกอนภาษีเงินไดเปนเงินสดรับ(จาย)จากกิจกรรมดําเนินงาน:    
  คาใชจายผลประโยชนพนักงาน - 744,079 220,685 
  คาเสื่อมราคาและคาตัดจําหนาย 16,455,123 17,346,390 16,124,996 
  ขาดทุนจากการลดมูลคาของสินคาคงเหลือ 2,270,449 784,908 2,535,487 
  คาเผื่อการลดมูลคาของสินคาคงเหลือ (29,662) - - 
  กําไรจากการขายทรัพยสิน (781,047) (50,900) - 
  ขาดทุนจากการตัดจําหนายทรัพยสิน 805,298 1,606,740 17,486 
  ดอกเบี้ยจาย 427,289 978,876 339,684 
กําไร(ขาดทุน)จากการดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพยและหนี้สินดําเนินงาน 61,038,214 219,119,288 179,937,966 
สินทรัพยดําเนินงาน (เพิ่มขึ้น) ลดลง     
  ลูกหนี้การคาและลูกหน้ีอ่ืน 35,921,505 (3,668,395) (3,653,150) 
  สินคาคงเหลือ (32,479,070) (20,372,952) (13,488,948) 
  สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น (6,838,487) (19,845,959) (6,999,066) 
สินทรัพยจากการดําเนินงาน(เพิ่มขึ้น)ลดลง (3,396,052) (43,887,306) (24,141,164) 
หน้ีสินดําเนินงานเพิ่มขึ้น (ลดลง)    
  เจาหนี้การคาและเจาหนี้อ่ืน 1,184,157 (1,932,408) (11,978,348) 
  หน้ีสินไมหมุนเวียนอื่น 234,602 402,698 703,088 
หน้ีสินจากการดําเนินงานเพิ่มขึ้น (ลดลง) 1,418,760 (1,529,710) (11,275,260) 
เงินสดไดมา(ใชไป)จากการดําเนินงาน 59,060,922 173,702,272 144,521,543 
  จายดอกเบี้ย (427,289) (978,876) (339,684) 
  จายภาษีเงินได (702,500) (26,162,498) (82,162,786) 
เงินสดสุทธิไดมาจาก(ใชไปใน)กิจกรรมดําเนินงาน 57,931,134 146,560,898 62,019,072 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทุน    
  ซื้ออาคารและอุปกรณ (16,861,099) (22,160,652) (23,990,210) 
  เงินสดรับจากการขายอุปกรณ 2,112,182 2,624,252 - 
  ซื้อสินทรัพยไมมีตัวตน - (945,681) (782,159) 
เงินสดสุทธิไดมาจาก(ใชไปใน)กิจกรรมการลงทุน (14,748,917) (20,482,080) (24,772,370) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน    
 เพิ่มทุน   162,500,000 
  ชําระเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน (10,000,000) - - 
  ชําระหน้ีสินตามสัญญาเชาการเงิน (2,246,975) (2,464,269) (301,198) 
  ชําระคืนเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน (2,732,757) (1,436,801) (847,428) 
  เงินกูยืมกรรมการลดลง (23,179,244) (33,039,899) (954,073) 
 เงินปนผลจาย - - (215,750,000) 
เงินสดสุทธิไดมาจาก(ใชไปใน)กิจกรรมจัดหาเงิน (38,158,976) (36,940,970) (55,352,700) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มข้ึน (ลดลง) - สุทธิ 5,023,241 89,137,848 (18,105,997) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันตนงวด 11,075,424 16,098,665 105,236,513 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันส้ินงวด 16,098,665 105,236,513 87,130,516 
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อัตราสวนทางการเงินที่สําคญั 
สําหรับปส้ินสุด วันที่ 31 ธนัวาคม 2552 ถึงวันที ่31 ธันวาคม 2554 และงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที ่30 กนัยายน 2555 

 

อัตราสวนทางการเงิน 
2552 2553 2553 

(งบรวม)* 
2554 งวด 9 เดือน 

ป 2555 
  อัตราสวนสภาพคลอง 
  อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 1.45 1.34 1.34 1.77 3.09 
  อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 0.19  0.25  0.25 0.93  1.40 
  อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) n/a 0.87 2.45 1.59 0.69 
  อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา (เทา) 204.42 320.63 448.39 402.40 235.97** 
  ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ย (วัน) 2 1 1 1 2** 
  อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา) 3.35 2.78 2.87 2.11 2.16** 
  ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน) 108 129 125 170 167** 
 อัตราสวนหมุนเวียนสินคาสําเร็จรูป (เทา) n/a 2.89 2.98 3.19 3.54** 
 ระยะเวลาขายสินคาสําเร็จรูปเฉล่ีย (วัน) n/a 124 121 113 102** 
  อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้ (เทา) 4.96 5.47 5.64 5.60 6.07** 
  ระยะเวลาชําระหนี้ (วัน) 73 66 64 64 59** 
  วงจรเงินสด (วัน) 37 65 62 107 109** 
  อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร 
  อัตรากําไรขั้นตน (%) 40.17% 55.74% 67.35% 71.38% 71.27% 
  อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%) (0.45%) 11.78% 29.38% 32.46% 29.15% 
  อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร (%) n/a 205.48% 160.18% 109.19% 50.45% 
  อัตราสวนกําไรสุทธิ (%) (2.11%) 7.81% 20.22% 21.81% 22.00% 
  อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) (27.06%) 97.26% 351.54% 99.37% 62.58%** 
  อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน 
  อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) (3.45%) 15.35% 55.49% 49.68% 45.26%** 
  อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (%) (6.59%) 31.04% 112.21% 110.49% 103.09%** 
  อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 1.64 1.97 2.75 2.28 2.06** 
  อัตราสวนวิเคราะหนโยบายการเงิน 
  อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 11.09 3.35 3.35 0.55 0.25 
  อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย (เทา) n/a 138.22 384.66 177.45 425.46 
  อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (เทา) n/a 1.05 2.97 2.48 0.26 
  อัตราการจายเงินปนผล (%) 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
  อัตรากําไรสุทธิตอหุนปรับลดเต็มท่ี *** (บาท) (0.02) 0.09 0.34 0.45 0.55** 

หมายเหตุ:  * คํานวณอัตราสวนทางการเงินจากงบกําไรขาดทุนรวมสําหรับป ส้ินสุด 31 ธันวาคม 2553 
** คํานวณเปนป 
*** คํานวณที่ฐานทุนจดทะเบียน 300 ลานหุน มูลคาหุนละ 1 บาท 
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12.2 คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

12.2.1 ความเปนมาเกีย่วกับการปรับโครงสรางการดําเนินงานในป 2553 และผลกระทบตองบการเงิน 

ในการดําเนินงานของบริษัทชวงกอนหนาป 2553 นั้น ราน บิวต้ี บุฟเฟต จํานวน 38 สาขา จดทะเบียนและดําเนินการโดย
บุคคลธรรมดา คณะบุคคล และหางหุนสวนสามัญ จํานวนรวม 38 ราย (“บุคคลและนิติบุคคลอื่น”) ซึ่งกรรมการบริษัทมีอํานาจในการ
กําหนดนโยบายการเงินและการบริหารอยางเปนสาระสําคัญ (ไมรวมสาขาที่ดําเนินงานโดยแฟรนไชส ซึ่งมิไดอยูภายใตการควบคุมของ
บริษัท) โดยบริษัทขายสินคาใหกับบุคคลและนิติบุคคลอื่นดังกลาวและใหบริการบริหารจัดการรานสาขาเสมือนกับเปนรานสาขาของ
บริษัทเอง ดังนั้น เพ่ือขจัดความขัดแยงทางผลประโยชนในการเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ในป 2553 บริษัทจึงไดทยอย
ดําเนินการโอนธุรกิจรานคาปลีก บิวต้ี บุฟเฟต และสินคาคงเหลือของบุคคลและนิติบุคคลอื่นดังกลาว และเริ่มขายสินคาในนามของ
บริษัทนับต้ังแตวันที่รับโอนกิจการ ซึ่งการดําเนินการดังกลาวแลวเสร็จ ณ สิ้นป 2553 (รายละเอียดในสวนที่ 11 รายการระหวางกัน) 

จากลักษณะการดําเนินงานในอดีตและการปรับโครงสรางขางตน สงผลตอการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน
ของบริษัท กลาวคือ  

(1) งบแสดงฐานะการเงินสําหรับป 2552 มิไดแสดงสินทรัพยและหนี้สินทั้งหมด เนื่องจาก ณ สิ้นป 2552 ยังคงมีสาขารานคา
ปลีกบางสวนที่ดําเนินการโดยบุคคลและนิติบุคคลอื่น อยางไรก็ตาม บริษัทไดทําการโอนสาขาทั้งหมดเสร็จสิ้นในป 2553 
จึงทําใหงบแสดงฐานะการเงินสําหรับป 2553 และปตอๆมา แสดงสินทรัพยและหนี้สินทั้งหมดของบริษัทตามที่ควร 

(2) งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จสําหรับป 2552 มิไดรวมผลประกอบการของสาขารานคาปลีกที่ดําเนินการโดยบุคคลและนิติ
บุคคลอื่น และบริษัททําการบันทึกรายไดจากการใหบริการบริหารจัดการสาขารานคาปลีกดังกลาวเปนรายไดอื่น มี
จํานวน 35.83 ลานบาท 

นอกจากนี้ บริษัททําการทยอยโอนสาขารานคาปลีกของบุคคลและนิติบุคคลอื่น เร่ิมต้ังแตวันที่ 27 มีนาคม 2553 
จนกระทั่งเสร็จสิ้นในวันที่ 23 พฤศจิกายน 2553 ทําใหรายไดและตนทุนจากรานคาปลีกของบุคคลและนิติบุคคลอื่นในป 
2552 และในชวงที่ยังมิไดโอนกิจการในป 2553 ยังไมถูกบันทึกในงบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จของบริษัท สงผลใหงบกําไร
ขาดทุนเบ็ดเสร็จสําหรับป 2552 และป 2553 ไมเหมาะสมสําหรับการนํามาเปรียบเทียบกับงบการเงินป 2554 และป
ตอๆมา 

ดังนั้น เพ่ือใหผูลงทุนมองเห็นภาพรวมของผลการดําเนินงานในอดีตที่แทจริงของบริษัท ฝายบริหารจึงไดจัดทํางบกําไรขาดทุน
รวมสําหรับป 2553 โดยจัดทําเสมือนกับวาบริษัทไดมีการรวมสาขารานคาปลีกของบุคคลและนิติบุคคลอื่นเขามาอยูภายใตการ
ดําเนินการของบริษัททั้งหมดตั้งแตตนป 2553 ซึ่งรายไดและตนทุนของสาขาดังกลาวจะถูกบันทึกเขามาอยูในงบกําไรขาดทุนรวมทั้งหมด
ต้ังแตตนงวด ทําใหผูลงทุนสามารถเปรียบเทียบผลประกอบการของป 2553 กับปตอๆมาไดอยางสมเหตุสมผล โดยงบกําไรขาดทุนรวม
ดังกลาวไดรับการตรวจสอบจากผูสอบบัญชีแลว ซึ่งผูสอบบัญชีและฝายบริหารไดใหความเห็นตองบการเงินรวมดังที่ไดสรุปไวในหัวขอ 
12.1.1 สรุปรายงานการสอบบัญชี 

บริษัทมิไดจัดทํางบรวมสําหรับงบแสดงฐานะทางการเงิน เนื่องจาก ณ สิ้นป 2553 บริษัทไดดําเนินการโอนสาขารานคาปลีกที่
ดําเนินการโดยบุคคลและนิติบุคคลอื่นเขามาไวภายใตบริษัทเสร็จสิ้นแลว ดังนั้นงบแสดงฐานะทางการเงินสําหรับป 2553 ที่ตรวจสอบ
โดยผูสอบบัญชีจึงแสดงฐานะการเงินที่แทจริงของบริษัทและสามารถใชในการเปรียบเทียบกับงบการเงินปตอๆมาไดอยางสมเหตุสมผล 

ทั้งนี้ ในการอธิบายและวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน บริษัทจะวิเคราะหฐานะการเงินของป 2552 แยก
ตางหากจากปอื่น เนื่องจากงบการเงินสําหรับป 2552 ไมเหมาะสมตอการนํามาเปรียบเทียบกับงบการเงินของปอื่นตามเหตุผลที่ไดกลาว
มาแลวขางตน และสําหรับการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงานสําหรับป 2553 ป 2554 และป 2555 นั้น ในสวนการอธิบาย
ผลการดําเนินงานและอัตราสวนทางการเงิน จะอางอิงจากงบกําไรขาดทุนรวมสําหรับป 2553 ที่จัดทําโดยฝายบริหารและตรวจสอบโดย
ผูสอบบัญชี ซึ่งมีความเหมาะสมในการนํามาเปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานและอัตราสวนทางการเงินของป 2554 และป 2555  
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12.2.2 ภาพรวมการดําเนินงานที่ผานมา 

บริษัท บิวต้ี คอมมูนิต้ี จํากัด (มหาชน) จัดต้ังขึ้นเมื่อวันที่ 19 ตุลาคม 2543 (เดิมชื่อ บริษัท โมนาโพลิแตนท จํากัด) ประกอบ
ธุรกิจคาปลีกผลิตภัณฑเพ่ือความงาม ไดแก ผลิตภัณฑเครื่องสําอาง (Make-up) ผลิตภัณฑบํารุงผิว (Skin care) และอุปกรณเสริมความ
งาม (Accessories) ปจจุบันจัดจําหนายภายใตแนวคิด 3 รูปแบบ ไดแก บิวต้ี บุฟเฟต, บิวต้ี คอทเทจ และ เมด อิน เนเจอร ซึ่งแตละ
แนวคิดจะมีความแตกตางกันในดานการออกแบบผลิตภัณฑ ชองทางการจําหนาย และตําแหนงทางการตลาด เพ่ือการตอบสนองความ
ตองการตอกลุมลูกคาเปาหมายที่แตกตางกัน และเปนการสรางฐานลูกคาใหครอบคลุมทุกระดับของการใชผลิตภัณฑเพ่ือความงาม 

บิวต้ี บุฟเฟต และ บิวต้ี คอทเทจ จัดจําหนายโดยผานชองทางรานคาปลีก โดยที่ บิวต้ี บุฟเฟต มีความโดดเดนในการจําหนาย
ผลิตภัณฑเครื่องสําอาง ในขณะที่ บิวต้ี คอทเทจ ซึ่งเปดตัวในไตรมาสที่ 3 ของป 2554 เนนการจัดจําหนายผลิตภัณฑจากธรรมชาติเพ่ือ
การบํารุงผิว และในไตรมาสที่ 2 ของป 2555 บริษัทไดเปดตัวผลิตภัณฑภายใตแนวคิด เมด อิน เนเจอร จัดจําหนายโดยผานชองทาง
โมเดิรนเทรดเพื่อใหเขาถึงกลุมลูกคาในวงกวางมากขึ้น โดยเปนผลิตภัณฑประเภทครีมอาบน้ําและโลชั่นบํารุงผิวจากธรรมชาติ ซึ่งเปน
ผลิตภัณฑที่ใชในชีวิตประจําวันทั่วไป ที่ผานมาบริษัทขยายสาขารานคาปลีกเพื่อการจัดจําหนายทั้งในกรุงเทพมหานคร ปริมณฑล และ
ในจังหวัดตางๆทั่วประเทศ รวมทั้งการเพิ่มชองทางการจําหนายผานโมเดิรนเทรด สงผลใหรายไดรวมของบริษัทเติบโตอยางตอเนื่อง จาก 
504.10 ลานบาทในป 2553 (อางอิงจากงบกําไรขาดทุนรวม) เปน 615.31 ลานบาทในป 2554 คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 22.06 
และในงวด 9 เดือนป 2555 บริษัทมีรายไดรวมเปนจํานวน 558.63 ลานบาท คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 21.95 เมื่อเทียบกับงวด
เดียวกันของปกอนหนา โดยบริษัทมีกําไรสุทธิในป 2553 ป 2554 และงวด 9 เดือนป 2555 เปนจํานวน 101.90 ลานบาท 134.22 ลาน
บาท และ 122.92 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตรากําไรสุทธิรอยละ 20.22 รอยละ 21.81 และรอยละ 22.00 ตามลําดับ ทั้งนี้ กําไรสุทธิ
ของบริษัทมีอัตราที่เพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่อง สาเหตุสําคัญเนื่องมาจากการเปดตัวและขยายตัวอยางรวดเร็วของ บิวต้ี คอทเทจ ซึ่งมีอัตรา
กําไรขั้นตนที่สูงกวา บิวต้ี บุฟเฟต เล็กนอย รวมทั้งการที่รายไดเพ่ิมขึ้นในขณะที่คาใชจายคงที่บางสวนยังคงมีจํานวนเทาเดิม ซึ่งทําใหเกิด
การประหยัดจากขนาด (Economy of scale) ในการดําเนินธุรกิจ ประกอบกับการเสียภาษีเงินไดนิติบุคคลในอัตราที่ลดลงจากรอยละ 
30 เปนรอยละ 23 ในป 2555 

ทั้งนี้เพ่ือใหบริษัทเติบโตอยางยั่งยืน สอดคลองกับแนวโนมมูลคาตลาดเครื่องสําอางในประเทศไทย และมูลคาการสงออก
เครื่องสําอางที่มีการเติบโตอยางตอเนื่อง จากการเตรียมตัวเขาสูประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน (ASIAN Economic Community: AEC) 
และการเปดเสรีทางการคา (Free Trade Area: FTA) ปจจุบันบริษัทมีโครงการพัฒนาแนวคิดผลิตภัณฑรูปแบบใหมที่เกี่ยวของกับความ
งาม สุขภาพ และไลฟสไตล ซึ่งเปนสายธุรกิจที่บริษัทมีความเชี่ยวชาญ เพ่ือตอบสนองความตองการที่หลากหลายของผูบริโภค รวมทั้ง
การขยายสาขาอยางตอเนื่อง และมีแผนการพัฒนาระบบการจัดจําหนายผานพาณิชยอิเล็กทรอนิกส (E-Commerce) เพ่ือใหผลิตภัณฑ
เขาถึงผูบริโภคมากขึ้น 

12.2.3 การวิเคราะหผลการดําเนนิงานและฐานะการเงนิสําหรับป 2552 

ผลการดําเนินงานในป 2552 บริษัทมีรายไดจากการขายจํานวน 185.40 ลานบาท ซึ่งเปนรายไดจากการจําหนายสินคาของ 
บิวต้ี บุฟเฟต ทั้งหมด (เฉพาะสาขาที่ดําเนินงานโดยบริษัทเทานั้น ไมรวมสาขาที่ดําเนินงานโดยบุคคลและนิติบุคคลอื่น) และมีรายไดอื่น
จํานวน 35.84 ลานบาท ซึ่งเปนรายไดจากการใหบริการบริหารจัดการใหกับสาขาที่ดําเนินการโดยบุคคลและนิติบุคคลอื่น สงผลให
รายไดรวมในป 2552 มีจํานวน 221.23 ลานบาท บริษัทมีตนทุนขายเปนจํานวน 110.93 ลานบาท โดยกวารอยละ 99 ของตนทุนขายดัง
กลาวคือตนทุนสินคาขายที่บริษัทสั่งผลิต สวนตนทุนอื่นๆ ไดแก ตนทุนคาขนสง และคาใชจายในการนําเขาสินคา ทั้งนี้ บริษัทมีกําไร
ขั้นตนเปนจํานวน 74.47 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรขั้นตนรอยละ 40.17  

คาใชจายในการขายของบริษัทมีจํานวน 51.32 ลานบาท คิดเปนรอยละ 23.20 ของรายไดรวม สวนใหญไดแก คาใชจาย
เกี่ยวกับพนักงาน คาโฆษณาและสงเสริมการขาย และคาเชา ในสวนของคาใชจายในการบริหารมีจํานวน 59.80 ลานบาท ซึ่งสวนใหญ
ไดแก เงินเดือนพนักงาน คาใชจายสํานักงาน เปนตน  บริษัทมีผลขาดทุนสุทธิสําหรับป 2552 เปนจํานวน 2.88 ลานบาท คิดเปนอัตรา
ขาดทุนสุทธิรอยละ 2.11  
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ฐานะการเงินของบริษัท ณ 31 ธันวาคม 2552 บริษัทมีสินทรัพยรวมจํานวน 179.98 ลานบาท เปนสินทรัพยหมุนเวียนจํานวน 
93.15 ลานบาท คิดเปนรอยละ 51.78 ของสินทรัพยรวม ประกอบดวยสินคาคงเหลือ 41.23 ลานบาท ลูกหนี้การคาจํานวน 1.10 ลาน
บาท และลูกหนี้อื่น ซึ่งไดแกคาใชจายจายลวงหนา รายไดคางรับและอื่นๆ จํานวนรวม 39.75 ลานบาท สินทรัพยไมหมุนเวียนมีจํานวน 
86.83 ลานบาท คิดเปนรอยละ 48.25 ของสินทรัพยรวม ที่สําคัญไดแกที่ดิน อาคาร และอุปกรณเปนจํานวน 57.93 ลานบาท สิทธิการ
เชาซึ่งเปนของสาขามาบุญครองจํานวน 15.71 ลานบาท และเงินมัดจําการเชาจํานวน 11.93 ลานบาท 

หนี้สินรวมของบริษัท ณ 31 ธันวาคม 2552 มีจํานวน 165.08 ลานบาท เปนหนี้สินหมุนเวียน 64.15 ลานบาท และหนี้สินไม
หมุนเวียน 100.94 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 35.64 และรอยละ 56.08 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ หนี้สินหมุนเวียนที่สําคัญ
ประกอบดวยเจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย 29.68 ลานบาท และเจาหนี้อื่น 19.32 ลานบาท ซึ่งสวนใหญเปนคาใชจายคางจาย หนี้สินไม
หมุนเวียนที่สําคัญไดแกเงินกูยืมจากกรรมการ ซึ่ง ณ สิ้นป 2552 มีจํานวน 87.93 ลานบาท ซึ่งเปนใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในการดําเนิน
กิจการ บริษัทมีทุนจดทะเบียน ณ 31 ธันวาคม 2552 จํานวน 5.00 ลานบาท และมีกําไรสะสม 14.91 ลานบาท รวมเปนสวนผูถือหุน 
14.89 ลานบาท 

12.2.4 การวิเคราะหผลการดําเนนิงานสําหรับป 2553 - งวด 9 เดือนป 2555 

การวิเคราะหผลการดําเนินงานของบริษัทสําหรับป 2553 อางอิงจากงบกําไรขาดทุนรวมสําหรับป สิ้นสุด ณ 31 ธันวาคม 
2553 ซึ่งจัดทําภายใตหลักการวาบริษัทไดมีการรวมสาขารานคาปลีกของบุคคลและนิติบุคคลอื่นเขามาอยูภายใตการดําเนินการของ
บริษัททั้งหมดตั้งแตตนป 2553 ซึ่งทําใหสามารถพิจารณาเปรียบเทียบผลประกอบการของป 2553 กับปตอๆมาไดอยางสมเหตุสมผล  

รายได 

รายไดรวมของบริษัทในป 2553 – 2554 มีจํานวนเทากับ 504.10 ลานบาท และ 615.31 ลานบาท ตามลําดับคิดเปนอัตราการ
เติบโตรอยละ 22.06 สวนในงวด 9 เดือนป 2555 รายไดรวมมีจํานวนเทากับ 558.63 ลานบาท คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 21.95 เมื่อ
เทียบกับงวดเดียวกันของปกอนหนา ทั้งนี้ รายไดจากการขายของบริษัทมาจากการจัดจําหนายผลิตภัณฑ 3 ประเภทหลัก คือ ผลิตภัณฑ
เครื่องสําอาง (Make-up) ผลิตภัณฑบํารุงผิว (Skin care) และอุปกรณเสริมความงาม (Accessories) โดยมีสัดสวนการจําหนายโดย
เฉลี่ยสําหรับชวงป 2553 – งวด 9 เดือน 2555 ประมาณรอยละ 51 รอยละ 42 และรอยละ 7 ตามลําดับ 

รายไดของบริษัทเติบโตอยางตอเนื่อง เนื่องมาจากการขยายสาขารานคาปลีกของ บิวต้ี บุฟเฟต และการเปดตัวของ บิวต้ี  
คอทเทจ ในไตรมาส 3 ป 2554 รวมถึงการเพิ่มชองทางการจัดจําหนายสูโมเดิรนเทรดดวยแนวคิดของแบรนด เมด อิน เนเจอร ที่เปดตัว
ในชวงไตรมาสที่ 2 ของป 2555 โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

โครงสรางรายได  
(หนวย: ลานบาท) 

ป 2553 (งบรวม) ป 2554 งวด 9 เดือนป 2555 
มูลคา รอยละ มูลคา รอยละ มูลคา รอยละ 

รายไดจาก บิวตี้ บุฟเฟต       
เครื่องสําอาง 260.27 51.63 311.42 50.61 254.55  45.57 
ผลิตภัณฑบํารุงผิว 201.35 39.94 253.15 41.14 209.14 37.44 
อุปกรณเสริมความงาม 40.92 8.12 39.58 6.43 29.53 5.29 
รวมรายไดจาก บิวตี้ บุฟเฟต 502.53 99.69 604.14 98.18 493.23 88.29 

รายไดจาก บิวตี้ คอทเทจ       
เครื่องสําอาง - - 2.86 0.47 24.76 4.43 
ผลิตภัณฑบํารุงผิว - - 4.41 0.72 28.11 5.03 
อุปกรณเสริมความงาม - - 0.66 0.11 3.87 0.69 
รวมรายไดจาก บิวตี้ คอทเทจ - - 7.93 1.29 56.74 10.16 
รายไดจาก เมด อิน เนเจอร - - - - 2.44 0.44 
รายไดอื่นๆ 1.57 0.31 3.24 0.53 6.22 1.11 
รายไดรวม 504.10 100.00 615.31 100.00 558.63 100.00 
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(1) รายไดจาก บิวต้ี บุฟเฟต 
รายไดจากการขายหลักของบริษัท มาจากการจัดจําหนายผลิตภัณฑภายใตแนวคิด บิวต้ี บุฟเฟต โดยในป 2553 และป 2554 

มีจํานวนเทากับ 502.53 ลานบาท และ 604.14 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนสัดสวนรอยละ 99.69 และรอยละ 98.18 ของรายไดรวม 
ตามลําดับ และคิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 20.11 ซึ่งเปนผลจากการขยายสาขาในทั่วทุกภูมิภาคของประเทศเพื่อใหเขาถึงกลุมลูกคา
มากยิ่งขึ้น โดยสาขา ณ สิ้นป 2554 มีจํานวนรวม 120 สาขา เพ่ิมขึ้นจาก ณ สิ้นป 2553 ที่มีจํานวน 97 สาขา สําหรับงวด 9 เดือนป 2555 
รายไดจาก บิวต้ี บุฟเฟต มีจํานวนเทากับ 493.23 ลานบาท คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 8.39 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปกอนหนา 
เนื่องจากการขยายสาขาเพิ่มขึ้นเปน 131 สาขา ณ 30 กันยายน 2555 รวมทั้งมีการขยายการจัดจําหนายสูประเทศกัมพูชาในเดือน
กุมภาพันธ 2555 

การจัดจําหนายผลิตภัณฑภายใตแนวคิด บิวต้ี บุฟเฟต มีความโดดเดนในการนําเสนอเครื่องสําอางที่มีสีสันสดใสสวยงามและ
ทันสมัย ซึ่งสงผลให บิวต้ี บุฟเฟต มีการจัดจําหนายผลิตภัณฑเครื่องสําอางในสัดสวนที่มากเมื่อเทียบกับผลิตภัณฑอื่น หรือคิดเปน
สัดสวนโดยเฉลี่ยประมาณรอยละ 52 ของยอดขายรวมของ บิวต้ี บุฟเฟต สวนผลิตภัณฑบํารุงผิวและอุปกรณเสริมความงาม มีสัดสวน
การจําหนายโดยเฉลี่ยประมาณรอยละ 42 และรอยละ 6 ตามลําดับ 

ผลิตภัณฑของ บิวต้ี บุฟเฟต นอกเหนือจากการจัดจําหนายผานรานคาปลีกที่ดําเนินการโดยบริษัทแลว ยังมีการจัดจําหนาย
ผานชองทางอื่นๆ ไดแก ผานแฟรนไชสที่ไดรับการแตงต้ังจากบริษัท และผานผูขายสงที่นําสินคาไปขายในพื้นที่ที่ไมมีสาขาของบริษัท
ต้ังอยู โดยมียอดขายเฉลี่ยผานชองทางดังกลาวประมาณรอยละ 4 และรอยละ 1 ของยอดขาย บิวต้ี บุฟเฟต โดยรวม ตามลําดับ โดย
ปจจุบันบริษัทไมมีนโยบายเปดใหแฟรนไชสเพิ่มเติม และยอดจําหนายผานผูขายสงจะมีแนวโนมที่ลดลงในอนาคตเนื่องจากบริษัทมี
นโยบายการขยายสาขาใหครอบคลุมพ้ืนที่มากขึ้นในอนาคต 

ผลกระทบจากเหตุการณน้ําทวมป 2554 ตอ บิวต้ี บุฟเฟต 

ในชวงครึ่งปหลังของป 2554 เกิดเหตุการณน้ําทวมใหญซึ่งสงผลใหบริษัทจําเปนตองปดดําเนินการรานคา บิวต้ี บุฟเฟต 
ชั่วคราว ดังตอไปนี้ 

ลําดับที่ สาขา ระยะเวลาปด (วนั) หมายเหตุ 
1 สาขาโลตัสนวนคร 208 สินคาคงเหลือและสินทรัพยเสียหาย  

จํานวนรวม 0.16 ลานบาท 
2 สาขาโลตัสศาลายา 129 สินทรัพยเสียหาย จํานวนรวม 0.29 ลานบาท 
3 สาขาโลตัสลําลูกกา 94 สินทรัพยเสียหาย จํานวนรวม 0.20 ลานบาท 
4 สาขาเมเจอรปนเกลา 46 ไมมีสินคาหรือสินทรัพยเสียหาย 
5 สาขาบิ๊กซีแจงวัฒนะ 40 ไมมีสินคาหรือสินทรัพยเสียหาย 
6 สาขาบิ๊กซี รัตนาธิเบศร(บางใหญ) 36 ไมมีสินคาหรือสินทรัพยเสียหาย 
7 สาขาฟวเจอรพารครังสิต 31 ไมมีสินคาหรือสินทรัพยเสียหาย 
8 สาขาเดอะมอลลบางแค 30 ไมมีสินคาหรือสินทรัพยเสียหาย 
9 สาขาบิ๊กซีลําลูกกา 29 ไมมีสินคาหรือสินทรัพยเสียหาย 

10 สาขาบิ๊กซีฟวเจอรรังสิต 29 ไมมีสินคาหรือสินทรัพยเสียหาย 
11 สาขาบิ๊กซีลําลูกกา 2 28 ไมมีสินคาหรือสินทรัพยเสียหาย 
12 สาขาโลตัสหนองจอก 28 ไมมีสินคาหรือสินทรัพยเสียหาย 
13 สาขาโลตัสคลอง 7 27 ไมมีสินคาหรือสินทรัพยเสียหาย 
14 สาขาเซ็นทรัลวงศสวาง 24 ไมมีสินคาหรือสินทรัพยเสียหาย 
15 สาขาโลตัสหลักสี่ 24 ไมมีสินคาหรือสินทรัพยเสียหาย 
16 สาขาเซ็นทรัลลาดพราว 22 ไมมีสินคาหรือสินทรัพยเสียหาย 
17 สาขาเมเจอรหาแยกปากเกร็ด 22 ไมมีสินคาหรือสินทรัพยเสียหาย 
18 สาขาเซ็นทรัลแจงวัฒนะ 21 ไมมีสินคาหรือสินทรัพยเสียหาย 
19 สาขาบิ๊กซีแจงวัฒนะ 2 20 ไมมีสินคาหรือสินทรัพยเสียหาย 
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ลําดับที่ สาขา ระยะเวลาปด (วนั) หมายเหตุ 
20 สาขาเซ็นทรัลปนเกลา 19 ไมมีสินคาหรือสินทรัพยเสียหาย 
21 สาขาแฟชั่นไอสแลนด 2 18 ไมมีสินคาหรือสินทรัพยเสียหาย 
22 สาขาแฟชั่นไอแลนด 3 17 ไมมีสินคาหรือสินทรัพยเสียหาย 
23 สาขาเมเจอรรัชโยธิน 17 ไมมีสินคาหรือสินทรัพยเสียหาย 
24 สาขาโลตัสปนเกลา 15 ไมมีสินคาหรือสินทรัพยเสียหาย 
25 สาขายูเนี่ยนมอลล 15 ไมมีสินคาหรือสินทรัพยเสียหาย 

จากเหตุการณน้ําทวมดังกลาว สงผลใหเกิดความเสียหายตอสาขาของ บิวต้ี บุฟเฟต จํานวน 3 สาขา ไดแก สาขาโลตัสนวนคร 
สาชาโลตัสศาลายา และสาขาโลตัสลําลูกกา ดังที่ไดสรุปไวในตารางขางตน สวนสาขาอื่นๆไมเกิดความเสียหายเนื่องจากบริษัทสามารถ
ขนยายสินคาและสินทรัพยในสวนที่จําเปนออกไดทันการ นอกจากนี้ ในชวงป 2554 สาขาเซ็นทรัลพลาซาลาดพราว จําเปนตองปด
ดําเนินการชั่วคราวเนื่องจากการปดปรับปรุงของหางเปนระยะเวลา 195 วัน  

แมวาเหตุการณน้ําทวมจะสงผลกระทบในวงกวาง แตยอดขายของบริษัทในป 2554 ก็ยังคงเติบโตเพิ่มขึ้นในภาพรวม อยางไร
ก็ตาม เมื่อพิจารณาจากรายไดเฉลี่ยตอเดือนของแตละสาขาที่ปดดําเนินการเปรียบเทียบกับจํานวนวันที่ปดดําเนินการชั่วคราว บริษัท
เกิดการเสียโอกาสจากการขายเปนจํานวนรวมประมาณ 15 ลานบาท  

(2) รายไดจาก บิวต้ี คอทเทจ 
ผลิตภัณฑภายใตแนวคิด บิวต้ี คอทเทจ ไดรับการเปดตัวเปนครั้งแรกในเดือนสิงหาคม 2554 ที่หางสรรพสินคาเซ็นทรัลพลาซา 

สาขาลาดพราว ซึ่งหลังจากการเปดสาขาแรกแลวไดเกิดเหตุการณน้ําทวม ทําใหตองปดสาขาเปนเวลา 21 วัน ซึ่งสงผลใหยอดขายและ
แผนการขยายสาขาในชวงป 2554 เกิดการชะลอตัวเล็กนอย โดย ณ สิ้นป 2554 บริษัทมีการเปดสาขา บิวต้ี คอทเทจ ทั้งหมดเปนจํานวน 
10 สาขา และมีรายไดรวมเปนจํานวน 7.93 ลานบาท และสําหรับงวด 9 เดือนป 2555 บริษัทมีรายไดจาก บิวตี้ คอทเทจ เปนจํานวน 
56.74 ลานบาท คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 3,738.41 จากป 2554 โดยมีจํานวนสาขา ณ 30 กันยายน 2555 รวมทั้งสิ้น 24 สาขา 

บิวต้ี คอทเทจ มุงเนนการนําเสนอผลิตภัณฑที่ผลิตจากสารสกัดจากธรรมชาตินานาชนิดที่มีคุณสมบัติเดนในการบํารุงผิว จึง
ทําใหสัดสวนโดยเฉลี่ยของยอดขายของผลิตภัณฑบํารุงผิวอยูที่รอยละ 50 เมื่อเทียบกับยอดขายรวมของ บิวต้ี คอทเทจ ในขณะที่สัดสวน
เฉลี่ยของผลิตภัณฑเครื่องสําอางและอุปกรณเสริมความงามอยูที่ประมาณรอยละ 44 และรอยละ 6 ตามลําดับ ทั้งนี้ ผลิตภัณฑของ บิวต้ี 
คอทเทจ มีการจําหนายใหกับผูคาสงเชนเดียวกันกับ บิวต้ี บุฟเฟต โดยมีสัดสวนการจําหนายประมาณรอยละ 2ของยอดขาย แตมิไดมี
การจัดจําหนายผานแฟรนไชส 

(3) รายไดจาก เมด อิน เนเจอร 

บริษัทไดเร่ิมเปดตัวผลิตภัณฑภายใตแนวคิด เมด อิน เนเจอร ผานชองทางรานคาปลีกขนาดใหญ หรือ โมเดิรนเทรด ในเดือน
เมษายน 2555 ซึ่งเปนแนวคิดผลิตภัณฑจากธรรมชาติคุณภาพสูง โดยมีรายไดจากการจําหนายในงวด 9 เดือนป 2555 เปนจํานวน 2.44 
ลานบาท ปจจุบัน เมด อิน เนเจอร นําเสนอเฉพาะผลิตภัณฑครีมอาบน้ําและโลชั่นบํารุงผิว เนื่องจากเปนผลิตภัณฑที่ใชไดทั่วไปกับกลุม
ลูกคาทุกเพศทุกวัน โดยบริษัทมีแผนที่จะขยายประเภทผลิตภัณฑใหมีความหลากหลายมากขึ้นและคาดวาจะมีรายไดในสวนนี้เพ่ิมขึ้นใน
อนาคต 

(4) รายไดอื่น 

รายไดอื่นในป 2553 – 2554 และงวด 9 เดือนป 2555 มีจํานวนรวม 1.57 ลานบาท 3.24 ลานบาท และ 6.22 ลานบาท 
ตามลําดับ โดยรายไดอื่นของบริษัท ไดแก กําไรจากการขายทรัพยสินในการดําเนินงาน ซึ่งสวนใหญเปนรถยนต โดยในป 2553 และป 
2554 มีจํานวน 0.78 ลานบาท และ 0.05 ลานบาท ตามลําดับ (รายไดจากการขายสินทรัพยในป 2554 ไดรวมผลกระทบจากการตัด
จําหนายสินคาและสินทรัพยถาวรที่เสียหายจากน้ําทวม จํานวน 0.64 ลานบาทแลว) นอกจากนี้ บริษัทมีรายไดอื่นๆในป 2553 ป 2554 
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และงวด 9 เดือนป 2555 เปนจํานวน 0.79 ลานบาท 3.18 ลานบาท และ 6.13 ลานบาท ซึ่งสวนใหญไดแก ดอกเบี้ยรับ คาบริการแฟรน
ไชส และรายไดจากพนักงาน เชน คาชุดฟอรม เปนตน 

ตนทุนขายและกําไรข้ันตน 

ตนทุนขายของบริษัทในป 2553 และป 2554 มีจํานวนเทากับ 164.08 ลานบาท และ 175.16 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปน
อัตรากําไรขั้นตนรอยละ 67.35 และรอยละ 71.38 ตามลําดับ อัตรากําไรขั้นตนในป 2554 สูงกวาป 2553  เนื่องจากมีสัดสวนการขาย
ผลิตภัณฑที่มีอัตรากําไรขั้นตนสูงในจํานวนที่มากกวา ประกอบกับการเปดตัวของ บิวต้ี คอทเทจ ซึ่งมีอัตรากําไรขั้นตนโดยรวมสูงกวา 
บิวต้ี บุฟเฟต เล็กนอย สําหรับงวด 9 เดือนป 2555 ตนทุนขายของบริษัทมีจํานวน 158.70 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรขั้นตนรอยละ 
71.27 โดยในไตรมาสที่ 2 ของป 2555 บริษัทไดเร่ิมจัดจําหนายผลิตภัณฑ เมด อิน เนเจอร ผานชองทางโมเดิรนเทรด ซึ่งมีอัตรากําไร
ขั้นตนที่ตํ่ากวาการจัดจําหนายผานชองทางรานคาปลีก จึงทําใหอัตราขั้นตนโดยรวมในงวด 9 เดือน 2555 ปรับตัวลดลงเล็กนอยเมื่อ
เทียบกับป 2554 

เนื่องจากบริษัทไมมีนโยบายการผลิตสินคาดวยตนเอง ดังนั้นองคประกอบหลักของตนทุนขายจึงไดแกตนทุนการสั่งผลิตสินคา 
สําหรับ บิวต้ี บุฟเฟต และ บิวต้ี คอทเทจ คิดเปนสัดสวนโดยเฉลี่ยมากกวารอยละ 99 ของตนทุนรวม สัดสวนดังกลาวคอนขางคงที่ในแต
ละปเนื่องจากราคาสั่งผลิตมีความผันผวนคอนขางนอย โดยบริษัทจะวางแผนการสั่งผลิตและการออกผลิตภัณฑใหมเปนรายป ทําให
บริษัทมีความยืดหยุนในการปรับแผนการกําหนดราคาขายใหสอดคลองกับตนทุนการสั่งผลิต สวนตนทุนขายอื่นๆ ประกอบดวย คือ คา
ขนสงสินคา คาภาษีและคาใชจายอื่นๆในการนําเขา คิดเปนสัดสวนโดยเฉลี่ยรวมประมาณรอยละ 0.5 ของตนทุนขายรวม  

ในสวนของผลิตภัณฑ เมด อิน เนเจอร จะมีโครงสรางตนทุนแตกตางจากผลิตภัณฑอื่นๆ เนื่องจากบริษัทจัดจําหนายผาน
โมเดิรนเทรด โดยในชวงครึ่งปแรกของป 2555 การจําหนายใหกับโมเดิรนเทรดจะเปนลักษณะของการขายขาด (Sale) ซึ่งทางหางจะคิด
คาใชจายเปน 2 สวนคือ คาแรกเขาประมาณ 5,000 – 150,000 บาท (บันทึกบัญชีเปนคาใชจายในการขาย) และสวนแบงกําไรจากการ
ขาย ประมาณรอยละ 25 – 40 (บันทึกบัญชีเปนตนทุนขาย) ซึ่งคาใชจายดังกลาวจะแตกตางกันไปตามเงื่อนไขของแตละหาง 

นอกจากนี้ในชวงครึ่งแรกของป 2555 บริษัทมีการจําหนายผลิตภัณฑ เมด อิน เนเจอร ในลักษณะของการฝากขาย 
(Consignment) กับตัวแทนจําหนาย 1 ราย คือการจําหนายผานนิตยสาร 7-Catalog ของ บริษัท ซีพี ออลล จํากัด (มหาชน) โดยจะมี
การชําระคาสื่อสิ่งพิมพ คาโฆษณา คาเก็บรักษาและกระจายสินคาจํานวนหนึ่งทุก 2 เดือน และราคาขายผลิตภัณฑใหแก บริษัท ซีพี 
ออลล จํากัด (มหาชน) จะมีระดับสวนลดที่ใกลเคียงกับสวนแบงกําไรจากการขายในกรณีขายขาดผานโมเดิรนเทรด  

ทั้งนี้เงื่อนไขการจัดจําหนายสินคาทั้งในลักษณะของการขายขาดและฝากขายดังกลาวสงผลใหตนทุนขายของผลิตภัณฑ เมด 
อิน เนเจอร อยูในระดับที่สูงกวาผลิตภัณฑอื่นของบริษัท อยางไรก็ตาม การจัดจําหนายในลักษณะนี้จะชวยลดคาใชจายในการขายและ
บริหารของบริษัท เชน คาใชจายพนักงานขาย คาเชา คาฝกอบรม คาคอมมิชชั่น เปนตน ซึ่งทําใหอัตรากําไรสุทธิของการจัดจําหนาย
ผลิตภัณฑ เมด อิน เนเจอร อยูในระดับที่ใกลเคียงกับผลิตภัณฑอื่นๆของบริษัท 

คาใชจายในการขายและบริหาร 

คาใชจายในการขายในป 2553 และ ป 2554 มีจํานวนเทากับ 140.22 ลานบาท และ 168.66 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปน
สัดสวนรอยละ 27.82 และรอยละ 27.41 ของรายไดรวม ตามลําดับ โดยคาใชจายในการขายหลักของบริษัทไดแกคาเชาและคาบริการ
สําหรับการดําเนินงานสาขารานคาปลีก ซึ่งในป 2553 และ ป 2554 มีจํานวนรวม 69.56 และ 75.27 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนสัดสวน
โดยเฉลี่ยรอยละ 13 ของรายไดรวม คาใชจายในการขายที่สําคัญอื่นๆ ไดแก คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน คาคอมมิชชั่นพนักงานขาย คา
โฆษณาและสินคาสงเสริมการขาย ซึ่งคิดเปนสัดสวนโดยเฉลี่ยรอยละ 6 รอยละ 2 และรอยละ 2 ของรายไดรวมของบริษัท ตามลําดับ 
สําหรับงวด 9 เดือนป 2555 คาใชจายในการขายมีจํานวนเทากับ 181.54 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 32.50 ของรายไดรวม ทั้งนี้ 
สัดสวนของคาใชจายในการขายตอรายไดรวมในงวด 9 เดือนป 2555 เพ่ิมขึ้นจาก ณ สิ้นป 2554 เนื่องจากมีคาเชาและคาบริการใน
สัดสวนที่เพ่ิมขึ้นจากการเปดสาขาใหมอยางตอเนื่อง ซึ่งรวมไปถึงคาแรกเขาที่ชําระตอหางโมเดิรนเทรดเพื่อการจัดจําหนายผลิตภัณฑ 
เมด อิน เนเจอร และคาใชจายเกี่ยวกับพนักงานที่เพ่ิมขึ้นจากการปรับคาแรงขั้นตํ่า รวมทั้งมีคาใชจายโฆษณาทางสื่อตางๆและทาง
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โทรทัศน โดยการโฆษณาดังกลาวออกอากาศในชวงไตรมาสที่ 3 และถูกบันทึกเปนคาใชจายในการขายสําหรับไตรมาสที่ 3 จํานวนรวม 
7.34 ลาบาท ทั้งนี้สัดสวนคาเชาและบริการ คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน และคาโฆษณาและสงเสริมการขาย ดังกลาว คิดเปนรอยละ 14 
รอยละ 7 และรอยละ 2 ของรายไดรวม ตามลําดับ 

คาใชจายในการบริหาร สําหรับป 2553 และป 2554 มีจํานวนเทากับ 52.18 ลานบาท และ 72.80 ลานบาท ตามลําดับ คิด
เปนสัดสวนรอยละ 10.35 และ รอยละ 11.83 ของรายไดรวม ตามลําดับ คาใชจายในการบริหารที่สําคัญไดแก คาใชจายเกี่ยวกับ
พนักงาน ซึ่งในป 2553 และ ป 2554 มีจํานวน 26.88 และ 38.95 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนสัดสวนโดยเฉลี่ยรอยละ 6 ของรายไดรวม 
สวนคาใชจายในการบริหารอื่นๆ ไดแก คาเดินทาง คาฝกอบรม คาธรรมเนียมตางๆ คาใชจายสํานักงาน คาเสื่อมราคา และอื่นๆ คิดเปน
สัดสวนโดยรวมประมาณรอยละ 5 ของรายไดรวม สําหรับงวด 9 เดือนป 2555 คาใชจายในการบริหารมีจํานวนเทากับ 57.36 ลานบาท 
คิดเปนสัดสวนรอยละ 10.27 ของรายไดรวม ทั้งนี้ สัดสวนดังกลาวปรับตัวลดลงเนื่องจากรายไดรวมมีการเติบโตเพิ่มขึ้นในขณะที่
คาใชจายบริหารบางสวนคงที่หรือเติบโตในสัดสวนที่นอยกวารายได เชน คาเดินทาง คาใชจายสํานักงาน คาเสื่อมราคา เปนตน อยางไร
ก็ตาม ในงวด 9 เดือนป 2555 บริษัทมีการจายคาธรรมเนียมเปนจํานวนรวม 3.28 ลานบาท ซึ่งคอนขางสูงเมื่อเทียบกับปกอนหนา 
สาเหตุจากมีการชําระคาธรรมเนียมวิชาชีพตางๆเพิ่มขึ้น เชน คาสอบบัญชี คาตรวจสอบภายใน เนื่องจากการเตรียมตัวเขาจดทะเบียน 
รวมไปถึงคาใชจายในการแปรสภาพเปนบริษัทมหาชน 

กําไรสุทธิ        

บริษัทมีกําไรสุทธิสําหรับป 2553 และ ป 2554 จํานวนเทากับ 101.90 ลานบาท และ 134.22 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปน
อัตรากําไรสุทธิรอยละ 20.22 และรอยละ 21.81 ตามลําดับ ซึ่งเพิ่มขึ้นเนื่องจากอัตรากําไรขั้นตนในป 2554 ปรับตัวเพิ่มขึ้น สวนในงวด 9 
เดือนป 2555 กําไรสุทธิมีจํานวนเทากับ 122.92 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรสุทธิ 22.00 โดยอัตรากําไรสุทธิปรับตัวเพิ่มขึ้นเนื่องจาก
บริษัทเสียภาษีเงินไดในอัตราที่ลดลงจากรอยละ 30 ในป 2554 เหลือรอยละ 23 ในงวด 9 เดือนป 2555 
 

12.2.5 การวิเคราะหฐานะทางการเงนิสําหรับป 2553 - งวด 6 เดือนป 2555 

สินทรัพย 

สินทรัพยรวมของบริษัท ณ สิ้นป 2553 – สิ้นป 2554 และ ณ 30 กันยายน 2555 มีจํานวนเทากับ 187.29 ลานบาท 353.03 
ลานบาท และ 371.20 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราการขยายตัวรอยละ 88.50 และรอยละ 5.15 ตามลําดับ สาเหตุหลักจากการ
ขยายตัวของสินทรัพยรวมอยางมีนัยสําคัญในป 2554 เนื่องมาจากยอดขายเติบโตอยางตอเนื่องจากผลิตภัณฑภายใตแนวคิด บิวต้ี 
บุฟเฟต รวมทั้งการเปดตัวของแนวคิด บิวต้ี คอทเทจ ทําใหบริษัทมีเงินสดเพิ่มขึ้นจากการดําเนินงาน มีสินคาคงเหลือเพ่ิมขึ้น รวมทั้งมี
สินทรัพยถาวรเพิ่มขึ้นจากการขยายกิจการ 

 สินทรัพยหมุนเวียน ณ สิ้นป 2553 – สิ้นป 2554 และ ณ 30 กันยายน 2555 มีจํานวนเทากับ 92.49 ลานบาท 204.88 ลาน
บาท และ 201.38 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนสัดสวนรอยละ 49.38 รอยละ 58.03 และรอยละ 54.25 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ 
สินทรัพยหมุนเวียนของบริษัทประกอบดวยสินทรัพยที่สําคัญ ดังตอไปนี้ 

(1) เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ สิ้นป 2553 – สิ้นป 2554 และ ณ 30 กันยายน 2555 มีจํานวนเทากับ 16.10 
ลานบาท 105.24 ลานบาท และ 87.13 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 8.60 รอยละ 29.81 และรอยละ 23.47ของสินทรัพยรวม 
ตามลําดับ โดยในชวงป 2554 เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้นอยางมากจากผลกําไรของการดําเนินงาน สวนในงวด 9 เดือนป 
2555 เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดลดลงเนื่องจากบริษัทมีการจายปนผลเปนจํานวนรวม 215.75 ลานบาท ประกอบกับมีการเพิ่ม
ทุนชําระแลวจาก 55 ลานบาทเปน 217.50 ลานบาท 

(2) ลูกหนี้การคาสุทธิ ณ สิ้นป 2553 – สิ้นป 2554 และ ณ 30 กันยายน 2555 มีจํานวนเทากับ 1.14 ลานบาท 1.90 ลาน
บาท และ 4.34 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนสัดสวนรอยละ 0.61 รอยละ 0.54 และรอยละ 1.17 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ บริษัทมี
ลูกหนี้การคาในสัดสวนที่นอยมากเมื่อเทียบกับสินทรัพยรวมเนื่องจากขายสินคาดวยเงินสดเกือบทั้งหมด โดยมีระยะเวลาในการเก็บหนี้
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เฉลี่ยเทากับ 1 วัน ในชวงป 2553 – 2554 บริษัทมีการใหเครดิตทางการคาเฉพาะกับลูกหนี้แฟรนไชสและพนักงานบริษัท แตในป 2555 
บริษัทไดเร่ิมจัดจําหนายผลิตภัณฑ เมด อิน เนเจอร ผานชองทางโมเดิรนเทรด ทําใหมีการใหเครดิตทางการคาสําหรับคูคาในสวนนี้
เพ่ิมขึ้น รวมทั้งยอดขายจากแฟรนไชสเพ่ิมขึ้น จึงทําใหลูกหนี้การคาโดยรวมเพิ่มขึ้น และระยะเวลาในการเก็บหนี้เฉลี่ยปรับตัวเพิ่มขึ้นเปน 
2 วัน ทั้งนี้ลูกหนี้คางชําระสวนใหญเปนลูกหนี้พนักงานในสวนของคาชุดฟอรมบริษัทซึ่งไดรับการผอนผันมากกวาลูกหนี้ตามปกติ 
อยางไรก็ตามบริษัทไมมีลูกหนี้การคาที่คางชําระเกินกวา 6 เดือน และไมมีหนี้สงสัยจะสูญ 

(3) ลูกหนี้อื่น ณ สิ้นป 2553 – สิ้นป 2554 และ ณ 30 กันยายน 2555 มีจํานวนเทากับ 2.19 ลานบาท 5.09 ลานบาท และ 
6.31 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนสัดสวนรอยละ 1.17 รอยละ 1.44 และรอยละ 1.70 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ ซึ่งสวนใหญไดแกเงิน
มัดจําคาสินคา คาใชจายจายลวงหนา ดอกเบี้ยคางรับ เปนตน 

(4) สินคาคงเหลือ ณ สิ้นป 2553 – สิ้นป 2554 และ ณ 30 กันยายน 2555 มีจํานวนเทากับ 73.06 ลานบาท 92.65 ลาน
บาท และ 103.60 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 39.01 รอยละ 26.24 และรอยละ 27.91 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ สินคา
คงเหลือของบริษัทจะแบงออกไดเปนสินคาสําเร็จรูป บรรจุภัณฑ และวัสดุสิ้นเปลือง ดังตาราง 

รายละเอียดสินคาคงเหลือ มูลคา (บาท) 
ณ 31 ธ.ค. 2553 ณ 31 ธ.ค. 2554 ณ 30 ก.ย. 2555 

  สินคาสําเร็จรูป 54,983,659 55,002,756 64,676,462 
  บรรจุภัณฑ 18,810,477 36,096,468 34,445,730 
  งานระหวางทํา - 2,987,046 9,130,040 
  วัสดุสิ้นเปลือง 2,256,269 2,337,087 1,660,074 

สินคาคงเหลือรวม 76,050,406 96,423,358 109,912,3066 
หัก คาเผื่อการลดมูลคาสินคาและสินคาเสื่อมคุณภาพ  (2,992,496)  (3,777,404) (6,312,891) 

สินคาคงเหลือ - สุทธ ิ 73,057,909 92,645,954 103,599,415 

บริษัทไมมีนโยบายการผลิตสินคาดวยตนเอง แตใชวิธีการสั่งผลิตโดยใหผูผลิตเปนผูจัดหาวัตถุดิบที่ใชในการผลิตทั้งหมด 
ดังนั้นสินคาคงเหลือเกือบทั้งหมดของบริษัทจึงอยูในรูปของสินคาสําเร็จรูปและบรรจุภัณฑ ซึ่งมีมูลคาโดยเฉลี่ยรอยละ 94 ของสินคา
คงเหลือโดยรวมในป 2553 – งวด 9 เดือน 2555 ทั้งนี้ สินคาสําเร็จรูปจะมีนโยบายการตั้งคาเผื่อการลดมูลคาสินคาและสินคาเสื่อม
คุณภาพโดยพิจารณาจากอายุของสินคา เชน ผลิตภัณฑบํารุงผิว จะถูกต้ังคาเผื่อฯในอัตราที่เร็วกวาเครื่องสําอางและอุปกรณเสริมความ
งาม เนื่องจากมีอายุการขายที่สั้นกวา และหากพบวาสินคาใดมีการชํารุดเสียหาย หมดอายุ หรือยกเลิกการขาย จะถูกต้ังสํารองคาเผื่อฯ
รอยละ 100 สําหรับบรรจุภัณฑจะมีนโยบายการตั้งคาเผื่อฯในอัตราที่ชากวาสินคาสําเร็จรูป เนื่องจากบรรจุภัณฑสวนใหญสามารถใชได
กับสินคาหลายประเภท รวมทั้งบางสวนสามารถนํามาพิมพฉลากใหมไดในกรณีที่สินคายกเลิกการผลิต ในสวนของวัสดุสิ้นเปลืองนั้น 
สวนใหญไดแกเครื่องแบบพนักงาน และอุปกรณอื่นๆ ซึ่งมิไดมีการตั้งคาเผื่อการลดมูลคาเนื่องจากไมใชสินคาที่มีไวเพ่ือขาย 

สินคาคงเหลือที่ไดรับการตั้งสํารองคาเผื่อการลดมูลคาสินคาและสินคาเสื่อมคุณภาพสวนใหญไดแกบรรจุภัณฑ เชน ขวด 
กลอง สต๊ิกเกอร สําหรับสินคาที่เลิกผลิตแลวและไมสามารถนํากลับมาใชใหมได รวมทั้งสินคาสําเร็จรูปที่ชํารุด ซึ่งบริษัทจะแยกไวเปน
คลังสินคาชํารุด โดยสําหรับป 2553 ป 2554 และงวด 9 เดือน 2555 บริษัทมีการตั้งสํารองคาเผื่อฯในสวนของคลังสินคาชํารุดเปน
จํานวน 2.17 ลานบาท 3.76 ลานบาท และ 6.30 ลานบาท ตามลําดับ คลังสินคาชํารุดมีจํานวนเพิ่มมากขึ้นในงวด 9 เดือนป 2555 
เนื่องจากบริษัทมีการปรับปรุงระบบการควบคุมภายในและมีการตรวจสอบสินคาอยางเขมงวดมากขึ้น และมีการตั้งสํารองคาเผื่อฯ
เพ่ิมขึ้นตามหลักความระมัดระวัง โดยสินคาในคลังชํารุดนี้จะถูกแยกไวตางหากเพื่อพิจารณารอทําลายตามหลักเกณฑของกรมสรรพากร
ตอไป   

ณ สิ้นป 2553 – สิ้นป 2554 และ ณ 30 กันยายน 2555 บริษัทมีระยะเวลาการขายสินคาเฉลี่ยเทากับ 125 วัน 170 วัน และ 
167 วัน ตามลําดับ ซึ่งคอนขางนานเนื่องจากคํานวณรวมสินคาคงเหลือประเภทบรรจุภัณฑดวย และจะเห็นไดวาระยะเวลาขายสินคา
เฉลี่ยเพิ่มขึ้นมากในป 2554 เนื่องจากมีเหตุการณน้ําทวมอันทําใหเกิดภาวะสินคาขาด สงผลใหบริษัทพิจารณาเก็บสํารองสินคาคงเหลือ 



                                             
 

สวนที่ 2 หนา 98 

โดยเฉพาะบรรจุภัณฑเพ่ิมขึ้นเพื่อลดผลกระทบจากกรณีฉุกเฉินที่อาจเกิดขึ้นอีกในอนาคต อยางไรก็ตาม หากคํานวณเฉพาะระยะเวลา
ในการขายสินคาสําเร็จรูปเฉลี่ย ณ สิ้นป 2553 – สิ้นป 2554 และ ณ 30 กันยายน 2555 มีระยะเวลาเทากับ 121 วัน 113 วัน และ 102 
วัน ตามลําดับ ซึ่งสมเหตุสมผลกับการสํารองสินคาเพื่อขายสําหรับรานคาปลีกจํานวนมาก ทั้งนี้ บริษัทมีการตรวจสอบอายุของสินคา
คงเหลืออยางสม่ําเสมอและบริหารจัดการสินคาตามอายุคงเหลือของสินคาแตละประเภท (รายละเอียดในสวนที่ 2 หัวขอ 3.2.4 นโยบาย
การบริหารจัดการสินคา) สงผลใหสินคาสําเร็จรูปและบรรจุภัณฑที่อยูในคลังปกติของบริษัทรอยละ 98 เปนสินคาที่มีอายุไมเกิน 1 ป ซึ่ง
ถือวามีความเสี่ยงเรื่องสินคาเสื่อมสภาพต่ํา 

สินทรัพยไมหมุนเวียน ณ สิ้นป 2553 – สิ้นป 2554 และ ณ 30 กันยายน 2555 มีจํานวนเทากับ 94.80 ลานบาท 148.15 ลาน
บาท และ 169.82 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนสัดสวนรอยละ 50.62 รอยละ 41.97 และรอยละ 45.75 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ 
สินทรัพยไมหมุนเวียนหลักของบริษัท ไดแก ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ โดย ณ สิ้นป 2553 - สิ้นป 2554 และ ณ 30 กันยายน 2555 มี
จํานวน 60.54 ลานบาท 94.64 ลานบาท และ 109.81 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 56.32 และรอยละ 16.03 
ตามลําดับ โดยสวนใหญเปนการลงทุนในเครื่องใชสํานักงานและเครื่องตกแตงสําหรับการขยายสาขารานคาปลีก บิวต้ี บุฟเฟต และ บิวต้ี 
คอทเทจ นอกจากนี้ในป 2554 บริษัททําการเพิ่มทุนเพื่อซื้อที่ดินอันเปนที่ต้ังของสํานักงานใหญมูลคา 19.24 ลานบาท จึงทําใหยอดรวม
ของสินทรัพยถาวรของบริษัทเพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญ  

สินทรัพยไมหมุนเวียนที่สําคัญอื่นๆ ไดแก สิทธิการเชาระยะยาวของรานคาปลีกมาบุญครอง 1 ตัดจําหนายเปนระยะเวลา 7 ป
ตามวิธีเสนตรง โดยสัญญาจะสิ้นสุดลงในป 2556 ทั้งนี้บริษัทไดทําการตออายุสัญญาดังกลาวอีกเปนระยะเวลา 10 ป ซึ่งสัญญาฉบับ
ใหมจะสิ้นสุดลงในป 2566 นอกจากนี้ สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่นๆ ไดแก เงินมัดจําการเชาซึ่งเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องจากการขยายสาขา 
และสินทรัพยไมมีตัวตนซึ่งไดแกโปรแกรมคอมพิวเตอรที่ใชในการดําเนินงานของบริษัท  

ทั้งนี้ ในการระดมทุนจากประชาชนทั่วไปในครั้งนี้ บริษัทคาดวาจะนําเงินสวนหนึ่งมาทําการลงทุนเพื่อการขยายสาขาจําหนาย
ผลิตภัณฑ รวมทั้งลงทุนเพื่อการปรับปรุงระบบการดําเนินงานภายใน เชน ระบบโปรแกรมคอมพิวเตอร ขยายคลังสินคา สวนฝกอบรม 
เปนตน เพ่ือรองรับการขยายธุรกิจในอนาคต ซึ่งคาดวาจะทําใหบริษัทมีสินทรัพยรวมที่เพ่ิมขึ้นภายหลังจากการเขาจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย 

สภาพคลอง 

 (1) สภาพคลองกระแสเงินสด 

 กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานของบริษัทในป 2553 – ป 2554 และงวด 9 เดือนป 2555 เปนบวกอยางตอเนื่องเทากับ 
57.93 ลานบาท 146.56 ลานบาท และ 62.02 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งเปนผลมาจากการที่บริษัทมีกําไรสุทธิเพ่ิมขึ้นตอเนื่อง กระแสเงิน
สดจากกิจกรรมการลงทุนป 2553 – ป 2554 และงวด 9 เดือนป 2555 มีจํานวน (14.75) ลานบาท (20.48) ลานบาท และ (24.77) ลาน
บาท ตามลําดับ เกือบทั้งหมดเปนการลงทุนในสินทรัพยถาวรอันไดแกการสรางอาคาร การซื้ออุปกรณและเครื่องตกแตงสํานักงาน  และ
การลงทุนซื้อโปรแกรมคอมพิวเตอรสําหรับใชในการบริหารงาน สําหรับกระแสเงินสดจากกิจกรรมการจัดหาเงินในป 2553 – ป 2554 
และงวด 9 เดือนป 2555 มีจํานวน (38.16) ลานบาท (36.94) ลานบาท และ (55.35) ลานบาท ตามลําดับ โดยในป 2553 บริษัทมี
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินติดลบ เนื่องจากมีชําระคืนเงินกูยืมระยะสั้นจํานวน 10 ลานบาท และชําระคืนเงินกูยืมกรรมการเปน
จํานวน 23.18 ลานบาท สําหรับในป 2554 บริษัทยังคงมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินติดลบ เนื่องจากมีการชําระคืนเงินกูยืม
กรรมการเปนจํานวน 33.04 ลานบาท โดยถึงแมมีการเพิ่มทุนจํานวน 50 ลานบาท แตเปนการเพิ่มทุนแบบไมกระทบเงินสด เนื่องจาก
สวนหนึ่งเปนการรับชําระคาหุนโดยการรับโอนที่ดินจากกรรมการและอีกสวนหนึ่งเปนการเพิ่มทุนโดยการชําระคืนเงินกูยืมกรรมการ สวน
ในงวด 9 เดือนป 2555 บริษัทมีการจายเงินปนผลเปนจํานวนรวม 215.75 ลานบาท และมีการเพิ่มทุนเปนจํานวน 162.50 ลานบาท 
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(2) อัตราสวนสภาพคลอง 

 ในป 2553 – ป 2554 และงวด 9 เดือนป 2555 บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองเทากับ 1.34 เทา 1.77 เทา และ 3.09 เทา 
ตามลําดับ ซึ่งอยูในเกณฑที่ดี เนื่องจากบริษัทมีการดํารงเงินสดจากการดําเนินงานไวคอนขางมาก โดยอัตราสวนสภาพคลองใน งวด 9 
เดือน ป 2555 เพ่ิมอยางมีนัยสําคัญเนื่องจากมีการชําระคืนภาษีเงินไดคางจายไปบางสวน แตเมื่อพิจารณาจากวงจรเงินสด จะเห็นไดวา
วงจรเงินสดของบริษัทมีระยะเวลาเพิ่มขึ้น โดยในชวง ป 2553 – ป 2554 และงวด9 เดือนป 2555 บริษัทมีวงจรเงินสดเทากับ 62 วัน 107 
วัน และ 109 วัน ตามลําดับ สาเหตุหลักเนื่องมากจากการระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ยเพิ่มขึ้นและระยะเวลาการชําระหนี้ลดลงเล็กนอย 
อยางไรก็ตามบริษัทยังคงมีสภาพคลองที่เพียงพอสําหรับการบริหารวงจรเงินสดระยะยาวดังกลาว จึงทําใหบริษัทไมมีการพึ่งพาเงินกูยืม
ระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 

แหลงที่มาของเงินทุน 

 หนี้สินรวมของบริษัท ณ สิ้นป 2553 – สิ้นป 2554 และ ณ 30 กันยายน 2555 มีจํานวน 144.20 ลานบาท 125.57 ลานบาท 
และ 74.47 ลานบาท ตามลําดับ หนี้สินหมุนเวียนที่สําคัญของบริษัทประกอบดวย 

(1) เจาหนี้การคา ณ สิ้นป 2553 – สิ้นป 2554 และ ณ 30 กันยายน 2555 มีจํานวนรวมเทากับ 28.50 ลานบาท 34.08 ลาน
บาท และ 35.66 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนสัดสวนรอยละ 15.22 รอยละ 9.65 และรอยละ 9.61 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ โดยมี
ระยะเวลาชําระหนี้เทากับ 64 วัน 64 วัน และ 59 วัน ตามลําดับ  

(2) เจาหนี้อื่น ประกอบดวยคาใชจายคางจาย เจาหนี้กรมสรรพากร เจาหนี้คาทรัพยสิน ไดแก คาเชาอาคาร และเครื่องใช
สํานักงานตางๆ ณ สิ้นป 2553 – สิ้นป 2554 และ ณ 30 กันยายน 2555 มีจํานวนเทากับ 24.55 ลานบาท 29.72 ลาน และ 22.20 ลาน
บาท ตามลําดับ คิดเปนสัดสวนรอยละ 13.11 รอยละ 8.42 และรอยละ 5.98 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ 

หนี้สินไมหมุนเวียนของบริษัท ณ สิ้นป 2553 – สิ้นป 2554 และ ณ 30 กันยายน 2555 มีจํานวนเทากับ 75.32 ลาน 10.46 
ลานบาท และ 9.33 ลานบาท ตามลําดับ โดย ณ สิ้นป 2554 บริษัทมีการชําระคืนเงินกูยืมจากกรรมการจํานวน 63.80 ลานบาท จึงทําให
หนี้สินไมหมุนเวียนลดลงจาก ณ สิ้นป 2553 อยางมีนัยสําคัญ ซึ่งเงินกูยืมกรรมการคงเหลือ ณ สิ้นป 2554 จํานวน 0.95 ลานบาท บริษัท
ไดชําระคืนแลวทั้งจํานวนในไตรมาสที่ 2 ของป 2555 นอกจากนี้ หนี้สินไมหมุนเวียนอื่นๆของบริษัท ไดแก เจาหนี้ตามสัญญาเชาทาง
การเงิน ซึ่งเปนการเชาซื้อรถยนตของผูบริหาร เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันทางการเงินเพื่อนําไปชําระคาสิทธิการเชารานคาปลีก บิวต้ี 
บุฟเฟต ที่ต้ังอยูในหางสรรพสินคามาบุญครอง ซึ่งการกูยืมเงินระยะยาวดังกลาวเปนเงื่อนไขของผูใหเชา และหนี้สินไมหมุนเวียนที่เกิด
จากภาระผูกพันผลประโยชนของพนักงาน ซึ่งเปนการประมาณการคาชดเชยผลประโยชนของพนักงานหลังออกจากงานและบําเหน็จ
ตามขอกําหนดของพระราชบัญญัติคุมครองแรงงาน พ.ศ.2541 ในการใหผลประโยชนเมื่อเกษียณและผลประโยชนระยะยาวอื่นแก
พนักงานตามสิทธิและอายุงาน ตามมาตรฐานบัญชีฉบับที่ 19 ซึ่งเริ่มมีผลบังคับใชในป 2554 

สวนของผูถือหุน ณ สิ้นป 2553 และ สิ้นป 2554 มีจํานวน 43.09 ลานบาท และ 227.07 ลานบาท ตามลําดับ สวนของผูถือหุน 
ณ สิ้นป 2554 เพ่ิมขึ้นจากป 2553 อยางมีนัยสําคัญเนื่องจากในชวงปลายป 2554 บริษัทมีการเพิ่มทุนจดทะเบียนจากเดิม 5 ลานบาท 
เปน 55 ลานบาท ซึ่งสวนหนึ่งเปนการรับโอนที่ดินอันเปนที่ต้ังของสํานักงานใหญจากกรรมการบริษัท ประกอบกับกําไรสะสมที่เพ่ิมขึ้น
จากผลประกอบการของบริษัท สําหรับ ณ 30 กันยายน 2555 สวนของผูถือหุนมีจํานวน 296.74 ลานบาท โดยเพิ่มขึ้นจากป 2554 
เนื่องจากผลประกอบการที่มีกําไรซ่ึงทําใหกําไรสะสมเพิ่มขึ้น รวมทั้งมีการเพิ่มทุนจดทะเบียนจาก 55 ลานบาท เปน 300 ลานบาท โดย
เปนทุนจดทะเบียนชําระแลวจํานวน 217.50 ลานบาท ประกอบกับมีการจายปนผลระหวางกาลจากกําไรสะสมจํานวนรวม 215.75 ลาน
บาท ทําใหกําไรสะสมลดลงเหลือ 79.24 ลานบาท 

อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน ณ สิ้นป 2553 และ สิ้นป 2554 เทากับ 3.35 เทา และ 0.55 เทา ตามลําดับ โดยลดลง
เนื่องจากการสวนของผูถือหุนเพิ่มขึ้นจากการเพิ่มทุนและจากกําไรสะสม สําหรับ ณ 30 กันยายน 2555 อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือ
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หุน เทากับ 0.25 เทา ซึ่งจะเห็นไดวาบริษัทใชแหลงเงินทุนในการดําเนินธุรกิจสวนใหญจากสวนของผูถือหุน ทําใหมีความเสี่ยงดาน
การเงินตํ่าและมีความคลองตัวในการดําเนินธุรกิจ 

ทั้งนี้ ในชวงไตรมาสที่ 3 ป 2555 บริษัทไดมีการปรับมูลคาที่ตราไวจาก 100 บาทตอหุน เปน 1 บาทตอหุน รวมทั้งมีการแปร
สภาพเปนบริษัทมหาชน โดยจัดสรรหุนสามัญเพิ่มทุนจํานวน 82.50 ลานหุนเพื่อเสนอขายตอประชาชนทั่วไป รวมถึงผูบริหารและ
พนักงานของบริษัท 

คาตอบแทนของผูสอบบัญช ี

งบการเงินของบริษัทไดรับการตรวจสอบและสอบทานโดย นางสาวสมจินตนา พลหิรัญรัตน ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่ 
5599 บริษัทสอบบัญชี ดี ไอ เอ อินเตอรเนชั่นแนล จํากัด มีคาใชจายสําหรับป 2554 เปนจํานวนรวมประมาณ 0.80 ลานบาท นอกจากนี้ 
บริษัทไดมีการวาจางบริษัทสอบบัญชี ดี ไอ เอ อินเตอรเนชั่นแนล จํากัด ใหทําการตรวจสอบงบกําไรขาดทุนรวมสําหรับป สิ้นสุด ณ วันที่ 
31 ธันวาคม 2553 ตรวจสอบโดย นางสาวสมจินตนา พลหิรัญรัตน โดยมีคาใชจายเปนจํานวน 0.25 ลานบาท 

12.2.6 ปจจัยที่อาจมีผลตอการดําเนนิงานหรือฐานะการเงินของบริษทัในอนาคต 

การลดลงของกาํไรตอหุนเนื่องจากจํานวนหุนที่เพิ่มขึ้นจากการเพิ่มทนุ 

ณ วันที่ 15 สิงหาคม 2555 บริษัทมีทุนจดทะเบียนจํานวน 300 ลานบาท แบงออกเปนหุนสามัญจํานวน 300 ลานหุน มูลคาที่
ตราไวหุนละ 1 บาท โดยเปนหุนสามัญที่ออกและเรียกชําระแลวจํานวน 217.50 ลานบาท แบงออกเปนหุนสามัญจํานวน 217.50 ลาน
หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท 

ในงวด 9 เดือน ป 2555 บริษัทมีกําไรสุทธิจํานวน 122.92 ลานบาท ซึ่งคิดเปนกําไรสุทธิตอหุนเทากับ 0.57บาทตอหุน และ
อัตราผลตอบแทนผูถือหุนรอยละ 46.93(คํานวณจากหุนจดทะเบียน 217.50 ลานหุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท) โดยภายหลังการ
เสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในครั้งนี้ตอผูบริหารและพนักงานบริษัทและตอประชาชาทั่วไปจํานวนรวม 82.50 ลานบาท บริษัทจะมีทุนที่
ออกและเรียกชําระแลวเปน 300 ลานบาท แบงออกเปนหุนสามัญจํานวน 300 ลานหุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท หากพิจารณาผลการ
เพ่ิมทุนดังกลาวโดยคํานวณปรับลดเต็มที่ (Fully Diluted) จะสงผลใหกําไรสุทธิตอหุนของบริษัทในงวด 9 เดือนป 2555 ลดลงเปน 0.41 
บาทตอหุน และอัตราผลตอบแทนผูถือหุนลดลงเปนรอยละ 40.55 ทั้งนี้ ภายหลังการเสนอขายหุนตอประชาชนและพนักงานของบริษัท 
บริษัทจะนําเงินทุนไปขยายสาขาเพื่อสงเสริมการขาย และใชเปนคาใชจายทางการตลาดสําหรับการเปดชองทางการจัดจําหนายทาง
รานคาปลีกขนาดใหญ หรือ โมเดิรนเทรด ซึ่งบริษัทคาดวาจะทําใหผลการดําเนินงานในอนาคตมีการเติบโต และมีผลกําไรเพิ่มขึ้นเพียง
พอที่จะสามารถลดผลกระทบจากจํานวนหุนที่เพ่ิมขึ้นจากการเพิ่มทุนในครั้งนี้ 

ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงชองทางการจัดจําหนาย 

เนื่องจากในไตรมาส 2 ป 2555 บริษัทได เปดตัวผลิตภัณฑใหมภายใตแนวคิด เมด อิน เนเจอร โดยจําหนายผานชองทาง
รานคาปลีกขนาดใหญ หรือ โมเดิรนเทรด ซึ่งชองทางการขายดังกลาวจะมีตนทุนขายที่มากกวาการจัดจําหนายผานชองทางรานคาปลีก
ซึ่งเปนชองทางหลักของบริษัทในปจจุบัน ซึ่งหากบริษัทมีสัดสวนการขายผานชองทางนี้จํานวนมากขึ้นอาจสงผลใหแนวโนมอัตรากําไร
ขั้นตนของบริษัทลดลง อยางไรก็ตาม การจัดจําหนายสินคาทั้งในลักษณะของการขายขาดและฝากขาย จะชวยลดคาใชจายในการขาย
และบริหารของบริษัท เชน คาใชจายพนักงานขาย คาเชา คาฝกอบรม คาคอมมิชชั่น เปนตน ซึ่งทําใหอัตรากําไรสุทธิของการจัดจําหนาย
ผานโมเดิรนเทรดอยูในระดับที่ใกลเคียงกับผลิตภัณฑอื่นๆของบริษัท ทั้งนี้ บริษัทคาดวาการจําหนายสินคาผานโมเดิรนเทรดจะสามารถ
เขาถึงผูบริโภคไดในวงกวางมากขึ้น ซึ่งคาดวาจะสงผลใหรายไดรวมและกําไรสุทธิของบริษัทปรับตัวเพิ่มขึ้นในอนาคต  

 

   




